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| 15 Bermendsey Square

County/Region

Post town

London

[ NN EN ER TN

|nx

Telephone

020 3003 6208

Checklist

We may return forms completed incorrectly or
with information missing

Please make sure you have remembered the
following
The company name and, if appropriate, the
registered number, match the information held on
the public Register
¥ You have completed all sections of the form,
if appropriate
O/ You have signed the form

Please note that all this information will appear
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2015 of ERGO Lebensversicherung AG. This translated document consists of a total
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Annual Financial Statement

Annual Balance Shget on 31 December 2015

Assets
“Previous ysar
€ 4 £ € €
A, [mmaterial assets
| Purchased i Tal property rights and slmilar
hts and values aswalashmestgsudmgmam\mhm 308 381
B EagEl Tnvestments
I Land lent tles and bulidi
——lnching on lased fand __ 805724533 525153503
|i__Capital investmenis in Group companies and participating interests
1_Shares in Group comgnh 402 652 440 418 §32 570
Loans to Group companies 1 427 49; 1 338 818 BT
3 Parillpaling Inleresls 4 44 37 051 629
1671538178
1l Qther capital investmeants
1 Stocks, shares in capital assets and
other non-lixed-interest securlties 8 180 352 408 7 841430311
Z Bearer bonda and other fixed-Interest
securities 4 821 332 224 4 158 330 901
3 Morigage tand charge and annuity
cherge loans 3.432 854 874 2 747 887 730
4_Other loans
a) registersd debt sscuriies 14 250 245 333 14 326 435 878
b) notes able and loans 5 034 317 569 6 008 194 533
¢) loans end edvance paymanis on insurance policles 143 248 653 _ 168 857 679
d) other loans 539660 B 272353
19435 351 218 479
5 Deposits with firancial institutons 351 300 000 486 300 000
6_Other capialinvestments 72188341 63358512
38 273 350 0B0_ 34
IV Deposits retained from acceptad
reinsurance business 1277709 028 1255 233 510
of which to
Group eompanies 1277709029 (1255233510)€
—39szm328 797 S0 Abd o3 end
‘G Capital investments on account and at the
risk of holders of life insurance policies 1 263.143.897 1 112 610 425
D_Roceivables
I Recelvables from direct insurance
busi to
1_Policy awners
a) claims dua 53 348 455 69 542 170
b) claims not yei due 165 368 215 225 606 185
238 712 671 255 145 365
2 Insurance brokers 11283 850 T 14883 340
of which to
Group companes - {(-1€
249 996 381 310011745
I Accounts recelvable from
relnsurance businesa 38 287 804 24 796 102
of which to
Group companies 38 287 804 {23 115354 )} €
1l Other clalms 208 781 984 365 836 338
of which to
Group companies 20 206 963 (13 117420} €
E. Other assets
1 Fied assets and inventory 746 755 877 592
| Ongoing credit with financial Instidutions,
ues and cash batance 25911 389 23 257 180
il %ﬁr B3sets 182 537 361
243303 140 708 672 143
F_Frapald exp
1 Accrued interest and rent 513 151 162 517 195 643
T prepald expenses —_er4vsoBo7 % 348
787 881 959 [0k
“Tolal assots 31619 724 048

Roel &7

S’J'nmﬂw oL
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Equity and llabilibes

Previous ysar
4 4 €
A. Owner's squity
I Cephal caliad
Subscribed capitad 102 258 378 102 258 378
‘minus uncalied outstanding deposts 39 727 379 38 727 379
02 630 897 T ®zb30897_
526 016 626 482 077 B78

Il__Capital reserva
iIl._Rstained umhgl
1 SM;“ rasere 28 28
2 Other ng 1351155_-5 40 814 358
140 814 387 140 14 387
732.382.01C s28 337 382

W _Balance sheet proft

B Technica! provisions

L _Uneamed
1_Gross amount 179 184 128 178 882 603
2 of which from
Share for ceded reinsurance busness § 502520 6 943 068
170 831 608 172 038
I Actuarial reserve
1 Grosa amounl 30 628 631 583 38 433 971133
2 ofwhich from -
Shars for ceded busin 75 480 776 70 078 313
38 751 350 788 36 363 B4 871
I Prowision for not yet processed clasms
Groas amount 289 522 820 281 324 185
2 of which from
Share for ceded rei d 4558 114 3752304
B4 gze T8 _ 757572482
I _Provision for success-dependent and non-success-dependent prémium refunds
russ amount t 973 480 738

- ———I0rEEis/a
30160419340 32 BAD 007510

C Tachnical provisions in the area of ide {nasurance, if the
investmant risk Is boms by the pollcy
L _Aciuanzl reservo

1 _Gross amount 1248 403 411 1092 069 2385
2 of which from
Share for caded reinsurance businesa 11 538 020 -
1 234 887 301 1082 089 265
Other technical provisons
1 Gross t 28 279 308 25 886 028
2 ol which from
Share for caded rsinsurance business - 5 157 838
28 276 308
TR T ~ 1 116048
D_Gther provisians
|_Tax Eabies 23 533 78BS 294
T_Sundry provisions 40 218 758 T ADG 135 374

40240780 108 id.668_

E Daposits liable from cedad reinsurance

business 48 210.433 B8 692.458
of which ta —————— e e N
Grou i 65 354 435 (B0 BB? 123 )€

F __Othsr llabilitiss
| Liabities from direct msurance

business 1o

1~ Pobcy awnary 1123025581 1187 052 788

2 _Insurance brokers 28 188 592 27 216 197

of which to

Group companms 23538507 (15628 777 ) €

11512157174 1214 268 985

Il _Accounts peyshle fom rensurance bushess 1085 2368 7 745 807

of which to

Group companiss 1048 938 {16887 804 ) €
Il 1lab&les to Anancial insttutions 4765448 2 406 825
N _Other Eabizies 171000 712 233 520 844

of wheh

from taxes 420898 (1171111)€

10 Group companies

F4773078 (133833283 )€

7327448871 1451 4B 281

G Prepaid 27 901.208 3317 020
Vot TR5/es ATET FIADIE AZAETRTO 808,
C by the achuary

& s hereby confirmed that the actuarial reserve sal under tem B (I and fem G | of tha Eablities has baan cakulated in accordance with

section 3411 HGB [Garman Commercial Coda] and with the crdinances sued on the bass of seciion 85 para. 1 VAG* [German Insuranca Supervision Acl;

for the old portfolio within the meaning of saction 11¢ VAG and arlicle 18, saction 2, ctauss 2 of the Third implemeniing Law/EEC of the VAG the acthuarial resane
has been cakculaiad v accordance with the business ptant) tast approved on 28 September 2015

*) in the version vahid on 31 December 2015
*jandin with the plan foxad for app by 14 D 2015

Hamburg 25 February 2018

Tanja Neizal

Confirmation by the trustes
| heraby confitm, as speciied in saction 73 VAG old version and section 128 (5) VAG, new version, that the investments
given In tha Eist of assets are nvestad and comaclly secured in accordance with statutory and regutatory requirements

Hamburg, 25 Fabruary 2018

Dr Harala Frommholy
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Annual Financiai Statement

Profit and loss statement for the peniod 1 January to 31 December 2015

Pravious year
€

1_Technical account

1_Eamed premiums for own account _
ai Gross premjums writien 2 654 692 050 2998 231 501

ed reinsurance pramiyms 870 B9 B10 343
2628 721 241 T2 028 321 152
c]_Changes {o gross unéarned premmums 57 680 7 665 825
dg Change to E}Ea relnsurers share of Gross
d p i -1 299 252 -336 8§64
1 356 932 8 002 780
2630078473 _ 2938 323 842
2 Premlums from gross provision for premium refunds 38 T48 761 43 874 297
3 Rsturns on capital investmsnts
a) Retums on shareholdings 36 394 104 21 720 318
of which
from Group companles 28333103 (18819883 )€
b} Retums on other capital investments
of which
from Group companles 78227 127 (101 343550) €
88} retumns on propertles, rights equivalent to real
property and bulldings including buildings on leased land 68 064 520 70 516 022
bb} returns an other capltal investments 1300 312 647 1373 061 6856
1386 377 187 1443 577 B79
c) Returns on write-ups 27 370 897 129 585 518
d) Eamings from the disposal of capital investments 570 220 094 288 380 4468
2 000 382 262 1 883 283 159
4 Unmalised eamnings from capital In 303 271 025 140 889 487
5_Othor underwriting profits for own account 23 048 128 45 028 411
8 Expanssa for claims for own account
a) Payments for claims
am) pross amount 3 332 115 227 3 358 B33 667
bb) reinsurers share 31 530 952 41630878
3300 584 275 3317 203 088
b) Change to provision for not yet
processad claims
&a) pross amount 8013 302 27 506 464
bb) reinsurers’ share 658 078 863 310
7 354 224 26 843 154

3307 038498 3 343 BB 243

7_Change to other net technical provisions
a) Actuarial reserve

aa) gross amount -551 338 968 -785 823 459
bb) reinsurers’ share -11 181 592 -20 361 137
-540 177 378 -765 482 321
b) Other technlcal net provisions - 7 900 000
540 177 376 -757 662 321
8 E for depsndent and
fnon. dependent premium r for own account 269 903 199 250 808 486
9 Ewpenses for insurance businass for own account
a) Acquisition costs 255472794 307 824 £48
b) Administration costs 108 773 211 107 142 405
362 248 008 415 086 653
¢} of which from
Recaived commisslons and profit shares
from ceded rel busl 9 098 673 9 030 352

353 147 332 408 036 601

10_Expsnses for capital Investmsnts
a) Expenses for the administration of capital Investments,

interest payable and other sxpenses for capital Investments 111 854 872 88 611 518
b) Depreciation on capital 2t 12 45 582 598 48 714 168
c} Expenses from loss tranafers 4 940 831 3 802 770

-

82.078 401 151 228.454
L1 292 233 43 899 959
15 02) 487 128 873 718

1 _Unrealised lossss from capital investments
2_Other underwriting expenses for own account

-

13 Technical result for own account 5 947 822 =38 958.487
11 Non-technical sccount
1_All other income 85 241 481 145 157 356
2 Other expensas 102 712 378 145 734 167
=37 470 815 -576 810
3 Resuits of normal businsss activity -31 823 092 -37 £33 298
__4_Extraordinary income 3262 000 22 084 207
5 Exraordinary exp 3 333 822 2 635 573
8 _Extraordinary result -71822 19 126 833
7_Taxes on income and returns -40 151 131 88 733 962
of which
Group transfar payments -18 133 858 (44317581 €
8 Other taxes 2558217 3 380 550
of which
Group transfer paymaents 8 025 (814180 } €
-37 504 914 85843 443
9 Eamings transfarred dus (0 & profit pool, & profil transisr WSSy
agresment or s partial profit transter agn 8 000 000 # 938 748™ 1ur ), ", oty ,
10_Annual gains - C Ty, Tk
11_Balanco ghest profit - V dar g Mt gy, Koy




Notes

Accounting and valuation methods

General
We prepared the balance sheet in accordance with the full use of the result for the year (sec-
tion 268 para 1 HGB)

The structure and content of the management report correspond to the provisions of HGB
{German Commercial Code), and we based our approach on the German Accounting Stand-
ard No 20 (DRS 20)

We applied the provisions of Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG — Insurance Supervision
Act) and the associated directives in the version valid at 31 December 2015

We disclosed every number and total in the Financial Results rounded off in accordance with
standard commercial practice

Immaterial assets

Immateral assets were valued at the costs of acquisition or manufacture These are reduced
by depreciations using the straight-ine method, based on the corresponding predicted useful
Ife

Capital investments

We reported real property, rights equivalent to real property nghts and buildings at costs of
acquisition or manufacture, reduced by the depreciation permissible for tax purposes We
also took into account any apphcable lower fair value Write-ups in accordance with sec-
tion 253 para 5 clause 1 HGB were carried out up to the costs of acquisition at the most, if
the reason for the lower value in earlier financial years has ceased to apply

We valued shares in Group companies and the participating interests at the costs of acquisi-
tion or at therr lower fair values We undertook depreciations in accordance with section 253
para 3 clause 3 HGB Write-ups in accordance with section 253 para 5 clause 1 HGB were
carnted out up to the costs of acquisition at the most, if the reason for the lower value in earl-
er financial years has ceased to apply

We calculated loans to Group companies, mortgage, land charge and annurty charge loans,
zero secunities, notes receivable and loans, as well as the remaining loans, at the costs of
acquisition We amortised dfferences between acquisition costs and the repayment amount
annually using the capital market-dependent effective interest method At final maturtty, bal-
ance-sheet values correspond to nominal values The registered bonds, in contrast, are val-
ued at the nominal amount Premiums and discounts are spread over the terms of the regis-
tered bonds through accruals and deferrals Depreciations were carrted out in accordance
with section 341b para 1 HGB n conjunction with section 253 para 3 clause 4 HGB follow-
ing the modified lower of cost or market value principle Value adjustments were established
at a sufficiently high amount

Stocks, shares in Investment assets, other non-fixed-interest securities, bearer bonds and

other fixed-interest securities were fixed at acquisition costs They are valued at a lower mar-
ket price or a corresponding yield value, if the securities held as fixed assets are subject to a
permanent loss of value and the securities managed as current assets are also subject to-2




ance with section 253 para 5 clause 1 HGB up to the acquisition cost at the most or to the
lower market value

Denvatives were calculated fundamentally at the costs of acquisition or their lower fair value
on the balance-sheet date A pending liability 1s taken into account through the posting of a
provision for anticipated losses The market values on the balance-sheet date are used when
determuning the fair values If no market rates are available, the fair value I1s determined
based on valuation methods consistent with market practice Forward stock transactions,
total return swaps, interest swaps and forward exchange transactions are valued using the
cash value method OTC stock options and swaptions are valued using the Black—Scholes
opttons pricing model Accrued expenses and revenue have been offset against each other
All swaps have been accounted for together with the underlying capital investments as a
valuation unit

The valuation units are accounted for using the net hedge presentation method The underly-
ing transaction 1s offset against the hedge within the valuation unit and the balance sheet
values are not changed

Deposits with financial insttutions and deposits retained from accepted reinsurance business
are fixed at the nominal values

The other capital investments are valued at the costs of acquistion, reduced by deprecia-
tions in accordance with section 341b HGB in conjunction with section 253 para 3 HGB fol-
lowing the modified lower of cost or market value principle Deposits in the Cash Pool were
recorded at nominal value.

Capital iInvestments on account and at the risk of holders of Iife insurance policies are calcu-
lated at their current value

Determining current value
We determined the current value of caprtal iInvestments as follows

* WWe disclosed real estate and shares In real estate companies at the earning rate of the
properties in accordance with the Wertermittiungsverordnung [Valuation Ordinance]
Property for which construction 1s not yet complete were valued at production or acquisi-
tion costs Each plot was valued individually on 31 December 2015 as long as no valua-
tion unit had been established

« We calculated shares In affillates and participating interests following an earning rate
method at the market rate on the balance-sheet date, using the so-called equity method
or, on the basis of timely purchase, at the cost of acquisition

+ Loans to affilates were valued, insofar as they are subject to a fixed interest rate, on the
basis of adequate spreads and interest-structure curves

s Stocks, shares in investment assets, bearer bonds and other fixed-interest and non-fixed-
interest securittes were valued at the market rate or repurchase price at year-end 2015
Asset management companies were also valued at the market rate at year-end 2015 of
the securities held by them Service companies were valued at accounting value

» Mortgages, reqgistered debt secunties, notes receivable and loans, as well as silent part-
nerships and non-tradeable partictpation certificates are valued on the basis of adequate
Interest-structure curves

¢ For bonds without an exchange location, the expected cashflows have been discounted
The discount rate was determined using an interest-structure curve and nsk-adjusted




surcharges On the basis of the Euro swap curve, spreads are charged according to the
Issuer, term and rating These spreads are made available in information systems such
as Bloomberg, and are derived from observable transactions of bearer securities on the
market

¢ For those bonds that are tradeable through a stock exchange, market prices were Ih es-
sence obtained from an index provider that combines various rate sources

« Derivatives were valued at the market value on the balance-sheet date,

+ Stock from the cash pooling at the asset value,

« Participation certificates are valued at market prices or on the basis of reference rates or
by means of the present-value method taking account of spreads

« For all remaining capital investments not mentioned individually, the current value match-
es book value

Receivables
Receivables are booked in principle at nominal value, f applicable less any repayments
made and indwidual value adjustments

In the case of receivables from policyholder, agents and tenants there 1s a general credit risk,
for which we carry out across-the-board value adjustments

Other assets

The items shown under fixed assets and inventones are valued at cost of acquisition or
manufacture, reduced by depreciations insofar as 1s admissible under commercial and tax
law

Low-value assets were capitalised analogously to section 6 para 2a EStG In a compound
tem and written off inearly over five years

The corporation tax credits disclosed under other assets was calculated at a cash value of
future payment claims with an actuarial interest of 4 %

Deferred taxes

There 1s a consolidated business and corporation tax arrangement for ERGO Versicher-
ungsgruppe AG Any deferred taxes would therefore absolutely need te be collected at the
level of ERGO Versicherungsgruppe AG as parent company The latter forms no deferred
tax assets in the exercise of its nght of option In accordance with section 274 para 1 clause
2 HGB

~
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Unearned premiums

The unearned premiums for direct business were calculated individually according to the
anniversary for each insurance policy, the relevant tax regulations were observed The un-
earned premiums for accepted reinsurance business arose from the ceding company’s set-
tlement

Actuarial reserve

For direct insurance business, the actuanal reserve was determmined in accordance with
commercial and regulatory law Future costs were implicitly taken into account The parts of
the actuanal reserve for which the client bears the investment nsk were calculated on an
individual policy basis following the retrospective method We valued the available share
units on the balance-sheet date at the concurrent value In other cases, the prospective
method was used

The one-off acquisition costs of insurance policies subject to premiums were taken into ac-
count by zillmensing The actuanal reserve was replenished in accordance with the account-
ing requirements to the mintmum repurchase value These replenishment amounts were cap-
italised as receivables with respect to policyholders

We essentially applied the following zillmenzation rates for the individual capital and individ-
ual pension tarifs
¢ Tariff ntroduction before 1995 35 %o of the Insurance amount
or of the annual pension
o Tariff introduction 1995 to 2014 40 %o of the aggregate premium
« Tariff introduction from 2015 25 %o of the aggregate premium

In the collective fteld and other portfolio parts where a different cost situation obtains was
accounted for by lower rates

For insurance schemes against a one-off payment, insurance schemes following Altersver-
mogensgesetz [German Savings for Retirement Act} and for fund insurance, the amounts to
cover the accountable acquisition costs were taken directly from the premiums

The calculations took place for the individual polictes taking into account the anniversary
date An average anniversary date taken from the composition of the portfolio was used as a
base only in the event of a smaller porifolio

The reference Interest rate within the meaning of section & para 4 of the DeckRV [Actuanal
Reserve Ordinance] was 2 88 % This was calculated in accordance with section 5 para 3 of
the ordinance

The actuarial reserve for accepted reinsurance business arose from the ceding company'’s
settlement

For the old portfolio within the meaning of the Minimum Premium Refund in Life Insurance
Ordinance, the actuanal reserve was calculated in accordance with the applicable business
plans Modifications to business plans that have been applied for but not yet approved were
also taken into account The accounting bases used here are performed as follows, the pro-
portion that the actuanal reserve so calculated forms of the total actuanal reserve 1s given in
brackets

Whole life iInsurance
« with the General German Mortality Table 24/26, an interest rate of 3% and a zilimerisation
rate of 35%. of the sum insured (approx 1%), ST
* with the Collective Mortality Table 67, an interest rate of 3% and a ziimerisatign r5te’ 6t &4,
35%o of the sum insured {approx 5%), ‘f‘fnp,% ‘?0
»,,,Ur -r,% “
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+ with the Mortality Tabte 1987, an interest rate of 3 5% and a zillmernsation rate of 35%s. of
the sum insured (approx 17%)

Pension insurance

« with the General German Mortality Table 1949/51, an interest rate of 3% and a zillmensa-
tion rate of 12 monthly premium payments, maximum 50% of an annuity {(approx 6%),

» with the Mortality Table 1987 R, an interest rate of 3 5% and a zillmensation rate of 35%
of an annuity {(approx 4%)

+ with the Mortality Table 1994 R, an interest rate of 4 (% and a zillmensation rate of 35%
of an annurty (approx 1%)

In the case of pension insurance, the actuanal reserve s calculated in accordance with the
publications “Subsequent Provision of Pension Insurance Schemes with Obsolete Bases for
Calculation™ in VerBAV 11/95 [Publications of the Federal Supervisory Office for the Insur-
ance Industry] and “Revaluation of the Actuarial Reserve of Life Insurance Companies for
Pension Insurance Policies” in VerBaFin 1/2005 [Publications of the Federal Authority for
Financial Services Supervision] Mortality probabilittes from the tables DAV [German Actuari-
al Association] 2004 Bestand and DAV 2004 R B20 were used, in addition to the accounting
principles on tariffs We applied in each case the tariff interest rate when making our calcuta-
tions In calculations based on the tables DAV 2004 R Bestand and DAV 2004 R B20, we
took into account cancellations and capital settlement probability rates according to VerBaFin
1/2005

In the case of pension insurance pohcies whose premium calculation 1s based on a mortality
table prior to the DAV 1994 R table, we use additionally mortality probabilities from exactly
this DAV 1994 R table Since financial year 2015 we calculate — in coordination with the su-
pervisory board — for the periods of drawing of pension with an interest rate of 4 % We oth-
erwise also apply here the tariff interest rate The individual premium actuanal reserve was
then calculated as the average of these accruals based on the DAV 1994 R table weighted
with accumulated cancellation and capital settlement probabiities and from the accruals
formed from the DAV 2004 R Bestand and DAV 2004 R B20 tables

In all calculations we ensure that the individual premium actuanal reserve comprises In every
case at least the tanff actuanal reserve We have applied for approval of the corresponding
modrfications to the business plan

We have taken into account obligatory and optional additional services are accounted for
with the following acceunting bases

* marnage rates with the Marnage Table 60/62,

* Incapacity rates with the Collective Tables 1990 and interest rates of 3% and 3 5%

Self-employed incapacity Insurance
= Incapacity rates with the Collective Tables 1990 and interest rates of 3% and 3 5%

Self-employed nursing care insurance
= nursing case rates with the Collective Tables 1992 for Nursing Cases and an interest rate
of 35%

For incapacity iInsurance, nursing care insurance and small-scale Iife insurance for men, ad-
ditional BaFin-approved actuanal reserves, sufficient from an actuanal viewpoint, were set to
account for the observed changes In the progress of these risk types

For the surplus units assigned to the policyholders within the framework of the bonus system,
actuanal reserves were established in accordance with the approved business plans

For all policies in the old portfolio with interest rates above the reference interest in accord-
ance with DeckRYV, there was a need to increate the interest in the form of an actuanal-re
serve increased accordingly The increased interest was calculated at 2 88% It péasited £
the end of the financial year € 454 8 million (previous year € 270 5 million)




We have requested approval of the corresponding business plan

The new portfolio within the meaning of the Minimum Premium Refund in Lfe Insurance
Ordinance I1s subdivided into nisk categories We have presented a general overview of the
risk categones in the section “Share of surplus” on pages 64 ff The profit classes correspond
to the risk categones

The proportion of the total actuanal reserve made up by the new portfolio’s actuanal reserve
Is approx 64% The accounting bases used in the majority of the new portfolio are performed
as follows, we have indicated in brackets the proportion that the actuanal reserve so calcu-
lated forms of the total actuanal reserve

Whole life insurance

« with the DAV Mortality Table 1994 T, an interest rate of 4% and a zllmernsation rate of
40%0 of the premum (approx 8%),

« with the DAV Mortality Table 1994 T, an interest rate of 3 25% and a zlllmensation rate of
40%o of the premium (approx 3%),

+ with the DAV Mortality Table 1994 T, an interest rate of 2 75% and a zlllmensation rate of
40%e. of the premium (approx 2%),

Pension insurance

= with the DAV Mortality Table 1994 R, an interest rate of 4% and a zilimensation rate of
40%. of the premium (approx 6%},

« with the DAV Mortality Table 1994 R, an interest rate of 3 25% and a zillmensation rate of
40%c the premium (approx 10%),

+ with the DAV Mortality Table 1994 R, an interest rate of 2 75% and a zillmensation rate of
40%o the premium (approx 2%),

» with the Mortality Table HM 2004 R, an interest rate of 2 75% and a zillmenisation rate of
40%. the premium (approx 5%),

» with the Mortality Table HM 2004 R, an interest rate of 2 25% and a zillmerisation rate of
40%o the premium (approx 9%},

= with the Mortality Table HM 2004 R, an interest rate of 1 75% and a zillmensation rate of
40%. the premium (approx 2%)

Furthermore, the actuanal reserve for the new portfolio was determined with the following
accounting bases

Mortality Table HM 1994 TUS

Mortality Table HM-DANV 1995 T for men

Mortality Table DAV 1994 T-HM for smokers and non-smokers

Mortality Tables HM-OVG 1995 T

Mortality Tables DK 1996 T-HM

Mortality Table UK 2010-02T (updated derivation from the TM 92 and TF 92)
Mortality Table UK 2009-10R (updated derivation from the IL TUK0507)
Mortality Tables 1986

Collective Mortalty Table 1967

Mortality Table DAV 2004 R-K1, -K2, -K3, -K4
Mortality Table EL04R-K1, -K2, -K3, -K4

Mortality Table EL 2004 R

Mortality Table HM 2004 RU

Mortality Table EL 2004 RU

Mortality Table HM 2004 HV

Mortality Table ERL2005T 1QX for smokers and non-smokers
Mortalty Table HM 2004 RUS

Mortality Table HM 2006 RUS

Mortality Table HM 2006 TUS
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Mortality Table HML 2007 T

Mortality Table HML 2007 T - R

Mortality Table HML 2007 T for smokers and non-smokers
Mortality Table HML 2007 TKL

Mortality Table HVL 2007 T

Mortalty Table HVL 2007 T -R

Mortality Table HVL 2007 T for smokers and non-smokers
Mortality Table DAMVO7 T

Mortality Table DAV 2007 R

Mortalty Table DAV 2008 T

Mortality Table VIC 2008 RUS

Mortality Table ERLO9T_STGB

Mortality Table HML 2009 RUS

Mortality Table EL 2009 RUS

Mortality Table EL 2010 TUS

Mortality Table ERL2010P1QA

Mortality Table Care-Needers ERL2010P1QI_16307
Mortality Table MR2012T

Mortality Table EL2012R Sel

Mortality Table MR2014T

Collective Tables 1990 for Incapacity

Collective Tables 1990 for Disability

Disability Tables DK 1997 | — HM

Disability Tables DAV 1997 1, - Rland - Tl
Disability Tables DAV 1998 E

Disability Tables DAV 2001 EM

Disability Tables HM 2001 EMUS

Disability Tables HM 2006 EMUS

Disability Tables ERL 2009 IX

Disability Tables ERL 2010 EMUS

Collective Mortalty Tables 1990 for the Incapacitated
Disabled Mortality Table HM 1996 TI

Disabled Mortality Table Heubeck-Fischer
Disabled Mortality Table DAV 1997 TI

Disabled Mortality Table DAV 1997 TE

Disabled Mortality Table HM 1997 TIUS

Disabled Mortality Table HM 2006 TIUS

Disabled Mortality Table EL 2010 TIUS

Disabled Rehabilitation Table HM 1996 RI
Disabled Rehabilitation Table DAV 1997 RI
Disabled Rehabilitation Table DAV 1998 RE
Disabled Rehabliitation Table HM 2001 RIUS
Disabled Rehabilitation Table HM 2006 RIUS
Disabled Rehabilitation Table EL 2010 RIUS
Collective Tables 1992 for Care Cases

DAV 2008 P for Care Cases

HML2008P for Care Cases

ERL2010P11X_16108 for Care Cases

Collective Mortality Tables 1992 for Care-Needers
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The essential interest rates in the new portfolio are 4 %, 35%, 325 %, 275 %, 225 %,
175 % and 1 25 % With these interest rates we determined approx 99% of the actuarnal
reserve of direct business

For insurance schemes whose ane-off acquisition costs can be accounted for by zilimens
tion, the following essential rates relative to the premium amount are used 40%o, 35




25%0, 15%0, 10%0 and 7 5%«

For individual portfolio parts, mortalty, disability and care case nsks have changed When
the tables that applied when the policy was agreed no longer contain sufficient collateral we
provided additional actuanal reserves, taking adequate account of the observed changes in
risk progress

In the case of penston insurance policies, we took account of increased life expectancy Ap-
propriate amounts have been added Iin the case of pension Insurance schemes to the actuar-
1al reserve calculated using the accounting bases of the premium calculation These addi-
tional actuanal reserves were calculated using changed probabilittes We interpolated mortal-
ity rates between the mortality tables for pension insurance “DAV 2004 R Bestand” and "DAV
2004 R B20" We also used cancellation and capral settiement rates based on observations
in our insurance portfolio We applied the interest rate provided for in the tarff when calculat-
ing the additional actuanal reserve

In addition, for tariffs with an interest rate or zillmensation rate that have exceeded the maxi-
mum interest rate or zilimerisation rate applicable when the policies were agreed, the actuar-
1al reserve has been set to the necessary amount

The actuarial reserve for the assigned bonus amounts was determined with the above bases
Consequences of angoing processes were assessed and evaluated promptly

As part of the actuaral reserve, an supplementary interest reserve for created for policies
with interest rates above the reference interest in accordance with DeckRV This supplemen-
tary interest reserve measured EUR 929 5 million at the end of the financial year (previous
year € 579 7 million)

Provisions for not yet processed claims

The prowvision for not yet processed claims and repurchases for all claims launched before
the time of establishment of the portfolio takes into account the expected performance indi-
vidually For claims that had not been launched up to this time, an IBNR (incurred but not
reported) provision has been established under the provisions of section 341 g paras 1 and 2
HGB and in accordance with section 26 para 1 RechVersV [Insurance Accounting Ordi-
nance] The tem furthermore includes the provision for claims settlement costs

Possible clams from the judgements of Bundesgernchtshof [German Federal Court of Jus-
tice] of 7 May 2014 and 17 December 2014 were given due consideration in the calculation
of the actuaral reserve More detaled explanations regarding the judgements can be found
in the risk reporting on page 16 of the management report

The reserve for accepted reinsurance business arose from the ceding company’s settlement

Reserve for premium refunds

The final surplus unt fund to be established within the reserve for premium refunds for final
surplus units was calculated in accordance with the provisions of commercial law The calcu-
lation was carned out for the individual policies in accordance with the provisions in sec-

tion 28 RechVersV The interest rate used i1s 2 35% for the new portfolio and 3 7% for the old
portfolic For this old portfolio, the corresponding approval by the BaFin has been obtained

Interested 1s calculated at a standard rate of 2 35 % for insurance policies that form part of
the collective portfolio transferred from Victoria Lebensversicherung AG in 2010 For this old
portfolio, the corresponding approva! by the BaFin has been requested




through an addition to the interest rate of up to 2% For final surpluses and final payments
declared payable, weighting was carned out with the ratio of the elapsed insurance period or
deferral time to the total duration, and a discount was made to the balance sheet date For
final surpluses and final payments not declared payable, the value reached was used as a
basis

When calculating the final surplus unit fund we took into account the minimum amount to be
set for the share of valuation reserves (basic share)

Reinsurers’ shares

The reinsurers’ shares for direct insurance and accepted reinsurance business in the bal-
ance-sheet tems of unearned premiums, actuarial reserve, provision for not yet processed
claims, other technical provisions and for the technical provisions from life insurance
schemes in which the investment nsk is borne by the policyholders, were determined in ac-
cordance with the reinsurance policies

Syndicated business

In syndicated contracts for which the balance-sheet information of the leading insurer was
not avatlable to us in time, the corresponding tems were determined by surtable estimation
methods

Other provisions
Provisions with a term of more than one year are accounted for in accordance with sec-
tion 253 para 2 HGB at their settlement amount and discounted

in connection with the conversion to hiability of long-term provisions, the tax provisions de-
termined were reported in the item “Other expenses” in the profit and loss statement at therr
seftlement amount as an expense, and the interest accrued on provisions as a separate ex-
pense (gross method} The other provistons were reported in the amount of the cash value of
the settlement amount of a provision under the other expenses (net method) On 30 Novem-
ber 2015, the corresponding discount rates were between 2 22% and 3 54% and matched
the average market interest rate published by the German Federal Bank for the preceding
seven years for assumed remaining terms of up to ten years

The provision for early retirement benefits was accounted for in the amount of the cash value
of the expected future benefit obligations This was based on an interest rate of 2 55% and a
salary trend of 2 0 %

The provision for anniversaries was calculated according to the projected-unit-credit method)
using the “Heubeck Richttafel 2005 G" with an interest rate of 3 89 % and a salary trend of
250%-290%

ERGO Versicherungsgruppe AG has agreed on the assumption of debt for pension plans
with our company and accounts for the covering funds received from us for that purpose, as
well as the pension provisions, and satisfles all pension obligations in external relations In
this regard, the night of option of Article 67 par 1 EGHGB [Introductory Law to German
Commercial Code] to distribute the required supplement to the pension provisions over a
maximum of 15 years was exercised

In the years 2013 to 2015 shares of mid-term incentive plans were granted The provision
was established 1n the amount of the farr value

The provisions with a term of up to one year were calculated in accordance with section
para 1 HGB at the settlement amount required as per a reascnable commercial Judger

o} \"
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Other assets and liabilities
We disclosed asset values not mentioned separately above with their nominal amounts, un-
less they were reduced by admissible value adjustments

The liability values not mentioned separately above were disclosed — when known — with
their nominal amounts, otherwise with the expected settlement values

Foreign currency conversion
Foreign currency amounts were converted using the average spot exchange rate on 31 De-
cember 2015

Consistency of accounting
The accounting and valuation methods applied to the previous annual financial statement
were kept unchanged
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B. Capital investments

Il Capital investments in Group companies and participating interests

The hst of shareholdings with the spectfications in accordance with section 285, No 11 and

No 11a HGB can be found on page 62

Current values of the capital investments
(the valuation methods are described on pages 36 ff )

ahoet vahus Falrvalue i nce
K€ KE KE
1 Land, aquivalent titles, and bulldings
including on leased land 605,725 955,24 349,515
1 Capital Investments in Group companies and participating Interests 1,671,536 2,026,642 155,106
1 Shares in Group companies 402,552 448,208 45,654
2 Loans to Group companies 1,227,427 1,517,633 290,205
3 Participating interests 41 556 60 802 19 246
4 Loans to companies with which a shareholder relationship exists -
Il Other capital Investments 386,573,858 43,840,678 7,266,820
1 Stocks, shares in capital assets and other non-fixed-interest securities 8,160,352 8,933,995 773,843
2 Bearer bonds and other fixed-interest securities 4,821,332 5,345,987 524,655
3 Mortgage, land charge and annuity charge loans 3,432,855 3,936,887 504,032
4 Other loans 19,735,850 25,195,235 5,459,385
a) registered debt securities 14,496,839 18,363,265 3,866,426
b} notes receivable and loans ¥ 5,088,223 6,681,182 1,692,859
¢) loans and advance payments on [nsurance policies 143,249 143,249 -
d) other loans 7.54 7,54 -
5 Deposits with financial institutlons 351,3 3513 -
€& Other capial investiments 72,168 77,273 5105
IV Deposits retained from accepted reinsurance business 1,277,709 1,277,709 -
Total 1, 2 40,128,828 48,100,269 7,971,441

1 taking account of premium / discount
2 taking account of interest receivables

The total amount of the amortised cost of the capital investments to be included in the share

of surplus 1s K& 38,609,510, the total amount of the fair value of the same capital invest-

ments 1s KE 46,279,144 The resulting balance 1s K€ 7,669,634 The shares of the value

be included in the share of surplus are redetermined every month

/
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In the data given above, securities that are used for permanent investment are included at a
current value of K€ 14,145,080 and a balance sheet value of K€ 12,850,768

Shares in investment funds

On 31 December 2015, the company holds shares of more than 10% in several domestic

and foreign investment funds

Markst valus Book valus Difference Distributions
received In
financlal year
K€ KE K€ K€
Share funds
MEAG Anglo Celtic Fund 73,984 73,994 - 1,873
MEAG Euro 1 542,806 542,808 - 16,723
MEAG Pension invest 4,887 3,863 824 131
Pension funds
FlexKonzept 2 Tranche A 9,388 8 1,386 -
FlexKgnzept 3 Tranche A 7,968 6,463 1,503 -
MEAG Euro 2 603,072 549,781 53,291 10,643
MEAG HMR 1 3,347 343 2,822,854 424,445 86,086
MEAG HMR 2 1,341,5 1,273,834 67,696 43,483
MEAG Kapttal 5 713,708 681,787 31,921 12,208
MEAG Pension Rent 5,045 4,488 557 96
MEAG Pension Safe 8,014 6,014 - 43
MEAG SAG 1 228,406 228,406 - 3.4
OB Platinum IV — Institutional Fixed Income 12D 326,294 199,748 126,546 940
0B Platinum IV — Institutional Fixed income 14D 121,027 79,798 41,228 -
DB Platinum IV — Instrtutional Fixed Income 16D 164,329 200 -35.871 -
Flexonzept 3 Tranche | 7,581 7,581 - -
MEAG FlexConcept — Basis 3,464 3,464 - -
MEAG FlexConcept — EuroBond 403,64 400 3,64 1.8
MEAG Mult Life 194,519 193,961 857 182
Real estate funds
ERGO Trust Logistikfonds Nr 1 22,425 21,847 778 1,894
MEAG European Pnime Opportunties 156,878 156,878 - 5772
MEAG German Pnme Opportunitles (GPO) 355,081 313,118 41,961 7.192
MEAG German SuperStores 85,46 B4, 144 1,317 3,585
MEAG Property Fund 1l 80,862 80,862 - -
MEAG Property Fund If 2,593 2,593 - -
Total 8,788,109 8,026,126 761,983 194,811

Due to the modified lower of cost or market value pnnciple, no wnte-downs were performed be-
cause of only a temporary loss of value for Investment shares The loss of value Is temporary be-
cause the asset value corresponds to a permanent far value based on the opinions of a number of

independent external analysts (MEAG process)




Write-downs on financial instruments not performed

No unplanned write-downs were performed where the losses of value were only temporary
This concerns the following financial instruments, which are among the financia! assets of the
direct portfolio

Balance value Falr value Valuation

difference

Ke K€ K€

Bearer bonds and other flxed-interest securities 1,776,344 1,714,574 - 81,770
Other caprtal investrents 1,751 1.3 - 451
Total 1,778,085 1,715,874 - 62,221

Due to the modified lower of cost or market value pnnciple, no write-downs were performed be-
cause of only a temporary loss of value for bearer bonds The loss of value 1s temporary for bearer
bonds because the asset value corresponds to a permanent fair value based on the opinions
of a number of iIndependent external analysis (MEAG process)

Derivative financial instruments

Type Balance shoet [tem Ba:::::: v ;:I; No::jn:el
Ke K€ K€
Swaps / Swaptions
Stocks, investment shares and
Swaptions Long other non-fixed-intereat securties 54 923 55,384 2,586,503
Recewver Swaps - 182,177 818,067
Forward sales Pension - 201 12,954
54,923 237,762 3,417,524
Forward purchases
Loans (infrastructure) 411 8,728
Forward exchange transactions
USD forward transactions - 41 79,736
CNH forward transactions - 2,485 21,945
Total 54,923 240,7 3,528,933

The balance from revenue and expenditure from derivative financtal instruments 1s K€
49,180

Valuation units

On the balance-sheet date, the micro-hedging relationships listed in the following table were
present

Underlying transaction Hedging transaction/ Type of risk Method of measuring effec-
amount of hedged risk tivenoss
Loans Receiver Swaps Risk of change In Interest rates | Dollar Offset
nominal volume 818 067 K€ nominal volume 818,087 KE
effectve until 2023 hedged risk volume
0 KE
effective until 2023
{SD clam {other) Forward exchange transaction | Exchange rate currency risk Cntical term match method,
nominal volume 86,618 Tsd nominal volume 86,818 Tad Dollar Offset
usD uso
effective until 2031 hedged nsk volume




41 K€
effective unti 2031

Bond
nominal volume 40,000 KE
effectve untl 2016

OTC forward sale
nominal volume
10,000 Tsd USD
hedged risk volume
201 K€

effective unlil 2018

Critical term match method,
Dollar Offset

Risk of change In interest rates

Equrty investment realised with
high probabilty

nominal volume 180,000 Tsd
CNH

effective until 2016

Forward exchange transaction
nominal velume 180,000 Tsd
CNH

hedged risk volume

2777 KE

effactive until 2018

Cnrtical term match method,
Delar Offset

Exchange rate currency risk

C. Capital investments on account and at the risk of holders of life insurance policies

The capital investments of the unit-linked Iife insurance consist of the following

ey N kS
KE
MEAG Eurolnvest neu - -
MEAG Euro Nachhalbgkeit 12,229 152,044
MEAG Eurolnvest alt 134,832 1,714,547
MEAG Pensioninvest 1,051 8,086
MEAG PensionRent 1 8
MEAG Profnvest 19,338 124,757
MEAG ProZins 580 12,5694
MEAG EuroKapital 18,713 395,623
MEAG EuroBalance 15,402 276,223
MEAG GlobalBalance DF 32,313 573,432
MEAG GiobalChance DF 360,548 7,094,574
MEAG EuroErtrag 14,929 225342
MEAG FairrReturn 4,712 80,158
MEAG Osteuropa 575 22,358
MEAG EuroFlex 1,324 27,972
MEAG EuroRent 4,348 140,974
MEAG OQptiErtrag 32 633
MEAG RealReturn 263 5,245
Allianz Pegasus Fonds 381,188 4,057,942
PensionProtect 2015 - -
PensionProtect 2019 3D 439
PensionProtect 2021 185 2,85
PensionProtect 2022 345 6,449
PenslonProtect 2023 32 583
PensionProtect 2024 2 34
DWS Flex Pension Il 2015 22 169
DWS Fiex Pension Il 2016 379
DWS Flex Pension Il 2017 -
DWS Flex Penston I 2019 42
DWS Flex Pension [l 2020 22




DWS Flex Pension [l 2021 45 354
DWS Flex Pension || 2022 75 581
DWS Flex Pension 1| 2023 128 942
DWS Flex Pension Il 2024 51 369
DWS Flex Pension 1l 2025 172 1,259
DWS Flex Pension Il 2028 180 1,349
DWS Flex Pension Il 2027 132 837
DWS Fiex Pension It 2028 568 3,939
DWS Fiex Pension I! 2029 78 544
DWS Fiex Pension I} 2030 1,323 9,216
Flexkonzept — Basis Inv 14,739 295,66
Flexkonzept — Wachstum Inv 8,473 111,157
MEAG Nachhaltigket A Inv 266 3,303
DWS Global Growth Inv 88 934
DWS Zukunftsressourcen inv 82 1,237
DWS Vermdgensbildungsfonda | Inv 139 1,043
DWS Deutschiand Inv 693 3,554
Pioneer Investments German Equity A ND EUR Inv 79 413
MEAG Prolnvest Inv 2,072 13,366
MEAG ProZins A Inv 1,31 28,445
MEAG EuroBalance Inv 308 5,528
MEAG EuroFlex Inv 658 13,902
DWS Aktien Strategie Deutschland LC Inv B44 2,398
MEAG EuroErtrag Inv 3,947 59,571
MEAG GlobalBalance DF Inv 254 4,514
MEAG GlobalChance DF Inv 259 5,092
DWS Top Dividende LD inv 1,018 8,765
MEAG FairRetum A Inv 4,447 75,662
Comgest Magellan C EUR Inv 5 267
Carmignac Patrimoine A EUR acc Inv 1,128 1,805
Camuignac Investissement A EUR acc tnv 439 389
Cammignac Securite A EUR Acc Inv 235 137
Camnignac Prefil Reactif 50 A EUR ace Inv 13 78
Carmmignac Emergents A EUR acc Inv 54 89
Threadneedle Investment Funds — Pan European Fund 1 (EUR) Inv 31 16,542
MG Investment Funds {1) M&G Global Basics Funds A-EUR Inv 30 1,154
M&G Global Select Fund Reg Shs Euro-Class Alnco N Inv 44 1,893
M&G Asian Fund EUR-Klasse A Inv 76 2,289
M&G Eurcpean Corporate Bond Fund EUR-Klasse A Inv 47 2,774
Threadneedie Investment Funds — Pan European Smaller Inv 222 88,457
Threadneedle Investment Funds — Amencan Fund 1 {EUR} Inv 53 18,681
Threadneedle Investment Funds - Amencan Smaller Companies Inv 142 47,768
Threadneedle Specialist tnvestment Funds = Global Emerging Inv 19 17,991
M3&G Optimal Income Fund EUR-Klasse A-H Inv 344 18,918
M&G Global Dividend EUR A tnv 2 g2
ISHARES CORE MSCIWORLD UCITS ETF Inv 45 1,188
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ISHARES EURO STOXX 50 - B UCITS ETF ACC Inv 30 324
ISHARES SuP 500 — B UCITS ETF ACC Inv 68 387
BlackRock Glebal Funds — Euro Bond Fund A2 EUR Inv a7 3,525
DWS Osteuropa Inv 23 54
JPMorg | -Global Balanced Fund Namens-Ant A (acc JEQ o N Inv 33 20
BlackRock Global Funds — Euro-Markets Fund A2 EUR Inv 13 474
JPMorgan Investment Funds — Global Macro Opportunities Fund Inv 8 a3
Templeton Growth (Euro) Fund A{acc)EUR Inv 230 14,757
Mutt Opportunities tnv 3] 42%
Franklin European Growth Fund A{acc}EUR Inv 145 9,652
Ethna Akliv A Inv 23 175
Deutsche Invest | Top Euroland LC Inv 100 535
Templeton Global Bond Fund A(acc})EUR Inv 195 7.722
Blackrock Global Funds — European Special Situations Fund A2 Inv 27 691
Fidelsty Funds — Global Focus Fund A-Euro inv 28 561
Carmignac Portfolio Commodities A EUR acc Inv 34 141
BlackRock Global Funds — Emerging Markets Fund A2 Inv 14 629
BlackRock Global Funds — World Gold Fund A2 EUR Inv 152
BlackRock Global Funds ~ World Mining Fund A2 EUR Inv 45 2,399
DWS Funds Global Protect 80 Inv 13 8s
Multi Opportunities 111 Inv 230 1,138
JPMorgan Funds — Emerging Markets Equity Fund A (acc) — EUR Inv 22 1,668
BlackRock Global Funds — European Focus Fund A2 EUR Inv 8 33
Templeton Asian Growth Fund A{acc)EUR Inv 30 1,283
Fidelity Funds - Euro Blue Chip Fund A-ACC-Euro Inv 134 9,051
Frankin U $ Opportunities Fund A(acc)EUR Inv 151 13,502
Templeton Global Total Retumn Fund A{acc)}EUR Inv 210 8,268
Fidelity Funds - South East Asia Fund A-ACC-Euro Inv 114 5,68
Fidelity Funds - Global Cpportunities Fund A-ACC-Euro Inv 24 1,447
Pioneer Funds — Global Ecology A EUR inv 104 4
DB X-TRACKERS DAX UCITS ETF DR 1C Inv 55 524
Fidelity Funds — European Growth Fund A-ACC-Euro Inv 174 15,314
Flossbach von Storch Multiple Opp R Inv 16 72
Picneer Funds —UJ S Research Value A EUR Inv 19 152
Pioneer Fds US Fundamental Gr A EUR ND Inv 10 52
JPM Emerging Europe, Middle East and Africa Equity A (acc) Inv 15 1,015
Fldeiity Funds — Asian Spe-cital Situations Fund A-ACC-Euro Inv 41 1,491
JPMorgan Funds - Latin Amenca Equity Fund D {acc) — EUR Inv 13 255
JPMorgan Funds - US Aggregate Bond Fund A (acc) - EUR Hedged Inv 16 194
Threadneedis (Lux) Global Focus AU Inv a9 1,18
Pioneer FS Balanced A EUR ND fnv 1 S
Pioneer FS Conservative A EUR ND Inv 28 3,304
Fondszertfikat Europa 27,244 224,079
Fondszertifikat Global 1,77 11,577
Fondszertifikat Eco 16,081

Fondszertifikat Strategle 2,107




AktivRente Indviduat 52,145 433,597

Pioneer Fonds - Global Select 4,81 30,401
Pioneer Fonds — Global Ecology 15,332 101,264
Pioneer Fondsstrategie 6,687 53,937
MEAG Eurolnvest {DHP) 17,528 127,765
Cash balance 1,154
Total 1,204,459

Furthermore, this item also contains fund shares in the amount of K€ 58,685 In the frame-
work of externally run syndicated business

From the allocation of eamings in 2015, K€ 1,045 was reserved for investment 1n January
2016

E. Other assets

L. Other assets
This tem includes insurance payments made in advance in the amount of K€ 202,322

F. Prepaid expenses

i Other prepaid expenses
The premium on registered debt securities 1s reported here in the amount of K€ 274,489




Notes

Explanation of the balance sheet

Equity and liabilities |
A. Owner’s equity

L Called capital

The company’s registered capital on the balance-sheet date 1s €102,258,376, and 1s divided
into 200,000 registered unit shares The registered capital 1s paid in at €62,530,997, corre-
sponding to 61 15%

1. Capital raserve

The earnings patd to ERGO Versicherungsgruppe AG in the 2014 financial year in the
amount of K€ 46,939 were returned in full in 2015 and placed in the capdal reserve

B. Technical provisions

IV. Provision for success-dependent and non-success-dependent premium re-
funds

The provision developed during the year of this report as follows

KE
State at end of preceding year 2,075,562
Withdrawal for
single premiums for bonus amounts 38,749
investment in funds 1,457
paid or charged surplus untts 301,089
supplement to the surplus urits accrued with interest 30,71
Total withdrawals 372,004
Allocation from the financial years surplus 269,903
State at end of financial year 1,873,461

The policyholder’'s share of surplus 1s a contractual premium refund

The share of surplus declared for 2016 s compiled in the “Appendix to the notes Share of
surplus”
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wWithin the reserve for premium refunds, the following are excluded

KE

a) already established but not yet allocated surplus units 218,253
b}) already established but not yet allocated final surplus units and final payments 157,138
c) already established but not yet aliocated amounts for the minimum share in valuation reserves 25673
d) already established but not yet allocated amounts for participatton in valuation reserves (without c) 5,911
) the proportion of the final surplus unit fund reserved for financing profit annulties (without a) 58,421
f) the proportion of the final surplus unit fund reserved for financing final surplus units and final payments {without b or e} 585,592
g} the proporbion of the final surplus unit fund reserved for financing the mintmum share in valuation reserves (without ¢) 444072
478,402

hj) the unbound part {(without a to g)

D. Other provisions
Il Sundry provisions

This tem essentially contains provisions for

Ke
Structural changes 12,901
Other personnel costs 10,591
Qutstanding invoices 3,118
Storage of company documents 2,527
Early retrernent benefits and partiai retirament 2,524
Profits received in advance 1,355

F. Other liabilities

1. Liabilities from direct insurance business vis-a-vis policyholders

The liabilities vis-a-vis policyholders consist largely of the surplus units, accumulated with

interest, in the amount of K€ 1,029,736
G. Prepaid expenses

The discount on registered debt securities 1s reported here in the amount of K€ 27,896




Explanations of the profit and loss statement

l. Technical account

1.a) Gross premiums written

Premiums according to type of insurance 2015 2014
K€ K€

Direct insurance business

Individual insurance 1,750,037 1,976,810
Collective insurance 862,602 882,416
Total 2,612,839 2,859,228

Premiums according to mode of payment

Direct insurance business

QOngotng contributions 2,143,320 2,216,470
Cne-off contrbutions 489,318 842,756
Total 2,612,839 2,859,226

Premiums according to type of profit participation

Direct insurance business

without profit parhicipation 50,826 37,99
with profit participation 2,329,704 2,592,959
Capital investment risk |s bome by policyholder 232,109 228,277
Tota! 2,612,839 2,859,226
accepted reinsurance business 82,054 139,006

10. Expenses for capital investments

Unplanned write-downs In accordance with section 253 para 3 clauses 3 and 4 1n conjunction
with section 277 para 3 clause 1 HGB were carried out In the amount of KE 24,240 Details of
the write-downs are shown In the overview on page 46

Hl. No-technical account

1. All other income

The other Income concerns income In the amount of KE 740 from currency conversion, in the
amount of K€ 4,772 from dissolution of provisions and in the amount of K& 9,429 income
from set-off of provisions disclosed within the group

Revenue from services has fallen compared to the figure for the previous year The main
reason was the spin-off of sales to the sales company ERGO Beratung und Vertrieb AG in
the context of the Future Sales Initiative

2, Other expenseas
The other expenses include expenses from currency conversion in the amount of K€ 64 and
expenses from compounding tax provisions, including the interest provisions established for
that purpose (section 233a AQ), partial retirement, early retirement and anniversary provisions
and the prowviston for structural changes in the amount of K€ 3,581




Expenditure for services has fallen compared to the figure for the previous year This was
due to the spin-off of sales to the sales company ERGO Beratung und Vertrieb AG in the
context of the Future Sales Inrtrative

4. Extraordinary income

In 2014 and 2015 ERGO merged its sales activities in the context of the Future Sales Initia-
tive It spun off agent sales to the sales company ERGO Beratung und Vertrieb AG with ret-
roactive effect on the batance sheet to 1 January 2015 The disclosure of the unrecognised
immatenal assets of sales led to an extraordinary income for the companies in question For
ERGO Leben this amounted to K€ 3,262 The tax expense attributable 1o these items total-
ling K€ 1,033 were booked 1n 2015

5. Extraordinary expenses

The exercise of nght of option of art 67 par 1 EGHGB, to distnbute the required supplement
to the pension provisions in ERGO Versicherungsgruppe AG, with which the company has
agreed on an assumption of debt, over a maximum of 15 years, leads to an extracrdinary
expense In the amount of K€ 3,334 The remaining part of the imtial difference 1s K€ 23,171




Other information
Spin-off in the context of the “Future Sales Initiative”

in the context of implementation of the “Future Sales Inttiative”, agent sales were transferred
to ERGO Beratung und Vertrieb AG, Dusseldorf This involved a transfer ¢f a balance sheet
amount of K€ 1,424 at book values This essentially related to, on the asset side, the tem
Liabiliies from direct insurance business with a balance sheet value of K€ 545 and the
item Other recevables with a balance sheet value of K& 778 and, on the liabilities side,
the item Other provisions with a balance sheet value of K€ 577

New tax allocation agreement

As of 26 Qctober 2015, the tax allocation agreement in place between the company and
ERGO Versicherungsgruppe AG was amended to hmnt allocation habilities and recevables
ansing as of 26 October 2015 to those of the relevant financial year All income and expendi-
ture for income and expenditure for previous-year taxes not yet arisen up to this point 1n time
will accordingly be in future undertaken by ERGO Versicherungsgruppe AG The tax
claims/accruals that have already risen and are disclosed in the balance sheet up to this date
were transferred in the fourth quarter 2015, including liquid funds, to ERGO Versicher-
ungsgruppe AG or refunded by ERGO Versicherungsgruppe AG

Guaranty agreement

ERGO Versicherungsgruppe Aktiengesellschaft undertakes with effect from 31 December
2015/ in relation to ERGO Leben the guarantee in the event of the own funds of ERGO Leben
being insufficient for covering the solvabllity required under supervision law, up to a total
amount of € 150 milklon as payment to the capital reserve in accordance with section 272,
paragraph 2, number 4 HGB

Contingent liabilities and other financial commitments

« ERGO Versicherungsgruppe AG has reached an agreement with our company on the
assumption of debt for pension plans It accounts for the covenng funds received from us
for that purpose, as well as the pension provisions, and satisfies all pension obligations in
external relations This produced joint and several liabilities on 31 December 2015 of K&
92,577 ERGO I1s obliged in internal relations with ERGO Leben to satisfy ERGO Leben's
pension obligations in external relations Accordingly, the joint and several liability of
ERGO Leben 1s only put into practice in the event that ERGO 1s unable as joint and sev-
eral debtor to provide for the beneficiaries In any case, ERGO i1s a financial services
holding company that, as a result of ts own capital strength, has been granted very good
ratings - for a holding company — by independent ratings agencies (e g Fitch AA-,

S&P A) The nisk of a joint and several liability 1s not seen against this background

¢ In accordance with section 124ff VAG [Insurance Supervision Act], the company Is a
member of the security fund for Iife insurance companies On the basis of the Security
Fund Financing Ordinance (Life}, the securty fund charges annual fees of a maximum of
0 2% of the total net technical provisions, until security caprtal of 1% of the total net tech-
nical provisions has been established No future habilittes for the company have arnisen
from this Furthermore, the security fund can charge special premiums 1n the amount of a
further 1%o of the total net technical provisions, this corresponded to a liability of K€
48,988

« In addition, the company has undertaken to make financial resources available to the -
securty fund or alternatively to Protektor Lebensversicherungs-AG If the resource étMPn&" Lfft.
secunty fund are insufficient in the event of a default The lability 1s 1% of the n




nical provisions, taking into account the premiums already provided to the security fund at
this time Including the above payment obligations from the premium payments to the se-
curity fund, the total hiability on the balance-sheet date was K& 440,891 Liabilies only af-
fect ERGO Leben If life insurance companies or pension funds have been placed under
the protection of Protektor due to the threat of iInsolvency In such an event, the amount
of the claim would depend on the scope of the porifolio to be transferred Despite going
through a financial crisis lasting several years, no such use of Protektor has been made
tin the last few years In addition, there are currently no known Iife insurance or pension
fund companies that are threatened with being placed under the protection of Protektor
Against this background, the occurrence of the nsk of a claim on ERGQ Leben by
Protektor going beyend the rotating annual fees 1s considered to be unlikely

In terms of investments, the payment habifitles amount to K€ 112,933, of this amount, the
llabllites to Group companies total K& 45,426

Furthermore, there are purchase cbligations from multi-tranche loans in the amount of KE
425,000

Moreover, there are liabilities in the amount of K€ 1,234 from service agreements, in the
amount of K€ 126 from allowances to advertising associations, in the amount of K€ 133
from tax assessments, In the amount of K& 9,728 from an infrastructure project and in the
amount of K€ 468,547 from concluded loan agreements

The company 1s a member of the maintenance settlement fund Pensionskasse VWaG In
accordance with Its quota, it has undertaken at the request of the association to make
available additional inttial fund resources if this 15 needed to satisfy the association's sol-
vency requirements

On 1 Apnl 2014, ERGO ERGO merged its sales activities in the sales company ERGO
Beratung und Vertrieb AG We are jointly hable as joint and several debtor for obligations
arising from the employment contracts that became due prior to this part transfer of oper-
ations We are also hable for any claims by employees that had been filed prior to the
spin-off

The company has accepted unlimited hability arising from the brokerage of insurance
products by insurance brokers formerly acting exclusively on behalf of the company and
currently on behalf of ERGO Beratung und Vertrieb AG In this context, there 1s a risk for
the company of incurning claims from its customers We consider the likelihood of such
claims to be low In the event of such claims occurring, there Is a possibility of recourse,
either with the agent or through his pecuniary damage lability insurance or with the ER-
GO company whose products were sold
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Notes on ceded life reinsurance business
The balance of the earned premiums of the reinsurer and the reinsurer’s shares In the gross

expenses for claims, in the gross expenses for insurance operation and in the changes to
the gross actuanal reserve i1s K€ -12,221 (2,312)

Number of employees

ERGO Leben no longer has its own employees

Commissions and other remuneration for insurance representatives, staff costs

2015 2014
K€ Ké
1 Commissions of all types for insurance representatives within the

meaning of section 92 HGB for direct insurance business 10,73 8,514

2 Other remuneration for insurance representatives within the meaning of
sechion 92 HGB 5 643
3 Wages and benefits 1,503 1,785
4  Social secunty payments and support benefit costs 543 778
5 Pension expenses 3,636 4 685
6 Total expenses 16,418 16,404

Total remuneration for the Supervisory Board and Board of Directors

For therr service In the 2015 financial year, the members of the Board of Directors are granted
remuneration in the amount of K€ 1,707 No expenses for the Supervisory Board arose Previ-
ous members of the Board of Directors and their surviving dependants received K€ 1,663 from the
company For ongoing pensions and entitlements for this group of persons, ERGO Versicher-
ungsgruppe AG has budgeted pension provisions in the amount of K€ 5,364 In addition, from the
exercise of the nght of option in accordance with art 67 par 1 EGHGB, there Is an as yet un-
budgeted amount of K€ 678 Our company 1s jointly liable for both amounts

Auditors’ fee

Information on the auditors’ fee I1s provided with discharging effect in the consolidated financial
statement of Munchener Rickversicherungs-Gesellschaft AG in Munich (Munich Re)
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Additional information

2015 2014

K€ K€

1 Total premium of the new business 3,697,753 4,490,824

2 Net result from capital investmeants — without FLV [unit-linked life insurance] 1,822,399 1,719,550

3 Current income from captal investments for purposes of the average (nterest rate — without FLV 1,254,491 1,332,808

4  Supplement to the RfB [provision for premium refunds] for urut-linked Iife insurance 5,987 4,327
5 Direct credn

a) for total bonuses and replenishment of the actuarial reserve 7,22 11,444

b) for accrual of interest - -

c) for pald or charged surplus units - -

d) for fund unis - -

Total 7.22 11,441

In accordance with section 11 of the Minimum Premium Refund in Life Insurance Qrdinance
warden, we shall in the course of the year publish on the webpage

www ergo de/Kundenueberschuesse information regarding the amount and the origin of the
surpluses Information shall also be provided at this point regarding the policyholders’ partici-
pation in profits

Executive bodies
Supervisory Board

Dr Markus Rief3, since 16 September 2015
Chairman of the Board of Directors of ERGO Versicherungsgruppe AG, Charman

Dr Torsten Oletzky, until 15 September 2015
Former chairman of the Board of Directors of ERGO Versicherungsgruppe AG, Chairman

Holger Schmelzer

Director of the department Matters concerning the Board of Directors and the Supervisory
Board in ERGO Versicherungsgruppe AG, vice chairman

Dr Ingnd Witt

Manager of the depariment Matters concerning the Board of Directors and the Supervisory
Board in ERGO Versicherungsgruppe AG

Board of Directors

Dr Clemens Muth
Chairman

Dr Daniel von Bomes, until 31 March 2016
DOr Chnstoph Jurecka
Silke Lautenschléger

Dr Johannes Lorper
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List of shareholdings in accordance with section 285 No. 11 and 11a HGB

Company name and registered office sr:':;[’u?f scll.p'rt;;f Oe\::;;': Resuttz
direct Indirect fn€ in€
Domestic shares in Group companies
CAPITAL PLAZA Holding GmbH & Co Singapur KG, Dasseldorf 20 00 13,471,038 7,57
ERGO Immobillen-GmbH &5 Hamburg-Mannheimer & Co KG, Kreien 100 00 169,406,637 2,516,538
ERGO Immobilien-GmbH 7 Hamburg-Mannheimer & Co KG, Kreien 100 00 1 -
ERGO Leben Asien Verwaltungs GmbH, Munich 100 00 28,419 845
ERGO Private Capital Leben GmbH & Co KG, Disseldorf 7200 131,307,958 10,852,592
ERGO Private Capttal Zweite GmbH & Co KG, Disseldorf 7200 46,513,439 3,518,388
Gebiude Service Gesellschaft Oberseenng 35 mbH, Hamburg 100 00 155,179 130,179
(RIS Capital Fund Il German Investors GmbH & Ca KG, Dusseldorf 7000 19,725,188 -11,972
VHDK Beteiligungsgesellschaft mbH, Dosseldorf 2000 4,788,498 9,518,192
VICTORIA Aslen Immobilienbeteiligungs GmbH & Co KG, Munich 10000 31,158,728 -9,239
Victoria US Property Investment GmbH, Disseldorf 2500 1,516,169 4,086,268
Victona Vierter Bauabschnitt GmbH & Co KG, Dusseldorf 95 10 62,212,849 4,312 849
Shares in Group companies abroad 1
ERGOPRO S r |, Verona 100 00 -223,449 -233,448
ERGO Pro Sp zo o, Warsaw 100 00 781,711 300
ERGO Pro, spol 81 o, Prague 100 00 593,479 -111,201
Hamburg-Mannheimer ForsikringService A / S, Copenhagen 100 00 93,345 700
VFG Voersorge-Finanzierungsconsulting GmbH, Vienna 7500 281,698 -766 314
Domastic participating Interests
Fernkaite Geschaftsstadt Nord Gesellschaft biirgerichen Rechts, Hamburg 3934 2,326,124 -
GIG City Nord GmbH, Hamburg 20 00 55,245 5,476
Hannover Finanz-Umwelt Betelligungsgesellschaft mbH ¢ L, Hillerse 2000 1 86,99
Participating interests abroad 1
ERGQ China Life Insurance Co , Ltd , Jinan, Shandong Province 3000 84,076,679 -10,989,176
"IThe foresgn-cumency amounts in the result were converted using the average annual rate, and the owner's equity at the year-end rata
2 The informabon relatas to the last available annual financial statement.
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Group membership

ERGO Versicherungsgruppe AG, Dusseldorf, 1s the sole shareholder of ERGO Lebensversi-
cherung AG The notification in accordance with section 20 para 4 AktG [German Compa-
nies Act] 1s avallable

The company’s Annual Financial Statement 1s included in the Group statements, drawn up
in accordance with the International Financial Reporting Standards (IFRS}, of Minchener
Ruckversicherungs-Gesellschaft AG in Munich (Munich Re), Munich as at 31 December
2015 The condritions for releasing the company from the Group’s accountability therefore
hold

The consohdated financial statement and the management report of Munich Re are submit-

ted to the electronic Federal Gazette (elektronischer Bundesanzeiger) and pubhshed there
They are also avalable on the Munich Re website

Hamburg, 25 February 2015

Board of Directors

Dr Clemens Muth Dr Daniel von Borries Dr Chnstoph Jurecka

Sikke Lautenschléger Dr Johannes Lorper
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Auditor’s Report

We have audited the annual financial statement — compnsing balance sheet, profit and loss state-
ment and notes - including the accounting records, and the management report of ERGO Lebens-
versicherung Aktiengesellschaft, Hamburg, for the financial year from 1 January to 31 December
2015 The accounting records and establishment of the annual financial statement and manage-
ment report In accordance with the requirements of German commercial law are the responsibility
of the company’s Board of Directors Our task Is to evaluate the financial statement, including the
accounting records, and the management report on the basis of the audit carned out by us

We have camed out our check of the annual financial statement in accordance with section 317 HGB,
observing the German pninciples of due statement auditing set by the Institute of Public Auditors
(IDW) This stipulates that the audt must be planned and executed In such a way that inaccuracies
and infnngements significantly affecting the presentation of the assets, finances and income put
across by the annual financial statement in observance of the principles of due accounting and by
the management report can be identified with sufficient certainty Knowledge of the company's busi-
ness activity and of its economic and legal environment 1s taken into account in determining the audit
procedures, as are expectations of possible errors Within the audit, the effectiveness of the account-
ing-related intemal control system, as well as evidence supporting the declarations in the accounting
records, annual financial statement and management report, are evaluated, pnmanly on the basis of
random checks The audit covers assessment of the accounting pnnciples apphed and of the signif-
icant estimates of the Board of Directors, as well as the appraisal of the overall presentation of the
annual financial statement and management report We are of the opinion that our audit provides a
sufficiently solid basis for our evaluation

Qur audit has not resulted in any objections

In our judgement on the basis of the information obtained in the audit, the annual financial state-
ment meets the statutory requirements and conveys a representation of the assets, finances and
ncome of the company commensurate with their actual state, in observance of the principles of
due accounting The review of operations 1s in accordance with the annual financial statement, ren-
ders overall an accurate portrayal of the state of the company and describes the opportunities and
nsks of future developments accurately

Munich, 23 March 2016

KPMG Bayensche Treuhandgeselischaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgeselischaft

Roland Hansen Frank Lilje
Auditor Auditor
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Report of the Supervisory Board

We continuously supervised the management activities of the Board of Directors and provided
advisory suppori throughout the report year In this regard, we obtained information in the form of
reports from the Board of Directors regarding business developments for the company as well as
regarding all important matters affecting the company We also discussed in detail the situation
of and trends in the company and fundamental issues of management in the course of two
Supervisory Board meetings with the Board of Directors

Auditing measures pursuant to section 111, paragraph 2, 1 sentence, AktG (German Stock
Corporation Act) were also not necessary in the past financial year

The chartered accountants KPMG Bayensche Treuhandgesellschafi Aktiengesellschaft
Wintschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Munich, audited the annual
financial statement for the year 2015 1ssued by the Board of Directors and the management report
and provided these documents with an unqualified audit certificate

Following our own examinations, we comprehensively discussed these documents and the
auditor’s report at the accounts review meeting of the Supervisory Board, which was also attended
by the auditor We had no objections to make in this regard We specifically did not become aware
of any nsks that were not adequately accounted for in the annual financial statement We hereby
give our consent to the annual financial statement for 2015, which 1s thus officially approved

This accounts review meeting was also attended by the Responsible Actuary, who presented to us
the principle conclusions from his explanatory report for actuanal confirmation We also have no
objections or additional remarks in this regard

Dr Torsten Oletzky, who as chairman of the board of ERGO Versicherungsgruppe AG was also
chairman of the Supervisory Board of our company, left the Supervisory Board with effect from
15 September 2015 He was replaced on the basis of a resolution of the extraordinary general
meeting of 26 August 2015 by Dr Markus Rief}, who as of 16 September 2015 succeeded Dr
Oletzky as chairman of the board of ERGO Versicherungsgruppe AG and joined the Supervi-
sory Board Dr Riel was then elected new Chairman of the Supervisory Board We expressed
our special thanks to Dr Oletzky, who had chared the Supervisory Board of our company since
2008, for his great work

With effect from 31 December 2015 Mr Neuroth departed from the company board by mutual
agreement We wish to thank Mr Neuroth for services rendered and his great commitment

With effect from 31 March 2016, Dr Dantel von Bomes left the company board by mutual agree-
ment We wish to express our special thanks to Dr von Bornes for services rendered and his
great commitment

We wish to thank the members of the Board of Directors for the contnbution they have made, their
great commitment and successes achieved in the report year

Dusseldorf, 8 April 2016
The Supervisory Board

Dr Markus Rie
Chairman of the Supervisory Board




CERTIFIED TRANSLATION FROM THE GERMAN LANGUAGE

ATTESTATION CLAUSE
(BEGLAUBIGUNGSVERMERK)

I, Noel Brady, iIn my capacity as a sworn translator for the English language, hereby certify that the
above 1s a correct and complete translation of the German document {(excerpt) presented to me in
pdf format

Dusseldorf, June 27, 2016
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Noel Brady

This document contains a correct translation of the company’s accounts

Date’ Dcff.(e/dar/’ ) June 30, 2016

Signature %

Name in Prnt Dr Clemens Muth

Function Chairman of the Board of ERGO Lebensversicherung AG
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Geschiftsbericht 2015
ERGO Lebensversicherung AC

Ordentliche Hauptversammlung am 8 April 2016
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ERGO Lebensversicherung AG
Geschdftsbencht 2015

Jahresabschluss
Jahresbilanz zum
31, Dezember 2015

38

Akuvseite
Vorjahr
€ € € €
A. Immatenelle Yermogensgegenstande
1 entgeltiich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und dhn-
liche Rechte und Werte sowia Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 381
B Kapitalanlagen
1 Grundstucke, grundstucksgteiche
Rechte und Bauten enschlielBlich der
Bauten auf fremden Grundstucken 605 724533 625153903
11  Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1 Anteile an verbundenen
Unternehimen 402 552 440 418932 570
2 Auslethungen an verbundene
Unternehmen 1227427 492 1336818837
3 Beteligungen 41 556 244 47 051929
1671536176 1802 803 337
111 Sonstige Kapitalanlagen
1 Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermogen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 8160352 405 7 841430311
2 Inhaberschuldverschreitbungen und
andere festverzinshche Wertpapiere 4821332224 4158 330901
3 Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 3432854874 2747 887 730
4 Sonstige Austerthungen
a) Namensschuldverschreibungen 14 250 245 333 14 326 435875
b} Schuldscheinforderungen
und Darlehen 5034317 569 6008 191533
¢) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine 143 248 653 168 867 679
d) ubnge Auslethungen 7539 660 8272393
19435351216 20511767 479
5 Einlagen bet Kreditinstituten 351 300 000 488 900 000
& Andere Kapitalanlagen 72168341 63 356512
36 273 359 060 35811672934
IV Depotforderungen aus dem in
Ruckdeckung ubernommenen
Versicherungsgeschaft 1277709029 1255233510

davon an
verbundene Unternehmen
1277709029 (12552335101 €

39.828 328797 39 494 B63 684

C Kapitalanlagen fur Rechnung und Risike von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen

1112610425




ERGO Lebensversicherung AG

Jahresabschluss 39

Geschéftsbencht 2015 Jahresbilanz zum 31 Dezember 2015
Aktivseite
Vorjahr
€ € € € €
D Forderungen
[  Forderungen aus dem selbst abgeschiossenen
Versicherungsgeschaft an
1 Versicherungsnehmer
a} follige Anspruche 53 346 455 69542170
b} noch nicht follige Anspruche 185 366 215 225 606 185
238712671 295 148 355
2 Versicherungsvermittler 11283 690 14 863 390
davon an
verbundene Unternehmen - (-} €
249 996 361 310011 745
[1  Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft 3B 287 804 24 796 102
davon an
verbundene Unternehmen
38287 804(23115354) €
III Sonstige Forderungen 208 781 984 369836336
davon an
verbundene Unternehmen
20206963 (131174200 €
497 066 149 704 644 183
E Sonstige Vermogensgegenstande
I Sachanlagen und Vorrate 746 755 877592
II Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 25 911 369 23257190
III Andere Vermogensgegenstande 216 645 015 182 537 361
243 303 140 206 672143
F Rechnungsabgrenzungsposten
I Abgegrenzte Zinsen und Mieten 533151152 512 195 643
1T Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 274 730 807 290 884 446
787 881 959 803 080 090

Summe der Aktiva

42 619 724 046 42 321 B70905




ERGO Lebensversicherung AG
Geschéftsbencht 2015
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Passivseite
Passivselte
Vorjahr
€ € € €
A Egenkapital
1 Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 102 258 376 102 258 376
abzuglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen 39727379 39727 379
62 530 997 62 530 997
11 _ Kapitalrucklage 529 016 626 482 077 878
1l Gewnnrucklagen
1 gesetzliche Rucklage 28 28
2 andere Gewinnrucklagen 140 814 359 140 814 359
140 814 387 140 814 387
IV Bilanzgewinn = -
732362 010 685 423 262
B Versicherungstechmische Ruckstellungen
1 Bertragsubertrage
1 Bruttobetrag 179 184 128 178 982 003
2 davonab
Anteul fur das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 8 502 520 6 943 068
170 681 608 172 038 935

Deckungsrickstellung

1 Bruttobetrag

36 826 831563

364335971 133

2 davonab
Anteil fur das in Ruckdeckung

gegebene Versicherungsgeschaft 75480776 70076 313
36 751350788 36 363 894 821
[11 Rucksteltung fur nech micht
abgewickelte Versicherungsfalle
1 Bruttobetrag 269 522 820 261 324 785
2 davonab
Anteil fur das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 4596 114 3752304
264 926 706 257 572 482
v Ruckstellun%fur erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsruckerstattung
Bruttobetrag 1973 460738 2075561573
39160419 840 38 869 067 810
C Versicherungstechnische Ruckstellungen tm Bereich
der Lebensversicherung, soweit das Anlagenstko
von den Versicherungsnehmern getragen wird
[ Deckungsrickstellung
1 Bruttobetrag 1246 403 411 1092 069 285
2 davonab
Anteil fur das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschift 11536 020 -
1234 867 391 1052 069 285
Il Ubnge versicherungstechrische Ruckstellungen
1 Bruttobetrag 28 276 306 25 699 026
2 davonab
Antes fur das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft - 5157 886
28 276 306 20541 140
1263143697 1112610425
D Andere Ruckstellungen
[ Steuerruckstellungen 23533 789 294
II _ Sonstige Ruckstellungen 40216 756 108 125 374
40 250 289 108 914 668
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Passivseite
Vorjahr
€ € € €
E Depotverbindlichkeiten aus dem in Ruckdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 68 210 435 63 592 458
davon gegenuber
verbundenen Unternehmen 65 354 435 {60 B87 123) €
F _Andere Verbindlichkeiten
1 Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegenuber
1_Versicherungsnehmern 1123025581 1187052789
2 Versicherungsvermittlern 28 189592 27 216197
davon gegenuber
verbundenen Unternehmen 23 538 507 {15 629 777} €
1151215174 1214 268 985
II  Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Ruckversicherungsgeschaft 1065 236 1745 807
davon gegeniiber
verbundenen Unternehmen 1 048 936 (1 667 604) €
111 Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 4165 448 2 409825

IV Sonstige Verbindhchkeiten

171000712 233 520 644

davon

aus Steuern 420898 (1171111} €
gegenuber verbundenen Unternehmen
74773 078(133633293) €

1327 446571 1451945261

G Rechnungsabgrenzungsposten

27 901 205 30317020

Summe der Passiva

42 619 724 046 42 321 870 905

Bestatigung des Verantwartlichen Aktuars

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem
Posten B II und dem Posten C [ der Passiva eingestellte
Deckungsruckstellung unter Beachtung des §341f HGB
sowie der aufgrund des §65 Abs 1 VAG! erlassenen Rechts-
verordnungen berechnet worden i1st, fur den Altbestand

1im Sinne des §11¢ VAG! und des Artikels 16 §2 Satz 2 des
Dnitten Durchfuhrungsgesetzes/EWG zum VAG! ist die
Deckungsruckstellung nach dem zuletzt am 28 September
2015 genehmigten Geschaftsplan? berechnet worden

1 nderam 31 Dezember 2015 guitigen Fassung
2 sowie unter Berucksichtigung der bis zum 14 Dezember 2015 zur
Genehrrugung eingereichten Anderungen von Geschaftsplanen

Hamburg, 25 Februar 2016

Tanya Neitzel

Bestatigung des Treuhanders

Ich bestatige hiermit entsprechend § 73 VAG a F bzw
§128 Absatz 5 VAG n F, dass die /im Vermogensverzeichnis
aufgefuhrten Vermogensanlagen den gesetzlichen und
aufsichtsbehordlichen Anforderungen gemalb angelegt und
vorschnftsmakig sichergestellt sind

Homburg, 25 Februar 2016

Dr Harald Frommholz




ERGO Lebensversicherung AG
Geschoftsbencht 2015

Jahresabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1, Januar bis 31, Dezember 2015

42

Vorjchr
€

I Versicherungstechnische Rechnung

1 Verdiente Beitrage fur eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage

2 694 692 050

2998 231 501

b) Abgegebene Ruckversicherungsbeitrage 65 970 809 69 910 349
2628721241 2928321 152
¢} Verdinderung der Bruttobeitragsubertrage 57 680 7 665 825
d) Verbnderung des Anteils der Ruckversicherer
an den Bruttobeitragsubertragen =1299 252 -336 964
1356932 8 002 790
2630078173 2936323 942
2 Beitroge aus der Brutto-Ruckstellung
fiir Beitragsruckerstattung 38 748 761 48 674 297
3  Ertroge ous Kapitalanlagen
a) Ertriige aus Betetigungen 36 394 104 21720 316
daven
aus verbundenen Unternehmen 28 333 103 (18 B15 883} €
b} Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
daven
aus verbundenen Unternehmen 78 227 127 (101 343 559) €
aa) Ertrage aus Grundstucken, grundstucks-
gleichen Rechten und Bauten emnschhelhich
der Bauten auf fremden Grundstucken 66 064 520 70516 022

bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen

1300312 647

1373 061 858

1366 377 167

14643577 879

c} Ertrage aus Zuschrelbungen 27 370 897 129585518
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 570 220 094 288 399 446
2 000 362 262 1883 283 159
4 Nicht reglisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 303 271 025 140 889 487
5 Sonstige versicherungstechmsche
Ertrage fur eigene Rechnung 23.048 129 45026 411
6 Aufwendungen fur Versicherungsfalle
fur eigene Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfille
aa) Bruttobetrag 3332115227 3358833967
bb) Anteil der Ruckversicherer 31530952 41630878
3300 584 275 3317 202 088
b} Veranderung der Ruckstellung fur noch
nicht abgewickelte Versicherungsfaile
aa) Bruttobetrag 8013 302 27 506 464
bb) Anteil der Ruckversicherer £53 078 863 310
7 354 224 26 643 154
3307 938 499 3343 846243
7 Veranderung der ubrigen versicherungs-
technischen Netto-Ruckstellungen
a) Deckungsruckstellung
aa) Bruttobetrag -551 338968 -785823 459
bb) Anteil der Rickversicherer -11161 592 —20 361137
-540 177 376 -765 462 321
b) Sonstige versicherungstechmische
Netto-Rickstellungen - 7 900 000
-540177 376 -757562 321
8 Aufwendungen fur erfolgsabhangige und erfolgsunab-
hangige Beitragsruckerstattung fur eigene Rechnung 269903 199 259 606 486
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Vorjahr
€ € € €
9 Aufwendungen fur den Versicherungs-
betrieb fur eigene Rechnung
a} Abschlussaufwendungen 255 472 794 307 924 548
b) Verwaltungsaufwendungen 106 773 211 107 142 405
362 246 006 415 066 553
¢} davon ab
Erhaltene Provisionen und Gewinn-
beteligungen aus dem in Ruckdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 9098 673 9030352
353147 332 406 036 601
10 Aufwendungen fur Kapitalanlagen
a} Aufwendungen fur die Verwaltung
von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fur die Kapitalanlagen 111 554 972 98911516
b} Ahschretbungen auf Kapitalantogen 45 582 599 48 714 169
¢} Verluste aus dem Abgang van Kamtalanlagen 4940 831 3602770
162078 401 151228 454
11 Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 241292233 43 899 959
12 Sonstige versicherungstechmische
Aufwendungen fur eigene Rechnung 115023 487 128973 718
13 Versicherungstechnisches Ergebn:s
fur eigene Rechnung 5947 822 =36 956 487
II Nichtversicherungstechrische Rechnung
1 Sonstige Ertrdge 65 241 461 145 157 356
2 Sonstige Aufwendungen 102712 376 145 734 167
-37 470915 =576 810
3 Ergebms der normalen Geschaftstatigkeit -31523092 -37533298
4  Auberordentliche Ertrage 3262000 22 064 207
5 AuBerordentliche Aufwendungen 3333822 2935573
6 AuBlerordentliches Ergebms -71822 19128 633
7 Steuern vom Einkammen und vom Ertrag -40151 131 -58 733 962
davon
Organschaftsumlage -16 133 858 (4 431 758} €
B Sonstige Steuern 2556217 3 390 550
davon
Organschaftsumlage 9 025 (614 180} €
-37 594 914 —65 343 413
9  Aufgrund einer Gewinngemermschaft, eines
Gewinnabfuhrungs- oder eines Teilgewinn-
abfuhrungsvertrages abgefuhrte Gewinne 6 000 000 46 938 749

10 Jahresuberschuss - -

11 Bilanzgewinn - -




ERGO Lebensversicherung AG
Geschiiftsbencht 2015

Jahresabschluss

Anhang

44

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeines

Die Bilanz haben wir unter Berucksichtigung der voll-
standigen Verwendung des Jahresergebnisses aufgestelit
{§268 Abs 1 HGB)

Struktur und Inhalt des Lageberichts entsprechen den
Regelungen des Handelsgesetzbuchs, wobet wir uns am
Deutschen Rechnungslegungs Standard Nr 20 (DRS 20)
onientiert haben

Wir haben das Versicherungsoufsichtsgesetz (VAG)
und sich darauf beziehende Verordnungen in der am
31 Dezember 2015 gultigen Fassung angewendet

Wir weisen Jede Zahl und Summe jewells kaufmannisch
gerundet aus

Immaterielle Vermogensgegenstdnde

Die immaterielien Vermogensgegenstande bewerten wir
mit den Anschaffungs- bzw Herstellungskosten Diese sind
um planmafige lineare Abschreibungen vermindert Dabel
legen wir die entsprechende voraussichtliche Nutzungs-
dauer zugrunde

Kapitalanlagen

Wir haben die Grundstucke, grundstucksgleichen Rechte
und Bauten zu Anschaffungs- bzw Herstellungskosten
ausgewiesen, vermindert um dre steuerlich zulassigen
Abschreibungen Sollte sich ein beizulegender niedrigerer
Wertansatz ergeben, so haben wir diesen berucksichtigt
Zuschreibungen gemaf §253 Abs 5 Satz 1 HGB erfolg-
ten hochstens bis zu den Anschaffungskosten, sofern

der Grund fur den nredrigeren Wertansatz aus fruheren
Geschaftsjabren entfallen st

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Betei-
ligungen haben wir mit den Anschaffungskosten bzw

mit den ihnen beizulegenden niednigeren Wertansatzen
bewertet Abschreibungen haben wir gemai §253 Abs 3
Satz 3 HGB vorgenommen Zuschreibungen gemaf® §253
Abs 5 Satz 1 HGB erfolgten hochstens bis zu den Anschaf-
fungskosten, sofern der Grund fur den niedrnigeren Wertan-
satz aus fruheren Geschaftsjahren entfallen st

Ausleihungen an verbundene Unternehmen, Hypotheken-,
Grundschuld- und Rentenschuldforderungen, Zeropapiere,
Schuldscheinforderungen und Darlehen sowie die ubrigen
Auslethungen haben wir zu Anschaffungskosten bewertet
Differenzbetrage zwischen den Anschaffungskosten und
dem Ruckzahlungsbetrag haben wir jahrlich unter Anwen-
dung der kapitalmarktabhangigen Effektivzinsmethode
amortisiert Ber Endfatligkeit entsprechen die Billanzwerte
den Nennwerten Die Namensschuldverschreibungen sind
dagegen mit dern Nennbetrag bewertet Agio- und Disagio-
betrage haben wir durch aktive und passive Rechnungs-
abgrenzung uber die Laufzeit der Namensschuldverschrei-
bungen verteilt Abschreibungen haben wir gemalt §341b
Abs 1 HGB in Verbindung mit §253 Abs 3 Sotz 4 HGB nach
dem gemilderten Niederstwertprinzip vorgenommen Wert-
benchtigungen haben wir in ausreichender Hohe gebiidet

Aktien, Anteile an Investmentvermogen, andere micht
festverzinsliche Wertpapiere, Inhaberschuldverschrei-
bungen und andere festverzinsliche Wertpapiere haben
wir zu Anschaffungskosten angesetzt Sie sind mit einem
niedngeren Borsenkurs oder einem entsprechenden
Renditekurs bewertet, soweit die wie Anlagevermogen
gehaltenen Wertpapiere einer dauerhaften und die wie
Umlaufvermogen gefuhrten Wertpapiere auch einer
vorubergehenden Wertminderung unterbegen Wir haben
von der Wahtmoglichkeit des §341b Abs 2 Satz 1 HGB
Gebrauch gemacht, nach dem die zu der dauernden
Vermogensantage bestimmten Wertpapiere nach den fur
Anlagevermogen geltenden Vorschriften bewertet werden
konnen Zuschreibungen haben wir gemaf §253 Abs S
Satz 1 HGB hochstens bis zu den Anschaffungskosten oder
den niednigeren Borsenwerten vorgenommen
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Derivate haben wir grundsatzlich zu den Anschaffungskos-
ten oder zu threm niedngeren beizulegenden Zeitwert am
Bilanzstichtag bewertet Ein Verpflichtungsuberhang wird
durch die Bildung euner Drohverlustruckstellung berucksich-
tigt Beider Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte haben
wir die Marktwerte am Bilanzstichtog herongezogen

Sofern keine Barsenkurse vorliegen, ergibt sich der bei-
zulegende Zeitwert nach marktkonformen Bewertungsme-
thoden Aktien-Forwards, Total Return Swaps, Zins-Swaps
und Devisentermingeschafte werden nach der Barwert-
methode bewertet Die Bewertung von OTC-Aktienoptionen
und Swaptions erfolgt nach dem Black-Scholes-Options-
preismodell Anfallende Aufwendungen und Ertrage
wurden miteinander verrechnet Swaps wurden grund-
satzhich zusammen mit den zugrunde liegenden Kapital-
anlagen als Bewertungseinheit bilanziert

Die Bilanzierung der Bewertungseinheiten erfolgt nach der
Einfrierungsmethode Innerhalb der Bewertungseinherten
wird die Verrechnung zwischen dem Grundgeschaft und
dem Sicherungsgeschaft durchgefuhrt und die Bilanzwerte
werden belassen

Die Einlagen bei Kreditinstituten sowie die Depotforde-
rungen aus dem in Ruckdeckung ubernommenen Versiche-
rungsgeschaft haben wir mit den Nennwerten angesetzt

Die anderen Kapitalanlagen haben wir zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um Abschreibungen gemafd §341b HGB
in Verbindung mit §253 Abs 3 HGB nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet Die Emnlagen im Cash Pool
haben wir zum Nennwert bilanziert

Die Kapitatanlagen fur Rechnung und Ristke von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen haben wir mit dem Zeit-
wert bewertet
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Zeitwertermittlung
Die Zeitwertermitttung der Kapitalanlagen haben wir wie
folgt vorgenommen

+  Grundstucke und Anteile an Grundstucksgesellschaften
haben wir mit dem Ertragswert der Grundstucke nach
der Wertermittlungsverordnung bewertet Grundstucke,
ber denen das Bauvorhaben noch nicht abgeschlossen
1st, haben wir zu Herstellungs- oder Anschoffungskosten
bewertet Die Bewertung erfolgt fur jedes Grundstuck
einzeln zum 31 Dezember 2015, sofern keine Bewer-
tungseinheit gebildet wurde

+ Anteile on verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen haben wir nach einem Ertragswertverfahren,
mit demn Borsenkurs zum Bilanzstichtag, nach der
sogenannten Equity-Methode oder aufgrund des zeit-
nahen Erwerbs mit den Anschaffungskosten bewertet

* Auslethungen an verbundene Unternehmen haben war,
sowelt sie einem festen Zinssctz unterliegen, auf der
Grundlage adaquater Spreads und Zins-Struktur-Kurven
bewertet

= Aktien, Anteile an Investmentvermogen, Inhaber-
schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
sowle nicht festverzinsliche Wertpapiere haben wir mit
demn Borsenkurswert beziehungsweise Rucknahmepreis
zum Jahresschiuss 2015 bewertet Die Vermogens-
verwaltungsgesellschaften haben wir mit dem Borsen-
kurswert per Ende 2015 der von thnen gehaitenen Wert-
papiere bewertet Servicegesellschaften haben wir mit
dem Buchwert bewertet

* Hypotheken, Namensschuldverschreibungen, Schuld-
schenforderungen und Darlehen sowie stille Beteili-
gungen und mcht borsenfahige Genussscheine haben
wir auf der Grundlage adaquater Zins-Struktur-Kurven
bewertet

+ Bei Rentenpapieren chne Borsenmarktplatz zinsen wir
die erwarteten Cashflows ab Den Abzinsungssatz haben
wir mittels Zins-Struktur-Kurve und nsikoadaquater
Zuschlage ermittelt Ausgehend von der Euro-Swap-
Kurve werden hierbel Spreads in Abhangigkeit von Emit-
tent, Laufzeit und Rating zugeschlagen Diese Spreads
werden in Auskunftssystemen wie Bloomberg zur Ver-
fugung gestellt und leiten sich aus beobachteten Trans-
aktionen von Inhaberpapieren am Markt ab

+ Beiden Rentenpapieren, die uber einen Borsenplatz
handelbar sind, haben wir die Marktpreise im Wesent-
lichen von einem Indexanbieter bezogen, der ver-
schiedene Kursquellen zusammenfasst
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= Derwate haben wir mit dem Marktwert zum Bilanzstrch-
tag bewertet,

+ Bestand aus dem Cash Pooling zum Buchwert,

+ Genussscheine bewerten wir mit Borsenkurswerten oder
anhand von Referenzkursen bzw mittels der Present-
Value-Methode unter Berucksichtigung von Spreads

= Bei allen ubngen nicht einzeln erwahnten Kapital-
anlagen entspricht der Zeitwert dem Buchwert

Forderungen

Wir bilanzieren Forderungen grundsatztich zum Nennwert,
gegebenenfalls abzuglich geteisteter Tilgungen und unter
Abzug von Einzelwertberichtigungen

Bei Forderungen cn Versicherungsnehmer, -vertreter und
an Meeter gibt es en allgemeines Kreditrisiko Hier nehmen
wir pauschale Wertbernchtigungen vor

Sonstige Vermogensgegenstande

Die unter den Sachanlagen und Vorraten ausgewlesenen
Gegenstande bewerten wir mit den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten Diese haben wir um handels- und
steuerrechtlich zulassige Abschreibungen gemindert

Genngwertige Vermogensgegenstande cktvierten wir
anolog §6 Abs 2a EStG in einem Sammelposten und
schreiben sie uber funf Jahre linear ab

Das unter den anderen Vermogensgegenstanden ausge-
wiesene Korperschaftsteuerguthaben haben wir mit dem
Barwert der kunftigen Auszahlungsanspruche mit enem

Rechnungszins von 4 % angesetzt

Latente Steuern

Es besteht gewerbe- und korperschaftsteuerliche Organ-
schaft zur ERGO Versicherungsgruppe AG Etwaige Steuer-
latenzen waren deshalb grundsatzlich auf Ebene der ERGO
Versicherungsgruppe AG ols Organtragenn zu erfassen
Diese bildet in Ausubung des Wahlrechtes nach §274 Abs 1
Satz 2 HGB keine aktiven latenten Steuern

Beitragsubertrage

Die Beitragsubertrage fur das selbst abgeschlossene
Geschaft haben wir nach Malkgabe des Jahrestages fur
Jeden Versicherungsvertrag einzeln ermittelt, die ein-
schlagigen steuerlichen Vorschnften haben wir beachtet
Die Beitragsubertrage fur das in Ruckdeckung ubernom-
mene Geschaft ergaben sich aus den Abrechnungen der
Vorversicherer
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Deckungsruckstellung

Fur das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
haben wir die Deckungsrucksteltung nach den handels-
und aufsichtsrechtlichen Vorschnften ermittelt Wir haben
zukunftige Kesten implizit berucksichtigt Die Teile der
Deckungsruckstellung, fur die der Kunde das Anlagensiko
tragt, errechneten wir enzelvertraglich nach der retro-
spektiven Methode Wir haben daber die vorhandenen
Antellseinheiten zum Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet
Ansonsten wendeten wir die prospektive Methode an

Die einmaligen Abschlussaufwendungen beitragspfiich-
tiger Versicherungen haben wir durch Zillmerung beruck-
sichtigt Die Deckungsruckstellung fullten wir entsprechend
den Rechnungslegungsvorschnften auf den Mindestruck-
kaufswert auf Diese Auffullungsbetrage aktivierten wir als
Forderungen gegenuber Versicherungsnehmern

Im Wesenthichen haben wir folgende Zillmersatze bei den
Einzelkapital- und Einzelrententarifen angewandt

+ Tanfeinfuhrung vor 1995 35 %o der Versiche-
rungssumme bzw der
Jahresrente

+ Tarifeinfuhrung 19935 bis 2014 40%o der

Beitragssumme

25 %0 der
Beitragssumme

+ Tanfeinfuhrung ab 2015

Wir haben im Kollektivbereich und anderen Tellbestanden,
in denen eine abweichende Kostensituation vorliegt, dies
durch geringere Satze berucksichtigt

Bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag, Versicherungen
nach dem Altersvermogensgesetz und bei Fondsversiche-
rungen haben wir die Betrage zur Deckung der rechnungs-
maRigen Abschlusskosten aus den Beitragen direkt
entnommen

Die Berechnungen haben wir einzelvertragtich unter
Berucksichtigung des Jahrestages vorgenommen Ledig-
lich bet einem kleineren Bestand haben wir emnen aus
der Bestandszusammensetzung abgeleiteten mittleren
Jahrestag zugrunde gelegt

Der Referenzzinssatz im Sinne des §5 Abs 4 der Deckungs-
ruckstellungsverordnung (DeckRV) lag bei 2,88% Wir
haben thn gemalk §5 Abs 3 dieser Verordnung ermittelt
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Die Deckungsruckstellung fur das in Ruckdeckung uber-
nommene Geschaft ergab sich aus den Abrechnungen der
Vorversicherer

Fur den Altbestand im Sinne der Verordnung uber die
Mindestbeitragsruckerstattung in der Lebensversicherung
haben wir die Deckungsruckstellung nach Malgabe der
geltenden Geschaftsplane berechnet Geschaftsplan-
anderungen, dre beantragt, aber noch nicht genehmigt
sind, wurden berucksichtigt Die hierbel verwendeten
Rechnungsgrundiagen fuhren wir nachfolgend auf, in
Klammern haben wir den Anteil der darmut berechneten
Deckungsruckstellung an der Gesamtdeckungsruckstellung
angegeben

Todesfallversicherungen

- mit der Allgemeinen Deutschen Sterbetafel 24/26,
einem Rechnungszins von 3 % und einem Zillmersatz
von 35 %o der Versicherungssumme (ca 1%),

+ mit der Verbandssterbetafel 67, einem Rechnungszins
von 3% und einem Zilimersatz von 35 %o der Versiche-
rungssumme (ca 5%),

* mit der Sterbetafel 1987, einem Rechnungszins von
3,5% und einem Zillmersatz von 35 %o der Versiche-
rungssumme {(¢a 17 %)

Rentenversicherungen

» mit der Allgemeinen Deutschen Sterbetafel 1949/51,
emnem Rechnungszins von 3 % und einem Zillmersatz
von 12 Monatsbeitrogen, maximal 50% einer Jahres-
rente {ca 6%),

= mit der Sterbetafel 1987 R, einem Rechnungszins ven
3,5% und einem Zillmersatz von 35 % einer Jahresrente
{ca 4%),

+ mut der Sterbetafel 1994 R, einem Rechnungszins von
4,0% und einem Zillmersatz von 35 % einer Jahresrente
{ca 1%)

Bel Renten- und Pensionsversicherungen berechneten wir
die Deckungsruckstettung entsprechend den Veroffent-
lichungen ,Nachreservierung von Rentenversicherungen
mit veralteten Rechnungsgrundlagen® in VerBAV 11/95 und
~Neubewertung der Deckungsruckstellung von Lebens-
verstcherungsunternehmen fur Rentenversicherungs-
vertrage” in VerBaFin 1/2005 Hierber haben wir uber die
tarflichen Rechnungsgrundlagen hinqusgehend Sterbe-
wahrscheinlichkeiten aus den Tafeln DAV 2004 R Bestand
und DAV 2004 R B20 verwendet Daber verwendeten wir
bel den Berechnungen jewells den tariflichen Zins Bei den
Berechnungen, die ouf den Tafeln DAV 2004 R Bestand und
DAV 2004 R B20 basieren, berucksichtigten wir Starno-
und Kapitalabfindungswahrschemntichkeiten gemab der
VerBaFin 1/2005
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Ber Renten- und Pensionsversicherungen, deren Beitrags-
kalkulation auf einer Sterbetafel vor der Tafel DAV 1994 R
basieren, verwendeten wir zusatzlich Sterbewahrschein-
lichkeiten aus genou dieser Tafel DAV 1994 R Seit dem
Geschaftsjahr 2015 rechneten wir hier - in Abstimmung
mit der Aufsicht - fur die Zeiten des Rentenbezuges mit
einem Zinssatz von 4% Ansonsten verwendeten wir auch
hier jeweils den tanflichen Zins Die einzelvertragliche
Deckungsruckstellung ergab sich dann ats das mit kumu-
lierten Storno- und Kapitalabfindungswahrscheinlichkeiten
gewichtete Mittel dieser auf der Tafel DAV 1994 R basie-
renden Ruckstellung und der aus den Tafeln DAV 2004 R
Bestand und DAV 2004 R B20 gebildeten Ruckstellung

Bei allen Berechnungen stetlen wir sicher, dass die einzel-
vertragliche Deckungsruckstellung in jedem Fell min-
destens die tanfuche Deckungsruckstellung umfasst Die
Genehmigung der entsprechenden Geschaftsplanande-
rungen haben wir beantragt

Wir haben obligatorische und fakultative Zusatzleistungen

mit folgenden Rechnungsgrundlagen berucksichtigt

* Hewratswahrscheinlichkeiten mit der Herratstafel 60/62,

+ Berufsunfahrgkeritswahrscheinlichkeiten mit den Verband-
stafeln 1950 und Rechnungszinsen von 3% und 3,5%

Selbststandige Berufsunfahigkeitsversicherung
» Berufsunfahigkeitswahrscheinlichketten mit den Verband-
stafeln 1990 und Rechnungszinsen von 3% und 3,5%

Selbststandige Pflegeversicherung
+ Pflegefallwahrscheinlichkeiten mit den Verbandstafeln
1992 fur den Pflegefall und Rechnungszins von 3,5%

Fur Berufsunfahigkeitsversicherungen, Pflegeversicherun-
gen sowie fur Kleinlebensversicherungen fur Manner haben
wir aus aktuarteller Sicht ausreichende und von der BaFin
genehmigte zusatzliche Deckungsruckstellungen gestellt,
die den beobachteten Veranderungen des Verlaufs dieser
Risikoarten Rechnung tragen

Fur die den Versicherten zugewiesenen Uberschussantelle
im Rahmen des Bonussystems haben wir nach den geneh-
migten Geschaftsplanen Deckungsruckstellungen gebildet

Fur alle Versicherungen des Altbestandes, deren Rechnungs-
zins uber dem Referenzzinssatz im Sinne der Deckungs-
ruckstetlungsverordnung (DeckRV) lag, haben wir eine
Zinsverstarkung in Gestalt einer entsprechend erhohten
Deckungsruckstellung vorgenommen Die Zinsverstarkung
errechneten wir mit enem Rechnungszins von 2,88% Sie
betrug zum Ende des Geschaftsjahres 454,8 Mio €
(Vorjahr 270,5 Mio €}
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Wir haben die Genehrmigung des entsprechenden
Geschaftsplanes beantragt

Der Neubestand im Sinne der Verordnung uber die
Mindestbeitragsruckerstottung in der Lebensversicherung
1st in Risikoklassen untergliedert Wir haben eine Gesamt-
ubersicht der Risikoklassen im Abschnitt ,Uberschuss-
beteiigung” auf den Seiten 71 ff dargestelit Die
Gewinnverbénde entsprechen den Risikoklassen

Der Anteil der Deckungsruckstellung des Neubestandes

an der Gesamtdeckungsruckstellung betragt ca 64% Die
im uberwiegenden Tell des Neubestandes verwendeten
Rechnungsgrundlagen fuhren wir nachfolgend auf, in
Klammern haben wir den Antell der damit berechneten
Deckungsruckstellung an der Gesamtdeckungsruckstellung
angegeben

Todesfallversicherungen

+ mit der DAV-Sterbetafel 1994 T, einem Rechnungs-
zins von 4 % und einem Zillmersatz von 40 %o der
Beitragssumme {ca 8 %),

+ mit der DAV-Sterbetafel 1594 T, einem Rechnungs-
zins von 3,25% und einem Zillmersatz von 40 %o der
Bertragssumme (ca 3 %),

» it der DAV-Sterbetafel 1994 T, einem Rechnungs-
zins von 2,75% und einem Zillmersatz von 40 %o der
Bertragssumme (ca 2 %)

Rentenversicherungen

* mit der DAV-Sterbetafel 1994 R, einem Rechnungs-
zins von 4% und einem Zillmersatz von 40 %e der
Bertragssumme (ca 6%),

« mut der DAV-Sterbetafel 1994 R, einem Rechnungs-
zins von 3,25% und einem Zillmersatz von 40 %o der
Beitragssumme {ca 10 %),

« mit der DAV-Sterbetafel 1994 R einem Rechnungs-
zins von 2,75% und enem Zillmersatz von 40 %e der
Beitragssumme (ca 2 %),

» mit der Sterbetafel HM 2004 R, einem Rechnungs-
Zins von 2,75% und emem Zillmersatz von 40 %o der
Beitragssumme (ca 5%},

» mit der Sterbetafel HM 2004 R, einem Rechnungs-
zins von 2,25% und emnem Zillmersatz von 40 %e der
Beitragssumme {ca 9 %),

= mit der Sterbetafel HM 2004 R, einem Rechnungs-
zins von 1,75% und emem Zillmersatz von 40 %o der
Beitragssumme {ca 2 %)
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Die Deckungsruckstellung fur den Neubestand haben wir
des Weiteren mit nachstehenden Rechnungsgrundlagen
ermittelt

«  Sterbetafel HM 1994 TUS

- Sterbetafel HM-DANV 1995 T fur Manner

= Sterbetafeln DAV 1994 T-HM fur Raucher und
Nichtraucher

« Sterbetafeln HM-OVG 1995 F

« Sterbetafeln DK 1996 T-HM

+ Sterbetafel UK 2010-02T (aktualisierte Ableitung ous
der TM 92 und der TF 92)

+  Sterbetofel UK 2009-10R (aktualisierte Ableitung aus
der IL TUK 0507)

« Sterbetafeln 1986

+ Verbands-Sterbetafel 1967

« Sterbetafel DAV 2004 R-K1, -K2, -K3, -K&

« Sterbetafel ELO4R-K1, -K2, -K3, -K&

« Sterbetafel EL 2004 R

+ Sterbetafel HM 2004 RU

+ Sterbetafel EL 2004 RU

» Sterbetafel HM 2004 HV

« Sterbetafel ERL2005T1QX fur Raucher und Nichtraucher

« Sterbetafel HM 2004 RUS

« Sterbetafel HM 2006 RUS

- Sterbetafel HM 2006 TUS

» Sterbetafel HML 2007 T

» Sterbetafel HML 2007 T-R

» Sterbetafel HML 2007 T fur Raucher und Nichtraucher

»  Sterbetafel HML 2007 TKL

+ Sterbetafel HVL 2007 T

+ Sterbetafel HVL 2007 T-R

» Sterbetafel HVL 2007 T fur Raucher und Nichtraucher

» Sterbetafel DANVO7 T

= Sterbetafel DAV 2007 R

= Sterbetafel DAV 2008 T

- Sterbetafel VIC 2008 RUS

+ Sterbetafel ERLOST_STGB

« Sterbetafel HML 2009 RUS

- Sterbetafel EL 2009 RUS

« Sterbetafel EL 2010 TUS

- Sterbetafel ERL2010P1QA

+ Sterbetafel Pflegebedurftiger ERL2010P1Q1_16307

» Sterbetafel MR2012T

» Sterbetafel EL2012R_Sel

= Sterbetafel MR2014T

= Verbandstafeln 1990 fur Berufsunfahigkeit

« Verbandstafeln 1990 fur Invaliditat

« Invahditatstafeln DK 1997 1 - HM

+ Invabditatstofeln DAV 1997 I, - Rlund - T1

« Invaliditatstafeln DAV 1998 E

+ Involiditatstafeln DAV 2001 EM
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» Involiditatstafeln HM 2001 EMUS

+ Involiditatstafeln HM 2006 EMUS

+ Involditatstafeln ERL 2005 IX

» Involiditotstafeln ERL 2010 EMUS

« Verbands-Sterbetafeln 1990 fur Berufsunfahige
» Involidensterbetafel HM 1996 TI

» Invalidensterbetafel Heubeck-Fischer

« Invalidensterbetafel DAV 1997 TI

« Invalidensterbetafel DAV 1997 TE

« Invalidensterbetafel HM 1997 TIUS

« Invalidensterbetafel HM 2006 TIUS

» Invalidensterbetafel EL 2010 TIUS

+ Invalidenreaktivierungstafel HM 1996 RI

+ Invalidenreaktivierungstafel DAY 1997 RI

« Invalidenreaktivierungstafel DAV 1998 RE

» Invalidenreaktivierungstafel HM 2001 RIUS
» Invalidenreaktivierungstafel HM 2006 RIUS
» Invalidenreaktivierungstafel EL 2010 RIUS
- Verbandstafeln 1952 fur den Pflegefall

« DAV 2008 P fur den Pflegefall

+  HML2008P fur den Pflegefall

» ERL2010P1IX_16109 fur den Pflegefall

- Verbands-Sterbetafeln 1992 fur Pflegebedurftige

Die wesentlichen Rechnungszinssatze im Neubestand sind
4%, 3,5%, 3,25%, 2,75%, 2,25%, 1,75% und 1,25% Mit
diesen Zinssatzen haben wir ca 99 % der Deckungsruck-
stellung des selbst abgeschlossenen Geschafts ermittelt

Fur Versicherungen, deren einmalige Abschlussaufwendun-
gen durch Zillmerung berucksichtigt werden durfen, haben
wir im Wesentlichen folgende Satze, die auf die Beitrags-
summe bezogen werden, angewendet 40 %eo, 35 %o, 30 %o,
25 %o, 15 %o, 10%0 und 7,5 %o

Fur einzelne Teilbestande haben sich Sterblichkeits-,
Invahditats- und Pflegefalinsiken verandert Wenn die be
Vertragsabschluss gultigen Tafeln keine ausreichenden
Sicherheiten mehr enthalten, haben wir zusatziiche
Deckungsruckstellungen gestellt Daber haben wir die
beobachteten Veranderungen der Risikoverlaufe in aus-
reichender Weise berucksichtigt

Wir haben beir Renten- und Pensionsversicherungen
die gestiegene Lebenserwartung berucksichtigt Dazu
haben wir der mit den Rechnungsgrundlagen der
Beitragskalkulation ermittelten Deckungsruckstellung
entsprechende Betrage zugefuhrt Diese zusatzliche
Deckungsruckstellung haben wir it Hilfe geanderter
Wahrschemnlichkeiten berechnet Wir haben die Sterbe-
wahrschemnlichkeiten zwischen den Sterbetafeln fur
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Rentenversicherungen ,DAV 2004 R Bestand” und

»DAV 2004 R B20* interpoliert Aulterdem haben wir
Storno- und Kapitalabfindungswahrscheinlichkerten ver-
wendet, die auf Beobachtungen in unserem Versicherungs-
bestand basieren Beil der Berechnung der zusatzlichen
Deckungsrucksteltung haben wir den tanflich vorgesehe-
nen Rechnungszins angesetzt

Aufterdem haben wir fur Tarife, deren Rechnungszinssatz
oder Zillmersatz den bei Abschluss der Versicherungen
geltenden Hochstrechnungszinssatz bzw Hochstzillmer-
satz uberschritten haben, die Deckungsrucksteliung in der
benotigten Hohe gestellt

Die Deckungsruckstellung fur die zugewiesenen Bonus-
summen haben wir mit den vorstehenden Grundlagen
ermitteit

Wir haben Auswirkungen aus laufenden Prozessen zeitnah
beurteilt und bewertet

[nnerhalb der Deckungsruckstellung stellten wir eme Zins-
zusatzreserve fur Versicherungen, deren Rechnungszins
uber dem Referenzzinssatz gemaf Deckungsruckstellungs-
verordnung (DeckRV) lag Die Zinszusatzreserve betrug zum
Ende des Geschaftsjahres $29,5 Mioc € (Vorjahr 579,7 Mio €}

Ruckstellungen fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfdlle

Dre Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfaile und Ruckkaufe berucksichtigt fur atle Versiche-
rungsfalle, die vor dem Zeitpunkt der Bestandsfeststellung
bekannt wurden, die zu erwartende Leistung enzeln Fur
die Versicherungsfalle, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht
bekannt wurden, haben wir eine Spatschadenruckstellung
unter Beachtung von §341g Abs 1 und 2 HGB sowie gemaR
§26 Abs 1 RechVersV gebildet Die Position enthalt ferner
die Ruckstellung fur Schadenreguhierungskosten

Mogliche Forderungen aus den Urtellen des Bundesge-
richtshofes vorn 7 Mai 2014 und 17 Dezember 2014 haben
wir bel der Berechnung der Ruckstellung angemessen
berucksichtigt Weitergehende Erlauterungen zu den Urter-
len kann man der Risikoberichterstattung im Lagebericht
ouf Seite 18 entnehmen

Die Ruckstellung fur das in Ruckdeckung ubernom-
mene Geschaft ergab sich aus den Abrechnungen der
Vorversicherer.
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Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung

Den innerhalb der Rucksteliung fur Beitragsruckerstattung
fur die Schlussuberschussanteile zu bildenden Schlussuber-
schussanteilfonds errechneten wir nach den handels-
rechtlichen Vorschrniften Wir haben die Berechnung
enzelvertraglich gernal den Regelungen in §28 RechVersV
vorgenommen Der verwendete Zinsful? betragt 2,35 % fur
den Neubestand und 3,7 % fur den Altbestond Fur diesen
Altbestand liegt die entsprechende Genehmigung der
BaFin vor

Der Zinsfulk betragt einheitlich 2,35 % fur die Versiche-
rungen, die zu dem im Jahr 2010 von der Victoria Lebens-
versicherung AG ubertragenen Kollektivbestand gehoren
Fur diesen Altbestand haben wir die entsprechende
Genehmigung beir der BaFin beantragt

Die von uns angewendeten Sterbe- und Stornowahrschein-
lichkerten entsprechen den Beobachtungen in unserem
Versicherungsbestand Nicht explizit eingerechnete
Stornowahrscheinlichkeiten haben wir implizit durch einen
Zuschlag zum Rechnungszinsful® van bis zu 2% berucksich-
tigt Endfallig deklarnierte Schlussuberschusse und Schluss-
zahlungen haben wir mit dem Verhaltris der abgelaufenen
Versicherungsdauer bzw Aufschubzert zu der gesamten
Dauer gewichtet und auf den Bilanztermin diskontiert

Bei nicht endfallig deklarierten Schlussuberschussen und
Schlusszahlungen haben wit den erreichten Wert zugrunde
gelegt Bei der Berechnung des Schlussuberschussanteil-
fonds haben wir den fur die Beteiligung an den Bewer-
tungsreserven zu bildenden Mindestbetrag (Sockelbeter-
ligung) berucksichtigt
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Anteile der Ruckversicherer

Die Anteile der Ruckversicherer fur das selbst abgeschlos-
sene wie fur das in Ruckdeckung ubernommene Geschaft
an den Bilanzpositionen Bertragsubertrage, Deckungs-
ruckstellung, Ruckstellung fur noch micht abgewickelte
Versicherungsfalle, sonstige versicherungstechnische
Ruckstellungen und fur die versicherungstechnischen
Ruckstellungen von Lebensversicherungen, bel denen das
Anlagenisika von den Versicherungsnehmern getragen
wird, wurden nach Maftgabe der Ruckversicherungs-
vertrage ermittelt

Konsortiatgeschaft

Bel Konsortialvertragen, zu denen uns die Bilanzangaben
der fuhrenden Versicherer nicht rechtzertig vorlagen,
wurden die entsprechenden Positionen durch geeignete
Schatzverfahren ermuittelt

Andere Ruckstellungen

Rucksteliungen mit einer Laufzeit von mehr als enem
Jahr bilanzieren wir gemaR §253 Abs 2 HGB rmit threm
Erfullungsbetrag und diskontiert

Im Zusammenhang mit der Passivierung ven langfristigen
Ruckstellungen wurden in der Gewinn- und Verlust-
rechnung die ermittelten Steuerruckstellungen mit deren
Erfullungsbetrag der Verpflichtung als Aufwand und die
Ruckstellungsaufzinsung gesondert als Aufwand i der
Position ,5onstige Aufwendungen” ausgewiesen (Brutto-
methode) Fur die sonstigen Ruckstellungen erfolgte der
Ausweis in Hohe des Barwertes des Erfullungsbetrages
einer Ruckstetlung unter den sonstigen Aufwendungen
{Nettomethode} Die entsprechenden Abzinsungssatze
lagen per 30 November 2015 zwischen 2,22% und 3,54 %
und entsprachen dem von der Deutschen Bundesbank
veroffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der ver-
gangenen sieben Jahre fur angenommene Restloufzeiten
bis zu zehn Jahre
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Die Ruckstellung fur Vorruhestandsleistungen bilanzie-
ren wir in Hohe des Barwerts der zukunftig zu erwarten-
den Leistungsverpflichtungen Grundlagen waren ein
Rechnungszins von 2,55% und en Gehaltstrend von 2,0%

Die Ruckstellung fur Jubillaen berechnen wir nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Umit-Credit-
Methode) unter Anwendung der ,,Heubeck Richttafet
2005 G* mit emem Zinssatz von 3,89 % und einem
Gehaltstrend von 2,50%-2,90%

Die ERGO Versicherungsgruppe AG hat mit unserer Gesell-
schaft den Schuldbeitritt zu Pensionszusagen veretinbart
und bilanziert die dafur von uns erhaltenen Deckungs-
mittel sowie die Pensionsruckstellungen und erfulit im
Auftenverhaltmis samtliche Pensionsverpflichtungen
Hierbel wurde das Wahirecht des Art. 67 Abs 1 EGHGB, die
erforderliche Zufuhrung zu den Pensionsruckstellungen auf
maximal 15 Johre 2u verteillen, ausgeubt

In den Jahren 2013 bis 2015 wurden Anteile an mittel-
fristigen Incentive-Planen gewahrt Die Ruckstellung wurde
in Hohe des beizulegenden Wertes gebildet

Die Ruckstetlungen mit einer Laufzeit bis zu einem Jahr
setzen wir gernalt §253 Absatz 1 HGB mit dem nach
vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrag an
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Ubrige Aktiva und Passiva

Wir haben die nicht einzeln erwahnten Aktivwerte mit den
Nominalbetragen angesetzt, soweit sie nicht um zulassige
Wertberichtigungen vermindert wurden

Die micht einzeln erwahnten Passivwerte haben wir -
soweit bekannt - mit den Nominaibetragen, ansonsten mit
den erwarteten Erfullungsbetragen bewertet

Fremdwahrungsumrechnung
Fremdwahrungsbetrage wurden mit dem Devisenkassa-
mittelkurs zum 31 Dezember 2015 umgerechnet

Bilanzierungsstetigkeit

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss ange-
wandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben
wir unverandert beibehalten
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Entwicklung der Akuvposten A, B I, B.II und B.IIL 1m Geschaftsjahr 2015

Aktivposten Bilanzwerte
Vorjahr
Tsd €

A Immaterielle Vermogensgegenstande

1  entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche

Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 0
2  SummeA [¢]
B1  Grundstucke, grundstucksgleiche Rechte und Bauten einschliefflich
der Bouten auf fremden Grundstucken 625 154
B II Kapmtalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1  Anteile an verbundenen Unternehmen 418933
2 Auslethungen an verbundene Unternehmen 1336819
3  Betelbgungen 47 052
4 SummeB iI 1802803
B II1 Sonstige Kapitalanlagen
T Aktien, investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7841430
2 Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsiche Wertpapiere 4158 331
3 Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 2747 888
4 Sonstige Austeihungen
a) Namensschuldverschreibungen 14 326 436
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 6008 192
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 168 868
d) ubnge Ausleihungen 8272
5 Enlagen bel Kreditinstituten 488 900
6  Andere Kapitalanlagen 63357
7  SummeBIII 35811673

Insgesamt 38 239631
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Zugange Umbuchungen Abgange Zuschresbungen Abschreibungen Bilonzwerte
Geschaftsjahr
Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd €
- - - - 0 0
- - - - 0 0
691 - 90 1966 21996 605 725
23667 - 47088 11111 4071 402 552
- - 109 391 - - 1227427
4925 - 12 495 2075 - 41556
28 592 - 168 975 i3 186 4071 1671536
1687 263 - 1361075 12219 19485 8160 352
2 467928 - 1804 927 ~ - 4821332
915 455 - 230457 - 3 3432855
593939 - 670129 - - 14 250 245
818 604 - 1792 478 - - 5034 318
18476 - 44 095 - - 143 245
1865 - 2598 - - 7 540
- - 137 600 - - 351 300
8813 - 1 - - 72168
6512 342 - 6043 359 12 219 19516 36273 359
6 541 625 - 6212424 27371 45583 38550620
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B. Kapitalanlagen

II Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
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Zeitwerte der Kapitalanlagen

(die Bewertungsmethoden sind auf Seite 44 ff

Beteilligungen beschneben)
Die Aufstellung des Anteilsbesitzes mit den Angaben gematd
§285 Nr 11 und Nr 11a HGB befindet sich auf Seite 69
Bilanzwert Zeitwert Bewertungs-
differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
I Grundstucke, grundstucksgleiche Rechte und Bouten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstucken 605 725 955 240 349515
II  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Betedligungen 1671536 2 026 642 355106
1 Anteile en verbundenen Unternehrmen 402 552 448 206 45 654
2 Ausleihungen an verbundene Unternehmen 1227427 1517 633 290 205
3 Betelligungen 41 556 60 802 19 246
4 Austehungen an Unternehmen, mit denen
ein Betetligungsverhaltnis besteht -
111 Sonstige Kapitalenlagen 36 573 858 43 840 678 7 266 820
1 Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 8160 352 8933 995 773 643
2 Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 4821332 5 345 987 524 655
3 Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 3432855 3936 887 504 032
4 Sonstige Auslethungen 19735 850 25195 235 5 459 385
a) Namensschuldverschreibungent 14 496 839 18 363 265 3866 426
b} Schuldscheinforderungen und Darlehen? 5088223 6681 182 1592959
¢} Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 143 249 143 249 -
d) iibrige Auslethungen 7 540 7540 -
5 Enlagen bel Kreditinstituten 351300 351 300 -
6 Andere Kapitalanlagen 72 168 77 273 5105
IV  Depotforderungen gus dem tn Ruckdeckung ubernommenen
Versicherungsgeschaft 1277 709 1277709 -
Insgesamt! ? %0128 828 48 100 269 7971 441

1 unter Berucksichtigung von Agio/Disagio
2 unter Berucksichtigung von Zinsforderungen

Dte Gesamtsumme der fortgefuhrten Anschaffungskosten
der in die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapital-
anlagen betragt 38 609 510 Tsd €, die Gesamtsumme des
beizulegenden Zeitwerts selbiger Kapitatanlagen betragt
46 279 144 Tsd € Es ergibt sich daraus ein Saldo von

7669 634 Tsd € Die Anteile der in die Uberschussbeteiligung

einzubeziehenden Werte werden monatlich neu ermittelt

In den oben genannten Angaben sind Wertpopiere, die
der dauernden Vermogensantage dienen, mit einem
Zeitwert von 14 145 080 Tsd € und einem Bilanzwert von

12 850 768 Tsd € enthalten




ERGO Lebensversicherung AG Jahresabschluss 55
Geschiftsbencht 2015 Anhang
Erliuterungen der Bilanz Aktivseite

Anteile an Investmentvermogen

Die Gesellschaft halt am 31 Dezember 2015 bet mehreren
inlandischen und auslandischen Investmentfonds Antelle
von mehrals 10%

Marktwert Buchwert Dfferenz m Geschiifts-
Jahr erhaltene
Ausschuttung
Tsd € Tsd € Tsd € Tsd €
Aktienfonds
MEAG Angio Celtic Fund 73994 73994 - 1873
MEAG Euro 1 542 806 542 806 - 15723
MEAG Pension Invest 4 687 3863 824 131
Rentenfonds
FlexKonzept 2 Tranche A 9386 8 000 1386 -
FlexKonzept 3 Tranche A 7 966 6 463 1503 -
MEAG Euro 2 603 072 549 781 53291 10 643
MEAG HMR 1 3347 343 2922894 424 449 86 086
MEAG HMR 2 1341531 1273834 67 696 43 483
MEAG Kapital 5 713 708 681 787 31921 12 209
MEAG Pension Rent 5 045 4 488 557 96
MEAG Penston Safe 6014 6014 - 43
MEAG 5AG 1 228 406 228 406 - 3400
DB Platinum IV - Institutional Fixed Income 120 326 294 199 748 126 546 940
DB Platinum IV - Institutional Fixed Income 14D 121027 79 798 41228 -
DB Platinum TV - Institutional Fixed Income 16D 164 329 200000 -35671 -
FlexKonzept 3 Tranche I 7581 7581 - -
MEAG FlexCencept - Basis 3464 3464 - -
MEAG FlexConcept - EuroBond 403 640 400000 3640 1600
MEAG Multi Life 194 519 193 961 557 162
Immobilienfonds
ERGO Trust Logsstikfonds Nr 1 22425 21647 778 1694
MEAG European Prirne Opportunities 156 878 156 878 - 5772
MEAG German Prrme Opportunities (GPO) 355081 313119 41961 7192
MEAG German SuperStores 635 460 64 144 1317 3565
MEAG Property Fund III 80 862 80 862 - -
MEAG Property Fund 11 2593 2593 - -
Insgesamt 8788 109 8026126 761983 194 611
Fur Investmentanteile wurden aufgrund des gemilderten Buchwert einem dauerhaft beizulegenden Wert entspricht,
Niederstwertprinzips Abschreibungen wegen nur voruber- der auf der Metnung einer Mehrzahl unabhangiger externer
gehender Wertminderung nicht vorgenommen Die Analysten beruht (MEAG-Verfahren)

Wertrminderung i1st von vorubergehender Dauer, weil der
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Unterbliebene Abschreibungen auf Finanzinstrumente

Aulerplanmaitige Abschreibungen wurden nicht durch-
gefuhrt, sofern die Wertminderungen nur von vorubergehen-
der Dauer sind Dies betnifft folgende zu den Finanzanlagen
des Direktbestandes gehorende Finanzinstrumente
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Bilanzwert Zentwert Bewertungs-

differenz

Tsd € Tsd € Tsd €

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverainshiche Wertpapiere 1776 344 1714574 -61770
Andere Kapitalaniagen 1751 1300 -451
Insgesamt 1778095 1715874 -62221

Bei Inhaberschuldverschreibungen wurden aufgrund des
gemilderten Niederstwertprinzips Abschreibungen wegen
nur vorubergehender Wertminderung nicht vorgenommen
Die Wertminderung ist ber Inhaberschuidverschreibungen

nur von vorubergehender Dauer, weil der Buchwert einem
dauerhaft beizulegenden Wert entspncht, der auf der
Meinung einer Mehrzahl unabhangiger externer Analysten
beruht (MEAG-Verfahren)




ERGO Lebensversicherung AG Johresabschluss 57
Geschaftsbencht 2015 Anhang
Erlauterungen der Bilanz Aktivserte

Derivative Finanzinstrumente

Art Bilanzposition Bilanxwert Zeitwert Nominalwert
Tsd € Tsd € Tsd €

Swaps/Swaptions

Aktien, Antelle oder Aktien an
Investmentvermogen und andere

Swaptions Long nicht festverzinsiche Wertpapiere 54923 55 384 2586503

Receiver Swaps - 182 177 818 067

Terminverkcufe Rente - 201 12354
54923 237 762 3417524

Vorkcufe

Darlehen {(Infrastruktur) 411 9728

Devisentermingeschafte

USD-Termingeschaft ~ 41 79736

CNH-Terrmingeschaft - 2 485 21945

Insgesamt 54923 240699 3528933

Der Salde aus Ertragen und Aufwendungen aus derivativen
Finanzinstrumenten betragt 49 180 Tsd €

Bewertungsemnheiten

Am Bilanzstichtag bestanden die in der nachfolgenden
Tabelle aufgefuhrten Mikrosicherungsbeziehungen

Grundgeschaft Absicherungsgeschaft/Hohe Art des Risikos Methode zur Messung

des abgesicherten Risikos der Effektivitat
Darlehen Recewer Swaps Zinsanderungsrisiko Dollar Offset
Nominalvolumen 818 067 Tsd € Nominalvolumen 818 067 Tsd €
Laufzeiten bis 2023 abgesichertes Ristkovelumen

Tsd €

Laufzewten bis 2023
USD-Forderung (sonstige) Dewisentermingeschaft Wahrungskursnsiko Cntical term match-Methode,
Nominalvelumen 86 618 Tsd USD  Nomnalvolumen 86 618 Tsd USD Dollar Offset
Laufzert bis 2031 abgesichertes Ristkovolumen

41 Tsd €

Laufzeit bis 2031
Anlethe OTC Terminverkauf Zinsanderungsrisiko Cntical term match-Methode,
Nominalvolumen 10 000 Tsd € Nominalvolumen Dollar Offset
Laufzent bis 2016 10000 Tsd USD

ubgestchertes Risikovolumen

201 Tsd €

taufzeit s 2016
Mit hoher Wahrscheinlichkeit ein-  Devisenterrmingeschaft Wahrungskursnsiko Criticol term match-Methode,
tretende Beteligungsinvestition Normunalvolumen 180 000 Tsd CNH Dollar Offset
Nominalvolumen 180 000 Tsd CNH  abgesichertes Risikovolumen
Laufzert bis 2016 2777 Tsd €

Laufzert bas 2016
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C. Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen

Die Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversiche-
rung setzten sich wie folgt zusammen

Jahresabschluss 58
Anhang

Erlouterungen der Bilonz Aktivseite

Bezeichnung der Fonds

Bilanzwert am 31 12 2015 |

Zabhl der Antetleinheiten

- Tsd € |
MEAG Eurolnvest neu N - -
MEAG Euro Nachhaltigkeit L * 12229 152 044
MEAG Eurolnvest alt | J <, 134 832 1714 547
MEAG PensionInvest ' < 1051 B 086
MEAG PensionRent ! ) 1 6
MEAG Prolnvest 19 339 124 757
MEAG ProZing . 580 12 534
MEAG EuroKapital ! T 1873, 395 623
MEAG EuroBalance - . 15402 276 223
MEAG GlobalBalance DF R ~  '32313 573432
MEAG GlobalChance DF . 360 546 7094 574
MEAG EuroErtrag . ‘14929 ¢ 225 342
MEAG FairReturn ' . 4712 | 80153
MEAG Osteuropa I e 575 ' 22356
MEAG Euroflex N T 1324 27972
MEAG EurcRent |~ 4346 140971
MEAG OptiErtrag N . Y 633
MEAG RealReturn i ) ; 263 | 5245
Alanz Pegasus Fonds 391 186 , 4057 942
PensionProtect 2015 . -, -
PensionProtect 2019 i ) 30, 439
PensionProtect 2021 ' . 185 2850
PensionProtect 2022 ;___:‘_;_ » 345 6449
PensionProtect 2023 32 593
PensionProtect 2024 . . C 2 34
DWS Flex Pension II 2015 L . . 22 | 169
DWS Flex Pension 11 2016 i 379 | 2811
DWS Flex Pension 11 2017 [ - 1
DWS Flex Pension 11 2019 . 42 338
DWS Flex Pension 11 2020 . 22 176
DWS Flex Pension 11 2021 ) 46 354
DWS Flex Pension 11 2022 ' 75, 581
DWS Flex Pension 11 2023 | 128 942
DWS Flex Pension 11 2024 | 51 369
DWS Flex Pension 11 2025 [ 172 1259
DWS Flex Pension 11 2026 | 190 1349
DWS Flex Pension 11 2027 ' 132 937
DWS Flex Pension 11 2028 L 566 , 3939
DWS Flex Pension 11 2029 ’ 78 | 544
DWS Flex Pension 11 2030 | 1323 9216
Flexkonzept - Basis Inv [ v 14739 ¢ 295 660
Flexkonzept - Wachstum Inv [ 6473 " 111157
MEAG Nachhaltigkeit A Tnv 266 | 3303
DWS5 Globa! Growth Inv ' _ 88 934
DWS Zukunfisressourcen Inv 0 82 1237
DWS Vermogensbildungsfonds I Inv [ 139 1043
DWS Deutschiand Inv | 693 3554
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Bezeichhung der Fonds

Bilanzwert am 31 12.2015 '

Zahl der Anteilemheiten

Tsd.€
Pioneer Investments German Equity A ND EUR Inv \ o 790 413
MEAG Prolnvest Inv 2072 13 366
MEAG ProZins A Inv ' 1310 28 445
MEAG EuroBalance Inv ! i 308, 5528
MEAG EuroFlex Inv L “ , 658 | 13902
DWS Aktien Strategie Deutschland LC Inv : - . 844 ! 2398
MEAG EuroErtrag Inv 3947 59571
MEAG GlobalBalance DF Inv | 254 | 4514
MEAG GlobalChance DF Inv | s 259 ' 5092
DWS Top Dividende LD Inv ! 1018 8765
MEAG FairReturn A Inv - 4447 | 75662
Comgest Magellan C EUR Inv . 5, 267
Carmignac Patrimoine A EUR acc Env -« 1128 1805
Carmignac Investissement A EUR acc Inv ! < 4330 389
Carrignac Securite A EUR Acc Inv it 235 | 137
Carmignac Profil Reactif 50 A EUR acc Inv . ik i3 } 78
Carrignac Emergents A EUR acc Inv i 54 69
Threadneedle Investment Funds - Pon European fund 1 {EUR) Inv . 31" 16 542
M&G Investment Funds (1) M&G Global Basics Funds A-EUR Inv | 30 1154
M&®G Global Select Fund Reg Shs Euro-Class Alnco N Inv | 44 | 1893
M&G Asian Fund EUR-Klasse A Inv L . 76 2289
M&G European Corporate Bond Fund EUR-Klasse A Inv b 47 2774
Threadneedle Investment Funds - Pan European Smaller Inv 222 | 88457
Threadneedle Investment Funds - Amenican Fund 1 {EUR) Inv | 53! 19681
Threadneedle Investment Funds - American Smaller Companies Inv 142 47768
Threadneedle Specialist Investment Funds - Global Emerging Inv 19 | 17991
M&G Optimal Income Fund EUR-Klasse A-H Inv 344 18918
M&G Global Dividend EUR A Inv t 2 92
1SHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF Inv l 45 | 1186
ISHARES EURO STOXX 50 - B UCITS ETF ACC Inv I 30 324
ISHARES SuP 500 - B UCITS ETF ACC Inv ' 68 ! 87
BlackRock Global Funds - Eura Bond Fund A2 EUR v L 97" 3525
DWS Osteuropa Inv ! 23, 54
JPMorg I -Global Balanced Fund Namens-Ant A (acc JEQ o N Inv [_ 33 20
BlackRock Global Funds - Euro-Markets Fund A2 EUR Inw 13 474
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund Inv I 6 33
Templeton Growth {Euro) Fund Af{acc)EUR Inv . 2301 14 757
Multi Opportunities Inv ! 65 | 421
Franklin European Growth Fund Alacc)EUR Inv . 145 | 9652
Ethna Aktiv A Inv 23 | 175
Deutsche Invest 1 Top Euroland LC Inv 0 100 | 535
Templeton Global Bond Fund Afacc)EUR Inv ' 195 7722
Blackrock Globol Funds - European Special Situations Fund A2 Inv \ 27! 691
Fidelity Funds - Global Focus Fund A-Euro Inv , 28 561
Carmignac Portfolio Commodities A EUR acc Inv . . 34 141
BlackRock Glabal Funds - Emerging Markets Fund AZ Inv | 14! 629
BlackRock Global Funds -~ wWorld Gold Fund A2 EUR Inv | 152" 8441
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Bezeichnung der Fonds ! Bilanzwert am 31 12 2015 ! Zahl der Anteileinheiten
' Tsd €
BlackRock Global Funds - World Mining Fund A2 EUR Inv ! ' 45! 2399
DWS Funds Global Protect 80 Inv , 13 89
Multi Opportunities I1I Inv B 230 1139
JPMorgan Funds - Emerging Markets Equity Fund A (ocg) - EUR [nv . 22 1666
BlackRock Global Funds - European Focus Fund AZ EUR Env - % . 8 31
Ternpleton Asian Growth Fund A{acc)EUR Inv ! R N 30 1283
Fidelity Funds - Euro Blue Chip Fund A-ACC-Eurp Inv | 134 9051
Franklin U $ Opporturmities Fund Alacc)EUR Inv | . 151 13 502
Ternpleton Glebal Total Return Fund Afacc)EUR Inv T 210 8266
Fidelity Funds - South East Asio Fund A-ACC-Euro Iny N 114 ¢ 5 680
Fidelty Funds - Global Opportunities Fund A-ACC-Euro Inv 4 " L.~ 24 1447
Pioneer Funds - Global Ecology A EUR Inv ! , . r T 104 431
DB X-TRACKERS DAX UCITS ETF DR 1C Inv . . " 55 524
Eidelity Funds - European Growth Fund A-ACC-Eurg inv . i T 174 15 314
Flossbach von Sterch Muluple Opp R Inv | . v 16 ) 72
Proneer Funds - U S Research Value A EUR Inv | - 191 152
Pioneer Fds US Fundamental Gr A EUR ND Inv * 10 52
JPM Emerging Europe, Middle East and Africa Equity A (acc) Inv 15 1015
Fidelity Funds - Asian Spe-cial Situations Fund A-ACC-Euro Inv ! . 41 1491
JPMorgan Funds - Latin Amenca Equity Fund D {gcc) - EUR Inv 13 255
JPMergan Funds - US Aggregate Bond Fund A {ace) - EUR Hedged Inv . T 16 ! 194
Threadneedle {Lux) Global Focus AU Inv i N i 49 i 1190
Pioneer FS Balanced A EUR ND Inv f <1 9
Pioneer FS Conservative A EURND Inv - 261 3304
Fondszertifikat Europa L ! . 27 244 | 224 079
Fondszertifikat Global ! C 1770 11577
Fondszertifikat Eco ! 16 081 ! 128 054
Fondszertifikat Strategie ' 2107 . 19 645
AkuvRente Indwvidual 52 145 , 433597
Pioneer Fonds - Global Select 4810 30401
Pioneer Fonds - Global Ecology 15332° 101 264
Pioneer Fondsstrategie ! 6687 53 937
MEAG Eurolnvest (DHP) 17 528 127 765
Barguthaben . 1154
Insgesamt . 1204 459 |

Daruber hinaus beinhaltet diese Position in Hohe von
58 685 Tsd € Fondsanteille im Rahmen des fremd-
gefuhrten Konsortialgeschafts

Aus der Gewinnzuteillung 2015 wurden 1 045 Tsd € zur
Anlage im Januar 2016 reserviert

E Sonstige Vermogensgegenstande
II1. Andere Vermogensgegenstande

In diesem Posten sind unter anderem vorausgezahlte Ver-
sicherungsleistungen in Hohe von 202 322 Tsd € enthalten

F Rechnungsabgrenzungsposten

I1. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten
Hier wird das Agio auf Namensschuldverschretsbungen in
Hohe von 274 489 Tsd € ausgewiesen




ERGO Lebensversicherung AG
Geschdftsbencht 2015

Jahresabschluss
Anhang

61

Erliuterungen der Bilanz: Passivseite

A. Eigenkapital

1. Eingefordertes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt am Bilanzstich-
tag 102 258 376 € und 1st eingeteilt 1n 200 000 ouf den
Namen lautende Stuckaktien Das Grundkapital st mit

62 530 997 € entsprechend zu 61,15 % eingezahilt

I1. Kapitatrucklage

Der im Geschaftsjahr 2014 an die ERGO Versicherungs-
gruppe AG agbgefuhrte Gewinn in Hohe von 46 939 Tsd €
wurde 1im Jahr 2015 in voller Hohe zuruckgefuhrt und in die
Kapitalrucklage eingestellt

B. Versicherungstechnische Ruckstellungen

IV. Ruckstetlung fur erfolgsabhangige und erfolgs-
unabhangige Beitragsruckerstattung

Die Ruckstellung hat sich im Berichtsjahr wie folgt
entwickelt

Tsd €

Stand am Ende des Vorjahres 2075562 |
Entnabme fur |
Einmatbeitrage fur Bonussummen 38749 |
Anlage in Fondsanteile 1457 )
gezahlte bzw verrechnete Uberschussanteile ! 301 089 |
ZufUhrung zu den verzinslich angesammelten Uberschussanteilen ' 30710 j
Summe der Entnahmen 372004 |
Zuweisung cus dem Uberschuss des Geschaftsjahres 269903 ]
Stand am Ende des Geschaftsjahres . 1973 461 |

Bei der Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer
handelt es sich um vertragliche Beitragsruckerstattung

Die fur 2016 erklarte Uberschussbeteiligung 1st in
der ,,Anlage zum Anhang Uberschussbeteiligung”
zusammengestelit
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Innerhalb der Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung
entfallen
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| Tsd € |

o) auf bereits festgelegte, aber nach nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile ! “218 253
b) auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussuberschussanteile und Schiusszahlungen . v 1157‘1"3@
¢} auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage fur dre Mindestbetethgung an Bewertungsreserven | * 25673
d) auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betréige zur Beteiigung an Bewertungsreserven {ohne ¢} L B * 5911 l
e) ouf den Tell des Schlussuberschussanteilfonds, der fiir die Finanzierung von Gewinnrenten zuruckgestellt wird {ohne a) [ ' 58421 }
f) auf den Tell des Schlussuberschussanteilfonds, der fiir die Finanzierung von Schlussuberschussanteilen ) 4 R !

und Schlusszahlungen zuruckgestellt wird (ohne b und e} N 585592
g} auf den Tenl des Schlussuberschussanteitfonds, der fur die Finanzierung der Mindestbeteiligung i |

an Bewertungsreserven zuruckgestellt wird (ohne c) I 444 072
h} auf den ungebundenen Teil {ohne a bis g} [ 478 402 ]
D Andere Riickstellungen
II Sonstige Ruckstellungen
Die Position enthalt im Wesentlichen Ruckstellungen fur

1 Tsd €

Strukturelle Anderungen | 1z29m 1
Senstige Personalkosten { ¥10591,
Ausstehende Rechnungen | " 3116 1;
Aufbewahrung Geschdftsunterlagen [ 2527
Vorruhestandsleistungen und Alterstelzeit ! 2524
Vorab vereinnchmte Gewinne | 1355

F Andere Verbindlichkeiten

I 1. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegenuber Versicherungsnehmern
Die Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungsnehmern
bestehen zum uberwiegenden Teil aus den verzinslich ange-
sommelten Uberschussanteilen in Hohe von 1 029 736 Tsd €

G Rechnungsabgrenzungsposten

Hier wird das Disagio auf Namensschuldverschreibungen in
Hohe von 27 896 Tsd € ausgewiesen
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Erlauterungen der Gewinn- und Verlustrechnung

I. Versicherungstechnische Rechnung

1. a) Gebuchte Bruttobeitrage

Beitrage nach Art der Versicherung 2015 2014
! Tsd € Tsd €
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft i
Einzelversicherungen I 1750037 1976 810
Kollektivwversicherungen : . Vs 862 602 882416
Insgesamt |+ e 12612639 2859226
. -
Beitrage nach Zahlungsweise I
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft ! - . 5
Laufende Beitrage I 2.143 320 | 2216470
Einmalbeitrdge L, 469318 | 642 756
Insgesamt | 2612639 | 2859226
|
Bertrage nach Art der Gewinnbeteiligung i .
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft |
ohne Gewinnbeteligung 50 826 | 37990
mit Gewinnbeteiligung 2329704 ] 2592959
Kapitalantagensiko wird von den Versicherungshehmern getragen : 232109 | 228277
Insgesamt ' 2612639 | 2 859226
! 1
in Ruckdeckung ubernommenes Versicherungsgeschaft [ 82054 139006
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10. Aufwendungen fur Kapitalanlagen

AuBerplanmafige Abschretbungen gemaf §253 Abs 3
Satz3und 41V m §277 Abs 3 Satz 1 HGB wurden in
Hohe von 24 240 Tsd € vorgenommen Einzelheiten zu den
Abschreibungen zeigt die Ubersicht auf Seite 52 f

II Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage

Die sonstigen Ertrage betreffen in Hohe von 740 Tsd €
Ertrage aus der Wahrungsumrechnung, in Hohe von

4 772 Tsd € die Auflosung von Ruckstellungen und in Hohe
von 9 429 Tsd € Ertrage aus der Verrechnung von gruppen-
intern abgebildeten Ruckstellungen

Die Dienstleistungsertrage sind 1m Vergleich zum Vorjahr
gesunken Ursachlich war die Ausgliederung der Vertriebe
in die Vertniebsgesellschaft ERGO Beratung und Vertneb AG
im Rahmen der Initiative Zukunft Vertrieb

2 Sonstige Aufwendungen

In den sonstigen Aufwendungen sind Aufwendungen aus
der Wahrungsumrechnung in Hohe von 64 Tsd € und Auf-
wendungen aus der Aufzinsung der Steuerrucksteltungen
einschlieltlich der dafur geblddeten Zinsruckstellungen
(§233a AO), der Stornoreserve, der Alterstellzeit-, Vor-
ruhestands-, Jubilaumsruckstellung und der Ruckstellung
fur strukturelle Veranderungen in Hohe von 3 581 Tsd €
enthalten

Jahresabschtuss B4
Anhang
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Die Dienstieistungsaufwendungen sind im Vergleich zum
Vorjahr gesunken Ursachlich war die Ausgliederung der
Vertriebe in die Vertnebsgesellschaft ERGO Beratung und
Vertrnieb AG 1im Rahmen der Initiative Zukunft Vertrieb

4 AuRBerordentliche Ertrage

In den Jahren 2014 und 2015 hat ERGO ihre Vertriebe um
Rahmen der Initiative Zukunft Vertrieb zusammengefuhrt
Mit bilonzieller Ruckwirkung zum 1 Januar 2015 hot sie
den Maklervertrieb in die Vertriebsgesellschaft ERGO Bera-
tung und Vertrieb AG ausgegliedert Die Aufdeckung des
nicht bilanzierten iImmateriellen Wertes des Vertriebes
fuhrte bei den jeweiligen Gesellschaften zu einem aufter-
ordentlichen Ertrag Dieser betrug bei der ERGO Leben

3 262 Tsd € Den auf diese Positionen entfallenen Steuer-
aufwand in Hohe von 1 033 Tsd € haben wir im Jahr 2015
berucksichtigt

5 Aufierordentliche Aufwendungen

Die Ausubung des Wahlrechtes des Art 67 Abs 1 EGHGB,
die erforderliche Zufuhrung zu den Pensionsruckstellungen
be) der ERGO Versicherungsgruppe AG, mit der die Gesell-
schaft einen Schuldbestritt vereinbart hat, auf maximal
15 Jahre zu verteilen, fuhrt zu einem aulerordentlichen
Aufwand in Hohe von 3 334 Tsd € Der verbleibende Teil der
Initialdifferenz betragt 23 171 Tsd €.
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Ausgliederung im Rahmen der Initiative Zukunft Vertnieb

Im Wege der Umsetzung der Imtiative Zukunft Vertneb
wurde der Maklervertnieb zur ERGO Beratung und Ver-
trieb AG, Dusseldorf ausgegliedert Hierber wurde eine
Bilanzsumme von 1 424 Tsd € zu Buchwerten ubertragen
Im Wesentlichen betraf dies auf der Aktivseite den Posten
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft mit einem Bilanzwert in Hohe von 545 Tsd €
und den Posten Sonstige Forderungen mit einem Bilanz-
wert in Hohe von 778 Tsd € und auf der Passivseite den
Posten sonstige Ruckstellungen mit etnem Bilanzwert in
Hohe von 577 Tsd €

Neuer Steuerumlagevertrag

Per 26 Qktober 2015 wurde der zwischen der Gesell-
schaft und der ERGO Versicherungsgruppe AG bestehende
Steuerumtagevertrag dahingehend angepasst, nach dem
26 Oktober 2015 entstehende Umlageverbindlichkeiten
und -forderungen auf solche des jeweilligen Geschaftsjah-
res zu begrenzen Samtliche Ertrage oder Aufwendungen
fur zu diesem Zeitpunkt noch nicht entstandene Ertrage
oder Aufwendungen fur Vorjahressteuern ubernimmt
hiernach kunftig die ERGO Versicherungsgruppe AG Die zu
diesem Stichtag bereits entstandenen und bilanziell abge-
bildeten Steuerforderungen/-ruckstellungen wurden im
vierten Quartal 2015 unter Mitgabe der liquiden Mittet an
die ERGO Versicherungsgruppe AG ubertragen bzw von der
ERGO Versicherungsgruppe AG erstattet

Garantievereinbarung

Die ERGO Versicherungsgruppe Aktiengesellschaft uber-
nimmt mit Wirkung zum 31 Dezember 2015 gegenuber der
ERGO Leben die Garantie, fur den Fall, dass die Eigenmittel
der ERGO Leben zur Bedeckung der aufsichtsrechtlich
geforderten Solvabilitat nicht ausreichen, bis zu insgesamt
150 Mio € als Zuzahlung in die Kapitalrucklage gemaft
§272 Abs 2 Nr 4 HGB zu leisten

65

Haftungsverhdltnisse und sonstige
finanzielle Verpflichtungen

Die ERGO Versicherungsgruppe AG hat mit unserer
Gesellschaft den Schuldbeitritt zu Pensionszusagen
vereinbart Sie bilanziert die dafur von uns erhaltenen
Deckungsmittel sowie die Pensionsruckstellungen

und erfullt im AuBenverhaltnis samtliche Pensionsver-
pfuichtungen Daraus bestanden am 31 Dezember 2015
gesamtschuldnerische Haftungen von 92 577 Tsd € Die
ERGO st im Innenverhaltrus zur ERGO Leben verpflich-
tet, die Pensionsverpflichtungen der ERGO Leben im
AuBenverhaltnis zu erfullen Dementsprechend reati-
siert sich die gesamtschuldnensche Haftung der ERGO
Leben nurin dem Fall, dass die ERGO als Gesamtschuld-
ner aus Unvermogen zur Leistung an die Berechtrgten
ausfallt Ber der ERGO handelt es sich allerdings um
eine Finanzdienstleistungsholding, die aufgrund eigener
Kapitalstarke von unabhangigen Ratingagenturen
Jeweils mit - fur eine Holdinggesellschaft — sehr guten
Ratings bewertet wird (z B Fitch AA-, S&P A) Das
Risiko etner gesamtschuldnenschen Haftung wird vor
diesem Hintergrund nicht gesehen

Die Gesellschaft 1st gemal §124 ff VAG Mitglied des
Sicherungsfonds fur die Lebensversicherer Der Siche-
rungsfonds erhebt auf der Grundlage der Sicherungs-
fonds-Finanzierungs-Verordnung {Leben) jahrliche
Baitroge von maximal 0,2 %o der Summe der ver-
sicherungstechmischen Netto-Ruckstellungen, bis ein
Sicherungsvermogen von 1 %o der Summe der versiche-
rungstechmischen Netto-Ruckstellungen aufgebaut ist
Zukunftige Verpflichtungen fur die Gesellschaft bestan-
den hieraus keine Der Sicherungsfonds kann daruber
hinaus Sonderbertrage in Hohe von weiteren 1 %o der
Summe der versicherungstechruschen Netto-Ruck-
stellungen erheben, dies entsprach einer Verpflichtung
von 48 988 Tsd €
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Zusatzlich hat sich die Gesellschaft verpflichtet, dem
Sicherungsfonds oder alternativ der Protektor Lebens-
versicherungs-AG finanzielle Mittel zur Verfugung zu
stellen, sofern die Mittel des Sicherungsfonds bet elnem
Sanierungsfall mcht ausreichen Die Verpflichtung
betragt 1% der versicherungstechnischen Netto-Ruck-
stellungen unter Anrechnung der zu diesem Zeitpunkt
bereits an den Sicherungsfonds geleisteten Beitrage
Unter Einschluss der oben genannten Einzahlungsver-
pflichtungen aus den Beitragszahlungen an den Siche-
rungsfonds betrug die Gesamtverpflichtung zum Bilanz-
stichtag 440 891 Tsd € Verpflichtungen treffen die
ERGO Leben nur, wenn Lebensversicherungsunterneh-
men oder Pensionskassen wegen drohender Insolvenz
unter den Schutz der Protektor gestellt wurden Dabe
wurde die Hohe der Inanspruchnahme vom Umfang
des zu ubertragenden Bestands abhangen Trotz Durch-
laufens einer mehrjahngen nachhattigen Finanzmarkt-
krise ist eine entsprechende Inanspruchnahme der Pro-
tektor in den letzten Jahren nicht eingetreten Zudem
sind aktuell keine Lebensversicherungs- oder Pensions-
kassenunternehmen bekannt, die drohen, unter den
Schutz der Protektor gestellt zu werden Der Emntnitt des
Risikos einer uber die turnusmaiigen Jahresbeitrage
hinausgehenden Inanspruchnahme der ERGO Leben
durch die Protektor wird vor diesem Hintergrund als
unwaohrschemnlich emngestuft

Aus dem Beteiligungsbereich bestanden Einzahlungs-
verpflichtungen in Hohe von 112 933 Tsd €, davon
gegenuber verbundenen Unternehmen in Hohe von
45426 Tsd €

Ferner bestonden Abnahmeverpflichtungen aus Multi-
tranchen-Anlethen in Hohe von 425 000 Tsd €

Daruber hinaus bestanden Verpflichtungen in Hohe von
1234 Tsd € aus Dienstleistungsvertragen, in Hohe von
126 Tsd € aus Zuschussen an Werbegemeinschaften,

in Hohe von 133 Tsd € aus Festsetzungsbescheiden, in
Hohe von 9 728 Tsd € aus einem Infrastruktur-Projekt
und in Hohe von 468 547 Tsd € aus abgeschlossenen
Darlehensvertragen
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> Die Gesellschaft 1st Mitglied der Versorgungsausgleichs-
kasse Pensionskasse VWaG Entsprechend ihrer Quote
hat sie sich verpflichtet, auf Anforderung des Vereins
zusatzliche Grundungsstockmuttel zur Verfugung zu
stellen, wenn dies zur Erfutlung der Solvabilitatsanfor-
derungen des Vereins erforderlich ist

= Zum 1 Apnl 2014 hat ERGO die Vertrniebe in der Ver-
triebsgesellschaft ERGO Beratung und Vertneb AG
zusammengefuhrt Wir haften fur Verpfichtungen aus
den Arbeitsverhaltrissen, die vor dem Teilbetriebs-
ubergang fallig wurden, mit als Gesamtschuldner
Des Weiteren haften wir fur diejenigen Forderungen
der betroffenen Mitarbeiter, die vor der Ausgliederung
begrundet wurden

+ Die Gesellschaft hat fur vormals ausschlieflich in threm
Auftrag und aktuell im Auftrag der ERGC Beratung und
Vertrieb AG tatige Versicherungsvermittler die uneinge-
schrankte Haftung aus der Vermittlung von Versiche-
rungsprodukten ubernommen In diesem Zusammen-
hang besteht das Risiko emer Inanspruchnahime durch
den Kunden Die Wahrscheinlichkeit der Inanspruch-
nahme sehen wir als gering an Fur den Fall der Inan-
spruchnahme besteht grundsatzlich eine Regressmog-
lichkeit, und zwar entweder ber dem Vermittler bzw
dessen Vermogensschadenhaftpflichtversicherung oder
bel der ERGO Gesellschaft, deren Produkte vermittelt
wurden

Erlauterungen zum in Ruckdeckung gegebenen
Lebensversicherungsgeschaft

Der Salde aus den verdienten Bertragen der Ruckver-
sicherer und den Anteilen der Ruckversicherer an den
Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfalle, an den
Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb und an
der Veranderung der Brutto-Deckungsruckstellung betrug
~12221{(2312)Tsd €
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Mitarbeiterbezogene Angaben

Eigene Mitarbeiter beschaftigt die ERGO Leben micht mehr

Provisionen und sonstige Bezige der
Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen
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! 2015 ! 2014
‘ Tsd.€ | Tsd €

1 Prowvisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des §92 HGB N {
fur das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft | 10730 ¢ 8514
2 Sonstige Bezuge der Versicherungsvertreter im Sinne des §32 HGB l , 5 643
3 Lohne und Gehalter ! 1503 | 1785
4  Sozale Abgaben und Aufwendungen fur Unterstutzung 543 ] 778
5 Aufwendungen fur Altersversorgung ' 36361 4 685
6. Aufwendungen insgesamt I 16 418 | 16 404

Gesamtbezige des Aufsichtsrats und des Vorstands

Fur ihre Tatigkert im Geschaftsjahr 2015 wurden den Mit-
gliedern des Vorstands Bezuge in Hohe von 1 707 Tsd €
gewahrt Aufwendungen fur den Aufsichtsrat sind nicht
entstanden Ehemalige Vorstandsrmitglieder und thre Hin-
terbliebenen erhielten von der Gesellschaft 1663 Tsd € Fur
laufende Pensionen und Anwartschaften fur diesen Perso-
nenkrers hat die ERGO Versicherungsgruppe AG Pensions-
ruckstellungen in Hohe von 5 364 Tsd € bilanziert Daneben
besteht aus der Ausubung des Wablrechtes nach Art 67

Zusatzliche Angaben

Abs 1 EGHGB ein noch nicht bilanziterter Betrag in Hohe
von 678 Tsd € Fur beide Betrage haftet unsere Gesellschaft
mit

Abschlusspruferhonorar

Die Angaben zum Abschlusspruferhonorar erfolgen
befreilend im Konzernabschluss der Munchener Ruck-
versicherungs-Gesellschaft AG in Munchen (Munich Re),
Munchen

" 2015 1 2014

! Tsd € Tsd €

1 Beitragssumme des Neugeschafts [ 31697753 | 4 490 824

2 Nettoergebris ous Kapitolanlagen - ohne FLV ‘1 1822399 ¢ 1719550

3 Laufendes Ergebnis aus Kopitalanlogen im Sinne der Durchschrittsverzinsung - ohne FLV 0 1254 491 | 13323808

& Zufuhrung zur RfB fiir die fondsgebundene Lebensversicherung L 5987 | 4327
5 Direktgutschnift { |

a} fiir Bonussummen und Auffullung der Deckungsrucksteilung ; 7220 11 441

b} fur verzinshiche Ansammlung w -1 -

¢) fur ausgezahlte bzw verrechnete Uberschussontesle ! = -

d) fir Fondsanteile -, -

Summe 7220! 11 441

Gemal §11 der Verordnung uber die Mindestbeitragsruck-
erstattung in der Lebensversicherung werden wir im Laufe
des Jahres cuf der Internetsette

www ergo de/Kundenueberschuesse Informationen uber

die Hohe und die Entstehung der Uberschusse veroffent-
lichen Auch uber die Beteilligung der Versicherten an den
Ertragen wird an dieser Stelte informiert werden
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Gesellschaftsorgane

Aufsichtsrat

Dr. Markus RieB, seit 16 September 2015
Vorsitzender des Vorstands der

ERGO Versicherungsgruppe AG,
Vorsitzender

Dr. Torsten Oletzky, bis 15 September 2015
Ehemaliger Vorsitzender des Vorstands der
ERGO Versicherungsgruppe AG,
Vorsitzender

Halger Schmelzer
Leiter der Abtellung

Vorstands- und Aufsichisratsangelegenheiten der

ERGO Versicherungsgruppe AG,
stellv Vorsitzender

Dr Ingnd Witt
Referentin

Vorstands- und Aufsichtsratsangelegenheiten bei der

ERGO Versicherungsgruppe AG
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Vorstand

Dr. Clemens Muth
Vorsitzender

Dr. Daniel von Bornies, bis 31 Marz 2016
Dr Chnistoph Jurecka

Silke Lautenschlaoger

Dr Johannes Lorper

Frank Neurcth, bis 31 Dezember 2015
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Aufstellung des Anteilsbesitzes gemdR §285 Nr.11 und 11¢ HGB

Firma und Sitz Kapitatante:l Kapitalantei! Ergenkapital? Ergebnis?
unmittelbar mittelbar In€ n€

Anteile an verbundenen Unternehmen Inland

CAPITAL PLAZA Holding GmbH & Co Singapur KG, Dusseldorf 20,00 13471038 7570
ERGO Immobilien-GmbH 5 Hamburg-Mannheimer & Co KG, Kreten 100,00 169 406 637 2516538
ERGO Immobilien-GmbH 7 Hamburg-Mannheimer & Co KG, Kreien 100,00 1000 -
ERGO Leben Asien Verwaltungs GmbH, Munchen 100,00 28 419 845
ERGO Private Capital Leben GmbH & Co KG, Dusseldorf 72,00 131 307 956 10 652 592
ERGQ Private Capital Zweite GmbH & Co KG, Dusseldorf 72,00 46 513 439 3518 388
Gebbude Service Gesellschaft Oberseering 35 mbH, Hamburg 100,00 155179 130179
IRIS Capital Fund 11 German Investors GmbH& Co KG, Dusselderf 70,00 19725188 -11972
VHDK Beteligungsgesellschaft mbH, Dusseldorf 20,00 4 788 498 9518192
VICTORIA Asien Immobilienbeteiligungs GmbH & Co KG, Munchen 100,00 31158728 -9 239
Victona US Property Investment GmbH, Dusseldorf 25,00 1516 169 4 088 268
Victora Vierter Bauabschnitt GmbH & Co KG, Dusseldorf 95,10 62 212 B49 4312 849

Anteile an verbundenen Unternehmen Ausland?

ERGOPRO S r |, Verona 100,00 -223 449 ~233 446
ERGO Pro 5p z 0 o, Warschau 100,00 781711 300
ERGO Pro, spol sr o, Prag 100,00 593479 -111201
Hamburg-Mannheimer ForsikningService A/S, Kopenhagen 100,00 93 345 700
VFG Vorsorge-Finanzierungsconsulting GmbH, Wien 75,00 281696 —766 314

Betelligungen Inland

Fernkalte Geschiiftsstadt Nord Gesellschaft burgerlichen Rechts, Hamburg 39,34 2326124 -
GIG City Nord GmbH, Homburg 20,00 55 245 5476
Hannover Finanz-Umwelt Beteiligungsgeselischaft mbH 1 L, Hillerse 20,00 1 86990

Betelligungen Ausland!

ERGO China Life Insurance Co, Ltd , Jinan, Shandong Province 30,00 64 076 679 -10 999 176

1 Dre Fremdwahrungsbetrage des Ergebrisses wurden mst dem Johresdurchschrittskurs und das Eigenkapital zum Jahresendkurs umgerechnet
2 Die Angaben beziehen sich auf den letzten verfugbaren Jahresabschluss
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Gruppenzugehbrigkeit

Die ERGO Versicherungsgruppe AG, Dusseldorf, st alleinige
Aktionarin der ERGO Lebensversicherung AG Die Mitteilung
entsprechend § 20 Abs 4 AktG liegt vor

Der Jahresabschluss unserer Gesellschaft wird in den

nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften
IFRS aufgestellten Konzernabschluss der Munchener

Hamburg, 25 Februar 2016

Der Vorstand

iz,

Dr Clemens Muth

—f

Dr Daniel von Borries

&\\ﬂ\~\°) —

Silke Lautenschlager Dr Johannes Lorper
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Ruckversicherungs-Gesellschaft AG in Munchen (Munich
Re}, Munchen zum 31 Dezember 2015 einbezogen Somit
liegen die Voraussetzungen zur Befreiung der Gesellschaft
von der Konzernrechnungslegungspflicht vor

Der Konzernabschiuss und -lagebericht der Munich Re
werden beim elektronischen Bundesanzeiger eingereicht
und dort bekannt gemacht Daneben sind sie auf der
Internetseite der Murich Re verfugbar

Dr Christoph Jurecka
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewnn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Ein-
beziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der ERGO
Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Hamburg, fur

das Geschaftsjohr vom 1 Januar bis 31 Dezember 2015
gepruft Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahres-
abschluss und Lagebencht nach den deutschen handels-
rechthchen Vorschnften hegen in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prufung eine
Beurteilung uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfuhrung und uber den Lagebericht abzugeben

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach §317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
{IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
mafiger Abschtussprufung vorgenommen Danach 1st die
Prufung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmalhiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht
vermitteiten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden Bei der Festlegung der Prufungshand-
lungen werden die Kenntrmisse uber die Geschaftstatig-
keit und uber das wirtschaftliche und rechthche Urnfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mogliche
Fehler berucksichtigt Im Rahmen der Prufung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben 1n Buch-
fuhrung, Jahresabschluss und Lagebencht uberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurtelt

Die Prufung umfasst die Beurtellung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen des Vorstands sowie die Wurdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung ene hin-
reichend sichere Grundlage fur unsere Beurtellung bildet

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschnften und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung ein
den tatsachlichen Verhaltrissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragstage der Gesellschaft Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukunf-
tigen Entwicklung zutreffend dar

Munchen, den 23 Marz 2016

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Roland Hansen Frank Lilje
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Bericht des Aufsichtsrats

Wir haben im Berichtsjahr die Geschaftsfuhrung des Vorstands laufend uberwacht und
beratend begleitet Hierzu haben wir uns durch Berichte des Vorstands uber die Geschafts-
entwicklung der Gesellschaft und uber alle wichtigen Angelegenheiten unterrichten
lassen Daruber himaus wurden Lage und Entwicklung der Gesellschaft sowie grund-
legende Fragen der Geschaftsfuhrung in zwer Aufsichtsratssitzungen mit dem Vorstand
eingehend besprachen

Prufungsmalfnahmen gemall §111 Abs 2 S 1 AktG waren auch im abgelaufenen
Geschaftspahr nicht erforderlich

Die KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftsprufungs-
gesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Munchen, hat den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss fur das Jahr 2015 sowie den Lagebencht gepruft und mit einem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen

Nach unserer eigenen Uberprufung haben wir diese Unterlagen sowie den Bericht des
Abschlussprufers in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats, an der auch der Abschlussprufer
tellgenommen hat, abschlieend erortert Wir hatten keine Einwendungen zu erheben
Insbesondere sind uns keine Risiken bekannt gewcrden, denen im Jahresabschluss nicht
ausreichend Rechnung getragen worden 1st Wir billigen den Jahresabschluss fur das Jahr
2015, der damit festgestellt ist

Auch der Verantwortliche Aktuar hat an der Bilanzsitzung tellgenommen und uns die
wesentlichen Ergebnisse seines Erlauterungsberichts zur versicherungsmathematischen
Bestatigung vorgestellt Einwendungen oder zusatzliche Anmerkungen haben wir auch
insowert nicht zu erheben
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Herr Dr Torsten Oletzky, der als Vorsitzender des Vorstands der ERGO Versicherungs-
gruppe AG den Vorsitz im Aufsichtsrat unserer Gesellschaft innehatte, ist mut Ablauf
des 15 September 2015 aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden An seine Stelle st
gemof Beschluss der aulerardentlichen Hauptversammlung vom 26 August 2015
Herr Dr Markus RieR, seit dem 16 September 2015 Nachfolger von Herrn Dr QOletzky als
Vorstandsvorsitzender der ERGO Versicherungsgruppe AG, in den Aufsichtsrat eingeruckt
AnschlieBend wurde Herr Dr fie zum neuen Aufsichtsratsvorsitzenden gewahlt Wir
haben Herrn Dr Oletzky, der den Vorsitz im Aufsichtsrat unserer Gesellschoft seit 2008
innehatte, fur seinen Einsatz unseren besonderen Dank ausgesprochen

Herr Neuroth st mit Ablauf des 31 Dezember 2015 einvernehmlich aus dem Vorstand
unserer Gesellschaft ausgeschieden Wir danken Herrn Neuroth fur seine geleisteten
Dienste und sein Engagement

Herr Dr Daniel van Borries 1st mit Ablauf des 31 Marz 2016 einvernehmtich ous dem Vor-
stand unserer Gesellschaft ausgeschieden Wir danken Herrn Dr von Borries sehr fur seine

geleisteten Dienste und sein hohes Engagement

Wir danken dem Vorstand fur seine Leistungen, seinen tatkraftigen Einsatz und die im
Berichtsjahr erzielten Erfolge

Dusseldorf, 8 Apni 2016

Der Aufsichtsrat

7

Dr. Markus Rie®
Vorsitzender des Aufsichtsrats



