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INDUSTRIAS ROYAL TERMIC, S.L.

ANNUAL ACCOUNTS FOR
THE FINANCIAL YEAR
ENDING 30™ OF APRIL 2011
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ACR auditors

AUDITOR’S REPORT ON THE ANNUAL ACCOUNTS

Addressed to the shareholders of
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC, S L

1 We hereby declare that we have audited the annual accounts of the company INDUSTRIAS ROYAL
TERMIC, § L, which consist of the balance sheet statements on 30" of Apnl of 20§ 1, Profit and Loss

Account and changes in the net equity statement, cashflow statement and an auditor’s report corresponding to

the financial year ending on the said date The Managing Director (Sole Administrator) 1s wholly responsible

for the preparation of the Company’s annual accounts in comphiance with the laws related to financial

information applicable to the Company (1dent:fied in the Accounting Repori Note 2 1) and, in particular, in

accordance with the accounting principles and criteria thereot’ Our responsibility 1s to express a qualified

opimion on the said annual accounts on the whole, based on the work undertaken Except for the reservations

stated in the paragraph 2 and 3 Our work has been done in accordance with the generally accepted rules of

audit applicable under the Spamish legislation, which require the examination by means of random checks of

the documentary evidence, of the annual accounts and the evaluation of its presentation, of the applied

accounting principles and of the estimations made, hence the aforementioned items are in accordance with the

financial information applicable therein

2 We have personaily attending the stocktaking on the dates following the closing dates The mnternal control

system of the Company has not allowed us, due to the goods in and goods out traffic, to check the raw

materials in stock and other supplies on the closing date of the financial year, which amounts to 3,985,364

Euros  With regard to the assessment of stocks as stated in the Acc Note 4 of the attached report, the

Company follows criteria for the valuation of products that are fimished and in course of manufacture adding to

the cost of acquisition of the raw materials and other supplies with costs directly attributed to the product and

the part which reasonably cotresponds to the indirect costs We have not been abie to check the valuation of

such products, whose amounts on the financial year ending was 1,986,337 Euros, however we have venfied

that the net realisation value of the fintshed products 15 higher than their cost value in the accounts The

variation of stocks registered in the Profit and Loss Account amounts to 179,843 Euros Our opinion on the
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annual accounts regarding the financial year ending 30" April 2010 inctuded a imitation to the scope of this
matter

In the section Trade Debtors and Other Accounts Receivable of the Balance Sheet attached herein, in which
the Company, till the end of our tasks, could not provide debtor balances as such accounts were the stage of
elaboration Such balances are approximately 14% of the total assets

In our opinion, except for those adjustments which may have been necessary 1f we had been able to check the
stocks at the accounts closing date and balances of certain habilities, the attached annual accounts for the
account ending period on 30" April 2011, in all the aspects are significant, and show a true picture of the
equity and the financial situation of the Company [NDUSTRIAS ROYAL TERMIC, SL, on 30™ Aprd 2011
and of the results of 1ts business transactions and of the cashflow in the corresponding accounts ending period
on that date are in accordance with the laws governing financial information apphcable and, tn particular, in
comphance the accounting principles and criteria contained thereof

With no prejudice to our opinion on the audits heremn, we would like to point out that the Accounting Note 19
of the attached Accounting Report, in which the Company has accounted for the stock transfers from Murcia to
the UK at the greater purchase and sale value amounting to 1,552,191 Euros These criteria do not affect the
financial year results, however bear relevance to the turnover and supphes attached to aforementioned amount
As we have stated in the Accounting Note 2 4 of the attached report, the Company modified the closing date of
the financial year accounts to 30™ April therefore the accounts on 30™ April 2010 correspond to 4 months and
henceforth the entries of both financial years cannot be compared

The management report attached for the account ending peried 2011 contains explanations that the Managing
Director considers suitable to clarify the Company situation, the assessment of accounts and other matters and
do not form an integrating part of the annual accounts For verification, the accounts information contamed in
the said Management Report has been compared with the annual accounts for the account ending period 30
Apnil 20t1 Our task as auditors 1s limited to the verification of the management report within the scope of this
paragraph and such task does not mean the revision of different items of informaticn which have been obtained

from the accounts ledgers of the Company
8™ October 2011

ACR AUDIMUR,SLP
SEALED AND STAMPED

RAFAEL PASCUAL REPARAZ




)

CLASE 87

— ammam e i

INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S.L.

TRES CENTIMOS
DE EUROQ

O0K8498977

Intérpret g
NURIA‘:EA\ (3 TA}E:}%OLA
10les.
Tf gg;;zgf‘cs gl JMoril 696 6474 43

nuna{@yohoo 3
URC

NORMAL SITUATION BALANCE SHEET ON THE CLOSING DATE OF THE ACCOUNT ENDING
PERIOD 30™ APRIL 2011 AND 2010

(STATED IN EUROS)

Acc 30/04/2011 30/04/ 2010
Note

A) NON CURRENT ASSETS 5,534,245 68 5.556 762 38
L. Intangible fixed assets 5 21.212 86 2252575
1 patents, licences, brands and similar 443564 531710
2 Informatics applications 16,777 22 17 208 65
{1 Tangible fixed assets 6 5,116,627 26 5,177,668.37
I Land and buildings 3.901,629 43 3.986 660 84
2 Technical instaltations and other tangible fixed asscts 1,054,229 89 1,030 239 59
3 Advances and tangible fixed assets in course 160,767 94 160,767 94
1 Fixed investments 7 245,418 01 245,418.01
1 Buwldings 245,418 01 245 418 01
YV Long-term financial investments 9 42,491.48 42,491.48
] Equity instruments 42,376 40 42.376 40
2 Other financiai assets 115 08 11508
VY1 Duffered Tax Assets 13 108,496 07 68,058.77
B) CURRENT ASSETS 12,215,739 57 | 11,220,396 10
Il Stocks 1 5,973,002.82 5,793,157.22
2 Raw materials and other supplies 3 985,364 94 4,190,738 42
3 Products 1n course 31941001 227,480 09
4 T"imshed products 1,666,927 87 1,373.638 71
6 Advance on account to suppliers 1,300 00 1,300 00
Il Commercial Debtors and other accounts receivables 3 776.270 36 1,971 284 61
1 Customers of sales and rendenng of services 9 3,668,421 60 1,766,684 47
3 Vartous debtors 9 6 082 38 4,999 34
4 Personnel 9 24 534 89 25.638 35
§ Current tax assets 13 9,539 92 2,533 29
6 Others credits with Public Administrations 13 67.691 37 171429 16
V. Short-term financial investments 9 1,651,355 02 1,770,922.31
5 Other financial assets 165135502 1770922 31
¥I Short-term period adjustments 146,990 61 232,571.07
VYII. Cash and other equivalent liquid assets 668,120 76 1 452 460 89
1 Cash 167,120 76 951,460 89
2 Other equivalent liquid assets 501,600 00 501,000 00
TOTAL ASSETS (A+B) 17,749,985.25 | 16,777,158 48

The Acc Notes from 1 to 19 in the accounts attached form part of this balance sheet corresponding to the accounting

penod endmmg on 30™ Aprni 2011

Santomera, 31% July 2011

Signed and stamped
Mr José Dengra Pérez
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30/04/2011 31/04/ 2010
NET EQUITY AND LIABILITIES Report
notes
A) SHAREHOLDERS® EQUITY 7.875.863 33 7713273 11

A.1) Personal equity 10 7,848,822 35 7,599,523 66

L. Capital 3 00506 3,005 06

1 Authorised capital 3.005 06 3,005 06

1T Reserves 7647812 81 7,647,812 81

1 Legal and statutory reserve 3.005 26 3,005 26
2 Other reserves 7 644,807 55 7.644,807 55

V. Previous financial year results (51,294.21)

2. negative results from previous years (51,294 21)

VIL. Finanal year results 249,298.69 (51,294 21)
A-3) Subsidy allowances , donations and legacies received 16 27,040.98 113,749 45
B) NON-CURRENT LIABILITIES 3,201,372 44 3,441,457 46

11 LONG'TERM DEBT 3,018,178.96 3,269,777 51
2 Long-term debt with credit entities 9 2 940,645 58 3,250,684 13

3 Financial leasing creditors 8 77.533 38 19093 38

IV Liabilities due to deferred TAX 13 183,193.48 171,679.95
C) CURRENT LIABILITIES 6,672,749 48 5,622,427.91
IIl Short-term debt 4,596,900 06 3,776,687.75

2 Debt with credit entities 9 4,577,964 75 3,759.401 38

3 Financial Icasing creditors 18,935 31 17,286 37

V Commercial creditors and other accounts payabte 2,075,849 42 1,845,740 16
1 Supplers 9 730.155 30 642,433 76

3 various creditors 9 1,094,208 06 981 010 33

4 Personnel (remunerations pending payments) 9 87.047 85 65699 03

5 Laabihities due to current TAX 13 - §3 53019

6 other debts with Public Admimistrations 13 164,438 21 103,066 85
TOTAL NET EQUITY AND LIABILITIES (A+B+C) 17,749,985.25 16,777,158 48

1) Financial year to which the annual accounts refer
2) Previous financial year

The Acc Notes from 1 to 19 1n the accounts attached form part of this balance sheet corresponding to the accounting

period ending year ending on 30" Apnil 2011
Santomera, 31* July 2011

Signed and stamped
Mr José Dengra Pérez
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PROFIT AND LOSS ACCOUNT ON THE CLOSING DATE OF THE ACCOUNT ENDING PERIOD 30™

APRIL 2011 AND 2010
(EXPRESSED IN EUROS)

Report | 30/04/2011 30/04/2010
DEBIT/ CREDIT notes

BROUGHT FORWARD

1) Net turnover 19 9.931,139.19 1,539,230 39
A) Sale 9931,13919 1,539,230 39
2) Variation in fimished stock and in course of manufacture 385,219 08 368 259 57
4} Supphes 14 (4,633 104 59) (540.028 50)
b) Consumption of raw material and other consumable matcrial (4,557,730 40) {513 582 14)
¢) Work carried out by other companies (75374 19) (26,446 36)
§) Other trading incomes 14 9,273 85

b) Subsidy allowances for trading included in the accounts 9,273 85

6) Personnel expenses 14 (2,366,840.84) (629,275 50)
a) Wages, salaries and similar (1,904,200 18) (514 053 64)
b) National Insurance costs (462,640 66) (115,221 86)
7) Other trading expenses (2,986,175 31) {665,967.25)
a) External services 14 (2,957,406 07) (637,372 66)
b) Taxes 14 (27 888 52) (4,600 24)
¢) Loss depreciation and vaniation of provisions due to business transactions 14 (880 72) {23 994 35)
8) Repayment of fixed assets (318,273.06) (107,479,91)
9) Allocation of subsidy allowances of non-financial assets and others 16 2,969.20 2,045 67
13) other results (9,300 55} 21861
AL TRADING RESULTS (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 14,906 97 (32.996 92)
14) Financial incomes g 50,234 17 13,016 13
b) from other financial incomes 50,234 17 1301613
b2) from third parties 50,234 17 13,016 13
15. Financial expenses 9 (296,613 76) (94,870.09)
b) duc to debt with third parties {296,613 76) (94 870 09)
17. Exchange rate difference 489,349.81 19,090.17
A2) FINANCIAL RESULTS (12+13+14+15+16) 242,970.22 (62,763.79)
A3) RESULTS BEFORE TAX (Al+A2) 257.877.19 (95,760.71)
19 TAX on profit 13 (8,578 50) 44,466 50
A4) FINANCIAL YEAR RESULTS (A3+17) 249,298 69 (51,294.21)
AS) FINANCIAL YEAR RESULTS (A4+18) 249,298 69 (51,294.21)

The Acc Notes from 1 to 19 1n the accounts attached form part of this Profit and Loss Account correspending to the

accounting period ending year ending on 30™ April 2011

Santomera, 31¥ July 2011

Sealed and stamped by
Mr José Dengra Perez
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INDUSTRIAS ROYAL TERMIC, S L
CHANGES IN NET EQUITY STATEMENT ON THE CLOSING DATE OF THE ACCOUNT ENDING PERIOD

30™ APRIL 2011 AND 2010 (EXPRESSED IN EUROS)
A) STATEMENT OF INCOMES AND EXPENSES ON THE FINANCIAL YEAR ENDING ON 30™ APRIL 2011 AND 2010

Acc | 30/04/2011 30/04/ 2010

Note
A) RESUL 1S OF PROFIT AND LOSS ACCOUNT 249 298 69 {51294 21)
II1 Subsidy allowances , donations and legacies recerved (120,641 534 2004000
v [avimpact 3601151 {6 012 00)
B} I'otal incomes and expenses directly attached to Net Equaty (1+F+II+IV+V) (84,630 03) 14 028 00
VIl Subsidy allowances , donations and legacies received (2,969 20) (2,045 67)
XIII TAN impact 890 76 613 7t
() Total transfer to Profit and Loss Account Statement (VIHI+1X+X4+X I+ X1+ XD (2.078 44) (1431 96)
TOTAL INCOMES AND EXPENSES STATEMENT (A+B+C) 162,590 22 (38,698.17)

The Acc Notes from 1 to 19 n the accounts attached form part of STATEMENT OF INCOMES and EXPENSES
corresponding to the year ending on 30® April 2011

B) CHANGES IN NET EQUITY STATEMENT CORRESPONDING TO THE FINANCIAL YEAR ENDING ON 30™
APRIL 2011 AND 2010

Registered Reserves Previous Financral Capital Total
capital financial year results subsidy
year results Jdllonances
BALANCE at 3[“ December 2009 3,005 06 7,291,501 89 356,310 92 101,153 41 7,751,971 28
ADJUSTED BALANCE, 3,005 06 7,291,501 89 - 356,310 92 101,153 41 7,751,971 28
COMMENCEMENT OF THE YEAR
2010
Total incomes and expenses statement - - - (51294 21) 12,596 04 (38,698 17)
COther variation 1n net equity - 356,310 92 - (356,310 92) - -
BALANCE, END OF FINANCIAL 3,005 06 7,647,812 81 - (51,294 21) 113,749 45 7,713,273 14
YEAR 2010
ADJUSTED BALANCE, 3,005 06 7,647.812 §1 - (51,294 21) 113,749 45 7,713,273 14
COMMENCEMENT OF THE YEAR
ENDING ON 30™ APRIL 2010
Total incomes and eapenses statement - - - 249,298 69 (86,708 47) 162,590 22
Other vanation 1n net equity - - (51,294 21) 51,294 21 - -
BALANCE AT 30™ APRIL 2011 3,005 06 7,647,812 81 (51,294 21) 249,298 69 27,040 98 7,875,863 33

The Acc Notes from | to 19 1n the accounts attached form part of this NET EQUITY STATEMENT corresponding to
the accounting period ending year ending on 30" April 2011

Santomera, 31% July 2011

Signed and stamped
Mr José Dengra Pérez
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INDUSTRIAS ROYAL TERMIC, SL

CASHFLOW ACCOUNT ON THE CLOSING DATE OF THE ACCOUNT ENDING PERIOD 30™ APRIL 2011

AND 2010 (EXPRESSED IN EUROS)
[ 301472011 [ 30/412010

A) CASHFLOW FROM TRADING

1 Yearly results before TAX 257,871.19 (95,760.71)
2 Adjustment of results 562,564 17 192,192.38
a) Amortization of Fixed assets (+) 318,273 06 107,475 91
¢) Provision vanauons (+/-) 880 72 23,994 35
d) Subsidy allowance allocation (-} (2 969 20) (2,045 67)
g) Financial incomes (-} (50,234 17) (13,016 13)
h) Financial expenses (+) 296,613 76 94 870 09
1) difference 1n exchange rate (+/-) (19,090 17y
3 Changes n current capital (2,513,717 30) 1,113,326 68

a} stocks

b} Debtors and other accounts receivabies (+/-}

¢) Other current asscts (+/-)

d) Creduors and other accounts payables (+/-)

¢) Other current habthities (+/-)

f) Other non-current assets and habilities (+/-)
4 Other cashflow from trading

a) Payment of interests (-)

¢) Interests recervables (+)

d) Receivables (payments) (+/-) due to TAX on profit
5 Cashflow from trading (+/-1+/-2+/-3+/-4)

B) CASHFLOW FROM INVESTMENTS

6 Payables due to investments (-)

b) Intangible fixed assets

¢) Tangible fixed assets

) Other financial assets

7. Receivables from negative investments (+)
¢) Other financial assets

8. Cashflows from mvestments (7-6)

C) CASHFLOW FROM FINANCING

9 Receiwvables and payables for equity instruments

¢) Subsidy allowances, donations and legacies received (+)
10. Recervables and payables due to instruments of financial liabilities

a} Issuc

2 Debts with loan entities (+)

b) Repayment and amortization of
2 Debts with loan entities (-)

12, Cashflows from financial activities (+/-9+/-10+/-11)

D) EFFECT OF VARIAN IN EXCHANGE RATE
E) NET INCREASE / DECREASE OF CASH OR

Cash or equivalent at the beginning of the financial year

Cash or equivalent at the end of the {financial year

The Acc Notes from 1 to 19 in the accounts attached form part of this NET EQUITY STATEMENT corresponding to

the accounting period ending on 30™ Apni 2011

Santomera, 31% July 2011

(179,845 60)

(557,259 57

(2 703,091 61)

2,349,210 70

8558046 | (207.057 46)
22226809 | (346,865 25)
6137136 | (124 701 74)
(255,919 50} (79,382.69)
{296 613 76) (89,865 53)
50234 17 13.016 13
(9,539 91) (2.533 29)
1,949,195 44 | 1,130,375.66

{194 677 50)

(1,741,564 22)

EQUIVALENT

(1,235 40) (1,09127)
(193.442 10) (22 10)
(1,740,450 83)

119,567.29 602,277 85
119,567 29 602,277 85
(75.110.21) | (1,139,286.37)
1,239,965 52 | (126,865 3d)
1,577,834 09 875,000 00
1,577 834 09 875,000 00
(337,868 57) | (1,001,865.34)
(337,868 57) | (1,001,865 34)
1.239.965.52 | (126,865 34)
19,090 17

(784,340 13) | (116,685 89)
145246089 | 1.569.146 77
668,120 76 | 1.452 460 89

Signed and stamped by
Mr José Dengra Pérez
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INDUSTRIAS ROYAL TERMICS L

ANNUAL FINANCIAL REPORT ON 30™ APRIL 2011

1. Business Activity

INDUSTRIAS ROYAL TERMIC SL, was incorporated on 14™ February 1997, and the
commencement date of its activities

The applicable normative 1s established 1n the Companies Act on Limited Companies in virtue of
the Law RD 1/2010, passed on 2™ July, establishing The Trade Laws and other complementary
laws,

Its main activity is to manufacture, install and sale of electrical heating appliances

The Company has its business address established in Santomera (Murcia) Poligono Industnal
Vicente Antolino, Calle E, Parcela 43

The Company does not form part of any group of companies 1n the terms and conditions stipulated
in the article 42 of the Companies Act.

The currency used 1s Euro

2. Bases for presentation of Annual Accounts Statements

a) True and Fair view

The annual accounts statements for the financial year ending on 3o™ Apnl 2011 have been prepared
by the Managing Director/Sole Business Admimstrator using the accounts ledgers of the Company,
on 30™ April 2011 and are n accordance with the Law R D 1514/2007, which regulates the
General Accounting Plan, and legal dispositions on compulsory accounting matters, 1n such a way
that 1t shows a true and fair view of the equity, of the financial situation and of the results of the
Company, as well as of the cashflow incorporated 1n the cashflow statement

There are no exceptional reasons in virtue of which any legal dispositions have not been applied to
the accounting matters to show the true and fair view
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The attached Annual Accounts will be submitted to the approval of the corresponding General
Meeting of Sharcholders so that these may be passed without any modifications
The previous Annual Accounts were approved by the General Meeting of Shareholders

2 2 Application of non-compulsory accounting principles

In the elaboration of the attached Annual Accounts. we have not used any non-compulsory
accounting principles.

2 3 Cntical aspects of valuation and estimation of uncertainty

The Company has elaborated 1ts financial statement using the normal company functioning
principles, without any important risks which may lead to significant changes 1n the value of assets
or hiabilities 1n the following financial year

In the attached annual accounts, we have occasionally used estimates made by the Company
Management to assess some of the assets, liabilities. income, expenses and commitments that
appear 1n such accounts Mainly, these estimates refer to the useful lifespan of tangible and
intangible fixed assets and property investments (Accounting Note 5, 6 and 7)

in spite of these estimations being made 1n accordance with the best information available at the
time of annual accounts elaboration based on analysed facts, there may be events 1n the future
which could oblige us to modify these (upwards or downwards) 1n the following financial years,
which will be done prospectively acknowledging the effects of change 1n esttmation 1n the
corresponding future profit and loss accounts

2 4 Comparison of information

In order to compare, we have presented comparison for each one of the entry items of the balance
sheet, of the profit and loss account, of the statement of changes 1n the net equity, of the cashflow
statement and of the annual accounts statement, 1n addition to the figures for the financial year
ending on 30" April 2011, as well as those figures for the financial year ending on 31% December
2010 which have been obtained by means of GAAP 1n force at present

The accounts structures have not suffered any significant variation from one year to another

In the financial 2010, the Company modified the date of financial year ending, changing 1t to the
date of 30™ April, therefore the accounts on 30" April 2010 correspond to 4 months

Therefore, the amounts corresponding to the profit and loss account, the statement of changes 1n
the net equity, the cashflow statement and the annual accounts statement 1ssued on the year ending
30 April 2010 refer to only 4 months, and cannot be directly compared with the financial year
ending on 30 April 2011 which contains 12 months
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2 5 Grouping of entry items

Certain entry items of the balance sheet, of the profit and loss account, of the statement of changes
in the net equity or of the cashflow statement, are presented in groups in order to provide their
comparison, however, depending on the importance, we have included segregated information 1n
the corresponding Accounting Notes.

2 6 Items registered under various entries

The registered equity elements have not been entered 1n two or more entry items in the balance

sheet

2 7 Changes 1n the accounting criteria

The Law RD 1159 2010, 17" September, stipulates the Regulations passed on the Formulation of

Consohidated Annual Accounts and has modified the GAAP passed in virtue of the Law 1514 2007,

16™ November, therefore the new Law shall be apphed to all the annuat accounts from 1% January

2010 onwards As a result, the current annual accounts corresponding to the year ending on 30"

April 2011 have the first accounts in virtue of the aforementioned Law RD 1n force Hence taking

1into account such modifications with regard to the Company Accounts, nonetheless there are no ,
significant differences between the criteria applied to the financial year ending on 30 Apnil 2010 f
and the financial ending on 30" Apnl 2011 |

2 8 Error correction
During the elaboration of the annual accounts, we have not detected any sigmficant errors in the
accounting corresponding to previous years, hence 1t has not been necessary to rectify any errors

3. Application of Results |
The distribution of the results for the year ending on 30 April 2011, which the Managing Director |

shall present at the General Meeting of Shareholders, 1s as flows, expressed in Euros,
Profit and Loss Distribution Amount

The Profit and Loss Account results 249,298 69

Total 249 298 69

Application Amount

Voluntary reserves 198,004 48

Compensation for losses from the previous years 51,294 21

Total 249 298 69
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During the financial year, no dividends were distributed, neither were there any restrictions on the
distribution of dividends (Accounting Note 10)

4, Register and Valuation Rules
4.1 Classification of current and non-current items

The attached balance of the assets and liabilities 1s classified depending on the matunty dates with
respect to the presentation date of the said financial statements, considering as current assets or
habilities those entries whose maturity date, disposal or reahisation 1s less than 12 months, and as
non-current assets or habilities 1f the period 1s greater than 12 months

4 2 Intangible fixed assets

The intangible fixed assets are mnitially valued at their cost value, either being at their acquisition
price or the production cost. Once we have made the imtial checking, the intangible fixed asscts are
valued at their cost price, minus the accumulated amortization and, 1f applicable, the accumulated
amount of the corrections for registered depreciations

For each tangible fixed asset, we analyse and determine the defimte or indefimte useful hifespan.

The intangible assets that have a defimite useful lifespan are amortized systematically depending on
the estimated useful lifespan of these and their residual value. The methods and amortization
periods used are revised at the financial year closing and. 1f applicable, adjusted prospectively. At
least the closing of the financial year, we assess the existence of devaluation signs, so 1n such case
we estimate the redeemable amounts, by making the valuation corrections that may be necessary

There are no intangible assets with indefinite lifespan

The Company does not hold any intangible fixed assets which need a period that 1s greater than one
year in order to be 1n conditions of use, trading or sale, thus we have not included the financial
expenses at a greater cost related to the specific or generic financing, directly attributed to the
acquisition, construction or production

Patents, licences, brands and similar: In this section, we have included the entries related to the
amounts paid for the acquisition of Company’s registered trademarks

Informatics Applications. These are valued at the price of their acqusition. The useful lifespan of
these elements are estimated 1n 3 to 4 years, so the amortization is made by means of the straight-
line method 1n this penod.
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The repairs which do not represent an extension of the lifespan and the maintenance costs arc
registered 1n the profit and loss account n the financial year in which these occur

4 3 Tangible fixed assets

These are imtially valued at their acquisition price or production cost which includes, 1 addition to
the amount invoiced after the deduction of any discounts or reductions in price, all the additional
and directly related expenses that are produced till the start-up Once we have made the mmtial
checking, the tangible fixed assets are valued at their cost price, minus the accumulated
amortization and, 1f applicable, the accumulated amount of the corrections for depreciations
registered

The Company has no commitments with regard to dismanthng, retrieval or rehabilitation in relation
to 1ts assets Therefore, in the assets we have not accounted the hedging values for such future
obligations

The Managing Director considers that the accounting value of the assets does not exceed the
redeemable value of the same.

The expenses made during the financial year due to works carned out by the Company, have been
registered 1n the corresponding expense accounts The costs of expansion or betterment which can
give Tise to an mcrease in the production capacity or to the hifespan extension of the assets are
incorporated 1n the assets at a greater value of the same The accounts for the tangible fixed assets
on course are registered for the amount of the said expenses, with increase in the income entry item
which contains the works carried out by the Company

The expenses related to the large repairs on the tangible fixed asset elements are registered as
substitution when these happen and amortized during the period which lapses till the next repairs,
removing amount associated to the repair that could remain 1n accounting value of the said tangible
asset

In the financial leasing, we have registered the asset 1 accordance with 1ts nature, and a financial
liability for the same amount, which is lesser than the reasonable value of the leased asset and the
present value at the beginning of leasing of the mimimum payments agreed

The amortization of the elements of tangible fixed assets 1s made, from the time at which these were
available for their start-up, using the straight-line method during 1ts estmated useful lifespan
estimating a null residual value, corresponding to the following percentages depending on the years
of the useful lifespan

Years of useful lifespan




3,

ST,

0K8438987

Intérprete

rddo Inglés
NURIA NAVA

Tif gfl.aza de los }yl
891 51 84 - Mvil 696 64 74 43

e-mail nava X

CLASE 82 "Be EURS' 3000

Element estimated

Buildings 22 t0 33

Technical installations and other installations 5to8

Machinery 5t 8

Tools 3

Fixtures and fittings 7t0 10

Informatics equipments 4

Transport elements 41006

Other fixed assets 10

4 4 Property Investments

The Company classifies Property Investments as those which are non-current assets referring to
properties and owned in order to achieve mcome, capital gains or both, instead of its use for
production or supplies of goods or services, or for administrative purposes, or for its sale in the
ordinary course of operations

The amortization of this asset 1s made with the straight-line method during its useful lifespan of
approximately twenty years

4 5 Depreciation/Devaluation of asscts

On the date of each financial year closing, the Company revises the amounts 1n 1ts ledgers of 1ts
tangible and intangible fixed assets and of 1ts property investments to determine if there are any
signs that such assets have suffered deprectation 1n its value If there are any signs, 1n such case the
asset’s redeemable value 1s calculated 1n order to establish the reach of such loss due to depreciation
(if any) In the case of the asset not producing any cashflow attached to other assets, the Company
calculates the redeemable amount of the cash generating unit to which the asset belongs.

When a loss attached to depreciation 1s reversed at a later stage, the amount 1n the ledger for the
asset (cash generating unit) 1s increased 1n the revised estimation of 1ts redeemable amount, but 1n
such a way that the increased amount 1n the ledger does not exceed the ledger amount if there were
no loss due to depreciation value of the asset (cash generating umt) in the previous financial years

In the financial years ending on 30™ April 2011 and on 30 Aprl 2010, the Company has not
registered any losses due to depreciation of tangible and intangible fixed assets
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4 6 Leasing
Financial leasing:

The financial leasing contracts as a lessee are classified as such, as long as the conditions of these
substantially contribute to the Company the nisks and benefits inherent to the property of asset
attached to the contract The other leases are classified as operating leases

In accordance with the aforementioned, the assets 1n financial leasing are registered 1n the fixed
assets depending on the nature of the asset that 1s attached to the contract and, at the same time, a
liability for the same amount This amount 15 lesser than the reasonable value attached to the
contract and the current value at the beginming of leasing of the minimum amounts agreed,
including the option to buy, when there are no reasonable doubts with respect to its execution In
the calculation, we have not included the contingent quotas, the cost of services and taxes
applicable to the lessor The interests are directly mcorporated as expenses as the corresponding
quotas are paid 1n due course

Similar amortization, depreciation and write-off critenia are applied to the registered assets under
this type of operations as the rest of assets of this type

Operating leases:

Operative lease contracts are those in which we do not substantially transfer to the lessee the nisks
and benefits that are tnherent to the type of asset attached to the contract, therefore the property of
the asset leased remains 1n the possession of the lessor With regard to the contracts operating
leases, it 1s considered income when the Company 1s the lessor, or expenses when the company 1s
the lessee, hence, by means of straight-line method, these are receivables or payables in the profit
and loss account depending on the agreements and the contract hfespan

4.7 Financial instruments.

The Company registers those contracts as financial instruments which give nise to a financial asset
In one company and, at the same time, a financial hability or an equity mstrument in another
company. The following are considered as financial instruments

a) Financial assets

- Cash and other equivalent liquid assets

- Credit entries due to trading operations: customers and various debtors

- Equty mstruments acqured of other companies shares, participations mn collective
mnvestment institutions and other equity wnstruments An instrument is a contract that
represents a residual participation mn the equity (of the group) once all the habilities have
been deducted

0K84938388
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- Other financial assets. such as deposits 1n credit entities, advances and loans to personnel,
constituted guarantees and deposits, dividends payables and shareholders’ callable debt on
their own equity instruments

b) Financial habilities

- Debit entnies due to trading suppliers and various creditors

- Debt with credits entities

- Other financial habilities with third parties, such as loans and financial credits recerved from
people or companies that are not credit entities including those ansen in the purchase of
non-current assets, guarantees and deposits received and third party’s callable debt on the
participations

¢) Instruments of own equity all the financial mstruments that are included 1n own funds, such
as ordinary shares emission.

4 7 1 Financial assets

The financial assets are mmitially 1egistered at the reasonable value of the consideration dehvered
plus the costs of the transaction which are directly attributed. Afterwards these are valued 1n
accordance with the following classification

- Loans and accounts receivable these are valued at their amortized cost, corresponding to
the cash paid, minus the repayments made on the main amount, plus accrued interests still
pending 1n the case of loans, and the current value of the considerations 1n the case of
accounts receivable The Company registers the corresponding provisions 1n view of the
existing difference between the amount to be received 1n the accounts recervable and the
book value for which 1t is registered

- Investments held till maturity date: these are those made on the values representative of the
debt, with a fixed maturity date, amounts receivable that are determined or to be determtned,
and which are negotiated 1n an active market and with regard to which the Company has the
intention and capacity to preserve them tll their maturity date. So such are valued at their
amortizable cost

- The Company does not reclassify any financial assets or liabilities of or at this category
while these are registered on the balance sheet, unless such are considered as investments in
the companies of the group, associates or multigroup

- Financial investments held for negotiation and other financial investments at reasonable
value with changes in the profit and loss account: these are those investments acquired in
order to make short-term disposals or those that form part of an investment portfolio which
has been recently updated for such purpose These are valued at their reasonable value
registered 1n the profit and loss account results for the variation 1n the said reasonable value
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- Investments available for sale: these are the rest of investments that do not fit in the
aforementioned categories, amongst which we generally include financial investments 1n
capital, which represent a participation that 1s lower than 20% of the capital of the
participated company. These are valued at their reasonable value registering their value
variations 1n the net equity, till such are disposed or suffer value depreciation on permanent
or stable basis, as soon as such result statements previously in the net equity are registered
in the profit and loss account When 1t 1s not possible to determine the reasonable value 1n a
sure way, which may occur 1n the case of participations 1n non-quoted companies, so such
are valued at their cost of acquisition or at the amount that 1s lower 1if there 1s evidence of
their depreciation

- Cash and other equivalent liquid assets: 1 this epigraph of the attached balance sheet, we
register the cash and banks, deposits on sight and other investments with maturity that 1s no
greater than three months, with high hquidity, which are quickly convertible in cash and
there are no risks of changes in their value

4.7 2 Financial habilities

The debits and entries payable are imtially registered at the reasonable value of consideration
receivable, adjusted due to the costs of transaction directly attributable Later on, these will be
valued at their amortized cost using the effective interest method

The loans, obligations and similar are imtially registered for the amount received, net of costs
incurred 1n the transaction The financial expenses, including the premiums payable in the
liquidation or redemption, and the transaction costs, are registered in the profit and loss account 1n
accordance with the critena of accrual using the effective interest method. The amount due and not
paid 1s added to the amount 1n the corresponding books of the mstrument 1n which it 1s not settled in
the period in which such 1s produced

4,8 STOCKS

We assess the price of acquisition or production cost The price of acquisition corresponds to the
amount invoiced by the supplier, deducting the discounts and, if applicable, the interests are
incorporated 1n the nominal of the debits, plus the additional expenses so that the stocks may be
rightly positioned for their sale transport, duties, insurance covers and other 1tems linked to their
acquisition

With respect to the production costs, the stocks are valued by adding to the acquisition cost of raw
maternials and other supplics, the costs directly linked to the product and the part of the indirect costs
that reasonably correspond to the products.

0K8438990
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When the stocks are needed for a period that 1s higher than one year for their production and are
available for sale, we incorporate the financial costs in the terms established 1n the rules for fixed
assets

The indirect taxes that are levied on the stocks are also incorporated at the price of acquisition or
production cost when such cannot be directly redeemed from the Tax Office

The cash advances made to the suppliers for the stock supplies are valued at their cost

The assessment of the obsolete, faulty or slow moving products 1s deducted at the possible value of
realisation

When the feasible net value of the stocks is lower than their acquisition price or their cost of
production, we carry out the necessary value corrections by registering them as an expense 1n the
profit and loss account.

If the circumstances that led to such corrections to stocks do not exist anymore, the correction
amount 1s reversed by registering it as an income 1n the profit and loss account

4.9 Transaction 1n foreign currencies different from EURO

The operations carried out in foreign currencies different from Euro are registered at their current
exchange rate at the time of such transactions During the financial year, the differences produced
between the exchange rates listed 1n the accounts and the rates applicable at the time of recervables
or payables are registered as financial results 1n the Income Account

At the closing date of the financial year, we apply the exchange rate to the recervable and payable
balances with the currencies, different from EURO, at their closing exchange rate The differences
in valuation produced are registered as financial results 1n the Income Account

4 10 Tax on profit

The expenses attached to the tax on profit are registered by means of totalling the expenses incurred
due to current tax and differed tax The expenses due to current tax are determined by applying the
current tax rate to taxable income, and itemising the results therefore achieving the amount of
general rebates and deductions, henceforth applied to the financial year

The differed tax assets and habilities produce the temporary differences defined as the amounts
which are considered as payables or rebates on tax in the future and may come forth from the
difference between the book value of assets and hiabilities and their tax base Such amounts are
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registered applying the tax rate to the temporary differences, which allows payables or rebates on
tax

The differed tax assets emerge, likewise, due to the negative tax base pending to be apphed and
due to credit balance 1n virtue of financial deductions generated and not apphed

The corresponding differed tax habilities are registered for all the differences applicable to the
temporary differences, except for the temporary difference that 1s caused by the imtial listing of a
goodwill or by the imtial histing (except for a combination of trading) of other assets and Labilities
1n an operation at the time of realisation that neither does affect the financial nor accounting results

As for the differed tax assets, 1dentified by means of the deductible temporary differences, are only
registered 1n the case of such are considered as possible 1f the Company is going to have sufficient
future taxable income against which such can be counterbalanced and there 1s no iitial registration
(except for a combination of trading) of other assets and liabilities 1n an operation at the time of
realisation that affects neither the financial nor accounting results The rest of the tax differed assets
(negative tax base and rebates pending of application) are only registered 1n the case of such are
considered as possible 1f the Company 1s going to have sufficient future taxable mmcome against
which such can be counterbalanced

On the closing date of each financial year, we revise the differed taxes registered (both as assets and
liabilities) in order to check that such are still applicable, therefore carrying out any corrections that
may be needed, 1n accordance with the results of the analysis made

The differed tax expenses or incomes must correspond to registration and cancellation of the tax
differed assets and liabilities, as well as, 1f applicable, due to the acceptance and listing of these in
the profit and loss account for the income directly registered as a net equity that may result from the
accounting for these as deductions and other tax advantages in virtue of economic subsidy
allowances

4.11 Incomes and expenses
The incomes and expenses are registered depending on the accrual criteria notwithstanding the time
at which the cash or financial flows from these takes place

However, the Company only registers the profits realised at the date of closing as long as the
expected risks and losses, even when contingent, are listed as soon as recognised

0K8498932
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The mcomes from sale of assets and services are recogmsed for their value of counterbalance
received or receivable deriving from the same. The discounts for swift payment, volume purchase
or any other type of discount, as well as the interests incorporated at the nominal of credits, are
registered by itemising of the same Nonetheless, when the effect of not updating the cashtlows 1s
not sigmficant, the Company includes the mnterests mcorporated to the business loans with the
maturity date that 1s not higher than one year and such loans do not have a contractual interest rate
attached

The discounts allowed to the customers are recognised when 1s feastble that such will comply with
the conditions which determine their concession as a reduction 1n income from sale.

The advances in the future sales account are hsted, valued at their value received
4 12 Provisions and contingencies

The existing obligations at the time of the balance sheet statement arisen as a result of the past
events which could lead to the prejudices caused to the Company equity whose amount and time of
cancellation are not defined, are registered 1n the balance sheet as provisions at the current value of
the most probable amount which 1s esumated and the Company will have to pay in order to cancel
such obligation

The compensation reccivable from third parties, if applicable, at the time of liquidating the
obligation, does not mean a reduction of the debt amount, with no prejudice to registering n the
Company asset of the corresponding right of recetvable, as long as there are no doubts with regard
to the reception of such reimbursement, hence registering such asset for the amount that 1s no
higher than the amount registered in the accounts

4 13 Environmental impact

The expenses, if any, made in the systems, equipment and 1nstallations, whose main aim 1s to
minimuse the environmental impact on the business activity, and/or the protection and improvement
of environment, are registered as investments n the fixed assets

The rest of the expenses related to the environmental 1ssues, different from the aforementioned, are
considered as expenses registered n the financial year For the calculation of possible
environmental provisions that may arise, are equipped 1n accordance with their accrual at the time
of their recogmtion, and in the hypothetical case that the msurance policies do not cover the
damages caused

The Managing Director of the Company declares that the Company has neither environmental
responsibihities, expenses, assets nor provisions and contingences which may be significant with
respect to the equity, financial situation and the results of the same.

0Kk84983993
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4 14 Critenia used for the registration and valuation of personnel expenses

Except for a justified cause, the companies are obliged to indemnify their employees when their
services are no longer needed

Before the absence of any foreseeable need of premature termination of employment and given that
there are no indemnifications for those employees who retire or voluntanily cease their contracts, the
payments for indemnification, whenever to arise, are registered under expenses at the time of
dismissal

4 15 Subsidy allowances, donations and legacies

The non-refundable subsidy allowances of capital are valued at their allowance amount granted,
intially recogmsed as incomes directly linked to the net equity and are registered 1n the results in
proportion to the depreciation experienced during the period for which such assets are financed by
means of subsidy allowances, except for when dealing with assets with no depreciation, therefore 1n
such case these are registered in the annual financial results that lead to disposal or write-off 1n the
inventory of the same.

While they remain as refundable subsidy allowances, are registered as long-term debts
transformable 1n subsidy allowances

When the subsidy allowances are granted to finance specific expenses, such are registered as
incomes tn the financial year in which the expenses that are financed are accrued

4.16 Cniteria used in transactions between the parties with attachment

The operations with the related parties, notwithstanding the degree of attachment, are entered in
accordance with the market value

The prices of transfer are smitably settled therefore the Managing Director considers that there are
no significant risks with regard to this matter incurring significant labilities in the future

With respect to the presentation of the Annual Accounts of a company which 1s considered as part
of the group when companies are linked 1n virtue of direct or indirect analogue control, stipulated in
the Article of Companies Act for the group of companies or when the companies are controlled by
any other means by one or more legal person or persons or body or bodies, which act 1n unison or
are under a single management in virtue of agreements or articles of incorporation

The parties related to the Company, addition to the compames of the group, associates and
multigroup, all those legal persons who directly or indirectly possess participations in the right to

O0K8438994
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vote 1n the Company, or 1n its holding, in such a way that 1t allows such person to exercise
significant influence, as well as all the family members, relevant personnel of the Company or of its
holding company (legal persons with authority and responsibility with respect to planning,
management and control of company activities, either directly or indirectly), among which we find
the Managing Director and the Members of the Board, together with their family members, as well
as the entities on which the aforementioned parties may bear significant influence

Furthermore, the companies that share board members or directors with the Company take into
account such related parties, unless when there 1s no significant influence on the financial policies
and trading matters of the parties, and, 1f applicable, the family members of the legal representative,

the Managing Director, the legal person, of the Company

5. Intangible fixed assets

The details of movements occurred 1n this section of the balance sheet attached, are as follows.

Patents,

licences, Informatics

brands and | applications | Total

similar
Imtial gross balance, financial year 01.01.2010 13,697 43 46,732.90 60,430.33
(+) addihons - 1,091 27 1,091 27
Final gross balance, on 30.04.2010 13,697.43 47,824.17 61,521.60
Initial gross balance on 01 05.201¢ 13,697.43 47,824.17 61,521.60
(+) additions - 1,235 49 1,235 40
Initial gross balance on 30 04 2011 13,697.43 49,059.57 62,757.00
Accumulated amortization, mitial balance, financial year (8,086.52) | (30,173.73) (38,260.25)
01.01.2010
(+) amount assigned to amortization for the financial 2010 (293 81) (441 79) (735 60)
Accumulated amortization, mtial balance, financial year {8,380.33) | (30,615.52) (38,995.85)
30.04.2010
Accumulated amortization, imtial balance on 01 05 2010 (8,380.33) | (30,615.52) (38,995.85)
(+) amount assigned to amortization for the financial 2011} (881 46) (1,666 83) (2,548 29)
Accumulated amortization, final balance on 30.04 2011 (9,261.79) | (32,282.35) (41,544 14)

Net balance on 30.04.10 5,317.10 17,208.65 22.525.75
Net balance on 30.04.11 4,435.64 16,777.22 21,212.86

There have been no circumstances which have meant a significant incidence in the present year or

for the future years that affects the residual values, useful lifespan or methods of amortization 1f
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applicable In addition, during the financial year there have been no valuation Corrections of the

intangible fixed assets due to depreciation

The Company does not have any assets located outside Spaimn, neither does 1t have intangible assets

for such effect attached to trading

The details of ntangible fixed assets fully amortized on 30™ April 2010 and 2011, are as follows.

Amount
30 04 2011 3004 2010
Patents and brands 528 43 528 43
Informatics applications 34,773 70 34,773 70
35,302 13 35,302.13

The Company does not hold any intangible assets attached to guarantees or buy-back or any

restriction to the ownership of the same.

On the closing date of the financial year, the Company does not have any firm purchase

commitments, or any firm sale commitments of intangible fixed assets

There are no intangible fixed assets whose useful lifespan has been considered as indefimite or any

intangible assets 1n leasing, litigation or subject to setzure
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The movement 1n the section of the attached Balance Sheet Statement 1s as follows,

Buildings Technical Fixed assets
and land installation on course

and other and

tangible fixed | advances Total

assets
C) Imtial gross balance, financial year 01.01.2011 4,531,616.57 2,293,490.40 190,767.94 7,015,874.91
(+) additions 30,022 10 | (30,000 00) 2210
D) Final gross balance, financial year 31 04.2010 4,531,616 57 2,323,512.50 160,767.94 7,015,897.01
D) Final gross balance, on 01.05.2010 4,531,616.57 2,323,512.50 160,767.94 7.015,897.01
(+) additions 17,354 28 237,329 38 254,683 66
D) Final gross balance, on 30.04.2011 4,548,970.85 2,560,841.88 160,767.94 7,270,580.67
G) Accumulated amortization, mmitial balance, | (510,981.47) | (1,220,502.86) - | (1,731,484.33)
financial year 01.01.2010
(+) amount assigned to amortization for the financial (33,974 26) (72,770 05) (106,744 31)
2010
H) Accumulated amortization, final balance, | (344,955.73) | (1,293,272.91) - (1,838,228.64)
financial year 30.04.2010
G) Accumulated amortization, imitial balance, on | (544,955.73) | (1,293,272.91) - (1,838,228.64)
1.05.2010 (102,385 69) (213,339 08) (315,724 77)
{+) amount assigned to amortization for the financial
2010/ 2011
H) Accumulated amortization, final balance, on | {(647,341.42) | (1,506,611.99) - (2,153,953.41)
30 04.2011

Net balance on 30.04 2010 | 3,986,660 84 1,030,239.59 160,767 94 5,177,668.37
Net balance on 30.04.2011 | 3,901,629.43 1,054,229.89 160,767.94 5,116,627.26

The section Buildings and land registers 1,403,701 93 Euros attributed to land and 3,145,268.92 to

Bwldings

The buildings and land where the Company 1s located guarantee loans made with credit entities

(Acc Note 9)

There have been no circumstances which have meant a sigmificant incidence 1n the present year or
in the future years that affects the estimations, useful lifespan or methods of amortization In
addition. during the financial year there have been no valuation corrections of the tangible fixed

assets due to depreciation

The Company has not acquired any tangible fixed assets from the group and associates and does not
have any assets located outside Spain, or any assets of this section that are subject to trading

On the closing date of the financial vear, there are no tangible fixed asset entries that need a time
span that 1s greater than one year to be 1n conditions of use, trading or sale, therefore there are no
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financial expenses related to the financing attributed to acqusition, construction or production of

the same

The detailed listing, according to elements of tangible fixed assets that are fully amortized, 1s as

follows
3042011 3104 2010
Buldings 3,388 11 3,388 11
Technical installations 155,085 55 70,551 40
Machinery 172,438 09 89,698 72
Tools 23,498 52 20,883 95
Fixtures and fittings 31,272 69 31,272 69
Equipment for information processes 123,015 04 83,189 09
Transport elements 44,499 33 44,499 33
6,916.67 5,944 74
Other tangible fixed assets
560,114 OOL 349,428 03

The Company does not hold any tangible assets attached to any guarantees or buy-back or any

restriction to the ownership of the same

The Company has received subsidy allowances related to tangible fixed assets that detailed in the

Acc Note 16, the amount of the subsidized assets 1s as follows,

3042011 31042010
Buildings 1,587,561.38 1587,561 38
Casts 50,100 00 79,701 00

1,637,661 38 1,667,262 38

On the closing date of the financial year, the Company does not hold any significant firm sale
commitments of tangible fixed assets. On the closing date of the financial periods of 30™ April 2011
and 2010, there were no significant commitments of tangible fixed asset purchases The foreseeable
financing sources will be those used habitually
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On 30" Apnl 2011 and 2010, the tangible fixed assets in the Balance Sheet Statement attached
inciuded 114,790 67 and 111,339 87 Euros corresponding to the assets with financial leasing
respectively and whose pending amount on the closing date of the financial year 1s €96,468 69

Euros and €36,379 75 Euros, respectively (Acc. Note 8)

The Company policy is to sign insurance policies that are essential to cover possible nisks that are

subject to different elements attached to tangible fixed assets

On the closing date of the financial year, there are no other relevant circumstances that affect

tangible fixed assets such as litigation, seizures and simular.

7 INVESTMENTS IN PROPERTY

The movement occurred 1n this section of the attached balance sheet statement is as follows,

Buildings
INITIAL GROSS BALANCE, ON 01.01.2010 245,418.01
FINAL GROSS BALANCE, FINANCIAL YEAR 30.04.2010 245,418.01
INITIAL GROSS BALANCE, FINANCIAL YEAR 01.05.2010 245,418.01
FINAL GROSS BALANCE, ON 30™ APRIL 2011 245,418.01
ACCUMULATED AMORTIZATION, INITIAL BALANCE ON 01.01.2010
(+) amount assigned to amortization, in the financial year 2010
ACCUMULATED AMORTIZATION, FINAL BALANCE ON 30.04.2010 -
ACCUMULATED AMORTIZATION, INITIAL BALANCE ON 01.05.2010
(+) amount assigned to amortization, in the financtal year 2011
ACCUMULATED AMORTIZATION, FINAL BALANCE ON 30.04.2011 -
NET BALANCE ON 30.04.10 | 245,418.01
NET BALANCE ON 30.04.2011 | 245,418.01

The Company has not obtamed, during the financial year ending on 30" April 2011 and 2010, any
income from this asset. The expenses corresponding to these investments are normal for its

maintenance and conservation, and are not sigmficant

It has not been necessary to carry out any valuation correction of these assets since their

incorporation in the Company

There are no restrictions on making this investment, incomes to be received from derivatives of the
same or from the resources obtained due to their disposal or disposition by other means.

There are no contractual obligations for the acquisition, construction or development of property

vestments or repairs, maintenance or improvements of the same
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The Company policy 1s to sign insurance policies that are essential to cover possible risks that are
subject to different elements of the tangible fixed assets

8. Leasings

Financial leasings

The information of financial leasing in which the Company 1s the lessee 1s as follows

Financial leasing information of lessee 3004.2011 30 04 2010
Total gross investment 1n financial leasing on the closing of 114,790 67 117,339 87
financial year
Machinery 75,893 43
Information process equipment 20,500 00
Transport elements 94,290 67 41,446 44
Current value on the closing of financial year 96,468 69 36,379 75
Value of option to buy 2,102.83 2,781 61
3004 2011 3004 2010
Payments pending  Payments pending
Up to one year 18.935 31 34,815 09
Between one to five years 77.533 38 19,093 38
Total 96,468 69 36,379 75

No expenses have been registered with respect to any contingent payment for financial leasing

The amount for which the assets corresponding to the reasonable value of the same has been
inttrally registered, coincides with the current value of the minimum payments to be made,
calculated these with the Interest Effective Method on a discount rate equivalent to the mterest rate
of the contract

The Company docs not have any specific restrictions imposed on these assets in virtue of the lease
contracts
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Operating leases

The most important contracts of operating leases, in force on the closing date of the financial year,
signed by the Company as lessee, are as follows:

Contract Purpose Annual payments of  Matunity

date the contract
2011 Office the UK 7,939 89 2012
2003 Industrial warehouse 1n Saniomera 11,868 99 Indefinite

19,808.88

The monthly payment for renting the office in the UK 1s in Pounds Sterling The amount in Euros

which appear 1n the chart 1s the result of applying the exchange rate on 30" Apnl 2011

With regard to the existence of other operating leases, rent contracts (vehicles and machinery)
assets on the closing date of the financial year. such are not permanent as these can be cancelled on

a short-term basis

We have not registered any of the contingent payment for operating leases as expenses The
Company does not have any restrictions imposed on these assets 1n virtue of the rent contracts
9. FINANCIAL INSTRUMENTS

Information on the relevance of the financial mstruments n the financral situation and the

Company results

Categories of financial assets and liabilities
Except for the investments made in the equity of the companies of the group, multi-group and

associates.
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The information of the financial instruments of the long-term assets 1n the Company’s balance,

classified per category:

Instruments of equity Loans, Derivatives and Others TOTAL

LONG-TERM 30042011 30042010 300420%11 30042010 3004 2011 30042010
Loans and receivables - - 11508 11508 11508 11508
Assets available for sale, of 42,376 40 42,376 40 - - 42,376 40 42,376.40
which

- Valued at cost 42,376 40 42,376 40 42,376.40 42,376 40

Total on a long-term basis 4237640 42,37640 11508 11508 42,49148 42,491.48

In the case of the long-term financial assets of the Company are not allowed on the stock exchange
and there are no sigmficant differences with regard to the reasonable value of the same, their value
1n books 1s registered at their nominal value

The financial instruments of the assets in the balance of the Company on a short-term basis, with
no prejudice to the cash and other equivalent assets, on the closing date of the financial year

30 04.2011 and 30 04.2010, are credit facilities, derivatives and others classified as loans and
receivables for the amount of 5,350,394 09 and 3,568,244 47 Euros respectively.

The amount of Instruments of Equity mainly corresponds to the participations in Undemur.

In the case 1n which the financial assets on a short term basis, of the Company are not admutted for
quotation on the stock exchange, their value on books 1s registered at their nominal value, in view
of non-existence of significant differences with respect to the reasonable value of the same
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The item “Loans and receivables™ on a short and long term basis, are as follows:

3004 2011 30 04 2010
Current Non- Current Non-
assets current assets current
assets assets
Loans and receivables 5,350,394.09 115.08 3,568,244.47 115.08
Customers due to sale 3,668,421 60 - 1,766,684 47 -
Various debtors 6,082 58 - 4,999 34 -
Personnel 24,534 89 - 25,638 35 -
Account with partners 21,153 54 - 9910 51 -
Timme deposit 1,622,895 06 - 1,747,809 81 -
Other financial assets 4491 57 - 5,961 38 -
Deposits as guarantees 2,814 85 115 08 7,240 61 11508

5,350,394.09 11508 3,568,244.47 115.08

The balance of the epigraph “Customers due to sale and rendering of services™ of the assets of the
attached balance sheet on 30™ April 2011, consisting of the following items, 1s expressed 1n Euros

30042011 30042010
Customers 3,040,890 75 1,596,178 24
Customers, discounted effects 340,503 79 170,506 23
Customers, advances to exports 287,027 06
Bad debt customers 36,326 04 36,326 04
Value depreciation of commercial credits (36,326 04) (36,326 04)
3,668.421 60 1,766,684 47

Financial liabilities

The financial instruments of the liabilities balance of the Company, on a long term basis, on the
closing date of 30™ April 2011 and 2010 are debts with financial entities, classified as debits and
recervables for the amount of 3018,178 96 and 3,269,777.51 Euros, respectively.

The information on the financial instruments of the habilities balance of the Company, on a short
term basis, classified per category, is as follows

Debt with financial entities derivatives and others
TOTAL

SHORT TERM 3004 2011 3004 2010 3004 2011 30042010 30042011 30 04 2010

Debits and receivables | 4,596,900 06 | 3,776,687 75 | 1,911,411 51 | 1,689,143 12 [ 6,508,311 57 | 5,465,830 87 |

The book value of the financial habilities of the Company, on a short and a long term basis,
approximates the reasonable value, given that the discount effect 1s not significant
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30 04 2011 3004 2010
Short term Long term Short term Long term
Debt wath credit entities 4,577,964.75 2,940,645.58 3,759,401.38 3,250,684.13
Creditors due to financial leases 18,935 31 77,533 38 17,286.37 19,093 38
Supphers 730,155 30 642,433 76
Various creditors 1,094,208 36 981.010 33
Remunerations pending 87,047 85 65,699 03

payments

6,508,311.57 3,018,178.96 5,465,830.87 3,269,777 51

The balances of vartous supphiers and creditors contain balances 1n the current accounts and
maturity on a short term basis

Information on the postdating of payments to suppliers Third Additional Disposition C Right of
Information” stipulated in the Law 15/2010, of 5™ July

On 30™ April 2011, the Company had pending balances of payables to commercial supplers and
creditors that amounted to a period that 1s greater than the payment period legally established, for
the amount of 382,618 19 Euros

The debts with credit entities on a short and a long term basts have the following composition on
the closing date of the financial year

30 04.2011 3004 2010

Short term Long term Short term Long term
Loans received 978,991.12 2,661,743.44  712,464.10 2,919,317.93
Mortgages 52,434 06 278,902 14 52,82944 331,366 20
Debt due to discounted effects 340,498 69 170,506 23
Credit facilities for export 589,195.57 313,621 74
Advances made to exports 287,027 06
Credit used 1n overdrafts 2,314,194 13 2,494,35575
Accrued interests awaiting 15,624 12 15.624 12
maturity

4,577,964.75 2,940,645 58 3,759,401.38 3,250,684 13
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The financial assets of the Company have their maturity date in the financial period 2011/2012 (on
a short-term basis), except for the financial investments on a long-term basis which do not have a

specific maturity date

The financial habihities of the Company have their maturity date in the financial year 2010/2011,
except for the debts with the financial entities 1n virtue of the current loans and debts with creditors

for financial leases, which are itemised as follows

Loans Financial leases

Maturity per year Short term  Long term Short Long

ferm term

2011/ 2012 978,991 12 - 18,935 31 -
2012 /2013 - 744,814 10 - 22.371.56
2013 /2014 - 662,235 73 - 23,371 94
2014 /2015 - 670,641 60 - 23,157 87
2015 12016 - 325,115 81 - 8,632 01

More than 5 years 537,838 34 - -
978, 991 12 2,940,645 58 18,93531 77,533 38

The mortgage contracts, which the Company has on the closing date of the financial period,
guarantee 745,991 82 Euros There 1s a sum of 331,336 20 Euros pending maturity on the closing

date of the financial year (Acc Note 6)

Corrections in virtue of depreciation originated because of the credit risk

We have made corrections mn virtue of depreciation for the value of commercial credit 1n
accordance with the following detailed listing that 1s registered in the concept = Losses,
Depreciation and Variation of provisions for commercial credits” of the attached “Profit and Loss

Account”
30 04 2011 30 04.2010
Depreciation Depreciation
Increase of debt 1n the financial period - 23,509 12
Losses due to credit not redeemable 880 72 485 23
880 72 23,994 35
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The net financial results from the financial assets for the financial periods ending 30™ April 2010
and 30" April 2011, mainly correspond to interests on the time deposit for the amount of 50,234 17
and 13.016 13 Euros respectively, are registered in the financial results of the Profit and Loss

Account attached herein

The net financial results from the financial liabihties for the financial periods ending 30" April
2010 and 30" April 2011, mainly correspond to the financial expenses of the debt with the credit
entities, for the amount of 296,613 76 and 94,870 09 Euros respectively, are registered 1n the

financial results of the Profit and Loss Account attached herein

In the financial pertods ending 30™ April 2010 and 30" April 2011, there were no valuation
corrections made for depreciation of financial assets, different from the ones mentioned before,

registered 1n the profit and loss account

Other type of information

In the financial periods ending 30" April 2010 and 30™ Apnil 2011, the Company has not taken on
any firm commitments to buy or sell financial assets

The financial assets and liabilities of the Company are not affected by litigation or se1zure.

The credit imit for overdrafis and discount lines are as follows

3004 2011
Credit entitics Credit hmat Used Available
allowed
Total discount lines 2,359,501 31
Total overdraft financing for export 636,436 02 287,027 06 349,408 96
Total overdraft financing for imports 1,636,436 02 589,195 57 1,047,240 45
Total overdrafts 2,375,000 00 2,314,194 13 60,805 87
30 04.2010
Credit entities Credit limit Used Available
Total discount lines 4,832,354 77
Total overdraft financing for export 850,000 00 313,621 74 536,378 26
Total overdrafis 3,125.000 00 2,494,355 75 107,855 01
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Guarantees and other commitments

The Company has been granted several guarantees by the banks before the Public Bodies, for the

total amount of 18,471 64 Euros

The Managing Director of the Company considers that there will not be any losses at present due to
the cancellation of these guarantees Therefore, no provisions have been assigned 1n the financial

statements attached

Information on the nature and the level of risk from financial instruments

Management of risks: the management of financial nisks which the Company has undertaken 1s
addressed to the establishment of necessary mechanisms to control the exposure to the same.

Credit risks: such represent losses that the Company might face in case of any of the parties
attached to a financial contract were not to comply with their contractual obligations to pay the
Company

The main debtors of the Company do not represent any specific credit risks so that they may settle
their pending balances of receivables on the closing date of the financial year. except for those
which have been depreciated and have been mentioned previously

Liquidity risk: such represent losses that the Company might face in case of any of the parties
attached to a financial contract were not to obtain enough hquidity in order to comply with their
contractual obligations to pay the Company

The main debtors of the Company do not represent any specific hquidity risks 1n order to settle their
pending balances of receivables on the closing date of the financial year, different from those
already mentioned.

Furthermore, the ongoing operations of the Company do not represent any hquidity nisk, henceforth
1t has sufficient financing 1n order to continue with normal trading.

Interest rate risk: the variations 1n the interest rate modify future flows of assets and liabilities
attached to variable interest rates The Company 1s equipped with loans and overdrafts and
financing for export trade, whose interest rate 1s variable The Managing Director considers that the
effect of fluctuations in the nterest rate will not be significant




0K8433008

Intérprete [Wirado Ingles
NURIA NAV/ YZARAGOLA
Plaza de lo ~ioles 184°B
TIf 868 91 51 B4 -fRloril 696 64 7443

= e-mail nasprio] funaflyahoo ¢s
CLASE 82
::_. A

Exchange rate risk: the Company carries out operations of export trade and, therefo
to the exchange rate risk n virtue of operations 1n foreign currencies, except for Euro

, is exposed

This type of risk affects the Company 1n several balances, mainly creditors and debtors, which are
nominated in currencies that are different from Euros However. the positive or negative effect of
the fluctuations n the exchange rate of the corresponding currencies may be estimated as not very
significant

Stock Market risks: the exposure to this type of sk 1s not sigmficant for the Company, as the
investments in the transferable securities 1n stocks and shares are not signmificant

Therefore, on the closing of the financial year. the Company considers that there 15 no relevant
information on different types of nisks (credit rsk, hqudity nsk and market nsk) that must be
included 1n the present annual accounts

Estimation of reasonable value
The Company considers that the book value of the credits and debits 1n virtue of business
operations 1s similar to the reasonable value The reasonable value of the financial liabilities for the

presentation of financial information is estimated discounting the future contractual flows at the
curtent interest rate which the Company has at hand for similar instruments

10. SHAREHOLDERS’ EQUITY

The movemenits during the financial period ending on 30™ April 2011 and 2010 of different
accounting entries that make up of shareholders’ equity, have been as follows, expressed in
EUROS

Balance on 01 05 10 Increase Decrease Balance on 30 04 11
Corporate capital 3,005 06 - - 3,005 06
Legal reserve 3,005 26 - - 3,005 26
Voluntary reserves 7,644,807 55 - 7,644,807 55
Results from - (51,294 21) (51,294 21)
previous years
Profit and Loss - 249,298 69 - 249,298 69
3004 2011
Profit and Loss (51,294 21) 51,294 21 -
30 04 2010

7,599,523 66 198,004 48 51,294 21 7,848,822 35
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Balance on 01 01 10 Increase Decrease Balance on 30 04 10

Corporate capital 3,005 06 - - 3,005 06
Legal reserve 3,005 26 - - 3,005 26
Voluntary reserves 7,288,496 63 356,310 92 - 7,644,807 55
Profit and Loss 356,31092 - {356,310 92) -
31122009
Profit and Loss - (51,294 21) - (51,294 21)
3004 2010

7,650,817 87 305,016 71 (356,310 92) 7.599.523 66

Corporate capital

On 30 April 2011 and 2010, the corporate capital was represented 50 shares of 60 1012 Euros of
nominal value each one, numbered correlatively from 1 to 50, both inclusive, fully subscribed and

paid

Legal reserve

In compliance with the Companies Act applicable to Companies, which stipulates that there must
be an amount equal to 10% of the annual profit to legal reserves till such percentage reaches, at

least, 20% of the corporate capital

Thus legal reserve can be used to increase the corporate capital
On 30™ Apnl 2011 and 2010, this reserve is fully covered

The voluntary reserves have no specific restrictions with regard to their availability

11. STOCKS

The Company stocks manly correspond to the components for assembly and manufacture of
radiators and other electrical apphances Their composition expressed in Euros on 30™ Apnil 2011

and 2010, 1s as follows:

Raw matenals

Semi-fimshed products

Finished products

Advances to suppliers

3004 2011 30 04.2010
3,985.364 94  4,190,738.42
319,410.01 227,480 09
1,666,927 87 1,373,638 71
1,300 00 1,300.00

[ 5973,002.82 [ 5,793,157 22 |
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On 30" April 2011 and 2010, there are no circumnstances that could lead to the realisation of

valuation corrections due to stock depreciation.
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The Company has signed insurance policies that 1t considers essential in order to guarantee the

redemption of net accounting value of stocks 1n case of misfortune.

The stocks are not subject to any litigation or se1zure

12. FOREIGN CURRENCY

The overall amount of the elements of assets and hiabilities denominated in Pound Sterling,
including an itenmusation of the most sigmficant assets and habilities are detailed 1n the following

chart

Assets and liabilities denominated in foreign currency 30 04 2011 30 04 2010
CURRENT ASSETS
2 Commercial debtors and other accounts receivables 2,885,518 97 258.644 06
4 Short-term financial investments 401,617 21 454,628 00
5 Cash and other equivalent liquid assets 28,651 92 232,908 79
CURRENT LIABILITIES
2 Short-term debt 287,027.06 -
5 Business creditors and other accounts payables 178,483 81 59,669 23

On the closing of the period ending 30" April 2010 and 30™ Apnil 2011, the followings transactions

were carried out in Pound Sterling.

30 04.2011 3004 2010
Reception of services 747,182 36 62,115 06
Personnel expenses 263,766 54 83,418 56
Sale 3.554,208 70 378,868 53

In the financial years closing on 30 April 2011 and 2010 positive exchange rate values were

produced for the amount of 578,789 23 and 19, 090 17 Euros respectively

In the financial years closing on 30 Apnil 2011 negative exchange rate values were produced for the

amount of 89,439 42 Euros.

13. PUBLIC ADMINISTRATIONS — TAX SITUATION

Current balances with Public Administratons
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The epigraphs “other credits/ other debt with Public Admimistration” of the current assets and
liabilities of the attached balance sheet statement, contain the following entries on the closing date

of the financial year:

Credit 3004 2011 30 04 2010
Tax Office, debtor for subsidy allowances 22,183 00 161,501 48
Tax Office, VAT debtor 42975 08 9.627 68
Tax Office, corporate Tax debtor 2,533 29
67,691 37 171,429 16 |

Debts 30042011 30 04 2010
Tax Office, creditor due to tax retention 119,661 86 69,641 38
Tax Office, creditor due to leasing 84 20 -
Social Security Office, creditors 44,692 15 33,425 27

164,438 21 103,066 85 |

Tax on profit

The reconciliation between the net amount of income and expenses in the financial and the Gross
Tax Base (tax results), as well as itemising of expenses /income for tax on profit, is as follows

Accounting results (profit / {Joss) )
Expenses not deductible
Adjusted accounting results

Temporary differences

- Amortization flexibihty
- Financial lease

Tax results

Compensation for Negative B |

Accrued tax
25% tax on the first amount of profit 120,202 41
30% tax on the rest of the profit
Deduction for R+D

Net tax payable / (rebate
Tax payable
Tax deductions and tax payments 1n advance

30 04 2011 30 04 2010
257,877 19 (95,760 71)
442918
262,306 37 (95,760 71)
(195,160 06) 7,538 89
1,496 82 (187 87)
68,643 13 (88,409 65)
(68,643 13)
30,050 60 7,538 89
42,631 19
(56,998 08) (15,738 28)
15,683 71 (44,466 49)
(9,539 92) (2,533 29)
(9,539 92) (2,533 29)
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Vanation of differed tax
Asset Liabilities
Rights of Other Temporary
Financial period Current tax pending credits differences Total
ending 30/04/11 deductions
Attributed to profit
and loss, of which
- ongoing operations - (56,998 08) | 17,160 78 48,415 80 | 8,578 5C
Total expenses due to tax on profit 8,578 50
Variation of differed tax
Asset Liabilities
Rights of Other Temporary
Financial period Current tax pending credits differences Total
ending 30/04/10 deductions
Attributed to profit
and loss, of which
- ongoing operations - (15,738 28 | (26,522 90) (2,205 32) | (44,466 50)
Total expenses due to tax on profit (44,466 30)

The resulting balance payable for tax on profit for the financial year ending on 30th April 2011 and
2010, for the amount of 9,539 92 and 2,533.29 Euros, 1s registered under the concept “Liabilities
due to current tax” included 1n “Commercial creditors and other accounts payables™ of the current
asset in the attached balance sheet statement

The permanent differences mainly arise from certain expenses and provisions that are not

deductible

Assets and liabilities due to differed tax

The entry “Assets due to differed tax in the attached balance sheet statement contains the
following concepts and amounts on the financial year ending
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3004 2011 30 04 2010
In virtue of credit for compensation of losses 9.362.12 26,522 90
In virtue of nghts of pending deductions 99,133 95 42,135 87
108,496 07 68,658 77

The entry “Liabilities due to differed tax” in the attached balance sheet statement contains the tax
impact on the balance pending application of capital subsidy allowances, for amortization
flexibility and temporary differences of leasing, for the amount of 183,193 48 Euros.

During the financial years 2000, 2001 and 2002, this company accepted Tax Benefits given to small
companies, estabhished 1n the Chapter XII of the Title VII of the ACT 43/1, 1995 27" December, on
Corporate Tax (30% payable on the first 90,151 82 of the Gross Tax Base, hence acceleration of
amortization/repayment of new fixed assets, amortization flexibility for elements with reduced
value, etc)

In particular, we must mention the incentive stipulated 1n the article 123 of the said law, 1n
compliance with which the new tangible fixed assets during the aforementioned financial years, are
attached to amortization flexibility for the companies that generate employment, as such comply
with the requirements established 1n the aforementioned article.

In virtue of the stipulations in the article 36ter of the ACT 43/1995 on the Corporate Tax,
introduced by the ACT 24/2001 of 28"™ December 2001 Therefore, in 2003, this company included
a 20% deduction i virtue of positive tax return on the transfer of equuty elements.

The amount of returns to be deducted was 5,037.12 The said return was reinvested in the financial
year 2003 1n the acquisition of equipment for informatics process that forms part of the tangible
fixed assets of the company

In the financial year 2005, the amount of tax return to be deducted 1n virtue of reinvestment was
3,656 73 Euros The amount obtained from the sale was 5,172 41 Euros and the reinvestment was
carried out 1n the financial year 2005 on signing two financial lease contracts for SEAT Ibiza
vehicles for the amount of 22,048.78

During the financial year ending on 30th April 2011, the Company has opted for the amortization 1n
virtue of maintenance of employment, 1n vestment tangible fixed assets 1n this financial year for the
sum of 236,896 72. The details of the temporary differences are stated 1n the following Corporate
Tax chart
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Amortization 1n Amortization 1n Temporary Deferred tax on
Financial year accounting tax adjustment profit
2010/ 2011 19,119 99 236,896 72 217,776 73 54,444 18
Tax situation

In accordance with current laws, the payment of taxes cannot be considered as final till such have
been inspected by the tax authorities or till the legally binding mimimum period has lapsed The
Company has pending of inspection all the taxes for the financial years that within the constraints of
the legally binding mimimum periods.

The Managing Director of the Company constders that any additional tax lability which might
come forth as a result of eventual tax inspection will not have any significant impact on the annual
accounts taken on the whole

14. INCOMES AND EXPENSES

The details of the epigraph of Supplies 1n the profit and Loss account attached herein, 1s as follows:

Consumption of raw matenials and other consumption materials

a) Purchases, net refunds and any other discount, of which

- 1n the home market

- intra-EU purchases

b) variations in stocks

The details of Personnel Expenses, 1s as follows, expressed in Euros

Wages and salaries

Health insurance payment (Social Security)

Labour costs

30042011 3004 2010
1,162,859 00 340,159 88
3,189,497 92 362,422 26

205,373 48 (189,000 00)
513,582 14 513,582 14

3004 2011 3004 2010

1,904,200 18 514,053 64
446,339 73 115,148 84
16,300 93 73,02
2,366,840 84 629,275 50




0K8439015

Intérpretg Jurado Inglés

NURIA NAVARRO 7ZA RAGOZA
Plaza de Jos [{yhtoles 18 4°B
Tif 8689|§l 8 lovil 696 64 74 43
CLrsE o s emall ndva urtadyahioo es

The details of External Services, 1s as follows, expressed in Euros

3004 2011 3004 2010

Expenses R+D 23,879 00 4.854 17
Leases and rents 85,907 52 40,387 01
Repairs and services 57,454 13 5,161 14
Professional services 361,696 86 159,897 11
Transport of sale goods 543,164 27 108,435 71
Insurance premiums 68,374 71 41,299 60
Banking services and similar 77,359 24 18,343 44
Advertising 1,087,589 24 106,228 09
Supples 113,767 21 25,577 92
Other expenses 538,213 89 127,188 47

2,957,406 07 637,372 66

15. INFORMATION ON ENVIRONMENT

The Company has not had any expenses, or acquired any assets, or accrued provisions, or
contingencies of environmental matters that could be significant with regard to 1ts equity, financial
situation and the results of the same For this reason, we have not included specific itemising in the
current auditor’s report on the annual accounts with respect to the information on environmental

matters

The Company 1n 1ts business activity does not emit any fumes or gases leading to greenhouse
effect, therefore 1t is not obliged to inform regarding such matters of emission 1n the present annual

accounts

16 SUBSIDY ALLOWANCES, DONATIONS AND LEGACIES

The amount and characteristics of subsidy allowances, donations and legacies received that appear
in the balance, as well as registered 1n the Profit and loss account statement are 1temised as follows

Subsidy allowances, donations and legacies received, given by third 3004 2011 | 3004 2010
parties that are different from the shareholders

Which appear 1n the net equity of the balance sheet 27,040 98 113,749 45
Regstering of subsidy allowances for non-financial fixed assets and others 2,969 20 2,045 67
Trading subsidies incorporated to the financial year results 9,273 85 -
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The analysis of movements of the sub-grouping contents corresponding to the balance sheet,
indicating the 1nitial and final balances as well as the mcreases and reductions are itemized 1n the

following chart

Initial balance of the finaneial year

(+) Received in the year

(-) Subsidy allowances transferred to the yearly results
{-) Subsidy allowances cancelled in the yearly results
(+) Tax impact

Final balance of the financial year

30042011 3004 2010
113,749 45 101,133 41
- 14,028 00
(2,969 20) (2,045 67)
(120,641 54) -
36,902 27 613 71
27,040 98 113,749 45

In the year ending 30th April 2011, the capital subsidy allowances have been cancelled for the

amount of 120,641 54 Euros in accordance with the conditions required in the concession

Details of the capital subsidy allowances received by the Company. expressed in Euros, are as

follows

Year of Subsidy
subsidy conceded
Entity concession
Regional Minwstry for Umversities, Companies and Research 2010 20,040 00
Instituto de Fomento de la Region de Murcia (Business Development Agency) 2002 31,050 13
T 51,000 13

These subsidy allowances have been granted mainly for the acquisition of fixed assets, once

having complied with the requirements of such concession
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In the financial period ending on 30™ April 2011 and 2010, we have transferred to the results of
capital subsidy allowances for the amount of 2,969 20 Euros and 2,045 67 Euros respectively,
which are registered under incomes “Registering of subsidy allowances for non-financial fixed
assets” of the profit and loss account attached

17. EVENTS AFTER THE CLOSING DATE OF THE FINANCIAL PERIOD

From the closing date of the financial period till the preparation date of the present accounts, there
have not been any events which could require the inclusion of adjustment 1n the amounts contained
in the documents that form part of the annual accounts or adjustment of the same, henceforth there
1s no need to change any information contamed 1n the auditor’s report In addition, no events have
been produced which could affect the normal working of the company

18. OTHER INFORMATION

The distribution of personnel of the Company according to gender at the end of the financial year,
itermized per labour category 1s as foilows

3004 2011 30.04.2010
Category Male Female Male Female
Managing Director - Director 2 - 2 -
Management 6 1 6 1
Office clerks 9 10 4 9
Production 15 5 13 4
32 16 25 14

The average number of employees during the financial period per category 1s similar to the
distribution of personnel at the end of the financial period
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The professional fees for the auditor’s service 1in order to audit the annual accounts for the financial
periods ending on 30" April 2011 and 2010 are 4,275 and 4,200 Euros respectively, the
corresponding expenses are registered 1n the epigraph “Other trading expenses” of the attached
profit and loss account

During 30™ April 2011 and 2010, the Company has accrued retributions 1n favour of the Managing
Director for the sum of 138,426.62 and 44,211 36 Euros respectively, n virtue of wages and
salaries

The Company does not have any other agreements on the company’s business that are not
registered 1n the balance sheet and on which we have not included information 1n any other
accounting notes 1n the auditor’s report, whose possible financial impact, being significant and
helpful so as to determine the financial situation of the company.

Information required in comphance with the Article 229 of the Companies Act ‘

The Managing Director does not hold any participations or position in other companies whose
business purpose may be similar or complementary to the one held by the Company

19. Segmented information

Company’s business turnover fully corresponds to the commercialisation of electrical heating
apphances

Description of markets 3004.2011 3004 2010
Home market 4,869,190.36 1,111,882 39
EU, Euro zone 37,312.60 10,261 58
EU, nen Euro zone 5,022,876.23 417,086 42
Rest of the world 1,760.00

Total 9,931,139 19 1,539,230 39

Santomera, 31° July 2011
Signed and stamped INDUSTRIAS ROYAL TERMIC, S L

Signed by Mr José Dengra Pérez
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MANAGEMENT REPORT ON THE FINANCIAL PERIOD CLOSING 30" APRIL 2011
1. ECONOMIC ENVIRONMENT AND BUSINESS EVOLUTION

The Spanish cconomy 1s still showing signs of a constant loss of thrust in 2011 as a result of the
internal adjustments which had begun 1n the previous financial periods, thus it led to deepening

of international financial crisis and additional hardening of financing conditions.

| The current economic international situation shows nstability and tension 1n the financial
markets, which has led to a staunch response from central banks and governments advocating
for urgent measures to provide liquidity These have halted the deterioration of the main
indicators of financial tension, perceiving some improvement at the end of 2010 and at the

beginning of 2011.

During the financial period closing on 30" Apnl 2011, the Company had a positive evolution
notwithstanding the scope of the financial panorama in which we are all emerged, by complying

with the set targets attached to the most relevant aspects

THE MOST RELEVANT ASPECTS 30 04 2011 3004 2010

Business turnover 9,931,139 1,539,230
Results of trading, profit/ (loss) 14,907 (32,996,92)
Net equity 7,875,863 7,713,273

The Company has modified the financial closing date to 30'"™ April hence the annual accounts on

30" April 2010 correspond to 4 months and the account for the financial period closing on 30"

Apnl 2011, correspond to 12 months
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On 30™ April 2011 and 2010, the personnel employed by the Company reached 48 and 39

employees, respectively

The Company continues to pay special attention to all the topics related to the Health and Safety at

Work, 1n particular the Prevention of Risks at Work

2 FORESEEABLE EVOLUTION OF THE COMPANY
If we assess the growth trends in the Spanish economy for the year 2012, the forecasts point to a
shght increase of 0.6% 1n the Spanish Economy, with forecasts of a reduction of 0 2% of GDP and

unemployment rate of around 20%.

The Company hopes to reach all its targets set for the financial period ending on 30" Apnl 2012,

3 QUALITY, ENVIRONMENT AND INVESTMENTS IN R+D
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC, S L‘s quality policy 1s based on the ongoing improvement of
the productive process, aimed at achieving the highest degree of satisfaction for its customers and,

at the same time, enhancing the capacity of our workforce in pursuance of their functions

The quality management system developed at the workplace comphies with the EU norm UNE-EN-
ISO %001 2000

The Company has carried out R+D projects which are based on developing a system of electrical
heating with high capacity matenals that control heat by means of wireless technology.

4 OWN EQUITY
On the closing of the financial periods ending on 30™ April 2011 and 2010, INDUSTRIAS
ROYAL TERMIC, S L , did not have any of its own company shares kept 1n 1ts portfolio
Santomera, 31% Julio 2011
Signed and stamped

Signed by Mr José Dengra Pérez



AR ooyt )2s

0K84398974
5 O34 [20
- S F C 28RS
CLASE 8!

[This document 15 & sworn translation from Spanish into English }

INDUSTRIAS ROYAL TERMIC, S.L.

ANNUAL ACCOUNTS FOR
THE FINANCIAL YEAR
APRIL 2011

e imérprete Jorado Inglés
NURIANAVARRD ZA RAGOZA
Plaza de §
TUF: 80891 51 8] -{Mbvi 69664 7343

a9 r'-UUSE




——
~

INDUSTRIAS ROYAL TERMIC, S.L.

Cuentas anuales del ejercicio

! (rf/%’f,zd, 2d & Hue 50/)001 o/ Hhe m/;,/,@g '




ACR Audimur, S L.P. ACTH aulitoz es
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los socios de
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC, S.L

I Hemos auditado las cuentas anualcs de la Sociedad INDUSTRIAS ROYAL TERMIC, S L,
que comprenden el balance de situacion al 30 de abnil de 2011, la cuenta de péididas y
ganancias, €l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y [a *
memoria correspondiente al ¢jercicio anual termmnado en dicha fecha El admimstrador tinico
es responsabte de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacidn financiera apheable a la Sociedad (que se 1dentifica en la
Nota 2.1 de la memona adjunta) v, en particular, con los principios vy crternos contables
contemdos en el mismo Nuestra responsabihdad es expresar una opimion sobre las crtadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado Exceplo por las salvedades
mencionadas en los parrafos 2 y 3, el trabajo se ha realizado de acuerdo con normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere el
examen, medante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia jushficauva de las
cuentas anuales y la evaluacidn de st su presentacidn, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerde con el marco normativo de
informacion financtera que resulta de aplicacton

2 Hemeos asistido al recuento fisico de existencias finales en fechas posterores al cierre del
gjercicto El sistema de control interno de la Sociedad no nos ha permutido, en base a los
movimuenios de cntradas y salhidas, verficar las existencias de materias primas y otros
aprovisionamientos al cierre del ejercicio cuyo importe asciende a 3 985.364 euros En
cuanto a la valoracién de las existencias, tal y como se expone en la Nota 4 de ia memona
adjunta, la Sociedad sigue el cnterio de valorar los productos en curso y terminados
afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otros aprovisionamientos los
costes directamente unputables al producto y la parte que razonablemente corresponde de los
costes indirectos No hemos podido comprobar la valoracidn de dichos productos, cuyo
importe al cierre del gjercicio asciende a 1 986 337 euros, no obstante, hemos vertficado que
el valor neto de realizacion de los productos terminados es superior al coste por el que
figuran contabilizados La variacion de existencias que figura en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejerciclo asciende 179 845 euros Nuestra opiidn sobre lag cuentas anuales
relativas al ejercicio anual terminado el 30 de abril de 2010 incluyé una lirutacién al alcance

por esta cuestion
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En el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance de situacion
adjunto figuran saldos para los que la Soctedad, a fecha de finalizacién de nuestro trabajo,
no nos ha podido facilitar su composiciéon poi estar atn en fasc de elaboracién Dichos
seldos suponen aproximadamente el 14 % sobre ¢l total del activo,

En nuestra opimon, exceplo por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios s1 hubteramos podido verificar las existencias al cierre del gjercicio y
la composicion del saldo de determinados saldos deudores, las cuentas anuales del ejercicio
cerrado al 30 de abnl de 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
mmagen ficl del patrimonio y de ia situacion financiera de INDUSTRIAS ROYAL TERMIC,
S L al 30 de abnl de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al gjercicto anual terrinado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo

Sin que afecte a nuestra opeidn de auditoria, llamamos la atencidn respecto a lo sefialade en
la Nota 19 de la memona adjunta, en la que se indica que la Sociedad ha contabilizado los
traspasos de existencias de Murcia 2 Reino Unido como mayor importe de ventas y compras
del gjercicio por importe de 1 552 191 eures Aunque este criterio no afecta al resultado del
gjercicio, supone un aumento de la cifra de negocios y de aprovisienamientos per dicho
importe

Tal come se indica la Nota 2 4 de la memoria adjunta, la Socredad modificd la fecha de
cierre del ejercicio social a 30 de abril, por lo que las cuentas anuales al 30 de abril de 2010

corresponden a 4 meses y las partidas de ambos gjercicios no son comparables

El mforme de gestién adjunto del ejercicio cerrado al 30 de abnl de 2011 contiene las
explicaciones que el admimistrador unico considera oportunas sobre la sitwatién de la
Sociedad, la evolucidon de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado
informe de geshién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 30 de
abrnl de 2011 Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del wforme de
gestion con el alcance mencionado en este musmo parrafo ¥y no mcluye la revision de

mformacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad

ACR Audim 2

Rafa@al Reparaz




INBUSIRIAS ROYAL TERMIC S L

BALANCE. DE SITUACION AL CILRRE DE 1.0S EJERCICIOS CERRABOS EL 30 DE ABRIL DF 2011 y 2010

(kExpresado en euros)

Notas
ACTIVO Memoria 300472011 30/04/2010
A) ACTIVO NO CORRILNITE 5 534 245,68 5 556 762,38
1 Inmovilizado intangible 5 21 212,86 22 525,75
3 - Patentes, licencias, marcas y sunilares 443564 5317,10
5 - Aplicaciones informdticas 16777,22 17 208,65
II Inmavilizado materinl 6 5.116.627,26 5177 668,37
1 - Temrenes y construcciones 390t 629,43 3 980 660,84
2 - Instalaciones técnicas ¥ otro tnmovilizado material 1054 229,89 1030 239,59
3 - Inmovilizado en curso ¥ anticipos 160 767,94 160 767,94
III Inversiones mmobtharias 7 245 418,01 245 418,01
2 - Construceiones 245 418,01 245 418,01
V. Inversiones financieras a largo plazo 9 42 491,48 42 491,48
1 - Instrwimentos de patrimonio 42 376,40 42 376,40
5 - Otros activos finativ i ius 115,08 115,08
V1 Activos par impuesto diferido 13 108 496,07 68 658,77
B) ACTIVO CORRILNTE 12215 739,57 11 220 396,10
I1 Existencias 11 5973 002,82 5793 157,22
2 « Malerias primas y olros aprovisionanientos 3985 364,94 4 190 738,42
3 - 'roductos en curso y sesuterminados 319410,01 227 480,09
4 - Productos terminados 1666 927,87 1373 638,71
6 - Anticipos & proveedores 1 300,00 1 300,00
11 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3776 270,36 1971 284,61
1 - Chientes por ventas y prestaciones dc servicios 9 3668 421,60 1766 684,47
3 - Deudores varios 9 6 082,58 4 999,34
4 - Personal 9 24 534,89 250638 35
5 - Activos por impuesto cormiente 13 9 539,92 2 533,29
6 - Otros créditos con las Admimstraciones Publicas 13 67 691,37 171 429,16
Y - Inversiones financieras o corto plazo 9 1651 355,02 1770.922,31

§ - Otros activos [nancteros

V1 Perodificaciones a corto plarn

V11 Efective y otros activos hquudos eqmivalentes
1 - lesorcrnia

2 - Qtros activos llquidos equivalentes

FOTAL ACTIVO (A+B)

1651 355,02

1770 922,31

146 990,61 232 571,07
668 120,76 1.452 460,89
167 120,76 951 460,89
501 000,00 501 000,00

17 749.985,25] 16 777 158,48

Las notas 1 a 19 desuntas en la memona adjunta forman parte de cste balance de situatidn correspondiente el wjercicio

terminado el 30 de abr de 201 |
Seatomera, 31 de julio d¢ 2011

. . D Jos¢ Dengra Pérez

A r.‘iﬁ.




INDUSTRIAS ROYAL 'ELRMICS L
BALANCE DE SITUACION AL CIERRE DE LOS LJERCICIOS CERRADOS LL 30 DE ABRIL DE 2011 y

201¢

{Expresado en euros)

Notas
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO Memonia  30/0472011 30/04/2010

AYPATRIMONIOQ NETO 7 875 863,33 7713273,11
A-1) Fondos proples 1¢ 7 848 822 35 7 599 523,66
I Fondo social 3 005,06 3 005.06
I - Capilal escriturado 3 005,06 3 005,06
I11. Reservas 7 647.812,81 7.647 812,81
| - Legal y estalutaria 3 005,26 3 005,26
2 - Otras reservas 7 644 R(}7,55 7 644 807,55
V. Resultade de gjercicios anteriores (51294,21) -

2 - Resultados negativos de ¢jercicios antenores (51 294,21) -

VII Resultado del ejercicio 249 298,69 (51 294,21)
A-3) Subvenciones, donaciones y legados reubidos 16 27.040,98 113 749,45
B) PASIVO NO CORRIENTE 3201372,44 344145746
I1 Deudss a largo plazo 301817896  3.269 777,51
2 - Deudas con entidadces de crédito Y 2940 645,58 3.250 684,13
3 - Acreedores por arrendamiento financiero 8 77 533,38 19 093,38
1V Pasives por impuesto diferido 13 183.193,48 171 679,95
C) PASIVO CORRIENTE 6672.749,48  5.622.427.91
111 Deudas a corto plazo 4 596 900,06  3.776 687,75
2 - Deudas con entidades de crédito 9 457796475 3 759401,38
3 - Acreedores por arrendamtento financiere 8 18 935,31 17 286,37
Y Acrcedores comerciales y otray cuentas a pagar 2 075849,42 1 845 740,16
I - Proveedores 9 730 155,30 642 433,76
3 - Acreedorces varios 9 1 094 208,06 981 010,33
4.- Personal (remuncragiones pendientes de pago) 9 87 047,85 65 699,03
5 - Pasivos por impuesto corenie 13 - 53 530,19
6 - Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 164 438,21 103 066,85
TOTAL PATRIMONIO NELO Y PASIVO (A+B+C) 17.749 985,25 16 777.158,48

Las natas 1 a 19 descritas en la memona adjunta forman parte de este balance de situacidn cortespondiente al
ejercicio ternunado el 30 de abnl de 2011
Santomera, 31 de Julio de 2011

D Jos¢ Dengra Pérez
e




ENDUSIRIAS ROYAL IERMICS I,
CUENIA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A [LOS EJERCICIOS [ERMINADOS EL. 30

DE ABRIL DE 2011 y 2010
{kxpresado en ¢uros)

Notay
(DEBEY HADBER Memoria  30/04/2011 30042030

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1 - Importe neto de 1a cifra de negocios 19 9931 139,14] 1539 230,39
a) Ventas 9931 139,19] 153923039
2 - Vanacidn de existencias de productos termumados y en curso de

fabricacién 385 219,08 368 259,57
4.- Aprovisionumientos 14 (4 633 104,59 (540 028,50)
b) Consumo de matenas pnimas y olras matenas consunibles (4 557 730,40 (513 582,14)
¢) Trabajos realizados por otras empresas (75374,19) (26 446,36}
5. Otros ingresos de exploticidn 14 9273,85 -
b} Subvenuiones de explotacién corporadas al resultado del gletcicio 9273,85 .
6 - Gastos de personal 14 (2.366.840,84)] (629 275,50}
&) Sucldos, salanos y asumilados (1504200,18)] (514 053,64)
b} Cargas sociales (462640 66)] (115 221,806)
7.- Otros gastos de explotaciin (2986 175,31)| (665 967,25)
a) Servicios exteriores 14 (2957 406,07 (637 372,66}
b) Tributos 14 (27 888,52) (4 600,24)
c) Perdidas, deterioro y vaeisuidn de provisiones por operaciones comerciales 14 (880,72} {23 994,35)
8.- Amortizacién del inmovihizado (318 273,06)] (107 479.91)
2 - Imputacron de subvenci de inmovilizado no financero y otras 16 2.969,20 2.045,67
13.-Otros resuttados (9 300,55} 218,61
A1) RESUL IADO DE EXPLOTACION (142+3+4+5+6+748+9+10+11) 14.906,97 (32 996,92)
14 - [ngresos financieros 9 302M,17 13 016,13
b} De valores negociables y otros instrumentos de patamonio 50 234,17 13 016,13
b2) De tercetos 5023417 13 016,13
15 = Gastos finandieros 9 (296 613,76) (94 870,09)
b) Por deudas con terceros (296 613,76) (94 B70,09
17.- Diferencias de cambio 489 349,81 19 090,17
A2} RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16) 242 970,22 (62 763,79)
AJ) RESULTADO AN LS DE IMPURSTOS (A1+A2) 157 877,19 (95 760,71)
19 - Impuesto sobre beneficioy 13 (8 578,50} 44 466,50
A4) RESULTADO DEL BJERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONLS CONTINUADAS (A3+1L7) 249 298,69 (51 294,21}
AS5) RESULTADO DEL LIERCICIO (Ad+18) 249 298,69 {51 294,21)

Las notas 1 n 19 descritas cb la memona adyunta forman parte de Iz cucnta de pérdidas y ganancias comrespondiente al
yjercicio tenminado el 30 de abnl 201!
Santomera, 31 de julio de 2011
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INDUST RIAS ROYAL [ERMIC S.L,

ESTADO DY FLUJOS DE EFLCLIVO CORRESPONDIENTE CORRESFONBILNTE A 1L.OS
EJERCICIOS TERMINADOS K1.30 DE ABRIL DE 2011 Y 2010

(kxpresado en esros)

30/04/2011 30/04/2010
A) FLUJOS DE EFEC1IVO DE LAS ACTIVIDADES DL EXPLO [ACION
1 - Resultado del ejercicio antes de impuestos 157 877,1% (95 760,71)
2 - Ajustes del resultado 502 564,17 192 192,38
2) Amortizacion del inmovilizado ( +) 31827306 107 479,91
) Variacidn de provisiones { t/-) 880,72 2399435
d) Tmputacton de subvenciones (-} (2 969,20) (204567}
£) ngresos financieros {-) (50 234,17} (13.016,13)
h) Gastos financicros (+) 296 613,76 94 87009
1} Daferencids e cambio (+-) - (19090,17)
3 - Caminos en capital Lorriente (281371730 1113 326,68
a) Lxastencias (+/-) (175 B45,60) (557 259,57)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (2703 091,61) 2349 210,70
+} Otros activos cornentes {(+/-) 85 580,46 (207 057 46)
d) Acreedures y otras cuentas a pager (+/-) 222 268,09 (346 865,25)
&) Otros pasives cornentes (H-) 61,371,36 {124 701,74)
4 - Otraos flujos de efectivo de Ias actvidades de explotacién (255 919,50} (79 382,6%)
a) Pagos do intereses {-) (296.5613,76) (89 805 53}
c) Cobros de intereses (1) 50,234,17 13 016,13
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/4) {75399 (25332M
5« Flujos de electivo de las actividades de exploincion (+/-1+/-2+H-3+/-4) {1 949 195,44) 1130 375,66
B) FLUJOS DE EFEC1IVO DE LAS ACIHIVIDADES Db INVFRSION
6 - Pagos por inversiones (-) (194,677.50) (1,741 5.64.22)
b} Inmowvilizado intangible (1.23540) (109127
c) Inmovikizado material (193 442,10) (22,10)
) Otros activos financieros . {1 740 450,85)
7 - Cobros por desmversiones (+) 119 567,29 602 277,85
&) Otros activos financieros 119 567,29 602 277.85
3 - Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) (75 110,21y (1 139286,37)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10 - Cobros y pagos por mstrumentos de pasive financiero 1239 965,52 (126 865,34}
a) Emision 1577 834,09 875 000,00
2 Deudas con entidades d. crédile (+) 1577 834,09 875 (00,00
b} Develucion y amortizacion de (337 868,57) (1 DO1 B65,34)
2 DPecudas con entidades de credito (<) (337.868,57y (1001 865,34)
12 - Flujus de efective de las actividades de financeacion (+/-94/-10-11) 1239 965,52 {126 865,34)
D} Efecto de las variaciones de tipos de Lambio - 19 090,17
E) AUMENTO/DISMINUCION NE1A DEL EFLC1IVO O EQUIVALLNIE (784 340,13) {I1G 685,4%)
Efectivo v equivalentes ul comienzo del ejercicio 1 452 460,89 1569 146,77
Efectivo o equevalentes 2l final del ¢jercicio 668 120,76 1452 460,89

1 as notas 1 a 19 descritas on la memenia adjunta forman parte del estado de flyos de efictivo correspondiente al ejercicio

anual terminado ¢l 30 de abnil de 2011

Santomers, 3 de julio de 2011
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Industrias Royal Termic S.L.

Memoria normal del ejercicio anual terminado el 30 de abril de 2011

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L., se constituyo el 14 de febrero de 1997, fecha de
imcio de su actividad.,

La normativa aplicable estd comprendida principalmente en la Ley de Sociedades de
Capital probado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el Cédigo de Comercio
y demas disposiciones complementarias

Su actividad principal consiste en la fabnicacidn, mstalacion y venta de aparatos de
calefaccidn eléctricos

El domcilio social se encuentra en Santomera (Murcia), P. Ind Vicente Antolino, Calle E,
Parcela 43

La Sociedad no forma parte de un grupo de sociedades en los términos previstos en el art
42 del Codigo de Comercio.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2 1 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio cerrado el 30 de abril de 2011 adjuntas han sido
formuladas por el Admimstrador Unico a partir de los registros contables de la Sociedad al
30 de abril de 2011 y en ellas se han aplicado los principios contables y cnitenos de
valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por ¢l que se aprueba el Plan General
de Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financicra y de los resultados de la

Sociedad, asi como la veracidad de los fluos incorporados en el estado de flwos de
efectivo

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la 1magen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable



Industrias Royal Termic S L.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someterin a la aprobacion por la Junta General Ordinana
de Socios, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna

Las Cuentas Anuales del ejercicio antenor, fueron aprobadas por Ja Junta General de
Socios.

2 2 Principios contables no obligatorios aplicados

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas no se han aplicado principios contables
no obligatorios

2 3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista mngin tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pastvos en el gjercicio siguiente

En las cuentas anuales adjuntas se han utihzado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, Ingresos,
gastos y comprormisos que figuran registrados en ella Basicamente, estas estimaciones se

refieren a vida Gtil de los activos matenales, intangibles e inversiones imobilianas (Notas
5,6y7

Es posible que, a pesar de que estas esimaciones sc¢ realizaron en funcién de la mejor
mformacién disponible a la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales sobre los hechos
analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (al alza
o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
futuras

2 4 Comparacidn de la informacion

Se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patnmonio ueto, del
estado de flujos de efectivo y de la memona de las cuentas anuales, ademas de las cifras
de! ejercicio cerrado el 30 de abnl de 2011, las correspondientes al ejercicio anterior
cerrado al 30 de abml de 2010, que han sido obtenidas mediante la aplicacion del Plan
General de Contabilidad vigente

La estructura de las cuentas no ha sufrido vanacién sigmficativa de un afio a otro




Industrias Royal Termic S.L.

En el cjercicio 2010 la Sociedad modificé la fecha de cierre del ejercicio social, pasando a
ser a 30 de abnl, por lo que las cuentas anuales al 30 de abnl de 2010 corresponden a 4
meses

Al corresponder las cifras de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria del gjercicio cerrado al
30 de abnl de 2010 a un gjercicio de solo 4 meses, no son directamente comparables con
las del gjercicio cerrado al 30 de abril de 2011 que comprende 12 meses

25 Agrupacion de partdas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en ¢l patrimonio neto ¢ del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, s1 bien, en la medida cn que sea significativa se ha
inclmido mmformacion desagregada en las correspondientes notas de la memeoena

2 6 Elementos recogidos en varias partidas
No se presentan elementos patrimomales registrados en dos 0 mas partidas del balance

2 7 Cambios en criterios contables

El Real Decreto 1159/2010, de 17 de septicmbre, que ha aprobado las Normas para la
Formulacion de Cuentas Anuales Consohdadas y ha modificado el Plan General de
Contabihidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, es de
aplicacion a las cuentas anuales de los gjercicios que se mnicien a partir del 1 de enero de
2010 En consecuencia, las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de abnil de 2011 han sido las primeras elaboradas aplicando ¢l mencionado
Real Decreto. Temendo en cuenta estas modificaciones, y en 1elacién a las cuentas anuales
de la Sociedad, no existen diferencias sigmficativas entre los criterios contables aplicados

en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2010 v en el gjercicio cerrado el 30 de abnl de
2011

2 8 Correccion de errores

Al elaborar las cuentas anuales, no se han detectado errores significativos en la
contabilizacion realizada los ejercicios anteriores, por lo que no ha sido necesaria la
subsanacion de ningin error
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La distnbucidn de los resultados obtenidos en el ejercicio cerrado el 30 de abnl de 2011,
que el administrador (inico propondra a la Junta General de Accionstas, es la sigulente,
expresado en euros

Base de reparto Importe

Saldo de la cuenta de pérdidas y panancias 249 298,69
Total 249 298 69
Aplicacién Importe

A reservas voluntanas 198 004,48
A compensacitn de pérdidas de ejercicios anteriores 5129421
Total " 24929869

Durante ¢l ejercicio no se han repartido dividendos a cuenta, m existe restricc1dn para
reahizar distnibuci6n de dividendos (Nota 10)

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4 1 Clasificacién entre partidas cornientes y no corrientes

En el balance adjunto los activos y los pasivos se clasifican en funcion de los vencimientos
respecto de la fecha de presentacion de dicho estados financieros, considerando como
activos O pasivos corrientes aquéllos cuyo plazo de vencimiento, enajenacion o realizacidén
sea inferior a los doce meses, como activos 6 pasivos no corrientes cuando supera dicho
periodo

4 2 Inmowvilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora imicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccidén Después del reconocimiento inicial, el mmovihizado
mtangible se valora por su coste, menos la amortizacidn acumulada y, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas

Para cada mmovilizado mtangible se analiza y determina s1 la vida Gtil es delimda o
indefimda
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Los acuvos mntangibles que tienen vida atil definida se amortizan sistematicamente en
funcion de la vida Gl estimada de los mismos y de su valor residual TLos métodos y
periodos de amortizacion aphcados son revisados en cada cierre de gjercicio vy, si procede,
ajustados de forma prospectiva Al menos al cierre del gjercicio, se evalia la existencia de
mdicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las
correcciones valorativas que procedan

No existe mingin mmovihzado intangible con vida ttil indefimda

La Sociedad no mantiene elementos del inmovihizado intangible que necesiten un perodo
de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacidn o venta, por lo
que no se¢ han ncluido como mayor cosic los gastos financieros relacionados con la
financiaci1on especifica o genérica, directamente atnbuible a la adquisicion, construcc16n o
produccion

Patentes, licencias, marcas y similares Este epigrafe contiene los importes pagados por cl
registro de marcas comerciales de la Sociedad

Aplicaciones informaticas Se valoran al precio de adquisicion La vida atil de estos
elementos se estima en 3 a 4 afios, amortizandose linealmente en dicho periodo

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de
mantentmiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se
producen

4 3 Inmowvilizado material

Se valora imicialmente a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que ncluye,
ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio,
todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta
en funcionamiento Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora
por su coste, menos la amortizacidén acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retire o rehabilitacion para sus
bienes de activo Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura
de talcs cbligaciones de futuro

El Admimistrador Unico de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos

10
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Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por
la Sociedad, se cargan en las cuentas de gastos que correspondan Los costes de ampliacion
0 mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamento de la
vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo Las
cuentas del inmowvilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con
abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si
misma

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado
material se reconocen como sustitucion en el momento en que se mcurren y se amortizan
durante el peniodo que medie hasta la siguiente reparacion, dando de baja cualquuer
importe asociado a la reparacién que pudiera permanecer en el valor contable del citado
inmovihzado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y
un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del
activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos mimmos
acordados

La amortizacion de los elementos del mmovilizado material se realiza, desde el momento
en el que estan disporubles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su
vida atil estimada estimando un valor residual nulo, correspondiendo los siguientes
porcentajes en funcion de los afios de vida atil.

Afios de vida 0tal

Elemento estimada
Construcciones 22a33
Instalaciones técnicas y otras instalaciones 5a8
Maquinaria 5a8
Utillaje 3
Mobilario 7al0
Equipos informaticos 4
Elementos de transporte 4a6

Otro inmovilizado 10

11
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4 4 [nversiones Inmobiharias

La Sociedad clasifica como nversiones inmobiliarias aquellos activos no cormientes que
sean inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su
uso en la produccion o suministros de bienes o servictos, o bien para fines administiativos,
0 su venta en el curso ordinario de las operaciones

La amortizacion de este activo se realiza de forma lineal durante su vida 0til estimada de
veinte afios

4 5 Deterioro de valor de activos

En la fecha de cada cierre de ¢jercicio, la Sociedad rcvisa los importes en libros de sus
activos materiales, intangibles y de sus inversiones mmobiliarias para determinar si existen
mdicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si1 existe
cualquier indicio, €l unpuite 1ecuperable del aclivo se caleula con el objeto de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro de valor (s1 1a hubiera) En caso de que el activo no
genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
mmporte recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementando no supere el
mmporte en libros que se habria determimado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deternioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en gjercicios anteriores

En los gjercicios cerrados a 30 de abril de 2011 v a 30 de abril de 2010 la Sociedad no ha
registrado pérdidas por deterioro del inmowvilizado intangible y material

4 6 Arrendamientos

Arrvendamientos financieros

Los contratos de arrendamiento financiero como arrendatanio sc¢ clasifican como tal
siempre que de las condiciones de los musmos se deduzca que se transfieren
sustancialmente a la Sociedad los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato Los demas arrendamientos se clasifican como arrcndamientos
operativos.

12
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De acuerdo con lo expuesto, los btenes en arrendamiento financiero se contabilizan en el
mmovilizado segin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultineamente, un
pasivo por el mismo importe Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien
arrendade y el valor actual al imicio del arrendamuento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su
gjercicio No se mcluran en su caleunlo las cuotas de caracter contingente, el coste de los
servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los intereses se imcorporan
directamente como gastos a medida que se¢ van hiquidando las cuotas correspondientes

A los bienes registrados por este tipo de operaciones se les aphcan los similares criterios de
amortizacién, detertoro y baja que al resto de activos de su naturaleza

Arrendamientos operativos

Se consideran contratos de arrendamiento operativo aquellos en que no se transfieren
sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato, por lo que la propiedad del bien arrendado permanece en el arrendador
Los mngresos en casc que la Sociedad sea arrendador o los gastos en el caso de gue la
Sociedad actile como arrendatano, relativos a los contratos de arrendamiento operativo, se
abonan o s¢ cargan de forma Lineal a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los
acuerdos y de la vida del contrate

4 7 Instrumentos financieros

La Sociedad registra como instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a un
activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un
mstrumento de patrimonio en otra empresa Se consideran instrumentos financieros los
siguientes

a) Activos financieros;

— Efectivo y otros activos liquides equivalentes.

- Créditos por operaciones comerciales- clientes y deudores varios

— Instrumentos de patnmomo de otras empresas adquindos acciones,
participaciones ¢n instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de
patrimonto, Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacion residual en el patnmomo (del grupo) una vez deducidos todos
SuS pasivos

— Oftros activos financieros tales como depodsitos en enfidades de creédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depositos constituidos, dividendos a
cobrar y desembolsos exigidos sobre mstrumentos de patrimomo propio
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b) Pasivos financieros

— Débitos por opcraciones comerciales proveedores y acreedores varios

— Deudas con entidades de crédito

— Otros pasivos financieros deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades
de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas
y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por lerceros  sobre
participaciones

¢) Instrumenios de patrimonio propio todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias
ernitidas

471 Activos financieros

Se registran 1inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada més
los costes de la transaccidon directamente atribuibles Posteriormente se valoran de
acuerdo a las clasificaciones siguientes

- Préstamos y cuentas por cobrar+ se valoran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los
préstamos, y al valor actual de la contraprestacién rcalizada en el caso de las
cuentas por cobrar La Sociedad registra las correspondientes provisiones por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el
valor en libros por el que se encuentran registradas

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento aquellas realizadas sobre valores
representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fija, cobros de cuantia
determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la
Sociedad tiene mtencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento, Se
valoran a su coste amortizado

La Sociedad no reclasifica mngin activo o pasivo financiero de o a esta categoria
mientras esté reconocido en el balance de situacion, salvo cuando proceda
calificar el activo como inversidn en empresas del grupo, asociadas o
multigrupo
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- Inversiones financieras mantenidos para negocar y otras inversiones
firancieras a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Son aquelias inversiones adquindas con el objeto de enajenarlas a corto plazo o
aquellas que forman una cartera de inversion de la que existen evidencias de
actuaciones recientes con dicho objetivo. Se valoran a su valor razonable
registrando en la cuenta de cuenta de pérdidas y ganancias del resultado de las
vanactones de dicho valor razonable

- [nversiones dispomibles para la venta son el resto dc mversiones que no entran
dentro de las categorias anteriores, entre las que generalmente se incluyen
aquellas mversiones financieras en capital, que representan una participacién
inferior al 20% del capital de la empresa participada Se valoran por su valor
razonable registrandose sus vanaciones de valor en el patrimonio neto, hasta que
se enajene o sufra un deterioro de valor, de caricter permanente o estable,
momento en el cual dichos resultados reconocidos previamente en el patrimonio
neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando no es
posible determmnar el valor razonable de forma fiable, como puede ser en el caso
de participaciones en sociedades no cotizadas, se valoran por su coste de
adqmsicién o por un importe inferior s1 existe evidencia de su detenoro

- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes Bajo este epigrafe del balance de
situaci6n adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depositos a la vista y
otras INVErsiones con VEencimiento no superior a tres meses, de alta hiquidez, que
son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su
valor

472 Pasivos financieros

Los débitos y partidas a pagar se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atrnibuibles Posteriormente se valoran a su coste amortizado utithzando el método
de la tasa de interés efectivo.

Los préstamos, obhgaciones y similares se registran inicialmente por el importe
recibido, neto de costes mncurndos en la transaccion Los gastos financieros,
inclmdas las primas pagaderas en la hiquidacién o el reembolso, y los costes de
transaccidn, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segin el criterio
del devengo utilizando el método del interés efective El importe devengado y no
liquidado se afiade al importe en lhibros del mnstrumento en la medida en que no se
liquidan en el periodo en que se producen
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4 8 Existencias

Se valoran al precio de adquisicidn o coste de produccion El precio de adquisicion  se
corresponde al importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y, en su casa,
los mteieses meorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales para que
las existencias se encuentren ubicados para su venta transportes, aranceles, seguros y otros
atribuibles a la adquisicidn

En cuanto al coste de producciém, las existencias s¢ valoran afiadiendo al coste de
adquisicién de las materias primas y otros aprovisionamientos, los costes directamente
imputables al producto y la parte que razonablemente corresponde de los costes
indirectamente imputables a los productos

Cuando las existencias necesitan un pentodo supertor al afic para estar terminadas y
dispuestas a la venta, se incorporan los gastos financieros en los términos previstos en la
norma sobre inmovilizado material

Los mpuestos indirectos que gravan las existencias soélo se incorporan al precio de

adquisicién o coste de produccidn cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Puablica ’

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por
su coste

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a
su posible valor de realizacion

Cuando el valor ncto reahzable de las existencias es inferior a su precio de adquisiciéon o a
su coste de produccidn, se efecthan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias

S1 dejan de existir las circunstancias que causaron la comeccion del valor de las
existencias, ¢l importe de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias

4 9 Transacciones en moneda distinta al euro
Las operaciones realizadas en moneda distinta al euro se registran a los tipos de cambio
vigentes en el momento de la transaccion Durante el ejercicio, las diferencias que se

producen entre ¢l tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de
cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados
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Al cierre del ejercicio se reahiza la conversion de los saldos a cobrar o pagar con origen en
moneda distnta del euro al tipo de cambio de cierre Las diferencias de valoracion
producidas sc registran como resultados financieros en la cuenta de resultados

4 10 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por
mmpuesto corriente y el impuesto diferido El gasto por impuesto corriente se determina
aplhicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y munorando el resultado asi
obtemdo en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aphicadas en el
gJerciclo

Los activos y pasivos por impuesto diferido, proceden de las diferencias temporarias
defimidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
dertvan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria €l tipo de gravamen al
que se espera recuperarlos o hquidarlos

Los activos por impuesto diferide surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de fos créditos por deducciones fiscales
generadas y no aphcadas,

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporana se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccidén que no es
una combinacién de negocios de otros activos y pasivos en una operacidon que en el
momento de su realizacion, no afecte m al resultado fiscal ni contable

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, 1dentificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no sea
una combinactén de negocios y que no afecta n1 al resultado fiscal nt al resultado contable
El resto de activos por impuestos difenndos (bases imponibles negativas y deducciones
pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos

Al cierre de cada ejercicio, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que sc mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los anahsis
realizados
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El gasto o el mgreso por iumpuesto diferide se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por €l
reconocimiento e imputaciéon a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas
deducciones vy otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza economica de subvencion

4 11 Ingresos y gastos

Los 1ngresos y gastos se imputan en funcion del cniterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la cornente monetaria o financiera derivada de ellos

No obstante, la Sociedad iimcamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de
cierre del ejercicio, en tanto que los mesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos

Los ingresos por la venta de bienes o servicios s¢ reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos Los descuentos por pronto pago,
por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses imcorporados al nominal de
los créditos, se Tegistran como una minoracton de los mismos No obstante, la Sociedad
incluye los intereses icorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a
un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los
flyjos de efectivo no es significativo

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que
se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los
INgresos poer ventas

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recimdo
4 12 Prowvistones y contingencias

Las obhgaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden dervarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad
cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran en el balance de
situac16n como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que
la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obhgacion.

La compensacion a recibir de un tercerc, en su caso, ¢n el momento de liqumdar la
obligacién, no supone una munoracién del importe de la deuda, sin perjmcio del
reconocimiento en ¢l activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso serd percimdo, registrdndose dicho activo por
un mmporte no superior de la obligacién registrada contablemente
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4 13 Impacto de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos, en su case, en sistemas, equupos e nstalaciones cuyo fin sea la
mimmmizacion del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la
proteccion y mejora del medio ambiente se registran comeo mversiones en inmovilizado,

El resto de gasilos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, sc
consideran gastos del gjercicio Para el cdlculo de posibles provisiones medwambientales
que pudieran surgir se dota de acuerdo a la mejor estimacton de su devengo en el momento
que se conozcan, y en el supuesto de que las pdlizas de seguro no cubran los dafios
causados

El Admimstrador Unice confirma que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos, m provisiones ¥ contingencias de natmaleza mediocambrental que pudieran ser
significativos en relacion con el pathimonio, la sitnacidn financiera y los resultados del
IHSmo.

4 14 Cruterios empleados para el registro y valoracion de los gustos de personal

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacidon anormal del empleo y
dado que no reciben indemmnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemmnizaciones, cuande surgen, sc cargan
a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despide

4 15 Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de capital no remntegrables se valoran por el importe concedido,
reconociéndose mcialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y
se tmputan a resultados en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo
por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no
depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la
engjenacion o baja en wnventarto de los mismos

Mientras tienen el caracter de subvenciones remntegrables se contabilizan como deudas a
largo plazo transformables en subvenciones

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como
mgresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando
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4 16 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con valores dec mercado

Los precios de transferencia se¢ encueniran adecuadamente soportados por lo que el
Admimistrador Unico considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que pucdan derivarse pasivos significativos en el futuro

A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se
entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relaci6n de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de
Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por
cualquicr medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actiien conjuntamente o

se hallen bajo direccion inica por acuerdos o clausulas estatutarias

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus famihares
proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con
autoridad y responsabihidad sobre la planificacion, direccion y control de las actividades de
la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que s¢ incluyen el Admimstrador y
los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las
personas mencicnadas anteriormente puedan ejercer una influencia sigmficativa

Asimsmo, tienen la consideracion de partes vinculadas las empresas que compartan algun
consgjero o directivo con la Sociedad, salve cuando &ste no eerza una influencia
significativa en las poliicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los

farmhares préximos del representante persona fisica del Admimstrador, persona juridica,
de la Sociedad
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacion adjunto ¢s el
siguiente:

Patentes,

licencias,

mAreas y Aplicaciones

similares wnformaiticas Total
SALDO INICIAL BRUTO A 01 01 2010 13 697,43 46 732,90 60 430,33
(+) Adiciones - 1 091,27 1 091,27
SALDO FINAL BRUTO A 30 04 2010 13 697,43 47.824,17 61.521,60
SALDO INICIAL BRUTO A 01 05 2010 13 697,43 47 824,17 61 521,60
(+) Adiciones - 1 235,40 1235,40
SALDO FINAL BRUTO A 30.04 2011 13 697,43 49,059,57 62 757,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL
EJERCICIO 01.01.2010 (8 086,52) (30173,73) (38.260,25)
(+) Dotac16n a ia amortizacién del gjercicro 2010 (293,81) (441,79) (735,60)
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL A
30 04.2010 (B 380,33) (30 615,52) (38 995,85)
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL A
01 05.2010 (8380,33) (30615,52) (38 995,85)
(+) Dotactén a la amornzacidn del ejercicio 2011 (881,46) (! 666,83) (2 548,29)
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL A
3004 2011 (9261,79) (32 282,35) (41 544,14y

SALDO NETO AL 30 04 2010 5317,10 17.208,65 22 525,75
SALDO NETO AL 30 04 2011 4 435,64 16.777,22 21 212,86

No se ha producido minguna circunstancia que haya supuesto una mcidencia significativa
en el ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Gtiles o
métodos de amortizacion en su caso Asimismo, durante el ejercicio no ha realizado
correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible por deterioro

La Sociedad no dispone de bienes situados fuera del termtorio espafiol, m1 bienes
intangibles no afectos a la explotacidén

El detalle de los elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados al 30 de
abnl de 2011 y 2010, es el sigmente

Importe
30042011 30042010
Patentes y marcas 528,43 528,43
Aplicaciones informaticas 34 773,70 34 773,10

35302,13 35 302,13

La Sociedad no mantienc activos intangibles afectos a garantia o a reversion, m
restricciones a la titularidad de los mismos
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Al cierre del gjercicio, la Sociedad no mantiene compromisos en {irme de compra, mi de
venta sobre bienes de inmovilizado intangible

No existen imnmovilizados intangibles cuya vida util se haya considerado como indefimada,
m bienes mtangibles en arrendamiento, en litigio o embargo

6. INMOVILIZADO MATERYATL,

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente;

Instalaciones
téemeas y otro Tnmowvihizado

Terrenos y wmmovilizado €N curse y
CONSHUCCIONes matersal anticipos Total

C) SALDO INICIAL BRUTO A 01 01 2019 4 531 616,57 2,293 490,40 190.767,94  7.015 874,91
(+) Adiciones - 30 022,10 (30 000,00) 22,10
D} SALDQ FINAL BRUTQ A 30.04.2010 4 531.616,57 2323.512,50 160 767,94 7 015 897,01
C) SALDO INICIAL BRUTO A 01 05 2010 4531 616,57 2.323,512,50 160 767,94 7 (N5 897,01
(+) Adiciones 17 354,28 237329,38 - 254 683,66
D) SALDO FINAL BRUTO A 30 04 2011 4,548.970,85 2560 341,88 160 767,94 7 270.580,67
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO

INICIAL A 01 01,2010 (510 981,47} (1 220 502,56) N {1.731 484,33)
(+) Dotac1dn a la amortizacidn del gjercicio 2010 (33 974,26) (72 770,05) - (106 744,31)
H} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO

FINAL A 30.04.2010 (544.955,73y  (1.293.272,91) - {1.838.228,64)
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO

INICIAL A 01.05 2010 (544 955,73) (1293272,91) - {1838 228,64)
{+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2010/2011 (102 385,69) (213 339,08) (315 724,77
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO

FINAL A 30 04 2011 (647 341,42) (1 506 611,99) - (2.153 953,41}

SALDO NETO AL 3004.2010  3.986.660,84 1030.239,5%  160767,94  5177.668,37
SALDO NETO AL 30 04 2011 3.901.629,43 1.054.22989 160 767,94 5116 627,26

El epigrafe de terrenos y construcciones recoge un importe de 1403 701,93 euros
correspondiente a terrenos y 3 145 268,92 euros correspondientes a construcciones

Los terrenos y construcciones donde la Sociedad se encucntra ubicada garantizan
préstamos formalizados con entidades de crédito (Nota 9)

No sc¢ ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa
que afecte en el ejercicio presente o en ejercicios futuros a las estimaciones de estos gastos
de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas atiles y méiodos de amortizacion
Asimismo, durante el gjercicio no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de
inmovilizado matenal por deterioro
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La Sociedad no ha adquirido bienes del inmovilizado material a empresas del grupo y
asociadas y no dispone de bienes situados fuera del territorio espaiiol, nt bienes de este
epigrafe que no estén afectos a la explotacion.

Al cierre del ejercicio no existen partidas de inmovihizado matenial que necesitan un
periodo de tiempo superior a un afio para eslar en condiciones de uso, explotacién o venta,
por lo que no se han activado gastos financieros relacionados con la financiacidn atribuible
a la adquisicidn, construccion o produccion de los mismos

El detalle por conceptos de los elementos de inmovilizado matenal totalmente
amortizados, es el siguiente

3004 2011 30.04 2010

Construcciones 3 388,11 3 388,11
Instalaciones técmicas 155 085,55 70 551,40
Magquinana 172 438,09 39 698,72
Utllaje 23 498,52 20 883,95
Mobihario 31272,69 31 272,69
Equipos para procesos de informacién 123 015,04 83 189,09
Elementos de transporte 44 45933 44 499 33
Otro mmovilizado material 6 916,67 5944,74

560 114,00 349 428,03

La Sociedad no mantiene bienes de mmmovilizado material afectos a garantias, m
restricciones a la titulandad de los mismos

La Sociedad ha recibido las subvencioncs relacionados con el inmovilizado matenal que se
detallan en la Nota 16 El importe de los actives subvencionados se detallan a
continuacion

3004 2011 3004 2010
Construcciones 1 587 561,38 1587 561,38
Moldes 50 100,00 79 701,00

1 637.661,38 1667 262,38

Al cierre del gjercicio, la Sociedad no mantiene compromisos en firme de venta sobre
bienes de inmovilizado material Al cierre de los gjercicios cerrados el 30 de abril de 2011
y 2010 no tiene formalizados compromisos firmes de compra de inmovilizado por importe
significativos Las fuentes previsibles de financiacion seran las habituales
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Al 30 de abril de 2011 y 2010, el inmovilizado material del balance de situacion adjunto
incluia 114 790,67 y 111 339,87 euros, correspondientes a bienes en régimen de
arrendamiento financiero, respectivamente y cuyo importe pendiente de pago al cicrre del
gjercicio es de 96 468,69 y 36 379,75 euros, respectivamente (Nota 8).

La politica de la Sociedad es formahizar polizas de seguros que se estimen nccesarias para
cubrir los posibles riesgos a que estin sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material

Al cierre del ejercicio no existen otras circunstancias de carécter sustantive que afecten a

los bienes del inmovilizado material tal como litigios, embargos y situaciones anilogas

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento habido en este capitula del balance de situacidn adjunto es el sigmente

Construcciones

SALDO INICTIAL BRUTO A 01.01 2010 245 418,01
SALDO FINAL BRUTO A 30.04.2010 245,418,01
SALDO INICIAL BRUTO A 01 05.2010 245.418,01
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 30 04 2011 245.418,01

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL A 01.01,2010 -

(+) Dotacidn a la amortizacion del gjercicio 2010 -

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL A 30 04 2010 -

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO

01.05 2010 -

(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2011 -

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL A 30.04.2011 -
SALDO NETO AL 3¢.04.10 245.418,01
SALDOQ NETO AL 30.04 11 245.418,01

La Sociedad no ha obtemido durante los gjercicios cerrados al 30 de abnl de 2011 y 2010
ingresos procedentes de este activo Los gastos correspondientes a estas imversiones
corresponden a los normales para su manteumiento y conservacion, los cuales no son
significativos

No ha sido necesanio reahzar ninguna correccién valorativa de estos activos desde su
incorporacidn a la Sociedad

No existe mnguna restriccion a la realizacion de esta inversion, al cobro de ingresos

dertvados de la misma o de los recursos obtemidos por su enajenacion o disposicion por
otros medios
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No existen obligaciones contractuales para adquisicién, construccion o desarrollo de
mversiones inmobilianas o para reparaciones, mantenimiento o mejoras de las mismas

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros que se estimen necesarias para

cubrir los posibles riesgos a que estin sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
matenal

8. ARRENDAMIENTOS

Arrendamientos financieros

La informacién de los arrendamentos financieros en los que la Sociedad es arrendatania es
la siguiente,

Arrendamientos financieros: Informacién del

arrendatario 3004 2011 3004 2010
Inversién bruta total en arrendamentos financieros
al cierre del gjercicio 114.790,67 117.339,87
Maqunana - 75 893,43
Equipos Proceso de Informacidn 20 500,00 -
Elementos de transporte 94 290,67 41 446 44
Valor actual al cierre del gjercicio 96 468,69 36 379,75
Valor de la opcidn de compra 2 102,83 278161
3004 2011 3104 2010
Cuotas pendientes Cuotas pendientes
_Hasta un afio 18 935,31 17 286,37
Entre uno y cinco afios 77 533,38 19 093 38
TOTAL 96 468,69 36 379,75

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos
financieros

El mporte por el que se han reconocido tnicialmente los activos corresponde al valor
razonable de los mismos, el cual comncide con el valor actual de los pagos mimmos a
realizar, calculado éstos altimos con el método del tipo de interés efectivo a una tasa de
descuento equivalente al tipo de interés del contrato

La Sociedad no tiene restricciones especificas impuestas sobre estos bienes en virtud de los
contratos de arrendamiento
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Arrendarmientos operativos

Los contratos de arrendamiento operativos mas 1mportantes, vigentes al cierre del
ejercicio, formahzados por la Sociedad como arrendataria, son los siguientes

Euros
Fecha Cuota anual
contrato Objeto contrato Vencuniento
2011 Oficina en Reino Unide 7 939,89 2012
2005 Nave en Santomera 11 868,99 Indefimdo

19 808,88

La cuota mensual del arrendamiento de la oficina en Remo Unido es en libras El importe
en euros que aparece en el cuadro anterior es ¢l resultante de aphear a la cuota el tpo de
cambio vigente a 30 de abnl de 2011

En cuanto a la existencia de otros arrendamentos operativos, los contratos de renting
(vehiculos y maquinaria) activos al cierre del ejercicio, no implican condicién de
peimanencia porque son cancelables a corto plazo

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos operativos
La Sociedad no tiene restncciones especificas impuestas sobre estos bienes en virtud de los
contratos de arrendammento

9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera
y los resultados de la empresa

Categorias de activos financieros y pasivos financieros

Actives financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

La mmformacidn de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a
largo plazo, clasificados por categorias es.

Instrumentos de patnmomo  Crédtos, Denvadoes y Otros TOTAL
LARGO PLAZO 3004 2011 30042010 3004 2011 30042010 30042011 30042010
Préstamos y partidas & cobrar - - 115,08 115,08 115,08 115,08
Activos disponibles para la venta, del
cual 42.376,40 42 376,40 - - 4237640 41,376,40
— Valorados a coste 42 376,40 42 376,40 - - 42 376,40 42 376,40

Total a Large Plazo 42 376,40 42 376,40 115,08 115,08 42 491,48 42 491,48
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En ¢l caso de que los activos financieros a largo plazo de la Sociedad no se encuentren
admitidos a cotizacion, su valor en libros se refleja por el valor nominal, no exisuendo
diferencias significativas respecto al valor razonable de los mismos

Los mstrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto plazo, sin
considerar el efectivo y otros activos equivalentes al cierre del ejercicio cerrado al 30 de
abril de 2011 y 2010, son créditos, derivados y otros clasificados como prestamos y
partidas a cobrar por importe de 5.350 394,09 y 3 568 244,47 curos, tespectivamente

El importe de Instrumentos de patnmonic corresponde en su mayona a participaciones cn
Undemur

En el caso de que los activos financieros a corto plazo de la Sociedad no se encuentren
admitidos a cotizacion, su valor en libros se retleja por el valor nominal, no existiendo

diferencias significativas respecto al valor razonable de los mismos

El concepto “Préstamos y partidas a cobrar”, a corto y largo plazo, tienen la sigwentc

composIclon
30 04 2011 30 04 201¢
Activo Activo no Activo Activo no
cormente cormente corrienic corriente
Préstamos y partidas a cobrar: 5.350 394,09 115,08 3.568 244,47 115,08
Clientes por ventas 3 668 421,60 - 1 766 684,47 -
Deudores varios 6 032,58 - 4 999,34 -
Personal 24 534,89 - 25 638,35 -
Cuentas con soc108 21 153,54 - 9 910,51 -
Imposiciones a plazo 1622 835,06 - 1 747 809,81 -
Otros activos financicros 4 491,57 - 5961,38 -
Fianzas entregadas 2 814,85 115,08 7 240,61 115,08
5.350.394,09 115,08 3.568 144 47 115,08

El saldo del epigrafe “Clientes por ventas y prestacion de servicios” del activo del balance
de situacidon adjunto al 30 de abril de 2011, esla compuesto por las siguentes partidas,

expresadas en euros

3004 2011 30 04 2010
Clientes 3 040 830,75 1 596 178,24
Clientes, efectos descontados 340 503,79 170 506,23
Clientes, anticipos a la exportacioén 287 027,06 -
Clientes de dudoso cobro 36 326,04 36 326,04
Deterioro de valor de créditos comerciales {36 326,04) (36 326,04)

3 668 421,60 1 766 634,47
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Pasivos financieros.

Los 1nstrumentos financieros del pasivo del balance de ia sociedad a largo plazo al cierre
de 30 de abril de 2011 y 2010 son deudas con entidades de crédite clasificados como
débitos y partidas a pagar por importe de 3018 178,96 y 3269 777,51 euros,
respectivamente

La mnformacién de los instrumentos {inancieros del pasivo del balance de la Sociedad a
corto plazo, clasificados por categorias es la sigmente

Deudas ton entidades de

credito Derivados y otros TOTAL
COR10 PLAZO 3004 2011 30 04 2010 3004 2011 3004 2010 3004 2010 3004 2000
Débitos y partidas a pagar 4596 900,06 3776 G81,75 1911411,51 1689 143,12 6508 311,57 5 465 830,87

El valor en Iibros de los pasivos financieros de la Sociedad a largo vy corto plazo se
aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento no es significativo

3004 2011 30 04 2010
Pasivos financieros Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Deudas con entidades de crédito 4 577 964,75 2 940y 645,58 3759401,38 3250 684,13
Acreedores por arrendamiento financiero 18 935,31 77 533,38 17 286,37 19 093,38
Provecdores 730 155,30 - 642 433,76 -
Acreedores varios 1 094 208,36 - 981 010,33 -
Remuneraciones pendientes de pago 87 047,85 - 65 699,03 -

6 508 311,57 3018 178,56 5465 830,87  3269777,51

Los saldos de proveedores v acreedores varios contienen los saldos en cuenta corriente y
con vencumniento a corto plazo.

Informacién sobre aplazamientos de pago efectuades a proveedores Disposicion_adicional
tercera “‘Deber de informacién’ de la Lev 15/2010. de 5 de wlio

A 30 de abni de 2011, la Sociedad mantiene saldos pendientes de pago a proveedores y

acreedores comerciales que acumulan un aplazamiento superior al plazo legal de pago, por
importe de 382 618,19 euros
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Las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo ticnen la siguiente composicion
al cierre del ejercicio

30 04 2011 30 04 2610

Deudas con entidades de credtto Certo plazo  Largo plazo Corte plazo ~ Largo plazo
Préstamos recibidos 978 991,12 2 661 74344 712 464,10 291931793
Préstamos hipotecarios 52 434,06 278 902,14 52 829,44 331 366,20
Deudas por efectos descontados 340 498,69 - 170 506,23 -
Crédnos a la mportaciton 589 195,57 - 313 621,74 -
Anticrpos para la exportacidn 287 027,06
Créditos dispuestos en pohzas de crédito 2 314.194,13 - 2 494 355,75 -
Intereses devengados no vencidos 15 624,12 - 15 624,12 -

4 577 964,75 294064558 375940138 3 250 684,13

Clasificacidén por vencimientos

Los activos financieros de la Sociedad tienen su vencimiento en el ejercicio 2011/2012
(corto plazo), excepto las inversiones financieras a largo plazo, las cuales no tienen un
vencimiento especifico

Los pasivos financieros de la Sociedad tienen su vencimiento en el glercicio 2010/2011,
excepto las deudas con entidades de crédito por los préstamos vigentes recibidos y las
deudas con acreedores por arrendamiento financiero, las cuales se desglosan a

continuacion
Vencimento Préstamos Armendamento financicro
por giio Cornto plazo Largo plazo  Corto plazo _Largo plazo
2011/2012 978 991,12 - 18 935,31 -
2012/2013 - 744 814,10 - 22171,56
2013/2014 - 662 235,73 - 23371,94
2014/2015 - 670 641,60 - 2315787
2015/2016 - 325 115,81 - £632,01
Ma4s de 5 afios . 537 838,34 - N
978 991,12 2940 645,58 18 935,31 77533,38

Los contratos de préstamo hipotecario que la Sociedad tiene vigentes al cierre del gjercicio,
garantizado por 745.991,82 curos, tienen un importe pendiente de vencimiento al cierre del
ejercicio de 331 336,20 euros {Nota 6)
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Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Se han reahzado correcciones por detenoro del valor de créditos comerciales, de acuerdo
con el siguiente desglose, cuyo importe figura reflejado en el concepto “Pérdidas, deterioro
y vanacion de provisiones de créditos comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta

30 04 2011 3004 2010

Deterioro Deterioro
Aumento de morosidad en el gjercicio - 23 509,12
Pérdidas por créditos incobrables 880,72 485,23
880,72 23 994,35

Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Los resultados financieros netos procedentes de los activos financieros para los ejercicios
cerrados a 30 de abnl de 2011 y 2010, corresponden principalmente mtereses de
imposiciones a plazo, por importe de 50 234,17 y 13 016,13 euros respectivamente, figuran
registrados en resultados financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

Los resultados financieros netos procedentes de los pasivos financieros para los ejercicios
cerrados a 30 de abnil de 2011 y 2010, corresponden principalmente a gastos financieros de
deudas con entidades de crédito, por mmporte de 296 613,76 y 94 870,09 euros

respectivamente, figuran registrados en resultados financieros de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta

En los ejercicios cerrados a 30 de abnl 2011 y 2010 no se han producido correcciones
valorativas por detentoro de activos financicros, distintas de las expuestas, que s¢ hayan
imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias

Otro tipo de informacién

En los ejercicios cerrados a 30 de abnil 2011 y 2010 la Sociedad no ha contraido
compromisos en firme para la compra o venta de activos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Sociedad no estin afectados por litigios o
embargos
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3004 2011
Limite
Entidades de créditoe concedido Dispuecsto Disponible
Total lineas de descuento - 2.359 501,31
Total pohizas financiacion
exportaciones 636 436,02 287 027,00 349 408,96
Total pblizas financiacién
unportaciones 1 636 436,02 589 195,57 1 047 240,45
Total polizas de crédito 2 375 000,00 2314 194,13 60 805,87
3004 2010
Limite
Entidades de crédito concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 4 832 35477
Total pdlizas financiacion
comerclo exterior 850 000,00 313 621,74 536 378,26
Total p6lizas de crédito 3125 009,00 2494 355,75 107 855,01

Avales y otros compromisas

La Sociedad tiene concedidos diversos avales por entidades bancanas ante entidades
publicas, por importe total de 18.471,64 euros

El Administrador Unico de la Sociedad estima que no se producién pérdidas en el
momento de la cancelacion de estos avales, por lo que no se ha dotado provision alguna en
los estados financieros adjuntos

Informacion sobre la naturaleza y el mwvel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Gestion de los riesgos La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Scciedad
estd dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar su exposicion a
los mismos

Riesgo de crédito Representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que
alguna de las partes de un contrato financiero mcumpliese sus obligaciones contractuales
de pago a la Sociedad

Los principales deudores de la Sociedad no presentan riesgos especificos de crédito para la

cancelacion de los saldos pendientes de cobro al cierre del gjercicio, salvo aquellos que se
han deteriorado y que se han expuesto anteriormente
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Riesgo de liquidez. Representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que
alguna de las partes de un contrato financiero no pudiera obtener la lquidez necesaria para
asumir sus obligaciones contractuales de pago a la Soctedad

Los principales deudores de la Sociedad no presentan riesgos especificos de hquidez para
la cancelacion de los saldos pendientes de cobro al cierre del ejercicio, distintos de los
cxpuestos

Asimismo, las operaciones continuadas de la Sociedad no presentan rniesgo de hiquidez, por
lo que se dispone de suficiente financiacion para poder continuar normalmente ¢on su
actividad de comercializacién,

Riesgo de upo de mterés Las vanaciones de los tipos de interés modifican los flujos
futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable La Sociedad
dispone de préstamos y pdlizas de crédito y de financiacion de operaciones de comercio
exterior, cuyo tipo de nterés es variable El Adminstrador Unico considera que el efecto
de las fluctnaciones de los tipos de interes no seria sigmficative

Riesgo de tipo de cambio La Sociedad reahiza operaciones en moneda extranjera y, por

tanto, estd expuesta al riesgo de tipo de cambio por operaciones en otras monedas distintas
al euro

Este tipo de riesgo afecta a la Sociedad en varios saldos, principalmente acreedores y
deudores, que estin nominados en monedas distintas al euro Sin embargo, el efecto
positivo o negativo de las fluctuaciones de los tipos de cambio de las monedas
correspondientes se puede estimar que no seria significativo

Riesgos del mercado de valores La exposicion al este tipo de nesgo no es significativo
para la Sociedad, ya que las inversiones en valores mobilarios cotizados no son
sigmficativas

Por tanto, al cierre del ejercicio la Sociedad considera que no existe informacion relevante
sobre Jos distintos tipos de resgo (riesgo de crédito, nesgo de lhiqudez y riesgo de
mercado) que deba imncluirse en las presentes cuentas anuales

Estimacién del valor razonable

La Sociedad asume que ¢l valor en libros de los créditos y débitos por operaciones
comerciales se aproxima al valor razonable El valor razonable de los pasivos financieros a
efectos de presentacion de informacién financicra se estima descontande fos flujos
contractuales futuros de efectivo al tipo de interés cormente del mercado del que puede
disponer la Sociedad para instrumentos similares
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Los movimuentos durante el gjercicio cerrado al 30 de abril de 2011 y 2010 de las distintas

partidas que componen los fondos propios, han sido los sigmentes, expresados en euros

Capital social

Reserva legal

Reservas voluntarias

Resultados ejercicio anteriores
Pérdidas y Ganancias 30.04 2011
Pérdidas y Ganancias 30 04 2010

Capital social

Reserva legal

Reservas voluntanas

Pérdidas y Ganancias 31 12 2009
Pérdidas y Ganancias 30 04 2010

Capital social

010510 Aumento Disminucién 300411
3 005,06 - - 3005,06
3 005,26 - - 3 005,26
7 644 807,55 - - 7 644 807,55
- (51 294,21) - (51.294,21)
- 249 298,69 - 249 298,69
(51 294,21) - 5129421 -

7.599 523,66 198.004,48 51294,21 7 848 822,35

Saldo al Saldo al
010110 Aumento Distminucidon 30 04 10
3 005,06 - - 3.005,06
3.005,26 - - 3 005,26
7 288 496,63 356 310,92 7.644 807,55
356 310,92 - (356.310,92) -

- (51 294,21) - (51294,21)
7 650 817,87 305016,71 (356.310,92) 7 599 523,66

Al 30 de abrl de 2011 y 2010, el capital social esté representado por 50 participaciones
sociales de 60,1012 euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente
del 1 al 50, ambos inclusive, totalmente suscrito y desembolsado

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarsc una
cifra igual al 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que é€sta alcance, al

menos, ¢l 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse integramente para aumentar el capital social

Al 30 de abril de 2011 y 2010 esta reserva esta cubierta

El resuttado del gjercicio terminado el 30 de abnl de 2010 se ha aplicado en su totalidad a

resultados negativos de ejercicios anteriores

Las reservas voluntarias no tienen restriccliones especificas cn cuanto a su disponibilidad
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11. EXISTENCIAS

Las existencias de la Sociedad corresponden pnincipalmente a componentes para el
montaje y fabrnicacion de radiadores y otros aparatos termo eléctricos La composicion de
las mismas al 30 de abnil de 2011 y 2010, es la siguiente, expresada en euros

3004 2011 30042010
Materias priumas 3 985364,94 4 190 738,42
Productos semiterminados 319410,01 227 480,09
Productos termiados 1 666 927,87 1373 638,71
Antcipos a proveedores 1 300,00 1 300,00

5973 002,82 5793 157,22

Al 30 de abril de 2011 y 2010 no se han producido circunstancias que hayan motivado la
realizaci6n de correcciones valorativas por deterioro de las existencias

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que estima necesarias para garantizar la
recuperabilidad del valor neto contable de las existencias en caso de siniestro

Las existencias no estan sujetas a hitigios ni a embargos

12. MONEDA EXTRANJERA

El importe global de los elementos de activo y pastvo denominados en hibras esterlmas,
mcluyendo un desglose de activos y pasivos mas significativos, se detalla en el siguiente
cuadro

Activos y paswvos denominados en moneda

extranjera 30 04 2011 30 04 2010
ACTIVO CORRIENTE

2 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.,

2 88551897 258 644,06
4 Inversiones financieras a corto plazo 401 617,21 454 628,00
5 Efectivo y otros achivos liquidos equivalentes 28 651,92 232 908,79
PASIVO CORRIENTE
2 Dendas a corto plazo 287 027,06 -
5 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 178 483,81 59 669,23
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Al cierre de 30 de abril de 2011 y 2010 se han realizado las sigwentes operaciones en
libras esterlinas.

30.04 2011 3004 2010
Recepcién de servicios 747 182,36 62 115,06
Gastos de personal 263 766,54 83 418,56
Ventas 3.554 208,70 378 868,53

En el gjercicio cerrado al 30 de abril de 2011 y 2010 se han recogido diferencias positivas
de cambio por importe de 578 789,23 y 19 090,17 euros respectivamente

En el gpercicio cerrado al 30 de abnil de 2011 se han recogido diferencias negativas de
cambio por importe de 89.439,42 euros

13. ADMINISTRACIONES PUBLICAS - SITUACION FISCAL

Saldos cornentes con Administraciones Publicas

Los epigrafes “Otros créditos / Otra deudas con Admuinistraciones Pubhcas” del activo y
pasivo cornente del balance de situacién adjunto, contienen las sigmentes partidas al cierre
del gjercicio’

Créditos 30 04 2011 30 04 2010
Hacienda Pablica, deudora por subvenciones 22 183,00 161.501,48
Hacienda Pliblica, Deudora por IVA 42 975,08 9 927,68
Hacienda Piblica, deudora 1. sociedades 2 533,29 -

67.691,37  171.429,16

Deudas 30 04 2011 30 04 2010
Hacienda Piiblica, acreedora por retenciones 119 661,86 69 641,58
Hacienda Piblica, acreedora por arrendamientos 84,20 -
Orgamismos de la Segunidad Socal, acreedores 44 692,15 33 425,27
164.438,21 _ 103.066,85

35




Impuestos sobre beneficios

Industrias Royal Termic S.L.

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
mmpomble (resultado fiscal), asi como el desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre
beneficios, es el siguiente

3004 2011 3004 2010
Resultado contable (Beneficios /(Pérdidas)) 257 877,19 (95 760,71}
Gastos no deducibles 4429,18 -
Resultado contable ajustado 262 306,37 (95 760,71)
Diferencias temporales
Libertad de amortizacion (195 160,06) 7 338,89
Arrendamiento financiero 1496,82 (187,83}
Resultado fiscal 68 643,13 (88 409,65)
Compensacion B 1 negativas (68 643,13) -
Impuesto devengado
25% s/ primeros 120 202,41 30 050,60 -
30% resto 42 631,19 (28 728,21)
Deducaidn HD (56 998,08) {15 733,28
15 683,71 (44.466,49)
Impuesto neto a pagar/(a devolver)
Impuesto & pagar - -
Retenciones y pagos a cuenta (9 539.92) (2533,29)
(9 539,92) (2 533,29)

Vanacion de impucsto diferrdo

Activo Pasivo
Impuesto Derechos por Inferencias
Ejereicio cetrado a 30 (4 201 1 commene deducciones pendiente | Otros créditos | temporarias Total
Imputacién a pérdidas y ganancias, de
1a ¢ual
- A operaciones continuadas . (56 998,08) 17 160,78 48 415,80 8 578,50
Total gasto por umpuesto sohre beneficios 8.578,50
Vanacién de impuesto diferido
Activo Pasivo
Impuesto Derechos por Diferencias
Ejercicio cemrado a 30 04 2010 cornente deducciones pendiente | CGtres créditos | temporanas Total
Imputacibn a pérdidas y ganancios, de
la cual
- A operactones contimuadas - (15 738,28)] (26 522,90) (2 205,32)] (44 466,50
Total 1mpuesto sobre beneficios (44 466,50
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El saldo resultante a cobrar por el impuesto sobre beneficios del gjercicio cerrado el 30 de
abril de 2011 v 2010, por importe de 9 539,92 y 2 533,29 euros, figura registrado en cl
concepto “Activos por impuesto corriente” incluido en “Deudores comerciales y otras
cuentas a pagar” del activo commiente del balance de situacton adjunto

Las diferencias permanentes proceden, principalmente, de determunados gastos no
deducibles

Activos y pasives por unpuesto difenido

La partida “Activos por impuesto diferido” del balance de situacidn adjunto conticne los
sigulentes conceptos e importes al cierre del ejercicio

3004 2011 3004 2010

De crédutos por pérdidas a compensar 9 362,12 26 522,90
De derechos de deduccrones pendientes 99 133,95 42 135,87
108 496,07 68 658,77

La partida “Pasivos por impuesto difendo” del balance de situacién adjunto contiene el
efecto impositivo sobre el saldo pendiente de aplicar de subvenciones de capital, por
hibertad de amortizacién y diferencias temporanas de leasing, por importe de 183 193,48
curos

Esta empresa se acogié durante los ejercicios 2000, 2001 y 2002 a los Incentivos Fiscales,
para las empresas de reducida dimension, establecidos en el Capitulo XII del Titulo V1I de
la Ley 43/1, 1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (Tributacion del 30
por 100 de los primeros 90 151,82 de base impomble, aceleracion de la amortizacion de
los elementos de activo fijo nuevo, libertad de amortizaci6n para elecmentos de escaso
valor, etc.)

En especial, es de mencion el mcentivo recogido en el articulo 123 de dicha Ley, por el
cual los elementos de inmovilizado material nuevos adquiridos durante los ejercicios
anteriormente mencionados, se acogen a la hbertad de amortizaciébn para empresas
generadoras de empleo, ya que se cumplen los requisitos establecidos en dicho articulo
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En funcion de lo previsto en el articulo 36 ter de la ley 43/1995 del Impuesto sobre
Sociedades, introducido por la Ley 24/2001 de 28/12/2001, esta Soctedad sc acogid en
2003 a la deduccion del 20% del importe de las rentas positivas obtenidas en la transmisidn
de clementos patrimoniales

El mmporte de las rentas acogidas a deduccion fue de 5037,12 euros Dichas rentas se
rewnvirtieron en el ejercicio 2003 en la adquisicion de Equipos para proceso de informacion
que forman parte del mmovilizado material de la cmpresa

En el ejercicro 2005 ol importe de lag rentas acogudas a deduccién por remversion ascendid
a 3 656,73 euros El importe obtemdo de la venta asciende a 5172,41 euros y la
remnversion s¢ cfectud en el ejercicro 2005 en la formalizacion de dos contratos de
arrendamiento financiero sobre vchiculos SEAT Ibiza por importe de 22 048,78 euros

Durante el gjercicio cerrado a 30 de abnl de 2011 la sociedad se acoge a hbertad de
amortizacidn por manhtenumento de empleo las mversiones en mmmovihzado matenal
realizadas en este ejercicio por inporte dc 236 896,72 El detalle de las diferencias
temporanas recogidas en el impuesto sobre sociedades es el siguiente

lmpuesta
Amortizacin Amortizacion Ajuste s/Beneficios
Ejerccio contable fiscal temporal difendos

201072011 19 119,99 236 896,72 217 776,73 54 444,18

Sitnacidn fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las hiquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitrvas hasta que hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
hasta que haya transcurndo el plazo de prescripcidon La Sociedad tiene pendiente de
mnspeccion todos los impuestos por los ejercicios no prescritos
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El admmmstrador tnico de la Sociedad estima que cualquier pasivo fiscal adicional que

pudiera ponerse de manifiesto, como consecucncia de una eventual nspeccion, no tendria
un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto

14, INGRESOS Y GASTOS

El detalle del epigrafe de Aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

¢s el siguente

Consumo de materias primas y otras materas consumibles

a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento,

de las cuales
-nacionales

-adquisiciones ntracomumnitaras

b) Vartacion de existencias

30 04 2011 30 04 2010

1 162 859,00 340.159,88

3189 497,92 362 422,26
205 373,48 (189 000,00)

4 557 730,40 513 582,14

El detalle de los gastos de personal es el siguiente expresado en euros

Sueldos y salarios
Segundad Social empresa
Cargas sociales

30 04 2011 3004 2010
1 904 200,18 514.053,64
446 339,73 115 148,84
16 300,93 73,02
2 366 840,84 629 275,50

El detalle de los Servicios exteriores es el siguiente expresado en euros

Gastos 1+D

Arrendamientos y canones
Reparaciones y servicios
Servicios profesionales
Transporte de ventas

Primas de sepuros

Servicios bancanos y sumnilares
Publicrdad

Suministros

Otros gastos

30 04 2011 30 04 2010
23 879,00 4 854,17
85 907,52 40 387,01
57 454,13 5161,14

361 696,86 159 897,11
543 164,27 108 435,71
68 374,71 41 299,60
77 359,24 18 343,44

1087 589,24 106 228,09

113 767,21 25 577,92
538 213,89 127 188,47
2 957 406,07 637 372,66
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15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION
DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

La Sociedad no ha mcurrido en gastos, n1 ha adquinido activos, n1 devengado provisiones
m contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no
se mncluyen desgloses especificos en la presente memona de las cuentas anuales respecto a
informacion de cuestiones medioambientales

La Sociedad en el desarrollo de su actividad no emite gases de efecto mvemadero, por lo

que no tiene asignados dercchos de cmision sobre los que deba informar en la presente
memona de las cuentas anuales

16. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que
aparecen en ¢l balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se
desglosan en el sigmente cuadro

Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros

distintos a los socios 30 04 2011 30 04 2010

_ Que aparecen en el patrimonic neto del balance 27 040,98 113 749,45
Imputacidén de subvenciones de mmovihizado no financiero y otras 2 969,20 2 045,67
Subvenciones de explotacion mcorporadas al resultado del ejercicio 9,273,85 -

El andlisis del movimiento del contenido de la subagrupacion correspondiente del balance,

mdicando el salde imicial y final asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el
siguiente cuadro

3004 2011 3004 2010
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 113 749,45 101,153,41
(+) Recibidas en el gjercicio - 14 028,00
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del gjercicio (2 969,20) (2 045,67
(-) Subvenciones canceladas en el gjercicio {120 641,54) .
{(+) Efecto impositivo 36 902,27 613,71
SALDO AL FINAL DEI EJERCICIO 27 040,98 113.749,45

En el gjercicio cerrado el 30 de abril de 2011 se han cancelado subvenciones por importe

de 120 641,34 euros por estar pendientes de cumplimiento las condiciones requenidas en la
concesion
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El detalle de las subvenciones de captal recibidas por la Sociedad, expresado en euros, es
el siguiente

Ejercicio Subvencién
Entidad concesion concedida
Consejeria de Universidades, Empresa e lnvestigacion 2010 20 040,00
Instituto de Fomento de la Regidén de Murcia 2002 31 050,13
51.090,13

Estas subvenciones han sido concedidas fundamentalmente para la adqusicién de
clementos de iInmovihizado, habiéndose cumplido los requisitos exigidos en la concesion

En los ejercicios cerrados el 30 de abril de 2011 y 2010 se han traspasado a resultados
subvenciones de captal por importe de 2 969,20 euros y 2 045,67 euros, respectivamente,
que figuran en este concepto de mgresos “Ilmputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde la fecha de cierre del gjercicio hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales no se han producido hechos postertores que pongan de mamifiesto circunstancias
que hayan supuesto la wnclusion de un ajuste en las cifras contenidas en los documentos
que integran las cuentas anuales o un ajuste en las mismas, m que la informaci6n contenida
en la memona deba ser modificada Astmismo, no se han producido hechos posteriores que
afecten a la aplicaci6n del principio de empresa en funcionamiento

18. OTRA INFORMACION

La distibucidn del personal de la Sociedad por sexos al término del gjercicio, desglosado
por categorias laborales €s la siguiente

30 04.2011 30.04.2010
Ciategoria Hombre Mujer Hombre Mujer
Admunistrador - Director 2 - 2 -
Direcctén 6 1 6 1
Oficial adminmistrativo 9 10 4 9
Produccién 15 b 13 4
32 16 25 14

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio por categorias es similar a la
distribucidn del personal al término del mismo
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L.os honorarios profesionales por el servicio de auditoria de las cuentas anuales de los
cjercicios cerrados a 30 de abril de 2011 y 2010 han sido de 4275 y 4.200 curos
respectivamente, cuyo gasto figwa registrado en el epigrale “Otros gastos de cxplotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunia

Durante los ejercicios cerrados a 30 de abril de 2011 y 2010 la Sociedad ha devengado
retribuciones a favor del administrador Gnico, por importe de 138 426,62 y 44 211,36 cuios
respectivamente, en concepto de sueldos y salarios.

La Sociedad no mantiene otros acuerdos sobre ncgocios de la empresa que no liguren en
balance y sobre los que no se haya incorporado informacion cn otra nota de la memortia, asi

como su postble impacto financicro, cuya sea sigmificaiva y dc ayuda paa la
determinacion de la posicion [inanciera de la empresa

Informacién exigida por cl articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Iil administrader no tiene participaciones n1 ostenta cargo alguno en cmpresas cuyo objeto
social sea analogo o complementario al de la Sociedad.

19. INFORMACION SEGMENTADA

La cifra de negocios de la Sociedad corresponde cn su totalidad a la comercializacion de
aparatos de calefaccion cléctricos:

Descripeion del mercado 3004 2011 30042010

Mercado nacional 4 869 190,36 111188239
Uni6n europea, Zona euro 37 312,60 10 261,58
Unidn europea, zona no euro 5022 876,23 417 086,42
Resto del mundo 1 760,00 -

Total 9.931.139,19 1.539.230,3%

Dentro de los 5 022.876 euros que conforman la cifra de negocios de la zona no euro, se
mcluyen 1.552 191,46 euros correspondientes a traspasos de cxistencias de Murcia a Reino
Unide Este mismo importe figura también como gasto de la empresa dentio del epigrafe
“Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

Ahtomcera, a 31 de julidde
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO CERRADO A
30 DE ABRIL DE 2011

1.- ENTORNO ECONOMICO Y EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

La economia espaifiola sigue mostrando una continuada pérdida de impulso en 2011, fruto
de la propia dindmica del ajuste interno que habia iniciado en gjercicios anteriores, tras cl
agravamiento de la cnisis financiera nternacional y el endurecimiento adicional de las
condiciones de financiacién

En el panorama econémico internacional hubo momentos de nestabilidad y tensi6n cn los
mercados financieros, lo que obhigd a la contundente respuesta de los gobiernos y bancos
centrales a la adopcion de planes urgentes de apoyo en el ambito fiscal y financiero,
procediendo a ampliar los mecamismos de provision de hquidez Este conjunto de medidas
ha frenado el deterioro de los principales indicadores de tension financiera, percibiéndose
algiin sintoma de mejoria al final del afio 2010 y principios de 2011

En cuanto a la Sociedad, durante el ejercicio cerrado el 30 de abnil de 2011, ha temido una
evolucion positiva dentro del panorama econdmico en el que estamos iNMersos,
cumpliendo con los objetivos fijados de sus magnitudes mas importantes-

PRINCIPALES MAGNITUDES 30.04.2011  30.04.2010

Cifra de negocios 9931 139 1 539230
Resultado de explotacién Beneficios / (Pérdidas) 14 907 (32 996,92)
Patrmono neto 7 875 863 7713273

En el gjercicio pasado, la Sociedad modifica la fecha de cierre del ejercicio social, pasando
a ser a 30 de abril, por lo que las cuentas anuales al 30 de abnl de 2010 corresponden a 4
meses y las cuentas de este ejercicio, cerrado al 30 de abnl de 2011 a 12 meses

A 30 de abnl de 2011 y 2010, el personal empleado por la Sociedad ascendia a 48 y 39
empleados, respectivamente

La sociedad contina prestando especial importancia a todos los temas relacionados con la
segunidad en el trabajo, mcidiendo en el tema de prevencion de riesgos laborales.
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2.- EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

S1 examinamos las predicciones de crecimicnto de ta economia espafiola para el gjcicicio
2012 se sitfia en un leve 0,6%, con unas previsiones de contraccion del 0,2% del PIB y cl
desempleo seguira en torno al 20%

La Sociedad espera alcanzar los objetivos presupucstados que se han calculado para el
gjercicio proximo, que termina el 30 de abnil de 2012

3.- CALIDAD, MEDIO AMBIENTE E INYERSIONES EN I+D.

La politica de calidad de INDUSTRIAS ROYAL TERMIC, S L, esta basada en la mcjora
constante del desarrolio del proceso productivo, encaminada a la obtencién de las maximas
cotas de satisfaccion para sus chentes, al tiempo de facilitar la labor encomendada a sus
trabajadores para cl desarrollo de sus funciones

El sistema de gestion de cahidad desarrollado en tos centros de trabajo s conforme con la
norma UNE-EN-ISO %001 2000

La sociedad ha realizado proyectos de [+D consistentes cn el desarrollo de un sistema de
calefaccion eléctrico con materiales de alta capacidad de calor controlado por tecnologia
maldmbrica

4_- PARTICIPACIONES PROPIAS.

Al cierre de los ejercicios cerrados al 30 de abril de 2011 y 2010, INDUSTRIAS ROYAL
TERMIC, S L no tenia cn cartera participaciones de la propia sociedad.

4, a 31 de juho d¢

W't ot
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[This document 1s a sworn translation from Spamsh into English]

GENERAL IDENTIFICATION DATA DOCUMENT
COMPANY’S INDENTIFICATION DATA

SA sL [or02 ® |

TAXno [B-30537211

Business name [INDUSTRIAS ROYAL TERMIC. S L |

Business address [PG VICENTE ANTOLINOS ]
Municipahty  [SANTOMERA ] Province MURCIA |
Postcode  [30140 ] Telephone | |
Belonging to a group of companies company name tax number

Durect holding company
Last holding company

BUSINESS ACTIVITY
MAIN ACTIVITY [MANUFACTURE OF MACHINERY AND ELECTRICAL COMPONENTY (1)

CNAE Code [ 2790 (1)

PERSONNEL ON THE PAYROLL
a) Number of average employees during the financial year, in accordance with the contract and the employees with physical disability
YEAR 2010 (2) YEAR 2010 (3)

Permanent {4) 04001 3708 36 65

Non-permanent (5) 04002 774 254
of which personnel employed with physical disability greater or equal to 33% (or focally established norms)

[ 04010 | [ ]
b) Personnel on the payroll at the end of the financial year, in accordance with the contract and gender
financial year 2010 (2) financial year 2010 (3)
Men Women Men Women
Permanent 04120 04121
Non-permanent 04122 04123
ACCOUNTS PRESENTATION
YEAR 2010 (2) YEAR 2010 (3)
Year Month Day Year Month Day
Starting date of the accounts 01102 | 2010 05 { 2010 0i 1
Closing date of the accounts 01101 | 2011 4 30 2010 4 30
Number of pages presented at the Company Registrar’s Office | 01901 [
In the case of not indicating the figures n the corresponding Fanancial Years, please state the reason 01903 |
UNITS
Tick the umit box with which all the documents of the annual accounts have been Euros 09001 v
elaborated Euros in thousands 09002
Mithons of Euros 09003

(1) Accordimg to the classes (four digits) of the National Classification of Economic Activittes (CNAE-2009) passed in the Royal Decree 475/2007 of 13™ Apnl
{Governmen White Paper B O E ' of 28 4 2007 )
(2) Financial year to which the annual accounts refer
(3} Previous financial year
(4) In order to calculate the personnel average who have permanent contracts you must bear 1n mind the followmg cntena
2} If 1n a year, there are not any important staff fluctuations, just indicate the subtotal of the permanent staff at the beginming and at the end of 1he financial year
b} If there have been some fluctuations, calculate the staff mn each one of the months of the year and divide st by 12
¢} If there were any staff redundancies or workday schedule adjustments, the personnel affected by such measure should be included as permanent staff, but only n the
proportton that corresponds to the Fraction of the year ot the workday of the year reallv worked
(5) You can calculate the non-permanent personnel average summing up the tetal of weehs that have been worked by
You can also do ths by means of the following operation
Number of emplovees hired X averape weeks worked

ivide such total by 52
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STANDARD DOCUMENT ON ENVIRONMENTAL INFORMATION
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COMPANY

INDUSTRIAS ROYAL TERMICS L

TAX IDENTIFICATION NUMBER
B30537211

BUSINESS ADDRESS

PG VICENTE ANTOLINOS

MUNICIPALITY
SANTOMERA

PROVINCE
MURCIA

FINANCIAL YEAR
2010

The undersigned parties, as directors of the said Company, declare that in the

accounting procedure corresponding to the present annual accounts there are NO

entries under Environment that should be included in the Financial Report in

accordance with the third part of the Generally Accepted Accounting Plan stipulated in
the law Royal Decree 1514/2007, 16" November).

The undersigned parties, as Directors of the said Company, declare that in the |
accounting procedure corresponding to the present annual accounts YES there are

entries under Environment, and have been included in the Section 15 of the Financial

M

Report in accordance with the third part of the Generally Accepted Accounting Plan
stipulated 1n the law Royal Decree 1514/2007, 16" November)

O

Signatures and names of the Directors

(Stamp and signature)
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STANDARD INFORMATION DOCUMENT

ON OWN SHARES AND PARTICPATION Al

COMPANY TAX IDENTIFICATION NUMBER
INDUSTRIAS ROYAL TERMICSL B30537211
BUSINESS ADDRESS

PG VICENTE ANTOLINOS
MUNICIPALITY  SANTOMERA | PROVINCE MURCIA | FINANCIAL YEAR 2010
The Company has not undertaken any actions on 1ts own shares this year (Note hence 1t 1s sufficient to present this
sheet A1) ™

Balance at previous year closing Shares/participations % of corporate capital
Balance at this year closing Shares/participations % of corporate capital

Date Concept | Date of agreement by the Number of Noninal Percentage of | Pricc or Balance after
(1) general meeting of shares/ corporate counter value the operation
shareholders participations capital
0%
0%
0%
%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
8%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

NOTE: if applicable, you may use as many forms as required of the sheet A.1.1

(I) AO. oniginal acquisition of own shares or partcipations or of the Holding Company (Articles 135 and following of the Companics Act
on PLC’s and Limited Compames) AD' Direct Denvative Acquisition Al Indirect Derivative Acquisition AL Free acquisition (articles
140, 144 and 146 of the Companies Act on PL.C’s and Limted Compamies) ED Disposal of acquired shares on contrary te the first three
requirements of the article 146 of the Compames Act. EL: Disposal of free acquisiion shares or participations (articles 145 1 of the
Compames Act) RD: Amortization of shares ex the article 146 of the Compames Aet RL Amortization of [ree acquisihon shares or
participations (articles 145 of the Companies Act) AG Acceptance of own shares in guarantee 1n accordance with the article 149 of the
Compamies Act). AF Shares acquired by means of financial support of the Company itself (article 150 of the Companies Act) PR mutual
shares or participations (article 151 and the following of the Companies Act)
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B1.1
TAX no B30537211 Stamp of [ndustrias Royal, S L Unut (1)
Business name: SANTOMERA, v
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC Space allocated for Managing Director’s Euros 09001
S.L. signature Thousands 09002
Slgnature Millions 09003
Report Financial Financial
ASSETS notes year 2010 year 2010
2) 3)
A) NON CURRENT ASSETS 110006 5,534,245 68 | 5.556,762 38
I Intangible fixed assets 11100 5 21,212 86 22,525 75
1  Development expenses 11110
2 Concessions 11120
3 patents, icences, brands and similar 11130 4,435 64 5.317 10
4 Business assets 11140
5 Informatics applications 111350 16,777 22 17,208 65
6  Research 11160
7  Other intangible fixed assets 11170
II Tangible fixed assets 11200 6 5,116,627 26 | 5,177,668 37
1 Land and bwldings 11210 3,901,629 43 | 3,986.660 84
2 Technical nstallations and other tangible fixed assets 11220 1,054,229 86 | 1,030,235 59
3 Advances and tangible fixed assets in course 11230 160,767 94 160,767 94
I, Fixed investments 11300 245.418 01 245,418 01
1 Land 11310
2 Buildings 11320 245,418 01 245,418 01
IV Long-term investments in companies of the group and 11400
associates
1 Equity instruments 11410
2 Loans to companies 11420
3 Debt securities 11430
4 Derivatives 11440
5 Other financial assets 11450
6  Other investments 11460
V. Long-term financial mvestments 11500 9 42,491 48 42,491 48
1 Equuty instruments 11510 42,376 40 42,376 40
2 Loans to third parties 11520
3 Debt securities 11530
4 Denvatives 11540
5 Other financial assets 11550 11508 115 08
6  Other investments 11560
VI Differed Tax Assets 11600 i3 108,496 07 68,658 77
VII Non-current trade debt 11700
(1Y In accordance with the figures in the units, thousands or mlhions of Euros, mark with a cross in the
corresponding box All the documents that are integrated 1n the annual accounts must be elaborated in the
same untt
(2) Financial year to which the annual accounts refer
{3) Previous financial year
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NORMAL SITUATION BALANCE SHEET

B1.2

TAX no B30537211
Business name [INDUSTRIAS ROYAL TERMICSL

Stamp of: Industrias Royal Termic, S.L. SANTOMERA,
Space allocated for Managing Director’s signature

Report | Financial Financial
ASSETS notes yvear 2010 (1) | year 2010 (2)
B) CURRENT ASSETS 12000 12,215,739 57 1 11,220,396 10
I Frxed assets held for sale 12100
IL. Stocks 12200 11 5,973,002 82 5,793,157 22
1 Business 12210
2 Raw matenals and other supplies 12220 3,985,364 94 4,190,738 42
3 Products 1n course 12230 31941001 227,480 09
a) Long term production cycle 12231
b) Short term production cycle 12232 319,410 01 227,480 09
4 Finished products 12240 1,666,927 87 1,373,638 71
a) Long term production cycle 12241
b) Short term preduction cycle 12242 1,666,927 87 1,373,638 71
5 By-product residues and recovered matenials 12250
6 Advance on account to suppliers 12260 £,300 00 1,300 00
III Trade Debtors and other accounts receivables 12300 3,776,270 36 1,971,284 61
I Customers of sales and rendering of services 12310 3,668,421 60 1,766,684 47
a) Customers of sales and service rendering on long-term basis 12311
b) Customers of sales and service rendering on short-term basis 12312 9 3,668,421 60 1,766,684 47
2 Customers of the group and associates 12320
3 Various debtors 12330 9 6,082 58 4,999 34
4 Personnel 12340 9 24,534 89 25,638 35
5 Current tax assets 12350 13 12,073 21 2,533 29
6 Others credits with Public Administrations 12360 13 65,158 08 171,429 16
7 Shareholders’ debt 12370
IV. short term investments in companies of the group and associates 12400
1 Equity instruments 12410
2 Loans to companies 12420
3 Debt securities 12430
4 Dernvatives 12440
5 Other financial assets 12450
6 Other mvestments 12460

(1) Financial year to which the annual accounts refer
{2) Previous financial year
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INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S.L.

Stamp of: Industrias Royal Termie, S.1.
SANTOMERA,

Space allocated for Managing Director’s signature

Signature
Report | Financial year Financial year
ASSETS notes 2010(1) 2010 (2)
V. Short-term financial investments 12300 9 1,651,355 02 1,770,922 31
1 Equity instruments 12510
2 Loans to companies 12520
3 Debt securities 12530
4 Dernvatives 12540
5 Other financial assets 12550 9 1,651,355 02 1,770,922 31
6 Other investments 12560
VI Short-term period adjustments 12600 146,990 61 232,571 07
VII Cash and other equivalent hquid assets 12700 668,120 76 1,452,460 89
1 Cash 12710 167,120 76 951,460 89
2 Other equivalent hquid assets 12720 501,000 00 501,000 00
TOTAL ASSETS (A+B) 10000 17,749,985 25 16,777,158 48

2) Previous financial year

1) Financial year to which the annual accounts refer
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TAX no B30537211 Stamp of: Industrias Royal Termic, S.1.
Business name: SANTOMERA,
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S.L. Space allocated for Managing Dhrector’s signature
Signature
Report | Financial year Financial year
NET EQUITY AND LIABILITIES notes 2010 (1) 2010 (2)
A) SHAREHOLDERS’ EQUITY 20000 7,875,863 33 7,713,273 11
A 1) Personal equity 21000 10 7,848,822 35 7,599,523 66
1 Capital 21100 3,005 06 3,005 06
1 Authorised capital 21110 3,005 06 3,005 06
2 Uncalled capital 21120
I Issue premium 21200
III Reserves 21300 7.647.812 81 7,647,812 81
1 Legal and statutory reserve 21310 3,005 26 3,005 26
2 Other reserves 21320 7,644,807 55 7,644,807 55
IV (Shares and participations in personal equity) 21400
V Results of previous years 21500 -51,294 21
1 Retained earnings 21510
2 (Negative results of previous financial years) 21520 -51.294 21
V1 Other contributions by shareholders 21600
VII. Financial year results 21700 249,298 69 -51,294 21
VIIL Interim dividends 21800
IX Other instruments of net equity 21900
A-2) Adjustments for change i value 22000
I Financial assets available for disposal 22100
1. Hedging operations 22200
[11. Non-current assets and llabilities statement, held for sale 22300
IV. Hedging difference 22400
Y Others 22500
A-3) Subsidy allowances , donations and legacies recerved 23000 16 27,040 98 113,749 45
B) NON-CURRENT LIABILITIES 31000 3,201,372 44 3,441,457 46
1 Long-term provisions 31100
1 Obligations due long-term rendering to personnel 31110
2 Environmental actions 31120
3 Provisions for restructuring 31130
4 Other provisions 31140
i) Financial year to which the annual accounts refer
2) Previous financsal year
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Signature
Report | Financial Financial
NET EQUITY AND LIABILITIES notes year 2010 (1) | year 2010 (2)
11, LONG TERM DEBT 31200 3.018,17896 | 3,269,777 51
1 Obligations and other negotiable mstruments 31210
2 Long-term debt with credit entities 31220 9 2,940,645 58 | 3,250,684 13
3 Financial leasing creditors 31230 8 77.533 38 19,063 38
4 Derivatives 31240
5 other financial habilities 31250
I11. Long-term debt with compames of the group and associates 31300
IV Liabilities due to deferred TAX 31400 13 183,193 48 171,679 95
V. Long-term tume period adjustment 31500
V1. Non-current trade creditors 31600
VII Long-term debt with special features 31700
C) CURRENT LIABILITIES 32000 6,672 74948 | 5,622,427 91
1 Liabilities attached te non-current assets held for sale 32100
II Short-term provisions 32200
11 Short-term debt 32300 4,596,90006 | 3,776,687 75
1 Obligations and other negotiable instruments 32310
2 Debt with credit entities 32320 9 4,577,964 75 3,759,401 38
3 Financial leasing creditors 32330 8 18935 31 17,286 37
4 Derivatives 32340
5 other financial labihties 32350
1V Short-term debt with companies of the group and asseciates 32400
V Trade creditors and other accounts payable 32500 2,075 84942 1,845,740 16
1 Suppliers 32510 730,155 30 642,433 76
a) Long-term Supphers 32511
b) Short-term Suppliers 32512 9 730,155 30 642,433 76
2 Suppliers, compames of the group and associates 32520
3 various creditors 32530 9 1,094,208 06 981.010 33
4 Personnel (remunerations pending payments) 32540 9 87,047 85 65,699 03
5 Liabilities due to current TAX 32550 13 53,530 19
6 other debts with Public Admimisirations 32560 13 164,438 21 103,066 85
7 Advances to customers 32570
V1. Shot-term time period adjustments 32600
VIL Short debt with special features 32700
TOTAL NET EQUITY AND LIABILITIES {A+B+C) 30000 17,749.98525 | 16,777,158 48

1) Financial year to which the annual accounts refer
2) Previous financial year
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TAX no B30537211 Stamp of: Industrias Royal Terme, S L.
Business name: SANTOMERA,
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S.L. Space allocated for Managing Director’s signature
Signature
Report | Financial year | Financial year
DEBIT/ CREDIT notes 2010(1) 2010 ()
1) Net turnover 40100 19 9,931,139 19 1,539,230 39
2) Variation in fimshed stock and i course of manufacture 40200 385,219 08 368.259 57
3) Work done by the company for its assets 40300
4) Supphes 40400 | 14 -4,633,104 59 -540,028 50
5) Other trading incomes 40500 | 14 9,273 85
6) Personnel expenses 40600 | 14 -2,366,840 84 -629,275 30
7) Other trading expenses 40700 -2,986,175 31 -665,967 25
8) Repayment of fixed assets 40800 -318.273 06 - 107,479.91
9) Allocation of subsidy allowances of non-financial assets and others | 40900 | 16 2,969,20 2,045 67
10) Excess of provisions 41000
11) Depreciaticn and results due to disposal of fixed assets 41100
12) Decrease n assets levels and combination of trading 41200
13) other results 41300 - 9,300 55 218 61
A) TRADING RESULTS (14+2+3+4+5+6+T+3+9+10+11+12+13) 49100 14,906 97 -32996 92
14) Financial incomes 41400 | 9 50.234 17 13,016 13
a) Allocation of financial subsidy allowances , donations and legacies 41430
recerved
b) other financial incomes 41490 50,234 17 13.016 13
15 Financial expenses 41500 | 9 - 296,613 76 -94 870 09
16 Reasonable value variation in financial instruments 41600
17 Exchange rate difference 41700 489,349 81 19.090 17
18 Depreciation and results due to disposal of financial instruments | 41800
19. Other financial incomes and expenses 42100
a) Establishment of financing expenses 42110
b) Financial mcomes derived from creditors’ agreement 42120
¢) rest of incomes and expenses 42130
B) FINANCIAL RESULTS (14+15+16+17+18+19) 49200 242,970 22 -62,763 79
C) RESULTS BEFORE TAX (A+B) 49300 257.877 19 -95,760 71
20. TAX on profit 41900 | 13 - 8,578 50 44,466 50
D) FINANCIAL YEAR RESULTS (C+20) 49500 245,298 69 - 51,294 21
1) Fmancial year to which the annual accounts refer
2) Previous financial year
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CHANGES IN NET EQUITY STATEMENT
A) STATEMENT OF INCOMES AND EXPENSES FOR THE FINANCIAL YEAR PN1

TAX no B30537211 Stamp of: Industrias Royal Termie, S.i. SANTOMERA,
Business name: Space allocated for Managing Director’s signature
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S.L.
Signature
REPORT | Financial Financial
NOTES | year 2010 year 2010
(U] 2)

A) RESULTS OF PROFIT AND LOSS ACCOUNT 59100 249,298 69 - 351,294 2]
INCOMES AND EXPENSES DIRECTLY ATTRIBUTED TO THE
NET EQUITY
I Due to assessment of financial instruments 50010

1 Financial assets available for sale 50011

2 other incomes/expenses 50012
I1. Due to hedging of cashflow 50020
I11. Subsidy allowances , donations and legacies received 50030 - 120,641 54 20,040 00
IV Due to profit and loss actuaries and other adjustments 50040
V Due to non-current assets and habilities statement, held for sale 50050
VI Exchange rate difference 50060
VIL. TAX Impact 50070 36,011 51 - 6,012 00
B) Total incomes and expenses directly attached to Net Equity 59200 - 84,630 03 14,028 00
(I+HIHIIHIVAV+VIHVID
TRANSFER TO POFIT AND LOSS ACCOUNT
VIIL Due to assessment of financial instruments 50080
| Fmancial assets available for sale 50081
2 other incomes and expenses 50082
1X Due to hedging of cashflow 50090
X Subsidy allowances , donations and legacies received 50100 -2,969 20 -2,045 67
X[ Due to non-current assets and habilities statement, held for sale 50110
XIL Exchange rate difference 50120
XIN TAX impact 50130 890 76 61371
C) Total transfer to Profit and Loss Account Statement 59300 -2,078 44 -1,431 96
(VIIHX+X+XI+HXT+HXIT)
TOTAL INCOMES AND EXPENSES STATEMENT (A+B+C) 59400 162,550 22 - 38,698 17
1) Financial year to which the annual accounts refer
2) Previous financial year
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CHANGES IN NORMAL NET EQUITY STATEMENT
B) TOTAL CHANGE IN THE NET EQUITY

PN2 1
TAX no B30537211 Stamp of Industrias Royal Termie, 8.1 SANTOMERA,
Business name: INDUSTRIAS ROYAL TERMIC Space allocated for Managing Dhrector’s signature
SL Signature
CAPITAL
Structured (Not callable) | Issue
Premiom
01 02 03
A) BALANCE, END OF FINANCIAL YEAR 2008 (1) 511 3,005 06
I. Adjustments due to change of criteria for the year 2008 (1) 512
and previous
Il Adjustments due to errors for the year 2008 (1) and 513
previous
B) ADJUSTED BALANCE, COMMENCEMENT OF THE 514 3,005 06
YEAR 2010 (2)
I. Total incomes and expenses statement 515
IL. operations with partners or proprietors 516
1 Increase of capital 517
2 (-) Reduction in capital 518
3. Conversion of financial habilities 1n net equity (conversion 519
of obhigations, debt write-offs)
4 (=) distribution of dividends 520
5 Operations with own shares or participations (net) 521
6 Increase {(decrease) of net equity resulting from assets levels 522
and combination of trading
7 other operations with partners or proprietors 523
[II other variation 1n net equity 524
C) BALANCE, END OF FINANCIAL YEAR 2010 (2) .... . 511 3.005 06
1. Adjustments due to change of criteria for the year 2010 (2) 512
H, Adjustments due to errors for the year 2010 (2) 513
D) ADJUSTED BALANCE, COMMENCEMENT OF THE 514 3,005 06
YEAR 2010 (3)
1. Total Incomes and expenses statement 515
1I. operations with partners or proprietors 516
1 I[ncrease of capital 517
2 (-) Reduction in capatal 518
3 Conversion of financial habihties in net equity (conversion 519
of obligations, debt write-offs)
4 (<) distnibution of dividends 520
5 Operations with own shares or participations (net) 521
6 Increase (decrease) of net equity resulting from assets levels 522
and combination of trading
7. Other operations with partners or proprietors 523
[11 other varation in net equity 524
E) BALANCE, END OF FINANCIAL 2010 (3) 325 300506

7 TNd 28ed 2y ue sanunuo)

1) Financial year N-2

2) Previous financial year to which the annual account refer (N-1)

3) Financial year to which the annual account refer (N)
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CHANGES IN NORMAL NET EQUITY STATEMENT
B) TOTAL CHANGE IN THE NET EQUITY

PN22

TAX no B30537211 Stamp of Industrias Royal Termic, S1 SANTOMERA
Business name: INDUSTRIAS ROYAL TERMIC Space allocated for Managing Director’s signature
S.L. Signature

Reserves (own shares and Results from

participations in previous
equity years
04 05 06

A) BALANCE, END OF FINANCIAL YEAR 2008 (1) 511 | 7,291,501 89
I Adjustments due to change of ¢riteria for the year 2008 (1) 512
and previous
11 Adjustments due to errors for the year 2008 (1) and 513
previous
B) ADJUSTED BALANCE, COMMENCEMENT OF THE 514 | 7.291,501 82
YEAR 2010 (2)
I Total mmcomes and expenses statement 515
I1 operations with partners or proprietors 316
1. Increase of capital 517 A
2. (-} Reduction in capital 518 g
3. Conversion of financial habilities sn net equity (conversion | 519 =
of obligations, debt write-offs) <
4, {-) distribution of dividends 520 g
5 Operations with own shares or participations (net) 521 =
6 Increase {decrease) of net equity resulting from assets levels 522 %
and combination of trading =
7 other operations with partners or proprietors 523 =
[I1 other varation n net equity 524 356,310 92 o~
C) BALANCE, END OF FINANCIAL YEAR 2010 (2). . . 511 7,647,812 81 5
1. Adjustments due to change of criteria for the year 2010 (2) | 512 -
IL. Adjustments due to errors for the year 2010(2). . . 513
D) ADJUSTED BALANCE, COMMENCEMENT OF THE 514 | 764781281
YFEAR 2010
I Total mcomes and expenses statement 515
II. operations with partners or proprietors 516
1. Increase of capital 517
2. (-) Reduction n capatal 518
3. Conversion of financial habihities m net equity (conversion | 519
of obligations, debt write-offs)
4 (-} distribution of dividends 520
5 Operations with own shares or participations (net} 521
6 iIncrease (decrease) of net equity resulting from assets levels 522
and combmation of trading
7 Other operations with partners or proprietors 523
[T Other vanation tn net equity 524 - 51,294 21
E) BALANCE, END OF FINANCIAL 2010 (3) 525 | 7.647,81281 - 51.294 21

1) Financial year N-2
2) Previous financial year to which the annual account refer (N-1)
3) Financial year to which the annual account refer (N)
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CHANGES IN NORMAL NET EQUITY STATEMENT
B) TOTAL CHANGE IN THE NET EQUITY

PN2 3

TAX no B30537211 Stamp of Industrias Royal Termic, S| SANTOMLERA,
Bustness name- INDUSTRIAS ROYAL TERMIC Space allocated for Managing Director’s signature
SL Signature

Other Results from Interim

contributions previous years dividends

from partners

97 08 09

A) BALANCE, END OF FINANCIAL YEAR 2008 (1) 5t 356,310 92

1. Adjustments due to change of criteria for the year 2008 (1) 512
and previous

I1. Adjustments due to errors for the year 2008 (1) and 513

previous

B) ADJUSTED BALANCE, COMMENCEMENT OF THE 514 356,310.92

YEAR 2010

1 Total mcomes and expenses statement 515 - 51,294 21

i1. operations with partners or proprietors 516

1. Increase of capital 517

2. () Reduction in capital 518

3. Conversion of financial habuittes 1n net equity (conversion 39 Q
of obligations, debt write-offs) =
4 (-) distribution of dividends 320 E
5 QOperations with own shares or participations (net} 521 g
6 Increase (decrease) of net equity resulting from assets levels 522 S
and combination of trading =2
7 other operations with partners or proprietors 523 =
I other variation n net equity 524 - 356,310 92 0
C) BALANCE, END OF FINANCIAL YEAR 2010 (2) 511 -51,294 21 -
1 Adjustmenis due to change of criteria for the year 2010 (2} 512 %
and previous -
II Adjustments due to errors for the year 2010 (2) and 513

previous

D) ADJUSTED BALANCE, COMMENCEMENT OF THE 514 -51,294.21

YEAR 2010 {3)

I. Total Incomes and expenses statement 515 249,298 69

I1. operations with partners or proprietors 516

1 Increase of capital 517

2 (-) Reduction 1n capital 518

3 Conversion of finaneial habilities 1n net equity (conversion 519
of abligations, debt write-offs)

4, (-) distribution of dividends 520

5. Operations with own shares or participations (net) 521

6 increase (decrease) of net equity resulting from assets levels 522

and combmation of trading

7 Other operations with partners or proprietors 523

[1I Other variation 1n net equity 524 51,294 21
E) BALANCE, END OF FINANCIAL 2010 (3) 525 249,298.69

1) Financial year N-2
2) Previous financial year to which the annual account refer (N-1)
3) Financial year to which the annual account refer (N)
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PN2 4

TAX no B30537211 Stamp of- Industrias Royal Termie, S.1 SANTOMERA,
Business name: INDUSTRIAS ROYAL TERMIC Space atlocated for Managing Director’s signature
SL SIGNATURE

Other Adjustment due Subsidy

mstruments of | to change in allowances,

net equity value donanons and

legacies
received
10 11 12

A) BALANCE, END OF FINANCIAL YEAR 2008 (1) 511 101,153 41
I. Adjustments due to change of criteria for the year 2008 (1) 512
and previous
I1. Adjustments due to errors for the year 2008 (1) and 513
previous
B) ADJUSTED BALANCE, COMMENCEMENT OF THE 514 101,153 41
YEAR 2010
L. Total incomes and expenses statement 515 12,596 04
11, operations with partners or proprietors 516
1. Increase of capital 517
2. (-) Reduction in capital 518
3. Conversion of financial habilities in net equity {(conversion | 519
of obligations, debt write-offs)
4 (-} distribution of dividends 520
5. Operations with own shares or participations (net) 521
6 Increase (decrease) of net equity resulting from assets levels 522
and combination of trading
7. other operations with partners or proprietors 523
[I other variation n net equity 524
C) BALANCE, END OF FINANCIAL YEAR 2010 (2) 511 113,749 45
I. Adjustments due to change of criteria for the year 2010 (2) 512
and previous
Il Adjustments due to errors for the year 2010 (2) and 513
previous
D) ADJUSTED BALANCE, COMMENCEMENT OF THE 514 13,749 45
YEAR 2010
1 Total incomes and expenses statement 515 - 86,708.47
I1. operations with partners or proprietors slg
1 Increase of capital 517
2. {-) Reduction in capital 518
3 Conversion of financial habilities in net equity (conversion | 519
of obhgations, debt write-offs)
4 {-) distribution of dividends 520
5 Operations with own shares or participations (net) 521
6 Increase (decrease) of net equity resulting from assets levels 522
and combination of trading
7. Other operations with partners or proprietors 523
IIT Other vanation 1n net equity 524
E) BALANCE, END OF FINANCIAL 2010 (3) 525 27.040 98

RO ZARAGOZA

43
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1) Fmanc:al year N-2

2) Previous financial year to which the annual account refer (N-1)

3) Fmancial year to which the annual account refer (N)
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CHANGES IN NET EQUITY STATEMENT |
B) TOTAL CHANGE IN THE NET EQUITY |

PN2 5
TAX no B30537211 Stamp of: Industrias Royal Termie, S| SANTOMERA, |
Bustness name: INDUSTRIAS ROYAL TERMIC Space allocated for Managing Director’s signature
SL. STAMP OF INDUSTRIAS ROYAL TERMICSS L.
TO1AL
13
A) BALANCE, END OF FINANCIAL YEAR 2008 (1) S 7,751,971 28
I Adjustments due to change of criteria for the year 2008 (1) 512
and previous
I1 Adjustments due to errors for the year 2008 (1) and 513
previous
B) ADJUSTED BALANCE, COMMENCEMENT OF THE 514 7,751,971 28
YEAR 2010
L. Total incomes and expenses statement 515 - 38.698 17
11 operations with partners or proprietors 516
1. Increase of capital 517
2. (-) Reduction 1n capital 518
3 Conversion of financial habihties in net equity {conversion | 319
of obhigations, debt write-offs)
4 () distrnibution of dividends 520
5. Operations with own shares or participations (net) 521
6 Increase {decrease) of net equity resulting from assets levels 522
and combinauon of trading
7 other operations with partners or proprietors 523
1T other variation 1n net equity 524
C) BALANCE, END OF FINANCIAL YEAR 2010 (2) 511 7.713.273 1}
1 Adjustments due to change of criteria for the year 2010 (2) 512
and previous !
1I. Adjustments due to errors for the year 2010 (2) and 513 |
previous
D) ADJUSTED BALANCE, COMMENCEMENT OF THE 514 7,713,273.11
YEAR 2010
I Total incomes and expenses statement 515 162,590 22
Il operations with partners or proprietors 516
1. Increase of capital 517
2. (-) Reduction 1n capital 518
3. Conversion of financial habilities in net equity (conversion | 319
of obhgations, debt write-offs)
4 (-) distribution of divadends 520
5. Operations with own shares or participations (net) 521
6 Increase (decrease) of net equity resulting from assets levels 522
and combnation of trading
7. Other operations with partners or proprietors 523
Il Other vanation in net equity 524
E) BALANCE, END OF FINANCIAL 2010 (3) 523 7.875,863 33

1)  Fmancial year N-2
2)  Previous financial year to which the annual account refer (N-1)
3)  Financial year to which the annual account refer (N)
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e CLASE 8.
S

TRES CENTIMOS
DE EURO

NORMAL CASHFLOW STATEMENT

rado Tnglés

ZARANGOZA

F1.1

TAX no B30537211 Stamp of Industrias Royal, S L
Business name: SANTOMERA,
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC Space allocated for Managing Director’s signature
S.L SIGNATURE

Report | Financal Fiancial

notes year 2010 vear 2010 (2)

(1)

A) CASHFLOW FROM TRADING
1. Yearly results before TAX 61100 257,877 19 -95.760 71
2 Adjustment of results 61200 562 564 17 192,192 38
a) Amortization of Fixed assets (+) 61201 31827306 107,479 91
b) Valuation adjustments due to impairment (/) 61202
¢) Provision vanations (+/-) 61203 880 72 23,994 35
d) Subsidy allowance allocation (-} 61204 -2,969 20 -2,045 67
€} Results due to wnte-offs and disposal of fixed assets (+/-) 61205
f) Results due to write-offs and disposal of financial mnstruments {+/-) 61206
g) Financial incomes (-) 61207 -50.234 17 -13,016 13
h) Fimancial expenses (+) 61208 296,613 76 94,870 09
1} difference 1n exchange rate (+/~) 61209 -19,090 17
J) vanation of reasonable value in financial instruments (+/-) 61210
k) other incomes and expenses (+/-) 61211
3 Changes in curreat capital 61300 -2,513,717 30 1,113,326 68
a) stocks 61301 - 179,845 60 -557,259 57
b) Debtors and other accounts recervables (+/-) 61302 -2,703,091 61 2.349.210 70
c¢) Other current assets (+/-) 61303 85,580 46 -207 057 46
d) Creditors and other accounts payables (-+/-) 61304 222,268 09 -346.865 25
¢) Other current habidities (+/-) 61305 61,371 36 -124,701 74
f) Other non-current assets and habilities (+/-) 61306
4 Other cashflows from trading 61400 -255,919 50 -79.382 69
a) Payment of interests {+/-) 61401 -296.613 76 -89.865 53
b) Drvidends receivables (-+/-) 61402
¢) Interests recewvables (+/-) 61403 50,234 17 13,016 13
d) Recervables (payments) (+/-) due to TAX on profit 61404 -9,539 91 -2.533 29
¢) Other payables (receivables) (+/-) 61405
5. Cashflow from trading (1+2+3+4) 61500 - 1,949,195 44 1,130,375 65

(1) Financial year to which the annual accounts refer
(2) Previous financial year
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NORMAL CASHFLOW STATEMENT

TRES CENTIMOS
DE EURO

Intérpre
NURIA NA

TIf 868 9 91

0K8438972
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F1.2
TAX no B30537211 Stamp of Industnas Royal, S L
Business name: SANTOMERA,
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC Space allocated for Managing Director’s signature
S.L. SIGNATURE
Report | Financial Financial
notes year 2010 year 2010 (2)
A) CASHFLOW FROM INVESTMENTS =
6 Payables due to investments (-) 62100 - 194,677 50 -1,741,564 22
a) Companies of the group and associates 62101
b) Intangible fixed assets 62102 -1,235 40 -1,091 27
c) Tangible fixed assets 62103 - 193,442 10 2210
d) Investments 1n property 62104
¢} Other financial assets 62105 -1,740,450 85
f) Non-current assets held for sale 62106
g) Business unit 62107
h) Other assets 62108
7. Recervables from negative investments (+) 62200 119,567 29 602,277 85
a) Companies of the group and associates 62201
b) Intangible fixed assets 62202
¢) Tangible fixed assets 62203
d) [nvestments n property 62204
e) Other financial assets 62205 119,567 29 602,277 85
f) Non-current assets held for sale 62206
g) Business unit 62207
h) Other assets 62208
8. Cashflows from investments (6 +7) 62300 -75,110 21 -1,139,266 37

1 Financial year to which the annual accounts refer
2 Previous financial year




TRES CENTIMOS
DE EURO

_ CLASE 82
gt . \

NORMAL CASHFLOW STATEMENT

0K84983973

F1.3
TAX no B30537211 Stamp of Industrias Royal, S L
Business name: SANTOMERA,
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC Space allocated for Managing Director’s signature
S.L. SIGNATURE
Report | Financial Finanaal
notes year 2010 year 2010
(1) @
C) CASHFLOW FROM FINANCING
9. Recervables and payables for equity instruments 63100
a) Issue of equity instruments (-+) 63101
b) Amortizatton of equity mstruments (-) 63102
¢) Acquisition of own equity instruments (-) 63103
d) Disposal of own equity mstruments {+) 63104
) Subsidy allowances, donations and legacies recerved {(+) 63105
10. Recetvables and payables due to instruments of financial habihties 63200 1,239,965 52 -126.865 34
a) Issue 63201 1,577,834 09 875.000 00
1 Obhgations and other negotiable values (+) 63202
2 Debts with loan entities (+) 63203 1,577.834 09 875,000 00
3 Debts with compantes of the group and associates (+) 63204
4 Debis with special features (+) 63205
5 Other debts (+) 63206
b) Return and amortization of 63207 - 337,868 57 -1,001,865 34
I Obhgations and other negotiable valucs (-) 63208
2 Debts with loan entittes (-) 63209 -337.868 57 -1,001,865 34
3 Debts with companies of the group and assowates (-} 63210
4 Debts with special features (-) 63211
5 Other debits (-) 63212
11 payables due to dividends and remunerations of other equity 63300
mstruments
a) Dividends 63301
b) remuneration of other equity instruments 63302
12 Cashflows from financial activities (9+10+11) 63400 1,239,965 52 -126 865 34
D) effects of variations in the exchange rate
E} NET INCREASE / DECREASE OF CASH OR EQUIVALENT 64000 19,090 17
(5+8+12+D)
Cash or equivalent at the beginning of the financial year 65000 - 784,340 13 -116,685 89
Cash or equivalent at the end of the financial year 65100 1,452,460 89 [ 1,569,146 77
65200 668,12076 | 1,452,460 89

translation into English from an original document m Spanish
In Murcia (Spain), on the 22" of February, 2012

Plaza de las Apostolep
TIT 86891 5t 84 - Mol
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIEIGACION DE LA EMPRESA
A 1

Forma juridica

SL

ororz| [v7] |

s
NIF |n1o1o| B30537211 J Otras Eo13|

Denomnacin social ‘muzo LINDUSTFUAS ROYAL TERMIC S L.

Domigiio soclal | 01022 I PG VICENTE ANTOLINGS

Municipio [019231 SANTOMERA J Provincia F}1025| MURCIA

BN N S

Cddigo postat |071024| 30140 4] Telefono mo:nl

Pertenencia a un grupo de sociedades DENOMINAGION SOCIAL

NIF

Socedad dominante directa 01041 031040

Sooedad domnantz ulima del grupo | 01061 01060

ACTIVIDAD

Actdad principal | 02008 | FABRICACION DE MAQUINARIA Y MATERIAL ELECTRICO

"

Codigo GNAE 020014 | 2790 I m

PERSONAL ASALARIADO
a} Numero medio de personas empleadas en el curso del ejeraicio, por tpo de contrato y empleo con discapacidad

- - - - - - eJErcwio- 2018

esercicio_- 2010

FIJO (4) 04001 3708 36 65
NO FIJO (5) 04002 774 252
Delcual Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% {o calificacidn equivalente local}
[0&010 \ J
b} Personal asalanado al términe de! ejercicio, por tipo de contrato y por sexo
esercicio _ 2010 eserciclo 2010 ¢y
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
F1JO 04120 04121
NOFIJO 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS giereicio 2010 ) exrcicio 2010 (5
ARO MES oia ARO MES DIA
Facha de Iniclo a Ya que van referidas las cuentas 01102 2010 05 1 2010 01 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas o110 2011 4 30 2010 4 3¢
Numero de pagmas presentadas al deposito | 01901 | J
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejeraicios, Iindique la causa EJlQE]
UNIDADES Euros as001| | ¥
Miles de euros 09002 .
Margue con una X la unidad en la que ha etaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales Millones de euros  j 09003 | |

(1) Segunlas clases {cuatro digitos) da la Clasificackén Naglonal de Actvdades Econdmicas 2009 (CNAE 2008) aprobada por el Real Decreto 4752007 dae 13 de abnl {BOE de 28 4 2007)

(2) Ejercicio af que van referndas las cuentas aruales

{3} Ejercicio antenar

{4} Para calcular el numerd modlo de personal filo tenga en cuenta los siguientes cnteros
8) Sien @l afto no ha habido impodantes mawrientos de la plantiita Indique agut |a serrusuina de 10s fijos a principio ¥ a fin de syescicio
b) Siha habdo movimientos calcuds la suwea da la plantiila en cada une de loa meses del aflo y <ividala por doce

@) Sl hubo regulacitn ternporal da emplen o de jornada el parsonal afactado por la misma debe inclulres come personal ljo per solo en la proporcion que comesponda b la fraccidn det slo o

jornada del afio efectivaments trabajada

(6) Pusda caicular e personal no fjlo medwo sumanco altotal de Serhanas que han abajade sus empleadosno fos ¥ diviendo por 52 semmanas_Tarnbién puedae hacer ssla aparacitn (equivalente a fa antesion)

n ® medio de semanas tabajadas
a
n ? de personas contratadas ¥ 52




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

M

SOCIEDAD

INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L

NIF
B30537211

DOMICILIO SOCIAL
PG VICENTE ANTOLINCS

MUNICIPIO

PROVINGIA
SANTOMERA MURCIA

EJERCICIO
2010

Los abhajo firmantes, como Administradores de la Socledad citada, manifiestan que en

la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna

partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo

a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto

1514/2007, de 16 de Noviembre).

[/

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en

la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas

de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado 15 de Ia Memoria de

acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad {(Real

007, de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LGS ADMINISTRADORES




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SOCIEDAD NIF
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L B30537211
DOMICILIO $OCIAL

PG VICENTE ANTOLINOS

MUNICIPIG PROVINCIA EJERCICIO
SANTOMERA MURCIA 2010

(Nota. En este caso es suficiente ia presentaclén unica de esta hoja A1)

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacién alguna sobre acciones / participaciones propias

Saldo al vierre del gjercicio precedente

Saldo al aerre del ejercicio

acciones/paricipaciones

acciones/participaciones

% del capial sovial

% del capital socat

Fecha

Concepto
n

Fecha de acuerdo
de junia general

N*® de acciones
o participaciones

Nominal

Capital social
Parcentaje

Precio

[°]
confraprestacion

Saldo después
de la operacién

0,00%

0 00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0 00%

0,00%

0,00%

0.00%

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean raqueridos de la hoja A1.1

{1) AQ* Adquisictén onginana de acaones o participaciones propias o de la socledad dominante (articulos 135 y siguentes de (a Ley de Sociedades de Capual)
AD Adquisicion derivativa directa Al Adquisicién derivativa Indirecta AL Adquisictonas libres (articulos 140 144y 146 de [a Ley de Soaedades de Capital)
ED Enapenacidn de acclones adquiridas en contravencién de los tres primeros regulsitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital

EL Enajenacién de acoones o partrapaciones de hbre adquisicidn (articulo 145 1 de bs Ley de Socedades de Capitah

RD Amortizacién de acciones ex articulo 146 de la Ley de Socledades de Capital

RL- Amortlzacidn de acciones o parbcipacione de Libre adquisicidn (articuio 145 de la Ley de Sociedades de Capital)
AG Aceptacién deacciones proplas en gasantla (artculo 149 de Ley de Sociedades de Capitaf]
AF Acciones adquiridas mediante asistencia inanciera de la propia entidad {articule 150 de la Ley de Sociedades de Capital}

PR Acaianes o partidipaciones reciprocas [articulos 151 y sigulentes de la Ley de Sociedades de Capital)




B1.1

NIF. B30537211

DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L

nistradores

UNIDAD (1)
Eurcs
Miles

Millones

osaot | | ¥

09002

09003

NOTAS DE

ACTIVO LAMEMORIA| EJERCICIO _ 2010 (2) | EJERCICIO _ 2010 (3
A) ACTIVO NO CORRIENTE 11000 5534 245,68 5556 762,38
| Inmovilizado intangible 11100 5 2121286 22525,75
1 Desarrollo 11110
2 Concesiones 11120
3 Patentes, icencias, marcas y similares 11130 443564 5317,10
4  Fondo de comercio 11140
5 Aplicaciones informéaticas 11150 16777.22 1720865
6 Investgacion 11160
7  Otro inmowilizado intangible 11170
Il tnmovilizado material 11200 5 5116 627,26 5 177 668,37
1 Terrenos y canstrucciones 11210 3901 629.43 3 986 660,84
2 Instalaciones técnicas y otro inmovihizado matenal 11220 1054 229,89 1030 239,59
3  Inmovilizado en curso y anticipos 11230 160 767,94 160 767,94
M Inversiones inmobiliarias 11300 7 245 413,01 245 418,01
1  Terrenos 11310
2  Construcciones 11320 245418.01 245 418,01
IV Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo 11400
1 Instrumentos de patrimonio 11410
2 Crédilos a empresas 11420
3 Valores representativos de deuda 11430
4 Denvados 11440
5 Otros activos financieros 11450
6 Ofras inversiones 11460
V¥V Inversiones financieras a largo plazo 11500 9 4249148 4249148
1 Instrumentos de patnmonio 11510 42 376,40 42 376,40
2 Créditos a terceros 11520
3 Valores representativos de deuda 11530
4 Denvados 11540
5 Otros activos financieros 11550 15,08 115,08
6 Otras inversiones 11560
Vl Activos por impuesto difendo 11600 13 108 496,07 68 658.77
Vil Deudas comerciales no corrientes 11700

{1) Margue la casilla
{2) Beraao al que van refendas las
{3} EJercicio anternior

dwente sagun expresa las afras en umidades rmiles o millonoes de euras Todos los documentos que integran las cuantas anuales deben claborarse en la rmisma unidad
I




B1.2

NIF B30537211

DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L

Espacio destinado_para I3

ACTIVO L.I:OMTI?I:C?REIA eJercicio _ 2010 (1) | esercicio 2010 (2)
B) ACTIVO CORRIENTE 12000 12215 739,57 11220 396,10
I Activos no corrientes mantenidos para la venta 12100
I Existencias 12200 (B 5973 002,82 5793157,22
1 Comerciales 12210
2 Matenas pnmas y otros aprovisionamientos 12220 3985 364,54 4190 738,42
3 Productos en curse 12230 319 410,01 227 480,09
a) De cicle largo de producccién 12231
b) De ciclo corto de produccién 12232 319.410,01 227 480,09
4  Productos terminados 12240 1666 927,67 1373638,71
a) De ciclo largo de producecion 12241
B) De ciclo corto de produccidn 12242 1666 927,87 1373 638,71
5 Subproductos, residucs y matenales recuperados 12250
6  Anticipos a proveedores 12260 1.300,00 1300,00
Il Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar 12300 3776 270,36 1971 284,61
1 Clientes por ventas y prestaciones de servicios 12310 3 €68 421,60 1766 684,47
a) Chentes por ventas y prastaciones de servicios a largo plazo 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 12312 9 3668 421,60 1766 684.47
2 Clentes empresas del grupo y asociadas 12320
3 Deudores varios 12330 @ 6 062,58 499934
4  Personal 12340 9 24 534,89 25638.35
&  Activos por impuesto cornente 12350 13 12073.21 2533,20
6 Otros créditos con las Administraciones Publicas 12360 13 65 158,08 17142916
7 Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 12370
IV Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12400
1 Instrumentos de patrimonio 12410
2  Créditos a empresas 12420
3 Valores representativos de deuda 12430
4  Denvados 12440
5 Otres activos financieros 12450
6 Ofras inversiones 12460

~

(1) Ejercico al que van refencas las cuentas anuales
{2) Ejercicio antetior




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3

NIF I B30537211

DENGMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L

t5) INDUSTRIAS
O EE
"5

Espacio destinado para [as firnas de los administraderes

ACTIVO L:%?:ODREIA esercicio _ 2010 (1) | esercicio_ 2010 ¢z
V Inversiones financleras a corto plazo 12500 9 1651 355,02 1770 922,31
1 Instrumentos de patrimonio 12510
2 Crédditos a empresas 12520
3 Valores representativos de deuda 12530
4 Dervados 12540
5  QOtros activos financieros 12550 s 1651 355 02 177092231
6 Otlras inversiones 12560
V1 Perlodificaclones a corto plazo 12600 146 990.61 232 571,07
Vil Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12700 668 120.76 1452 460,89
1 Tesoreria 12710 167 120,76 951 460,89
2 Ofros activos liquidos equivalentes 12720 501 000,00 501 000,00
TOTAL ACTIVO (A + B) 20000 17 749 985,25 16 777 158,48

{1} Ejeracio a1 que van referidas las cuentas enuales
{2) Ejercicio antenior




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

NIF B30537211

DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L

i
ey

l '

INDUSTRIAS

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:%Té‘n:’on:m eJErciCO _ 2010 (1) | esercicio 2010 ¢z

A} PATRIMONIO NETO 20000 7875 863,33 7713273
A1) Fondos proplos 21000 10 7848 822,35 7 599 523,66
( Capital 21100 3 005,06 3 005,06
1 Capital escriturado 21110 2005.06 3 005.06
2 (Capital nc exigido) 21120
[} Prima de emisién 21200
Il Reservas 21300 7 647 812,81 7 647 812,81
1 Legal y estatutanas 21310 3 005,26 3005.26
2 Otras reservas 21320 7 644 807.55 7 644 807,55
IV {Acciones y particlpaciones en patrimonio propias) 21400
v Resultados de ejorclcios anteriores 21500 -51294,21
1 Remanente 21510
2 {Resultados negatvos de ejercicios antenocres) 21520 -51294,21
V1l Otras aportaclones de socios 21600
VIl Resultado del ejercicio 21700 249 208,69 -51204.21
ViiI (Dividendo a cuenta) 21800
IX Otros instrumentos de patrimonio neto 21800
A-2) Ajustes por cambios de valor 22000
I Activos financieros disponibles para la venta 22100
n Operaciones de cobertura 22200
Il Actlvos no corrientes y pasives vinculados, mantemnidos para la

venta 22300
IV Diferencia de conversién 22400
V  Otros 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 23000 16 27040,98 11374945
B) PASIVO NO CORRIENTE 31000 3201 372,44 3 44145745
1 Provisiones a largo plazo 31100
1 Cbligaciones por prastaciones a largo plazo al personal 31110
2 Actuaciones medicambientales 31120
3 Provisiones por reestructuracién 31130
4 Otras provisiones 31140

(1) Ejorcico al que van referidas las
(2) Elerzicio anterier




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIE | B30s37214

DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S |

Espacio destriado para las fias de los admlrliﬁ

TR S.L.

NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERCICIO 2010 (1 | EJERCICIO 2010 ()
1} Deudas a largo plazo 31200 3018 178,96 3268 777,51
1 Qbligaciones y otros valores negociables 31210
2 Deudas con entidades de crédito 31220 9 2940 645,58 3250 684,13
3 Acreedores por arrendamiento financiero 31230 8 77 533,38 19093,38
4 Denvados 31240
5 QOtros pasivos financieros 31250
Il Deudas con empresas del grupe y asociadas a largo plazo 31300
IV Pasivos por impuesto diferido 31400 13 183 193,48 171 679,95
v Periodificaciones a largo plazo 31500
V1  Acreedores comerciales no corrientes 31600
VIl Deuda con caractenisticas especiales a largo plazo 31700
C) PASIVO CORRIENTE 32000 667274948 5622427.91
| Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
la venta 32100
1] Provisiones a corto plazo 32200
il Deudas a corto plazo 32300 4 596 900.06 3776 687,75
1 Obligaciones y otros valores negociables 32310
2 Deudas con entidades de crédito 32320 9 4577 964,75 3 759 401,38
3 Acreedores por arrendamiente financiero 32330 8 18 935,31 17 286,37
4 Denvados 32340
5  Otros pasivos financieros 32330
IV Deudas con empresas del grupe y asociadas a corto plazo 32400
V  Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 32500 207584942 1645740.16
1 Proveedores 32510 730 155,30 642 433,76
a) Proveedores a largo plazo 32511
b}  Proveedores a corto plazo 32512 9 730 155,30 642433,76
2 Proveedores, empresas del grupo y asociadas 32520
3  Acreedores varios 32530 ° 1094 208,06 981 010,33
4 Personal {remuneraciones pendientes de pago) 32540 9 87047.85 65 699,03
5 Pasivos por impuesto comente 32550 13 53 530,19
6 Otras deudas con las Administraciones Publcas 32560 13 164 438,21 103 066,85
7 Anticipos de clientes 32570
Vl Pencdificaciones a corto plazo 32600
Vil Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVG (A + B + C) 30000 1774998525 16777 15848

(1) Ejeracie al gue van refendas las cuentas anuales
(2} Ejercicio anterior




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

PA

NIF I 830537211

DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRI OYAL TERM L

Espacio destinado para las nistradores
NOTAS DE
(DEBE) / HABER LA MEMORIA| EJercicio 2010 (1) | EJERcIclo_ 2010 ()

1 Importe neto de la cifra de negoclos 40100 19 993113919 1 539 230 39
2 :;a;l?:a[i)%ge existencias de productos terminados y en curso de 40200 385 219,08 368 259,57
3 Trabajos realizados por la empresa para su activo 40300
4 Aprovisionamientos 40400 14 4633 104 59 -540 028,50
§ Otros ingresos de explotacion 40500 14 9273,85
6 Gastos de personal 40600 14 -2 366 840,84 629 275,50
7 Ofros gastos de explotacién 40700 14 -2 986 175,31 -865 967,25
8 Amortizacién del inmovilizado 40800 -318 273,06 -107 479,91
9 Ll;lrgl;tacién de subvenciones de inmovihizado no financiero y 40900 16 2 969,20 2 045.67
10 Excesos de provisicnes 41000
11 Deterioro y resultado por enajonaciones del inmovilizado 411060
12 Diferencia negativa de combinaciones de negocio 41200
13 Otros resultados 41300 -9 300,55 218,61
A 553;:&?52 25 fétL?I%?(gﬁ 10+ 11 + 12 +13) 49100 14 906,97 -32 996,92
14 Ingresos financieros 41400 9 5023417 1301613
a) Imputacién de subvencianes, donaclaones y legadas de cardcter

financlero 41430
b) Ofros ingresos financieras 41490 5023417 1301613
15 Gastos financieros 41500 9 -296 613.76 -94 870,09
16 Vanacion de valor razonable an Instrumantos financleros 41600
17 Diferenclas de camho 41700 489 349,81 1909017
18 Deterloroyr Itado por enaj nas de instrumentos

financieros 41800
19 Otros Ingrasos y gastes de caracter financiero 42100
a} Incorporacion al activo de gastos financieros 42110
b} Ingresos fimancieros denvados de converios de acreedores 42120
c) Resto de mngresos y gastos 42130
B) RESULTADO FINANCIEROC (14 + 15 + 16 + 17 + 18 + 19) 49200 242 970,22 -62 763,79
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B) 49300 257 877,19 -85 760 71
20 Impuestos sobre beneficios 41300 13 -8 578.50 44 466,50
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 20) 49500 249 298.69 -51294.21

(1) Eerace al que van refendas las cuentas anuales
{2) EJeracic anterior




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NIF. B30537211 I
DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMICS L
Espacio destnado para las finmas de los administradores
L:%ngoorfm esercicio _ 2010 () | esercicio 2010 ()

A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 59100 249 298,69 -51294.21
INGRESQS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETC
| Por valoracion de instrumentos financieros 50010
1 Aclivos financieros disporubles para la venta 50011
2  Otros ingresos/gastos 50012
[} Por coberturas de flujos de efectivo 50020
Il Subvenciones, donaciones y legados recibldos 50030 -120 641.54 20 040 00
IV  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 50040
v r;o\l"ear::gvos no cornentes y pasivos vinculados, mantenidos para 50050
Vvl Diferencias de conversion 50060
VIl Efecto impositivo 50070 36011,51 -6012,00
B) 'rl;:tt.gl ('anffff?nsil' I%ai?fvllr:eﬁa)tados directamente en el patnmonmo 59200 -84 630 03 14 028 00
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracién de instrumentos financieros 50080
1 Activos financieros disponibles para la venta 50081
2  Otros ingresos/gastos 50082
IX Por coberturas de flujos de efectivo 50090
X  Subvenciones, donaciones y legados recibidos 50100 -2 969,20 -2 045,67
Xt Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

la venta 50110
Xl Diferencias de conversién 50120
XIll Efecto impositivo 50130 890,76 613.74
C) '(I'&ll?l‘.t{)a(n"s??;ﬂaglﬂ I,auﬁl,.lenta de pérdidas y ganancias 59300 207844 -1431,96
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 59400 162 590,22 -38698.17

{1} Eeroco al que van refendas las cuentas anuales
{2) Ejercicio anterlor




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NIF B30537211 |

DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L

Espacic destinado para lg

CONTINUA EN LA PAGINA PN2 2

CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 _ (1) 511 3 005 08
| Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 {1)y anteriores 512
Il Ajustes por errores del ejercicio __2008 (1)
y anterlores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) 2010 (2) 514 3 005,06
1 Total ingresos y gastos reconocldos 515
Il Operaciones con socios o propietarios 516
1 Aumentos de capital 517
2 (-)Reducciones de capital 518
3 Conversidn de pasivos financieros en patnmonio neto
(conversidn de obligaciones condonaciones de deudas) 519
4 (=) Distnbucion de dividendos 520
5 Operaciones con acciones o paricipaciongs propias
(netas) 521
6 Incremento {reduccién) de patnmonio neto resultante de
una combinacibn de negocios 522
7 Otras operaciones con Socios O propletanos 523
M Otras variacliones del patrimonio neto 524
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIC 2040 (2) 511 3 005,08
1 Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio
2010 (2) 512
U Ajustes por errores del ejerciclo _ 2010 {2} 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 3 005.06
2010 (3) 514 :
l. Totalingresos y gastos reconccidos 515
Il Operaclones con soclos o propletarios 516
1  Aumentos de capital 517
2 (-} Reducciones de capital 518
3 Conversidn de pasives financieros en patnmonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) 519
4 (-} Distnbucidn de danidendos . . 520
5 Operaciones con acciones ¢ parlicipaciones proplas
{netas) 521
& Incremento {reduccion) de patnmonio neto resultante de
una combinacién de negocios 522
7 COtras operaciones con 50cCi08 0 propietarnos 523
Il Otras varlaciones del patrimonio neto 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 (3) 525 3 005,06

{
2)
3)

Fjercicio N-2
Ejercicic antarior al que van refendas [as cuantas anuales (N-1}
Ejercide al que van referidas las cuenlas anuales (N)




VIENE DE LA PAGINA PN2 1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF F330537211 l
DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROQYAL TERMIC S L
Espacio destinatio
{ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
D4 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1) 511 7291501 89
I Ajustes por cambios de criterio del ejerciclo
2008 (1) y anteriores 512
I Ajustes por errores del ejercicio __2008 (1)
y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2010 (2) 514 7291 501,89
| Totalingresos y gastos reconocidos 515
Il Operaciones con socios o propietarios 516
1 Aumentos de capital 517
2 (-)Reduccrones de capital 518
3 Conversion de pasivos financieros en patnmonio neto
{conversion de obhgaciones, condonaciones de doudas) 518
4 (=) Distnbucién de dividendos 520
5 Operaciones con acciones o participaciones proplas
(netas} 521
6 Incremento (reduccién) de patnmonio neto resultante de
una combinacién de negocios 522
7 Ofras operaciones con socios ¢ propietancs 523
Il Otras variacionas del patrimonio neto 524 356 310.92
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010_ (2) 511 7647 312,81
|  Ayustes por cambios de criterio en el ejercicio
—2010 (2) 512
Ii Ajustes por errores del ejerciclo _2010__ (2) 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2010 (3) 514 7647 812,81
1 Total ingresos y gastos reconocidos 515
Il Operaciones con socios o propietarios 516
1  Aumentos de capital 517
2 (-} Reducciones de capital 518
3 Conversibn de pasives financieros en patnmonio neto
{conversidn de cbligaciones, condonaciones de deudas) 519
4 {-) Distnbucidn de dwvidendos 520
5 Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) 521
6 Incremento (reduccién) de patnmonio neto resultante de
una combinacién de negocios 522
7 Otres operacionas con 50c105 0 propietanos 523
il Otras variaclones del patrimonio neto 524 -51294,21
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (3) 525 7 647 812,81 -51294.21

CONTINUAEN LA PAGINA PN2 3

(N
2
3

Ejercicio N-2
Ejercicio anterior al que van refendas las cuentas anuales {(N-1)
Ejercicio al que van referldas las cuentas anuales {N}




VIENE DE LA PAGINAPN2 2

CONTINUAEN LA PAGINA PN2 4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2_3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF B30537211 ]
DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L ]
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO
DE SCCI0S DEL EJERCICIO A CUENTA}
o7 08 09
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1) 511 356 310,92
1 Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 (1)y anteriores 512

Il Ajustes por errores del ejercicio _2008 (1)

y antericres 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIG DEL EJERCICIO

2010 (2) 514 356310,62

1 Totalingresos y gastos reconocidos 515 -51294.21
Il Operaciones con socios o propietarios 516
1 Aumentos de capHal 517
2 (=) Reduc;:lones de capital 518
3 Conversidn de pasivos financieros en patnmenic neto

{converaion de obhgaciones, condonaciones de deudas) 519
4 (=) Distnbucion de dividendos 520
5 Operaciones con acciones ¢ participaciones propias

{netas) 521
6 Incremento (reduccidn) de patnimonio neto resullante de

una combinacidn de negocios 522
7 Otras operaciones con Socios O propletanos 523
I Otras variaclones del patrimonlo neto 524 -356 310,92
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 _ (2) 511 -51294.21
I Ajustes por cambios de cnterio en el ejercicio

—2010 (2) 512
Il Ajustes por errores del ejercicie _2010 _ {2) 513
D} SALDOC AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO -51 204,21

2010 (3} 514 ’
1 Total ingresos y gastos reconocidos 515 249 295,60
Il Operaciones con socios o propletarios 516
1 Aumentos de capital 517
2 (=) Reducciones de capilal 518
3 Conversién de pasivos financieros en patnmonio neto

{conversién de obligaciones, condonaciones de deudas) 519
4 (-} Distnbucion de dividendos 520
5 Operaciones con acciones O participaciones propias

{netas) 521
6 Incremento {reduccién) de patnmonio neto resultante de

una combinacién de negocios 522
7 Otras operaciones con sSocios o propletanos 523
Il Otras varlacionas del patrimonio neto 524 51294,21
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 (3) 525 249 298,69

n
@

Ejeracio N-2
Ejercicio anterior al que van refendas las i los {N-1}
Elerdicio ai que van referidas las cuentas anuales {N)




VIENE DE LA PAGINAPN2 3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total dWimonio neto

PN2.4

NIF B30537211 |

DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L —

Espacio destinado para Tt

OTROS INSTRUMENTOS

AJUSTES POR CAMBIOS

SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS

DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __2008 (1) 511 101153,41
I  Ayustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 (1) y anteriores 512

Il Ajustes por errores del ejercicio _ 2008 (1)

y anterioras 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2010 (2) 514 101 153,41
1 Total ingresos y gastos raconocidos 515 12 596.04
Il Operaciones con soclos o propietarios 516
1 Aumentos de capital 517
2 (=) Reducciones de capital 518
3 Conversidn de pasivos financreros en patnmonio neto

(conversidn de obligacicnes, condonaciones de deudas) 519
4 (=) Distnbucién de dividendos 520
5 Operaciones con accliones o participaciones propias

(netas) 521
6 Incremento (reduccion) de patnmonio neto resultante de

una combinacién de negocios 522
7 Otras operaciones con socios O propietanos 523
il Otras variaciones de! patrimenio neto 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 _(2) 511 11374945
I Ajustes por cambios de ¢riterio en el ejercicio

2010 _{2) 512

Il Ajustes por errores del eJercicio _ 2010 (2) 513
D} SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO

2010 _(3) 514 113 749,45
I Totalingresos y gastos reconocidos 515 -86 708,47
I Operaciones con soclos o propletarios 516
1  Aumentos de capital 517
2 {=)Reducciones de capital 518
3 Conversion de pasivos financieros en patnmonio neto

{conversidn de oblhgaciones, condonacicnes de deudas) 519
4  (-) Distnbucion de dividendos 520
§ Operaciones con acciones o participaciones propias

{netas) 521
6 Incremento (reduccidn) de patnmonic neto resultante de

una combinacién de negocios 522
7 Otras oparaciones con 50CI0s O propietanos 523
Il Otras variaciones del patrimonio neto 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 (3) 525 27040,98

(1) Ejercicio N-2
{2) Ejercicie anterwor al que van refendas las cuentas fes (N-1}
(3} Elercicic &l que van referidas las cuentas anuales (N)

CONTINUAEN LA PAGINAPN2 5




VIENE DE LA PAGINA PN2 4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
—— T ——

PN2.5

NIF B30537211 |

DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L

Espatte destinado para las firmas de los administradores
TOTAL
13
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2008 (1) 511 775197128
I, Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 (1) y anterlores 512
Il Ajustes por errores del ejercicio __2008 (1)
y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2090 _ (2) 514 7 751 971,28
1 Total ingresos y gastos reconocidos 515 -38 698,17
Il Operaciones con soclos o propietarios 516
1 Aumentos de capital 517
2 (-) Reducciones de capital 518
3 Conversion de pasivos financieros en patnmonio neto
(conversibn de obligaciones, condonaciones de deudas) 518
4 (-) Distnbucién de dividendos 520
5 OQOperaciones con acciones ¢ paricipaciones propias
(netas) 521
6 Incremento (reduccidn) de patnmomio neto resultante de
una combinacién de negocios 522
7 Otras operaciones con 5acios o propietarnos 523
Il Otras vaniaciones del patrimonio neto 524
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 (2) 511 73z n
1 Ayustes por cambios de cnterio en el ejercicio
0_(2) 512
Il Ajustes por errores del ejercicio _ 2010  (2) 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 7 713 273.11
—2010 (3} 514 "
i Totalingresos y gastos reconocidos 515 162 590,22
Il Operaciones con socios o propietarios 516
1 Aumentos de capitat 517
2 (-)Reducciones de capital 518
3 Conversitn de pasivos financieros en patnmonic neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas} 519
4 (-} Distnbucidn de dividendos 520
5 Operaciones con acciones o participaciones propias
{netas} 524
6 Incremento {reduccidn) de patnmonio neto resultante de
una combinacitn de negocios 522
7 Ofras operaciones con socios o propietanos 523
Nl Qtras variaclones del patrimonlo neto 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (3) 525 7 875 863,33

(1}
(2}
(3

Ejercicio N-2
Ejercacio anterior al que van refendas las cuentas anuales (N-1)
Ejercicio al que van referidas las {N)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1

NIF | B30537211

DENOMINACION SQOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L

Espaclo destinado para las firna

NOTAS DE
LameMoRIA| EJErcicio _ 2010 1y | ssercicio _ 2010 (o)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1 Rasultado del ejercicio antes de Impuestos 61100 257 877.19 -95760,71
2 Ajustes del resultado 61200 562 584,17 192 192,38
a) Amortizacién del inmovilizado (+} 61201 318 273,08 107 479,91
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/~) 61202
¢) Varlacién de provisiones (+/-) 61203 680,72 23994,35
d} Imputacion de subvenciones (-} 61204 -2969.20 -2045,67
¢) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 61205
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 61206
g) Ingresos financieros (=) 61207 -50234,17 ~13016.13
h} Gastos financieros (+) 61208 296 613,76 94 870,09
1)  Diferencias de cambio (+/-} 61209 -18 090,17
1) Varacién de valor razonable en instrumentos financieros {(+/-) 61210
k) Ofros ingresos y gastos {—/+} 61211
3 Camblos en el capital corriente 61300 -2513717.30 1113 326,68
a) Ewustencias (+/-) 61301 -179 845,60 -557 258,57
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) 61302 -2703 091.61 2349 210.70
¢) Otos activos comentes (+/-) 61303 85 580,46 -207 057 48
d} Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) 61304 222 268.09 -346 865,25
a} Otros pasivos corrientes (+/=) 61305 61371,36 -124 701,74
fy Otros activos y pasivos no comentes (+/-) 61306

Otros flujos de efectivo da las actividades de sxplotacién 61400 -255 919,50 -79 382,69
a) Pagos deintereses (—) 61401 296 613,76 -80 865,53
b) Caobros de dividendos (+) 61402
c} Cobros de intereses (+) 61403 5023417 1301613
d) Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 61404 -9539.91 -2533.29
e) Otros pagos (cobros) (—/+) 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1+2 + 3 +4) | 61500 -1949 195,44 1130 375,65

{1} Ejercicio &l que van referidas las cuentas anuales
{2) Eercicio anterior




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2

NIF

DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L

B30537211

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LaMEMORIA| EJERCICIO _ 2010 (1) | EJERcICiO_ 2010 (2

a)
b)
<}
d)

e)

9)
h)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por Inversiones (=) 62100 -194 677,50 -1 741 564,22
Empresas del grupo y asociadas 62101
Inmovilizado intangible 62102 -1 235,40 -109127
Inmovihzado matenal £2103 -193 442,10 ~22.10
Inversiones inmabiianas 62104
Otros activos financieros 62105 -1740 450,85
Achivos no cornientes mantenidos para venta 62106
Unidad de negocio 62107
Otros activos 62108
Cobros por desinversiones {+) 62200 119 567,29 502 277.85
Empresas del grupo y asociadas 62201
Inmovilizado intangible 62202
Inmovilizado matenal 62203
Inversiones inmobilianas 62204
Otros activos financieros 62205 119 867.29 602 277,85
Activos no cornentes mantenidos para venta 62206
Unidad de negocto 62207
Otros activos 62208
Flujos de efoctivo de las actividades de inversion (6 + 7) 62300 75 110,21 -1139 286,37

(1) Ejercicio al que van referidas {as cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3

NIF

DENOMINACION SOCIAL
INDUSTRIAS ROYAL TERMIC S L

B30537211 J

Espacic destinado para lg

administradores

NOTAS DE
]LAMEMORIA EJercicio _ 2010 (1)| eJercicio _ 2910 (2)

<)

a)
b)
c}
d)
e}
10
a)

b)

"

a)
b)

12

D)
E)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio (+)

Amortizacién de instrumentos de patnmonio ()
Adquisicion de instrumentos de patnmonio propio (-}
Enajenacién de instrumentos de patnimonio propto (+}
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero
Emisién

1 Oblgaciones y ciros valores negociables (+)

2 Deudas con entidades de crédito {+}

3 Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)

4 Deudas con caracteristicas espsciales (+)

5 Otras deudas {+)

Devolucion y amortizacidn de

1 Obhgaciones y olros valores negociables (-}

2 Deudas con entidades de crédilo (-}

3 Deudas con empresas def grupo y asocradas (-}

4 Deudas con caracteristicas especiales ()

5 Otras deudas (-}

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimono

Dradendos (—)

Remuneracion de otros instrumentos de patnmonto (=)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11)

Efecto de las vanaciones de los tipos de cambio

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES {5+ 8 + 12+ D)

Efectivo o equivalentss al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejeraicto

€3100

63101

63102

63103

63104

83105

63200 1238 965,52 -126 865,34

63201 1577 834,09 875 000,00

63202

63203 1577 834,09 875 000,00

63204

63205

63206

63207 -337 868,57 -1 001 865,34

63208

63200 -337 868,57 -1 001 865,34

63210

63211

63212

63300

63301

63302

63400 1 239 965,52 -126 865,34

64000 19 090,17

65000 -784 340,13 -116 685,89

65100 1 452 460,89 1569 146,77

65200 668 120,76 1452 460,89

(1} Eercico al que van refendas las cuentas gnuales
(2) Ejerciclo anterlor




