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Part 1 Corporate company name 3 Filling in this form

Corporate name of |Hitachi High-Technologies Europe GmbH

overseas company @

UK establishment
number

(e [r fofofofefofo]

Please complete in typescript or in
bold black capitals.

All fields are mandatory unless
specified or indicated by ™

@This Is the name of the company 1n
its home state,

Part 2 Statement of details of parent law and other

information for an overseas company

Legislation

Please give the legislation under which the accounts have been prepared and,
if applicable, the legislation under which the accounts have been audited.

B This means the relevant rules or
legislation which regulates the
preparation and, if apphcable, the

Legislation @ |German Commercial Code (HGB) audit of accounts.
m Accounting principles
Accounts Have the accounts been prepared in accordance with a set of generally accepted |® Please insert the name of the

accounting principies?
Please tick the appropriate box.
(] No. Go to Section A3.

Yes. Please enter the name of the organisation or other
bedy which issued those principles below, and then go to Section A3.

N f -
ame ot organisation | German Accounting Standards Board

appropriate accounting organisation
or body.

or body ®
Accounts
Accounts Have the accounts been audited? Please tick the appropriate box.

{T] Ne. Go to Section A5.
Yes. Go to Section A4,
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Audited accounts

Audited accounts

Have the accounts been audited in accordance with a set of generally accepted
auditing standards?

Please tick the appropriate box.
[} No. Go to Part 3 'Signature’.

[v] Yes. Please enter the name of the organisation or other body which issued
those standards below, and then go to Part 3 "Signature’.

Name of organisation ‘lnstitute of Public Auditors in Germany (IDW)

or body ©@

© Please insert the name of the
appropriate accounting
organisation or body.

Unaudited accounts

Unaudited accounts

Is the company required to have its accounts audited?
Please tick the appropriate box.

[} Ne.
Yes.
Part 3 Signature
l I am signing this form on behalf of the overseas company.
Signature Signature

X

_/,W

This form may be/Aigned by:
Director, Secretaty, Permanent representative.
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HPresenter information

n Important information

You do not have to give any contact information, but if
you do it will help Companies House if there is a query
on the form. The contact information you give will be
visible to searchers of the public record.

| Contact pame

Martin Gould
| v itachi High-Technologies Europe
[GmbH

| Address

Whitebrook Park

|Lower Cookham Road

|

|Posnovm

Maidenhead

County/Region

Berkshire

ﬁff??????ff
lbx

| " 01628 585397

HChecklist

We may return forms completed incorrectly or
with information missing.

Please make sure you have remembered the

following:

O The company name and, if appropriate, the
registered numbes, match the information heid on
the public Register.

3 You have completed all sections of the form,
if appropriate.

= You have signed the form.

Please note that all this information will appear
on the public record.

EWhere to send

You may return this form to any Companies
House address:

England and Wales:

The Registrar of Companies, Companies House,
Crown Way, Cardiff, Wales, CF14 3UZ.

DX 33050 Cardiff.

Scotland:

The Registrar of Companies, Companies House,
Fourth floor, Edinburgh Quay 2,

139 Fountainbridge, Edinburgh, Scotland, EH3 9FF
DX ED235 Edinburgh 1

or LP - 4 Edinburgh 2 (Legal Post}.

Northern Ireland:

The Registrar of Companies, Companies House,
Second Floor, The Linenhall, 32-38 Linenhatl Street,
Belifast, Northern Ireland, BT2 8BG.

DX 481 N.R. Belfast 1.

ﬂ Further information

For further information, please see the guidance notes
on the website at www.companieshouse.gov.uk
or email enquiries@companieshouse.gov.uk

This form is available in an
alternative format. Please visit the
forms page on the website at
www.companieshouse.gov.uk

This has been provided free of charge by Companies House.
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Anlagen

1 Bilanz

2 Gewinn- und Verlustrechnung
3 Anhang

4 L.agebericht

5 Rechtliche Verhaltnisse

Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalf
Allgemeine Auftragsbedingungen

Hinweis: Aus rechentechnischen Grinden kdnnen in Tabellen und bei Verweisen
Rundungsdifferenzen zu den sich mathematisch exakt ergebenden Werten
(Geldeinheiten, Prozentangaben usw.) auftreten.
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Abkirzungsverzeichnis

AID
EMB
FMSC
IMD
ISBD

HTE
MSD

NBD
EMD

SvD

Analytical Instruments Department
("Analysegerate")

Etectronic Microscopes Business (“Elektronen-
optische Gerdate”)

Functional Materials and Supply Chain (“Hitachi
Beschaffung'

industrial Material Department (“Industrie
Materialien™)

Industrial Solutions Business Department
(“Industrielésungen’)

Hitachi High-Technologies Europe GmbH
Medical Systems Department ("Medizinische
Analysegerate")

New Business Development

Electronic Materials Department (“Elektronische
Materialien”)

Service Department (“Serviceleistungen™)
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A. Prifungsauftrag

Die Geschdftsfiihrung der Hitachi High-Technologies Europe GmbH, Krefeld, (im
Folgenden kurz: "Gesellschaft" oder "HTE") hat uns aufgrund des Beschlusses der
Gesellschafterversammiung vom 5. Juli 2017 mit der Pradfung des Jahresabschlusses
zum 31. Médrz 2018 unter Einbeziehung der zugrunde liegenden Buchfihrung und
des Lageberichts beauftragt.

Fur diesen Auftrag gelten, auch im Verhdltnis zu Dritten, unsere als Anlage
beigeflugten Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und Wirt-
schaftsprifungsgesellschaften vom 1. Januar 2017. Wir verweisen erganzend auf
die dort in Ziffer 9 enthaltenen Haftungsregelungen und auf den Haftungsausschluss
gegeniiber Dritten sowie die weiteren Bestimmungen der beigeflgten Anlage
"Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt".

Der vorliegende Prufungsbericht richtet sich an die Gesellschaft.
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B. Wiedergabe des Bestdtigungsvermerks

Zu dem Jahresabschiuss und dem Lagebericht haben wir folgenden Bestatigungs-
vermerk erteilt:

"Bestitigungsvermerk des unabhangigen Abschiussprifers
An die Hitachi High-Technoiogies Eurcpe GmbH
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Hitachi High-Technologies Europe GmbH,
Krefeld, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Mdrz 2018 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. April 2017 bis zum 31. Marz 2018
sowie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden - geprift. Dariber hinaus haben wir den lLagebericht der
Hitachi High-Technologies Europe GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1. April 2017 bis
zum 31. Madrz 2018 geprift.

Nach unserer Beurfeilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

4 entspricht der beigefligte Jahresabschiuss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, flir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechttichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsméafliger
Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdbgens- und Finanziage der Gesellschaft zum 31. Marz 2018 sowie ihrer
Ertragslage fir das Geschéaftsjahr vom 1. April 2017 bis zum 31. Marz 2018
und

» vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetziichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemdp & 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkidren wir, dass unsere Priifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmapigkeit des Jahresabschiusses und des Lage-
berichts gefihrt hat.
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Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmadfiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers flur die Prifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhdngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtiichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresab-
schlusses, der den deutschen, fiir Kapitalgeselischaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahres-
abschiuss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmapiger Buch-
flihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsatzen ordnungsmaéiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschiusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig,
anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafdr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstdtigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegen-
stehen,
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Auperdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darsteilt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Manahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen
und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kdnnen.

Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder un-
beabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Geselischaft vermittelt sowie in allen wesenttichen
Belangen mit dem Jahresabschiuss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Varschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Ma3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmégiger
Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentiiche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstdfien oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung lUben wir pflichtgemépes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

4 identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage far unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstopen
héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdpe betrigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstédndigkeiten, irrefGhrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

> gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Magnahmen, um Prifungshandlungen zu pianen,
die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft
abzugeben;

> beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben;

> ziehen wir Schlussfolgerungen dber die Angemessenheit des von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereig-
nissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schiuss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann;
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- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den inhalt des Jahresab-
schlusses einschliefitich der Angaben sowie ob der Jahresabschiuss die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfdile und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschliuss unter Beachtung der deutschen Grundsédtze ordnungsmapiger
Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaditnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Geseilschaft vermittelt;

g beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschiuss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternehmens;

> fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbeson-
dere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzfichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sach-
gerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.
Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschlieflich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.”
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C.

Grundsatzliche Feststellungen

Stellungnahme zur Lagebeurteilung durch die gesetzlichen Vertreter

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
halten wir die Darstellung und Beurteilung der Lage des Unternehmens und seiner
voraussichtlichen Entwicklung durch die gesetzlichen Vertreter im Jahresabschluss
und im Lagebericht far zutreffend.

Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Hervorzuheben sind insbesondere die folgenden Aspekte:

Der Gesamtumsatz des Geschéftsjahres 2017/18 ist im Vergleich zum Vorjahr
umrd. 15,9% auf TEUR 704.825 gesunken.

Hauptgrund fiir den Rickgang der Umsdtze waren vor allem Umsatzverluste im
Segment Medizinische Analysegerdte aufgrund von hohen Lagerbestdnden der
Kunden zum Ende des Vorjahres, woraus geringere Bestellungen im
Geschéftsjahr 2017/18 resultierten. Zum Anfang des Kalenderjahres 2018 hat
sich der kundenseitige Lagerbestand wieder normalisiert, so dass die Umsatze
im letzten Quartal 2017/18 wieder angestiegen sind.

Im Gegensatz dazu sind die Umsatzerlése des Segments Eiektronenoptische
Gerdte deutlich von TEUR 17.234 im Vorjahr auf TEUR 36.574 im Geschafts-
jahr 2017/18 angestiegen. Sowohl die Umsdtze aus dem Halbleitergeschaft als
auch die Nachfrage nach analytischen Elektronenmikroskopen stiegen im
Geschéftsjahr 2017/18 deutlich an. Im Bereich Messtechnik konnte die Anzahl
der Bestandskunden merklich erhéht werden. Ferner resultiert der Anstieg aus
einer spurbar verstarkten Nachfrage nach Feldemissions-Elektronenraster-
mikroskopen, die durch die Produkteinfiihrung eines neuen Models hervor-
gerufen wurde. in etwa ein Drittel des Umsatzwachstums sind auf den Erwerb
und die spatere Verschmelzung eines friiheren Kunden, der Spectral Solutions
AB, Schweden, zurlickzufthren, Die frihere Spectral Solutions ist seit der
Verschmelzung die schwedische Niederlassung der HTE und deckt den
Verkaufsbereich fir ganz Skandinavien ab.
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Der Umsatz in den (brigen Handelsabteilungen ist im Geschaftsjahr 2017/18
insgesamt um 17,9% auf TEUR 60.340 angewachsen. Griinde fir den Anstieq
waren im Wesentlichen hhere Umsdtze mit bestimmten Festplatteniaufwerken
in der Automobilindustrie sowie Steigerungen im Diodengeschdft mit einem
Automobilzulieferer in frankreich und im Teilegeschaft in der Telekommuni-
kationsindustrie in Grofbritannien.

Die verminderten Umsatzerise haben bei ansonsten zum Vorjahr insgesamt
dhnlichen Aufwendungen und Ertrdgen zu einer Abnahme des Jahres-
ergebnisses vor Steuern um 17,9% auf TEUR 19.755 gefuhrt.

Die Bilanzsumme erhdhte sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 17.141 auf
insgesamt TEUR 281.662 zum 31. Mérz 2018.

Die immateriellen Vermidgensgegenstande erhéhten sich vor allem durch den
im Zusammenhang mit dem Erwerb und der spdteren rickwirkenden Ver-
schmelzung zum 1. April 2017 der Firma Spectral Solutions AB entstandenen
Firmenwerts in Hdhe von TEUR 1.898. Die weiteren Zugdnge aus der
Verschmelzung waren von untergeordneter Bedeutung.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die Vorrate erhdhten
sich aufgrund eines starken Umsatzwachstums im Bereich Medizinische
Analysegergte im letzten Quartal des Geschéftsjahres 2017/18.

Das Eigenkapital reduzierte sich um TEUR 3.612, da die im Geschaftsjahr
2017/18 ausgezahlte Dividende von TEUR 16.957 das Jahresergebnis von
TEUR 13.345 entsprechend iiberstieg.

Die Gesellschaft finanziert sich weiterhin (ber Eigenkapital und Verbindlich-
keiten im Verbundbereich; wie im Vorjahr bestehen keine Bankverbind-
lichkeiten.
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Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Die Darstellung der voraussichtlichen Entwickiung der Gesellschaft im Lagebericht
basiert auf Annahmen, bei denen Beurteilungsspielrdume vorhanden sind. Wir halten
diese Darstellung fiir plausibel. In diesem Zusammenhang ist insbesondere auf
folgende Kernaussagen hinzuweisen:

> Trotz der generell positiven Prognosen des weltweiten Wirtschaftswachstums
fur die Jahre 2018 und 2019, insbesondere fur Asien und Europa, geht die
Gesellschaft davon aus, dass verschiedene politische Entwicklungen die
zukinftige Chancen und Risiken beeinflussen werden.

4 So wird damit gerechnet, dass sich der bevorstehende Austritt Grofbritanniens
aus der Europdischen Union (,Brexit") voraussichtlich belastend auf die
innereuropdischen Handelsbeziehungen auswirken wird. Weiterhin beflrchtet
die Gesellschaft negative Folgen der gegenwartigen Handelspolitik der USA im
Hinblick auf die drohende EinfGhrung von Strafzéiten.

> Ein potentieller Verlust bedeutender Kunden und eine Schwdche in der Entwick-
lung der Schlusselbranchen von HTE stellen generelle Kernrisiken der
zuklnftigen Geschéftsentwicklung dar.

> Insgesamt plant die Gesellschaft, Gber alle Abteilungen im Bestandskunden-
bereich zu wachsen, die Produktbasis zu erweitern und Neukunden zu
gewinnen.

> Die Gesellschaft erwartet aufgrund aktuellen Planung fldr das Geschéftsjahr
2018/19 auf TEUR 775.400 steigende Umsatzerldse und ein im Vergleich zum
abgelaufenen Geschaftsjahr verbessertes Ergebnis.
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D. Prufungsdurchfilhrung

l. Gegenstand der Priifung

im Rahmen des uns erteiften Auftrags haben wir geméap § 317 HGB die Buchflihrung,
den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - und den Lagebericht auf die Einhaltung der einschldgigen gesetzlichen
Vorschriften gepruft.

Die mapgebenden Rechnungslegungsgrundsadtze fir unsere Priifung des Jahresab-
schlusses waren die Rechnungsiegungsvorschriften der §§ 242 bis 256a und der
§§ 264 bis 288 HGB sowie die Sondervorschriften des GmbH-Gesetzes. Ergénzende
Bilanzierungsbestimmungen aus dem Gesellschaftsvertrag ergeben sich nicht.
Priifungskriterien fOr den Lagebericht waren die Vorschriften des § 289 HGB,

i. Art und Umfang der Priifung

Unsere Priifung haben wir in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (DW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmdpiger Abschiusspriifung vorgenommen.

Die Prifung erstreckt sich nicht darauf, ob der Fartbestand des gepriiften
Unternehmens oder die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftsflihrung
zugesichert werden kann.

Grundlage unseres risiko- und prozessorientierten Prifungsvorgehens ist die Erarbei-
tung einer Prifungsstrategie. Diese basiert auf der Beurteilung des wirtschaftlichen
und rechtlichen Umfeids des Unternehmens, seiner Ziele, Strategien und Geschafts-
risiken, die wir anhand kritischer Erfolgsfaktoren beurteilen. Die Prifung des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrolisystems und dessen Wirksarmkeit erganzen
wir durch Prozess- und Datenanalysen, die wir mit dem Ziel durchfilhren, deren
Einfluss auf relevante Jahresabschlussposten zu ermittein und so die Fehlerrisiken
sowie unser Prifungsrisiko einschatzen zu kénnen,
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Die Erkenntnisse aus unseren Datenanalysen, der Prifung der Prozesse und des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems haben wir bei der Auswahl
der analytischen Prifungshandlungen (Plausibilitatsbeurteilungen) und der Einzelfall-
prifungen hinsichttich der Bestandsnachweise, des Ansatzes, des Ausweises und der
Bewertung im Jahresabschliuss berilcksichtigt. im unternehmensindividuellen Pri-
fungsprogramm haben wir die Schwerpunkte unserer Prifung, Art und Umfang der
Priifungshandlungen sowie den zeitlichen Prifungsablauf und den Einsatz von Mit-
arbeitern festgelegt. Hierbei haben wir die Grundsatze der Wesentlichkeit und der
Risikoorientierung beachtet und daher unser Prifungsurteil Uberwiegend auf der
Basis von Stichproben getroffen.

Unser Prifungsprogramm hat folgende Schwerpunkte umfasst:
> Analyse des Prozesses der Jahresabschlusserstellung,
> Volistdndigkeit, Ansatz und Bewertung der Vorrdte,

> Vollstandigkeit, Ansatz und Bewertung der Forderungen und Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen,

> Vollstandigkeit, Ansatz und Bewertung der Forderungen und Verbindlichkeiten
im Verbundbereich,

> Volistandigkeit, Ansatz und Bewertung der Riickstellungen,

> Prifung der Angaben im Lagebericht, insbesondere prognostischer Angaben.

Weiterhin haben wir u. a. folgende Standardprifungshandlungen vorgenommen:

> Von der zutreffenden Bilanzierung der Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen haben wir uns durch Einholung von Saldenbe-
statigungen nach mathematisch-statistischen Auswahlkriterien in Stichproben

{iberzeugt.

> Bankbestatigungen haben wir von Kreditinstituten eingeholt. Rechtsanwalts-
bestatigungen lber schwebende Rechtsstreitigkeiten haben wir erbeten und
erhalten.

11
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Die Arbeit eines vom Unternehmen eingesetzten Versicherungsmathematikers
wurde fir unsere Prifung der Bilanzierung der Riickstellungen fiir Jubilden und
Hinterbliebenenverpflichtungen als Pritfungsnachweis verwendet. Wir haben,
soweit notwendig, unter Berlcksichtigung der Bedeutung der Tatigkeit der
Sachverstandigen fir die Ziele unserer Abschiusspriifung die Kompetenz, die
Fahigkeiten und die Objektivitdt der Sachverstandigen beurteilt, ein Verstand-
nis von der Tatigkeit der Sachverstéandigen gewonnen und die Eignung der
Tatigkeit der Sachverstandigen als Priifungsnachweis fir die relevante Aussage
beurteiit.

im Ubrigen haben wir Abschlussposten durch Saldenabstimmung sowie durch
Analyse von Bewegungen kurz vor oder nach dem Bilanzstichtag unter
Heranziehung von vertraglichen Unterlagen, Schriftwechsel und anderen Infor-
matiocnen gepriift und analytische Priifungshandlungen vorgenommen.

Alle von uns erbetenen Aufkldrungen und Nachweise sind erbracht worden, Die
gesetzlichen Vertreter haben uns die Vollstdndigkeit dieser Aufkidrungen und
Nachweise sowie der Buchfilhrung, des Jahresabschiusses und des Lageberichts
schriftlich bestatigt.

.

Bei

Unabhédngigkeit

unserer Abschlusspriifung haben wir die anwendbaren Vorschriften zur

Unabhangigkeit beachtet.

iz
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E. Feststellungen zur Rechnungslegung

. Ordnungsmadpigkeit der Rechnungslegung

Nach unserer Beurteitung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht die Buchfilhrung den gesetzlichen Vorschriften. Die aus weiteren ge-
priften Unterlagen entnommenen Informationen haben zu einer ordnungsgemdfen
Abbildung in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht gefuhrt.

Als zusammenfassendes Ergebnis unserer Prifung, die sich auf

» die Ordnungsmapigkeit der Bestandteile des Abschlusses und deren Ableitung aus
der Buchfiihrung,

» die Ordnungsmapigkeit der im Anhang gemachten Angaben,
» die Beachtung der Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften,

» die Beachtung aller fur die Rechnungslegung geltenden gesetzlichen Vorschriften
einschlieflich der Grundsadtze ordnungsmadpiger Buchfihrung und aller gréfien-
abhangigen, rechtsformgebundenen oder wirtschaftszweigspezifischen Regelun-
gen und

» die Beachtung von Regelungen des Gesellschaftsvertrags, soweit diese den Inhalt
der Rechnungslegung betreffen,

erstreckt hat, haben wir den in Abschnitt B wiedergegebenen Bestatigungsvermerk
erteilt.

Die gesetzlichen Vertreter haben die Berichterstattung lber die Organbeziige im
Anhang unter Bezugnahme auf & 286 Abs. 4 HGB nach unserer pflichtgemépen
Beurteilung der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse berechtigterweise
eingeschrankt sowie auf die Angabe des Honorars des Abschiussprifers im Anhang
gem. § 285 Nr. 17 letzter Halbsatz HGB zu Recht verzichtet.

13
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1. Gesamtaussage des Jahresabschlusses
1. Bewertungsgrundlagen

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie den fur die
Bewertung von Vermdgensgegenstanden und Schulden mapgeblichen Faktoren ein-
schlieBlich etwaiger Auswirkungen von Anderungen an diesen Methoden machen wir
folgende Angaben:

Der in den immateriellen Vermdgensgegenstdnden aktivierte Firmenwert resultiert
urspriinglich in Hohe von TEUR 1.898 aus dem Kauf der Spectral Solutions AB,
Schweden, und der folgenden Verschmelzung auf die Gesellschaft. Die Abschreibung
erfolgt rmangels verlgsslicher Schatzungsgrundlagen Uber eine voraussichtliche
Nutzungsdauer von 10 Jahren.

Der Ermittlung angemessener Wertberichtigungen fiir Warenbesténde liegen
Ermessensentscheidungen mit Hinblick auf die zukiinflige Verwertbarkeit und die
dabei zu erzielenden Nettoverduperungspreise fir die kurzfristig zu Vorflihrzwecken
gehaltenen, abschliefend aber zum Abverkauf bestimmten Gerdte zugrunde. Dabej
wird von der Geschaftsfuhrung unterstellt, dass sich eine VerduPerbarkeit dieser
Vorflihrgerédte Gber einen maximaten Zeitraum von fiinf Jahren ergibt. Die Gerite
werden daher, bei Ausbleiben des Abverkaufs, maximal tber finf Jahre linear
abgeschrieben. Da die Gerdte grundsatzlich zum Abverkauf bestimmt sind und dieser
jederzeit erfolgen kann, erfolgt die Bilanzierung im Umlaufvermdgen unter den
Vorraten. Zum Bilanzstichtag betrug die Wertberichtigung TEUR 338 (Vorjahr TEUR
188) auf einen Bruttowert der Vorfilhrgerate von TEUR 3.829 (Vorjahr TEUR 2.701).

Der Ermittlung des Bedarfes fiir den Ansatz von Riickstellungen fiir Garantie-
verpflichtungen und Kosten der Nachhearbeitung liegen Ermessensentscheidungen
mit Hinblick auf die mogliche Fehleranfdlligkeit der einzelnen Gerate sowie der
individuellen Kosten zur Erzielung der zugesicherten Leistungsmerkmale der Gerate
zu Grunde. Die Einschatzung Uber die Héhe der Kosten wird individuell pro verkauftes
Gerat getroffen und in regelmapigen Abstanden Uberprift.

im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfihrungen im Anhang zu weiteren Bewertungs-
grundlagen.
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2. Zusammenfassende Beurteilung

Nach unserer pflichtgemap durchgefihrten Prifung sind wir zu der in unserem
Bestatigungsvermerk getroffenen Beurteilung gelangt, dass der Jahresabschiuss ins-
gesamt unter Beachtung der Grundsédtze ordnungsmapiger Buchfuhrung ein den tat-
sdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermitteit.
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F.  Schlussbemerkung

Den vorstehenden Bericht Gber unsere Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts flr das Geschaftsjahr vom 1. April 2017 bis 31. Mdrz 2018 der Hitachi
High-Technologies Europe GmbH, Krefeld, erstatten wir in Ubereinstimmung mit
§ 321 HGB unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmapiger Erstellung von
Prifungsberichten des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschiand e.V., Dusseldorf

(IDW PS 450 n. F.).
Disseldorf, 27. Juni 2018

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Hitachi High-Technologies Europe GmbH, Krefeld
Bilanz zum 31. Marz 2018

Antage 1

Aktiva

18

Anlagevermogen

Immaterielle Vermogensgegenstinde
Entgelthch erworbene Scftware

Geschafts- oder Firmenwert

Geleistete Anzahiungen

Sachanlagen

Grundstucke und Gebaude

Betnebs- und Geschaftsausstatiung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Betelligungen
Sonstige Ausleihungen

Umlaufvermogen

Varrate

Waren

Geleistete Anzahiungen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen verbundene Unternghmen
Sonstige Vermogensgegenstande

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive latente Steuern

31032017
EUR EUR TEUR
47 81041 78
1834 271,69 0
875 00 0
168295700 78
8 600 998,09 8926
573 118,69 259
32 154,09 B

9 206 270,87
4.803,02 5
2300813 23
2781195 28
11.117.039,12 9299
43648 922,44 30211
3862 727,14 3213
4751264858 33424
56 667 298,22 39 660
100 382 44454 163 507
404170494 5628
17009144770 208795
52473 81252 12 628
270 077 909.80 254 847
31812302 275
148 664 71 100
28166173365 264 521

Passiva

A Eigenkapltal

I Gezeichnetes Kapital
Il Kapitalrucklage

Il Gewinnvortrag

IV Jahresuberschuss

B Ruckstellungen

1 Steuerruckstellungen
2 Sonstige Rucksteflungen

C. Verbindlichkeiten

Erhaitene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Untarnehmen
Sonstige Verbindlichkeren

davon aus Steuern EUR 880 702,03 (V) TEUR 1 644)

NI U S

o

Rechnungsabgrenzungsposten

31032017

EUR EUR TEUR

3129 250,00 3129

475 0

81 809 930,64 82 463

13345 142,02 16 304

9828432741 101896

7133622.68 7039
11285 146,10 11452 —

1842876878

6 238.867,76 2 545
39815 245,93 24 838
115 865 736,81 103416
1548.591,08 2084
163468 441.55 142933

1480 185,81 1501

281 661 733,65 264 521
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Anfage 4

Hitachi High-Technologies Europe GmbH, Krefeld
Lagebericht fiir 2017/2018

1. Zusammenfassender Kommentar der Geschiéftsleitung

Im Geschiftsjahr 2017/2018 ging der Umsatz um 15,86% gegeniiber dem Vorjahr zuriick. Im
Waesentlichen ist dieser Umsatzriickgang im Bereich Medizinische Instrumente (,,MSD*) zu
verzeichnen, begrindet in hohen Lagerbestinden der Kunden zum Vorjahresende. Durch die
Normalisierung dieser Lagerbestinde reduzierten sich im laufenden Geschiftsjahr

Bestellungen und Umsitze bei Hitachi High-Technologies Europe GmbH (,,HTE®).

Geschiftsjahr Vergleich zum

2017/2018 Vorjahr

TEUR %

Bruttoauftragseingang 695.969 - 10,58
Bruttoumsatz 704,825 - 15,86
Ergebnis vor Steuern 19.755 - 17,91

Aufgrund des Anstiegs der Mitarbeiterzahl gegeniiber dem Vorjahr von 113 auf 127
Mitarbeiter sticg der Personalaufwand entsprechend gegeniiber dem Vorjahr an, wihrend die

sonstigen betricblichen Aufwendungen konstant blieben.

Vor allem aufgrund geringerer Ertrige aus Wihrungsumrechnung sind die sonstigen

betrieblichen Ertriige gegeniiber dem Vorjahr zuriickgegangen.

Die Abschreibungen und das Finanzergebnis sind insgesamt von untergeordneter Bedeutung

fiir die Gesellschaft.

Insgesamt reduzierte sich das Ergebnis vor Steuern sich entsprechend zum Umsatzriickgang.
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Anlage 4

2. Umsatzentwicklung der Geschiiftsbereiche

Medizinische Analysegeriite

Die Umsiitze reduzierten sich von TEUR 750.293 im Geschiiftsjahr 2016/2017 auf
TEUR 588.467 im laufenden Geschiftsjahr.

Hauptursache fiir diesen Riickgang im Geschiiftsjahr 2017/2018 war die Reduzierung von
kundenseitigen Lagerbestinden zum Ende des Geschiftsjahres 2016/2017. Zum Anfang des

Kalenderjahres 2018 hat sich der kundenseitige Lagerbestand wieder normalisiert.

Wihrend die Lagersituation zam Ende des Geschiftsjahres 2016/2017 die Umsétze und das
Ergebnis beeinflusste, kehrte die Geschiftsentwicklung im letzten Quartal des Geschiftsjahres
auf den langfristigen Wachstumspfad zuriick. Wir konzentrieren uns darauf, weiter in
Partnerschaft mit unseren Bestandskunden zu wachsen und zusitzlich durch verstirkte

Marketingaktivititen und neue Produkteinfiihrungen die Marktabdeckung zu erhhen.

Elektronenoptische Geriite

Die Umsatzerlose des Segments stiegen deutlich von TEUR 17.234 im Geschiftsjahr
2016/2017 auf TEUR 36.574 im Geschiftsjahr 2017/2018 an.

Sowohl die Umsitze aus dem Halbleitergeschift (,,SPC*) als auch die Nachfrage nach
analytischen Elektronenmikroskopen (,,AES*) stiegen im Geschifisjahr 2017/2018 deutlich
an. Die Umsitze fiir SPC stiegen von TEUR 3.383 im Geschiftsjahr 2016/2017 auf
TEUR 11.529 im laufenden Geschiftsjahr. Dieser Anstieg resultiert wesentlich aus einer
deutlichen Erhéhung von Bestandskunden in Messtechnik (,,Fab expansion®). Die Umsétze im
Bereich AES stiegen von TEUR 13.851 im Geschiftsjahr 2016/2017 auf TEUR 25.045 im
Geschiiftsjahr 2017/2018.
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Anlage 4

Dieser Anstieg beruht wesentlich auf einer deutlich verstirkten Nachfrage nach Feldemissions-
Elektronenrastermikroskopen, getricben durch eine sehr gute Marktakzeptanz des neuen
Models SUS5000. Zusdtzlich fiihrte ebenfalls verstirkte Nachfrage sowohl nach 120 kV
Transmissions-Elektronenrastermikroskopen  zur  Asbestanalyse als auch 200kV
Transmissions-Elektronenrastermikroskopen zur Materialanalyse. Im Bereich der 200 kV
Gerite wird aufgrund von der Neueinfithrung von Produkten im Geschiftsjahr 2018/2019 mit

weilterem Wachstumn gerechnet.

34% des Umsatzwachstums gegeniiber dem Vorjahr liegen im Erwerb und der Verschmelzung
eines fritheren Kunden - Spectral Solutions AB, Schweden - begriindet. Die frithere Spectral
Solutions ist jetzt die schwedische Niederlassung der HTE und deckt den Verkaufsbereich fiir

ganz Skandinavien ab.

Der Umsatz im Servicebereich der elektronischen Mikroskope stieg gegeniiber dem Vorjahr
nur leicht an. Der Anstieg begriindet sich in einer hohen Zahl von Gebrauchtgeriten, die vor
dem Weiterverkauf repariert und aufbereitet wurden. Dieser positive Effekt wurde teilweise
kompensiert durch die niedrige Anzahl an Neuinstallationen und dem Riickgang von

Serviceleistungen in der Halbleiterindustrie.

Handelsabteilungen

Der Umsatz in allen iibrigen Handelsabteilungen (EMD, FMSC, IMD und ISBD) zusammen
stieg von TEUR 51.190 im Vorjahr auf TEUR 60.340 im Geschiéftsjahr 2017/2018 (+17,87%).

Haupttreiber des Umsatzes war der Anstieg der Verkdufe von 200GB Festplattenlaufwerken in
der Automobilindustrie, das Diodengeschift mit einem Automobilzulieferer in Frankreich und

das Teilegeschift mit der Telekommunikationsindustrie in Grof3britannien.

Wir streben weiterhin an, im Bereich des Automobilgeschéiftes zu wachsen, insbesondere in
den Bereichen Konnektivitit und Sensoren. Vorgespriche mit mehreren Kunden, um die

Bereiche mit besonderen Wachstumschancen zu analysieren, sind derzeit bereits im Gange.
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Sonstige

Sonstige Geschiiftsbereiche sind fiir das Gesamtgeschédft unserer Gesellschaft von
untergeordneter Bedeutung. Die Geschiftsentwicklung in diesen Bereichen entspricht unseren

Erwartungen.

3. Darstellung der Vermégens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme erhohte sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 17.141 auf insgesamt
TEUR 281.662 zum 31. Mirz 2018.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stiegen aufgrund eines starken Umsatz-
wachstums des MSD im letzten Quartal des Geschifisjahres 2017/2018 an. Zusétzlich erhShte
die verbesserte Nachfrage im Bereich ,6ffentlicher Personenverkehr die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen. Da sich im Vergleich zu diesem Anstieg die Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen in geringerem MaBe erhéhten, fiihrt dies in Verbindung mit
dem positiven Jahresergebnis zu einem deutlich positiven Cash-Flow im Geschiftsjahr

2017/2018.

Die Vorrite im MSD-Geschift stiegen cbenfalls aufgrund der guten Nachfrage im Q4 des
Geschiftsjahres 2017/2018, insbesondere schwimmende Ware erhdhte den Bestandswert. Aber
auch der Wert der Vorrite in den Bereichen ,,6ffentlicher Personenverkehr und ,.elektronische

Mikroskope* stieg gegeniiber dem Vorjahr an.

Der Wert des immateriellen Anlagevermogens erhéhte sich durch die Aktivierung des
Firmenwertes aus der Verschmelzung der in 2017 erworbenen Firma Spectral Solutions AB,
Liding6, Schweden, zum 1. April 2017. Die librigen Zugiinge aus dieser Verschmelzung sind

fiir die Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft von untergeordneter Bedeutung.

Das Eigenkapital reduzierte sich um TEUR 3.612, da die im Geschiftsjahr 2017/2018
ausgezahlte Dividende in Hohe von TEUR 16.957 das Nettojahresergebnis von TEUR 13.345

entsprechend iiberstieg.

Die Gesellschaft finanziert sich im Wesentlichen iiber Eigenkapital und konzerninterne

Aktivititen; es bestehen keine Bankverbindlichkeiten.
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4. Risiken und Chancen

a) Risikomanagementsystem
Ziel unseres Risikomanagementsystems ist es, den wirtschaftlichen Erfolg unserer Gesellschaft

sicherzustellen und etwaige Becintriichtigungen frithzeitig zu erkennen.

Unser Risikomanagementsystem umfasst dabei zunichst eine detaillierte Finanz- und
Budgetplanung zu Beginn des Geschifisjahres. Die Planung wird im Rahmen einer
fortlaufenden Planung regelmiiBig an die Anderungen in der Geschiftstitigkeit sowie die
Branchenentwicklung und Entwicklung des wirtschaftlichen Umfeldes angepasst. Ferner
werden im Rahmen der Erstellung unserer Monatsabschliisse die Soll/Ist-Abweichungen zu
den Planzahlen analysiert, um mdgliche Risiken in den Geschifisbereichen frithzeitig zu
erkennen. Die Analyse umfasst dabei auch die monatliche Berichterstattung unserer
Niederlassungen. SchlieBlich werden regelmifBige bereichsiibergreifende Sitzungen der ersten
Fiihrungsebene durchgefiihrt. Die wesentlichen Ergebnisse dieser Sitzungen werden an die

Muttergesellschaft berichtet.

Um das Risiko von Forderungsausfillen zu minimieren, richten wir interne Kreditlimits fiir
unsere Kunden ein und sichern die Forderungen durch eine Kreditversicherung ab. Zur
strengen Uberwachung filliger oder {iberfilliger Forderungen werden monatliche Meetings des

Managements mit den Vertriebsabteilungen durchgefiihrt.

In Bezug auf bestchende Wihrungsrisiken aus Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen verfolgt das Management das Ziel, diese Risiken so weit wie
moglich zu reduzieren. Daher werden fiir offene Positionen, die nicht bereits durch
entsprechende Gegenposten gedeckt sind, Sicherungsgeschifte in Form von Devisen-
geschiften durchgefiihrt. Weitere Informationen hierzu finden sich in den Ausfithrungen im

Anhang.
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Preisdnderungsrisiken im Vertriebsbereich in Verbindung mit der wirtschaftlichen Entwick-
lung der Gesellschaft werden grundsitzlich nur bei Bedarf tiberwacht. Auf der Beschaffungs-
seite werden die Preise zuniichst durch mittelfristige Planungen mit unseren Fremdlieferanten
und der Muttergesellschaft gesichert. Die Stabilitdt der Verkaufspreise basiert auf unseren
langfristigen Kundenbezichungen. Bedeutende Investitionen missen im Rahmen eines vom
Management vorgegebenen Verfahrens beantragt und anschlieBend genehmigt werden.
Gegebenenfalls ist fiir spezielle Investitionsprojekte auch die Genehmigung unserer Mutter-
gesellschaft erforderlich. Etwaige Liquidititsrisiken werden im Rahmen der fortlaufenden
Finanzplanung frithzeitig erkannt und durch entsprechende Finanzierungsmafinahmen

minimiert.

Aufgrund unseres Geschiftsvolumens verlangt unsere Muttergesellschaft, dass wir den
Anforderungen des Sarbanes-Oxley Act (,,SOX™) entsprechen. Dabei wurden wichtige
Prozesse unserer Gesellschaft definiert, Risiken identifiziert und Kontrollpunkte eingerichtet,
die jahrlich tberpriifft werden. Durch diese zusitzliche Kontrolle kénnen wir unsere

Geschiftsprozesse regelmiflig optimieren.

b) Risiken der kiinftigen Entwicklung

Der Internationale Wihrungsfonds prognostiziert fir die internationale Wirtschaft weiter
stabiles Wachstum. Die globale Wirtschaftsleistung ist geschdtzt im Jahr 2017 um 3,7%
angestiegen, dies sind 0,1% mehr, als noch im Herbstgutachten geschitzt und 0,5% mehr als
im Jahr 2016. Das Wirtschaftswachstum hat global eine breite Basis und entwickelte sich
insbesondere in Europa und Asien besser als prognostiziert. Die Prognosen fiir das weltweite
Wirtschaftswachstum fiir die Jahre 2018 und 2019 wurden deshalb um 0,2% angehoben und
betragen jetzt jeweils 3,9%.

Die politische Entwicklung beeinflusst weltweit die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung. Insbesondere die exportorientierten Wirtschaften Europas — und insbesondere
Deutschlands — sind von diesen globalen Entwicklungen betroffen. Derzeit verunsichert
insbesondere die Entwicklung der US Amerikanischen Handelspolitik die Markte. Im Zuge der

~America first” Politik der Trump Administration wurde bereits im Zuge der Steuerreform die
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US Amerikanische Wirtschaft im Inland unterstiitzt, dariiber hinaus droht im Warenverkehr
mit Europa und Asien die Einfithrung von Strafzéllen. Hierdurch sollen die massiven
Handelsdefizite in den USA reduziert werden.' Im Gegenzug droht aufgrund der positiven US
Konjunktur eine ,Uberhitzung” der amerikanischen Wirtschaft, der die US-Zentralbank
(,,FED*) mit einer Politik der moderaten ZinserhGhungen entgegenzuwirken versucht, wihrend
die Europdische Zentralbank (,,EZB*) weiter mit ciner Nullzinspolitik und breit geficherten

Anleihekéufen versucht, die Wirtschaftsentwicklung in Europa zu stiitzen.

Der bevorstehende Austritt GroBbritanniens aus der Europdischen Union (,,Brexit*) wird die
innereuropdischen Handelsbeziehungen voraussichtlich belasten und unsere Niederlassung in

UK direkt betreffen.

Dartiber hinaus versucht China, seinen wirtschaftlichen und politischen Einfluss auBerhalb
Asiens durch Direktinvestitionen in Europa und Afrika (z.B. Ausbau der neuen Seidenstraf3e)

auszubauen.

Grofe Teile des Umsatzes von HTE werden im Bereich Medizinische Instrumente erzielt. Die
Geschiftsentwicklung von Kunden in diesem Bereich beeinflusst somit direkt auch die
Geschiftsentwicklung der HTE wesentlich. Aufgrund der hohen technischen Komplexitit der
Gerite, der langjahrigen Kundenbeziehungen und des kontinuierlichen Wachstums wird dieses

Risiko als moderat eingeschiitzt.

Dariiber hinaus sind aus aktueller Sicht keine weiteren spezifischen Risikofaktoren, die iiber
die gewohnlichen Marktrisiken hinausgehen (z. B. Verlust wichtiger Kunden oder Schwiichen

in Schliisselbranchen), erkennbar.

c) Chancen der kiinftigen Entwicklung

Um die Ergebnissituation und die Unternehmenssteuerung weiter zu verbessern, laufen aktuell
Projekte, um Synergien sowohl in den Handelsbereichen als auch in der Verwaltung zu heben.
Um HTE als dauerhaft erfolgreiche und global konkurrenzfihige Firma zu etablieren, wurden

die strategischen Planungen optimiert und kontinuierliche Verbesserungsprozesse cingefiihrt.
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Zur Optimierung der Verwaltungstitigkeiten werden neue Ziele fiir die IT Infrastruktur gesetzt
und in allen Bereichen die IT Systeme optimiert. Auch in der Personalabteilung wurden
vielfiltige Maflnahmen ergriffen, um die Effizienz zu erhGhen und Ressourcen optimal zu
nutzen, wie z.B. Harmonisierung der Prozesse auf Européischer Ebene oder die Initiierung des

HTE Leadership Programms.

Im Handelsgeschift bemiiht sich HTE iber alle Abteilungen, sowohl im Bestands-
kundenbereich zu wachsen, die Produktbasis zu erweitern und Neukunden zu gewinnen, als
auch neue Mirkte wie z.B. Russland und die Tiirkei zu erschliefen. Dariiber hinaus zieit HTE
darauf ab, das Folgegeschift aus bestehenden Geschiftsbeziehungen auszuweiten, indem den
Geschiftspartnern zusitzliche Unterstiitzung und Serviceleistungen angeboten werden. Im
Marketing wird im Rahmen der Initative ,,Digital-first* die Social Media Pridsenz ausgewecitet.
Auch der Servicebereich arbeitet daran, zusitzliche und neue Dienstleistungen am Markt zu

platzieren,

Generell werden wir im Rahmen unseres Handelsgeschifts unseren Kundenstamm, unsere
Produktpalette sowie unsere Geschiiftsaktivititen in der europdischen Automobilindustrie und

anderen wichtigen Mirkten weiter ausbauen.

5. Sonstiges

Geschiiftsfithrung

Als Geschiiftsfithrer im Geschiftsjahr 2017/2018 war Herr Yasukuni Koga bestelit.

Niederlassungen

Zum Vertrieb ihrer Waren und Dienstleistungen unterhilt die Gesellschaft Niederlassungen in
Krefeld, Mannheim, Velizy (Paris)/Frankreich, Maidenhead/Grofbritannien, Solna/Schweden

und Rotkreuz/Schweiz.
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6. Ausblick fiir die kommenden Geschéftsjahre

Im abgelaufenen Geschiftsjahr konnten 89,14% der geplanten Auftragseingiinge und 85,36%
der geplanten Umsitze erzielt werden. Die niedrige Zielerreichung ist im Wesentlichen in dem
hohen Kundenlagerbestand Ende des letzten Geschiftsjahres begriindet, der sich zwischen-

zeitlich normalisiert hat.

Da die globale Wirtschaftsentwicklung solides Wachstum zeigt und die Sondersituation der
hohen Kundenlagerbestinde sich wieder normalisiert hat, gehen wir fiir das Geschiftsjahr

2018/2019 von einer positiven Entwicklung aller Kennzahlen aus.

Die Planung fiir das kommende Geschiftsjahr 2018/2019 weist folgende Zahlen aus:
BRUTTOAUFTRAGSEINGANG: TEUR 735.250
BRUTTOUMSATZ: TEUR 775.400

Auf Grundlage der aktuellen Planzahlen gehen wir fiir das nichste Geschiftsjahr von einem

verbesserten Ergebnis im Vergleich zum aktuellen Geschiftsjahr aus.

Krefeld, 22. Juni 2018
Hitachi High-Technologies Europe GmbH

Yasukuni Koga

General Manager
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Hitachi High-Technologies Europe GmbH, Krefeld
Rechtliche Verhéltnisse

1. Gesellschaftsrechtliche Grundlagen

Die Gesellschaft ist im Handelsregister von Krefeld unter HRB 7877 eingetragen. Ein
aktueller Handelsregisterauszug mit letzter Eintragung vom 6. Dezember 2017 lag
uns vor.

Es qilt der Gesellschaftsvertrag in der Fassung vom 23. November 2007.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Export und Import von Handelswaren aller Art,
insbesondere von elektrischen Geraten und Werkzeugmaschinen sowie der Grof-
handel mit diesen Artikein. Die Gesellschaft ist ferner berechtigt, sich an anderen
Unternehmen zu beteiligen und Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu
errichten.

Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr beginnt am 1. April des Jahres und endet am 31. Marz des
folgenden Jahres.

Stammkapital
Das im Vergleich zum Vorjahr unverdnderte Stammkapital in Hohe von

EUR 3.129.250,00 ist voll eingezahlt und wird vollstandig von Hitachi High-
Technologies Corporation, Tokio, Japan, gehalten.
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Geschaftsfuhrung und Vertretung

Alleiniger Geschéaftsfihrer der Gesellschaft im Geschaftsjaghr 2017/2018 war
Herr Yasukuni Koga, Disseldorf.

Der Geschéftsfilhrer ist einzelvertretungsberechtigt.

Herr Koga wurde mit Wirkung zum 1. Aprif 2017 zum Geschaftsfihrer der Geseli-
schaft bestellt, die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 27. April 2017,

Gesellschafterbeschliiisse

In der Gesellschafterversammiung am 5. Juli 2017 wurden folgende Beschllsse
gefasst:

Feststellung des Jahresabschlusses zum 31. Marz 2017,
e Entlastung der Geschéftsfiihrung fur das Geschaftsjahr 2016/2017,

¢ Ausschittung einer Dividende von EUR 16.957.000,00 und Vortrag des
verbleibenden Bilanzgewinns von EUR 81.809.930,64 auf neue Rechnung,

e Wahl der Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Disseldorf,
zum Abschlusspriifer fur das Geschaftsjahr 2017/2018.

In der Gesellschafterversammlung vom 28. August 2017 wurde Herr Yuichi
Yamamoto mit Wirkung zum 25. September 2017 zum Einzelprokuristen bestellt.
Herr Kenichiro Murakawa trat mit Wirkung zum 25. September 2017 von der Einzel-
prokura zurlick.

In der Gesellschafterversammliung vom 17. November 2017 wurde der Verschmel-
zung mit der Spectral Solutions AB, Lidingd, Schweden, zugestimmt. Die Hitachi
High-Technologies Europe GmbH wurde als Ubernehmende Gesellschaft mit der
Spectral Solutions AB riickwirkend zum 1. April 2017 verschmolzen.
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2. Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Das Stammkapital der Gesellschaft wird von der Hitachi High-Technologies
Corporation, Tokio, Japan, gehalten. Diese Gesellschaft stellt einen Konzern-
abschluss auf, der seinerseits in den Konzernabschluss der Hitachi Ltd., Tokio,
Japan, als hichster Konzernspitze einbezogen wird.

Die Gesellschaft ist damit verbundenes Unternehmen zu Hitachi Ltd., Tokio, Japan
und deren unmittelbaren und mittelbaren Tochterunternehmen.

3. Steuerliche Verhéaltnisse

Die Jahre bis einschlieflich 2013 waren Gegenstand einer steuerlichen
AuBenprifung (Korperschaft-, Gewerbe- und Umsatzsteuer) und sind endgiiltig
veranlagt. Fir die Jahre 2014 und 2015 erfolgte die Veranlagung unter dem
Vorbehalt der Nachprifung. Die Steuererkldrungen fur 2016 wurden eingereicht und
bisher noch nicht verantagt.

Die Ergebnisse der im Wirtschaftsjahr 2015/2016 begonnenen und mit dem Bericht
lber die steuerliche Aupenprifung vom 23. November 2016 abgeschlossenen
Betriebsprifung flr die Jahre 2010 bis 2013 wurden im Jahresabschluss
2016/2017 verarbeitet. Eine Betriebsprifung fiir die Jahre ab 2014 wurde bisher
nicht angeordnet.
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Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Im Priifungsbericht fasst der Abschlussprifer die Ergebnisse seiner Arbeit insbeson-
dere fiir jene Organe des Unternehmens zusammen, denen die Uberwachung obliegt.
Der Prufungsbericht hat dabei die Aufgabe, durch die Dokumentation wesentlicher
Prifungsfeststellungen die Uberwachung des Unternehmens durch das zusténdige
Organ zu unterstitzen. Er richtet sich daher - unbeschadet eines etwaigen, durch
spezialgesetzliche Vorschriften begriindeten Rechts Dritter zum Empfang oder zur
Einsichtnahme - ausschlieflich an Organe des Unternehmens zur unternehmens-
internen Verwendung.

Unserer Téatigkeit tiegt unser Auftragsbestatigungsschreiben zur Priifung der vorlie-
genden Rechnungslegung einschtieflich der "Allgemeinen Auftragsbedingungen far
Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriiffungsgesellschaften" in der vom Institut der
Wirtschaftsprifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2017 zugrunde.

Dieser Prifungsbericht ist ausschlieflich dazu bestimmt, Grundlage von Entschei-
dungen der Organe des Unternehmens zu sein, und ist nicht fir andere als bestim-
mungsgemape Zwecke zu verwenden, sodass wir Dritten gegeniiber keine Verant-
wortung, Haftung oder anderweitige Pflichten Ubernehmen, es sei denn, dass wir mit
dem Dritten eine anders lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen héatten oder
ein solcher Haftungsausschluss unwirksam ware.

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Priifungsbe-
richts und/oder Bestdtigungsvermerks hinsichtlich nach der Erteilung des Bestati-
gungsvermerks eintretender Ereignisse oder Umstande vornehmen, sofern hierzu
keine gesetzliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer Informationen dieses Priufungsberichts zur Kenntnis nimmt, hat ei-
genverantwortlich zu entscheiden, ob und in welcher Form er diese Informationen fir
seine Zwecke nditzlich und tauglich erachtet und durch eigene Untersuchungs-
handlungen erweitert, verifiziert oder aktualisiert.



Allgemeine Auftragsbedingungen

flr

Wirtschahispriifer una Wirtschaftsprifunusgesellschalten
vont 1 danuar 2017

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftsprufungsgeseslischaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprufer” genannt) und thren Auftraggebern uber Prufungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, sowert nicht etwas anderes ausdrucklich schrfthch vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben 1st

{2) Dritte kénnen nur dann Anspruche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdrucklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspruche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber

o e At ol INTE PP O LT 401

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftiicher Erfalg Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maliger Berufsausubung ausgefuhrt. Der Wintschaftsprufer iibernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfuh-
rung. Der Wirtschaftsprufer 1st fur die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortich. Der Wirtschaftsprufer 1st berechtigt,
sich zur Durchfuhrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen,

(2) Die Berucksichtigung auslandischen Rechts bedarf — aufler bei betnebs-
wirtschafttichen Prufungen — der ausdrucklichen schnftlichen Vereinbarung

(3) Andert sich die Sach- oder Rechislage nach Abgabe der abschlieBenden
berufichen Auierung, so 1st der Wirtschaftsprufer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen,

PR AR R Y ¢ I AU R AL S . oneiters

{1} Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprufer alle far
dre Ausfuhrung des Aufirags hotwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeihg ubermittelt werden und thm von allen Vergéngen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfihrung des Auftrags von
Bedeutung sein konnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wihrend der Tatigkeil des
Wirtschaftsprisfers bekannt werden Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignete Auskunfispersonen benennen.

{2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprufers hat der Auftraggeber die Volistan-
digkeil der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowia der
gegebenen Auskunfte und Erklanungen in einer vom Wirtschaftsprufer formu-
lierten schriftlichen Erklérung zu bestatigen

AAT e h
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{1) Der Auftraggeber hat alles zv untertassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprufers gefahrdet. Dies giit fur die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fur Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fur Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu ubernehmen

{2) Sollte die Durchfuhrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prufers, die der mit thm verbundenen Untemehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprufer, in anderen Aufiragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprufer zur auBerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt

PRSI

Soweit der Wirtschaftsprufer Ergebmisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schrifthch darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darsteltung
malgebend Entwurfe schrificher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders verenbart, sind mundliche Erklarungen und Auskunfle des
Wirtschaftsprufers nur dann verbindlick, wenn sie schrifthch bastahgt werden
Erklarungen und Auskunfte des Wirtschaftsprufers aufierhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich

cdir v o

{1} Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftsprufers (Arbeits-

ergebnisse cder Auszige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) cder die Information iber das Tatigwerden des Wirtschafts-

prufers fur den Auftraggeber an einan Dritten bedarf der schrftichen Zustim-

mung des Wirtschaftsprufers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder information aufgrund eines Gesetzes oder ener behordlichen

Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher Auflerungen des Wirtschaftsprufers und die

Information uber das Talgwerden des Wirtschaftsprufers fiir den Aufiragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuldssig.

{1} Bel etwaigen Mangein hat der Aufiraggeber Anspruch auf Nacherfullung
durch den Wirtschaftsprufer Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfll-
lung kann er die Vergutung mindern oder vom Vertrag 2urlicktreten, ist der

Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen emes Mangels nur dann vom Vertrag zuricktreten, wenn die erbrach-

te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkert oder

Unmaglichkeit der Nacherfullung fur ihn ohne Interesse 15t. Soweit daruber
hinaus Schadensersatzansprische bestehen, gilt Nr 9,

{(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverzughch in Textform geltend gemacht werden_ Anspruche nach Abs 1,

dig nicht auf einer vorsitzichen Handlung beruhen, venahren nach Ablauf
emnes Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn

{3) Offenbare Unnchtigkerten, wie z B Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer berufichen Auerung {Bencht, Gutachten und
dgl ) des Wirtschaftsprufers enthalten sind, konnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprufer auch Dntten gegenuber berichigt werden Unrichtigkerten, die
geeignet sind, m der beruflichen Auterung des Wirtschaftsprufers enthaltens

Ergebmisse infrage 2u stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Dritten
gegenuber zurickzunehmen, In den vorgenannten Fallen st der Auftragge-

ber vom Wirtschaftsprufer tunlichst vorher zu héren

,, - v P i, Fhates ikt
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o Fupaengeptio 1

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach Malkgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, uber Tatsachen und Umstande, die ihm

bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sel denn, dass der Auftraggeber thn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprufer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

EER2 I ST

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprufers, insbe-
sondere Prufungen, gelten die jewetls anzuwendenden gesetzlichen Haf-

tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB

(2) Sofern weder ene gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine enzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, st die Haftung

des Wirtschaftsprufers fur Schadensersatzanspniche jeder Art, mit Ausnah-

me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Korper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die ene Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1

ProdHaftG begrunden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemanl § 54a Abs 1 Nr 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt

(3) Einreden und Einwendungen aus dam Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprufer auch gegenuber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprufer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspruche aus einer fahriassigen Pflichtver-
letzung des Wirlschafisprufers her, gilt der in Abs. Z genannte H&achstbelrag
fur die betreffenden Anspruche aller Anspruchsteller insgesamt

50261
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{5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 Ist auch bezuglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der enzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen emner Pflicht-
verletzung ohne Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind, Dabel gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun ader Unterlassen als
einhaitliche Pllichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheten mitei-
nander in rechtlichem oder wirlschaftlichem Zusammenhang stehen In
diesem Fall kann der Wirtschaftspnufer nur bis zur Héhe von 5 Mio € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht ben gesetzlich vorgeschnebenen Pflicht-
prufungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhaib von sechs
Monaten nach der schnftichen Ablehnung der Ersatzlerstung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt micht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatz)iches Verhalten zuruckzufuh-
ren sind, sowe bel ener schuldhaften Verletzung von Leben, Karper oder
Gesundheit sowie bel Schaden, die eine Ersatzpficht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begrunden. Das Recht, die Einrede der Varjéhrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt

PO Eigangs e Bostieea oo e Brgfuegaaativage

{1) Andert der Auftraggsber nachiraglich den durch den Wirtschaftsprufer
gepruflten und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk richt weitarverwenden.

Hat der Wirtschaflsprufer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so st ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefihrte Prufung im Lage-
bencht oder an anderer fur die Offentlichkert bestimmter Stalle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftsprufers und mit dem ven ihm genehmigten
Wortlaut zulsissig

(2) Widerruft der Wirtschafisprufer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht wenterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet. so hat er auf Verlangen des
Wirtschafisprufers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt

P Eraonzeede Boestina craon tor Bfcie s tag an Steuersachen

{1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtgt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragan als auch im Falle der Dauerberatung die vom Aufiraggeber
genannten Tatsachen, insbescndere Zahlenangaben, als nichlig und vollstan-
dig zugrunde zu legen, dies gilt auch fur Buchfuhrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkerten hinzuweisen

{2) Der Steuerberatungsaufirag umfasst micht die zur Wahrung von Fnsten
erfordedichen Handiungen, es sel denn, dass der Wirtschafisprufer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ubernommaen hat. In diesem Fall hat der Aufiragge-
ber dam Wirtschaftsprufer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesonders Steuerbescherds, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprufer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfugung
steht.

{3) Mangels einer anderweitigen schrifllichen Vereinbarung umfasst die
faufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigker
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fiir die Emkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgenstauarerkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzuiegenden Jahres-
abschllisse und sonstiger fir die Besteuerung erfordedicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachprufung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuvemn

¢) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a} und b} genannten Erkl&rungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriabsprufungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

@) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a} genannten Steuern,

Dar Wirtschaftsprufer berucksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche versffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung

(4) Erhdlt der Wirtschaftspriifer fur die laufende Steuerberatung e Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und ) genannten Titigketen gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprufer auch Steuerberater st und die Steuerbera-
tervergutungsverordnung fur die Bemessung der Vergutung anzuwenden ist,
kann eine hdhere oder niedngere als die gesetziiche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.

{6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kbrper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuemn und Abgaben
erfolgt auf Grund emes besonderen Auftrags Dies gilt auch fur

a} die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheten, z.B auf
dem Gebiet der Erbschafisteuer, Kapitaiverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gencfiten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgenchtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

¢) die beratende und gutachtiche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitaterhbhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufienung, Liguidation und
dergleichen und

d) die Unterstutzung bei der Erfullung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichien.

(7) Soweit auch die Ausarbsitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusitzliche Tatigket ubernormen wird, gehért dazu nicht die Uberprufung
etwaiger besonderer buchméBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
n Betractit kommenden umsatzsteusmeachilichen Vergunstigungen wahrge-
nommen worden sind Emne Gewdhr fur die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ubernommen

ER P P T EONNER NTE

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprufer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfoigen Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschiisselung von E-Malls, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftspriifer entsprachend in Textform informieren

{1) Der Wirtschafisprufer hat neben seiner Gebuhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusttziich
berechnet Er kann angemessene Vorschusse auf Vergutung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung sener Anspriche abhdngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gasamtschuldner.

{2} ist der Auftraggeber ken Verbraucher, so ist @ine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprufers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrttenen oder rechtskriflig festgestelliten Forderungen zuldssig

St v oroen

Der Wirtschafisprufer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschiichtungsstelie im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbesle-
gungsgesetzes tellzunehmen

15 Anzuws g o fecht

Fur den Auftrag. seine Durchfuhrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruche gilt nur deutsches Recht.
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E I Translation from the German language

Table of contents
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General Engagement Terms

Note:

We have issued the audit opinion presented below in compliance with legal and
professional requirements subject to the conditions described in the enclosed
"Engagement Terms, Liability and Conditions of Use.”

If an electronic version of this document is used for disclosure in the elektronischer
Bundesanzeiger [Electronic German Federai Gazettel], only the files containing the
financial reporting and, in the case of a statutory audit, the audit opinion or the
report thereon are intended for this purpose.



E I Translation from the German language

Independent auditor's report

To Hitachi High-Technologies Europe GmbH
Opinions

We have audited the annual financiai statements of Hitachi High-Technologies Europe
GmbH, Krefeld, which comprise the balance sheet as at 31 March 2018, and the
income statement for the fiscal year from 1 April 2017 to 31 March 2018, and notes
to the financial statements, including the recognition and measurement policies
presented therein. In addition, we have audited the management report of Hitachi
High-Technologies Europe GmbH for the fiscal year from 1 April 2017 to 31 March
2018.

in our opinion, on the basis of the knowledge obtained in the audit,

» the accompanying annual financial statements comply, in all material respects,
with the requirements of German commercial law applicable to business
corporations and give a true and fair view of the assets, liabilities and financial
position of the Company as at 31 March 2018 and of its financial performance for
the fiscal year from 1 April 2017 to 31 March 2018 in compliance with German
legally required accounting principles, and

» the accompanying management report as a whole provides an appropriate view
of the Company's position. In all material respects, this management report is
consistent with the annual financial statements, complies with German legal
requirements and appropriately presents the opportunities and risks of future
development.

Pursuant to Sec.322 (3) Sentence 1 HGB ["Handelsgesetzbuch”: German
Commercial Code], we declare that our audit has not led to any reservations relating
to the legal compliance of the annual financial statements and of the management

report.



Transfation from the German language E '

Basis for the opinions

We conducted our audit of the annua! financial statements and of the management
report in accordance with Sec. 317 HGB and in compliance with German Generally
Accepted Standards for Financial Statement Audits promulgated by the Institut der
Wirtschaftsprifer [Institute of Public Auditors in Germany] (IDW). Our responsibitities
under thase requirements and principles are further described in the "Auditor's
responsibilities for the audit of the annual financial statements and of the
management report" section of our auditor's report. We are independent of the
Company in accerdance with the requirements of German commercial and
professional law, and we have fulfilled our other German professional responsibilities
in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have
obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our ogpinions on the
annual financial statements and on the management report.

Responsibilities of the executive directors for the annuai financial statements and
the management report

The executive directors are responsible for the preparation of the annuat financiai
statements that comply, in ali material respects, with the requirements of German
commercial [aw appiicabfe to business corporations, and that the annual financial
statements give a true and fair view of the assets, liabilities, financial position and
financial performance of the Company in compliance with German legally required
accounting principles. In addition, the executive directors are responsible for such
internal control as they, in accordance with German legally required accounting
principles, have determined necessary to enable the preparation of annual financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error,

in preparing the annual financial statements, the executive directors are responsible
for assessing the Company's ability to continue as a going concern. They also have
the responsibility for disclesing, as applicable, matters related to going concern. in
addition, they are responsible for financial reporting based on the going concern
basis of accounting, provided no actual or legal circumstances conflict therewith.

Furthermore, the executive directors are responsible for the preparation of the
management report that, as a whole, provides an appropriate view of the Company's
position and is, in all materiat respects, cansistent with the annual financial
statements, complies with German tegal requirements and appropriately presents the
opportunities and risks of future development. in addition, the executive directors
are responsible for such arrangements and measures (systems) as they have
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considered necessary to enable the preparation of a management report that is in
accordance with the applicable German legal requirements, and to be able to provide
sufficient appropriate evidence for the assertions in the management report.

Auditor's responsibilities for the audit of the annual financial statements and of
the management report

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the annual financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or
error, and whether the management report as a whole provides an appropriate view
of the Company's position and, in all material respects, is consistent with the annual
financial statements and the knowledge obtained in the audit, complies with the
German legal requirements and appropriately presents the opportunities and risks of
future development, as well as to issue an auditor’s report that includes our opinions
on the annual financial statements and on the management report.

Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with Sec. 317 HGB and in compliance with German
Generally Accepted Standards for Financial Statement Audits promulgated by the
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) will always detect a material misstatement.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if,
individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these annual financial statements
and this management report.

We exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout
the audit. We also:

» |dentify and assess the risks of material misstatement of the annual financial
statements and of the management report, whether due to fraud or error, design
and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The
risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than
for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

» Obtain an understanding of internal control relevant to the audit of the annual
financial statements and of arrangements and measures (systems) relevant to
the audit of the management report in order to design audit procedures that are
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appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of these systems of the Company.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used by the executive
directors and the reasonableness of estimates made by the executive directors
and related disclosures.

Conclude on the appropriateness of the executive directors’ use of the going
concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether
a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company’s abitity to continue as a going concern. If we
conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in
the auditor's report to the related disclosures in the annual financial statements
and in the management report or, if such disciosures are inadequate, to modify
our respective opinions. Qur conclusions are based on the audit evidence
obtained up to the date of our auditor's report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to be able to continue as a going
concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the annual financial
statements, including the disclosures, and whether the annual financial
statements present the underlying transactions and events in a manner that the
annual financial statements give a true and fair view of the assets, liabilities,
financial position and financial performance of the Company in compliance with
German legally required accounting principles.

Evaluate the consistency of the management report with the annual financial
statements, its conformity with German law, and the view of the Company's
position it provides.

Perform audit procedures on the prospective information presented by the
executive directors in the management report. On the basis of sufficient
appropriate audit evidence we evaluate, in particular, the significant assumptions
used by the executive directors as a basis for the prospective information, and
evaluate the proper derivation of the prospective information from these
assumptions. We do not express a separate opinion on the prospective
information and on the assumptions used as a basis. There is a substantial
unavoidable risk that future events will differ materially from the prospective
information.
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We communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings,
including any significant deficiencies in internal control that we identify during our
audit,

DiUsseldorf, 27 June 2018

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(s) Klute (s) Huppertz
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
[{German Public Auditor] [German Public Auditor]
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- Courtesy translation of the audit opimon version -

Hitachi High-Technolcgies Europe GmbH, Krefeld
Income Statement for Fiscal Year 2017/18

1. Sales

2 Other operating income
thereof income from currency translaticn
EUR 7,069,266 63 (prior year. EUR 9,668k)

3. Cost of matenals
Cost of purchased merchandise
4 Personnel expenses
a) Wages and salaries
b} Social security, pension and
other benefit costs
thereof for old-age pensions EUR 377,465.98 (prior year. EUR 353k}
5. Amortization and depreciation on intangible assets and
property, plant and equipment
6  Other operating expenses
thereol expenses from currency translation
EUR 8,273,914 33 {pnor year EUR 9,552k)

7. Other interest and similar income
thereof from affiliated compames. EUR 77,291.02 (pnor year EUR 91k)
thereof iIncome from discounting EUR 0 00 {prior year EUR 11k)

8. Interest and similar expenses
thereof from affiliated compames EUR 58,087 62 (pror year. EUR 27k}
thereof expenses from discounting EUR 4,833.00 (pricr year EUR Bk}

9 Income taxes

10 Profit after income taxes

11. Other taxes

12 Netincome

201617

EUR EUR EUR k
704,824,881 84 837,662
10,775,224 10 13,449
715.600,105.94 851

-660,967,155 10 793,923
-12,453,204.74 -11,635
-1,885,710 87 -1,751
687.410 45 -528
-19,856,110.56 -19,259
-695,849,59172  _ -B27,096

95,626.42 104
91,492 95 -55
413347 49

6,317,147 21 7,704

13,437,500 48 16,360

-02,358.46 -56

13,345,142 02 16,304
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Hitachi High-Technologies Europe GmbH, Krefeld
Notes to the Financial Statements for Fiscal Year 2017/18

General

These financial statements have been prepared in accordance with Secs. 242 et seq.
and Secs. 264 et seq. HGB ['Handelsgesetzbuch”: German Commercial Code] as well
as in accordance with the relevant provisions of the GmbHG [*Gesetz betreffend die
Gesellschaften mit beschrankter Haftung”: German Limited Liability Companies Act].
The Company is subject to the requirements for large corporations.

The income statement has been prepared using the cost-summary method.

In order to improve the clarity of the financial statements, we have indicated in the
notes whether individual items are related to other balance sheet items and have
disclosed and commented on them separately in these notes to the financial
statements.

Register Information

The Company is entered in the commercial register at Krefeld local court under HRB
7877 as "Hitachi High-Technologies Europe GmbH" with its registered office in Krefeld.

Accounting and Valuation Methods, Currency Translation

The following accounting and valuation methods, which have (essentially) remained
unchanged in comparison to the prior year, have been used to prepare the financial
statements.

Purchased intangible assets are capitalized at acquisition cost and, if they have a
limited life, are reduced by systematic amortization in accordance with their useful lives
(5 years; straight-line method). For the goodwill related to the acquisition of the
company Spectral Solutions AB, Lidingd, Sweden, in 2017 a useful life of 10 years was
assumed.

110
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Property, plant and equipment are capitalized at acquisition or production cost and, if
they have a limited life, are reduced by systematic depreciation.

Property, plant and equipment are depreciated in accordance with their estimated
useful lives using the straight-line method. Low-value assets acquired between 1 April
2017 and 31 December 2017 not exceeding EUR 410 in value as well as low-value
assets acquired between 1 January 2018 and 31 March 2018 not exceeding EUR 800
in value are fully expensed in the year of acquisition with their immediate disposal
being assumed.

With regard to financial assets, equity investmentis are recorded at the lower of cost or
net realizable value, while loans are disclosed at nominal value.

Inventories are recorded at the lower of cost (including customs duties, freight charges
and other ancillary expenses) or market principle.

Adequate allowances provide for all identifiable inventory valuation risks resulting from
slow-moving goods, reduced usability and lower replacement costs. Apart from normail
retentions of title, no inventories are pledged as security to third parties.

Receivables and other assets are stated at their nominal value. Specific bad debt
allowances provide for all foreseeable valuation risks.

Prepaid expenses include payments made prior to the balance sheet date for
. expenses that are actually only incurred after the balance sheet date.

Deferred tax assets are capitalized for differences between the commercial and the
tax accounts if these differences reverse in later years and lead to a tax credit.

Tax accruals and other accruals account for all contingent liabilities and potential
losses from pending transactions. They are recognized at the settiement value deemed
necessary according to prudent business judgment (i.e., including future cost and price
increases). Provisions with a residual term of more than one year are discounted.

Liabilities are recorded at the settlement value.

Deferred Income includes payments received before the balance sheet date which
represent income for a specific period after the balance sheet date.

Short-term foreign currencies accounts receivables and payables are valued at year-
end using the spot exchange rate as of year-end, as long as no foreign exchange

2110
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contracts for hedging purposes have been concluded. In such a case, valuation would
be done using the contracted future rates. In case of a remaining term of more than
one year the realization principle (Sec. 252 paragraph 1 number 4 half-sentence 2
HGB) and the acquisition cost principle (Sec. 253 paragraph 1 sentence 1 HGB) were
taken into account.

Where hedge accounting is used in accordance with Sec. 254 HGB, the following
accounting and valuation principles apply:

Economic hedging relationships are accounted for by designating hedges. When it is
possible to apply either the “frozen value method,” under which offsetting changes in
value attributable to the hedged risk are not accounted for, or the “fair value through
net income method,” where offsetting changes in value attributable to the hedged risk
of both the hedged item and the hedging instrument are accounted for, the frozen value
method is applied. Offsetting positive and negative changes in value are not
recognized in the income staterment.

310
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Notes to the Balance Sheet

Fixed Assets

The development of the individual fixed asset items, including depreciation and
amortization for the fiscal year, is shown in the analysis of fixed assets. Because the
additions resulting from the merger were of minor importance, these were not disclosed
separately in the analysis of fixed assets.

With effect from 1 April 2017 the Company acquired all shares in Spectral Solutions
AB, Lidingd, Sweden. By contract dated 17 May 2017 Hitachi High-Technologies
Europe GmbH as absorbing entity was merged with Spectral Solutions AB retro-
actively as of 1 April 2017. The acquisition was structured in accordance with the
general provisions of Sec. 253 paragraph 1 and Sec. 255 paragraph 1 HGB without
capital increase. As consequence of the asset transfer a goodwill resuited of in total
EUR 1,898k, which - in lack of a more reliable basis for estimation - will be amortized
over an economic useful life of 10 years.

Recejvables and Other Assets

Receivables and other assets are due within one year and include receivables due
from the shareholder in an amount of EUR 76,858k (prior year: EUR 93,546k). Except
for EUR 53,014k (prior year: EUR 94,384k) from cash pooling all receivables due from
affiliated companies result from trade and services operations.

Deferred Tax Assets
Deferred tax assets are based on timing differences between the tax and commercial
balance sheets. These differences are mainly a result of a different valuation and/or

capitalization of intangible assets, inventories and accruals, respectively. The amount
was calculated using a tax rate of 32.3 % (prior year: 32.3 %).

Equity

In the current year the Company performed a dividend distribution to its parent
company of EUR 16,957k (prior year: EUR 0k).

4/10
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Accruals

Other accruals compose as follows:

Outstanding supplier invoices

Warranty claims

Special payments for employees
Outstanding freight and customs
Outstanding vacation

Jubilee

Maintenance obligation for rented offices
Commission payments

Other

Liabilities

At the balance sheet date the liabilities show the following due dates:

Due within 1 year

Due within 2 years
Due within 3 years
Due within 4 years

31.03.2018 31.03.2017
EUR k EUR k
6,087 6,640
1,765 618
1,333 1,248
797 390
575 544
167 155
91 105
14 23
466 1,431
11,295 11,152
31.03.2018 31.03.2017
TEUR TEUR
163,456 142,380
0 243
0 0
0 309
163,456 142,932

Liabilities against the shareholder amount to EUR 108,339 (prior year: EUR 90,347k).
Except for EUR 5,752k (prior year: EUR 3,322k) from cash pooling all liabilities against

affiliated companies result from current trade and service operations.

510
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Other Financial Obligations

There are other financial obligations amounting to EUR 2,847k. Specifically, these
relate to obligations for the following:

EUR k
Payment obligations from lease agreements 1,304
Payment obligations from maintenance and other rental agreements 964
Payment obligations from office rental agreements 579

The rental, lease and maintenance service agreements expire between 2018 and
2023. Purpose of the contracts is to keep liquidity within the company and not spend
financial funds on long-term assets such as buildings or other property, piant and
equipment.

Derivative Financial Instruments

Derivate instruments in the form of foreign exchange contracts are utilized to hedge
and reduce risks exposure resulting from foreign exchange rates fluctuations and
always refer to an underlying transaction. Both, the underlying transaction and the
derivative instrument, are considered a unit for accounting purposes because the risks
from these transactions compensate each other. For the evaluation of the effectiveness
of the hedge relationship the “critical term match method” is applied.

As of the balance sheet date, there were the following obligations from foreign
exchange contracts:

Currency Purchase of Nominal Sale of foreign | Nominal value
foreign currency | value currency (in EUR k)
(in k) (in EUR k) (in k)
Usb 17 14 898 733
JPY 0 0 1,021,020 7,664
GBP 171 195 443 493

The respective receivables and liabilities in foreign currencies are included in the
balance sheet positions trade receivables and liabilities to affiliated companies. The fair
value of these financial instruments amounted to EUR 127k as of March 31, 2018 (prior
year: EUR -129k) and was evaluated on the basis of current reference rates at the
balance sheet date under considerations of surcharges and discounts for forward
transactions.

6/10
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Dividend restriction
In accordance with Sec. 268 (8) HGB, distribution of profit is restricted in the amount of

EUR 149k (prior year: EUR 100k) due to the recognition of a deferred tax asset in the
balance sheet. ,

Notes to the Income Statement

Sales split up as follows:

2017/18 2016/17

EUR k % EUR k %
By Segment
Medical Systems (MSD) 588,467 835 750,293 896
Electronic Materials (EMD) 57,083 8.1 17,956 21
Electron-optical Equipment Business (EMB) 36,574 5.2 17,234 21
Service (SVD) 9,164 1.3 8,495 1.0
Analytical Instruments (AID) 7,261 1.0 6,826 0.8
Functional Materials and Supply Chain (FMSC) 2,635 0.4 2,349 0.3
Industrial Material (IMD) 510 0.1 373 0.0
industrial Solutions Business (iISBD}) 111 0.0 30,510 3.7
New Business Development (NBD) 97 0.0 93 0.0
Goods Turnover 701,902 99.6 834,129 99.6
Commissions 2,922 0.4 3533 04
Sales 704,824 100.0 837,662 100.0
By Region
Europe 688,689 97.7 819,867 978
Overseas 16,135 2.3 17,795 2.2
Sales 704,824 100.0 837,662 100.0

Other operating income

Income relates to other periods is mainly composed of income from the reversal of
accruals (EUR 952k; prior year: EUR 1,886k).

7110
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Income Taxes
Income taxes include income from the increase of capitalized deferred taxes in the

amount of EUR 49k (prior year: EUR 40k expenses) as well as income relating to prior
years in the amount of EUR 52k (prior year: EUR 440k expenses).

Other Notes

Management

In the business year 2017/2018 the folowing person was the sole member of the
management board:

¢ Yasukuni Koga, businessman, Tokyo/Japan

The general manager carries out his activities on a full-time basis.

Total Management Remuneration

Based on the safety regulation of Sec. 286 paragraph 4 and Sec. 285 number 9a HGB
the statement regarding management remuneration is omitted in fiscal year 2017/2018.

Employees

During the fiscal year in average 127 employees were occupied by the company (prior
year: 113); thereof 89 employees in Germany and 38 in foreign countries.

8/10
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Group Relationships

The Company’s financial statements are included in the consolidated financial
statements of Hitachi High-Technologies Corporation, Tokyo, Japan which prepares
the consolidated financial statements for the smallest group of companies. These
financial statements are available at the registered office legal seat of the mother
company.

The consolidated financial statements are included in the consolidated financial
statements of Hitachi Ltd., Tokyo, Japan, as ultimate parent company of the Group
which prepares the consolidated financial statements for the largest group of
companies. These consolidated financial statements are also available the registered
office of Hitachi Ltd., Tokyo, Japan.

Audit and consulting fees

Regarding the disclosure of the auditor’'s fees that were recognized as an expense in
the fiscal year we refer to the consolidated financial statements of Hitachi Ltd., Tokyo,
Japan, which include this information.

Proposal for the Appropriation of Profits

Management proposes to distribute from the unappropriated retained earnings brought
forward of in total EUR 81,810 and from the net income of the year of EUR 13,345k an
ordinary dividend in the amount of EUR 5,363k and an extraordinary dividend
amounting to EUR 5,037k to the shareholder. The remaining amount shall be carried
forward onto new account.

Subsequent Events
After the end of fiscal year 2017/2018 no subsequent events of particular importance

for the Company’s assets and liabilities, financial position and results of operations
occurred.
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- Courtesy translation of the audit opinion version -

Hitachi High-Technologies Europe GmbH, Krefeld
Management Report for FY 2017/2018

1. Executive Summary

In fiscal year 2017/18 turnover decreased by 15.86% compared to the previous fiscal year. The
decrease 15 shown predominantly in the area of Medical Instruments (“MSD”’) primarily caused
by high customer stock level at the end of the last fiscal year. The reduction of this stock to an
ordinary Jevel caused a decreased order volume and lower revenues for Hitachi High-

Technologies Europe GmbH (“THE”) in the current fiscal year.

FY 2017/2018 vs. last FY

KEUR %%
Gross Order , 695,969 - 10.58
Gross Sales 704,825 - 15.86
Profit before Tax 19,755 - 1791

Based on an increase in the number of employces from 113 last year to 127 in the current year,

personnel expenses went up while other expenses remained on a stable level.

Lower income from currency gains in particular resulted in a reduction of other operating

income compared to last year.

Depreciation and amortization as well as the financial result are of minor importance for the

Company.

Overall, profit before taxes decreased as a result of the decrease in sales.
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- Courtesy transfation of the audit opinion version -
2. Business development of each Product Area/Division

Medical Instruments

Sales decreased from 750,293 KEUR in fiscal year 2016/2017 to 588,467 KEUR in the current
fiscal year 2017/2018.

The main driver of the sales decrease in the fiscal year 2017/2018 was the customers’ inventory
overstock situation at the end of the fiscal year 2016/2017. The customers’ inventory levels

normalized again at the beginning of January 2018.

Whilst fiscal year 2016/2017 customers® overstocks effected sales and result, business
recovered in full to long term growth path in the last quarter of fiscal year 2017/2018. We focus
to drive further growth in collaboration with our regular customer basis and continue aggressive

sales promotion to develop new products to increase market coverage.

Electron Microscope

Sales in this segment strongly increased from 17,234 KEUR in fiscal year 2016/2017 to 36,574
KEUR in fiscal year 2017/2018.

Both, the business with the Semiconductor Industry (“SPC™) as well as the demand for
Analytical Electron Microscopes (“AES”) increased significantly in fiscal year 2017/2018. In
SPC business the sales increased from 3,383 KEUR in fiscal year 2016/2017 to 11,529
KEUR in fiscal year 2017/2018. This result has been achieved mainly due to investments of
some key customers into metrology equipment (“Fab expansion™). The sales in AES business
increased from 13,851 KEUR in fiscal year 2016/2017 to 25,045 KEUR in fiscal year
2017/2018.

This result has been achieved due to a significant increase of demand in Field Emission
Scanning Electron Microscopes in which the new model SU5000 was well accepted by the
market. In addition to that, increase has been achieved with the sales of 120kV- Transmission
Electron Microscopes for the asbestos analysis as well as with 200kV- Transmission Electron
Microscopes for material research. Further increase in business with Hitachi's new 200kV-
Transmission Electron Microscope is expected in the fiscal year 2018/19 through the launch of

new products.
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- Courtesy transfation of the audit opinion version -

Increase of 34% in sales compared to prior year has been achieved by purchase and merger of
one of our prior customers in Sweden, Spectral Solutions AB. The former Spectral Solutions
has now become the Sweden Branch of HTE and is covering the Nordic region of HTE's

electron microscope business.

Electron microscope service division’s performance was slightly increased versus prior year
due to increased number of refurbishment of used machines and repairs. This positive effect
was partly offset by lack of new installations and decrease of service in the section of

semiconductor customers.
Trading Division

The sales in all other trading divisions (EMD, FMSC, IMD and ISBD) increased from 51,190
KEUR in fiscal year 2016/2017 to 60,340 KEUR in fiscal year 2017/2018 (+17.87%).

Drivers of the increase in sales are 200GB Hard Disk Drives in the automotive segment, the
Diode business with a major French automotive component maker as well as the component

business with telecommunication system producers in the UK.

Furthermore, we continue to grow and expand the automotive business in Europe especially in
the areas of connectivity and sensors. Evaluations with several customers in which fields to

proceeded expansion of these businesses are already in progress.
Others

Other business divisions are representing only minor shares of our business. Development of

these businesses is meeting our expectations as planned.
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- Courtesy fransiation of the audit opinion version -

3. Presentation of the assets and financial position

Total assets increased by 17,141 KEUR compared to previous year to KEUR 281,662 as of
31 March 2018.

Accounts receivables increased due to strong sales growth of MSD in the last quarter of fiscal
year 2017/2018. Furthermore, accounts receivables trade increased compared to last fiscal year
due to higher business activities in the FMSC business. As accounts payable decreased by an
even higher amount, this resulted in combination with the overall positive result of the year in

a very good cash flow for the fiscal year 2017/2018.

Inventories increased due to increase of merchandise in transit in the MSD business in the last
quarter of 2017/2018 compared to last year. In addition, goods in stock for the FMSC and EMB

departments increased as well.

Intangible Assets increased due to the addition of the goodwill resulting from the purchase and
the merger of Spectral Solutions AB, Lidingd, Sweden, as of 1 April 2017. The other additions

resulting from the merger were of minor importance for our Company.

The reduction of retained earmnings by 3,612 KEUR results from paid dividends of
16,957 KEUR in fiscal year 2017/2018 which has been exceeding this year’s net income of
13,345 KEUR.

The Company is mainly financed by equity and inter-company activities; there are no liabilities

to banks.
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- Courtesy translation of the audit opinion version -

4. Risks and Opportunities

a) Risk Management System

Hitachi High-Technologies Europe GmbH’s risk management identifies, analyzes and avoids
or limits material risks arising from business operations. The aim of our risk management

system is to ensure the economic success of our company and anticipate any impairment.

Our risk management systemn includes at first detailed financial and budget planning at the
beginning of the fiscal year. The plan is adjusted regularly as part of an ongoing plan to the
changes in business and industry development and development of the economic environment.
Furthermore, within the scope of preparation of our monthly financial statements, the plan /
actual analysis of variance from the budgeted figures for early detection of potential risks in
the business units is proceeded. The analysis comprises the monthly reporting of our branches.
Finally, regular meetings of the first divisional management level are carried out. The main

results of these discusstons are reported to the parent company.

To reduce the risk of bad debt losses we set up internal credit limits for our customers and
secure our receivables by using credit insurance. We established monthly meetings between

management and sales divisions to control due or overdue receivables closely.

In relation to existing currency risks arising from A/R and A/P, management aims to reduce
these risks pursued as far as possible. Therefore, for open positions that are not covered by
corresponding counterparts, security operations in the form of foreign exchange contracts were

executed. Please also refer to the explanations in the notes to the financial statements.

In principle, monitoring of risks of price changes in the distribution sector in relation to the
economic development of the company are carried out only when necessary. The prices of the
purchasing side are initially secured through mid-term plans with our external suppliers and
the parent company. The stability of the sales prices based on our long-term customer
relationships. Significant investments must be made within a prescribed procedure by the
management and subsequently approved. If appropriate, the approval by our parent company
1s requested for certain investment projects. Potential liquidity risks are identified early on as

part of the ongoing financial planning and minimized through appropriate financing.
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- Courtesy translation of the audit opinion version -

Due to our business volume our parent company requests us to correspond to the requirements
of the Sarbanes-Oxley Act (“SOX”). In this regards main processes of our company are defined,
risks are identified and control-points are established and reviewed on an annual basis. Because

of this additional control, we frequently optimize our business processes.

b) Risks of future development

According to the International Monetary Fund the Global economic activity continues to grow
stable. Global output is estimated to have grown by 3.7% in 2017 which is 0.1% more than
projected in fall 2017 and 0.5% higher than in 2016. The pickup in growth has been broadly
based with notable upside surprises in Europe and Asia. Global growth forecasts for 2018 and

2019 have been revised upward by 0.2% to 3.9%.

The political development worldwide influences economic chances and risks in all countries
in the world. Especially, export focused European markets are impacted by these developments.
Global trade actually is influenced by the “America first” policy of the Trump government in
the USA. By protective measures like import customs raised for steel and low tax policy tax
reform the US government tries to reduce the massive US trade deficit vs. all countries,
targeting mainly on the deficits with China and Germany. These protective measures are
starting to effect global trade relationships and therefore impacting the global economic activity
as well as exchange rate of dollars. The US Federal Reserve Bank (“Fed”) is maintaining its
monetary policy of moderate increase of interest to avoid an overheating of US Economy whilst

the European Central Bank is still stabilizing markets with its zero interest policy.

The upcoming “Brexit” in UK will have an effect on European trade relations and will
influence our subsidiary in the UK directly. Moreover, China is targeting an expansion into
other Asian markets e.g. Taiwan and Korea, targeting building a trade chain from China to

Europe “new silk road”.

Huge parts of HTE s revenue are generated with customers in the MSD business. The business
performance of the customers in this segment directly influences the business development of
HTE. Due to the high technical complexity of the products, the long term customer relationship

and the continuing business increase over the last years this risk is rated as moderate.

Otherwise from momentary perspective we could not identify other specific risks for our

business beyond the usual market risks.
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- Courtesy transiation of the audit opinion version -

c) Opportunities for future development

Due striving to achicve better results and to develop the company management takes an
approach to benefit from synergy effects of sales and administration departments activities. By
this synergy the implementation of strategic plan and continuous improvement of processes in
each department HTE is able to establish itself as a consistently successful and globally

competitive company.

To realize this vision in our administration sector new goals for the IT department were defined
for the next fiscal year the IT infrastructure is optimized in all departments. Human Resource
department also initiated several measures to improve efficiency and adapt capacities through
various activities: harmonization of European regulations between European branches and the

launch of the HTE Leadership program.

With regard to our trading business HTE new business development and all departments
continue to expand the customer base, product range and business activities as well in European
industries of ongoing business activities as well as expanding customer base in other country
like Russian and Turkey. Also, HTE is working to improve follow-up of existing opportunities
and intends to strengthen our activities through more support and service for the distribution
partners. Furthermore, from marketing side HTE continues to improve our marketing
capabilities and implement a “digital first” marketing approach by higher social media
coverage. The Service department aims to increase business opportunities in the next year by

establishing further business connection with customers and provide new services.

Generally, we intend to increase our customer base in our trading segments, widen our product
portfolio and strengthen our business activities in the European automotive industry and further

important markets,
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5. Other
Executive Management
Mr. Yasukuni Koga is assigned as General Manager of the company in 2017/2018.

Branches

For distribution of their goods and services the company has offices in Krefeld, Mannheim,

Velizy (Paris)/Franée, Maidenhead/UK, Solna/Sweden und Rotkreuz/Switzerland.

6. Outlook for the next fiscal years

We achieved 89.14% of our planned order figures in fiscal year 2017/2018 and 85.36 % of our
planned sales figures; the low target achievement was mainly driven by the overall high
inventory levels of our customers at the end of last fiscal year which normalized again in the

meantime.

As the economic situation of the global market is showing a stable growth and the order
situation with our customers has normalized we expect positive development of our business

indictors for the next year 2018/2019.

The planning for the coming financial year 2018/2019 shows the following figures:
GROSS ORDERS: KEUR 735,250

GROSS SALES: KEUR 775,400

On the basis of our latest planning data we anticipate an improved result for the next business

year in comparison to the current business years.
Krefeld, 22 June 2018

Hitachi High-Technologies Europe GmbH

Yasukuni Koga

General Manager
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E ' Translation from the German language

Engagement Terms, Liability and Conditions of Use

We, Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgeselischaft, conducted our audit of
this financial reporting on behalf of the Company. Besides satisfying the legal
disclosure requirement (Sec. 325 HGB [“Handelsgesetzbuch™: German Commercial
Code]) for statutory audits, the audit opinion is addressed exclusively to the
Company and was issued for internal purposes only. It is not intended for any other
purpose or to serve as a decision-making basis for third parties. The result of
voluntary audits summarized in the audit opinion is thus not intended to serve as a
decision-making basis for third parties and must not be used for purposes other than
those intended.

Our work is based on our engagement fetter for the audit of these financial
statements inciuding the “General Engagement Terms for Wirtschaftsprifer and
Wirtschaftspriifungsgesellschaften [German Public Audjtors and Public Audit Firms]”
as issued by the Institute of Public Auditors in Germany [“Institut der
Wirtschaftsprifer”: IDW] on 1. January 2017.

To clarify, we point out that we assume no responsibility, liability or other obligations
towards third parties unless we have concluded a written agreement to the contrary
with the respective third party or liability cannot effectively be precluded.

We make express reference to the fact that we will not update the audit opinion to
reflect events or circumstances arising after it was issued, unless required to do so
by law.

It is the sole responsibility of anyone taking note of the summarized result of our
work contained in this audit opinion to decide whether and in what way this
information is useful or suitable for their purposes and to suppiement, verify or
update it by means of their own review procedures.



{Transiator's notes are in square brackets)

{t) These engagement terms apply to contracts between German Public
Auditors  (Wirfschaftsprufery or  German  Public  Audt Firms
(Wirtschaftsprufungsgeselischaften) — hereinafter collectively referred to as
"German Public Audiors® - and ther engaging partes for assurance
services, tax advisory sefvices, advice on business matters and other
engagements except as otherwise agreed In wntng or prescnbed by a
mandatary rule

(2) Third parhes may denve claims fram contracts between German Public
Auditors and engaging parties only when this 1s expressly agreed or results
from mandatory rules prescribed by law In relation to such claims, these
engagement terms also apply to these third pares

(1) Object of the engagement 1s the agreed service — not a parhcular
economic result. The engagement will be performed in accordance with the
German Principles of Proper Professional Conduct (Grundsatze ord-
nungsmaliger Berufsausubung) The German Public Auditor does not
assume any management functions in connection with his services The
German Public Auditor I1s not responsibie for the use or implementation of
the results of his services The German Public Auditor »s entitled to make
use of competent persons 1o conduct the engagement

{2) Except for assurance engagements (betnebswirdschaftiiche Prifungen),
the consideration of foreign law requires an express wntten agreement,

(3) If circumstances or the legal situation change subsequent to the release
of the finai professional statement, the German Public Auditor 1s not obli-
gated 1o refer the engaging party to changes or any consequences result-
ing therefrom

(1) The engaging party shall ensure that all documents and further infor-
mation hecessary for the performance of the engagement are provided ta
the German Public Auditor on a timely basis, and that he 15 informed of all
events and circumstances that may be of significance to the performance
of the engagement This also applies to those documents and further
information, events and circumstances that first become known dunng the
German Public Audifor's work The engaging party will also designate
surtable persons to prowide information

{2) Upon the request of the German Public Auditor, the engaging party
shall confirm the completeness of the documents and further informaton
provided as wel as the explanations and statements, In a written statement
drafted by the German Public Auditor

(1) The engaging party shall refrain from anything that endangers the
independence of the German Public Auditor's staff This apphes throughout
the term of the engagement, and in particular to offers of employment or to
assume an executive or non-executive role, and to offers to accept en-
gagements on their own behalf

{2) Were the performance of the engagement to imparr the independence
of the German Public Auditor, of related firms, firms within his network, or
such fifms associated with him, to which the independence requirements
apply In the same way as 1o the German Public Auditor in other engage-
ment relationships, the German Public Auditor 1s entitied to terminate the
engagement for goed cause

To the extent that the German Public Audidor is required to present results
in writing as part of the work in executing the engagement, only that wntten
work s authontative. Drafts are non-binding. Except as otherwise agreed,
oral statements and explanations by the German Pubhic Auditor are binding
only when they are confirmed in wnting Statements and information of the
German Public Auditor outside of the engagement are always non-binding

{1) The distnbution to a third party of professional stalements of the Ger-
man Pubhc Auditor (results of work or extracts of the results of work wheth-
er n draft or in a final versien) or information about the German Public
Auditor acting for the engaging party requires the German Public Auditor's
written consent, unless the engaging party 1s oblgated to distnbute or
inform due to law or a regulatory requirement.

(2) The use by the engaging party for promotional purposes of the German
Publc Auditor's professional statements and of information about the
German Public Auditor acting for the engaging party s prohibited

(1) In case there are any deficiencies, the engaging party 1s entitied to
specific subsequent performance by the German Public Auditor The
engaging party may reduce the fees or cancel the contract for failure of
such subsequent performance, for subsequent non-performance or unjusti-
fied refusal to perform subsequently, or for unconscionability or impossibil-
ity of subsequent performance. If the engagement was nol commissianed
by a consumer, the engaging party may only cancel the contract due to a
deficiency if the service rendered is not relevant to him due to failure of
subsequent performance, to subsequent non-performance, to unconscion-
ability or impossibity of subsequent performance No. 9 applies to the
extent that further claims for damages exst

(2) The engaging party must assert a claim for the rectfication of deficien-
cies N wrting (Textform) [Transtators Note The German term “Textform”
means in wnitten form, but without requinng a signature] without delay
Claims pursuant to paragraph 1 not ansing from an intenticnal act expire
after one year subsequent to the commencement of the time imit under the
statute of imitations.

(3) Apparent deficiencies, such as clencal errors, arithmetical errors and
deficiencies associated with technicalities contaned in a German Public
Auditor's professional statement {long-form reports, expert opinions etc )
may be comected — also versus third parties — by the German Public
Auditor at any time. Misstatemenls which may call inte question the results
contained in a German Public Auditor’'s professional statement entitle the
German Public Auditor to withdraw such statement — also versus third
pariies. In such cases the German Public Auditor should first hear the
engaging party, if practicable

s .

(1) Pursuant lo the faw (§ [Article] 323 Abs 1 [paragraph 1] HGB (German
Commercial Code: Handelsgesetzbuch), § 43 WPO [German Law regulat-
ing the Profession of Wirtschaftsprufer Wirtschaftspruferordnung], § 203
StGB [Cerman Cnminal Code Strafgesetzbuch]) the German Public
Auditor 1s obligated to maintain canfidentialify regarding facts and circum-
stances confided to him or of which he becomes aware in the course of hus
professional work, unless the engaging party releases him from this confi-
dentiality obligation

{2) When processing personal data, the German Public Auditor wil observe
national and European legal provisions on data protection

{1} For legally required services by German Public Auditors, in particular
audits, the respeactive legal limitatons of habibty, in particwar the hmitation
of hability pursuant to § 323 Abs. 2 HGB, apply

{2) Insofar neither a statutory mitation of habiity 15 applicable, nor an
individual contractual imitation of hiabiity exists, the hability of the German
Public Auditor for claims for damages of any other kind, except for dam-
ages resulting from injury to Iife, body or health as well as for damages that
conshtute a duty of replacement by a producer pursuant to § 1 ProdHaftG
[German Product Liability Act Produkthaftungsgesefz], for an mdividual
case of damages caused by negligence 1s imited to € 4 million pursuant to
§54 a Abs. 1 Nr 2 WPQ,

(3) The German Public Auditor 1s entitled to invoke demurs and defenses
based on the contractual relatiorship with the engaging party alsc towards
third parties



{4} When multiple claimants assert a claim far damages ansing from an
existing contractual relationship with the German Public Auditor due to the
German Public Auditor's negligent breach of duty, the maximem amount
stipulated in paragraph 2 apphes to the respective claims of all claimants
collectively.

{5) An individual case of damages within the meaning of paragraph 2 also
exists in relation to a uniform damage ansing from a number of breaches of
duty. The individual case of damages encompasses all consequences from
a breach of duty regardless of whether the damages occurred in one year
or in a number of successive years In this case, multiple acts or omissions
based on the same source of error or on a source of error of an equivalent
nature are deemed to be a single breach of duty f the matters in question
are legally or economically connected to cne another In this event the
claim against the German Public Auditor 1s imited to € 5 milbon The
limitation to the fivefold of the minmum amount insured does not apply to
compulsery audils required by law

(6Y A clam for damages expires if a suit 15 not filed within six months
subsequent to the wrtten refusal of acceptance of the indemnity and the
engaging party has been informed of this consequence. This does not
apply to claims for damages resulting from scienter, a culpable injury to life,
body or health as well as for damages that constitute a liability for replace-
ment by a producer pursuant to § 1 ProdHafts The nght to invoke a plea
of the statute of imitations remains unaffected

{1) If the engaging party subsequently amends the financial statemenis or
management report audited by a German Public Auditor and accompanied
by an auditor's repert, he may no longer use this auditor's report.

If the German Public Auditor has not 1ssued an auditor's report, a reference
to the audit conducted by the German Public Auditor in the management
report or any other public reference 15 permitted only with the German
Public Auditor's written consent and with a wording authorized by him.

{2) If the German Public Auditor revokes the auditor's report, it may no
longer be used. If the engaging party has already made use of the auditor's
report, then upon the request of the German Publc Auditor he must give
notification of the revacation.

(3) The engaging party has a nght to five official copes of the report
Additional official copies will be charged separately.

{1) When adwvising on an individual tax issue as well as when providing
ongomng tax advice, the German Public Auditor 15 entitled to use as a
correct and complete basis the facts prowded by the engaging pary —
especially numencal disclosures; this also apphes to bookkeeping en-
gagements. Nevertheless, he s obligated to indicate to the engaging party
any errors he has identified.

{2) The tax advisory engagement does not encompass procedures required
to observe deadlines, unless the German Public Auditor has explicitly
accepted a corresponding engagement, In this case the engaging party
must provide the German Publc Auditor with all documents required to
observe deadlines — in particular tax assessments — on such a timely basis
that the German Public Auditor has an appropnate lead time.

{3) Except as agreed otherwise in wnting, ongoing tax advice encompasses
the following work during the contract period:

a) preparation of annual tax returns for income tax, corporate tax and
business tax, as well as wealth tax returns, namely on the basis of the
annual financial statements, and on other schedules and evidence
documents required for the taxation, to be provided by the engaging

party

b) examnation of tax assessments in relation to the taxes referred to In
(a)

c} negotiations with tax authorties in connection with the returns and
assessments mentioned in {a) and (b}

d) support In tax audits and evaluation of the resuits of tax audits with
respect to the taxes referred to in (a)

e) participation in petition or protest and appeal procedures with respect
to the taxes mentigned in (a)

In the aforementicned tasks the German Public Auditor takes mnto account
matenal pubhshed legal decisions and administrative mterpretations.

(4) if the German Public auditor receives a fixed fee for ongoing tax advice,
the work mentioned under paragraph 3 (d) and (e) is to be remunerated
separately, except as agreed otherwise in writing

{5} Insofar the German Public Auditor i1s alsc a German Tax Adviscr and
the German Tax Advice Remuneration Regulation {Steuerberatungsvergu-
tungsverordnung} is 1o be applied to calculate the remuneration, a greater
or lesser remuneration than the legal default remuneration can be agreed
In writing ( Textform).

{6) Work relating to special individual 1ssues for income tax, corporate t
business tax, valuation assessments for property units, wealth tax, as v
as all ssues in relaton to sales tax, payroll tax, other taxes and di
requires a separate engagement. This also apples to

a) work on non-recurring tax matters, e g in the field of estate tax, cap
transactions tax, and real estate sales tax;

b) support and representation i proceedings before tax and adminst
tive courts and 1n cnmenal tax matters,

cy advisory work and work related to expert opinions in connection w
changes in legal form and other re-organizations, capital increas
and reductions, nsolvency related business reorgamzations, adm
sion and retirement of owners, sale of a business, hquidations and t
like, and

d) support in complying with disclosure and documentation obligations

(7) To the extent that the preparation of the annual sales tax return
underiaken as additicnal work, this includes neither the review of a
special accounting prerequisttes nor the 1ssue as o whether all potent
sales tax allowances have been identified No guarantee ts given for 1l
complete compilation of documents to claim the mput tax credit

Communication between the German Public Auditor and the engagu
party may be via e-mail In the event that the engaging party does not wi:
to communicate via e-mail or sets specral secunly requirements, such
the encryption of e-mails, the engaging party will inform the German Pub
Auditer in writing ( Textform) accordingly

(1} In addibon to his claims for fees, the German Public Auditor 1s entitled
clam rembursement of his expenses, sales tax will be iled additionalr
He may claim appropriate advances on remuneration and rewnburseme.
of expenses and may make the delivery of tius services dependent upon tt
complete satisfaction of his clams Multiple engaging parties are jointly ar
severally liable

{2) If the engaging party 1s not a consumer, then a set-off against tr
German Public Auditor's claims for remunerabion and reimbursement |
expenses is admissible only for undisputed claims or claims determined 1
be legally binding

The German Public Auditor i1s not prepared to participate in dispute settle
ment procedures before a consumer arbitration board (Verbraucherschlicl
tungsstefle) within the meaning of § 2 of the German Act on Consume
Dispute Settlements (Verbraucherstreitberegungsgesetz)

The contract, the performance of the services and all claims resultir
tharefrom are exclusively governed by German law.



