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1 ENGAGEMENT

By resolution of the Meeting of Shareholders held on 12 December 2011 of

NACHI Europe GmbH,
Krefeld/Germany

- hereafter also referred to as "NACHI Europe” or "the Company” -

we were appointed as auditors for the financial year from | October 2011 to 30 September 2012
Based on this resolution, management engaged us to perform an audit of the financial statements in
accordance with § 317 German Commercial Code (HGB) for the financial year 2011/2012

We confirm 1n accordance with § 321 (4a) German Commercial Code (HGB) that our audit was per-
formed 1n comphiance with the applicable regulations governing independence

Qur audit report was prepared 1n accordance with German generally accepted reporting standards
applicable to the audit of financial statements (auditing standard of the Institut der Wirtschaftsprufer —
IDW PS 450)

The scope of the engagement and our responsibilities thereunder, both toward the Company and third
parties, are governed by the General Engagement Terms for "Wirtschaftsprufer” (professionally quali-
fied auditors) and "Wirtschaftsprufungsgesellschaften” (audit firms) 1n the version dated | January
2002 attached to this report and as modified in our agreements dated 8/11 August 2011

This audit report was prepared solely for documenting to the Company the audit performed, rather

than for the purposes of third parties, towards whom we assume no lLiability according to the existing
legal position within the scope of application of § 323 German Commercial Code (HGB)

2 PRINCIPAL STATEMENTS

Comment on Assessment of State of Affairs by Management
We highlight the following aspects of the annual financial statements and the management report as

well as the other audited documents which are of special importance for assessing the Company's eco-
nomic situation
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» Despite the increase 1n sales revenues by EUR 7,625 thousand (15 8%) to EUR 55,793 thousand,
the Company recorded a dechning net income for the financial year of EUR 888 thousand (prior
year EUR 1,456 thousand)

This upward trend of sales results from an increase in demand i all segments Especially the
improved market situation in the building machine sector led to sigmficant sales growths of
EUR 3,399 thousand (13 8%) and EUR 3,730 thousand (27 0%) in NACHI Europe's major segments
bearings and hydraulics, respectively An increase of EUR 655 thousand (33 5%) could also be
recorded 1n the robot segment In connection with increased sales revenues, the cost of matenals
showed, however, a relatively strong nse by EUR 7,460 thousand (19 0%) This 1s due to higher
purchase prices 1n Japan, which could not fully be passed on to customers on account of the strong
compeltitive pressure

The increase 1n personnel expenses by 13 7% is 1n line with the rise in the number of employees
Overall, the result from ordinary activities dropped to EUR 1,301 thousand (prior year EUR 2,003
thousand) and 1t was possible to realise a net income for the financial year of EUR 888 thousand (prior
vear EUR 1,456 thousand)

* Total assets went up by EUR 4,921 thousand in the financial year

As a result of increased sales, the portfolio of trade recervables rose by EUR 945 thousand Due to the
business volume expansion and budgeted growth 1n the following year, the inventories were built up
by EUR 4,698 thousand In this context, liquid funds also declined by EUR 863 thousand

The mncrease 1n total hiabilities 15 basically due to an increase 1n habihities to banks by EUR 3,000
thousand These relate to the increased import credit granted by the Bank of Tokyo Mitsubishi and the
increased loan granted by Mizuho Bank (up by EUR 2,000 thousand and EUR 1,000 thousand,
respectively) The net income for the financial year led to a rise in equity

e The Company realised a negative cash flow from current activities of EUR 3,802 thousand

This cash outflow from current business activities primarily results from the inventory build-up and
the rise in receivables (up by EUR 4,698 thousand and EUR 1,083 thousand, respectively)

To finance the increased cash outflow, the drawings on the short-term loans were increased by
EUR 3,000 thousand

2 20 5540 014 / Due
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s For the financial years to come the Company expects further sales growths

On account of the ptanned expansion of business activities in Russia and Turkey 1n the financial year
2012/2013, the Company anticipates a further sales increase to around EUR 62 million This 1s a
growth of 8 2% Management plans to realise a pre-tax net income of around EUR 2 million A further
rise 1n sales revenues and the pre-tax net income 1s anticipated for the financial year 2013/2014

To sum up we state in accordance with § 321 (1)} Sentence 2 German Commercial Code (HGB) that
we deem the assessment of the state of affairs by management, notably the going-concern assumption
and the assessment concerning the future development of the enterprise, as expressed in the annual
financial statements and 1n the management report, to be justifiable

For further details on the assessment of the state of affairs, we refer to our statements concerning the
overall content of the Company's annual financial statements as presented in Section 4 2 of our report

3 SUBJECT, NATURE AND SCOPE OF THE AUDIT

Subject of the Audit
Qur audit covered

¢ the accounting records,

« the annual financial statements (comprising balance sheet, income statement as well as notes to the
financial statements),

» the management report

of the Company

The Company's management 15 responsible for the bookkeeping and the preparation of the annual
financial statements and the management report 1n accordance with the German regulations under
commercial law This also applies to the information which was provided to us concerming these
documents Cur responsibility 15 to assess these documents and this information within the scope of
our audit in accordance with professional standards

Auditing the complhance with other regulations 1s covered by the scope of the audit of the financial

statements only to the extent that these normally impact the annual financial statements or the man-
agement report
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Nature and Scope of the Audit

Our audit was based on the prior year's financial statements audited by us and given the unquahfied
auditors' opinion dated 11 November 2011, these financial statements were approved on 12 December
2011

We conducted the audit, with interruptions, during the months from August until November 2012

Qur audit was performed 1n accordance with § 317 German Commercial Code (HGB} in compliance
with the German generally accepted auditing standards 1ssued by the Institut der Wirtschafisprufer

According to § 317 German Commercial Code (HGB), a problem-onentated audit of financial state-
ments must be of sufficient scope to ensure that matenial inaccuracies and violations of accounting
rules are 1denufied with sufficient assurance In order to meet these requirements, we apply our risk
and process-orientated audit approach, this approach 1s applhied by means of our AuditSystem/2 audit-
ing software It supports the planning, performance and documentation of the audit of financial state-
ments

Within the scope of our audit planming, we gathered information on the business activity, the eco-
nomic and legal environment of the Company as well as 1ts accounting system, performed an analyti-
cal review of the annual financial statements and inspected the Articles of Association and shareholder
resolutions The audit strategy was determined by us based on the results of thts information and
review and evaluations of possible musstatements The Company's system of internal accounting con-
trols was examined by us to the extent we considered necessary to evaluate the system as required by
generally accepted accounting principles, our audit of the financial statements did not cover the system
of internal accounting controls taken as a whole

According to our audit plan, the performance of our audit was generally not orientated towards con-
trols Therefore we performed a non-reduced level of analytical audit procedures and tests of details on
a sample basis of business transactions and account balances 1n accordance with our risk assessment
Tests of details were performed on the basis of judgemental samples as well as by applying statistical
selection procedures

Qur audit focused on

+ Substantiation and valuation of inventories,

* Substantiation and valuation of receivables and their cut-off according to the accruals concept,
¢ Completeness and valuation of provisions,

¢ Substantiation of sales,

« Currency translation
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On 24 August 2012, the Company performed an advance perniodical inventory count, which we
observed Furthermore, we examined whether the inventory accounting meets the requirements of the
inventory procedure concerned

Within the framework of our audit of accounts receivable and payable as well as bank balances and
provisions, we obtained, on a sample basis, balance confirmations from customers and suppliers as
well as confirmations of credit balances, claims and commitments of the Company from all banks and
tax advisers of the Company

Future-related disclosures in the management report were examined for reasonableness and consis-
tency with the results obtained during the audit of the financial statements on the basis of the disclo-
sures 1n the annual financial statements

Management provided all explanations and supporting documentation which were requested and on
14 December 2012 1ssued a written letter of representation in accordance with German professional
requirements This letter of representation specifically puarantees that the bookkeeping includes all
accountable transactions, that the annual financial statements on hand include all assets, commitments,
accruals and deferrals that are required to be shown as well as all income and expenses and that all
provisiens for risks have been taken mnto account and all required disclosures have been included

4 STATEMENTS AND EXPLANATIONS REGARDING THE ACCOUNTING
4.1 Orderliness of the Accounting
4.1.1 Bookkeeping and Other Audited Documents

The bookkeeping complies with the legal regulations including the generally accepted accounting
principles The mformation provided by the other audited documents leads to an orderly presentation
in the accounting records, the annual financial statements and the management report

4.1.2 Annual Financial Statements

The annual financial statements as at 30 September 2012 are presented 1n Exhibits | 2 to | 4 attached
to this report

The annual financial statements were properly derived from the accounting records and the other

audited documents The Company 1s in comphance with the legal regulations applicable to classifica-
tion, accounting and valuation and to the notes to the financial statements The disclosures of the total
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emoluments paid to management were omttted through admissible application of § 286 (4) German
Commercial Code (HGB)

413 Management Report

The management report for the financial year 2011/2012 15 presented 1n Exhibit 1 1 attached to this
report

The results of our audit work indicate that the management report 15 consistent with the annval finan-
cial statements and the results of our audit and conveys, 1n the aggregate, a true and fair view of the
Company's state of affairs The material risks and opportunities of the future development are ade-
quately analysed The disclosures according to § 289 (2) and (3) are complete and correct The
management report complies, hence, with the legal regulations

4.2 Overall Content of the Annual Financial Statements

Statements Regarding the Overall Content of the Annual Financial Statements

The annual financial statements taken as a whole, 1e the combined preseniation of balance sheet,
income statement and notes to the financial statements, present, 1n compliance with generally accepted
accounting princtples, a true and fair view of the Company's net assets, financial position and results
of operations
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4.3 Analysis of Net Asset Position, Financial Position and Results of Operations

43.1 Multi-year Summary of Financial Statistics

2011/2012 2010/2011

200972010 2008/200% 2007/2008

Sales EUR'000 55,793 48,168 32,166 24,984 43,697
Cost of materials EUR'000 46,684 39224 25,821 19,432 38,987
Gross profit 9,109 8,944 6,345 5,552 9,710
Personnel expenses EUR'GO0 3,727 3,279 3,135 3,509 3,758
Employees (§ 267 (5) German Commercial
Code { HGB)) Number 52 46 45 49 49
Expense per employee EUR'000 72 71 70 72 77
Capntal expenditure on tangible fixed assets  EUR'000 61 25 29 68 37
Depreciation and write-downs of tangible
fixed assets EUR'000 45 42 45 51 43
Net income/loss for the financial year EUR'000 888 1,456 77 -1,086 1,255
Total assets / total habilities {analysis) EUR'000 35,168 30,247 23,656 22,077 25,354
Of which

Fixed assets EUR'000 123 107 128 144 127

Equity in a wider sense EUR'000 9,711 8,823 7,366 7,289 8,537
Equity ratio % 276 292 311 330 337

Equuty
Total liabilities

Return on equity % 91 165 10 -149 147

Net mcome/loss for the financial year

Equity

For details on the economic situation and the legal status, we refer to Exhibit 2 attached to this report
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432 Net Asset Position

The following table has been derived from the balance sheet (Exhibit 1 2) The short-term 1tems (ma-
turity of up to one year) have been additionally stated

30 Sept 2012 Prior year Variance
Of which Of which
Total short-term Total short-term Total
EUR'000 Yo EUR'000  EUR'000 % EUR'000  EUR'000 %

Net assets
[ntangible fixed assets 2 00 0 4 oo 0 -2 -500
Tangible fixed assets 121 03 0 103 03 0 18 175
Fixed assets 123 03 Y 107 03 0 16 150
[nventories 21,173 602 21,173 16,475 545 16 475 4,698 285
Recervables and other assets 12,423 354 12 423 11,340 375 11,340 1,083 96
Liquid funds 1414 40 1,414 2,277 75 2,277 -863 -379
Current assets 35010 99 6 35,010 30,092 995 30,092 4,918 i63
Prepaid expenses =
other assets 35 01 33 48 02 48 -13 =271

35,168 1000 35045 30,247 1000 30140 4,921 16 3
Capital
Subscnbed capital 1,615 46 0 1,615 53 ] 0 Q00
Capatal reserves 3,487 99 0 3,487 116 0 0 00
Retamed profits brought for-
ward 3,721 106 0 2,265 75 0 1456 644
Net income for the financial
year 888 25 0 1,456 48 0 -568 -390
Equty 9,711 276 0 8,823 292 0 8838 101
Provisions 929 27 929 714 23 714 215 299
Liabilities 24,514 697 24,514 20,653 683 20,653 3,361 187
Deferred tax liabilities 14 00 0 57 02 0 -43 -754
External capital 25457 724 25,443 21,424 70 8 21,367 4,033 18 8

35168 1000 25443 30247 1000 21 367 4,921 163
Net Asset Ratios

2011/ 2010/ 2009/ 2008/ 2007/
2012 2011 2010 2009 2008
Inventory-sales ratio = Sales revenucs X 26 29 26 17 31
Inventories
Recervables unover Sales revenues < 48 45 16 54 59
ratic Trade recen ables
Sales revenues

Equity turnover = bt 16 16 14 11 19

Total assets
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4.33 Financial Position

Statement of Cash Flows

The following cash flow statement shows the changes in the Company's net financial assets and thesr
components, with the cash flow from current business activities being indirectly established

2011/2012 Prior year
EUR'000 EUR'000

Net income for the financial year 888 1,456
Amortisation, deprectation and write-downs of fixed assets 45 42
Increase 1n provisions 215 373
Increase (-} in inventories, trade recervables and other assets that are not allocable to
imvesting or financing activities -5,768 -8,260
Decrease (-) 1n trade payables and other Liabilities that are not allocable to investing or
financing activities 818 3,762
Cash flow from current business activities -3,802 -2,627
Cash inflow from the disposal of tangible fixed assets 0 3
Cash outflow (-) from capital mvestments in intangible fixed assets 0 -5
Cash outflow (-) from capital expenditure on tangible fixed assets -61 -19
Cash flow from investing activities -61 -21
Cash inflow from raising of loans =
cash flow from financing activities 3,000 1,000
Change in cash and cash equivalents -863 -1,648
Opening balance of cash and cash equivalents 2,277 3,925
Closing balance of cash and cash equivalents 1,414 2,277

As 1n the prior year, cash and cash equivalents exclusively relate to hquid funds
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The following statement of changes in hquidity at book values shows the changes in net financial

assets or net current assets and their elements during the financial year

Cash and cash equivalents

Short-term receivables and other assets
Short-term provisions and habilities
Net financial assets

Inventories

Net current assets

Credit hines

Commutted credit lines

Drawings (-)
Available credit lines

30 Sept 2012 Prior year Variance
EUR'000 EUR'000 EUR'000
1,414 2,277 -863
12,423 11,340 1,083
-25,443 -21,367 -4,076
-11,606 -7,750 -3,856
21,173 16,475 4,698
9,567 8,725 842
30 Sept 2012 Prior year Varniance
EUR'000 EUR'000 EUR'000
12,000 12,000 0
-11,000 -8,000 -3,000
1,000 4,000 -3,000
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434 Results of Operations

The following analysis, which has been denived from the income statement (Exhibit 1 3), shows the
components of the income statement as a percentage of income generated by operations

201172012 ' Prior year Variance
EUR'000 % EUR'000 % EUR'000 %

Sales 55,793 993 48 168 98 8 7.625 158
Other operating income 381 07 579 12 -198 -342
Income generated by operations 56,174 100 0 48,747 100 0 7427 152
Cost of matenals 46,684 831 39224 805 7,460 190
Personnel expenses 3,727 66 3,279 67 448 137
Amortisation, depreciation and write-

downs 45 0 42 01 3 71
Orher operating expenses 4,242 76 4,031 83 211 52
Operational expense 54,698 97 4 46,576 95 6 8,122 17 4
Profit from operations 1,476 26 2,171 44 -695 =320
Interest mcome p] 00 2 00 0 00
Interest expenses 177 03 170 03 7 41
Net interest expenditure -175 -03 -168 -03 -7 42
Non-operating mcome 0 00 79 02 -79 -1000
Non-operating expenses 0 00 32 01 -32 -160 0
Net non-operating income 0 00 47 01 -47 -1000
Earnings before income taxes 1,301 23 2,050 42 -749 -365
Taxes on income 413 07 594 12 -181 =305
Net income for the financial vear 888 16 1,456 30 -568 -390
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5 COFPY OF AUDITORS' OPINION

We have given the following unqualified auditors' opinion signed on 14 December 2012 on the annual
financial statements and the management report for the financial year from 1 October 2011 to
30 September 2012 of NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany, i the form of Exhibit 1

"[Independent] Auditors’ Report

We have audited the annual financial statements - comprising the balance sheet, the income statement
and the notes to the financial statements - together with the bookkeeping system, and the management
report of NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany, for the business year from 1 October 2011 to
30 September 2012 The maintenance of the books and records and the preparation of the annual
financial statements and management report in accordance with German commercial law are the
responsibility of the Company's management Qur responsibility 1s to express an opinion on the annual
financial statements, together with the bookkeeping system, and on the management report based on
our audit

We conducted our audit of the annual financial statements 1n accordance with § 317 HGB ("German
Commercial Code") and German generally accepted standards for the audit of financial statements
promulgated by the Institut der Wirtschaftsprufer Those standards require that we plan and perform
the audit such that misstatements maternally affecting the presentation of the net assets, financial posi-
tion and results of operations 1n the annual financial statements 1n accordance with German principles
of proper accounting and in the management report are detected with reasonable assurance Knowl-
edge of the business activities and the economic and legal environment of the Company and expecta-
tions as to possible misstatements are taken into account 1n the determination of audit procedures The
effectiveness of the accounting-related internal control system and the evidence supporting the disclo-
sures 1n the books and records, the annual financial statements and the management report are exam-
ined primariy on a test basis within the framework of the audit The audit includes assessing the
accounting principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating the
overall presentation of the annual financial statements and management report We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opimon

Our audit has not led to any reservations

In our opinion, based on the findings of our audit, the annual financial statements of NACHI Europe
GmbH, Krefeld/Germany, comply with the legal requirements and give a true and fair view of the net
assets, financial position and results of operations of the Company 1n accordance with German princi-
ples of proper accounung The management report 1s consistent with the annual financial statements
and as a whole provides a suitable view of the Company's position and suitably presents the opportu-
nities and risks of future deveiopment ™
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6 CONCLUSION

The above report on our audit of the annual financial statements and of the management report for the
financial year from 1 October 2011 to 30 September 2012 of NACHI Europe GmbH, Krefeld/
Germany, complies with the legal regulations and the German generally accepted reporting standards
apphcable to the audit of financial statements (auditing standard of the Institut der Wirtschaftsprufer —
IDW PS 450)

For our ungualified auditors’ opumon, we refer to Section 5 "Copy of Auditors' Opimien”

Dusseldorf/Germany, 14 December 2012

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Signed Graetz Signed Lohr
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
[German Public Auditor] [German Public Auditor]

The publication or disclosure to third parties of the annual financial statements and/or the management report in a form devi-
ating from the version on which the auditors’ opimion has been expressed and their translation into other languages require
our renewed prior comment 1f our auditors' opinion 1s quoted or reference 1s made te our audit of the annual financial state-

ments 1n this context, in this respect, we draw attention to the regulations under § 328 German Commercial Code (HGB)
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[Independent] Auditors’ Report

We have audited the annual financial statements - comprising the balance sheet, the income statement
and the notes to the financial statements - together with the bookkeeping system, and the management
report of NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany, for the business year from 1 October 2011 to
30 September 2012 The maintenance of the books and records and the preparation of the annual
financial statements and management report m accordance with German commercial law are the
responsibility of the Company's management Our responsibility is to express an opinion on the annual
financial statements, together with the bookkeeping system, and on the management report based on

our audit

We conducted our audit of the annual financial statements 1n accordance with § 317 HGB ("German
Commercial Code"} and German generally accepted standards for the audit of financial statements
promulgated by the Institut der Wirtschaftsprufer Those standards require that we plan and perform
the audit such that misstatements materially affecting the presentation of the net assets, financial posi-
tion and results of operations 1n the annual financial statements in accordance with German principles
of proper accounting and 1n the management report are detected with reasonable assurance Knowl-
edge of the business activities and the economic and legal environment of the Company and expecta-
tions as to possible misstatements are taken into account 1n the determination of audit procedures The
effectiveness of the accounting-related internal control system and the evidence supporting the disclo-
sures 1n the books and records, the annual financial statements and the management report are exam-
med primarily on a test basis within the framework of the audit The audit includes assessing the
accounting principles used and significant esttmates made by management, as well as evaluating the
overall presentation of the annual financial statements and management report We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opinion

Our audit has not led to any reservations

In our opinion, based on the findings of our audit, the annual financial statements of NACHI Europe
GmbH, Krefeld/Germany, comply with the legal requirements and give a true and fair view of the net
assets, financial position and results of operations of the Company n accordance with German princi-
ples of proper accounting The management report 1s consistent with the annual financial statements
and as a whole provides a suitable view of the Company's position and suitably presents the opportu-
nities and nisks of future development

Dusseldorf/Germany, 14 December 2012

Delotte & Touche GmbH
Wrtschaftsprufungsgesellschaft

Signed Graetz Signed Lohr
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
[German Public Auditor] [German Public Auditor]
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1 PRUFUNGSAUFTRAG

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 12 Dezember 2011 der

NACH! Europe Gmbll,
Krefeld

- nachfolgend auch kurz "NACHI Europe” oder "Gesellschaft” genannt -

wurden wir zum Abschlussprufer fur das Geschaftsjahr vom 1 Oktober 2011 bis 30. September 2012
gewahlt Die Geschaftsfihrung hat uns aufgrund dieses Beschlusses den Auftrag zur Durchfuhrung
der Abschlussprufung gemaB § 317 HGB fur das Geschaftsjahr 2011/2012 erteilt

Wir bestatigen gemaB § 321 Abs 4a HGB, dass wir bet unserer Abschlussprufung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet haben

Be1 der Ersteliung des Prifungsberichts haben wir die deutschen Grundsatze ordnungsméBiger
Berichterstattung ber Abschlussprufungen (Prufungsstandard des Instrtuts der Wartschaftspritfer - IDW
PS 450) beachtet

Fur die Durchfuhrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhaltnis zu Dritten,
gelten die unter dem 8 /11 August 2011 getroffenen Verembarungen sowie erganzend die als Anlage
beigefugten "Allgememen Auftragsbedingungen fur Wirtschafispriifer und Wurtschafispriifungsgesell-
schaften” in der Fassung vom 1 Januar 2002

Dieser Priifungsbericht wurde nur zur Dokumentation der durchgefuhrten Prufung gegeniliber der

Gesellschaft und micht fur Zwecke Dritter erstellt, denen gegenidber wir nach der im Regelungsbereich
des § 323 HGB geltenden Rechtslage keine Haftung tibernehmen.

2 GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der Geschiftsfithrung
Aus dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der Geschiftsfilhrung sowie den sonstigen gepriiften
Unterlagen heben wir folgende Aspekte hervor, die fur die Beurteilung der wirtschafthichen Lage der

Gesellschaft von besonderer Bedeutung sind

e Trotz der um TEUR 7 625 (15,8 %) auf TEUR 55 793 gestiegenen Umsatzerlose verzeichnet die
Gesellschaft einen rucklaufigen Jahresuberschuss von TEUR 888 (Vorjahr. TEUR 1 456).

20 5540 014 |
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Die positive Entwicklung der Umsatzerlose 1st auf emnen Anstieg der Nachfrage in allen Segmenten
zuruckzufuhren Insbesondere die verbesserte Marktlage im Bereich der Baumaschinen fuhrte zu
einem starken Umsatzwachstum in den fur die NACHI Europe wichtigen Sparten Walzlager von
TEUR 3 399 (13,8 %) und Hydraulik von TEUR 3 730 (27 %) Auch konnte in der Robotersparte der
Umsatz um TEUR 655 (33,5 %) gesteigert werden Im Zusammenhang mut den erhdhten Umsatzerlo-
sen sind die Materialaufwendungen um TEUR 7 460 (19%) jedoch uberproportional angestiegen Ur-
sachlich hierfur sind erhohte Einkaufspreise in Japan, die aufgrund des starken Konkurrensdrucks
nicht vollstandig an die Kunden weitergegeben werden konnten

Der Anstieg der Personalaufwendungen um 13.7 % entspricht dem Anstieg der Mitarbeiteranzahl

Insgesamt hat sich das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstdtigkeit auf TEUR 1.301 (Vorjahr.
TEUR 2 003) verringert und es konnte emn Jahresiiberschuss von TEUR 888 (Vorjahr TEUR | 456)
erwirtschaftet werden

¢ Dic Bilanzsumme 1st im Geschaftsjahr um TEUR 4 921 angestiegen

Infolge erhohter Umsatzerlose hat sich der Bestand an Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
um TEUR 945 erhoht Aufgrund der Ausweitung des Geschaftsvolumens und des geplanten Wachs-
tums 1m Folgejahr wurde der Vorratshestand um TEUR 4 698 erhoht In digsem Zusammenhang
haben sich auch die liquiden Mittel um TEUR 863 vermundert.

Auf der Passivseite resultiert der Anstieg der Bilanzsumme im Wesentlichen aus dem Anstieg der
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten um TEUR 3 000. Diese entfallen auf das gestiegene Im-
portdarlehen der Bank of Tokyo Mitsubishi (um TEUR 2 000) und auf das crhohte Darlehen der
Mizuho Bank (um TEUR | 000) Der Jahresuberschuss hat zu emner Erhohung des Eigenkapitais ge-
fiihrt

» Die Gesellschaft erzielte emen negativen Cashflow aus laufender Geschafistatigkeit von
TEUR 3 802

Ursachlich fiir den negativen Cashflow aus laufender Geschiftstatigkert 1st 1m Wesentlichen der An-
stieg der Vorrate (um TEUR 4.698) und der Forderungen (um TEUR 1 083).

Zur Finanzierung des erhohten Mittelabflusses wurde die Inanspruchnahme der kurzfnistigen Kredite
um TEUR 3 000 erhoht

2 205540014




-
Delo‘tte : Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftsprufungsgesellschaft

e Fur die kommenden Geschaftsjahre erwartet die Gesellschaft wertere Steigerungen der Umsatz-
erlose

Aufgrund der angestrebten Ausweitung der Geschaftstatigkeiten in Russland und der Turker im Ge-
schaftsjahr 2012/2013 erwartet die Gesellschaft einen wetteren Ansticg der Umsatzerlose auf ca
Mio EUR 62 Dies entspricht emem Wachstum von 8,2 % Die Geschdftsfuhrung plant emnen Gewinn
vor Steuern von ca Mio EUR 2 Im Geschaftsjahr 2013/2014 wird eine weitere Steigerung der Um-
satzerlosc und des Gewinns vor Steuern crwartet

Zusammenfassend stellen wir gemaB § 321 Abs | Satz2 HGB fest, dass wir die Lagebeurteilung
durch die Geschaftsfuhrung, insbesondere die Annahme der Fortfuhrung der Unternehmenstitigkeit
und die Beurteilung der kunfigen Entwicklung des Unternchmens, wie sie im Jahresabschluss und im
Lagebercht ihren Ausdruck gefunden haben, als vertretbar ansehen

Ergdnzend verweisen wir zur Lagebeurteilung auf unsere Ausfuhrungen zur Gesamtaussage des
Jahresabschlusses der Gesellschaft in Abschmitt 4 2 unseres Berichts

3 GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

Priifungsgegenstand
Gegenstand unserer Abschlussprufung waren

+ die Buchfithrung
e der Jahresabschluss (bestchend aus Bilanz, Gewmn- und Verlustrechnung sowie Anhang)
o der Lagebericht

der Gesellschatlt.

Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen n der Verantwortung der Geschiftsfuhrung der Gesellschaft,
dies gilt auch fur die Angaben, die wir zu diesen Unterlagen erhalten haben Unsere Aufgabe st es,
diese Unterlagen und Angaben im Rahmen uvaserer pflichtgemiRen Prufung zu beurteilen

Die Prufung der Einhaltung anderer Vorschriften gehort nur insoweit zu den Aufgaben der Abschluss-

priifung, als stch aus thnen ublicherweise Ruckwirkungen auf den Jahresabschluss oder den Lage-
bericht ergeben.
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Art und Umfang der Priifung

Ausgangspunkt unserer Prifung war der von uns geprufte und unter dem 1 1. November 2011 mt dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehene Vorjahresabschluss, er wurde am 12. Dezember
2011 festgestellt

Die Prufung wurde - mit Unterbrechungen - von uns in den Monaten August bis November 2012
durchgefuhrt

Wir haben die Abschlussprifung gema § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlussprisfung vorgenommen

Die Abschlussprufung ist nach § 317 HGB problembezogen so anzulegen, dass wesentliche Unrich-
tigkeiten und VerstoBe gegen Rechnungslegungsvorschriften mit hinreichender Sicherhent erkannt
werden Um diesen Anforderungen gerecht zu werden, wenden wir unseren risiko- und prozessorien-
tierten Prufungsansatz an, zu dessen Umsetzung bedienen wir uns unserer Prufungssoftware
AuditSystem/2 Sie unterstutzt die Planung, Durchfithrung und Dokumentation der Abschlusspriifung.

Im Rahmen der Prufungsplanung haben wir uns einen Uberblick uber die Geschiifistatigkeit und das
wirischafthiche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie deren Rechnungswesen verschafft, eine
analytische Durchsicht des Jahresabschlusses vorgenommen sowie den Gesellschafisvertrag und Ge-
sellschafterbeschlusse eingesehen Die Priifungsstrategie wurde von uns nach den hierber gewonnencn
Erkenntnissen und den Erwartungen uber mogliche Fehler festgelegt Das interme Kontrollsystem der
Gesellschaft haben wir untersucht, soweit es fur eine ordnungsgemaBe Rechnungslegung von Be-
deutung 1st, das interne Kontrollsystem in seiner Gesamtheit war nicht Gegenstand unserer Abschluss-
prufung

Die Durchfuhrung unserer Pnifung erfolgtc unserem Prufungsplan entsprechend grundsitzlich nicht
kontrollorienticrt Daher haben wir unter Beriicksichtigung unserer Risikoenschdtzung unsere analy-
tischen Priifungshandlungen und stichprobenweisen Einzelfatlprufungen von Geschafisvorfallen und
Bestanden 1n nicht reduziertem Umfang durchgefiihrt Be: Einzelfallprufungen haben wir Stichproben
in bewusster Auswahl sowie unter Heranziehung mathematisch-statistischer Auswahlverfahren gezogen

Folgende Prifungsschwerpunkte wurden gesetzt:

* Nachweis und Bewertung der Vorrate

» Nachweis, Bewertung und Periodenabgrenzung der Forderungen
¢ Vollstandigkeit und Bewertung der Riickstellungen

¢ Nachweis der Umsatzerlose

« Wahrungsumrechnung

4 20 5540 014
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Die Gesellschaft hat am 24 August 2012 ene vorverlegte Suchtagsinventur durchgefilhrt, an der wir
beobachtend tetlgenommen haben Dariber hinaus haben wir gepnift, ob die Bestandsbuchfuhrung dte
Voraussetzungen fur das Inventurverfahren erfullt

Im Rahmen der Prufung der Forderungen und der Verbindlichkesten sowie der Guthaben bei Kredit-
instituten und der Riicksteliungen haben wir in Stichproben von den Kunden und Lieferanten Salden-
bestatigungen sowie von allen Kreditinstituten und Steuerberatern der Gesellschaft Bestatigungen uber
Guthaben, Anspruche und Verpfhichtungen der Gesellschaft ewngeholt.

Zukunfisbezogene Angaben um Lagebericht haben wir vor dem Hintergrund der Jahresabschluss-
angaben auf Plausibihtat und Uberemstimmung mit den wahrend der Abschlussprufung gewonnenen
Erkenntnissen beurtealt

Dic Geschafisfuhrung hat alle gewbnschten Aufklarungen und Nachweise erbracht und unter dem
14 Dezember 2012 die berufsibliche Volistandigkeitserkldrung n schriftlicher Form abgegeben
Darin wird msbesondere versichert, dass 1n der Buchfithrung alle buchungspflichtigen Vorgange und
n dem vorliegenden Jahresabschluss alle bilanzierungspfhichtigen Vermogenswerte, Verpflichtungen
und Abgrenzungen, aufierdem samtliche Aufwendungen und Ertrage enthalten, ferner alle Wagnisse
berucksichtigt sowie alle erforderlichen Angaben gemacht sind

4 FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG
4.1 OrdnungsmiiBigkeit der Rechnungslegung
4.1.1 Buchfuhrung und weitere geprifte Unterlagen

Die Buchfuhrung entspricht den gesctzlichen Vorschriften einschlieBhch der Grundsiitze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung. Die aus den weiteren gepriiften Unterlagen zu entnehmenden Informationen
fithren zu einer ordnungsgemafen Abbildung i Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht

412 Jahresabschluss

Der Jahresabschiuss zum 30. September 2012 1st diesem Benicht als Anlagen | 2 bis 1.4 beigefiigt

Der Jahtesabschiuss wurde ordnungsmaBig aus der Buchfithrung und den weiteren gepruften Unter-
Jagen abgeleitet Die gesetzlichen Vorschnften zur Ghederung, Bilanzierung und Bewertung sowie
zum Anhang wurden emngehalten Die Angaben der Gesamtbezuge der Geschifisfilhrung sind n zu-
lassiger Anwendung von § 286 Abs 4 1IGB unterblieben
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4.1.3 Lagebericht

Der Lagebericht fur das Geschaftsyahr 2011/2012 1st diesem Bericht als Anlage | | beigefugt

Nach dem Ergebnis unserer Prufung steht der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss und
den ber der Prufung gewonnenen Erkenntnissen und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft Die wesentlichen Chancen und Risiken der zukunfugen Entwicklung werden
zutreffend darpestellt Die Angaben nach § 289 Abs. 2 und 3 HGB sind vollstandig und zutreffend
Der Lagebencht entspricht somit den gesetzlichen Vorschriften

4.2 Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss insgesamt, d h das Zusammenwirken von Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
und Anhang, vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung cin den tat-
sachlichen Verhiiltmissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Erragslage der
Gescllschaft
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4.3 Analyse der Vermigens-, Finanz- und Ertragslage
4.3.1 Mehrjahresiibersicht
20112002 2000/2011 200972010 200872009 20072008

Umsatzerldse FEUR 55793 48168 32166 24 984 48 697
Matermlapfwand TEUR 46 684 39224 25821 §9 432 38.987
Rohergebms TEUR 9109 8944 6345 5.552 9710
Personalaufwand TEUR 3727 3279 3135 3.509 3758
Muarbeiter {§ 267 Abs 5 11GIY) Anzahi 52 46 45 49 49
Aulwand & Mitarheiter TEUR 72 71 70 72 77
Investitionen in Sachanlagen TEUR 61 25 29 68 37
Abschretbungen anf Sachanlagen TEUR 45 42 45 51 43
JohresOberschusy/-fehibetrag TLUR §88 1 456 77 -1.086 t 255
Bianzsumme {Analyse) TEUR 35168 30247 23656 22077 25354
daven

Anlagevermogen TEUR 123 107 128 144 127

Bipenhapital i w.S, TEUR 9 §3823 7 366 7.289 8537
Eigenkapitalquole % 27,6 292 3L 330 33.7

Cipenkapital
Bilanzsumme

Eigenkapitalrentab hedt % 9.1 165 1L -14.9 147

Jghresergebms

Eigenhaputal

Hinsichtlich der wirtschafilichen und rechtlichen Grundlagen verweisen wir auf Anfage 2 zu diesem

Bericht
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4.3.2 Vermogenslage

Die nachfolgende Tabelle 1st aus der Bilanz (Anlage 1 2) abgeleitet Die kurzfristigen Posten (Fristig-
kett bis zu emem Jahr) sind zusatzlich vermerkt

3092012 Vorjahr Veranderung
davon davon
gesamt kurzfristig gesamt kurzfristig gesamt
TEUR % TEUR TEUR % 1CUR TEUR %

Vermigen
Immatenclle Anlagen 2 0.0 0 4 0,0 0 32 -50,0
Sachanlagen 121 0,3 0 103 0,3 0 18 17.5
Anlagevermiigen 123 0.3 0 107 0,3 0 16 15,0
Vorrite 21173 60.2 21173 16 475 54,5 16 475 4 698 28,5
Forderungen und sonstige
Vermbgensgegenstinde 12 423 35,4 12423 11340 375 11340 1 083 9.6
Liqude Mittel 1414 4,0 1414 2277 7,5 2277 -863  -37.9
Umlaufvermigen 315010 99,6 35010 30092 99,5 30092 4918 163
Rechnungsabgrenzungsposten
(RAP) =
Ubrige Aktiva 35 0,1 35 48 0,2 48 -13 -27,1

35168  100,0 35045 36247  100,0 30140 4921 16,3
Kaprtal
Gezeirchnetes Kapital 1615 4.6 0 1615 53 ] 4] 0,0
Kapitairicklage 3 487 9,9 0 3 487 11,6 0 0 0,0
Gewmnnvortrag inl 10,6 0 2265 7.5 0 1 456 64,4
Jahrestiberschuss 888 2,5 0 1 456 4,8 0 -568 -390
Etgenkapital 9711 27,6 0 8 823 29,2 4] 838 10,1
Rickstellungen 919 2,7 929 714 2,3 714 215 29,9
Verbindlichkerten 24 514 69,7 24514 20653 68,3 20 653 3861 18,7
Passive Jatente Stewern 14 0,0 0 57 0,2 0 43 -754
Fremdkapital 25 457 72,4 25443 21424 70,8 21 367 40323 138

35168 100,0 25443 30247 1000 21 367 4921 16,3

Kennzahlen zur Vermogenslage

2011/ 2010/ 2009/ 2008/ 2007/
2012 201] 2010 2009 2008

Umschlagshiufigken = Umsatzerltse fach 2,6 2,9 2,6 1.7 3.1
der Vorriite Varrite

Umschlagshdufigkent = Umsatzerldse fach 4.8 4,5 4.6 5.4 3.9
der Forderungen Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen

Kapitalumschlags- = Umsatzcrltise fach ) 1,6 14 Ll 19
haufigkest Bilanzsumme
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433 Finanzlage

Kapitalflussrechnung

Die finanzielle Entwicklung der Gesellschaft stellt sich anhand ciner Kapitaiflusstechnung ber indirek-

ter Ermuttlung des Cashflows aus laufender Geschaftstatigkeit wie folgt dar

201172012 Vorjahr
TEUR TEUR

Jahreserpebnis 888 1456
Abschreibungen auf Anlagevermdgen 45 42
Zunahme der Rickstellungen 215 313
Zunahme {-) der Vorriite, der Forderungen aus Licferungen und Lestungen sowic an-
derer Aktiva, die awcht der lnvestitions- oder Finanzicrungsttiighken zuzuordnen sind -5 768 -8 260
Abnahme (-) der Verbmdhchkerten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva, die mcht der Investiions- oder Finanzierungstitigkert zuzuordnen sind 818 3762
Cashflow aus laufender Geschiiftstiitigheit -3 802 -2 627
Emzahlungen aus Abglingen von Sachanlagen 0 3
Auszahlungen (-) filr Investitronen w immatertellen Anlagen 0 -5
Auszahiungen (-) fir Investinonen in Sachaniagen -61 -19
Cashflow aus der lovestiionstiitigheit -61 -21
Einzehlungen aus der Aufnahme von Krediten =
Cashflow aus der Finanzierungstatigket 3 000 1000
Zahlungswirksame Veriinderungen des Finanzmittelfonds -863 -1 648
Finanzmuttelfonds am Anfang der Peniode 2277 3925
Finaozmittelfonds am Ende der Penode 1414 2277
Der Finanzmittelfonds beinhaltet wie 1m Vorjahr ausschiieBlich die liquiden Mittel
20 5540014 9
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Liguidiat

In dem nachfolgenden Liquiditatsstatus zu Buchwerten werden die Verhanderungen des Netto-Geld-
vermdgens bzw des Netto-Umlaufvermdgens und deren Komponenten wahrend des Geschiifisjahres
gezeigt

3092012 Vorjahr Verlinderung
TEUR TEUR TEUR
Fmanzmuittelfonds 1.414 2.2717 -863
Kurzfristige Forderungen und sonstige
Vermbgensgegenstinde 12.423 11.340 1 083
Kursfristige Ruickstellungen und
Verbindlichkeiten (-) -25 443 -21.367 -4 076
Netto-Geldvermdgen -11.606 -7 750 -3 856
Vorrite 21173 16 475 4 698
Netto Umlaufvermbgen 9 567 8 725 842
Kreditlinien
3092012 Vorjahr Veriinderung
TEUR TEUR TEUR
Zugesagte Kredithmen 12.000 12 000 0
Inanspruchnahmen (-) -11.000 -8.000 -3.000
Offene Kreditlinien 1 000 4 000 -3.000
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4.3.4 Ertragslage

Dic Entstehung des Jahresergebmsses wird anhand emncr von der Betriebsleistung ausgehenden
Analyse, abgeletet aus der Gewnn- und Verlustrechnung (Anlage 1 3), dargestelit.

20112012 Vorjahr Veranderung
TEUR Yo TEUR %o FEUR Yo
Umsatzerl@se 35793 99,3 48 168 98,8 7 625 15,8
Sonstige betriebliche Frirdige 33! 0,7 579 1.2 -198 -34,2
Betriebsleistung 56 174 t00,0 48 747 100,0 7427 15,2
Matenialaufwand 46 684 83.1 39.224 80,5 7 460 19,0
Personalaufwand 3727 6,6 3279 6,7 448 13,7
Abschreitbungen 45 0,1 42 0,1 3 7.1
Sonstige betricbliche Aufwendungen 4242 7.6 4031 83 2it 52
Betriebsaufwand 54 698 97,4 46 576 95,6 8122 17.4
Betriebsergebnis 1 476 2.6 217 4.4 -695 -32,0
Zmserntriige 2 0,0 2 0,0 0 0,0
Zinsaufwendungen 177 0,3 170 0.3 7 4.1
Zinsergebms -175 03 -168 -0.3 -7 42
Neutrate Ertriipe 0 0.0 79 0,2 -79 -100,0
Neutrale Aufwendungen 0 0,0 32 0,1 32 -100,0
Neutrales Ergebmis Q 0,0 47 0,1 47 -100,0
Ergebms vor Ertragsteuern 1308 23 2 050 4,2 749 -35,5
Ertragsiguern 413 0,7 594 i,2 -i81 -30.5
Jahresiiberschuss 838 1,6 1456 3,0 -568 -39,0
205540 014 il
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Deloitte

Deloitte & Touche GmbH
Wirtsehaftsprufungsgesellschaft

5 WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben dem lJahresabschluss und dem Lagebenicht fur das Geschafisyahr vom 1 Oktober 2011 bis
30 September 2012 der NACHI Europe GmbH, Krefeld, in der Fassung der Anlage 1 den folgenden
unter dem 14 Dezember 2012 unterzeichneten uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteslt

"Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowe Anhang -
unter Embezichung der Buchfuhrung und den Lagebencht der NACHI Europe GmbH, Krefeld, fur das
Geschaftsjahr vom 1 Oktober 2011 bis 30. September 2012 gepruft Die Buchfuhrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der Geschafisfuhrung der Geselischaft Unscre Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrten Prufung eine Beurteilung uber den Jahresabschluss unter Fin-
bezichung der Buchfuthrung und uber den Lagebericht abzugeben

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung gemaB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer festgesteliten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprufung vorge-
nommen Danach ist die Prufung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ord-
nungsmaBiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermuttelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mrt hinreichender Sicherheit erkannt werden Bei der Fest-
legung der Prufungshandlungen werden die Kenntmsse aber die Geschafistatigkeit und ubcr das wart-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
rucksichtigt Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen ter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweisc fur die Angaben 1in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lage-
bericht uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt, Die Prufung umfasst dte Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der Geschafisfthrung
sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere BeurtelJung bildet

Unsere Prufung hat zu keinen Exnwendungen gefiihrt

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der NACHI Europe GmbH, Krefeld, den gesetzlichen Vorschrifien und vermuttelt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmiiBiger Buchfilhrung emn den tatsachlichen Verhalinissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft Der Lagebericht steht
in Emklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft und stelit die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar "

12 205540014
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DeIOItte * Deloitte & Touche GmbH

Wutschaftsprufungsgeseuschaﬂ

6 SCHLUSSBEMERKUNG

Den vorstehenden Bericht iiber unsere Prifung des ] ahresabschlusses und des Lagebernichts fur das
Geschafisjahr vom 1 Oktober 2011 bis 30 September 2012 der NACHI Europe GmbH, Krefeld, er-
statten wir m Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den deutschen Grunds#tzen
ordnungsmiBiger Berichterstattung bel Abschlussprifungen (Prufungsstandard des Instituts der Wirt-
schaftspnifer - IDW PS 450).

7Zu dem von uns erteilten unetngeschrankten Bestatigungsvermerk verweisen wir auf Abschmitt 5
"Wiedergabe des Bestatigungsvermerks".

Dusseldorf, den 14 Dezember 2012

Deloitte & Touche GmbH
Wutschaﬂspnlﬁmgsgesellschaft

Taetz)
Wirtschaftspriifer

For Verdffenthichungen oder die Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in emner von der testierten Fas-
sung abweichenden Form sowie fur den Fell der Obersetzung in andere Sprachen bedarf ¢s Zuvor unserer erneuten Stellung-
nahme, falls dabei der von uns erteiite Bestatigungsvermerk zitiert wird oder ein Hinweis auf unsere Jahresabschlussprizfung
erfolgt, wir wesen hierzu suf die Bestimmungen des § 328 HGB hin

20 5540 014 SNR2012103526 13
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Management Report and
Annual Financial Statements
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NACHI Earope GmbH, Krefeld/Germany
Management Report for the Financial Year 2011/2012
1. Business Development

The Company 1s a wholly-owned subsidiary of NACHi-Fujtkoshi Corporation, Tokyo, Japan, and dis-
tributes bearings, cutting tools, hydraulic equipment, special steels and industrial robots on the Euro-
pean market The goods are mainly purchased from the parent company and affiliated enterprise.

The Company has its headquarters in Krefeld, Germany, and maintains branches in Salamanca, Spain,
Birmingham, UK, and Prague, Czech Republic, and has also maintained a representative office in
Istanbul, Turkey, since 1 Apnl 2011

Compared to the previous financial year, our total sales volume amounted to EUR 55,793 thousand,
increasmg by 15.8% compared to the previous year as a result of stable sales to the German industrial
market but especially thanks (o a continuous expansion n the volume of sales to emerging countnes,
in particular Turkey

2. Net Asset Position

The total assets increased by EUR 4,921 thousand. Due to the rise in sales, the accounts receivable
increased by EUR 942 thousand, while the inventories grew by altogether EUR 4,698 thousand on
account of the planned further expansion of the business volume.

The provisions, accruals and liabilities increased by EUR 4,076 thousand The lLabilities grew by
EUR 623 thousand due to the mcreased volume of merchandise purchased from the parent company in
Japan The short-term bank loan also increased by EUR 3,000 in order to cover the increased demand
for cash caused manly by the higher volume of products held in stock. The ncrease tn provisions is
mainly due to the increase in-the provisions for taxes from EUR 418 thousand to EUR 610 thousand.
The equity ratio fell by 1.6% points to 27 6% due to the ligher balance sheet total, although the equity
capital grew from EUR 8,823 thousand to EUR 9,711 thousand.

3. Financial Position

The cash flow from current business activities amounts o EUR -3,802 thousand.

Cash and deposits decreased by EUR 863 thousand due to fugher cash demand for the mncreased
volume of goods purchased from the parent company and also due to the increased volume of stocks

205540014 /¢ Exhibit 1171
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1 order to meet the recovering demand from customers. The credit lines avaifable for short-term bank
loans were used to the tune of EUR 11,000 thousand.

4. Result Analysis of Sales Operations

Total sales for the year 2012 amounted to EUR 55,793 thousand, which corresponds to an increase of
15 8% compared to the previous financial year.

Bearing sales amounted to EUR 27,838 thousand, equivalent to an increase of 13 8% compared to the
previous financial year Sales in emerging countries such as Turkey, Poland and Russia, all increased.
Especially the Turkish market made the biggest contribution with sales of EUR 6,234 thousand,
accounting for 22.4% of the total turnover in bearings.

Sales of hydraulic equipment amounted to EUR 17,553 thousand, an increase of 27 0% from the
previous year which was driven by rising demand from all key customers in the construction
machinery sector. Cutting tool sales decreased by 3 1% in comparison with the previous year to a total
amount of EUR 6,139 thousand, mainly due to decreased sales of standard tools on the Italian market.

Robot sales increased by 33.5% to a total figure of EUR 2,611 thousand.
Steel sales amounted to altogether EUR 1,526, i e. an increase of 11.3%.

The gross profit ratio fell by 2.3% to 16.3% from the 18.6% level of the previous year due to increased
costs of matenals (in both absolute and relative terms) caused by higher CIF prices charged by Japan
and also due to difficulties 1n raising the sales prices because of keen competition. The gross profit
mcreased slightly by | 8% to EUR 9,109 thousand.

The rise in personnel expenses of 13.7% resulted from the higher number of employees.
Operating expenses rose by 9.0% to EUR 8,014 thousand, compared to EUR 7,352 thousand in the
previous year, mainly due to increased marketing activities such as trade fairs, seminars for the

customers and advertising premotion.

The net profit for the financial year amounted to EUR 888 thousand, a fall of altogether 39% com-
pared to the previous financial year.

3. Foreign Branches
Our branch in Birmingham, UK., had sales of EUR 6,559 thousand, i.e. an increase of 13.6%

compared to the previous year. The business of the branch in Salamanca, Spain, was largely
discontinued and 1s now carried on directly from the main branch in Krefeld/Germany

Exhibit 1.1 /2 205540 014 /e




6. Human Resources

On account of the expansion n the business volume, the number of employees was raised from 46 to
52 employees

7. Post-Balance Sheet Date Report

No relevant events occurred after the balance sheet date.

8. Future Developments, Risks and Opportunities

Risks

We see bad debt losses, overstocking and foreign exchange losses, together with interest rate and
liquidity risks, as the biggest risks facing our company on a daily basis and therefore monitor them
carefully.

Opportunities

We see our business opportunities on the emerging markets, such as Turkey and Russia, where there is
strong potential demand for our high-quality products made in Japan, and also on other markets where
our quahty-oriented sales policy can be successfully applied.

9. Forecast Report

Prospective Development

Though we achieved good business results in the financial year 2011/2012, the business conditions
surrounding us on the European market make it difficult to give a clear forecast.

in order to mvest our business resources as effectively as possible, we will pursue the following
business goals 1n the years to come

* Focussing our business resources primarily on the strategic markets of Turkey, Central Europe and
Russia

* Pursuing our quality-oniented sales policy with our strongly featured products on the industnal
markets 1n general

205540 014 / ¢ Exhibit 1 1/3




o Strengthening our relationships with business partners through extensive technical support and
commercial services in order to exploit new markets together

¢ Increasing the number of local staff in order to effectively localise the Company.
With regard to the coming financial year 2012/2013 (from October 2012 to September 2013), we

expect to see sales amounting to EUR 62,000 thousand, i.e. an increase of 8.2%, and pre-tax profit of
EUR 2,000 thousand.

These increases are mainly expected to result from the amticipated growth i sales of bearings,
hydraulic equipment and robots to emerging markets.

Our sales goal for the financial year 2013/2014 (from October 2013 to September 2014) amounts to
EUR 71,000 thousand, i.e. an increase of 17.4%. The primary factor for this is the same as n the
previous year, namely growth in sales in the emerging economies.

Krefeld, Germany, 30 November 2012

Shigeru Kobayashi
Managing Director
!
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NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany

Notes to the Financial Statements for the Financial Year 201172012

L Main Accounting and Valuation Principles

As at the balance sheet date, NACHI Europe GmbH was a large stock corporation within the meaning
of Section 267 (3) German Commercial Code (HGB)

The nature of expense format is applied to the income statement.

The accounting and valuation methods apphed comply with the regulations of the German Com-
mercial Code (Sections 238 et seq HGB) and the supplementary regulations of the German Private
Limited Companies Act (GrmbHG).

)] Intangible fixed assets acquired from third parties in return for consideration are capitalised
at acquisition cost and amortised on a straight-line basis over three years

2) Tangible fixed assets are reported at acquisition cost less straight-line depreciation over the
useful life (three to seven years). Depreciation on additions to movable assets during the
financial year 1s deducted pro rata temporis on a monthly basis Up to 30 September 2010,
depreciable assets with acquisition cost between EUR 150.00 and EUR 1,000.00 were
reported as a pool item and depreciated on a straight-line basis over five years. Since
I October 2010, low-value items with acquisition cost up to EUR 410.00 have been
depreciated in full in the year of acquisition.

3) Merchandise is valued at average acquisition cost. Appropnate and sufficient allowances are
made for inventory nisks resulting from obsolescence and diminished usability, In addition, the
lower of cost or market principle is observed

205540 014 / Dye Exhibat 1 4 /1
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Receivables and other assets are recognised at nominal value. Appropriate allowances are
made on receivables exposed 1o risks of recoverability which are identifiable as at the balance
sheet date; irrecoverable receivables are written off. To cover the general credit nisk, a 1%
general allowance 1s made on the net receivables portfolio on which no specific allowances are
made Receivables denominated in foreign currency are valued at the mean spot exchange rate
in effect on the balance sheet date, The rate used for valuation at the time of accruat is the
respective 3-month rate. As in the previous year, all receivables have a term of less than one
year

The provisions are shown in the amounts which, on the basis of sound commercial judgement,
are necessary to cover all contingent liabilities identifiable on the balance sheet date

The liabilities are recognised at their settlement values. Liabilities denominated in foreign
currency are valued at the mean spot exchange rate in effect on the balance sheet date. As in
the previous year, all liabihties disclosed in the balance sheet have a term of less than one
year

The term affiliated companies 1s used to designate all companies that are included in the
consohidated financial statements of NACHI-Fujikoshi Corp., Tokyo, Japan.

To the extent permitted under Section 274 HGB, deferred taxes are recogmised for timing
differences between amounts recognised in the commercial and tax balance sheets respectively
that are expected to be reversed in future (tax rate 31.225%)

Notes to the Balance Sheet and Income Statement

The movements in fixed assets are presented in the statement of movements in fixed assets.
The receivables included in receivables from affiliated companies relate to trade receivables
due from Nachi America Inc. and from the shareholder in an amount of EUR 7,292.20
(previous year EUR 0) and EUR 27,892.54 (previous year: EUR 38 thousand), respectively
(§ 265 (3) HGB)

The other assets consist primarily of value added tax assets.

The other provisions mainly relate to provisions for bonus payments to Japanese employees,
the Christmas bonus, vacation not taken and the costs of the year-end accounts.

Exhitat § 472 205540 014/ Due
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The liabilities to the shareholder NACHI-Fujikoshi Corp.. Tokyo/Japan, which are disclosed
under habilties to affihated companies, amount to EUR 12,832,423.75 (previous year
EUR 12,145 thousand), of which trade payables and other liabilities account for
EUR 12.809,366.64 (previous year EUR 12,068 thousand) and EUR 23,057 11 (previous
year EUR 77 thousand), respectively.

The liabilities to affiliated companies in an amount of EUR 12,844,476.39 (previous year:
EUR 12,212 thousand) include trade payables and other liabilities of EUR 12,821,419 28
(previous year- EUR 12,135 thousand) and EUR 23,057.11 (previous year EUR 77 thousand),
respectively

Deferred tax liabilities of EUR 13,610.22 (previous year: EUR 57 thousand) result from

habilities denominated in foreign currency.

8) Sales revenues broken down be product hines and regional markets

The sales break down by product lines as follows:

2011/2012 Previous year
EUR'000 EUR'000
Bearings 27,838 24,454
Hydraulics 17,553 13,823
Tools 6,139 6,335
Robots and spare parts 2,611 1,956
Steel 1,526 1,371
Other 126 229
55,793 48,168
The sales were realised on the following regional markets:
201172012 Previous year
EUR'000 EUR'000
Domestic (Germany) 12,282 11,604
Foreign - within the EU 34,290 29,533
Foreign - outside the EU 9,221 7.031
55,793 48,168
205540 014 / Due Extibii 1 4/3




(9 The other operating expenses include the following expenses resulting from currency transla-
tion- reahsed and unreahised exchange losses of EUR 383,215.25 (previous year: EUR 409
thousand).

The other operating income includes the following income from currency translation realised
and unreahsed exchange gains of EUR 240,547.71 (previous year: EUR 425 thousand).

The valuation of assets and liabilities of the branch office i the UK produced unrealised
income of EUR 1}2,544.24 thousand (previous year: EUR 162 thousand) and unrealised
expenses of EUR 68,169.19 thousand (previous year: EUR 90 thousand), which are mncluded
in the above-mentioned exchange gains and losses.

(10)  The extraordinary result of the previous year is solely due to the changeover to the German
Commerctal Code (HGB) in the version as amended by the German Modemisation of
Accounting Regulations Act (BilMoG).

. Other Disclosures

Other Financial Commitments

The expenses under existing tenancy and leasing agreements for the years from 2012/2013 to
2017/2018 total EUR 2,328 thousand.

Taxes on Income
The taxes on income amount to EUR 413 thousand (previous year: EUR 594 thousand).
Contingent Liabilities

As in the previous year, there were no contingent habilities as at the balance sheet date that are
required to be disclosed pursuant to Sections 251 and 268 (7) HGB.

Number of Employces

The average number of employees in the reporuing year was

2011/2012  Previous year

a) Germany 37 32
b) Spam 4 4
c) UK. 6 6
d) Czech Republic 4 3
€) Turkey 1 1

Total 52 46

Exbibyg 1 4 14 20 5540014/ Due




The workforce consists entirely of salaried employees.

Salamanca, Birmingham, Prague and Istanbul Branches

The books of account of the Birmingham branch are kept in Great Britain. Assets and liabili-
ties as well as income and expenses denominated in euro are consolidated. Assets and liabili-
nes denominated n sterling (GB pounds) are translated at the rate m effect on the balance
sheet date (mean spot exchange rate), fixed assets at the historical rate and income and
expenses at the mean rate for the financial year and included or carried forward in these annual
financial statements

The independent bookkeeping of the branch in Salamanca was discontinued as of 1 October
2010; since then, the branch’s income and expenses have been booked in euros 1n Krefeld,

Germany.

The income and expenses of the Czech branch and of the Turkish sales office are booked in
earos 1n Krefeld, Germany

Miscellaneous Other Disclosures
The total fees charged by the auditor of the financial statements for the financial year amount
to EUR 50 thousand (for auditing services).
V.  Members of the Management
In the financial year, management functions were performed by the following person

Mr Shigeru Kobayashi, Chief Commercial Officer, Diisseldorf, Germany (appointed by
shareholder resolution dated i February 2011).

The aforenamed 1s authorised to sign alone on behalf of the Company
Disclosure of the total emoluments paid to the management for the financial year 2011/2012 is
waived pursuant to Section 286 (4) HGB.

V. Consolidated Financial Statements
The Company 1s a wholly-owned subsidiary of NACHI-Fugikoshi Corp., Tokyo. Japan, which
prepares the consolidated financial statements for the smallest and biggest groups of entities

The consolidated financial statements are filed with the responsible commercial register in
Tokyo, Japan, and can be downloaded in electronic form via the Electronic Disclosure for
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Investors NETwork (EDINET) of the Japanese Financial Services Agency from the website

R

V1. Proposed Appropriation of Profits

The Company's management proposes to carry the net income for the financial year

2011/2012 in the amount of EUR 888,019 20 forward onto the new account

Krefeld, Germany, 30 November 2012

Shigeru Kobayashi
Managing Director

Exhibi 1 446
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Economic and Legal Circumstances

Economic Circumstances

NACHI Europe GmbH distributes ball and roller bearings, cutting tools, robots, steel and similar
products, which are mainly procured from the parcnt company or affiliated companies, on the
Furopean market

The Company has its headquarters in Krefeld, Germany. In addition, the Company has maintained
branches in Salamanca, /Spain, and Prague, Czech Republic, since 1 March 2002 and September 2004,
respectively In March 2005, a branch was established in Birmingham, U.K. With effect from ) Apnil

2011, a Turkish representative office’ was established in Istanbal

The business activities are primanily financed by means of short-term bank loans.

Legal Circumstances

Status under company law

Name and legal form: NACHI Europe GmbH, himited hability company under German
law

Location. Krefeld, Germany

Commercial register: Registered as No. HRB 10811 at Krefeld Local Court. An extract
with the latest entry dated 15 February 2011 has been presented to
us.

Articles of Association: In the version dated 25 July 2005

Financial year: From 1 October to 30 September of the following year

Object of the eaterprise: Trading operations. including the import and export of bearings,

tools, machine tools, special steels and similar items, in particular
products manufactured by NACHI}-Fujikoshi Corporation, Tokyo,
Japan

Share capital: The fully paid-up share capital of the Company amounis {0
EUR 1,615,200

Shareholder NACHI-Fujikoshi Corporation, Tokyo, Japan

205540 014 / Dye Exhiit 2/1
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Company bodies and resolutions

Shareholders Mecting

Management and
representation.

Related companies

The sharcholders meeting of 12 December 2011 approved the
annual financial statements as at 30 September 2011 and approved
and ratified the acts of the managing directors for the financial year
2010/2011. In additon, it was decided to camry the net income for
the year forward onto the new account.

Furthermore, Deloitte & Touche GmbH Wirtschafispriifungsgeseli-
schaft, Diisseldorf, Germany, was appointed as auditor of the
financial statements for the financial year 2011/2012

Managing directors who are authorised to sign alone on behalf of
the Company are named in the notes to the financial statements
(Exhibit 1.4).

All managing directors are exempted from the restrictions pursuant
to Section 181 German Civil Code (BGB).

The Company 1s affiliated with, and is included in the consolidated financial statements of, NACHI-
Fuyikosh1 Corporation, Tokyo, Japan.

All NACHI Group companies are deemed to be affiliated companies.

The relationships maintained with the affiliates are predominantly trade relationships involving goods.

Important contracts

Tenancy agreement for office
and warehouse premises:

Exhibit 2 /9

On 18/29 November 2004, the Company concluded a tenancy
agreement with Slough Erste Grundbesitz GmbH, Diisseldorf,
Germany, for a central depot with industrial and office space in
Krefeld, Germany. The agreement has a term ending on
14 February 2016, with a right to ternunate 1t on 15 February 2013.
Notice of termination would have had to be given by 14 May 2012
at the latest.

20 5540014 / Due




After the end of the fixed tenancy period, the tenancy agreement
will be extended by pertods of 12 months unless it is terminated at
the end of the fixed tenancy period or at the end of an extension
period with 12 months’ prior notice.

Tax circumstances

A corporate income and municipal trade tax audit covering the years from 2006 to 2009 was
concluded n the financial year 2010/2011. The final results of this audit have been taken nto account
n the annual financial statements for the financial year 2010/2011. It produced no findings of any
significance

205540014 / Due Extubit 2/3
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NACHI Evurope GmbH, Krefeld/Germany

Income Statement for the Period from | October 2011 to 30 September 2012

. .

{. Sales
2. Other operating income
Of which resulting from cumrency translation:
EUR 240,547.71 (previous year: EUR 425 thousand)
3. Cost of matenals
Cost of purchased merchandise
4 Personnel expenses
a) Salaries
b) Social security costs
5 Amortisation and writedown of intangible fixed assets,
depreciation and writedown of tangible fixed assets
6 Other operating expenses
Of which resulting from currency translation:
EUR 383,215.25 (previous year EUR 409 thousand)
7 Other mterest and similar income
8 Interest and similar expenses
9 Resuli from ordinary operating activity
10 Extraordinary mcome
11 Extracrdinary expenses
12 Extraordinary result
{3 Taxes on mcome
Of which deferred taxes:

EUR -42,930 26 {previous year: EUR 36 thousand)
14 Net income for the financial year

205540 014 Due

20112012 Previous year
EUR EUR'000

55.793.399,04 48.168
380.755,72 579
46.684.431,65 39.224
3.335.546,29 2902
391.490,26 377
44.896,94 42
424229182 4031
2.589,07 2
177.214,42 170
1 300.872 45 2 003
0,00 79
0,00 32
0,00 47
412.853,25 594
888 019,20 1.456
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1. Timothy J Nuttall, a swom translator for th

, " e German and English |

reglstereld gt Miinster Local Court and authonised for the dislriclgof th:n l-;giugahgeis’
Regional Court n Hamm, North Rhine-Westphalia, Federal Republic of Germany

hereby certify the foregoing as ben

g a complet
of the German document attached hereto inl:: op';a"d factually correct transiation
Translator’s No 3162E1.1729 )

zugelassen
u ermatigt
OLG Hamm

Munster, 31 May 2013
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NACHI Europe GmbH,
Krefeld

Lagebericht und Jahresabschluss
zum 30. September 2012
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NACHI Europe GmbH, Krefeld
Lagebericht fur das Geschiftsjahr 201172012
1. Geschiiftsentwicklong

Die Gesellschaft 1st eine 100-prozentige Tochtergeselischaft der NACHI-Fujikoshi Corporation,
Tokio/Japan, und vertreibt Wilzlager, Schneidwerkzeuge, Hydraulikkomponenten, Spezialstihie und
industrieroboter auf dem europiiischen Markt. Die Waren werden hauptsichlich von der Muttergesell-
schaft und von verbundenen Unternehmen bezogen.

Hauptsitz der Gesellschaft 1st Krefeld. Dariiber hinaus unterhilt die Geselischaft Niederlassungen 1
Salamanca/Spamen, Birmingham/GroBbritannien und Prag/T schechische Republik sowie seit dem
1 April 2011 emne Reprdsentanz in Istanbul/Turkei

im Vergleich zum Vorahr belief sich das Umsatzvolumen auf insgesamt TEUR 55 793 und 1st infolge
des gleichbleibenden Umsatzes in der deutschen Industrie, insbesondere aufgrund einer kontinuierli-
chen Zunahme des Umsatzvolumens in den Schwellenldndem, insbesondere in der Tirkei, im Ver-
gleich zum Vorjahr um 15,8 % gestiegen

2. Vermdigenslage

Die Aktiva haben msgesamt um TEUR 4.921 zugenommen. Aufgrund des Umsatzanstiegs smnd die
Forderungen um TEUR 942 und wegen der geplanten weiteren Ausweitung des Geschiftsvolumens
die Vorrate um insgesamt TEUR 4.698 gestiegen.

Die Rickstellungen und Verbindlichkeiten haben sich um TEUR 4.076 erhdht. Die Verbindlichkeiten
sind aufgrund umfangreicheren Warenbezugs von der Muttergesellschaft in Japan um TEUR 623 ge-
stiegen Dariiber hinaus wurde das kurzfristige Bankdarlchen zur Deckung des in erster Linie durch
hohere Produktvorrate erhdhten Finanzmittelbedarfs um EUR 3.000 erhdht. Der Anstieg der Rickstel-

lungen resultiert sim Wesenthichen aus der von TEUR 418 auf TEUR 610 gestiegenen Steuerrickstel-
lung

Die Eigenkapitalguote hat sich wegen der gestiegenen Bilanzsumme um 1.6 %-Punkte auf 27,6 % ver-
ringert, obwohl das Eigenkapital von TEUR 8.823 auf TEUR 9.711 gestiegen ist.
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3. Finanzlage

Der Cashflow aus laufender Geschifistangkeit betréigt TEUR -3.802. Aufgrund des hoheren Finanz-
muttelbedarfs fur von der Muttergesellschaft bezogene Waren sowie des zur Deckung der sich erho-
tenden Kundennachfrage erhihten Vorratsbestands haben sich der Barmittelbestand und die Einlagen
um TEUR 863 vermindert. Die offenen Kreditlinien fiir kurzfristige Bankdarlehen wurden in Hohe
von TEUR 11.000 in Anspruch genommen

4. Ertragslage

Die Umsatzerlose des Geschiiftsjahres 2012 belaufen sich auf insgesamt TEUR 55 793, was einem
Anstieg von 13,8 % gegeniiber dem letzten Geschifisjahr entspricht.

Der Wilzlagerumsatz belief sich auf TEUR 27 838, was emnem Anstieg gegemiber dem Vorjahr von
13,8 % entspricht. In Schwellenlinderm, wie der Tiirkei, Polen und Russland, sind die Umsatze gestie-
gen. Insbesondere der turkische Markt leistete mit TEUR 6.234 den groBten Beitrag, was 22,4 % des
gesamten Wilzlagerumsatzes ausmacht.

Der Umsatz mit Hydraulikkomponenten belief sich auf TEUR 17 553, was emnen Anstieg von 27,0 %
gegenuber dem Vonahr bedeutet, der auf steigende Nachfrage aller Grofikunden im Baumaschinen-
sektor zuriickzufiithren 1st. Der Umsatz mit Schneidwerkzeugen hat sich gegeniiber dem Vorjahr um
3,1 % verringert und belauft sich auf insgesamt TEUR 6.139, was in erster Linie auf niedrigere Um-
siitze mit Standardwerkzeugen in Italien zuriickzufiihren ist.

Der Roboterumsatz hat sich um 33,5 % auf insgesamt TEUR 2.611 erhohi.

Der Stahlumsatz belief sich auf insgesamt TEUR 1.526 und ist somit um 11,3 % gestiegen.

Die Bruttogewinnspanne ist aufgrund htherer Materialaufwendungen (absolut und relativ) infolge ho-
herer von Japan berechneter CIF-Preise sowie aufgrund dessen, dass es angesichts des starken Wett-
bewerbs schwierig 1st, die Verkaufspreise zu erhShen, um 2,3 % auf 16,3 % gegenisber 18,6 % im

Vonahr zuruckgegangen. Der Bruttogewinn hat sich geringfiigig um 1,8 % auf TEUR 9 109 erhoht.

Der Anstieg der Personalaufwendungen um 13,7 % resultiert aus dem Anstieg der Anzahl der Mitar-
beiter

Die betrieblichen Aufwendungen sind nach TEUR 7.352 im Vorjahr um 9,0 % auf TEUR 8.014 ge-
stiegen, was hauptsachlich auf stiirkere Vertriebstitigkeit, wie Messen, Kundenseminare und Wer-
bung, zuruckzufiuhren 1st.

Der Jahresiiberschuss ist im Vergleich zum Vorjahr insgesamt um 39 % auf TEUR 888 zuriickgegan-
gen
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5. Auslindische Niederlassungen

Unsere Niederlassung in Birmingham/Gro8britannien hat Umsatzerldse von TEUR 6.559 erzielt, was
emem Anstieg von 13,6 % gegenitber dem Vorjahr entspricht. Das Geschiift der Zweigniederlassung
in Salamanca/Spanien wurde groBtenteils eingestellt und wird nun direkt von der Hauptmiederlassung
in Krefeld ubernommen.

6. Personal

Aufgrund des gestiegenen Geschiftsvolumens wurde der Personalbestand von 46 auf 52 Mitarbeiter
erhoht

7. Nachtragsbericht

Vorgiinge nach dem Bilanzstichtag haben sich nicht ereignet.

8. Kiinftige Entwicklung, Risiken und Chancen

Risiken
Forderungsausfall, iberschiissige Vorrdite und Wechselkursverluste sowie das Zins- und Liquiditits-
risiko werden als die grofiten Risiken fiir unsere Gesellschaft betrachtet, denen wir tiglich begegnen

miissen und die wir sorgfaltig iiberwachen

Chancen
Geschiftliche Moglichkerten sehen wir in Schwellenliindern, wie der Tiirkei und Russland, in denen

fir unsere 1n Japan hergestellten Qualititsprodukte ein groBes Nachfragepotential besteht, sowie auch
auf anderen Markten, auf denen wir unsere qualitatsorientierte Verkaufspohitik durchsetzen konnen.
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9. Prognosebericht

Aaushlick

7war haben wir im Geschafisjahr 201 1/2012 gute Geschafisergebnisse erzielt, aber aufgrund der Ge-
schafisbedmgungen im europadischen Umfeld wird eine klare Vorhersage schwienger.

Um unsere geschiftlichen Ressourcen méglichst effektiv einzusetzen, werden wir in den kommenden
Jahren folgende geschéiftliche Ziele verfolgen-

¢ Emsatz unserer geschaftlichen Ressourcen in erster Linie auf den strategischen Mérkten Tiirkei,
Miiteleuropa und Russland

» Verfolgung einer qualitiitsonientierten Verkaufspolitik mit unseren wichtigsten Produkten auf den
Industriemiirkten im Allgemeinen

¢ Starkung unserer Bezichungen mit Geschifispartnern durch umfangreiche technische Unterstiit-
zung und kaufminnische Dienstleistungen zur gemeinsamen ErschlieBung neuer Mirkte

¢ Aufstockung des Personals vor Ort zur effektiven Positionierung der Gesellschaft

Fiir das kommende Geschiftsjahr 2012/2013 (von Oktober 2012 bis September 2013) erwarten wir
Umsatzerlose von msgesamt TEUR 62.000 mit einer Steigerungsrate von 8,2 % sowie einem Gewinn
vor Steuern von TEUR 2.000

Hauptursache fur den Anstieg sind die erwarteten Umsatzanstiege im Bereich Kugellager, Hydraulik
und Roboter in Schwellenlidndern

Unser Umsatzziel fiir das Geschaftsjahr 2013/2014 (von Oktober 2013 bis September 2014) liegt bei
insgesamt TEUR 71 000 mit einer Steigerungsrate von 17,4 %. Der Grund fiir den weiteren Anstieg ist
wic im Vorjahr ein Umsatzanstieg in den Schwellenlindern.

Krefeld, den 30. November 2012

Shigeru Kobayashi
Geschaftsfuhrer

il
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NACHI Europe GmbH, Krefeld

Anhang fair das Geschiifisjahr 2011/2012

WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die NACHI Europe GmbH 1st zum Bilanzstichtag eine groSe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267
Abs 3 HGB. .

fFir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gliederungsschema des Gesamtkostenverfahrens an-

gewandt.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches (§§ 238 ff. HGB) und den ergdanzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes

1

@

)

Entgelttich von Dritten erworbene immaterielle Vermogensgegenstinde des Anlagevermigens
werden zu Anschaffungskosten aktiviert und planmaBig linear uber drei Jahre abgeschrieben.

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet, vermindert um planméBige lineare Ab-
schreibungen entsprechend der Nutzungsdauer (drei bis sieben Jahre). Fur die Zuginge an be-
weglichen Anlagegiitern wihrend des Geschiiftsjahres wird die Abschreibung fiir Abnutzung,
zentanteilig auf Monatsbasis angesetzt. Abnutzbare Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten
zwischen EUR 150,00 und EUR 1.000,00 wurden bis zum 30 September 2010 auf
emem Sammelkonto erfasst und linear iiber fiinf Jahre abgeschnieben. Ab dem 1. Oktober
2010 erfolgt fir geringwertige Wirtschaftsgiiter bis 410,00 EUR die volle Abschreibung im
Jahr der Anschaffung

Handelswaren werden zu durchschnittlichen Anschaffungskosten bewertet Abwertungen fiir
Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer und verminderter Verwertbarkeit ergeben, wer-
den in angemessenem und ausreichendem Umfang vorgenommen. Auerdem wird das
Niederstwertprinzip beriicksichtigt.

ﬁ 205540 014 Anlagec 14/1
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde werden mit dem Nennwert angesetzt
Be1 Forderungen, deren Einbringlichkeit mit erkennbaren Risiken behaftet ist, werden ange-
messene Wertabschlage vorgenommen; uneinbringliche Forderungen werden abgeschrieben.
Zur Abdeckung des allgemeinen Kreditrisikos wird eine Pauschalwertberichtigung von 1 %
auf den nicht emzelwertberichtigten Netto-Forderungsbestand gebildet. Forderungen 1n frem-
der Wihrung werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet. Die Be-
wesrtung zum Zugangszeitpunkt erfolgt zum jeweiligen 3-Monats-Kurs. Die Laufzest samt-
licher Forderungen ist - wie im Vorjahr - kiirzer als ein Jahr.

Die Riickstellungen werden in Hohe des Erfiillungsbetrages angesetzt, der nach verniinfliger
kaufménmscher Beurteilung erforderlich ist, um alle zum Bilanzstichtag ungewissen Verbind-
lichkeiten abzudecken

Verbindlichkeiten sind zu Erfiillungsbetragen angesetzt. Verbindlichkeuten 1in fremder Wih-
rung werden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet Die Laufzeit siimt-
hicher in der Bilanz ausgewiesenen Verbindhichkeiten ist - wie um Vorjahr - kiirzer als ein Jahr.

Als verbundene Unternehmen werden alle Unternechmen bezeichnet, die in den Konzem-
abschluss der NACHI-Fujikostu Corp , Tokio/Japan, einbezogen werden.

Latente Steuern werden fur zeitliche, sich m der Zukunft voraussichtlich umkehrende Diffe-
renzen zwischen den Handels- und steverrechtlichen Bilanzansdtzen gebildet, soweit dies nach
§ 274 HGB zulissig 1st (Steuersatz 31.225 %).

ANGABEN ZUR BILANZ UND ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagenspiegel dargestellt

Die in den Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthaltenen Forderungen betref-
fen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen die Nachi America Inc. in Hohe von
EUR 7.292,20 (Vorjahr: TEUR 0) und gegen den Gesellschafier in Hohe von EUR 27.892,54
(Vorjahr: TEUR 38) (§ 265 Abs 3 HGB).

Die sonstigen Vermégensgegenstinde beinhalten im Wesentlichen Umsatzsteuerforderun-
gen.

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Riickstellungen fiir Bonus-
zahlungen an japanische Arbeitnehmer, Weihnachtsgeld und nicht genommene Urlaubstage
sowie Jahresabschlusskosten

f
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Die 1 den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen ausgewiesenen Verbind-
lichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter NACHI-FUJIKOSHI CORP., Tokio/Japan, betra-
gen EUR 12.832 423,75 (Vonpahr: TEUR 12.145); hiervon EUR 12 809 366,64 (Vorjahr:
TEUR 12.068) aus Lieferungen und Leistungen und EUR 23.057.11 (Vorahr: TEUR 77)
sonstige

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternchmen in  Hohe wvon
EUR 12.844.476,39 (Vorjahr: TEUR 12 2]2) resultiecren mit EUR 12.821.419,28 (Vorjahr
TEUR 12 135) aus Lieferungen und Leistungen und EUR 23.057,11 (Vorjahr: TEUR 77) aus
sonstigen Verbindlichkeiten.

Passive latente Steuern dber EUR 13.610,22 (Vorjahrr TEUR 57) resultieren aus Fremdwiih-
rungsverbindlichkeiten.

Umsatzerlse in Aufteilung nach Produktarten und geographischen Regionen

Die erzelten Umsitze teslen sich in folgende Produktarten auf.

201172012 (Vorjahr)

TEUR TEUR
Wilzlager 27 838 24.454
Hydraulik 17.553 13.823
Werkzeuge 6.139 6.335
Roboter und Ersatzteile 2.611 1.956
Stahl 1.526 1.371
Sonshige __ 126 229

55.793 48.168

Die Umsatzerlose wurden in folgenden geographischen Regionen erwirtschafiet.

201172012 (Vorjahr)
TEUR TEUR
Inland (D) 12.282 11.604
Ausiand - innerhalb der EU 34290 29.533
Ausland - auBBerhalb der EU 9.221 7.031
55.793 48.168
5540 014 Anlage 1 4/3




) In den sonstigen betneblichen Aufwendungen sind folgende Aufwendungen aus der Wih-
rungsumrechnung enthalten: realisierte und unrealisierte Kursverluste von EUR 383.215,25
(Vonahr: TEUR 409).

In den sonstigen betricblichen Estréigen sind folgende Ertrige aus der Wihrungsumrechnung
enthalten: Realisierte und unrealisierte Kursgewinne von EUR 240 547,71 (Vogahr:
TEUR 425)

Die Bewertung des Vermogens und der Verbindlichkeiten der Niederlassung in GroBbritan-
nien fuhrt zu einem nicht realisierten Ertrag iber EUR 112.544,24 (Vorjahr: TEUR 162) und
zu nicht realisierten Aufwendungen in Hohe von EUR 68.169,19 (Vorjahr- TEUR 90), die in
den o a. Kursgewinnen und -verlusten enthalten sind.

(10)  Das auBerordentliche Ergebnis des Vorjahres resultiert ausschlieBlich aus der Umstellung auf
das durch das BILMOG gednderte HGB.

L HE SONSTIGE ANGABEN
Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die Aufwendungen fiir bestchende Miet- und Leasingvertrige fur die Jahre 2012/2013 bis
2017/2018 belaufen sich insgesamt auf TEUR 2.328.

"_‘ Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

: Die Steuemn vom Einkommen und vom Ertrag betragen TEUR 413 (Vorjahr: TEUR 594).
Haftungsverhiltnisse
Zum Bilanzstichtag bestehen wie im Vorjahr keine Haftungsverhaltnisse, die gemaB § 251 und
§ 268 Abs. 7 HGB anzugeben sind
Anzahl der Beschiftigten
Die durchschnittliche Anzahl der Beschdfhigten betragt.

b 2011/2012 Vorjahr
a} Deutschland 37 32
b) Spanien 4 4
¢) Grofbritannien 6 6
d) Tschechische Republik 4 3
¢) Turkei i 1
Gesamt 52 46
Es handelt sich hierber ausschlieBhch um Angestellte.
Alage ) 4 /4 20 5540 014
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Niederlassungen Salamanca, Birmingham, Prag und Istanbul

Die Buchhaltung der Niederlassung Birmingham wird in GroBbritannien gefihrt Forderungen
und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Enrige in Euro werden konsolidiert, Die
Vermgensgegenstinde und Schulden in bnitischen Pfund wurden mit dem Stichtagskurs
{Devisenkassamittelkurs), das Anlagevermdgen mit dem historischen Kurs sowie die Aufwen-
dungen und Ertrage mut dem durchschnittlichen Kurs des Geschiiftsjahres umgerechnet und im
vorliegenden Jahresabschluss einbezogen bzw. fortgefiihrt.

Die eigenstiindige Buchhaltung der Niedertassung in Salamanca wurde ab dem 1. Oktober
2010 cingestell, deren Ertrige und Aufwendungen werden seither in Krefeld in Euro erfasst.

Die Ertrage und Aufwendungen der tschechischen Niederlassung und des tiirkischen Ver-
kaufsbiiros werden in Krefeld in Euro erfasst

Ubrige sonstige Angaben
Das von dem Abschiusspnifer fiir das Geschifisjahr berechnete Gesamthonorar betrégt
TEUR 50 (fiir Abschlussprifungsleistungen)
MITGLIEDER DER GESCHAFTSFUHRUNG
Der Geschiftsfuhrung gehérten im Geschiifisjabr an:

Herr Shigeru Kobayashi, kaufiminnische Leitung, Diisseldorf (bestelit mit Gesellschafter-
beschluss vom 1. Februar 2011)

Der Geschaftsfihrer ist allewnvertretungsberechtigt

Auf die Angabe der Gesamtbezige der Geschiifisfihrung fiir das Geschiftsjahr 2011/2012
wird gemaD § 286 Abs, 4 HGB verzichtet.

KONZERNABSCHLAUSS

Die Gesellschaft ist ern hundertprozentiges Tochterunternehmen der NACHI-Fugikoshi Corp
Tokio/Japan, die den Konzernabschluss fiir den kleinsten und groBten Kreis von Unternchmen
aufstellt Der Konzernabschluss wird beim zustandigen Handelsregister in Tokio/Japan emge-
rercht Fr kann uber das Electronic Disclosure for Investors NETwork (EDINET) der japani-
schen Financial Services Agency uber die Web-Site _-> ;. -« & i elektron-
scher Form abgerufen werden.



VI Ergebnisvemendungsvorschlag

Die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft schi
res 2011/2012 in Hohe von EUR 888.019,20

Krefeld, den 30 November 20] 2

- Shigeru Kobayashi -
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Wirtschaftliche Grundlagen

kurzfristige Darlehen
Rechtliche Grundlagen
A Firma:

| Sitz

Handelsregister

tammkapital-

Gesellschafter-

L 5540 014

: Gegenstand des Unternehmens.

Wirtschaftliche und recbtliche Grundlagen

NACHI Europe GmbH vertreibt Kugel- und Rollenlager, Schneidwerkzeuge, Roboter, Stahl und ahn-

liche Produkte, die hauptsichlich von der Muttergesellschaft oder verbundenen Unternehmen bezogen
werden, auf dem europiischen Markt.

Hauptsitz der Gesellschaft ist Krefeld. Dariiber hinaus unterhiilt die Gesellschaft seit dem | Miirz

2002 emne Niederlassung in Salamanca/Spanien und seit September 2004 cine weitere in Prag/Tsche-
= chische Republik. Im Miirz 2005 wurde eine Niederlassung in Birmingham/GroBbritannien gegriindet.
i Mit Wirkung vom | April 2011 wurde in Istanbul eine tiirkische Reprisentanz gegrundet

Die Fremdfinanzierung der Geschiftsaktivititen erfolgt hauptsichlich dber von Banken pegebene

5 Gesellschaftsrechtliche Grundlagen

NACHI Europe GmbH

Krefeld

Amtsgericht Krefeld HRB 10811 Ein Auszug mit der letzten En-
tragung vom 5. Februar 201§ hat uns vorgelegen.

in der Fassung vom 25. Juli 2005

1 Oktober bis 30. September des darauf folgenden Jahres

Der Handel einschlieBlich des Im- und Exports mit Walziagern,
Werkzeugen, Werkzeugmaschinen, Speziaistahlen und dhahchen
Gegenstanden, insbesondere mit Produkten der NACHI-Fujikoshi

Corporation, Tokio/Japan.

Das voll ewmngezahlte Stammkapital der Gesellschaft betriigt
EUR 1.615.200.

NACH]I-Fujikoshi Corporation, Tokio/Japan

Anlage 2/ |




Organe und Beschliisse

Gesellschafterversammfung:

Geschafisfiithrung
und Vertretung:
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Unternehmensverbindungen
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Wichtige Vertriige

Mietvertrag fur Biiro-
und Lagergebiude
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in der Gesellschafterversammlung vom 12. Dezember 2011 wurde
der Jahresabschluss zum 30. September 2011 festgestellt und den
Geschifisfithrern fiir das Geschafisjahr 2010/2011 Entlastung er-

teilt. Dariiber hinaus wurde beschlossen, den Jahresiiberschuss auf
neue Rechnung vorzutragen.

Des Weiteren wurde die Deloitte & Touche GmbH Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Diisseldorf, fiir das Geschiiftsjahr 2011/2012

zum Abschlusspriifer bestellt.

Alleinvertretungsberechtigte Geschiftsfithrer der Gesellschaft sind
im Anhang (Anlage 1.4) angegeben

Samtliche Geschiifisfiihrer sind von den Beschrinkungen des § 181
BGB befreit.

Die Gesellschafi ist ein verbundenes Unternehmen der NACHI-Fujikoshi Corporation, Tokio/Japan,
und wird in deren Konzernabschluss embezogen.

Als verbundene Unternehmen werden alle Unternchmen der NACHI-Gruppe angesehen

Mit den verbundenen Unternehmen bestehen iiberwiegend Beziehungen aus Warenlieferungen.

Die Gesellschaft hat mit der Slough Erste Grundbesitz GmbH,
Dusseldorf, am 18./29 November 2004 einen Mietvertrag uber en
Zentrallager mit Hallen- und Biiroflichen in Krefeld geschlossen.
Der Mietvertrag hat eme Laufzent bis zuin 4. Februar 2016, mit
dem Recht, den Vertrag zum 15. Februar 2013 zu kundigen. Die

Kiindigung hitte spitestens bis zum 14 Mai 2012 erfolgen
missen.

Nach Ablauf der Festmietzeit verlingert sich das Mietverhaltnis
um 12 Monate, falls es nicht unter Einhaltung einer Kiindigungs-
frist von 12 Monaten zum Ende der Festmietzeit bzw. zum Ende
des jeweiligen Verlingerungszeitraums gekiindigt worden ist.

205540014




Steuerliche Verhiiltnisse

Im Geschiifisjahr 2010/11 wurde eine AuBenpriifung fiir die Korperschaft- und Gewerbesteuer fiir die
Jahre 2006 bis 2009 abgeschlossen. Die Ergebnisse der Priifung sind 1m Jahresabschluss 2010/11 be-
rlicksichtigt Es ergaben sich keine wesentlichen Feststellungen.

EIS
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NACH] Europe GmbH, Krefeld

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Oktober 2011 bis 30. September 2012

201172012 Vonjahr
EUR TEUR
| Umsatzerlbse 55 793 399,04 48 168
2. Sonstige betriebliche Ertrige 380.755,72 579
davon aus Wihrungsumrechnung:
EUR 240.547,71 (Vorjahr: TEUR 425)
3. Matenalaufivand
Aufwendungen fiir bezogene Waren 46.684.431,65 39.224
4 Personalaufwand
a) Gehilter 3.335.546,29 2902
b) Soziale Abgaben 391.490,26 377
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegen-
stinde des Anlagevermbgens und Sachanlagen 44.3%6,94 42
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.242.291,82 4 (31
davon aus Wihrungsumrechnung:
EUR 383 215,25 (Vorjahr. TEUR 409)
7 Sonstige Zinsen und dhnhiche Ertrige 2.589,07 2
8. Zinsen und dhnhche Aufwendungen 177 214,42 170
9. Ergebmis der gewBhnhichen Geschifistatigkeit 1.300.872,45 2.003
10 AuBerordentliche Entrige 0,00 79
11 AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 32
12 AuBerordentliches Ergebmis 0,00 47
13 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 412.853,25 594
davon latente Steuern !
EUR -42 930,26 {Vorjahr: TEUR 36)
14 Jahresliberschuss 88801920 1.456
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