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Exhibits

1 MANAGEMENT REPORT AND ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS
11 Management Report

12 Balance Sheet

13 Income Statement

14 Notes to the Financial Statements

2 ECONOMIC SITUATION AND LEGAL STATUS

GENERAL ENGAGEMENT TERMS FOR "WIRTSCHAFTSPRUFER" (PRO-
FESSIONALLY QUALIFIED AUDITORS) AND "WIRTSCHAFTSPRUFUNGS-
GESELLSCHAFTEN" (AUDIT FIRMS)

We draw attention to the fact that the use of rounded amounts and percentage figures may result in differences on account of
commerctal rounding
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1 ENGAGEMENT

By resolution of the Meeting of Shareholders held on 10 January 2011 of

NACHI Europe GmbH,
Krefeld/Germany

- hereafter also referred to as "NACHI Europe” or "the Company™" -

we were appointed as auditors for the financial year from 1 October 2010 to 30 September 2011
Based on this resolution, management engaged us to perform an audit of the financial statements in
accordance with § 317 German Commercial Code (HGB) for the financial year 2010/2011

We confirm 1n accordance with § 321 (4a) German Commercial Code (HGB) that our audit was per-
formed in compliance with the applicable regulations goverming independence

Our audit report was prepared in accordance with German generally accepted reporting standards ap-
plicable to the audit of financial statements (auditing standard of the Institut der Wirtschaftsprufer —
IDW PS 450)

The scope of the engagement and our responsibilities thereunder, both toward the Company and third
parties, are governed by the General Engagement Terms for "Wirtschafisprufer” (professionally quali-
fied auditors) and "Wirtschaftsprufungsgesellschaften” (audit firms) in the version dated 1 January
2002 attached to this report and as modified in our agreements dated 8/11 August 2011

This audit report was prepared solely for documenting to the Company the audit performed, rather

than for the purposes of third parties, towards whom we assume no liability according to the existing
legal position within the scope of applicabion of § 323 German Commercial Code (HGB)

2 PRINCIPAL STATEMENTS

Comment on Assessment of State of Affairs by Management
We highlight the following aspects of the annual financial statements and the management report as

well as the other audited documents which are of special importance for assessing the Company's eco-
nomic situation

20 5540/11 Rey 1
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e Sales revenues rose EUR 16,002 thousand (49 8%) to EUR 48,168 thousand-on account of an im-
proved economic environment This resulted in a net income for the financial year of EUR 1,456
thousand (prior year net income for the financial year of EUR 77 thousand)

This upward trend of sales basically results from a marked increase in demand n all segments Espe-
cially the improved market situation 1n the sector of building machines led to a significant sales
growth 11 NACHI Europe's major segments bearings and hydraulics of EUR 7,631 thousand (45 4%)
and EUR 6,009 thousand (76 9%), respectively An increase of EUR 1,493 thousand (30 8%) was re-
corded for cutting tools The sales generated in the robot segment also increased by EUR 312 thousand
{19 0%)

In connection with increased sales, the cost of materials rose also significantly by EUR 13,403 thou-
sand The other operating expenses increased pnimarily as a result of mgher freight costs (up by
EUR 722 thousand) as well as trade fair and moving costs of EUR 91 thousand and EUR 119 thousand
respectively

Overall, the result from ordinary activities rose to EUR 2,003 thousand (prior year EUR 199 thou-
sand) given the increase n sales and it was possible to realise a net income for the financial year of
EUR 1,456 thousand (prior year EUR 77 thousand)

¢ Total assets went up by EUR 6,591 thousand in the financial year

As a result of increased sales, the portfolio of trade receivables rose by EUR 3,715 thousand Due to
higher demand, the inventories grew by EUR 3,952 thousand and following this growth i inventories,
the liquid funds declined by EUR 1,648 thousand

The increase n total habilities 1s basically due to an increase in habilities to affiliated compames by
EUR 4,158 thousand The liabilities to banks increased EUR 1,000 thousand to EUR 8,000 thousand
to satisfy the demand in the short term As a result of the higher net income for financial year, the eq-
uity also increased

¢ The Company realised a negative cash flow from current activities of EUR 2,627 thousand

The negative cash flow from current business activities primarily results from the mncrease in invento-
ries of EUR 3,952 thousand and n trade receivables of EUR 3,715 thousand The considerable growth
of EUR 4,112 thousand 1n trade payables was not able to offset this trend Due to the higher cash out-
flow, the short-term borrowing was mncreased by EUR 1,000 thousand

2 20 5540/11 Rex
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e For the financial-years-to come, the Company expects further sales growths

On account of the positive economic forecasts for the financial year 2011/2012, the Company antici-
pates a further sales increase to around EUR 59 million This corresponds to a growth of more than
21% Management plans to realise a pre-tax net income of around EUR 4 million

Sales and the pre-tax net income are expected to rise further in the financial year 2012/2013

To sum up we state 1n accordance with § 321 (1) Sentence 2 German Commerctal Code (HGB) that
we deem the assessment of the state of affarrs by management, notably the going-concern assumption
and the assessment concerning the future development of the enterprise, as expressed in the annual fi-
nancial statements and n the management report, to be justifiable

For further details on the assessment of the state of affairs, we refer to our statements concerning the
overall content of the Company's annual financial statements as presented in Section 4 2 of our report

3 SUBJECT, NATURE AND SCOPE OF THE AUDIT

Subject of the Audit
Our audit covered

¢ the accounting records,

¢ the annual financial statements (comprnising balance sheet, ncome statement as well as notes to the
financial statements),

¢ the management report

of the Company

The Company's management is responsible for the bookkeeping and the preparation of the annual fi-
nancial statements and the management report in accordance with the German regulations under
commercial law This also applies to the information which was provided to us concerming these
documents Our responsibility 1s to assess these documents and this information within the scope of
our audit 1n accordance with professional standards

Auditing the compliance with other regulations 1s covered by the scope of the audit of the financial

statements only to the extent that these normally impact the annual financial statements or the man-
agement report

20 5540/11 Rer 3
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Nature and Scope of the Audit

Our audit was based on the prior year's financial statements audited by us and given the unqualified
auditors’ opimion dated 12 November 2010, these financial statements were approved on 10 January
2011

We conducted the audit during the months of October and November 2011

Our audit was performed n accordance with § 317 German Commercial Code (HGB) in comphance
with the German generally accepted auditing standards i1ssued by the Institut der Wirtschafisprufer

According to § 317 German Commercial Code (HGB), a problem-orientated audit of financial state-
ments must be of sufficient scope to ensure that matenal naccuracies and violations of accounting
rules are identified with sufficient assurance In order to meet these requirements, we apply our risk
and process-onientated audit approach, this approach 1s apphed by means of our AuditSystem/2 audit-
ing software It supports the planning, performance and documentation of the audit of financial state-
ments

Within the scope of our audit planning, we gathered information on the business activity, the eco-
nomic and legal environment of the Company as well as its accounting system, performed an analyti-
cal review of the annual financial statements and inspected the Articles of Association and shareholder
resolutions The audit strategy was determined by us based on the results of this information and re-
view and evaluations of possible misstatements The Company's system of internal accounting con-
trols was examined by us to the extent we considered necessary to evaluate the system as required by
generally accepted accounting principles, our audit of the financial statements did not cover the system
of internal accounting controls taken as a whole

According to our audit plan, the performance of our audit was generally not orientated towards con-
trols Therefore we performed a non-reduced level of analytical audit procedures and tests of details on
a sample basis of business transactions and account balances in accordance with our risk assessment
Tests of details were performed on the basis of judgemental samples or by applying statistical selec-
tion procedures

Our audit focused on

¢ Substantiation and valuation of inventories,

e Substantiation, valuation and cut-off of recervables,
s Completeness and valuation of provisions,

e Substantiation of sales revenues

¢ Currency translation

4 20 5540/11 Re
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From 16 until 17 Auvgust 2011, the Company performed advance periodical inventory counts, which
we observed Furthermore, we examined whether the inventory accounting meets the requirements of
the inventory procedure concerned

Within the framework of our audit of receivables and habilities as well as bank balances and provi-
stons, we obtamned, on a sample basis, balance confirmations from customers and suppliers as well as
confirmations of credit balances, claims and commitments of the Company from all banks and tax ad-
visers of the Company

Future-related disclosures 1n the management report were examined for reasonableness and consis-
tency with the results obtained during the audit of the financial statements on the basis of the disclo-
sures 1n the annual financial statements

Management provided all explanations and supporting documentation which were requested and on
11 November 2011 1ssued a wntten letter of representation in accordance with German professional
requirements This letter of representation specifically guarantees that the bookkeeping includes all
accountable transactions, that the annual financial statements on hand mclude all assets, commitments,
accruals and deferrals that are required to be shown as well as all income and expenses and that all
provisions for risks have been taken into account and all required disclosures have been included

4 STATEMENTS AND EXPLANATIONS REGARDING THE ACCOUNTING
4.1 Orderliness of the Accounting
4.1.1 Bookkeeping and Other Audited Documents

The bookkeeping comphes with the legal regulations including the generally accepted accounting
principles The information provided by the other audited documents leads to an orderly presentation
in the accounting records, the annual financial statements and the management report

4.1.2 Annual Financial Statements

The annual financial statements as at 30 September 2011 are presented in Exhibits 1 2 to 1 4 attached
to this report

The annual financial statements were properly derived from the accounting records and the other au-

dited documents The Company 1s in compliance with the legal regulations applicable to classification,
accounting and valuation and to the notes to the financial statements The disclosures of the total

20 5540/11 Res 5
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emoluments paid to management were omitted through admissible application of § 286 (4) German
Commercial Code (HGB)

4.1.3 Management Report

The management report for the financial year 2010/2011 1s presented i Exhibit 1 1 attached to thus
report

The results of our audit work indicate that the management report 1s consistent with the annual finan-
cial statements and the results of our audit and conveys, in the aggregate, a true and farr view of the
Company's state of affairs The material risks and opportunities of the future development are ade-
quately analysed The disclosures according to § 289 (2) are complete and correct The management
report complies, hence, with the legal regulations

4.2 Overall Content of the Annual Financial Statements
4.2.1 Statements Regarding the Overall Content of the Annual Financial Statements

We refer to our following explanations regarding the overall content of the annual financial state-
ments The annual financial statements taken as a whole, 1e the combined presentation of balance
sheet, iIncome statement and notes to the financial statements, present, in compliance with generally
accepted accounting principles, a true and fair view of the Company's net assets, financial position and
results of operations

4.2.2 Explanations Regarding the Overall Content of the Annual Financial Statements

The following explanations relate to material bases of valuation and their changes and accounting for
certain business transactions

The determination of deferred tax assets and Lailities 15 based on the temporary concept (§ 274 (1)
in connection with § 298 (1) German Commercial Code (HGB)) They were calculated using the indi-
vidual country-specific tax rates As far as domestic taxes are concerned, a combined income tax rate
of 31 2 % is assumed Due to the changes in the measurement of short-term items denominated in for-
eign currency, there have been deferred tax habilities of EUR 57 thousand for the first time in the fi-
nancial year

In accordance with § 256a German Commercial Code (HGB), foreign currencies were translated at
the middle spot exchange rate, with short-term assets and habilities with a residual term of up to one
year being translated at the rate in effect at the balance sheet date As a result of the related abolition
of the measuremeat of prior-year short-term 1tems denominated 1n foreign currency carried out accord-

6 20 5540/11 Res
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ing to the imparity principle concerning the 1 October 2010, the extraordinary income comprises in-
come from currency conversion of EUR 67 thousand Assets and Liabilities with a residual term of one
year or longer continued to be translated according to the acquisition cost as well as the realisation and

imparnty principles

20 5540/11 Re1




-
DQIOltte o Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

4.3 Analysis of Net Asset Position, Financial Position and Results of Operations

4.3.1 Five-year Summary of Financial Statistics

2010/2011  2009/2010 2008/2009 2007/2008 2006/2007

Sales EUR'000 48,168 32,166 24,984 48,697 49,545
Cost of matenals EUR'000 39,224 25,821 19,432 38,987 40,453
Gross profit EUR'000 8,944 6,345 5,552 9,710 9,092
Personnel expenses EUR'000 3,279 3,135 3,509 3,758 3,265
Employees (§ 267 {5) German Commercial
Code { HGB)) Number 46 45 49 49 48
Expense per employee EUR'000 71 70 72 77 68
Capital expenditure on tangible fixed assets  EUR'000 25 29 68 37 40
Depreciation and write-downs of tangible
fixed assets EUR'000 42 45 51 43 46
Net mcorne/loss for the financial year EUR'000 1,456 77 -1,086 1,255 1,405
Total assets/habihties (analysis) EUR'000 30,247 23,656 22,077 25,354 25,844
Of which
Fixed assets EUR'000 107 128 144 127 133
Equity EUR'000 8,822 7,366 7289 8,537 7,605
Equity ratio % 292 K1 330 337 294
Equity

Total habilities

Return on equity % 16 5 10 -14 9 147 185
Net income/loss for the financial year

Equity

For details on the economic situation and the legal status, we refer to Exiibit 2 attached to this report

8 20 5540/11 Rea
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4.3.2 Net Asset Position

The following table has been dernived from the balance sheet (Exhibit 1 2) The short-term items (ma-
turity of up to one year) have been additionally stated

30 Sept 2011 Prior year Vanance
Of which Of which
Total short-term Total short-term Total
EUR'000 Yo EUR'000 EUR'000 % EUR'000  EUR'000 %

Net assets
Intangible fixed assets 4 00 0 0 00 0 4 -
Tangible fixed assets 103 03 Y 128 05 0 -25  -195
Fixed assets 107 03 0 128 05 0 -21 -164
[nventories 16,475 543 16,475 12,523 530 12,523 3.952 316
Receivables and other assets 11,340 375 11,340 7,027 297 7,027 4,313 614
Ligud funds 2277 75 2,277 3,925 16 6 3,925 -1,648 -420
Current assets 30,092 995 30,092 23,475 993 23,475 6,617 282
Prepaid expenses = Other as-
sets 48 02 48 53 02 53 -5 -94

30,247 1000 30,140 23,656 1000 23,528 6,591 279
Capital
Subscribed capital 1,615 54 0 1,615 68 0 0 00
Capital reserves 3,487 115 0 3,487 147 0 0 00
Retamned profits brought for-
ward 2,264 75 0 2,187 93 0 77 3s
Net income for the financial
year 1,456 48 0 77 03 0 1,379 >1000
Equity 8,822 292 0 7,366 31 0 1,456 198
Provisions 715 23 715 342 15 331 373 >1000
Liabilines 20,653 683 20,653 15,948 674 15,948 4,705 295
Deferred tax hiabilities 57 02 0 0 00 0 57 -
External capital 21,425 708 21,368 16,290 68 9 16,279 5,135 315

30,247 1000 21,368 23,656 1000 16,279 6,591 279

Net Asset Ratios

2010/ 2009/ 2008/ 2007/ 2006/
2011 2010 2009 2008 2007

Sales revenues

Inventory-sales ratio = X 29 26 17 3l 34
Inventones
Receivables umover ra- _ Sales revenues « 45 46 54 59 49
tio Trade receivables
Sales revenues
Equity turnover = X 16 14 11 19 19

Total assets

20 5540/11 Res 9
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4,33 Financial-Pesition

Statement of Cash Flows

The following cash flow statement shows the changes in the Company's net financial assets and their
components, with the cash flow from current business activities being indirectly established

201072011 Prior year
EUR'000 EUR'000

Net income for the financial year 1,456 77
Amortisation, depreciation and wnite-downs of fixed assets 42 45
Increase mn provisions 373 103
Increase (-)/decrease in inventones, trade recervables and other assets that are not allocable

to nvesting or financing activities -8,260 -383
Increase/decrease (-) in trade payables and other liabilities that are not allocable to investing

or financing activities 3,762 6,399
Cash flow from current business activities -2,627 6,241
Cash inflow from the disposat of tangible fixed assets 3 ¢
Cash outflow (-) from caputal investments in intangible fixed assets -5 0
Cash outflow (-) from capital expenditure on tangible fixed assets -19 -29
Cash flow from investing activities -21 -29
Cash outflow from repayment of loans 0 -4,000
Cash inflow from raising of loans 1,000 0
Cash outflow from repayment of shareholder loans 0 -1,000
Cash flow from financing activities 1,000 -5,000
Change in cash and cash equivalents -1,648 1,212
Opening balance of cash and cash equivalents 3.925 2,713
Closing balance of cash and cash equivalents 2,277 3,925

As n the prior year, cash and cash equivalents exclusively relate to liquid funds

20 5540/11 Rea
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The following statement of changes in liquidity at book values shows the changes 1n net financial as-

sets or net current assets and therr elements during the financial year

Cash and cash equivalents

Short-term receivables and other assets
Short-term provisions and habilities
Net financial assets

Inventories

Net current assets

Credit lines

Commuitted credit lines

Drawings (-)

Available credit hnes

20 5540/11 Rea

30 Sept 2011 Prior year Vanance
EUR'000 EUR'000 EUR'000
2,277 3,925 -1,648
11,340 7,027 4,313
-21,368 -16,279 -5,089
-7,751 -5,327 -2,424
16,475 12,523 3,952
8,724 7,196 1,528
30 Sept 2011 Prior year Variance
EUR'000 EUR'000 EUR'000
12,000 12,000 0
-8,000 -7,000 -1,000
4,000 5,000 -1,000
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434 Results of Operations

The following analysis, which has been derived from the income statement (Exhubit 1 3), shows the
components of the income statement as a percentage of income generated by operations

2010/2011 Pror year Vanance
EUR'000 % EUR'000 % EUR'000 %

Sales 48,168 98 8 32,166 9% 4 16,002 498
Other operating tncome 579 12 532 16 47 88
Income generated by operations 48,747 1000 32,698 100 0 16,049 491
Cost of matenals 39,224 804 25,821 790 13,403 519
Personnel expenses 3,279 67 3,135 96 144 46
Amortisaiion, deprecianion and write-

downs 42 01 45 01 -3 -67
Other operating expenses 4,030 83 3,320 102 710 214
Operational expense 46,575 955 32,321 98 9 14,254 441
Profit from operations 2,172 45 377 11 1,795 >1000
Interest income 2 00 3 ¢l -1 =333
Interest expenses 170 03 181 06 -11 -61
Net interest expenditure -168 -03 -178 -05 10 36
Non-operating income 79 02 0 00 79 -
Non-operating expenses 33 01 0 00 33 -
Net non-operating imncome 46 01 0 g0 46 -
Earnings before income taxes 2,050 42 199 06 1,851 =100 ¢
Taxes on income 394 12 122 04 472 >100 0
Net income for the financial year 1,456 30 77 02 1.379 >1000

12 20 5540/11 Rex
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5 COPY OF AUDITORS' OPINION

We have given the following unqualified auditors' opinion signed on 11 November 2011 on the annual
financial statements and the management report for the financial year from 1 October 2010 to
30 September 2011 of NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany, in the form of Exhibit |

"[Independent] Auditors' Report

We have audited the annual financial statements - compnsing the balance sheet, the income statement
and the notes to the financial statements - together with the bookkeeping system, and the management
report of NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany, for the business year from 1 October 2010 to
30 September 2011 The maintenance of the books and records and the preparation of the annual fi-
nancial statements and management report 1n accordance with German commercial law are the re-
sponsibility of the Company's management Our responsibility 1s to express an opinion on the annual
financial statements, together with the bookkeeping system, and on the management report based on
our audit

We conducted our audit of the annual financial statements in accordance with § 317 HGB ("German
Commercial Code") and German generally accepted standards for the audit of financial statements
promulgated by the Institut der Wirtschaftsprufer Those standards require that we plan and perform
the audit such that misstatements materially affecting the presentation of the net assets, financial posi-
tion and results of operations 1n the annual financial statements in accordance with German principles
of proper accounting and in the management report are detected with reasonable assurance Knowl-
edge of the business activities and the economic and legal environment of the Company and expecta-
tions as to possible misstatements are taken into account in the deterrination of audit procedures The
effectiveness of the accounting-related internal control system and the evidence supporting the disclo-
sures m the books and records, the annual financial statements and the management report are exam-
ined primarily on a test basis within the framework of the audit The audit includes assessing the ac-
countmng principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating the
overall presentation of the annual financial statements and management report We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opinion

Qur audit has not led to any reservations

In our opinion, based on the findings of our audit, the annual financial statements of WACHI Europe
GmbH, Krefeld/Germany, comply with the legal requirements and give a true and fair view of the net
assets, financial position and results of operations of the Company in accordance with German princi-
ples of proper accounting The management report 1s consistent with the annual financial statements
and as a whole provides a suitable view of the Company's position and suitably presents the opportu-
mittes and risks of future development "
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De IOitteo Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftsprifungsgeselischaft

6 CONCLUSION

The above report on our audit of the annual financial statements and of the management report for the
financial year from 1 October 2010 to 30 September 2011 of NACHI Europe GmbH, Krefeld/Ger-
many, complies with the legal regulations and the German generally accepted reporting standards ap-
plicable to the audit of financial statements (auditing standard of the Institut der Wirtschafisprufer —
IDW PS 450)

For the unqualfied auditors' opmion given by us, we refer to Section 5 "Copy of Auditors' Opinion”

Dusseldorf/Germany, 11 November 2011

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschafisprufungsgesellschaft

Signed Graetz Signed Rosenfeld
Wirtschafisprufer Wirtschaftsprufer
[German Public Auditor] [German Public Auditor]

The publication or disclosure to third parties of the annual financial statements and/or the management report in a form devi-
ating from the version on which the auditors’ opinion has been expressed and their translation into other languages require
our renewed prior comment if our auditors' opimion 1s quoted or reference 15 made to our audit of the annual financial state-

ments 10 this context, 1n this respect, we draw attention to the regulations under § 328 German Commercial Code (HGB)
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NACHI Europe GmbH,
Krefeld/Germany

Management Report and
Annual Financial Statements
as at 30 September 2011
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NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany
Management Report for the Financiat Year 2010/2011
1. Business Development

The Company 1s a wholly-owned subsidiary of NACHI-Fujikoshi Corporation, Tokyo/Japan, and dis-
tributes bearings, tools, hydraulic equipment, machine tools, special steels and industnal robots within
the European market The goods are mainly purchased from the parent company and related parties

The Company has 1ts headquarters m Krefeld/Germany and, in addition, maintains branches in Sala-
manca/Spain, Birmingham/Great Britain, and Prague/Czech Republic as well as a representative office
1n Istanbul/Turkey since | Aprit 2011

Compared to the previous financial year, our total sales volume amounted to EUR 48,168 thousand
and increased by 49 8% compared with the last year as a result of robust growth of the EU market led
by German industries and also due to a rapid sales expansion in emerging countnies, especially in Tur-
key

2. Net Asset Position

The assets increased by EUR 6,591 thousand The accounts receivable increased by EUR 3,723 thou-
sand and the total stock amount by EUR 3,952 respectively, due to a rapid increase of sales

The provisions, accruals and liabilities increased by EUR 5,078 thousand The accounts payable in-
creased drastically by EUR 4,158 thousand due to increased purchases from the parent company n Ja-
pan The short-term bank loan was also increased by EUR 1,000 n order to satisfy the increased cash
demand

The equity ratio has dropped by 1 9 percentage points down to 29 2% due to higher total assets

3. Financial Position

Cash and deposits decreased by EUR 1,648 thousand due to an increased cash demand as a result of
growth 1n purchases of goods from the parent company and also due to the increased amount of stock

in order to meet the recovering demand of customers EUR 8,000 thousand of the available credit lines
for the short-term bank loans were used
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4. Results of Operations

Total sales for the year 2011 amounted to EUR 48,168 thousand, which corresponds to an increase of
49 75% compared with the last fiscal year

Bearing sales amounted to EUR 24,454 thousand with an increase of 45 4% compared with the last
fiscal year Sales in developing countries like Turkey, Poland and Russia have all increased Espe-
cially the Turkish market has made the biggest contribution with EUR 4,324 thousand which accounts
for 17 7% of the total turnover of bearings

Sales of Hydraulic equipment amounted to EUR 13,823 thousand with a drastic increase of 76 9%
from the last year, which was driven by rising demand of all key customers in the construction ma-
chine sector Cutting Tools sales increased by 30 8% 1n comparnison with the last year with a total
amount of EUR 6,335 thousand, mainly due to the booming demand for special broaching tools from
awrcraft engine manufacturers Robot sales also increased by 19 0% to EUR 1,956 thousand

The gross profit ratio has fallen by 1 1 percentage ponts down to 18 6% compared with 19 7% of the
last year caused by increased sales of products with low profit margimn and as a result of insufficiently
increased sales prices passed on to the customers in the market On the other hand, the gross profit
amount increased by 41 0% up to EUR 8,944 thousand 1n companison with EUR 6,345 thousand of the
last year helped by drastic increase of sales

Operating expenses rose 13 1% to EUR 7,352 thousand m comparison with EUR 6,500 thousand in
the last year, mainly due to increased expenditures in the second half of the year caused by events like

trade fairs and moving of branches

The total net profit for the financial year amounted to EUR 1,456 thousand and recovered drastically
from EUR 77 thousand of the last year

5. Branches Abroad

Qur branches 1in Salamanca/Spain and Birmingham/Great Britain had sales of EUR 1,792 thousand
and EUR 5,774 thousand, respectively

In order to raise effectiveness of each branch, we have moved both branches to smaller premises
within each country

6. Post-balance-sheet-date Report

The applicable events did niot occur
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7. Future Developments, Risks and Opportunities
Risks

Loss of receivables, excess stock and foreign exchange losses are currently considered to be the major
risks that we face during everyday operating activities and that we have to monitor carefully

Opportunities

We see our business opportunities in the markets where we can deploy our quality-onented sales pol-
icy We will pursue this policy continuously

8. Reporting Pursuant to § 289 (1) Sentence 4 German Commercial Code
(HGB; Forecast Report)

Prospective Development

Although we realised good business results in the financial year 2010/2011, an exact prognosis be-
comes mcreasingly difficult due to the business environment 1n the European market

In order to benefit most from our business resources, we will pursue the following business goals 1n
the years to come

e to place Turkey, Central Europe and Russia as most important strategic markets and deploy most of
our business resources in these areas

s to pursue our quality-ortented sales policy with our strongly featured products in the general indus-
trial market

s to strengthen our relation with business partners by strong technical support and comrmercial ser-
vices in order to exploit new markets together

¢ to increase the number of local staff in order to effectively position the Company

For the upcoming financial year 2011/2012, we expect sales revenues of EUR 58,674 thousand (up by
21 8 %) and a pre-tax profit of EUR 4,250 thousand

The assumed increase in sales 1s expected to result primarily from higher sales in the ball bearing and
hydraulic segments 1n the emerging markets
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For the financial year 2012/2013, we aspire to generate sales of EUR 64,644 thousand representing an
mcrease of 10 2% As n the prior year, the sales growth 1s expected to be achieved with higher sales
in the ball bearing and hydraulic segments 1n the emerging markets

Krefeld/Germany, 11 November 2011
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NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany
Balance Sheet as at 30 September 2011

Assets

A. Fixed assets

I. Intangible fixed assets
Concessions, industnial and similar nghts and assets
and lLicences in such rights and assets acquired for
a consxleration

I1. Tangble fixed assets
Operating and office equipment

B. Current assets

1. Inventones
Merchandise

II. Receivables and other assets

Trade receivables

Recervables from affiliated companies
Other assets

(PRI 6

II1. Cash-in-hand, bank balances

C. Prepaid expenses
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30 Sept 2011 Prior year

EUR EUR'000
4,003 01 0
103,178 91 128
107,181 92 128
16,474,701 38 12,523
10,683,565 89 6,969
38,291 65 30
618,107 11 28
11,339,964 65 7,027
2,277,333 30 3,925
30,091,999 33 23,475
47537 08 53
30,246,718 33 23,056




Il

IIL

Iv.

Equity

Subscribed capital

Capital reserves

Retained profits brought forward

Net income for the financial year

Provisions
Provisions for taxes
Other provisions

Liabihities

Liabilities to banks

Of which with a residual term of up to one year

EUR 8,000,000 00 (prior year EUR 7,000 thousand)
Payments recerved on account of orders

Of which with a residual term of up to one year

EUR 0 00 (prior year EUR 488 thousand)

Trade payables

Of which with a residual term of up to one year

EUR 104,982 38 (prior year EUR 88 thousand)
Liabihties to affihated companses

Of which with a residual term of up to one year

EUR 12,211,894 12 (Prior year EUR 8,054 thousand)
Other habilities

Of which with a residual term of up to one vear

EUR 336,146 15 (prior year EUR 318 thousand)

Of which taxes

EUR 199,931 76 (prior year EUR 151 thousand)

Of which relating to social security and similar obligations
EUR 4,160 69 (prior year EUR 6 thousand)

Equity and Liabilities

30 Sept 2011 Prior year

EUR EUR'000
1,615,200 00 1,615
3,487,091 22 3,487
2,264,321 36 2,187
1,456,323 02 77
8,822,935 60 7,366
417,686 32 111
296,533 28 231
714,219 60 342
8,000,000 00 7,000
000 488
104,982 38 88
12,211,894 12 8,054
336,146 15 318
20,653,022 65 15,948
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NACH]! Europe GmbH, Krefeld/Germany

Income Statement for the Period from 1 October 2010 to 30 September 2011

4

Sales

Other operating income

Of which exchange gains

EUR 424,836 03 (prior year EUR 86 thousand)
Cost of matenials

Cost of purchased services

Personnel expenses

a) Salaries
b} Social security costs

5 Amortisation and write-downs of intangible fixed assets,

6

10
11
12
13

14

depreciation and wnte-downs of tangible fixed assets
Other operating expenses

Of which exchange losses

EUR 409,497 78 (pnior year EUR 144 thousand)
Other interest and similar income

Interest and similar expenses

Of which to affiliated companies

EUR 0 00 (prior year EUR 2 thousand)

Result from ordinary activities

Extraordinary income

Extraordinary expenses

Extraordinary result

Taxes on income

of which from deferred taxes

EUR 35,540 48 (prior year EUR 0 thousand)
Net income for the financial year
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2010/2011 Prior year

EUR EUR'000
48,167,905 70 32,166
579,090 43 532
39,223,776 50 25,821
2,902,441 08 2,776
376,661 44 359
42,140 31 45
4,030,642 67 3,320
2,340 15 3
170,351 55 181
2,003,322 73 199
79,105 00 0
32,580 00 0
46,525 00 0
593,524 71 122
1,456,323 02 77
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NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany

Notes to the Financial Statements for the Financial Year 2010/2011

I

MAJOR ACCOUNTING AND VALUATION PRINCIPLES

As at the balance sheet date, NACHI Europe GmbH 1s a medium-sized firm organised in a corporate
form within the meaning of § 267 (2} German Commercial Code (HGB).

The annual financial statements as of 30 September 2011 were prepared on the basis of the German

Commercial Code 1n the version of the Act on Modernising German Accounting Regulations (Bil-
MoG) dated 25 May 2009

Exercising the option under Article 67 (8) Sentence 2 Introductory Law to the German Commercial

Code (EGHGB), the prior year's comparative figures have not been adjusted in preparing first-time

annual financial statements under the German Law on Modermisation of Accounting Regulations
{BilMoG)

Q)

(2)

&)

4)

The nature of expense format has been applied to the income statement

The accounting and valuation methods applied comply with the regulations under the German
Commercial Code (§§ 238 et seq German Commercial Code (HGB)) and the complementary
regulations of the German Law on Limited Liabihity Companies (GmbHG)

Intangible fixed assets acquired from third parties agaiast a consideration are capitalised at
acquisition cost and amartised over the useful hfe of three years

Tangible fixed assets are recognised at acquisition cost less depreciation The assets are de-
preciated on a straight-line basis over the relevant useful life (three to seven years) Deprecia-
tion on additions to movable assets during the financial year 15 deducted pro rata temporis on a
monthly basis Depreciable assets with acqusition cost between EUR 15000 and
EUR 1,000 00 had been collected in a compound item until 30 September 2010 and depreci-
ated on a straight-line basis over a period of five years Smce 1 October 2010, low-value items
with acquisition cost up to EUR 410 00 have been fully depreciated in the year of acquisition

Merchandise is valued at average acquisition cost Appropnate and sufficient allowances are
made for inventory risks resulting from obsolescence and reduced usabihity In addition, the
lower of cost or market principle has been observed

Receivables and other assets are recognised at nominal value Appropnate allowances are
made on receivables exposed to risks of recoverability identifiable as at the balance sheet date,
irrecoverable receivables are wrntten off
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&)

(6)

(7

t)

11

(1)

(2)

3

(4)

(5)

To cover the general credit nsk, a 1% general allowance 1s made on the net receivables portfo-
lio on which no specific allowances are made Recetvables denommated n foreign currency
are measured at the spot rate as of the balance sheet date As in the prior year, all receivables
have a term of less than one year

The other provisions are recogmised at the amount of anticipated liabilities required on the
basis of sound business judgement for all contingent liabihties 1dentifiable as at the balance
sheet date to be covered

The liabilities have been recognised at the amounts at which they will be repaid Liabilitres
denomunated 1n foreign currency have been measured at the spot rate as of the balance sheet
date. As in the prior year, all habilities disclosed 1n the balance sheet have a term of less than
one year

All companies that are included i the consolidated financial statements of NACHI-Fujikosh
Corp , Tokyo/Japan, are deemed to be affiliated companies

To the extent admissible under § 274 German Commercial Code (HGB), deferred taxes are
established for temporary differences between the financial statements and tax balance sheets,
with these differences being expected to reverse i future

NOTES TO THE BALANCE SHEET AND INCOME STATEMENT
The movements 1n fixed assets are presented 1n the statement of movements 1n fixed assets

The receivables included 1n recervables from affiliated companies relate to trade receivables
from Nachi Technology Thailand Co LTD totalling EUR 218 65 (prior year EUR 0 thou-
sand) and from the shareholder (EUR 38,073 00, prior year EUR 28 thousand)

The other assets basically include value added tax assets

The other provisions basically relate to provisions for bonuses paid to Japanese employees,
the Christmas bonus, vacation not taken and cost of the year-end accounts

The liabilities to the shareholder NACHI-FUJIKOSHI CORP , Tokyo/Japan, which are dis-
closed under lLiabilities to affiliated companies, amount to EUR 12,144,875 13 (prior year
EUR 7,911 thousand), of which trade payables and other liabihties of EUR 12,068,040 71
(prior year EUR 7,880 thousand) and EUR 76,834 42 (prior year EUR 31 thousand), respec-
tively
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(6)

)

3

9

(10)

The liabilities to affiliated companies 1n the amount of EUR 12,211,894 12 (prior year
EUR 8,054 thousand) include trade payables and other habilities of EUR 12,135,059 70 (prior
year EUR 8,023 thousand) and EUR 76,834 42 (prior year EUR 31 thousand), respectively
Deferred tax labilities of EUR 56,540 resuit from habilities denominated 1n foreign currency

Sales revenues by product lines and regions

A classification of sales by products is as follows

201072011 Prior year
EUR'000 EUR'000
Bearings 24,454 16,823
Hydraulics 13,823 7,814
Tools 6,335 4,842
Robots and spare parts 1,956 1,644
Steel 1,371 848
Gther 229 195
48,168 32,166
The sales were realised n the following regional markets
2010/2011 Prior year
EUR'000 EUR'000
Domestic (Germany) 11,604 8,557
Foreign - within the EU 29,533 20,600
Foreign - outside the EU 7,031 3,009
48,168 32,166

The other operating expenses include the following expenses that result from currency conver-
sion realised exchange losses of EUR 217 thousand and unrealised expenses resulting from
measurement of EUR 102 thousand

The other operating income ncludes the following income from currency conversion realised
exchange gains of EUR 82 thousand and unrealised income from valuation of EUR 181 thou-
sand

The measurement of assets and habilities of the branch office in Great Britain leads to an un-
realised ncome of EUR 162 thousand and unrealised expenses of EUR 90 thousand

The extraordinary result only comprises income and expenses resulting from the conversion of
the currency translation according to German Act on Modernisation of Accounting Regula-
tions (B1lMoG) and the resulting deferred tax liabilities
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EUR'000

Extraordinary income from the conversion 79
onto 1 October 2010
Extraordinary expenses from the conver- 12

swon onto 1 October 2010

Extraordinary result 67

resulting deferred taxes (31 3%) 21

Total extraordinary result 46
OTHER DISCLOSURES

Other Financial Commitments

The expenses under existing tenancy agreements and leases for the years from 2011/2012 to
2017/2018 total EUR 2,632 thousand

Taxes on income

The taxes on income amount to EUR 594 thousand and comprise expenses on the first-time
recogmtion of deferred tax habilities of EUR 36 thousand

Contingent Liabilities

Like in the prior year, there were no contingent liabilities as at the balance sheet date that are
required to be disclosed according to § 251 and § 268 (7) German Commercial Code (HGB)

Number of Employees

The average number of employees 1n the reporting year was

2010/2011 Prior year
Germany 32 30
Spain 4 6
Great Britain 6 6
Czech Republic 3 3
Turkey 1
Total 46 45

The workforce 1s exclusively comprised of salaried employees
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5. Salamanca, Birmingham and Prague Branches

The books of account of the Salamanca (prior year Madrid) and Birmingham branches are
kept n Spain and Great Britain, respectively Assets and habihities as well as income and ex-
penses denominated in euro are consolidated Assets and habilities denominated in Bntish
pound are translated at the rate 1n effect at the balance sheet date (middle spot rate), fixed as-
sets at the historical rate and income and expenses at the average rate of the financial year and
included or carrted forward in the set of annual financial statements on hand

The expenses of the Czech branch office and Turkish sales office, which has been operated
since 1 April 2011, are recorded n euro in Krefeld/Germany

IV. MEMBERS OF MANAGEMENT
In the financial year, management functions were performed by the following persons

Mr Nishikt Seto, commercial management, Tokyo/Japan (until 31 January 2011)

Mr Takaaki Kawase, commercial management, Dusseldorf/Germany (until 31 January 2011)

Mr Shigeru Kobayashi, commercial management, Dusseldorf/Germany (appomtment according to
shareholder resolution on 1 February 2011)

All managing directors are authorised to sign alone on behalf of the Company

The total emoluments paid to the members of management for the financial year 2010/2011 are not
disclosed in compliance with § 286 (4) German Commercial Code (HGB) because only one managing
director 15 paid emoluments by the Company

V. CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

The Company 1s a wholly-owned subsidiary of NACHI-Fupkoshi Corp , Tokyo/Japan, which prepares
the consolidated financial statements for the smallest and biggest groups of entities The consolidated
financial statements are filed with the responsible Commercial Register in Tokyo/Japan and can be
downloaded 1n electronic form via the Electronic Disclosure for Investors NETwork (EDINET) of the
Japanese Financial Services Agency on the website http //info edinet-fsa go jp/
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VI Proposed Appropriation of Profits

The Company's management proposes to carry forward onto new account the net income for the fi-
nancial year 2010/2011 1in the amount of EUR 1,456,323 02

Krefeld/Germany, 11 November 2011

4

- ShWhl -
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NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany
Movements in Fixed Assets in the Financial Year 2010/2011

Gross book values
Balance as of

Balance as of

1 Oct 2010 Additions Disposals 30 Sept 2011
EUR EUR EUR EUR
I. Intangible fixed assets
Concessions, industrial and similar nghts and
assets and licences 1n such rights and assets
acquired for a consideration 13,487 88 5,485 54 000 18,973 42
1I. Tangible fixed assets
Operating and office equipment 444,874 14 19,040 39 4,820 00 459,094 53
458,362 02 24,525 93 4,820 00 478,067 95
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Accumulated amortisation/depreciation/write-downs
Balance as of

Net book values

Balance as of Balance as of

: 1 Oct 2010 Additions Disposals 30 Sept 2011 30 Sept 2011 Priot year |
\ EUR EUR EUR EUR EUR EUR'000
|
t 13,487 88 1,482 33 000 14,970 41 4,003 01 0
316,462 85 40,657 78 1,205 01 355,915 62 103,178 91 128
| 325,950 73 42,140 31 1,205 01 370,886 03 107,181 92 128
[
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Economic Situation and Legal Status

Economic Situation

NACHI Europe GmbH distributes in the European market ball and roller bearings, cutting tools, ro-
bots, steels and similar products, which are manly procured from the parent company or affihated
companies

The Company has its headquarters in Krefeld/Germany In addition, the Company has maintained a
branch m Salamanca/Spain and another one n Prague/Czech Republic, since 1 March 2002 and Sep-
tember 2004, respectively. In March 2005, a branch was established in Birmingham/Great Britain

With effect from 1 April 2011, a Turkish representative office was established in [stanbul

The business activities are primanly financed by means of short-term bank loans

Legal Status

Status under Company Law

Name and Legal Form NACHI Europe GmbH, limited hiabihity company
Location Krefeld/Germany
Commercial Register Krefeld local court HRB 10811 The extract with the latest entry

dated 26 March 2010 was presented to us

Articles of Association In the version dated 25 July 2005
Financial Year From | October to 30 September of the following year
Purpose of Business Trading including import and export of bearings, tools, machine

tools, special steels and similar items, notably of products manu-
factured by NACHI-Fuyikosht Corporation, Tokyo/Japan

Share Caputal The fully paid-up share capital of the Company amounts to
EUR 1,615,200

Shareholder NACHI-Fujikoshi Corporation, Tokyo/lapan
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Company Bodies and Resolutions

Meeting of Shareholders

Management and
Representation

Related Companies

The Meeting of Shareholders held on 10 January 2011 approved
the annual financial statements as at 30 September 2010 and re-
leased the managing directors from their responsibilities for the fi-
nancial year 2009/2010 In addition, 1t was decided to carry for-
ward onto new account the net loss for the year of EUR 76,982 94

Furthermore, Delottte & Touche GmbH Wirtschaftsprufungsgesell-
schaft, Dusseldorf/Germany, was appointed as auditors of the fi-
nancial statements for the financial year 2010/2011

The Meeting of Shareholders held on 1 February 2011 apponted
Mr Shigeru Kobayash1 as a managing director Mr Takaaki Kawase
and Mr Nishik1 Seto were dismissed from their posts as managing
directors On 15 February 2011, the change was entered into the
Commercial Register

The managing directors who are anthorised to sign alone on behalf
of the Company are stated in the notes to the financial statements
(Exhibit 1 4)

All managing directors have been exempted from the restrictions
under § 181 German Civil Code (BGB)

The Company 1s affiliated with, and 15 included in the consohidated financial statements of, NACHI-
Fujikoshi1 Corporation, Tokyo/Japan

All NACHI Group companies are deemed to be affiliated companies

The relationships maintained with the affiliates are predominantly trade relationships

Exhibit2/2
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Important Contracts

Tenancy Agreement for Office
and Warehouse Buildings

Tax Status

On 18/29 November 2004, the Company entered into a tenancy
agreement on a central warchouse with halls and office space
Krefeld/Germany with Slough Erste Grundbesitz GmbH, Dussel-
dorf/Germany This tenancy agreement will expire on 14 February
2016 and provides for the right to terrmnate the agreement as of
15 February 2013 Notice of termmation 1s required to be given by
14 May 2012 at the latest

After the end of the fixed tenancy period, the tenancy relationship
will be extended by 12 months unless it has been terminated by
giving 12-month notice as of the end of the fixed rent period or as
of the end of the respective period of extension

A corporate income and municipal trade tax audit covering the years from 2006 to 2009 was started in
the fiscal year 2009/2010 The annual financial statements consider the final results of the audit There

have been no major findings
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[Transtator's notes are in square brackets]

General Engagement Terms

for

Wirtschaftsprufer and Wirtschaftsprufungsgesellschaften

[German Public Auditors and Public Audit Firms]
as of January 1, 2002

This 1s an English translation of the German text, which 1s the sole authoritative version

1 Scope

(1) These engagement terms are applicable to contracts between Wir-
schaftsprifer [German Public Auditors] or Wirtschaftsprifungsgesellschaften
[German Public Audtt Firms] (hereinafter collectively referred to as the
“Wirtschaitsprufer”) and ther clients for audits consulting and other engage-
ments 1o the extent that something else has not been expressly agreed 10 1n
writing ¢r 15 not compulsery due o legal requirements

(2} If, in an indmvidual case as an exceplion contractual relations have also
been established between the Wirtschaftsprifer and persons other than the
client the provisions of No 9 below also apply to such third parties

2 Scope and performance of the engagement

(1) Subject of the Wirtschaftsprafer's engagement 1s the perforrmance of agreed
Services — not a particular economic result The engagement 1s performed in
accordance with the Grundsitze ordnungsmabiger Berufsaustbung
[Standards of Proper Professional Conduct] The Wirtschaftsprafer is entiiled to
use quahfied persons to conduct the engagement

{2) The application of forengn law requires ~ except for financial attestation
engagements — an express written agreemant

(3) The engagement does not extend — 1o the extent it 15 not directed therato —
to an examinaton of the 1ssue of whether the requirements of tax law or special
regulations such as for example, laws on price controls, laws limitng
competition and Sewirtschaftungsrecht [laws controlling certain aspects of
spacific business operations] were observed the same applies o the
detarmination as 1o whether subsidies allowances or other benefits may be
claimed The performance of an engagement encompasses audiing
procedures amed at the detection of the defalcation of bocks and records and
other irregutanties only if duning the conduct of audits grounds therefor anse or
if this has been expressly agreed 10 » wniing

(4) If the legal positon changes subsequent to the wssuance of the final
professional statement the Wirtschaftsprifer 1s not obliged to inform the clent
of changas ar any consequences resuiting therefrom

3 The client's duty to inform

(1) The client must ensure that the Wirlschaftsprafer - even without his special
request — 1 provided, on a tmely basis, with all supporting documents and
records required for and 1s informed of all events and circumstances which may
be significant to the performance of the engagement This also applies 1o those
supporting documenis and records, events and circumnstances which first
become known durning the Wirtschaftsprifer's work

(2} Upon the Wirtschaftsprifer's request the client must confirm in a written
statement drafted by the Wirischaftspruler that the supporting documents
and records and the informahon and expianalions provided are complete

4 Ensuring independence

The client guarantees to refrain from everything which may endanger the
independence of the Wirtschaftsprifers staf This particularly applies to
offers of employment and offers to undertake engagements on one’s own
account

5 Reporting and verbal informaticn

If the Wirtschaftsprafer 15 required to present the results of his work in writing,
only that wnitten presentation rs authontative For audit engagements the long-
form report should be submitied 1n wriing to the extent that nothing else has
been agreed to Verbal statements and miormation prowided by ihe
Wirtschaitsprifer s staff beyond the engagement agreed to are never binding

6 Protection of the Wirtschafteprifers Intellectual property

The clieni guarantees that expert opinions organizational charts  drafts,
sketches, schedules and calculations — expecally quantidy and cost
computations — prepared by the Wirtschaftsprifer within the scope of the
engagemen! will be used only {or his own purposes

7 Transmission of the Wirlschaftspriifer's professional statement

{1) The transmission of a Wirtschaftspritfer’s professional statemenis (long-
form reports, expert opimons and the hke) to a third party requires the
Wirtschaftsprifer's wniten consent to the extent that the permission to
transmit {0 a certain third party does not result from the engagement terms
The Wirtschaftsprifer 15 iable (withun the imits of No 9) towards third parties
only if the prerequisites of the first sentence are given

(2) The use of the Wirtschattsprifer's professional statements for promotional
purposes 1s not perrnitted, an infringement enbitles the Wirischaftsprofer to
immediately cancel gll engagements not yet conducted for the chent

8 Correction of deficiencies

{1) Where there are deficiencies, the client 1s entitled to subsequent fulfillment
[of the contract] The client may demand a reduction In fees or the cancellation
of the contract only for the {alure to subsequently fulfil [the contract], if the
engagement was awarded by a person carrying on a commercial business as
part of that commercial business, a government-owned legal person under
public law or a special government-gwned fund under public law, the client may
demand the canceltation of the contract only i the services rendered are of no
interest 10 him due 1o tha falure to subsequently fulfidl {the contract] No 8
applies to the extent that claims for damages exist beyond this

{2) The client must assert his claim for the correction of deficiencies in writing
without delay Claims pursuant to the frst paragraph not ansing from an
intentional tort cease to be enforceable ane year after the commencement of
the statutory time himit for enforcernent

(3} Cbwious deficiencies, such as typing and anthmetical efrors and formelle
Mangel [deficiencies associated with technicalities] contained 1h a
Wirtschaftspriifer s professional statements (long-form reports expert opinions
and the hke) may be corrected — and also be applicable versus third parties —
by the Wirtschaftsprufer at any tme Errors which may call into question the
conclusions contained in the Wirtschaftspriifer's professional statements
enttle the Wirtschaftsprufer to withdraw — also versus third parties — such
statements In the cases noted the Wirtschafisprofer should first hear the
chent, i possible

9 Lizhility

(1) The habity lrmuation of § [*Article”] 323 (2)"paragraph 27] HGB
["Handelsgesetzbuch” German Commercial Cods] applies to statutory
audits required by faw

(2) Liabulity for neghgence, An mdividual case of damages

If neither No 1 1s applicable nor a regulation exists in an indmdual case,
pursuant to § 54a (1) no 2 WPO ["Wirtschaftspriferordnung” Law regulating
the Professton of Wirlschaftsprifer] the habitity of the Wirtschafisproter for
claims of compensatory damages of any kind - except for damages resulting
from injury to ife, body or healih — for an indvidual case of damages resulting
from negligence s mited to € 4 mullion, thus also apples o habuty to a person
other than the client should be established An indwvidual case of damages
also exists in relation to a uniform damage ansing from a number of breaches
of duty The indvidual case of damages encompasses all conseguences from
a breach of duty without taking into account whether the damages occurred
In one year or in a number of successive years In this case multiple acts or
omissions of acts based on a similar scurce of error or on & source of error of
an equivalent nature are deemed to be a umiform breach of duty it the matters
I question are legalfy or economically connected to one another In this event
the claim aganst the Wirtschaftspriifer 1s imited to € 5 milhon The hmitation
to the fivefold of the minmum amount insured does not apply 1o compuisory
audits required by law

(3) Preclusive deadlines

A compensatory damages clam may only be lodged within a preclusive
deadhine of one year of the nghtful ctasmant having become aware of the
damage and of the event giving nse to the ¢laim - at the very tatest, howaver,
within 5 years subsequent t¢ the event gving nse to the clam The claim
expires If legal action 18 not taken within & six month deadline subsequent to
the written refusal of acceptance of the indemnity and the client was informed
of this consequence

The rnight to assert the bar of the preclusive deadiine remains unaffected

Sentences 1 to 3 also apply to legally required audits with statutory liability
Iimits
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10 Supptementary provisions for audit engagements

(1) A subsequent amendment or abridgernent of the financial statements or
management report audited by a Wirtschaftsprifer and accompanied by an
auditor's report requires the wntten consent of the Wirtschafisprifer even i
these documents are not published If the Wirtschaftsprifer has not 1ssued an
auditor's report, a reference to the audit conducted by the Wirtschaftsprifer
in the management report or elsewhere specified for the general public 1s
permitted only with the Wirtschaftsprifer's written consent and using the
wording authonzed by him

(2) if the Wintschaftspruter revokes the auditor’s report, it may no longer be
used If the client has already made use of the auditor's report, he must
announce Iis revocation upon the Wirtschaftsprifer's request

(3) The chient has a right to 5 copies of the fong-form report. Additional coples
will be charged for separately

11 Supplementary provisions for assistance with tax matters
(1) When advising on an individual iax issue as welf as when furnishing
continuous tax advice, the Wirtschaftsprifer s entitied to assume that the
facts provided by the client — especially numernical disclosures — are correct
and complete, this also applies {o bookkeeptng engagements Nevertheless,
he 15 obliged 1o Inform the client of any errors he has discovered
(2) The tax consuling engagement does not encompass precedures required
to meet deadlines, unless the Wirtschaftsprifer has explicitly accepted the
engagement for this In this event the cliant must provide the Wirtschafts-
prafer, on a timely basis a!l supporting documents and records — especially
tax assessments — matenal to meeting the deadlines, so that the Wirtschafts-
profer has an appropriate trme penod avarlabile to work therewith
(3) In the absence of other written agreements continuous tax advice
encompasses the following work duning the contract period
a) preparation of annual tax returns for income tax, corporation tax and
business tax, as well as net worlh {ax returns on the basis of the annual
financial statements and other schedules and ewidence required for tax
purposzes to be submitted by the client
b) examination of tax assessments in relation to the taxes mentioned in {a)
c) negobations with tax authonbtes in connection with the returns and
assessments mentioned in (a) and ()
d) partcipation in tax audits and evaluation of the resulls of tax audits with
respect to the taxes mentioned n (a)
@) participation in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren [appeals and
complant procedures] with respect to the taxes mentioned in (a)
In the afore-mentioned work the Wirtschaftsprdfer takes matenal published
legal decisions and admunistrative interpretations intc account
(4} If the Wirtechaftsprufer receves a fixed tee for continuous tax advice, In
the absence of other written agreements the work mentioned under
paragraph 3 (d) and (e) will be charged separately
(8) Services with respect to special indmdual 1ssues for iIncome tax, corporate
tax, business tax, valuation procedures for property and net worth taxation and
net worth tax as well as all issues i relation to sales tax, wages tax, other taxes
and dues require a spacial engagement This also applies to
a) the treatrnent of nonrecurnng tax matters e g in the field of estate tax
capnial ransactions tax, real estate acquisition tax
b) participaton and representation in proceedings before tax and
administrative courts and In cnminal proceedings with respect to taxes and
c) the granting of advice and work with respect to expert opinions In
connection with conversions of legal form, mergers, capital increases
and reductions financial rearganizations adrmission and retrement of
partners or shareholders, sale of a business, iquidations and the Like

(6) To the extent that the annual saies tax return 1s accepted as additional work,
this does not include the rewew of any special accounting prerequisiies nor of
the 1ssue as to whether all potental ‘egal sales tax reductions have been
clamed No guarantee I1s assumned for the completeness of the supporting
documents and records to valicdate the deduction of the input tax credit

12 Contidentiality towards third parties and data secunty

(1 ) Pursuant to the law the Wirtschaftspriler 1s obliged to treat all facts that
he comes ta know in connaction with his work as confidential, irrespeactive of
whether these cancern the client hirnseif or his business associations, unless
the client releases him from this obligation

(2} The Wirtschaftsprafer may only release long-form reports, expert opinions
and other written statements on the tesults of his work 1o third parties with the
consent of his client

(3) The Wirtschaftsprafer s entiled — within the purposes stipulated by the
client - to process personal data entrusted to him or allow them to be
processed by third parties

13 Default of acceptance and lack of cooperation on the part of the client
If the chient defaults in accepting the services offered by the Wirtschaftspriier
or i the client does not provide the assistance incumbent on him pursuant to
No 3 or otherwise, the Wirtschaftsprifer 1s entitled to cancel the contract
immediately The Wwischaftsprufer's nght to compensation for additional
expenses as well as for damages caused by the defaull or the lack of
assistance 1s not affected, even If the Wirtschaftsprifer does not exercise hig
right to cance!

14 Remuneration

(1) In addiion to his ¢laims for fees or remuneration the Wirtschaftsprifer ts
entitled to reimbursemant of his outlays sales tax will be billed separately He
may claim appropriate advances for remuneratien and reimbursement of
outlays and make the rendering of his services dependent upon the complste
sabistaction of his claims Multple chents awarding engagements are jointly
and severally liable

(2} Any set off against the Wirtschaftsprufers claims for remuneraton and
reimbursement cof outlays 1s permitted only for undisputed clams or clams
datermined 10 be legally vald

15 Retention and return of supporting documentation and records

(1) The Wirtschaftsprifer retains, for ten years, the supporting documents and
records in connection with the completion of the engagement - that had been
provided to hun and that he has prepared himself — as well as the
correspondence with respect {o the engagement

{2) After the settlement of his clams ansing from the engagement, the
Wirtschaftsprifer, upon the request of the client must return all supporting
documents and records obtained from him or for im by reason of his work on
the engagement This does not, however, apply to corespondence
exchanged between the Wirtschaftsprufer and his client and 1o any documents
of which the clent already has the oniginal or a copy The Wirtschaftspruler
may prepars and retain copies or photocopies of supparting decuments and
records which he returns to the cliemt

16 Applicable law

Only German law apples to the engagement, its conduct and any claims
ansing therefrom
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1 PRUEUNGSAUFTRAG

Durch den Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 10 Januar 2011 der

NACHI Europe GmbH,
Krefeld

- nachfolgend auch kurz "NACHI Europe" oder "Gesellschafi" genannt -

wurden wir zum Abschlussprifer fur das Geschaftsjahr vom 1 Oktober 2010 bis 30 September 2011
gewahlt Die Geschafisfuhrung hat uns aufgrund dieses Beschlusses den Auftrag zur Durchfuthrung
der Abschlussprufung gemal § 317 HGB fur das Geschaftsjahr 2010/2011 erteilt

Wir bestatigen gemaB § 321 Abs 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlussprufung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet haben

Ber der Erstellung des Prufungsberichts haben wir die deutschen Grundsatze ordnungsmiBiger
Berichterstattung be1 Abschlussprufungen (Prufungsstandard des Instituts der Wirtschaftsprufer - IDW
PS 450) beachtet

Fur die Durchfuhrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit, auch 1im Verhaltnis zu Dritten, gel-
ten die unter dem 8 /11 August 2011 getroffenen Vereinbarungen sowie erganzend die als Anlage
beigefiigten "Allgemenen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprufungsgesell-
schaften" in der Fassung vom | Januar 2002

Dieser Prufungsbericht wurde nur zur Dokumentation der durchgefuhrten Prufung gegenuber der Ge-

sellschaft und nicht fur Zwecke Dnitter erstellt, denen gegenuber wir entsprechend der im Regelungs-
bereich des § 323 HGB geltenden Rechtslage keine Haftung ubernehmen

2 GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der Geschiiftsfiihrung
Aus dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der Geschafisfilhrung sowie den sonstigen gepruften

Unterlagen heben wir folgende Aspekte hervor, die fur die Beurteillung der wirtschaftlichen Lage der
Gesellschaft von besonderer Bedeutung sind-

20 5540/11 fey 1
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e Die Umsatzerldse haben sich aufgrund des verbesserten wirtschaftichen Umfelds um
TEUR 16 002 (49,8 %) auf TEUR 48 168 erhoht Hieraus resultiert ein Jahresiiberschuss von
TEUR 1 456 (Vorjahr TEUR 77)

Die positive Entwicklung der Umsatzerlose 1st 1im Wesentlichen auf emen deutlichen Anstieg der
Nachfrage 1n allen Segmenten zuruckzufuhren Insbesondere die verbesserte Marktlage im Bereich der
Baumaschmnen fuhrte zu emnem starken Umsatzwachstum 1n den fur die NACHI Europe wichtigen
Sparten Walzlager von TEUR 7 631 (45,4 %) und Hydraulik von TEUR 6 009 (76,9 %) Bei den
Schneidwerkzeugen st ein Anstieg von TEUR 1 493 (30,8 %) realisiert worden Auch konnte 1n der
Robotersparte der Umsatz um TEUR 312 (19,0 %) gesteigert werden

Im Zusammenhang mit den erhohten Umsatzerlosen sind die Matenalaufwendungen mat
TEUR 13 403 ebenfalls deutlich angestiegen Dte sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich
insbesondere durch den Anstieg der Frachtkosten um TEUR 722 und der Kosten fur Messen
(TEUR 91) und Umzuge (TEUR 119) erhoht

Insgesamt hat sich das Ergebmis der gewohnlichen Geschafistatigkeit durch den Anstieg der Umsatz-
erlose auf TEUR2 003 (Vorjahr TEUR 199) erhoht und es konnte em Jahresuberschuss von
TEUR | 456 (Veorjahr TEUR 77} erwirtschafiet werden

e Die Bilanzsumme ist 1m Geschaftsjahr um TEUR 6 591 angestiegen

Infolge erhohter Umsatzerlose hat sich der Bestand an Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
um TEUR 3 715 erhoht Aufgrund der erhohten Nachfrage 1st der Vorratsbestand um TEUR 3 952 an-
gestiegen Hingegen haben sich die hquiden Mittel aufgrund der gestiegenen Vorrate um TEUR 1 648
vermindert

Auf der Passivseite resultiert der Anstieg der Bilanzsumme im Wesentlichen aus dem Anstieg der
Verbindhichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen um TEUR 4 158 Um die Nachfrage kurzfris-
tig decken zu konnen, sind die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten um TEUR | 000 auf
TEUR 8 000 angestiegen Der Jahresuberschuss hat dazu gefiuhrt, dass sich das Eigenkapital erhoht
hat

e Die Gesellschaft erzielt emnen negativen Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit von
TEUR 2 627

Ursachlich fur den negativen Cashflow aus laufender Geschifistatigkert 1st im Wesentlichen der An-
stieg des Vorratsvermogens um TEUR 3 952 sowie der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
um TEUR 3 715 Der deutliche Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen mit
verbundenen Unternehmen um TEUR 4 112 konnte diese Entwicklung nicht kompensieren

Aufgrund des erhohten Mittelabflusses wurde der kurzfristige Kredit um TEUR 1 000 erhoht
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¢ Fir die kommenden Geschiifisjahre erwartet die Gesellschaft wertere Steigerungen der Umsatz-
erlose

Aufgrund der positiven Wirtschaftsprognosen fur das Geschaftsjahr 2011/2012 erwartet die Gesell-
schaft einen weiteren Anstieg der Umsatzerlose auf ca. Mio EUR 59 Dies entspricht emem Wachs-
tum von uber 21 % Die Geschaftsfuhrung plant emen Gewinn vor Steuern von ¢a Mio EUR 4

Im Geschaftsyahr 2012/2013 wird ene weitere Steigerung der Umsatzerlose und des Gewinns vor
Steuern erwartet

Zusammenfassend stellen wir gemaB § 321 Abs | Satz2 HGB fest, dass wir die Lagebeurteilung
durch die Geschafisfuhrung, insbesondere die Annahme der Fortfithrung der Unternehmenstatigket
und die Beurteilung der kunftigen Entwicklung des Unternehmens, wie sie im Jahresabschluss und im
Lagebericht thren Ausdruck gefunden haben, als vertretbar ansehen

Ergdnzend verweisen wir zur Lagebeurteillung auf unsere Ausfuhrungen zur Gesamtaussage des Jah-
resabschlusses der Geseilschaft in Abschnitt 4 2 unseres Berichts

3 GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

Prifungsgegenstand
Gegenstand unserer Abschlussprufung waren

s die Buchfuhrung
o der Jahresabschluss (bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang)
o der Lagebericht

der Gesellschaft

Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handetsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschaftsfuhrung der Gesellschaft,
dies gilt auch fur die Angaben, die wir zu diesen Unterlagen erhalten haben Unsere Aufgabe 1st es,
diese Unterlagen und Angaben im Rahmen unserer pflichtgemaBen Prufung zu beurtetlen

Die Prufung der Einhaltung anderer Vorschriften gehdrt nur insoweit zu den Aufgaben der Abschluss-

prifung, als sich aus thnen ublicherweise Ruckwirkungen auf den Jahresabschluss oder den Lage-
bericht ergeben
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Art und Umfang der Priifung

Ausgangspunkt unserer Prufung war der von uns geprufte und unter dem 12 November 2010 mit dem
unemngeschrankten Bestatigungsvermerk versehene Vorjahresabschluss, er wurde am 10 Januar 2011
festgestellt

Die Prufung wurde von uns in den Monaten Oktober und November 2011 durchgefilhrt

Wir haben die Abschlussprifung gemafl § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen

Die Abschlussprifung 1st nach § 317 HGB problembezogen so anzulegen, dass wesentliche Un-
richtigkeiten und VerstoBe gegen Rechnungslegungsvorschriften mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden Um diesen Anforderungen gerecht zu werden, wenden wir unseren risiko- und prozessorien-
tierten Prufungsansatz an, zu dessen Umsetzung bedienen wir uns unserer Prufungssoftware
AuditSystem/2 Sie unterstutzt die Planung, Durchfuhrung und Dokumentation der Abschlussprufung

Im Rahmen der Prufungsplanung haben wir uns emnen Uberblick uber die Geschaftstatigkeit und das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie deren Rechnungswesen verschafft, cine
analytische Durchsicht des Jahresabschlusses vorgenommen sowie den Geselischafisvertrag und Ge-
sellschafterbeschlisse emgesehen Die Prufungsstrategie wurde von uns nach den hierber gewonnenen
Erkenntmissen und den Erwartungen uber moghche Fehler festgelegt Das interne Kontrollsystem der
Gesellschaft haben wir untersucht, soweit es fur emne ordnungsgemafle Rechnungslegung von Be-
deutung 1st, das interne Kontrollsystem n seiner Gesamtheit war nicht Gegenstand unserer Abschluss-
prufung

Die Durchfiihrung unserer Prifung erfolgte unserem Prufungsplan entsprechend grundsatzlich nicht
kontrollorientiert Daher haben wir unter Berucksichtigung unserer Risikoeinschatzung unsere analy-
tischen Prufungshandlungen und stichprobenweisen Einzelfallprufungen von Geschaftsvorfallen und
Bestanden in nicht reduziertem Umfang durchgefuhrt Be: Einzelfailprufungen haben wir Stichproben
in bewusster Auswahl sowie unter Heranziehung mathematisch-statistischer Auswahlverfahren gezogen

Folgende Prufungsschwerpunkte wurden gesetzt

¢ Nachweis und Bewertung der Vorrate

s Nachweis, Bewertung und Periodenabgrenzung der Forderungen
s Vollstiandigkeit und Bewertung der Riickstellungen

e Nachweis der Umsatzerlose

¢ Wahrungsumrechnung
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Die Gesellschaft hat vom 16 bis 17 August 2011 vorverlegte Stichtags-Inventuren durchgefuhrt, an
denen wir beobachtend teillgenommen haben Daruber hinaus haben wir gepruft, ob die Bestandsbuch-
fihrung die Voraussetzungen fur das Inventurverfahren erfullt

Im Rahmen der Prnifung der Forderungen und der Verbindlichkeiten sowie der Guthaben ber Kredit-
instituten und der Ruckstellungen haben war in Stichproben von den Kunden und Lieferanten Salden-
bestatigungen sowie von allen Kreditinstituten und Steuerberatern der Gesellschaft Bestatigungen uber
Guthaben, Anspruche und Verpflichtungen der Gesellschaft emngeholt

Zukunftsbezogene Angaben 1m Lagebericht haben wir vor dem Hintergrund der Jahresabschluss-
angaben auf Plausibihtét und Ubereinstimmung mit den wahrend der Abschlussprufung gewonnenen
Erkenntnissen beurteilt

Die Geschaftsfuhrung hat alle gewunschten Aufklarungen und Nachweise erbracht und unter dem
11 November 2011 die berufsubliche Vollstandigkeatserklarung in schrifthcher Form abgegeben
Darin wird insbesondere versichert, dass in der Buchfuhrung alle buchungspflichtigen Vorgange und
i dem vorhegenden Jahresabschluss alle bilanzierungspflichtigen Vermogenswerte, Verpflichtungen
und Abgrenzungen, aullerdemn samtliche Aufwendungen und Ertrage enthalten, ferner alle Wagnisse
beriicksichtigt sowie alle erforderlichen Angaben gemacht sind

4 FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG
4.1 OrdnungsmiiBigkeit der Rechnungslegung
4,11 Buchfithrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfuhrung entspricht den gesetzlichen Vorschriften emschlieBlich der Grundsatze ordnungs-
mdBiger Buchfuhrung Die aus den weiteren geprifien Unterlagen zu entnehmenden Informationen
fuhren zu emer ordnungsgemaBen Abbildung in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht

4.1.2 Jahresabschluss

Der Jahresabschluss zum 30 September 2011 1st diesem Bericht als Anlagen 1 2 bis 1 4 beigefugt

Der Jahresabschluss wurde ordnungsmaBig aus der Buchfuhrung und den weiteren gepruften Unter-
lagen abgeleitet Die gesetzlichen Vorschriften zur Ghederung, Bilanzierung und Bewertung sowie
zum Anhang wurden emngehalten Die Angaben der Gesamtbezige der Geschifisfuhrung sind in zu-
lassiger Anwendung von § 286 Abs 4 HGB unterblieben
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4.1.3 Lagebericht

Der Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2010/2011 1st diesemn Bericht als Anlage 1 1 beigefiigt.

Nach dem Ergebnis unserer Prufung steht der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss und
den be1 der Prufung gewonnenen Erkenntnissen und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft Die wesentlichen Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung werden
zutreffend dargestellt Die Angaben nach § 289 Abs 2 HGB sind vollstindig und zutreffend Der La-
gebericht entspricht somit den gesetzlichen Vorschriften

4.2 Gesamtaussage des Jahresabschlusses
42.1 Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Wir nehmen auf unsere nachfolgenden Erlauterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses
Bezug Der Jahresabschluss insgesamt, d h das Zusammenwirken von Bilanz, Gewmn- und Verlust-
rechnung und Anhang, vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung emn
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft

4.2.2 Erlduterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Im Folgenden werden wesentliche Bewertungsgrundlagen und deren Anderung und sachverhaltsge-
staltende MaBnahmen dargestellt

Der Ermittlung aktiver sowie passiver latenter Steuern liegt das bilanzonentierte Temporary-Konzept
zugrunde (§ 274 Abs 1 1V m § 298 Abs 1 HGB) Die Berechnung der latenten Steuern erfolgte je-
weils mit einem landesspezifisch ermittelten Steuersatz, soweit inlandische Steuern betroffen sind,
wird ein kombinerter Ertragsteuersatz von 31,2 % angenommen Aufgrund der Anderung der Bewer-
tung der kurzfristigen Fremdwédhrungspositionen haben sich im Geschéfisjahr erstmals passive latente
Steuern mm Hohe von TEUR 57 ergeben

Der Fremdwihrungsumrechnung wurde gemaB § 256a HGB der Devisenkassamittelkurs zugrunde
gelegt Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten mit emner Restlaufzeit von bis zu emnem Jahr
wurden daber mit dem Suchtagskurs umgerechnet Aufgrund der insoweit bezogen auf den 1 Oktober
2010 erfolgten Aufhebung der imparitatischen Bewertung kurzfristiger Fremdwahrungspositionen des
Vorjahres haben sich imn auBerordentlichen Ergebnis auszuweisende Ertrage aus Wahrungsumrech-
nung in Hohe von TEUR 67 ergeben Forderungen und Verbindlichkeiten, deren Restlaufzeit ein Jahr
oder langer betragt, wurden unverandert unter Berucksichtigung des Anschaffungskosten- sowie des
Realisations- und Imparitatsprinzips umgerechnet
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4.3 Analyse der Vermigens-, Finanz- und Ertragslage
4.3.1 Mehrjahresiibersicht

201072011  2009/2010 200872009  2007/2008  2006/2007
Umsatzerldse TEUR 48 168 32166 24 984 48 697 49 545
Matenalaufwand TEUR 39224 25 821 19 432 38 987 40453
Rohergebms TEUR 8944 6 345 5552 9710 9092
Personalaufwand TEUR 3279 3135 3509 3758 3265
Mitarbeiter (§ 267 Abs 5 HGB) Anzahl 46 45 49 49 48
Aufwand je Mitarbeiter TEUR 71 70 72 77 68
Investitionen in Anlagevermdgen TEUR 25 29 68 37 40
Abschreibungen auf Anlagevermdgen TEUR 42 45 51 43 46
Jahrestberschuss/-fehlbetrag TEUR 1 456 77 -1 086 1255 1405
Bilanzsumme TEUR 30247 23 656 22077 25354 25 844
davon
Anlagevermfgen TEUR 107 128 144 127 133
Eigenkapital TEUR 8822 7366 7289 8 537 7 605
Eigenkapitalquote %o 29,2 3.1 33,0 33,7 294

Eigenkapital

Bilanzsumme

Eigenkapitalrentabilitéit Yo 16,5 1,0 -14.9 14,7 18,5
Jahresergebnis
Eigenkapital

Hinsichtlich der wirtschaftlichen und rechtlichen Grundlagen verweisen wir auf Anlage 2 zu diesem
Berncht
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4.3.2 Vermigenslage
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Wintschaftsprufungsgesellschaft

Die nachfolgende Tabelle 1st aus der Bilanz (Anlage 1 2) abgeleitet Die kurzfristigen Posten (Fristig-

keit bis zu emnem Jahr) sind zusitzhch vermerkt

3092011 Vorjahr Verinderung
davon davon
gesamt kurzfristig gesamit kurzfristig gesamt
TEUR % TEUR TEUR % TEUR TEUR %

Vermigen
Immaterielle Anlagen 4 0,0 0 0 0,0 0 4 -
Sachanlagen 103 0.3 0 128 0,5 0 =25 -19,5
Anlagevermbgen 107 = 03 0 128 0,5 0 -21 -16,4
Vorriite 16 475 54,5 16 475 12523 53,0 12 523 3952 316
Forderungen und sonstige
Vermbgensgegenstiinde 11340 37,5 11 340 7027 29,7 7027 4313 61,4
Liquide Mittel 2277 7.5 2277 3925 16,6 3925 -1648  -42,0
Umlaufvermégen 30 092 99,5 30 092 23475 99,3 23 475 6617 282
Rechnungsabgrenzungs-
posten = Ubrige Aktiva 48 0,2 48 53 0,2 53 -5 9,4

30247  100.0 30 140 23656 1000 23 528 6 591 27,9
Kapital
Gezeichnetes Kapital 1615 5,4 0 1 615 6,8 0 0 0,0
Kapitalriicklage 3 487 iLs 0 3487 14,7 0 0 0,0
Gewinnvortrag 2264 7,5 0 2187 9.3 0 77 3,5
Jahresliberschuss 1 456 4.8 0 77 0,3 4 1379 >100,0
Eigenkapital 8 822 29,2 0 7 366 31,1 0 1 456 19,8
Riickstetlungen 715 23 715 342 1,5 31 373 >100,0
Verbindhichkeiten 20 653 68,3 20 653 15948 67,4 15948 4 705 29.5
Passive latente Steuern 57 0,2 0 [ 0,0 0 57 -
Fremdkapital 21 425 70,8 21 368 16 290 68,9 16279 5135 31,5

30247 1000 21 368 23656  100,0 16 279 6 591 279
Kennzahlen zur Vermigenslage

2010/ 2009/ 2008/ 2007/ 2006/
2011 2010 2009 2008 2007
Umschlagshiufigkeit  _ Umsatzerlbse fach 29 26 17 3l 34
der Vorriite Vorriite
Umschlagshiufigkent  _ Umsaizerlise fach 45 16 54 59 49
der Forderungen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

Kapualumschlags- Umsatzerlbse
hiufigheit - Bilanzsumme fach 16 14 L1 19 Lo
8

20 5540711 fey



m
DeIOItte ° Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftsprofungsgeselischaft

4.3.3 Finanzlage

Kapitalflussrechnung

Due finanzielle Entwicklung der Geselischaft stellt sich anhand einer Kapitalflussrechnung ber indirek-

ter Ermittlung des Cashflows aus laufender Geschaftstatigkeit wie folgt dar

2010/2011 Vorjahr
TEUR TEUR

Jahresergebms 1456 77
Abschreibungen auf Anlagevermbgen 42 45
Zunahme der Riickstellungen 373 103
Zunahme (-) der Vorriite, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer

Aktiva, die mcht der Investitions- oder Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind -8 260 -383
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva,

die micht der Investitions- oder Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind 3762 6399
Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit -2627 6241
Einzahlungen aus Abglingen von Sachanlagen 3 0
Auszahlungen (-) filr Investitionen 1n immaterielle Anlagen -5 0
Auszahlungen (-} filr Investiftonen in Sachanlagen -19 -29
Cashflow aus der Investittonstitighkest -21 -29
Auszahlungen aus der Rockzahlung von Krediten 0 -4 000
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 1 000 0
Auszahlungen aus der Riickzahlung von Gesellschafterdarlehen 0 -1 000
Cashflow aus der Finanzierungstiitigkeit 1 000 -5 000
Zahlungswirksame Veriinderungen des Finanzmittelfonds -1648 1212
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3925 2713
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2277 3925

Der Finanzmittelfonds bemhaltet wie im Vorjahr ausschlieBlich die liquiden Mittel
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In dem nachfolgenden Liquiditatsstatus zu Buchwerten werden die Veranderungen des Netto-Geld-
vermogens bzw des Netto-Umiaufvermogens und deren Komponenten wahrend des Geschafisjahres

gezeigt

Finanzmittelfonds

Kurzfristige Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande

Kurzfristige Ruckstellungen und
Verbindhchkeiten (-)
Netto-Geldvermigen

Vorrate

Netto-Umlaufvermdgen

Kreditlinien

Zugesagte Kreditlinien
Inanspruchnahmen (-)
Offene Kreditlimen

3092011 Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR TEUR
22717 3925 -1 648
11340 7027 4313
-21 368 -16 279 -5 089
-7751 -5327 -2424
16 475 12 523 3952
8724 7196 1 528
3092011 Vorjahr Veriinderung
TEUR TEUR TEUR
12 000 12 000 0
-8 000 -7 000 -1 000
4 000 5000 -1 000
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4.3.4 Ertragslage

Die Entstehung des Jahresergebnisses wird anhand emer von der Betriebsleistung ausgehenden
Analyse, abgeleitet aus der Gewinn- und Verlustrechnung (Anlage 1 3), dargestellt

201072011 Vorjahr Verinderung
TEUR % TEUR % TEUR %
Umsatzerltse 48 168 98.8 32 166 98,4 16 002 49,8
Sonstige betnebliche Ertriige 579 1,2 532 1,6 47 88
Betriebsleistung 48 7147 100,0 32 698 100,0 16 049 49,1
Matertalaufwand 39224 80,4 25 821 79,0 13 403 51,9
Personalaufwand 32719 6,7 3135 9,6 144 4,6
Abschreibungen 42 0,1 45 0,1 -3 -6,7
Sonstige betnebliche Aufwendungen 4030 8.3 3320 10,2 710 214
Betriebsaufwand 46 575 95,5 32 321 98,9 14 254 44,1
Betrichsergebnis 2172 4,5 377 1,1 1795 >100,0
Zinsertrage 2 0,0 3 0,1 -1 -333
Zinsaufwendungen 170 0,3 181 0,6 -11 -6,1
Zinsergebnis -168 -0,3 -178 -0,5 10 -5,6
Neutrale Ertrége 79 0,2 0 0,0 79 -
Neutrale Aufwendungen 33 0,1 0 0,0 33 -
Neutrales Ergebnis 46 0,1 0 0,0 46 -
Ergebmis vor Ertragsteuern 2050 4,2 199 0,6 1 851 >100,0
Ertragsteuern 594 1,2 122 0,4 472 >100,0
Jahresiiberschuss 1 456 1.0 77 0,2 1379 >100,0
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5 WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben dem Jahresabschluss und dem Lagebericht fur das Geschafigjahr vom 1 Oktober 2010 bis
30 September 2011 der NACHI Europe GmbH, Krefeld, in der Fassung der Anlage 1 den folgenden
unter dem 11 November 2011 unterzeichneten unemngeschrankten Bestatigungsvermerk ertetlt

"Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der NACHI Europe GmbH, Krefeld, fur das
Geschaftsjahr vom 1 Oktober 2010 bis 30 September 2011 gepruft Die Buchfuhrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen n der Verantwortung der Geschaftsfuhrung der Gesellschaft Unsere Aufgabe st es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrten Prufung emne Beurteillung uber den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfuhrung und uber den Lagebenicht abzugeben

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung gemaB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschafisprufer festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmiibiger Abschlussprufung vorge-
nommen Danach st die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrnichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmabiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden Bei der Fest-
legung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse uber die Geschaftstatigkeit und uber das wirt-
schaftliche und rechthiche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler be-
rucksichtigt Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lage-
bericht uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt Die Prufung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsfuhrung
sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prufung emne hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung hildet

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt

Nach unserer Beurteifung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntmisse entspricht der
Jahresabschluss der NACHI Europe GmbH, Krefeld, den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung ein den tatsachhichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft Der Lagebericht steht in
Eimnklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft und stellt die Chancen und Ristken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar "
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6 SCHLUSSBEMERKUNG

Den vorstehenden Beriwcht uber unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts fiir das
Geschiftsjahr vom 1 Oktober 2010 bis 30 September 2011 der NACHI Europe GmbH, Krefeld, er-
statten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den deutschen Grundsdtzen
ordnungsmibBiger Berichterstattung ber Abschlusspriifungen (Pritfungsstandard des Instituts der Wirt-
schaftsprufer - [IDW PS 450)

Zu dem von uns erteilten uneingeschrankten Bestidtigungsvermerk verweisen wir auf Abschnitt 5
"Wiedergabe des Bestatigungsvermerks"

Dhisseldorf, den 11 November 2011

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschafisprufungsgesellschaft

Grae (Rosenfeld)
Wirtschafispriifer Wirtschaftspriiferin

For Verdffentichungen oder die Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lagebenichts in emer von der testierten Fas-
sung abweichenden Form sowe fiir den Fall der Ubersetzung in andere Sprachen bedarf es zuvor unserer emeuten Stellung-
nahme, falls dabet der von uns erteilte Bestitigungsvermerk ziiert wird oder emn Hinwers auf unsere Jahresabschlusspriffung
erfolgt, wir weisen hterzu auf die Bestimmungen des § 328 HGB hin

20 5540/11 fey 13




20 5540/11 fey

NACHI Europe GmbH,
Krefeld

Lagebericht und Jahresabschluss
zum 30 September 2011

Anlage |



NACHI Europe GmbH, Krefeld
Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2010/2011
1. Geschiiftsentwicklung

Die Gesellschaft 1st eme 100-prozentige Tochtergesellschaft der NACHI-Fujikoshi Corporation,
Tokio/Japan, und vertreibt Walzlager, Schneidwerkzeuge, Hydraulikkomponenten, Spezialstahle und
Industrieroboter auf dem europaischen Markt Die Waren werden hauptsachlich von der Muttergesell-
schaft und von verbundenen Unternehmen bezogen

Hauptsitz der Gesellschaft st Krefeld Daruber hinaus unterhalt die Gesellschaft Niederlassungen in
Salamanca/Spanien, Birmingham/GroBbritannien und Prag/Tschechische Republik sowie seit dem
1 April 2011 eme Reprasentanz mn Istanbul/Turker

Im Vergleich zum Vorjahr belief sich das Umsatzvolumen auf insgesamt TEUR 48 168 und 1st infolge
des, hauptsachlich aufgrund der deutschen Industriezweige, soliden Wachstums des EU-Markts sowie
aufgrund emner raschen Zunahme des Umsatzvolumens in den Schwellenlandern, insbesondere 1n der
Turke1, 1m Vergleich zum Vorjahr um 49,8 % gestiegen

2. Vermdégenslage

Die Aktiva haben insgesamt um TEUR 6 591 zugenommen Aufgrund des schnellen Umsatzanstiegs
sind die Forderungen um TEUR 3 723 und die Vorrate um msgesamt TEUR 3 952 gestiegen

Die Ruckstellungen und Verbmdlichkeiten haben sich um TEUR 5 078 erhoht Die Verbindlichkeiten
smd aufgrund umfangreicheren Warenbezugs von der Muttergesellschaft in Japan erheblich um
TEUR 4 158 gestiegen Daruber hinaus wurde das kurzfristige Bankdarlehen zur Deckung der er-
hohten Nachfrage um TEUR 1 000 erhoht

Die Eigenkapitalquote hat sich wegen der gestiegenen Bilanzsumme um 1,9 %-Punkte auf 29,2 % ver-
ringert

3. Finanzlage
Aufgrund des hoheren Finanzmittelbedarfs fur von der Muttergesellschaft bezogene Waren sowie des
zur Deckung der sich erholenden Kundennachfrage erhohten Vorratsbestands haben sich der Bar-

mittelbestand und die Einlagen um TEUR 1 648 vermindert Die verfugbaren Kredithnien fur kurzfris-
tige Bankdarlehen wurden i1 Hohe von TEUR 8 000 in Anspruch genommen
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4, Ertragslage

Die Umsatzerlose des Geschaftsjahres 2011 belaufen sich auf insgesamt TEUR 48 168, was einem
Anstieg von 49,75 % gegeniliber dem letzten Geschaftsjahr entspricht

Der Wilzlagerumsatz belief sich auf TEUR 24 454, was emnem Anstieg gegenuber dem Vorjahr von
45,4 % entspricht In allen Schwellenlandern, wie der Turkei, Polen und Russland, sind die Umsatze
gestiegen Insbesondere der turkische Markt leistete mit TEUR 4 324 den groBiten Beitrag, was 17,7 %
des gesamten Walzlagerumsatzes ausmacht

Der Umsatz mit Hydraulikkomponenten behief sich auf TEUR 13 823, was emen drastischen Anstieg
von 76,9 % gegenuber dem Vorjahr bedeutet, der auf steigende Nachfrage aller GroBkunden 1im Bau-
maschinensektor zurilickzufiihren 1st Der Umsatz mit Schneidwerkzeugen hat sich gegeniber dem
Vorjahr um 30,8 % erhoht und belauft sich auf insgesamt TEUR 6 335, was n erster Linie auf die
stark gestiegene Nachfrage nach speziellen Raumwerkzeugen fur Flugzeughersteller zuruckzufiihren
1st Der Roboterumsatz hat sich ebenfalls um 19,0 % auf insgesamt TEUR 1 956 erhoht

Der Bruttogewinn 1st aufgrund hoherer Umsatze mit Produkten mit niedrigerer Gewinnspanne sowie
ungenugender Erhohungen der Verkaufspreise an Kunden auf dem Markt um 1,1 %-Punkte auf
18,6 % gegenuber 19,7 % 1im Vorjahr zuruckgegangen Andererseits hat sich der Bruttogewinn dank
des starken Umsatzanstiegs gegenuber TEUR 6 345 im Vorjahr um 41,0 % auf TEUR 8 944 erhoht

Die betrieblichen Aufwendungen sind nach TEUR 6 500 im Vorjahr um 13,1 % auf TEUR 7 352 ge-
stiegen, was hauptsachlich auf hohere Aufwendungen in der zweiten Jahreshalfte aufgrund von Ereig-

nissen wie Messen und Umzug von Zweigniederlassungen zunickzufuhren 1st

Der Jahresuberschuss belauft sich auf msgesamt TEUR 1 456 und hat sich im Vergleich zu TEUR 77
mn Vorjahr stark erholt

5. Ausliindische Niederlassungen

Unsere Niederlassungen in Salamanca/Spanien und Birmingham/Grofibritannien haben Umsatzerlose
von TEUR 1 792 bzw TEUR 5 774 erzielt

Zur Effizienzsteigerung der jeweiligen Niederlassungen haben wir beide Niederlassungen im jewel-
ligen Land 1n kleinere Geschaftsraume verlegt

6. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag haben sich nicht ergeben
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7. Kiinftige Entwicklung, Risiken und Chancen
Risiken

Forderungsausfall, uberschussige Vorrate und Wechselkursverluste werden als die groBten Risiken fur
unsere Geselischaft betrachtet, denen wir taglich begegnen und die wir sorgfaltig uberwachen mussen

Chancen

Geschafthiche Moghchkerten sehen wir auf Markten, in denen wir unsere qualititsorientierte Ver-
kaufspolitik durchsetzen konnen Diese Politik werden wir kontinwerlich verfolgen

8. Berichterstattung nach § 289 Abs. 1 Satz 4 HGB (Prognose-Bericht)
Ausblick

Zwar haben wir 1im Geschafisjahr 2010/2011 gute Geschaftsergebnisse erzielt, aber aufgrund der Ge-
schaftsbedingungen im europaischen Umfeld wird eine klare Vorhersage schwieriger

Um unsere geschaftlichen Ressourcen moglhichst effektiv einzusetzen, werden wir in den kommenden
Jahren folgende geschéftliche Ziele verfolgen

¢ Emsatz unserer geschaftlichen Ressourcen m erster Limie auf den strategischen Markten Turke,
Mitteleuropa und Russland

¢ Verfolgung emer qualitatsorientierten Verkaufspolitik mit unseren wichtigsten Produkten auf den
Industriemarkten im Allgememnen

¢ Starkung unserer Bezichungen mit Geschaftspartnern durch umfangreiche techmische Unterstut-
zung und kaufmannische Dienstleistungen zur gemeimnsamen ErschlieBung neuer Markte

¢ Erhohung der Personals vor Ort zur effektiven Positionierung der Gesellschaft

Fur das kommende Geschaftsjahr 2011/2012 erwarten wir Umsatzerlose von msgesamt TEUR 58 674
muit einer Steigerungsrate von 21,8 % sowie einen Gewinn vor Steuern von TEUR 4,250

Hauptursache fur den Anstieg sind die erwarteten Umsatzanstiege im Bereich Kugellager und Hydrau-
lik auf den Markten der Schwellenlander

Unser Umsatzziel fur das Geschdfisjahr 2012/2013 liegt ber TEUR 64 644 mit ciner Steigerungsrate

von 10,2 % Die Grinde fur den weiteren Anstieg sind wie im Vorjahr Umsatzanstiege ber Kugellager
und Hydraulikelementen in den Schwellenlandern

Krefeld, den 11 November 2011
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NACHI Europe GmbH, Krefeld

Bilanz zum 30. September 2011

Aktiva

i1,

W b -

1I.

Anlagevermogen

Immaterielle Vermigensgegenstinde
Entgelthch erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowle Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung
Umlaufvermogen

Vorrate
Waren

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermogensgegenstande

Kassenbestand und Guthaben ber Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

20 5540111 fey

3092011 Vorjahr
EUR TEUR
4 003,01 0
103 178,91 128
107 181,92 128
16474 701,38 12 523
10683 565,89 6 969
38291,65 30
618 107,11 28
11 339 964,65 7027
2277333,30 3 925
30 091 999,33 23 475
47 537,08 53
30246 718,33 23 656
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IV.

—

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapatalriicklage
Gewinnvortrag

Jahresiiberschuss

Riickstellungen
Steuerrickstellungen
Sonstige Ruckstellungen

Verbindhchkeiten

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
davon nit emner Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 8 000 000,00 (Vorjahr TEUR 7 000)
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

davon mut emer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 0,00 (Vorjahr TEUR 488)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu emnem Jahr
EUR 104 982,38 (Vorjahr TEUR 88)
Verbindlichkerten gegenuber verbundenen Unternehmen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 12 211 894,12 (Vorjahr TEUR 8 (54)
Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit emner Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 336 146,15 (Vorjahr TEUR 318)

davon aus Steuern

EUR 199 931,76 (Vorjahr TEUR 151)

davon im Rahmen der sozialen Sicherhent

EUR 4 160,69 (Vorjahr TEUR 6)

Passive latente Steuern

Passiva

3092011 Vorjahr
EUR TEUR
1 615 200,60 1615
3487091,22 3487
2264 321,36 2187
1456 323,02 77
8 822 935,60 7 366
417 686,32 111
296 533,28 231
714 219,60 342
§ 000 000,00 7 000
0,00 488
104 982,38 88
12211 894,12 8054
336 146,15 318
20 653 022,65 15 548
56 540,48 0
30 246 718,33 23 656
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NACHI Europe GmbH, Krefeld

Gewinn- und Vertustrechnung fiir die Zeit vom 1. Oktober 2010 bis 30. September 2011

—

Umsatzerl&se
2 Sonstige betriebliche Ertrdge
davon aus Wahrungsumrechnung
EUR 424 836,03 (Vorjahr TEUR 36)
3 Matenalaufwand
Aufwendungen fiir bezogene Waren
4 Personalaufwand
a) Gehalter
b) Somale Abgaben
5 Abschreibungen
auf immateneltie Vermogensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen
6 Sonstige betriebliche Aufwendungen
davon aus Wahrungsumrechnung
EUR 409 497,78 (Vonahr TEUR 144}
7 Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
8 Zmsen und ahnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen
EUR 0,00 (Vogahr TEUR 2)

9 Ergebms der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

10 AuBerordentliche Ertrage

11 AuBerordentliche Aufwendungen

12 Auberordentliches Ergebms

13 Steuern vom Einkemmen und vom Ertrag
davon aus latenten Steuern
EUR 35 540,48 (Vorjahr TEUR ()

14 Jahresuberschuss
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20102011 Vorahr
EUR TEUR
48 167 905,70 32166
579 090,43 532
39223 776,50 25 821
2902 441,08 2776
376 661,44 359
42 140,31 45
4 030 642,67 3320
2.340,15 3
170 351,55 181
2 003.322,73 199
79 105,00 0
32 580,00 0
46 525,00 0
593 524,71 122
1 456 323,02 77
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NACHI Europe GmbH, Krefeld

Anhang fiir das Geschiiftsjahr 2010/2011

L

WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die NACHI Europe GmbH 1st zum Bilanzstichtag eine mittelgroBe Kapitalgesellschaft im Sinne des
§ 267 Abs 2 HGB

Der Jahresabschluss zum 30 September 2011 wurde auf der Grundlage des Handelsgesetzbuches in
der Fassung des Bilanzrechtsmodemisierungsgesetzes (BilMoG) vom 25 Mai 2009 erstellt

Bei der erstmaligen Aufstellung des Abschlusses nach BilMoG wurden die Vorjahresvergleichszahlen
aufgrund des Wabhlrechts des Artikels 67 Abs 8 Satz 2 EGHGB nicht angepasst

)

(2)

(3)

4

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gliederungsschema des Gesamtkostenver-
fahrens angewandt

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (§§ 238ff HGB) und den erganzenden Vorschriften des GmbH-
Gesetzes

Entgeitlich von Dritten erworbene immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens
werden zu Anschaffungskosten aktiviert und planmaBtg linear uber drei Jahre abgeschrieben

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet, vermindert um planmaBige lineare Ab-
schreibungen entsprechend der Nutzungsdauer (dre1 bis sieben Jahre) Fur die Zugange an be-
weglichen Anlagegutern wahrend des Geschafisjahres wird die Abschreibung fur Abnutzung
zeitantethg auf Monatsbasis angesetzt Abnutzbare Wirtschaftsguter mit Anschaffungskosten
zwischen EUR 150,00 und EUR 1 000,00 wurden bis zum 30 September 2010 auf emnem
Sammelkonto erfasst und hinear uber funf Jahre abgeschrieben Ab dem 1 Oktober 2010 er-
folgt fur genngwertige Wirtschaftsguter bis 410,00 EUR die volle Abschreibung 1m Jahr der
Anschaffung

Handelswaren werden zu durchschmittlichen Anschaffungskosten bewertet Abwertungen fur
Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer und vermunderter Verwertbarkeit ergeben,
werden 1in angemessenem und ausreichendem Umfang vorgenommen AuBerdem wird das
Niederstwertprinzip berucksichtigt

Forderungen und sonstige Vermdigensgegenstiinde werden mit dem Nennwert angesetzt
Ber Forderungen, deren Embrninglichkeit mit erkennbaren Risiken behaftet ist, werden ange-
messene Wertabschlage vorgenommen, unembringliche Forderungen werden abgeschrnieben
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(6)

Q)

(8)

IL

(1

€))

€))

4

(3)

Zur Abdeckung des allgemeinen Kreditrisikos wird eine Pauschalwertberichtigung von 1 %
auf den nicht einzelwertbenchtigten Netto-Forderungsbestand gebildet Forderungen i frem-
der Wahrung werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet Die Lauf-
zeirt samthicher Forderungen 1st - wie im Vorjahr - kurzer als en Jahr

Die sonstigen Ruckstellungen werden in Hohe des Erflillungsbetrages angesetzt, der nach
vernunftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich 1st, um alle zum Bilanzstichtag unge-
wissen Verbindhichkeiten abzudecken

Verbindlichkeiten sind zu Erfullungsbetragen angesetzt Verbindlichkeiten in fremder Wah-
rung werden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet Die Laufzeit samt-
licher in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten 1st - wie im Vorjahr - kurzer als emn Jahr

Als verbundene Unternehmen werden alle Unternehmen bezeichnet, die in den Konzern-
abschluss der NACHI-Fujikoshi Corp , Tokio/Japan, einbezogen werden

Latente Steuern werden fur zeitliche, sich in der Zukunft voraussichtlich umkehrende Diffe-
renzen zwischen den Handels- und steuerrechtlichen Bilanzansatzen gebildet, soweut dies nach
§ 274 HGB zulassig st

ANGABEN ZUR BILANZ UND ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Die Entwicklung des Anlagevermigens i1st im Anlagenspiegel dargestellt

Die in den Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthaltenen Forderungen betref-
fen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen die Nachi Technology Thailand Co
LTD 1n Hohe von EUR 218,65 (Vorjahr TEUR 0) und gegen den Gesellschafter in Hohe von
EUR 38 073,00 (Vorjahr TEUR 28)

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde beinhalten 1im Wesentlichen Umsatzsteuerforde-
rungen .
Dic sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Ruckstellungen fur Bonuszahlun-
gen an japanische Arbeitnehmer, Weihnachtsgeld und nicht genommene Urlaubstage sowie
Jahresabschlusskosten

Die in den Verbindlichkerten gegenuber verbundenen Unternehmen ausgewiesenen Verbind-
lichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter NACHI-FUJIKOSHI CORP, Tokio/Japan, betra-
gen EUR 12144 875,13 (Vorjahr TEUR 7 911), hiervon EUR 12 068 040,71 (Vorjahr
TEUR 7 880) aus Lieferungen und Leistungen und EUR 76 834,42 (Vorjahr TEUR 31) sons-
tige
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®

Die  Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 1 Hohe wvon
EUR 12 211 894,12 (Vorjahr TEUR 8 054) resuluieren mut EUR 12 135 059,70 (Vorjahr
TEUR 8 023) aus Lieferungen und Leistungen und EUR 76 834,42 (Vonahr TEUR 31) aus
sonstigen Verbindlichkeiten.

Passive latente Steuern fiber EUR 56 540 resultieren aus Fremdwahrungsverbwndlichkeiten

Umsatzerlése in Aufteillung nach Produktarten und geographischen Regionen

Die erzielten Umsatze teilen sich in folgende Produktarten auf.

201072011 Vorjahr

TEUR TEUR
Walzlager 24 454 16 823
Hydraulik 13 823 7 814
Werkzeuge 6335 4 842
Roboter und Ersatzteile 1956 1 644
Stahl 1371 848
Sonstige 229 195
48 168 32 166

Die Umsatzerlose wurden in folgenden geographischen Regionen erwirtschaftet

2010/2011 Vonahr

TEUR TEUR
Inland (D) 11 604 8 557
Ausland - mnerhalb der EU 29533 20 600
Ausland - auBerhalb der EU 7031 3 009
48 168 32 166

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind folgende Aufwendungen aus der
Wahrungsumrechnung enthalten Realisierte Kursverluste uber TEUR 217 und unrealisierte
Aufwendungen aus der Bewertung uber TEUR 102

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind folgende Ertrage aus der Wihrungsumrechnung
enthalten Realisierte Kursgewinne uber TEUR 82 und unrealisierte Ertrage aus der Bewer-
tung uber TEUR 18]

Die Bewertung des Vermogens und der Verbindlichkeiten der Niederlassung in GroBbritanni-
en fuhrt zu emem nicht realisierten Ertrag uber TEUR 162 und zu nicht realisierten Aufwen-
dungen 1n Hohe von TEUR 90
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(10)  Das auBerordentliche Ergebnis setzt sich ausschlieBlich aus Ertrdgen und Aufwendungen aus
der Umstellung der Wahrungsumrechnung nach BilMoG und dem daraus resultierenden pas-

siven latenten Steueranfwand zusammen

TEUR
a o Ertrag aus der Umstellung auf den 1 Oktober 2010 79
a o Aufwendung aus der Umstellung auf den | Oktober 2010 12
a o Ergebnis 67
darauf latente Steuern (31,3 %) 21
Gesamt a 0 Ergebnis 46

111 SONSTIGE ANGABEN

1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Aufwendungen fur bestehende Miet- und Leasingvertrage fur die Jahre 2011/2012 bis

2017/2018 belaufen sich insgesamt auf TEUR 2.632

2. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Dte Steuern vom Emkommen und Ertrag betragen TEUR 594 Darin enthalten sind Aufwen-
dungen fur die erstmalige Passivierung von latenten Steuern in Hohe von TEUR 36

3. Haftungsverhiltnisse

Zum Bilanzstichtag bestehen wie 1im Vorjahr keine Haftungsverhaltmisse, die gemaB § 251 und

§ 268 Abs 7 HGB anzugeben sind
4. Anzahl der Beschiftigten

Die durchschnittliche Anzahl der Beschaftigten betragt

20102011 Vorjahr
Deutschland 32 30
Spanien 4 6
GroBbritannien 6 6
Tschechische Republik 3 3
Turkei 1 0
Gesamt 46 45

Es handelt sich hierbei ausschlieBlich um Angestellte

Anlage 14/4
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5. Niederlassungen Salamanca, Birmingham und Prag

Die Buchhaltung der Niederlassungen Salamanca (Vorjahr Madnd) und Birmingham wird
jeweills i Spanien und Grofibritannien gefuhrt Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
Aufwendungen und Ertrage in Euro werden konsolidiert Die Vermogensgegenstande und
Schulden 1n britischen Pfund wurden mit dem Stichtagskurs (Devisenkassamittelkurs), das
Anlagevermogen mit dem historischen Kurs sowie die Aufwendungen und Ertrage mit dem
durchschnitthichen Kurs des Geschaftsjahres umgerechnet und 1m vorhegenden Jahres-
abschluss einbezogen bzw fortgefithrt

Die Aufwendungen der tschechischen Niederlassung und des turkischen Verkaufsburos,
welches seit dem 1 April 2011 besteht, werden 1in Krefeld in Euro erfasst

IV.  MITGLIEDER DER GESCHAFTSFUHRUNG
Der Geschaftsfithrung gehorten 1im Geschdftsjahr an

Herr Nishiki Seto, kaufmannische Lertung, Tokio/ Japan (bis zum 31 Januar 2011)

Herr Takaaki Kawase, kaufmannische Leitung, Dusseldorf (bis zum 31 Januar 2011)

Herr Shigeru Kobayashi, kaufmanmische Leitung, Dusseldorf (bestellt mit Gesellschafterbeschluss
vom 1 Februar 2011)

Die Geschaftsfuhrer sind jewells alleinvertretungsberechtigt

Auf de Angabe der Gesamtbezuge der Mitglieder der Geschaftsfuhrung fur das Geschaftsjahr
2010/2011 wird gemaR § 286 Abs 4 HGB verzichtet, da nur ein Geschafisfuhrer von der Gesellschaft
Bezuge erhalt

V. KONZERNABSCHLUSS

Die Gesellschaft st ewn hundertprozentiges Tochterunternehmen der NACHI-Fupkoshi Corp,
Tokio/Japan, die den Konzemabschluss fur den kleinsten und groBten Kreis von Unternehmen auf-
stellt Der Konzernabschluss wird beim zustandigen Handelsregister in Tokio/Japan eingereicht Er
kann dber das Electronic Disclosure for Investors NETwork (EDINET) der japanischen Financial Ser-
vices Agency uber die Web-Site http //info edinet-fsa go p in elektronischer Form abgerufen werden

20 5540/11 fey Anlage 14/5




VL Ergebnisverwendungsvorschlag

Die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft schlagt vor, den Jahresiiberschuss des Geschaftsjahres
2010/2011 in Hohe von EUR 1 456 323,02 auf neue Rechnung vorzutragen

Krefeld, den 11 November 2011

- Shige opd¥ashi -
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NACHI Evrope GmbH, Krefeld

Entwicklung des Anlagevermigens im Geschéftsjahr 2010/2011

Bruttobuchwerte
Stand am Stand am
1102000 Zugange Abginge 30 9 2011
EUR EUR EUR EUR
1. Immatenelle Vermdgensgegenstinde
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 13 487,88 5485,54 0,00 18 973,42
II. Sachanfagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung 444 874,14 19 040,39 4 820,00 459 094,53
458 362,02 24 525,93 4 820,00 478 067,95
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kumulierte Abschresbungen Nettobuchwerte
Stand am Stand am Stand am
1102010 Zugange Abgange 3092011 3092011 Voryahr
EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
13 487,88 1 482,53 0,00 14 970,41 4 003,01 0
316 462,85 40 657,78 i 205,01 355915,62 103 178,91 128
329 950,73 42 140,31 1 205,01 370 886,03 107 181,92 128

Anlage zum Anhang




Wirtschaftliche und rechtliche Grundlagen

Wirtschaftliche Grundlagen

NACHI Europe GmbH vertreibt Kugel- und Rollenlager, Schneidwerkzeuge, Roboter, Stahl und ahn-
liche Produkte, die hauptsachlich von der Muttergesellschaft oder verbundenen Unternehmen bezogen
werden, auf dem europaischen Markt

Hauptsitz der Gesellschaft 1st Krefeld Daruber hinaus unterhalt die Gesellschaft seit dem 1 Marz
2002 ene Niederlassung in Salamanca/Spanien und seit September 2004 eine weitere 1n Prag/Tsche-
chische Republik Im Marz 2005 wurde emne Niederlassung in Birmingham/Grofbritannien gegrindet
Mit Wirkung vom 1 April 201 1 wurde 1n Istanbul eine turkische Reprasentanz gegrundet

Die Fremdfinanzierung der Geschaftsaktivitaten erfolgt hauptsachlich uber von Banken gegebene
kurzfristige Darlehen

Rechtliche Grundlagen

Gesellschaftsrechtliche Grundlagen

Firma NACHI Europe GmbH
Siz Krefeld
Handelsregister Amtsgericht Krefeld HRB 10811 Ein Auszug mut der letzten Ein-

tragung vom 26 Marz 2010 hat uns vorgelegen
Gesellschaftsvertrag in der Fassung vom 25 Juli 2005
Geschiiftsjahr 1 Oktober bis 30 September des darauf folgenden Jahres
Gegenstand des Unternehmens Der Handel einschliefSlich des Im- und Exports mut Walzlagern,
Werkzeugen, Werkzeugmaschinen, Spezialstihlen und ahnlichen
Gegenstanden, 1nsbesondere mit Produkten der NACHI-Fupkoshi

Corporation, Tokio/Japan

Stammkapital Das voll eingezahlte Stammkapital der Gesellschaft betrdgt
EUR 1615 200

Gesellschafter NACHI-Fujikoshi Corporation, Tokio/Japan
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Organe und Beschliisse

Gesellschafterversammlung In der Gesellschafterversammlung vom 10 Januar 2011 wurde der
Jahresabschluss zum 30 September 2010 festgestellt und den Ge-
schafisfuhrern fur das Geschaftsjahr 2009/2010 Entlastung erterlt
Daruber hinaus wurde beschlossen, den Jahresiiberschuss in Hohe
von EUR 76 982,94 auf neue Rechnung vorzutragen

Des Weiteren wurde die Deloitte & Touche GmbH Wirtschafis-
prufungsgesellschaft, Dusseldorf, fur das Geschiftsjahr 2010/2011
zum Abschlussprifer bestellt

In der Gesellschafterversammlung vom 1 Februar 2011 wurde
Herr Shigeru Kobayashh zum Geschaftsfuhrer bestellt Herr
Takaaki Kawase und Herr Nishik: Seto wurden als Geschaftsfihrer
abberufen Die Eintragung erfolgte am 15 Februar 2011

Geschaftsfuhrung
und Vertretung Allemvertretungsberechtigte Geschiftsfuhrer der Geselischaft sind
im Anhang (Anlage 1 4) angegeben

Samtliche Geschafisfuhrer sind von den Beschrinkungen des § 181
BGB befreit

Unternehmensverbindungen

Die Gesellschaft i1st ein verbundenes Unternehmen der NACHI-Fujikoshi Corporation, Tokio/Japan,
und wird in deren Konzernabschluss embezogen

Als verbundene Unternehmen werden alle Unternehmen der NACHI-Gruppe angesehen

Mit den verbundenen Unternehmen bestehen uberwiegend Beziehungen aus Warenlieferungen
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Wichtige Vertrdge

Mietvertrag fur Buro-

und Lagergebaude Die Gesellschaft hat mit der Slough Erste Grundbesitz GmbH,
Dusseldorf, am 18 /29 November 2004 einen Mietvertrag uber emn
Zentrallager mit Hallen- und Buroflachen m Krefeld geschlossen
Der Mietvertrag hat eine Laufzeit bis zum 14 Februar 2016, mit
dem Recht, den Vertrag zum 15 Februar 2013 zu kundigen Die
Kundigung hat spatestens bis zum 14 Mai 2012 zu erfolgen

Nach Ablauf der Festmietzest verlangert sich das Mietverhaltnis
um 12 Monate, falls es nicht unter Einhaltung einer Kundigungs-
frist von 12 Monaten zum Ende der Festmietzeit bzw zum Ende
des jeweiligen Verlangerungszeitraums gekundigt worden 1st

Steuerliche Verhiltnisse
Im Geschaftsjahr 2009/2010 wurde mit der Durchfuhrung emer AuBenprufung fur die Korperschaft-

und Gewerbesteuer fur die Jahre 2006 bis 2009 begonnen Die endgultigen Ergebnisse der Prufung
sind 1m Jahresabschluss berucksichtigt Es ergaben sich kemne wesentlichen Feststellungen
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ganz oder lettweise nachzudrucken bzw auf folomechanischem Wege zu verviellaligen

© IBW Vertag GmbH  Tesstesgenstalie 14 40474 Disseldorf

[ U

Allgemeine Auftragsbedingungen
fur
Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1 Januar 2002

1 Geltungsberaich

(1) Die Auftragsbedingungen getten fir die Vertrige zwischen Wirtschafts-
prifem oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften {im nachstshenden zusam-
menfassend Wirtschaftsprufer” genannt) und thren Auftraggebern (ber Pru-
fungen, Beratungen und sonstige Auftrdge sowart nicht etwas anderes aus-
driicklich schnfthich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschneben st

{2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftspriifer und anderen Personen afs dem Auftraggeber
begriindet, so getten auch gegeniiber solchen Dntten die Bestmmungan der
nachstehenden Nr 9

2 Umfang und Ausfuhrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages 1st die verenbarte Leistung, nmicht ein be-

shimmter wirtschafthcher Erfolg Der Aufirag wird nach den Grundsatzen ord-

nungsmaiger Berufsausubung ausgefuhrt Der Wirtschaftsprufer st be-

;chngt. stch zur Durchfiihrung des Aufirages sachverstandiger Personen zu
dienen

{2) Die Berircksichtigung auslandischen Rechts bedarf — aufler bei betriebs-
wirtschaftichen Priifungen — der ausdriicklichen schrifthchen Vereinbarung

(3) Der Aufirag erstreckt sich, soweit er nicht darauf genchtet ist, nicht auf die
Prufung der Frage, ob die Vorschnften des Steuerrachts oder Sondervor-
schnften, wie z B die Vorschniten des Preis-, Wettbewerbsbeschrinkungs-
und Bewirtschafiungsrechis beachtet sind, das gleiche gilt fiir die Feststellung,
ob Subventonen Zulagen oder sonstige Vergunstigungen in Anspruch
genommen werden kénnen Die Ausfuhrung enes Auftrages umfafit nur dann
Prifungshandiungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfilschungen
und sonstigen Unregeimifigkesten genchtet sind, wenn sich bex der Durch-
fuhrung van Prufungen dazu ein Anlaf ergibt oder dies ausdrucklich schnftiich
vereinbart 1st

21) Andert sich die Rechtstage nach Abgabe der abschiieRenden berufichen
ullerung, so ist der Wirtschaftsprilfer mcht verpfiichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen

3 Awufkiarungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dal dem Wirtschaftsprufer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fur die Ausfilhrung des Auftrages
natwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt warden und thm von allen Vor-
géngen und Umsténden Kenntrus gegeben wird, die fir die Ausfihrung des
Auftrages von Bedeutung sein kdnnen Dies gilt auch fur die Unterlagen,
Vorgénge und Umstande, die erst wahrend der Taugkett des Wirschafts-
prifers bekannt werden

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprufers hat der Auftraggeber die Vollstén-
drgkent der vorgelegten Untarlagen und der gegebenan Auskiinfte und Erkld-
rungen 1 einer vom Wirtschaftspriifer formulierten schnfthichen Erkiarung zu
bestatigen

4 Sicherung der Unabhangigkeit

Der Auftraggeber steht dafiir emn, daB alles unteriassen ward, was die Unab-
héngigkeit der Mitarbester des Wirtschaftspriifers gefdhrden kénnte Dhes gilt
insbesondere fir Angebote auf Anstellung und fiir Angebote, Auftrage auf
eigene Rechnung zu Ubemehmen

5 Baerichterstattung und mundliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftsprifer die Ergebnisse sewner Tatigkelt schnftiich darzu-
stellen so st nur die schnftiche Darstellung maigebend Bel Prifungsauf-
tragen wird der Bencht, sowert nichts anderes veranbart ist, schnrftich
erstattet Mandiche Erklarungen und Auskinfle von Mitarbeitam des Wirt-
schaftsprifers auferhalb des ertellten Auftrages sind stets unverbindlich

6 Schutz des gelstigen Eigentums des Wirtschaftsprufers

Der Aufiraggeber steht dafiir ein, dal die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schafisprifer gefertigten Gutachten, Organisationspléne, Entwirfe, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen insbesondere Massen- und Kos-
tenberechnungen, nur fir seine eigenen Zweacke verwendet warden

7 Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftsprufers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftsprifers (Benchie,
Gutachten und dgl ) an einen Dntten bedarf der schnftichen Zustmmung des
Wirtschaftspriifers, sowert sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt dia Ein-
willgung zur Westergabe an einen bastrmmten Dntten ergibt.

Gegenliber emnem Dniten haftet der Wirtschaftspriffer (im Rahmen von Nr 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind

{2) Die Verwendung beruficher Auflerungen des Wirtschaftspriffers zu
Werbezwecken 15t unzuldssig. ein Verstol berechtigt den Wirtschaftsprifer
zur frstlosen Kindigung alter noch nicht durchgefiihrten Auftrage des Auf-
traggebers

8 Mangelbesaitigung

(1) Ber etwaigen Mangein hat der Aufiraggeber Anspruch auf Nacherfullung
durch den Wirtschaflsprufer Nur bet Fehischltagen der Nacherfullung kann er
auch Herabsetzung der Vergutung oder Ruckgangigmachung des Vertrages
vartangen, i1st der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen saines Handels-
gewerbes einer Junstischen Person des 6ffenflichen Rechts oder von emnem
offenthich-rechtichen Sondervermogen ertellt worden, so kann der Auftrag-
geber die Rickgdngigmachung des Vertrages nur verangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfiiltung fir thn ohne
interesse 1st Soweit daruber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr 9

{2) Der Anspruch auf Besetigung von Mangeln muBl vom Auftraggeber unver-
zighch schrftiich geltend gemacht warden Anspruche nach Abs 1, die nicht
auf einer vorsatzichen Handlung beruhen, venahren nach Aplauf eings Jahres
ab dem gesetzlchen Venahrungsbaginn

(3) Offenbare Unnchbgkeiten, wie z B Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die In ener berufhchen AuBerung (Bencht, Gutachten und
dgl} des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Drtten gegenuber benchtigt werden Unnchiigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die Aulerung auch Dntten
gegendber zurlickzunehmen In den vorgenannten Fallen ist der Aufiraggeber
vom Wirtschaftsprufer tunlichst vorher zu hdren

9 Haftung

(1} Fiir gesetzlich vorgeschnebane Prufungen giit die Haftungsbeschrinkung
dos § 323 Abs 2 HGB

(2) Haftung be: Fahridssigkett, Einzelner Schadensrfall

Falls weder Abs 1 emngreift noch eine Regelung mm Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schaden aus der Veretzung von Leben Korper und
Gesundheit ber emem fahridssig verursachten einzelnen Schadensfall gem
§54a Abs 1 Nr 2 WPO auf 4 Mio € beschrankt, dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegenuber einer anderen Person als dem Auftraggeber begrin-
det sein solte En einzelner Schadensfall 1st auch beziiglich eines aus
mehreren Pfiichtveretzungen stammenden enheitichen Schadens gegeben
Der einzelne Schadensfall umfalt simtliche Folgen ener Pfichtverletzung
ohne Rucksicht darauf, ob Schiden in emem oder w mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind Dabel gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleschartiger Fehlerquelie beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heithche Pfichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheten mit-
emander in rechthichem oder wirtschafthchem Zusammenhang stehen in
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio € in
Anspruch genommen werden Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht ber gesetzlich vorgeschnebenen Pflicht-
priafungen

(3} AusschiuBfnsten

Ein Schadensersatzanspruch kann nur wnnerhalb einer Ausschlufifnst von
einem Jahr geltend germnacht werden, nachdem der Anspruchsberechbgte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Eresgnis Kenntrus
erangt hat, spitestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begrindenden Ereignis Der Anspruch erischt, wenn nicht innerhalb einer
Fnst von sechs Monaten seit der schnfthchen Ablehnung der Ersatzieistung
Klage erhoben wird und der Aufiraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde

Das Recht, die Einrede der Vendhrung geltend zu machen, bleibt unberihrt
Die Sétze 1 bis 3 gelten auch bel gesetzich vorgeschnebenen Prifungen mit
gesetzhcher Haflungsbeschrankung
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10 Erganzende Bestimmungen fur Prufungsauftrage

(1} Eine nachtraghche Anderung oder Kirzung des durch den Wirtschafts-
prufer gepruften und mit enem Bestatrgungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lagebenchts bedarf, auch wenn eine Veroffentichung nicht statt-
findet der schnftichen Einwiligung des Winschafisprifers Hat der Wir-
schaftsprifer esnen Bestétigungsvermerk nicht erteilt, so 1st ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftsprufer durchgefuhrie Prufung im Lagebericht oder
an anderer fur die Offenthichkeit bestmmter Stelle nur mit schnfiicher Ein-
wilhgung des Wirtschaftsprifers und mit dem von thm genshmigten Wortlaut
zuldssig

(2) Widemuft der Wirtschafisprufer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestitgungsvaermerk nicht weiterverwendet werden Hat der Auftraggeber
den Bestaugungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprufers den Widerruf bekanntzugeben

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausferbgungen Weitere
Ausferigungen warden besonders in Rechnung gestelit

11 Ergéinzende Bestimmungen fur Hilfelelstung In Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprufar 1st berechtigt sowohl bei der Beratung m steuer-
ichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstindig
zugrunde zu legen, dies gilt auch fur Buchfuhrungsaufirdge Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von 1hm festgestellte Unnchtigkeitan hinzuweisen

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfalit micht die zur Wahrung von Fnsten
arforderlichen Handlungen, es sel denn, dal der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag ubernommen hat In diesem Falle hat der Auf-
traggeber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fnsten wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbascheide, so rechtzeitrg vorzulegen,
dalidam Wirtschafisprufer etne angemessane Bearbeitungszeait zur Verfugung
steht

(3) Mangels emner anderweiigen schnftichen Vereinbarung umfafit die
laufende Steuaerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkestar

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir cie Einkommensteuer,
Karparschaftsteuer und Gewerbestouer sowie der Vermdgensteuer-
arklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulagenden
Jahresabschlusse und sonstger, fiir die Besteuerung erfordericher
Aufstellungen und Nachweise

b} Nachprufung won Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

¢) Verhandiungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang rmit den
unter a) und b} genannten Erklanzngan und Bescheiden

d) Mitwirkung ber Betnabsprufungen und Auswertung der Ergebrisse von
Betnebspriifungen hinsichtlitch der unter a) genannten Steuem

e) Mitwirkung 1n Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern

Der Wirtschaftsprifer berlicksichugt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veroffentichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung

(4) Erhdlt der Wirtschafisprufer fur die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderwaitiger schrifticher Verembarungen die unter
Abs 3 d} und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu hononeren

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Krper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Emheitsbewertung und Vemmogensteuer sowe
aller Fragen der Umsatzsteuer Lohnsteuer, sonstigen Steuem und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalg anfallender Steuerangelegenheiten, z B auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerh-
steuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Genchten der
Finanz- und der Verwaltungsgenchtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

c) die berstende und gutachthche Tatgkest im Zusammenhang it
Umwandiung, Verschmelzung Kapitalerhohung und -herabsetzung,
Santerung Eintntt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betnebs-
verdulerung Liquidation und derglaichen

(6) Sowert auch die Ausarbertung der Umsatzsteuenahreserklirung als
zusatziche Tatgkert Gbemommen wird, gehdrt dazu micht die Uberprufung
etwaiger besonderer buchmatliger Voraussetzungen sowe die Frage ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrachthchen Vergunstigungen wahr-
genommen worden sind Elne Gewidhr fir die volistdndige Erfassung der
Untertagen zur Gellendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht (ber-
nommen

12 Schweigepfiicht gegenuber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer 1st nach MaRlgabe der Gesetze verpfichtet, Gber alle
Tatsachen, die thm im Zusammenhang mit sener Tatugkeit fur den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
daber um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschaftsverbindungen
handelt, es se1 denn, dall der Auftraggeber thn ven dieser Schweigepflicht ant-
bindet

2) Der Wirtschaftsprufer darf Benchte, Gutachten und sonstige schnflliche
uBerungen (ber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dntten nur mit Emwilhgung
des Auftraggebers aushindigen

(3) Der Wirtschaftsprufer sst befugt, thm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dnite verarbeiten zu lassen

13 Annahmeverzug und unteriassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mat der Annahme der vom Wirtschaftspriifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterlat der Auftraggeber eine shm nach
Nr 3 oder sonstwia obhwegends Mitwirkung, so st der Wirtschaftsprifer zur
fnstlosen Kundigung des Vertrages berechtigt Unberuhrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftsprifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder dre unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftsprufer von dem Kindigungsrecht kenan Gebrauch macht

14 Vergutung

{1} Der Wirtschaftsprufer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet Er kann angemessene Vorschussa auf Verglitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Aushieferung seiner Leistung von der vollen Befne-
digung seiner Anspruche abhangig machen Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamischuldner

(2} Ene Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaflsprifers auf Ver-
ghtung und Auslagenersatz st nur mit unbestnttenen oder rechtskriftig fest-
gestellten Forderungen zulassig

15 Aufbewahrung und Herausgabe von Untertagen

(1) Der Wirtschaftsprufer bewahrt die /m Zusammenhang mit der Ededigung
eines Auftrages ihm ubergebenen und von ihm selbst angefertigtan Unterlagen
sowie den uber den Aufirag gefiihrten Schnftwechsel zehn Jahre auf

{2) Nach Befmedigung seiner Anspriche aus dem Aufirag hatl der Wirtschafts-
prufer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus Anlal semner Taligkeit fir den Auftrag von diesem oder fur diesen
erhalten hat Dies gilt jedoch nicht fiir den Schnftwechsel zwischen dem Wirt-
schafisprifer und seinem Auftraggeber und fur dwe Schnfistitcke, die dieser
bereits i Urschnft oder Abschnft besitzt Der Wirtschaftsprifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurickgibt, Abschrifien oder Foto-
kopien anferbgen und zurtickbehalten

16 Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche git nur deutsches Recht
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Exhibits

1 MANAGEMENT REPORT AND ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS
11 Management Report

12 Balance Sheet

13 Income Statement

14 Notes to the Financial Statements

2 ECONOMIC SITUATION AND LEGAL STATUS

GENERAL ENGAGEMENT TERMS FOR "WIRTSCHAFTSPRUFER" (PRO-
FESSIONALLY QUALIFIED AUDITORS) AND "WIRTSCHAFTSPRUFUNGS-
GESELLSCHAFTEN" (AUDIT FIRMS)

We draw attention to the fact that the use of rounded ameunts and percentage figures may result in differences on account of
commercial rounding
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1 ENGAGEMENT

By resolution of the Meeting of Shareholders held on 10 January 2011 of

NACHI Europe GmbH,
Krefeld/Germany

- hereafter also referred to as "NACHI Europe” or "the Company" -

we were appointed as auditors for the financial year from 1 October 2010 to 30 September 2011
Based on this resolution, management engaged us to perform an audit of the financial statements n
accordance with § 317 German Commercial Code (HGB) for the financial year 2010/2011.

We confirm in accordance with § 321 (4a) German Commercial Code (HGB) that our audit was per-
formed in comphance with the applicable regulations governing independence

Our audit report was prepared in accordance with German generally accepted reporting standards ap-
plicable to the audit of financial statements (auditing standard of the Institut der Wirtschaftsprufer —
IDW PS 450)

The scope of the engagement and our responsibilities thereunder, both toward the Company and third
parties, are governed by the General Engagement Terms for "Wirtschaftsprufec” (professionally quali-
fied auditors) and "Wirtschafisprufungsgesetlschaften” (audit firms) in the version dated 1 January
2002 attached to this report and as modified 1n our agreements dated 8/11 August 2011

This audit report was prepared solely for documenting to the Company the audit performed, rather

than for the purposes of third parties, towards whom we assume no hability according to the existing
legal position within the scope of application of § 323 German Commercial Code (HGB)

2 PRINCIPAL STATEMENTS

Comment on Assessment of State of Affairs by Management
We highlight the following aspects of the annual financial statements and the management report as

well as the other audited documents which are of special importance for assessing the Company's eco-
nomic situatton

20 5540/11 Rex 1
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¢ Sales revenues rose EUR 16,002 thousand (49 8%) to EUR 48,168 thousand on account of an im-
proved economic environment This resulted 1n a net income for the financial year of EUR 1,456
thousand (prior year net income for the financial year of EUR 77 thousand)

This upward trend of sales basically results from a marked increase in demand m all segmenis Espe-
cially the improved market situation n the sector of bwilding machines led to a significant sales
growth in NACHI Europe's major segmenis bearings and hydraulics of EUR 7,631 thousand (45 4%)
and EUR 6,009 thousand (76 9%), respectively An increase of EUR 1,493 thousand (30 8%) was re-
corded for cutting tools The sales generated 1n the robot segment also increased by EUR 312 thousand
(19 0%)

In connection with increased sales, the cost of materials rose also significantly by EUR 13,403 thou-
sand The other operating expenses increased primarily as a result of higher freight costs (up by
EUR 722 thousand) as well as trade fair and moving costs of EUR 91 thousand and EUR 119 thousand
respectively

Overall, the result from ordmary activities rose to EUR 2,003 thousand (prior year EUR 199 thou-
sand) given the increase in sales and 1t was possible to realise a net income for the financial year of
EUR 1,456 thousand (prior year ELIR 77 thousand)

e Total assets went up by EUR 6,591 thousand in the financial year

As a result of increased sales, the portfolio of trade receivables rose by EUR 3,713 thousand Due to
higher demand, the inventories grew by EUR 3,952 thousand and following this growth in inventories,
the liquid funds declined by EUR 1,648 thousand

The increase 1n total Liabilities 1s basically due to an increase in habihities to affiliated companies by
EUR 4,158 thousand The habilities to banks increased EUR 1,000 thousand to EUR 8,000 thousand
to satisfy the demand in the short term As a result of the higher net income for financial year, the eq-
uity also increased

s The Company realised a negative cash flow from current activities of EUR 2,627 thousand

The negative cash flow from current business activities primarily results from the increase n invento-
ries of EUR 3,952 thousand and 1n trade receivables of EUR 3,715 thousand The considerable growth
of EUR 4,112 thousand in trade payables was not able to offset this trend Due to the higher cash out-
flow, the short-term borrowing was increased by EUR 1,000 thousand

2 20 5540/11 Rei
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o For the financial years to come, the Company expects further sales growths

On account of the positive economic forecasts for the financial year 2011/2012, the Company antici-
pates a further sales increase to around EUR 59 million This corresponds to a growth of more than
21% Management plans to realise a pre-tax net income of around EUR 4 mulion

Sales and the pre-tax net income are expected to rise further in the financial year 2012/2013

To sum up we state in accordance with § 321 (1) Sentence 2 German Commercial Code (HGB) that
we deem the assessment of the state of affairs by management, notably the going-concern assumption
and the assessment concerning the future development of the enterprise, as expressed in the annual fi-
nancial statements and in the management report, to be justifiable

For further details on the assessment of the state of affairs, we refer to our statements concerning the
overall content of the Company's annual financial statements as presented m Section 4 2 of our report

3 SUBJECT, NATURE AND SCOPE OF THE AUDIT

Subject of the Audit
QOur audit covered

e the accounting records,

e the annual financial statements (comprising balance sheet, iIncome statement as well as notes to the
financial statements),

e the management report

of the Company

The Company’s management 15 responsible for the bookkeeping and the preparation of the annual fi-
nancial statements and the management report in accordance with the German regulations under
commercial law This also apphies to the information which was provided to us concerming these
documents Our responsibility 1s to assess these documents and this information within the scope of
our audit 1n accordance with professional standards

Auditing the compliance with other regulations 1s covered by the scope of the audit of the financial

statements only to the extent that these normally impact the annual financial statements or the man-
agement report
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Nature and Scope of the Audit

Our audit was based on the prior year's financial statements audited by us and given the unqualified
auditors’ opinion dated 12 November 2010, these financial statements were approved on 10 January
2011

We conducted the audit during the months of October and November 201 1

Cur audit was performed 1n accordance with § 317 German Commercial Code (HGB) in comphance
with the German generally accepted auditing standards 1ssued by the Institut der Wirtschaftsprufer

According to § 317 German Commercial Code (HGB), a problem-orientated audit of financial state-
ments must be of sufficient scope to ensure that matenal inaccuracies and violations of accounting
rules are 1denufied with sufficient assurance In order to meet these requirements, we apply our risk
and process-orientated audit approach, this approach 1s applied by means of our AuditSystem/2 audit-
ing software [t supports the planning, performance and documentation of the audit of financial state-
ments

Within the scope of our audit planning, we gathered information on the business acttvity, the eco-
nomic and legal environment of the Company as well as 1ts accounting system, performed an analyti-
cal review of the annual financial statements and inspected the Articles of Association and shareholder
resolutions The audit strategy was determined by us based on the results of this information and re-
view and evaluations of possible misstatements The Company's system of internal accounting con-
trols was examined by us to the extent we considered necessary to evaluate the system as required by
generally accepted accounting principles, our audit of the financial statements did not cover the system
of internal accounting controls taken as a whole

According to our audit plan, the performance of our audit was generally not orientated towards con-
trols Therefore we performed a non-reduced level of analytical audit procedures and tests of details on
a sample basis of business transactions and account balances 1n accordance with our risk assessment
Tests of details were performed on the basts of judgemental samples or by applying statistical selec-
tion procedures

Qur audit focused on

s Substantiation and valuation of inventories,

» Substantiation, valuation and cut-off of receivables,
¢ Completeness and valuation of provisions,

¢ Substantiation of sales revenues

e Currency translation
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From 16 until 17 August 2011, the Company performed advance periodical inventory counts, which
we observed Furthermore, we examined whether the inventory accounting meets the requirernents of
the inventory procedure concerned

Within the framework of our audit of receivables and habilities as well as bank balances and provi-
sions, we obtained, on a sample basis, balance confirmations from customers and suppliers as well as
confirmations of credit balances, claims and commitments of the Company from all banks and tax ad-
visers of the Company

Future-related disclosures in the management report were examined for reasonableness and consis-
tency with the results obtained during the audit of the financial statements on the basis of the disclo-
sures 1n the annual financial statements

Management provided all explanations and supporting documentation which were requested and on
11 November 2011 issued a written letter of representation in accordance with German professional
requirements This letter of representation specifically guarantees that the bookkeeping includes all
accountable transactions, that the annual financial statements on hand iaclude all assets, commitments,
accruals and deferrals that are required to be shown as well as all income and expenses and that all
provisions for risks have been taken into account and all required disclosures have been included

4 STATEMENTS AND EXPLANATIONS REGARDING THE ACCOUNTING
4.1 Orderliness of the Accounting
4.1.1 Bookkeeping and Other Audited Documents

The bookkeeping complies with the legal regulations including the generally accepted accounting
principles The information provided by the other audited documents leads to an orderly presentation
in the accounting records, the annual financial statements and the management report

4.1.2 Annual Financial Statements

The annual financial statements as at 30 September 2011 are presented in Exhibits 1 2 to | 4 attached
to this report

The annual financial statements were properly derived from the accounting records and the other au-

dited documents The Company 1s in comphiance with the legal regulations applicable to classification,
accounting and valuation and to the notes to the financial statements The disclosures of the total

20 5540/11 Rex 5



| 3
De'OItteo Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftsprufungsgesellschaft

emoluments paid to management were omitted through admissible application of § 286 (4) German
Commercial Code (HGB)

4.1.3 Management Report

The management report for the financial year 2010/2011 1s presented in Exhibit 1 1 attached to this
report

The results of our audit work indicate that the management report 15 consistent with the annual finan-
cial statements and the results of our audit and conveys, in the aggregate, a true and fair view of the
Company's state of affairs The material rnisks and opportunities of the future development are ade-
quately analysed The disclosures according to § 289 (2) are complete and correct The management
report complies, hence, with the legal regulations

4.2 Overall Content of the Annual Financial Statements
4.2.1 Statements Regarding the Overall Content of the Annual Financial Statements

We refer to our followmng explanations regarding the overall content of the annual financial state-
ments The annual financial statements taken as a whole, 1e the combined presentation of balance
sheet, mcome statement and notes to the financial statements, present, in compliance with generally
accepted accounting principles, a true and fair view of the Company's net assets, financial position and
results of operations

422 Explanations Regarding the Overall Content of the Annual Financial Statements

The following explanations relate to material bases of valuation and their changes and accounting for
certain business transactions

The determination of deferred tax assets and habilittes 1s based on the temporary concept (§ 274 (1)
in connection with § 298 (1) German Commercial Code (HGB)) They were calculated using the indi-
vidual country-specific tax rates As far as domestic taxes are concerned, a combined mcome tax rate
of 31 2 % 15 assumed Due to the changes in the measurement of short-term 1tems denominated in for-
eign currency, there have been deferred tax habilities of EUR 57 thousand for the first time in the fi-

nancial year

In accordance with § 256a German Commercial Code (HGB), foreign currencies were translated at
the middle spot exchange rate, with short-term assets and habihities with a residual term of up to one
year being translated at the rate in effect at the balance sheet date As a result of the related abolition
of the measurement of prior-year short-term items denominated 1n foreign currency carried out accord-
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ing to the impanity principle concerning the | October 2010, the extraordinary income comprises 1n-
come from currency conversion of EUR 67 thousand Assets and hiabilities with a residual term of one
year or longer continued to be translated according to the acquisition cost as well as the realisation and

imparity principles
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4.3 Analysis of Net Asset Position, Financial Position and Results of Operations

4.3.1 Five-year Summary of Financial Statistics

20102011 2009/2010 2008/2009 2007/2008 2006/2007

Sales EUR'000 48,168 32 166 24,984 48 697 49 545
Cost of matenals EUR'000 39,224 25 821 19 432 38987 40 453
Gross profit EUR'000 8,944 6,345 5552 9,710 9,092
Personnel expenses LUR'000 3279 3,135 3,509 3,758 3,265
Employees (4 267 (3) German Commercial
Code ( HGB)) Number 46 45 49 49 48
Expense per employee EUR'000 71 70 72 77 68
Capital expenditure on tangible fixed assets ~ EUR'000 25 29 68 37 40
Depreciation and wnite-downs of tangible
fixed assets EUR'000 42 45 54 43 46
Net income/loss for the financial year EUR'000 1.456 77 -1,086 1255 1.405
Total assets/habilities (analysis) EUR'G00 30247 23656 22077 25354 25,844
Ot which

Frued assets EUR'000 107 128 144 127 133

Equity EUR'000 8,822 7.366 7289 8,537 7,605
Equity ratio % 292 311 330 337 294

Equity
[otal habilities
Return on equity % 165 i0 -149 147 185
Net income/loss for the financial year
Equity

For details on the economic situation and the legal status, we refer to Exhibit 2 attached to this report
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Net Asset Position
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The following table has been derived from the balance sheet (Exhibit 1 2) The short-term items (ma-

turity of up to one year) have been additionally stated

Net assets

[ntangible fixed asscts
T'angible fixed assets
Fixed assets

Inventories

Receivables and other assets
Ligqutd funds

Current assets

Prepaid expenses = Other as-
sets

Capstal

Subscribed capital

Capital reserves

Retained profits brought for-
ward

Net income for the financial
vear

Equity

Provisions

Liabilities

Deferred tax habilities
External capital

Net Asset Ratios

Inventory-sales ratio =

Recelvables turnover ra- _

tio

Equity turnover =

20 5540/11 Rei

Total assets

30 Sept 2011 Prior vear Vanance
Of which Of which
Tl'otal short-term Total short-term Total
EUR'000 % CUR'000  LUR'000 % CUR'000  EURQ00 Yo
4 00 0 0 00 0 4 -
103 03 0 128 035 0 -25 -195
107 03 0 128 05 0 -21 -6 4
16,475 545 16475 12,523 530 12,523 3.952 316
11.340 375 11,340 7,027 297 7,027 4,313 614
2277 75 2.277 3925 166 3,925 -1 648 -420
30,092 99 3 30,092 23 475 993 23475 6617 282
48 02 48 53 02 53 -5 04
30 247 1060 0 30 140 23 656 100 0 23528 6 391 279
1.615 54 0 1,615 68 0 0 00
3487 15 0 3,487 147 0 0 00
2.264 75 ¢ 2,187 93 0 77 35
| 456 48 0 77 03 0 1379 >1000
8,822 292 0 7,366 311 0 1,456 198
715 23 715 342 15 331 373 >1000
20.653 68 3 20 653 15,948 67 4 15,948 4 705 295
57 02 0 0 00 (] 57 -
21425 708 21 368 16 290 689 16,279 5135 315
30,247 100 0 21.368 23,656 1000 16 279 63591 279
2010/ 2009/ 2008/ 2007/ 2006/
2011 2010 2009 2008 2007
Sales revenues 29 26 - 31 14
Inventories
Sales revenues
45 46 54 59 49
I'rade receivables
Sales revenues
i6 14 11 19 19
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43.3 Financial-Position

Statement of Cash Flows

The following cash flow statement shows the changes in the Company's net financial assets and their

components, with the cash flow from current business activities being indirectly esiablished

201072011 Poior year
EUR'000 EUR'000

Net income for the financial year 1,456 77
Amortisation, depreciation and write-downs of fixed assets 42 45
Increase in provisions 373 103
Increase (-)/decrease in inventones, trade receivables and other assets that are not altocable

to investing or financng activities -8,260 -383
Increase/decrease (-} in trade payables and other ltabilities that are not allocable to investing

or financing activities 3,762 6399
Cash flow from current business activities -2.627 6241
Cash inflow {rom the disposal of tangible fixed assets 3 0
Cash outtlow (-) from capital investments in intangible fixed assets -5 0
Cash outflow (-) from capital expenditure on tangible fixed assets -19 -29
Cash flow from investing activities -21 -29
Cash outflow from repayment of loans 0 -4 000
Cash inflow from raising of loans 1,000 0
Cash outflow from repayment of shareholder loans 0 -1 000
Cash flow from financing activities 1,000 -5 000
Change 1n cash and cash equivalents -1.648 1212
Opening balance of cash and casgh equivalents 3.925 213
Closing balance of cash and cash equivalents 2,277 3,925

As 1n the prior year, cash and cash equivalents exclusively relate to hquid funds
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Liquidity

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

The following statement of changes in liquidity at book values shows the changes in net financial as-

sets or net current assets and their elements during the financial year

Cash and cash equivalents

Short-term recervables and other assets
Short-term provisions and habilities
Net financial assets

Inventories

Net current assets

Credit lines

Commutted credit lines
Drawings (-)
Available credit lines
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30 Sept 2011 Prior year Variance
EUR'000 EUR'000 EUR'000
2,277 3,925 -1,648
11,340 7,027 4,313
-21,368 -16,279 -5,089
1,751 -5,327 -2,424
16,475 12,523 3,952
8,724 7,196 1,528
30 Sept 2011 Prior year Vanance
EUR'000 EUR'000 EUR'000
12,000 12,000 0
-8,000 -7,000 -1,000
4,000 5,000 -1,000
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434 Results of Operations

The following analysts, which has been derived from the income statement (Exhibit 1 3), shows the
components of the income statement as a percentage of income generated by operations

201072011 Prior year Variance
EUR'000 % EUR'000 % LUR'000 Y%

Sales 48,168 98 8 32.166 984 16 002 49 8
Other operating income 579 12 532 16 47 88
Income generated by operations 48,747 100 0 32,698 1000 16,049 49 |
Cost of materials 39224 804 25,821 790 13 403 19
Personnel expenses 3279 67 3135 96 144 46
Amortisation, depreciation and write-

downs 42 a1 435 a1 -3 67
Other operating expenses 4 030 83 3,320 102 710 214
Operational expense 46,575 955 32321 98 9 14 254 44 1
Profit from operations 2,172 435 377 11 1795 >1000
Interest income 2 00 3 01 -1 -333
Interest expenses 170 03 181 06 -11 -6\
Net interest expenditure -168 -03 -178 -05 10 56
Non-operating income 79 02 0 060 79 -
Non-operating expenses 33 01 0 00 33 -
Net non-operating mcome 46 01 0 00 46 -
Earmings before income taxes 2,050 42 199 06 1 851 >1000
I'axes on income 594 12 122 04 472 >1000
Net income for the financial year 1,456 30 77 02 1379 >{000
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5 COPY OF AUDITORS' OPINION

We have given the following unqualified auditors’ opinion signed on 11 November 2011 on the annual
financial statements and the management report for the financial year from | October 2010 to
30 September 2011 of NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany, in the form of Exhibat 1

"{Independent] Auditors' Report

We have audited the annual financial statements - comprising the balance sheet, the income statement
and the notes to the financial statements - together with the bookkeeping system, and the management
report of NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany, for the business year from 1 October 2010 to
30 September 2011 The maintenance of the books and records and the preparation of the annual fi-
nanctal statements and management report in accordance with German commercial law are the re-
sponsibility of the Company's management Our responsibility 1s to express an opinion on the annual
financial statements, together with the bookkeeping system, and on the management report based on
our audit

We conducted our audit of the annual financial statements in accordance with § 317 HGB ("German
Commercial Code") and German generally accepted standards for the audit of financial statements
promulgated by the Institut der Wirtschaftsprufer Those standards require that we plan and perform
the audit such that misstatements materially affecting the presentation of the net assets, financial posi-
tion and results of operations n the annual financial statements in accordance with German principles
of proper accounting and n the management report are detected with reasonable assurance Knowl-
edge of the business activities and the economic and legal environment of the Company and expecta-
tions as to possible misstatements are taken into account in the determination of audit procedures The
effectiveness of the accounting-related internal control system and the evidence supporting the disclo-
sures 1n the books and records, the annual financial statements and the management report are exam-
ined primarily on a test basis within the framework of the audit The audit includes assessing the ac-
counting principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating the
overall presentation of the annual financial statements and management report We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opinion

Our audit has not led to any reservations

In our opmnion, based on the findings of our audit, the annual financial statements of NACHI Europe
GmbH, Krefeld/Germany, comply with the legal requirements and give a true and fair view of the net
assets, financial position and results of operations of the Company n accordance with German princi-
ples of proper accounting The management report 1s consistent with the annual financial statements
and as a whole provides a suitable view of the Company's position and suitably presents the opportu-
nities and nisks of future development ™
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6 CONCLUSION

The above report on our audtit of the annual financial statements and of the management report for the
financial year from | October 2010 to 30 September 2011 of NACH! Europe GmbH, Krefeld/Ger-
many, complies with the legal regulations and the German generally accepted reporting standards ap-

plicable to the audit of financial statements (auditing standard of the Institut der Wirtschaftsprufer —
IDW PS 450)

For the unqualified auditors' opinion given by us, we refer to Section 5 "Copy of Auditors' Opinion”

Dusseldorf/Germany, 11 November 201 1

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Signed Graetz Signed Rosenfeld
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
[German Public Auditor] [German Public Audator]

The publication or disclosure to third parties of the annual financial statements and/or the management report 1 a form devi-
ating from the version on which the auditors' opinion has been expressed and their translation into other languages require
our rerewed prior comment 1f our auditors’ opinion 1s quoted or reference 1s made to our audit of the annual financial state-

ments 1n this context 1n this respect, we draw attention 1o the regulations under § 328 German Commercial Code (HGB)
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NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany
Management Report for the Financial Year 2010/2011
1. Business Development

The Company 1s a wholly-owned subsidiary of NACHI-Fujikosht Corporation, Tokyo/Japan, and dis-
tributes bearings, tools, hydraulic equipment, machine tools, special steels and industrial robots within
the European market The goods are mainly purchased from the parent company and related parties

The Company has 1its headquarters in Krefeld/Germany and, 1n addition, maintains branches 1n Sala-
manca/Spain, Birmingham/Great Britain, and Prague/Czech Republic as well as a representative office
in Istanbul/Turkey since | April 2011

Compared to the previous financial year, our total sales volume amounted to EUR 48,168 thousand
and increased by 49 8% compared with the last year as a result of robust growth of the EU market led
by German industries and also due to a rapid sales expansion in emerging countries, especially in Tur-
key

2. Net Asset Position

The assets increased by EUR 6,591 thousand The accounts receivable increased by EUR 3,723 thou-
sand and the total stock amount by EUR 3,952 respectively, due to a rapid increase of sales

The provisions, accruals and habilities increased by EUR 5,078 thousand The accounts payable n-
creased drastically by EUR 4,158 thousand due to increased purchases from the parent company 1n Ja-
pan The short-term bank loan was also increased by EUR 1,000 in order to satisfy the increased cash
demand

The equity ratio has dropped by | 9 percentage points down to 29 2% due to higher total assets

3. Financial Position

Cash and deposits decreased by EUR 1,648 thousand due to an increased cash demand as a result of
growth 1n purchases of goods from the parent company and also due to the increased amount of stock

in order to meet the recovering demand of customers EUR 8,000 thousand of the available credit lines
for the short-term bank loans were used
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4. Results of Operations

Total sales for the year 2011 amounted to EUR 48,168 thousand, which corresponds to an increase of
49 75% compared with the last fiscal year

Bearing sales amounted to EUR 24,454 thousand with an increase of 45 4% compared with the last
fiscal year Sales in developing countries hke Turkey, Poland and Russia have all increased Espe-
cially the Turkish market has made the biggest contribution with EUR 4,324 thousand which accounts
for 17 7% of the total turnover of bearings

Sales of Hydraulic equipment amounted to EUR 13,823 thousand with a drastic increase of 76 9%
from the last year, which was driven by rising demand of all key customers in the construction ma-
chine sector Cutting Tools sales icreased by 30 8% in comparison with the last year with a total
amount of EUR 6,335 thousand, mainly due to the booming demand for special broaching tools from
aircraft engme manufacturers Robot sales also increased by 19 0% to EUR 1,956 thousand

The gross profit ratio has fallen by | 1 percentage points down to 18 6% compared with 19 7% of the
last year caused by increased sales of products with low profit margin and as a result of insufficiently
increased sales prices passed on to the customers in the market On the other hand, the gross profit
amount tncreased by 41 0% up to EUR 8,944 thousand in comparison with EUR 6,345 thousand of the
last year helped by drastic increase of sales

Operating expenses rose 13 1% to EUR 7,352 thousand in comparison with EUR 6,500 thousand n
the last year, mamnly due to increased expenditures in the second half of the year caused by events like

trade fairs and moving of branches

The total net profit for the financial year amounted to EUR 1,456 thousand and recovered drastically
from EUR 77 thousand of the last year

5. Branches Abroad

Our branches m Salamanca/Spain and Birmingham/Great Britain had sales of EUR 1,792 thousand
and EUR 3,774 thousand, respectively

In order to raise effectiveness of each branch, we have moved both branches to smaller premises
within each country

6. Post-balance-sheet-date Report

The applicable events did not occur
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7. Future Developments, Risks and Opportunities
Risks

Loss of receivables, excess stock and foreign exchange losses are currently considered to be the major
risks that we face during everyday operating activities and that we have to montor carefully

Opportunities

We see our business opportunities in the markets where we can deploy cur quality-onented sales pol-
icy We will pursue this policy continuously

8. Reporting Pursuant to § 289 (1) Sentence 4 German Commercial Code
(HGB; Forecast Report)

Prospective Development

Although we realised good business results in the financial year 2010/2011, an exact prognosis be-
comes ncreasingly difficult due to the business environment n the European market

In order to benefit most from our business resources, we will pursue the following business goals in
the years to come

e to place Turkey, Central Europe and Russia as most important strategic markets and deploy most of
our business resources n these areas

s to pursue our quality-oriented sales policy with our strongly featured products mn the general indus-
trial market

= o strengthen our relation with business partners by strong technical support and commercial ser-
vices in order to exploit new markets together

e toincrease the number of local staff in order to effectively position the Company

For the upcoming financial year 2011/2012, we expect sales revenues of EUR 58,674 thousand (up by
21 8 %) and a pre-tax profit of EUR 4,250 thousand

The assumed increase in sales 1s expected to result pnimanily from higher sales in the ball bearing and
hydraulic segments in the emerging markets
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For the financial year 2012/2013, we aspire to generate sales of EUR 64,644 thousand representing an
increase of 10 2% As in the prior year, the sales growth 1s expected to be achieved with higher sales
in the ball bearing and hydraulic segments in the emerging markets

Krefeld/Germany, |1 November 2011
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NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany
Balance Sheet as at 30 September 2011

Assets

A. Fixed assets

1. Intangible fixed assets
Concessions, industnial and similar rights and assets
and licences i such rights and assets acquired for
a consideration

il. Tangtble fixed assets
Operating and office equipment
B. Current assets

1. Inventories
Merchandise

Recervables and other assets

Trade recetvables

Recervables from affilated companies
Other assets

W R e

111. Cash-in-hand, bank balances

C Prepaid expenses
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30 Sept 2011 Prior year

EUR EUR'000
4,003 01 0
103,178 91 128
107,181 92 128
16,474,701 38 12,523
10,683,565 89 6,969
38,291 65 30
618,107 1] 28
11,339,964 65 7,027
2,277,333 30 3,925
30,091,999 33 23,475
47,537 08 53
30,246,718 33 23,656




Equity and Liabilities

30 Sept 2011 Prior year
EUR EUR'000

IL

v.

Equty

Subscribed capital

Capital reserves

Retamned profits brought forward

Net income for the financial year

Provisions
Provisions for taxes
Other provisions

Liabihtes

Liabilities to banks

Of which with a residual term of up to one year

EUR 8,000,000 00 (prior year EUR 7,000 thousand)
Payments received on account of orders

Of which with a residual term of up to one year

EUR 0 00 (prior year EUR 488 thousand)

Trade payables

Of which with a residual term of up to one year

EUR 104,982 38 (prior year EUR 88 thousand)
Liabihities to affihated companies

Of which with a residual term of up to one year

EUR 12,211,894 12 (Prior year EUR 8,054 thousand)
Other hiabihities

Of which with a residual term of up to one year

EUR 336,146 15 (prior year EUR 318 thousand)

Of which taxes

EUR 199,931 76 (prior year EUR 151 thousand)

Of which relating to social security and similar obligations
EUR 4,160 69 (prior year EUR 6 thousand)

1,615,200 00 1,615
3,487,001 22 3,487
2,264,321 36 2,187
1,456,323 02 77
8,822,935 60 7,366
417,686 32 111
296,533 28 231
714,219 60 342
8,000,000 00 7.000
000 488

104,982 38 88
12,211,894 12 8,054
336.146 15 318
20,653,022 65 15,948

Exhibit 1 2




NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany

Income Statement for the Period from 1 October 2010 to 30 September 2011

4

Sales

Other operating income

Of which exchange gains

EUR 424,836 03 (prior year EUR 86 thousand)
Cost of matenals

Cost of purchased services

Personnel expenses

a) Salaries
b) Social security costs

5 Amortisation and write-downs of intangible fixed assets,

6

i0
t
12
13

depreciation and write-downs of tangible fixed assets
Other operating expenses

Of which exchange losses

EUR 409,497 78 (prior year EUR 144 thousand)
Other interest and similar income

Interest and similar expenses

Of which to affihated companies

EUR 0 00 (prior year EUR 2 thousand)

Result from ordinary activities

Extraordinary income

Extraordinary expenses

Extraordinary result

Taxes on income

of which from deferred taxes

EUR 35,540 48 {prior year EUR 0 thousand)
Net income for the financial year
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2010/2011 Prior year

EUR EUR'000
48,167,905 70 32,166
579,090 43 532
39,223,776 50 25,821
2,902,441 08 2,776
376,661 44 359
42,140 31 45
4,030,642 67 3,320
2,340 15 3
170,351 55 181
2,003,322 73 199
79,105 00 0
32,580 00 0
46,525 00 0
593,524 7t 122
1,456,323 02 77
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NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany

Notes to the Financial Statements for the Financial Year 2010/2011

MAJOR ACCOUNTING AND VALUATION PRINCIPLES

As at the balance sheet date, NACH! Europe GmbH s a medium-sized firm organised in a corporate
form within the meaning of § 267 (2) German Commercial Code (HGB)

The annual financial statements as of 30 September 2011 were prepared on the basis of the German
Commercial Code n the version of the Act on Modermising German Accounting Regulations (Bil-
MoG) dated 25 May 2009

Exercising the option under Article 67 (8) Sentence 2 Introductory Law to the German Commercial

Code (EGHGB), the prior year's comparative figures have not been adjusted in preparing first-time

annual financial statements under the German Law on Modernisation of Accounting Regulations
(BilMoG)

1)

()

(€))

C)

The nature of expense format has been applied to the income statement

The accounting and valuation methods apphied comply with the regulations under the German
Commercial Code (§§ 238 et seq German Commercial Code (HGB)) and the complementary
regulations of the German Law on Limited Liabihity Companies (GmbHG)

Intangible fixed assets acquired from third parties against a consideration are capitalised at
acquisition cost and amortised over the useful hife of three years

Tangible fixed assets are recognised at acquisition cost less depreciation The assets are de-
preciated on a straight-line basis over the relevant useful life (three to seven years) Deprecia-
tion on additions to movable assets during the financial year 1s deducted pro rata temporis on a
monthly basis Depreciable assets with acquisition cost between EUR 15000 and
EUR 1,000 00 had been collected in a compound 1item until 30 September 2010 and depreci-
ated on a straight-line basis over a period of five years Since | October 2010, low-value items
with acquisition cost up to EUR 410 00 have been fully depreciated n the year of acquisition

Merchandise 1s valued at average acquisition cost Appropriate and sufficient allowances are
made for inventory nisks resulting from obsolescence and reduced usability In addition, the
lower of cost or market principle has been observed

Receivables and other asseis are recognised at nominal value Appropriate allowances are
made on receivables exposed to risks of recoverability identifiable as at the balance sheet date,
irrecoverable receivables are wnitten off
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()

(6)

(7N

(8)

IL

(0

(2)

(3)

(4)

(5)

To cover the general credit nisk, a 1% general allowance 1s made on the net receivables portfo-
lio on which no specific allowances are made Receivables denominated n foreign currency
are measured at the spot rate as of the balance sheet date As in the prior year, all receivables
have a term of less than one year

The other provisions are recognised at the amount of anticipated liabilities required on the
basis of sound business judgement for all contingent Liabihties 1dentifiable as at the balance
sheet date to be covered

The liabilities have been recogmised at the amounts at which they will be repaid Liabilities
denominated 1n foreign currency have been measured at the spot rate as of the balance sheet
date As in the prior year, all iabilities disclosed 1n the balance sheet have a term of less than
one year

All companies that are included in the consolidated financial statements of NACHI-Fujikoshi
Corp, Tokyo/Japan, are deemed to be affihated compames

To the extent admissible under § 274 German Commercial Code (HGB), deferred taxes are
established for temporary differences between the financial statements and tax balance sheets,
with these differences being expected to reverse in future

NOTES TO THE BALANCE SHEET AND INCOME STATEMENT
The movements n fixed assets are presented n the statement of movements in fixed assets

The receivables included 1n receivables from affiliated companies relate to trade receivables
from Nachi Technology Thailand Co LTD totalling EUR 218 65 (prior year EUR 0 thou-
sand) and from the shareholder (EUR 38,073 00, prior year EUR 28 thousand)

The other assets basically include value added tax assets

The other provisions basically relate to provisions for bonuses paid to Japanese employees,
the Christmas bonus, vacation not taken and cost of the year-end accounts

The liabilities to the shareholder NACHI-FUJIKOSHI CORP, Tokyo/Japan, which are dis-
closed under habilities to affihated companies, amount to EUR 12,144,875 13 (prior year
EUR 7,911 thousand), of which trade payables and other habilities of EUR 12,068,040 71
(prior year EUR 7,880 thousand) and EUR 76,834 42 (prior vear EUR 31 thousand), respec-
tively
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(6)

(7

(8)

®)

(10)

The liabilities to affiliated companies n the amount of EUR 12,211,894 12 (prior year
EUR 8,054 thousand) include trade payables and other liabithties of EUR 12,135,059 70 (prior
year EUR 8,023 thousand) and EUR 76,834 42 (prior year EUR 31 thousand), respectively
Deferred tax habilities of EUR 56,540 result from liabilities denominated mn foreign currency

Sales revenues by product lines and regions

A classification of sales by products 1s as follows

2010/2011 Prior year
EUR'000 EUR'000
Bearings 24,454 16,823
Hydraulics 13,823 7,814
Tools 6,335 4,842
Robots and spare parts 1,956 1,644
Steel 1,371 848
Other 229 195
48,168 32,166
The sales were realised in the following regional markets
2010/2011 Prior year
EUR'000 EUR'000
Domestic (Germany) 11,604 8,557
Foreign - within the EU 29,533 20,600
Foreign - outside the EU 7,031 3,009
48,168 32,166

The other operating expenses include the following expenses that result from currency conver-
sion realised exchange losses of EUR 217 thousand and unrealised expenses resulting from
measurement of EUR 102 thousand

The other operating income 1ncludes the following income from currency conversion realised
exchange gans of EUR 82 thousand and unreahised income from valuation of EUR 181 thou-
sand

The measurement of assets and lhabilities of the branch office in Great Britain leads to an un-
realised income of EUR 162 thousand and unrealised expenses of EUR 90 thousand

The extraordinary result only comprises mcome and expenses resulting from the conversion of
the currency translation according to German Act on Modernisation of Accounting Regula-
nons (B1tMoG) and the resulting deferred tax hatihities
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IIL.

EUR'000
Extraordinary income from the conversion 79
onto 1 October 2010
Extraordinary expenses from the conver- 12
sion onto 1 October 2010
Extraordimary result 67
resulting deferred taxes (31 3%) 21
Total extraordinary result 46

OTHER DISCLOSURES

Other Financial Commitments

The expenses under existing tenancy agreements and leases for the years from 2011/2012 to
2017/2018 total EUR 2,632 thousand

Taxes on income

The taxes on income amount to EUR 594 thousand and comprise expenses on the first-time
recogmtion of deferred tax liabilities of EUR 36 thousand

Contingent Liabihties

Like in the prior year, there were no contingent liabilities as at the balance sheet date that are
required to be disclosed according to § 251 and § 268 (7) German Commercial Code (HGB)

Number of Employees

The average number of employees in the reporting year was

2010/2011 Prior year
Germany 32 30
Spam 4 6
Great Britain
Czech Republic 3 3
Turkey | 0
Total 46 45

The workforce 1s exclusively comprised of salaried employees
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s. Salamanca, Birmingham and Prague Branches

The books of account of the Salamanca (prior year Madnd) and Birmingham branches are
kept 1n Spamn and Great Britain, respectively Assets and habilities as well as income and ex-
penses denominated 1n euro are consolidated Assets and lhabilities denominated n British
pound are translated at the rate n effect at the balance sheet date (nuddle spot rate), fixed as-
sets at the historical rate and income and expenses at the average rate of the financial year and
included or carried forward in the set of annual financial statements on hand

The expenses of the Czech branch office and Turkish sales office, which has been operated
since T April 2011, are recorded 1n euro in Krefeld/Germany

V. MEMBERS OF MANAGEMENT
In the financial year, management functions were performed by the following persons

Mr Nishiki Seto, commercial management, Tokyo/Japan (until 31 January 2011)

Mr Takaaki Kawase, commercial management, Dusseldorf/Germany (until 31 January 2011)

Mr Shigeru Kobayashi, commercial management, Dusseldorf/Germany (appointment according to
shareholder resolution on | February 2011)

All managing directors are authorised to sign alone on behalf of the Company

The total emoluments paid to the members of management for the financial year 2010/2011 are not
disclosed in compliance with § 286 (4) German Commercial Code (HGB) because only one managing
director 1s paid emoluments by the Company

V. CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

The Company 1s a wholly-owned subsidiary of NACHI-Fujikosht Corp , Tokyo/Japan, which prepares
the consolidated financial statements for the smallest and biggest groups of entities The consolidated
financial statements are filed with the responsible Commercial Register in Tokyo/Japan and can be
downloaded n electronic form via the Electronic Disclosure for Investors NETwork (EDINET) of the
Japanese Financial Services Agency on the website http //info edinet-fsa go jp/
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VL Proposed Appropriation of Profits

The Company's management proposes to carry forward onto new account the net income for the fi-
nancial year 2010/2011 in the amount of EUR 1,456,323 02

Krefeld/Germany, 11 November 2011
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NACHI Europe GmbH, Krefeld/Germany

Movements in Fixed Assets in the Financial Year 2010/2011

1. Intangible fixed assets

Concessions, industral and similar rights and
assets and licences 1 such rights and assets

acquired for a consideration

IL. Tangible fixed assets

Operating and office equipment
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Gross book values
Balance as of

Balance as of

1 Oct 2010 Additions Disposals 30 Sept 2011
EUR EUR EUR EUR
13,487 88 5,485 54 000 18,973 42
444874 14 19,040 39 4,820 00 459,094 53
458,362 02 24,525 93 4,820 00 478,067 95|




Accumulated amortisation/depreciation/write-downs
Balance as of

Balance as of

Net book values
Balance as of

1 Oct 2010 Additions Disposals 30 Sept 2011 30 Sept 2011 Prior year

EUR EUR EUR EUR EUR EUR'000
13,487 88 1,482 53 000 14,970 41 4,003 01 0
316,462 85 40,657 78 1,205 01 35591562 103,178 91 128
329,950 73 42,140 31 1,205 01 370,886 03 107,181 92 128
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Economic Situation and Legal Status

Economic Situation

NACHI Europe GmbH distributes in the European market ball and roller bearings, cutting tools, ro-
bots, steels and similar products, which are mainly procured from the parent company or affiliated
companies

The Company has its headquarters in Krefeld/Germany In addition, the Company has maintained a
branch in Salamanca/Spain and another one in Prague/Czech Republic, since | March 2002 and Sep-
tember 2004, respectively In March 2005, a branch was established in Birmingham/Great Britan

With effect from 1 April 2011, a Turkish representative office was established in Istanbul

The business activities are primanly financed by means of short-term bank loans

Legal Status

Status under Company Law

Name and Legal Form NACHI Europe GmbH, limited Liability company
Location Krefeld/Germany
Commercial Register Krefeld local court HRB 10811 The extract with the latest entry

dated 26 March 2010 was presented to us

Articles of Association In the version dated 25 July 2005
Financial Year From | October to 30 September of the following year
Purpose of Bustness Trading including import and export of bearings, tools, machine

tools, special steels and similar items, notably of products manu-
factured by NACHI-Fuyikoshi Corporation, Tokyo/Japan

Share Capital The fully paid-up share capital of the Company amounts to
EUR 1,615,200

Shareholder NACHI-Fuyikoshi Corporation, Tokyo/Japan
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Company Bodies and Resolutions

Meeting of Shareholders

Management and
Representation

Related Companies

The Meeting of Shareholders held on 10 January 2011 approved
the annual financial statements as at 30 September 2010 and re-
leased the managing directors from their responsibihities for the fi-
nancial year 2009/2010 In addition, it was decided to carry for-
ward onto new account the net loss for the year of EUR 76,982 94

Furthermore, Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprufungsgesell-
schafi, Dusseldorf/Germany, was appointed as auditors of the fi-
nancial statements for the financial year 2010/2011

The Meeting of Sharcholders held on 1 February 2011 appointed
Mr Shigeru Kobayashi as a managing director Mr Takaaki Kawase
and Mr Nishiki Seto were dismtssed from their posts as managing
directors On 15 February 2011, the change was entered into the
Commercial Register

The managing directors who are authorised to sign alone on behalf
of the Company are stated in the notes to the financial statements
(Exhibit 1 4)

All managing directors have been exempted from the restrictions
under § 181 German Civil Code (BGB)

The Company 1s affibated with, and s included in the consolidated financial statements of, NACHI-
Fujikoshi Corporation, Tokyo/Japan

All NACHI Group companies are deemed to be affihated compames

The relationships maintained with the affiliates are predominantly trade retationships

Exhtbit 2 /2
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Important Contracts

Tenancy Agreement for Office
and Warehouse Buildings

Tax Status

On 18/29 November 2004, the Company entered into a tenancy
agreement on a central warchouse with halls and office space in
Krefeld/Germany with Slough Erste Grundbesitz GmbH, Dussel-
dorf/Germany This tenancy agreement will expire on 14 February
2016 and provides for the right to terminate the agreement as of
15 February 2013 Notice of termination 1s required to be given by
14 May 2012 at the latest

After the end of the fixed tenancy period, the tenancy relationship
will be extended by 12 months unless 1t has been terminated by
giving 12-month notice as of the end of the fixed rent period or as
of the end of the respective pertod of extension

A corporate income and municipal trade tax audit covering the years from 2006 to 2009 was started n
the fiscal year 2009/2010 The annual financial statements consider the final results of the audit There

have been no major findings

20 5540/11 Ret
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General Engagement Terms

for

Wirtschaftsprufer and Wirtschaftsprufungsgeselischaften

[German Public Auditors and Public Audit Firms]
as of January 1, 2002

This 1s an English translation of the German text, which 1s the sole authoritative version

1 Scope

(1) These engagement terms are applicable to contracts between Wirt-
schaftsprifer [German Public Auditors] or Wirtschafisprifungsgesellschaiten
[German Public Audit Firms] (hereinaiter collectively referred to as the
"Wirischaftsprifer™) and therr clients for audits consulting and other engage-
ments 1o the extent that something else has not been expressly agreed to in
wriing or 1s not compulsory due 10 legal requurements

(2) If, in an individual case as an excephion contractual relations have also
been established between the Wirtschaftsprafer and persons other than the
chent, the provisions of No 9 below also apply to such third parties

2 Scope and performance of the engagement

(1) Subject of the Wirtschaftsprufer's engagement s the performance of agreed
services - not a particular economic result The engagement 1s performed in
accordance with the Grundsatze ordnungsmafiger Berufsausdbung
[Standards of Proper Professional Conduct] The Wirtschaftsprufer 1s entitled to
use qualfied persons to conduct the engagement

(2) The application of foreign law requires — except for financial attestation
engagements — an express writen agreement

(3) The engagement does not extend — to the extent it 1s not directed thereto -
to an examinaticn of the 1ssue of whether the requirements of tax law or speoial
regulations such as for example laws on prnice controls, laws hmiing
competition and Bewrtschaftungsrecht [laws controling certain aspects of
specfic business operations] were observed, the same applies to the
determination as to whether subsicies, allowances of other benefits may be
claamed The performance of an engagement encompasses auditing
procadures amed at the detection of the defatcation of books and records and
other irregulartties only if duning the conduct of audis grounds therefor anse or
if thus has been expressly agreed 1o In wnting

(4) If the legal position changes subsequent to the issuance of the final
professional statement, the Wirtschaftsprufer i1s not obliged to nform the chent
of changes or any consequences resulting therefrom

3 The client's duty to inform

(1) The chent must ensure that the Wirtschafispriifer — even without his special
request — 1s provided on a tmely basis, with all supporting documenis and
records required for and 1s mformed of all events and circumstanges which may
be signdicant to the performance of the engagement This also applies to those
supporting documents and records events and gueumstances whuch first
become known durning the Wirtschaftsprafer s work

{2) Upen the WirtschafisprGfer's request ihe chient must confirm in a written
statemnent draited by the Wirischafisprifer that the supporting documents
and records and the information and explanations provided are complete

4 Ensuring independence

The chent guarantees to refrain from everything which may endanger the
independence of the Wirtschaftsprifer's staff This parucularly applies to
offers of employment and offers 1o undertake engagements on ones own
account

5 Reporting and verba) information

If the Wirtschaftsprufer 1s required to present the results of his work in writing,
only that written presentation ts authorniative For audit engagemenis the long-
form report should be subritied 1n wnting to the extent that nothing else has
been agreed to Verbal statements and information provided by the
Wirtschafisprifer s staff beyond the engagement agreed to are never binding

& Protection of the Wirtschaftspriiter's intellectual property

The chent guaraniees that expert opiions organizational charts, drafts,
skelches, schedules and calculations - expecially guantty and cost
computations - prepared by the Wirtschaftsprifer within the scope of the
engagement will be used only ior his own purposes

7 Transmission of the Wirtschaftspriter's prefessional statement

(1) The transmission of a Wirtschafisprifers professional staiements {long-
form reports, expert opinions and the like} to a third party requires the
Wirtschafisprifer's wntien conseni to the exient that the permission to
transmit to a certain third party does not result from the engagement terms
The Wirtschafisprifer is hable (within the imits of No 9} towards third parties
only If the prerequisites of the first sentence are given

(2) The use of the Wirtschaitsprofers professional statements for promotional
purposes I1s not permitted, an infringement entitles the Wirtschaftsprufer to
immediately cancel all engagaments not yet conducted for the chert

8 Correction of deficiencles

(1) Where thete are deficiencies the client is entitled to subsequent fulfiliment
[of the contract] The clent may demand a reduction in fees or the cancellation
of the contract only for the failure to subsequently fulfif [the contract] if the
engagement was awarded by a person carrying on a commercial business as
part of that commercial busmness a government-owned legal person under
publiciaw or a special government-cwned fund under public law, the chient may
demand the cancellation of the contract only (¢ the services rendered are of no
interest 1o him due to the falure to subsequently fullill [the contract] No 9
applies to the extent that claims for damages exist beyond this

{2) The client must assert hus claim for the correction of deficiencies in writing
without delay Claims pursuant to the first paragraph not ansing from an
intentional tort cease to be enforceable one year after the commencement of
the statutory time limit for enforcement

{3) Obvious deficiencies such as typing and anthmetical errors and formelle
Mange! [deficencies associated with techmcalibes] contamned in a
Wirtschafisprufer s professional statements (long-form reports expert opinions
and the like) may be corrected - and also be applicable versus third parties —
by the Wirtschaftsprifer at any tme Errors which may call into question the
conclusions contained 0 the Wirtschafisprufers professional statements
entitle the Wirtschaftsprofer to withdraw — also versus third parties — such
statements In the cases noted the Wirtschaftsprifer should first hear the
client 1If possible

9 Liability

(1} The hability timutation of § ["Article”] 323 (2)[*paragraph 2°] HGB
[“Handelsgesetzbuch™ German Commercial Code] apples o statutory
audits required by faw

(2) Liabuihty for neghgence, An individual case of damages

If neither No t 15 applicable nor a regulation exists (n an individual case

pursuant to § 54a (1) no 2 WPO [*Wirtschaftspriferordnung” Law regulating
the Profession of Wirtschaftsprater] the hiability of the Wirtschaftsprufer for
claims of compensatory damages of any kind - except for damages resulting
from imjury to life body or health - for an iIndwvdual case of damages resuiting
from negligence 1s hmited 1o € 4 million this also applies if lability to a person
other than the client should be established An individuat case of damages
alse exists in relabion {o a uniform damage ansing from a number of breaches
of duty The individual case of damages encompasses all consequences from
a breach of duty without taking into account whether the damages occurred
N one year or vy a number of successive years In this case mullple acls or
omssions of acts based on a similar source of error or on a source of error of
an aguivalent nature are deemed to be a uniform breach of duty if the matters
1n question are legally or economically connecled to one another In this event
the clarm against the Wirtschaftsproter 1s imited to € 5 milhon The limitation
to the fivefold of the minimum amount insured does not apply to compulsory
audils required by law

(3} Preclusive deadiines

A compensatory damages claim may only be lodged within a2 preclusive
deadline of cne year of the nghttul clamant hawing become aware of the
damage and of the event giving rnise 1o the claim - at the very latest however
within 5 years subsequent o the event giving nise to the ¢lam The claim
exparas (f legal action 15 not taken wathin a s1x month deadine subsequent to
the written refusal of acceptance of the indemnity and the client was informed
of this consequence

The right 1o assert the bar of the preclusive deadline remains unaffected

Sentences 1 to 3 also apply io legally required audits with statutory habity
lrrnts

52002 KND
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10 Supplementary provisions for audit engagements

(1) A subsequent amendment or abndgernent of the financia! statements or
management report audited by a Wirtschaftspruter and accompaned by an
auditor s report requires the wntten consent of the Wirtschaftsprufer even if
these documents are not published [f the Wirtschaftsprifer has not issued an
audor s report, a reference to the audit conducted by the Wirtschaftsprufer
in the management report or elsewhere specified for the general public s
permitted only with the Wirlschaftsprofers wntten consent and using the
wording authonzed by him

(2) If the Wirtschaltsprufer revokes the auditors repori, it may no longer be
used If the client has already made use of the auditors report, he must
announce its revocation upon the Wirtschaftsprifer s request

(3) The client has a right 10 5 copies of the long-form report Additional coptes
will be charged for separately

11 Supplementary provisions for assistance with tax matters
(1) When adwising on an individual tax 1ssue as well as when furmishing
continuous tax advice, the Wirtschaftspruter is enttled to assume that the
facts provided by the clienl - especially numencal disclosures — are correct
and complete, this also applies to bookkeeping engagements Nevertheless
he 15 obliged to infarm the client of any errors he has discovered
(2) The tax consuling engagement does not encompass procedures required
to meet deadlines unless the Wirtschafispriifer has explictly accepted the
engagement for this In this event the client must provide the Wirtschafts-
prufer on a imely basis, all supporiing decuments and records - especially
tax assessments - matenal to meeting the deadlines, so that the Wirtschafts-
priifer has an appropriate time pertod available 1o work therewith
(3) In the absence of other wriiten agreements, continuous tax advice
encompasses the following work duning the contract penod
a} preparaton of annual tax returns for ncome tax, corporation tax and
business tax as well as net worth tax returns on the basis of the annual
financial statements and other schedules and evidence required for tax
purposes to be submitted by the client
b) examination of tax assessments In relaton to the taxes menticned in {a)
c) negotations with iax auihonties in connection with the retwrns and
assessments mentoned in (a) and (b)
d) participation n tax audits and evaluation of the results of 1ax audits with
respect to the taxes mentioned In (a)
e) participation in Enspruchs- und Beschwerdeverfahren [appeals and
complaint precedures] with respect 1o the taxes mantioned i {a)
In the afore-mentoned work the Wirtschafisprifer takes matenal published
legal decisions and administrative interpretations into account
(4) If the Wirtschaftsprufer receives a fixed fee for continuous tax advice, in
the absence ol other wrtten agreements the work mentioned under
paragraph 3 (d) and (e) will be charged separately
(5) Services with respect to special individual 1ssues for iIncome tax gorporate
fax business tax, valuation procedures for property and net worth taxaticn and
net worth tax as well as all issues in relation to sales tax, wages tax, other taxes
and dues require a special engagement This also applies to
a) the treatment of nonrecurring tax matters e g n the field of estate tax
capial transactions tax real estate acquisibon tax
b} participation and representation i proceedings before tax and
adrministrative courts and in cnminal proceedings with respect to taxes, and
c) the granting of advice and work with respect to expert opinions 10
connection with conversions of legal form mergers, capital increases
and reductions financial recrganizations, adrmission and retirement ot
partners or sharehelders sale of a busiress, lquidations and the like

(6) To the exient that the annual sales tax return Is accepted as addiional work,
this does not include the review of any special accounting prerequisities nor of
the 1ssue as to whether all potential legal sales tax reductions have been
clamed Nc guarantee 1s assumed for the completeness of the supporting
documents and records to validate ihe deduction of the input tax credn

12 Confidentiality towards third parties and data secunty

(1 ) Pursuant to the law the Wirtschafisprufer 1s obliged to treat all facts that
he comes to know In connection with his work as confidentia), irrespective of
whether these concern the client himself or his business assoclations unless
the client releases lim from this obligation

(2) The Wirtschaftsprafer may only release long-form reports expert opinions
ang other wniten statemnants on the results of lus work to third pariies with the
consent of his client

(3) The Wirtschaftsprufer 1s entitled — within the purposes stipulated by the
chent — to process personal data entrusted to him or allow them to be
processed by third parties

13 Default of acceptance and lack of cooperation on the part of the client

If the client defaults 1n accepting the services offered by the Wirtschaftsprufer
or If the chent does not provide the assistance incumbent on him pursuant to
No 3 or otherwise the Wirtschafisprifer 15 entitled to cancel the contract
immediately The Wirtschaftsprufer's night to compensation for additional
expenses as well as for damages caused by the default or the lack of
assistance 1s not affected aven if the Wirtschafisprufer does not exercise his
nght ta cancel

14 Remuneration

(1} In addition to hus claims for fees or remuneration, the Wirtschatispriifer 1s
entitled to reimbursement of his outlays sales tax will be billed separately He
may clam appropriate advances for remuneration and reimbursement of
oullays and make the rendenng of his sensces dependent upon the completa
satisfaction of us clams Multiple clents awarding engagemenis are jointly
and severally lable

(2} Any set off against the Wirtschaftspriter's claims for remuneration and
reimbursement of outlays s permitted only for undisputed clasms or claims
deterrmined to be legally valsd

15 Retention and return of supporting documentation and records

{1) The Wirischaftsprafer retains, for ten years, the supporting documents and
records in connection with the completion of the engagement — that had been
prowded to tim and that he has prepared himself — as weli as the
correspondence with respact to the engagement

(2} After the seftlement of hig clams angsing from the engagement the
Wirtschaftspriiter upen the request of the client, must return all supporiing
documents and records obtaned from twm or for im by reason of his work on
the engagement This does not however apply to correspondence
exchanged between the Wirtschaftsprufer and his client and 1o any documents
of which the client already has the onginal or a copy The Wirtschaftsprifer
may prepare and retan copies or photocopies of supporting documents and
records which he returns to the client

16 Applicable law

Only German law applies to the engagement, its conduct and any clams
arising therefrom
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1 PRUFUNGSAUFTRAG

Durch den Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 10 Januar 2011 der

NACHI Europe GmbH,
Krefeld

- nachfolgend auch kurz "NACHI Europe” oder "Gesellschaft" genannt -

wurden wir zum Abschlussprufer fur das Geschaftsjahr vom 1 Oktober 2010 bis 30 September 2011
gewahlt Die Geschaftsfuhrung hat uns aufgrund dieses Beschlusses den Auftrag zur Durchfuhrung
der Abschlussprufung gemal § 317 HGB fur das Geschaftsjahr 2010/2011 ertelt

Wir bestatigen gemall § 321 Abs 4a HGB, dass wir ber unserer Abschlussprufung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet haben

Ber der Erstellung des Prufungsberichts haben wir die deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
Berichterstattung betr Abschlussprufungen (Prufungsstandard des Instituts der Wirtschaftsprufer - IDW
PS 450) beachtet

Fur die Durchfuhrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhaltmis zu Dritten, gel-
ten die unter dem 8/1F August 2011 getroffenen Vereinbarungen sowie erganzend die als Anlage
beigefugten "Allgemeinen Aufiragsbedingungen fur Wirtschaftsprufer und Wirtschaftsprufungsgesell-
schaften” in der Fassung vom 1 Januar 2002

Dieser Prufungsbericht wurde nur zur Dokumentation der durchgefuhrten Prufung gegenuber der Ge-

sellschaft und nicht fur Zwecke Dritter erstellt, denen gegenuber wir entsprechend der im Regelungs-
bereich des § 323 HGB geltenden Rechtslage keine Haftung ubernehmen

2 GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der Geschiiftsfiihrung
Aus dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der Geschaftsfuhrung sowte den sonstigen gepruften

Unterlagen heben wir folgende Aspekte hervor, die fur die Beurterlung der wirtschaftlichen Lage der
Gesellschaft von besonderer Bedeutung sind
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e e Umsatzerlose haben sich aufgrund des verbesserten wirtschaftlichen Umfelds um
TEUR 16 002 (49,8 %) auf TEUR 48 168 erhoht Hieraus resultiert ein Jahresuberschuss von
TEUR | 456 (Vorjahr TEUR 77)

Die positive Entwicklung der Umsatzerlose 1st im Wesentlichen auf emnen deutlichen Anstieg der
Nachfrage 1n allen Segmenten zuruckzufuhren Insbesondere die verbesserte Marktlage im Bereich der
Baumaschinen fuhrte zu emnem starken Umsatzwachstum in den fur die NACHI Europe wichtigen
Sparten Walzlager von TEUR 7631 (45,4 %) und Hydraulik von TEUR 6 009 (76,9 %) Be1 den
Schneidwerkzeugen 1st ein Anstieg von TEUR 1 493 (30,8 %) realisiert worden Auch konnte in der
Robotersparte der Umsatz um TEUR 312 (19,0 %) gesteigert werden

Im Zusammenhang mit den erhohten Umsatzerlosen sind die Matenalaufwendungen mit
TEUR 13 403 ebenfalls deutlich angestiegen Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich
insbesondere durch den Anstieg der Frachtkosten um TEUR 722 und der Kosten fur Messen
(TEUR 91) und Umzuge (TEUR 119) erhoht

Insgesamt hat sich das Ergebmis der gewohnhchen Geschafistatigkeit durch den Anstieg der Umsatz-
erlose auf TEUR 2003 (Vorjahr TEUR 199) erhoht und es konnte emn Jahresuberschuss von
TEUR 1| 456 (Vorjahr TEUR 77) erwirtschaftet werden

¢ Die Bilanzsumme 1st im Geschiftsjahr um TEUR 6 591 angestiegen

Infolge erhohter Umsatzerlose hat sich der Bestand an Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
um TEUR 3 715 erhoht Aufgrund der erhohten Nachfrage 1st der Vorratsbestand um TEUR 3 952 an-
gestiegen Hingegen haben sich die iquiden Mittel aufgrund der gestiegenen Vorrate um TEUR | 648
vermindert

Auf der Passivseite resultiert der Anstieg der Bilanzsumme im Wesentlichen aus dem Anstieg der
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen um TEUR 4 158 Um die Nachfrage kurzfris-
tig decken zu konnen, sind die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten um TEUR 1 000 auf
TEUR 8 000 angestiegen Der Jahresuberschuss hat dazu gefuhrt, dass sich das Eigenkapital erhoht
hat

o Die Gesellschaft erzielt emen negativen Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit von
TEUR 2 627

Ursachlich fur den negativen Cashflow aus laufender Geschafistatigkeit 1st im Wesenthchen der An-
stieg des Vorratsvermogens um TEUR 3 952 sowie der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
um TEUR 3 715 Der deutliche Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen mit
verbundenen Unternchmen um TEUR 4 112 konnte diese Entwicklung nicht kompensieren

Aufgrund des erhohten Mittelabflusses wurde der kurzfristige Kredit um TEUR 1 600 erhoht
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o Fur die kommenden Geschafisjahre erwartet die Gesellschaft weitere Steigerungen der Umsatz-
erlose

Aufgrund der positiven Wirtschaftsprognosen firr das Geschafisjahr 20i1/2012 erwartet die Gesell-
schafl einen weiteren Anstieg der Umsatzerlose auf ca Mio EUR 59 Dies entspricht emem Wachs-
tum von uber 21 % Die Geschaftsfuhrung plant emen Gewinn vor Steuern von ca Mio EUR 4

Im Geschaftsjahr 2012/2013 wird ene weitere Steigerung der Umsatzerlose und des Gewmnns vor
Steuern erwartet

Zusammenfassend stellen wir gemaB § 321 Abs 1 Satz2 HGB fest, dass wir die Lagebeurteilung
durch die Geschaftsfuhrung, insbesondere die Annahme der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkent
und die Beurteilung der kunftigen Entwicklung des Unternehmens, wie sie im Jahresabschluss und 1m
Lagebericht thren Ausdruck gefunden haben, als vertretbar ansehen

Erganzend verweisen wir zur Lagebeurteillung auf unsere Ausfuhrungen zur Gesamtaussage des Jah-
resabschlusses der Gesellschaft in Abschnitt 4 2 unseres Berichts

3 GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

Priifungsgegenstand
Gegenstand unserer Abschlussprufung waren

e die Buchfuhrung
e der Jahresabschluss (bestehend aus Bilanz, Gewmnn- und Verlustrechnung sowte Anhang)
o der Lagebericht

der Gesellschaft

Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechthichen Vorschnften hiegen in der Verantwortung der Geschaftsfuhrung der Gesellschaft,
dies gilt auch fur die Angaben, die wir zu diesen Unterlagen erhalten haben Unsere Aufgabe st es,
diese Unterlagen und Angaben im Rahmen unserer pflichtgemaBen Prufung zu beurteilen

Die Prufung der Einhaltung anderer Vorschriften gehort nur insoweit zu den Aufgaben der Abschluss-

prufung, als sich aus thnen ublicherweise Ruckwirhungen auf den Jahresabschluss oder den Lage-
bericht ergeben
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Art und Umfang der Priifung

Ausgangspunkt unserer Prufung war der von uns geprifte und unter dem 12 November 2010 mit dem
unewngeschrankten Bestatigungsvermerk versehene Vorjahresabschluss, er wurde am 10 Januar 2011
festgestellt

Die Prufung wurde von uns in den Monaten Oktober und November 2011 durchgefuhrt

Wir haben die Abschilussprufung gemal § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprufung vorgenommen

Die Abschlussprufung 1st nach § 317 HGB problembezogen so anzulegen, dass wesentliche Un-
richtigkeiten und VerstoBe gegen Rechnungslegungsvorschriften mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden Um diesen Anforderungen gerecht zu werden, wenden wir unseren risiko- und prozessorien-
tterten Prufungsansatz an, zu dessen Umsetzung bedienen wir uns unserer Prufungssoftware
AuditSystem/2 Sie unterstutzt die Planung, Durchfuhrung und Dokumentation der Abschlussprufung

Im Rahmen der Prufungsptanung haben wir uns einen Uberblick uber die Geschafistatigkeit und das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie deren Rechnungswesen verschafft, eine
analytische Durchsicht des Jahresabschlusses vorgenommen sowie den Gesellschafisvertrag und Ge-
sellschafterbeschlusse eingesehen Die Prufungsstrategie wurde von uns nach den hierber gewonnenen
Erkenntmissen und den Erwartungen uber mogliche Fehler festgelegt Das interne Kontrollsystem der
Gesellschaft haben wir untersucht, soweit es fur eine ordnungsgemaBe Rechnungslegung von Be-
deutung 1st, das interne Kontrollsystem in seiner Gesamtheit war nicht Gegenstand unserer Abschluss-
prufung

Die Durchfuhrung unserer Prufung erfolgte unserem Prufungsplan entsprechend grundsatzlich micht
kontrollorientiert Daher haben wir unter Berucksichtigung unserer Risikoeinschatzung unsere analy-
tischen Prufungshandlungen und stichprobenweisen Einzelfallprufungen von Geschaftsvorfallen und
Bestanden in nicht reduziertem Umfang durchgefuhrt Bei Einzelfallprufungen haben wir Stichproben
in bewusster Auswah! sowie unter Heranziehung mathematisch-statistischer Auswahlverfahren gezogen

Folgende Prufungsschwerpunkte wurden gesetzt

* Nachweis und Bewertung der Vorrate

e Nachweis, Bewertung und Periodenabgrenzung der Forderungen
o Vollstandigkeit und Bewertung der Ruckstellungen

¢ Nachweis der Umsatzerlose

¢ Wahrungsumrechnung
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Die Gesellschaft hat vom 16 bis 17 August 2011 vorverlegte Stichtags-Inventuren durchgefithrt, an
denen wir beobachtend teilgenommen haben Daruber hinaus haben wir geprufi, ob die Bestandsbuch-
fuhrung die Voraussetzungen fur das Inventurverfahren erfullt

Im Rahmen der Prufung der Forderungen und der Verbindlichkeiten sowie der Guthaben ber Kredit-
mnstituten und der Ruchstellungen haben wir in Stichproben von den Kunden und Lieferanten Salden-
bestatigungen sowie von allen Kreditinstituten und Steuerberatern der Gesellschaft Bestatigungen uber
Guthaben, Anspruche und Verpflichtungen der Geselischaft eingeholt

Zukunfisbezogene Angaben im Lagebericht haben wir vor dem Hintergrund der Jahresabschluss-
angaben auf Plausibilitat und Uberemnstimmung mit den wahrend der Abschlussprufung gewonnenen
Erkenntmssen beurtelt

Die Geschaftsfuhrung hat alle gewunschten Aufklarungen und Nachweise erbracht und unter dem
11 November 2011 die berufsubliche Vollstandigkeitserklarung wn schrifthcher Form abgegeben
Darin wird insbesondere versichert, dass in der Buchfuhrung alle buchungspflichtigen Vorgange und
in dem vorliegenden Jahresabschluss alle bilanzierungspflichtigen Vermogenswerte, Verpflichtungen
und Abgrenzungen, auflerdem samthche Aufwendungen und Ertrage enthalten, ferner alle Wagnisse
berucksichtigt sowie alle erforderlichen Angaben gemacht sind

4 FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG
4.1 OrdnungsmiBigkeit der Rechnungslegung
4.1.1 Buchfiibrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfuhrung entspricht den gesetzlichen Vorschriften emnschheBlich der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfihrung Die aus den weuteren gepruften Unierlagen zu entnehmenden Informationen
fuhren zu ener ordnungsgemaBien Abbildung in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht

4.1.2 Jahresabschluss

Der Jahresabschiuss zum 30 September 2011 ist diesem Bericht als Anlagen 1 2 bis 1 4 beigefugt

Der Jahresabschluss wurde ordnungsmaBig aus der Buchfuhrung und den weiteren gepruften Unter-
lagen abgeleitet Die gesetzlichen Vorschriften zur Gliederung, Bilanzierung und Bewertung sowie
zum Anhang wurden eingehalten Die Angaben der Gesamtbezuge der Geschaftsfuhrung sind in zu-
lassiger Anwendung von § 286 Abs 4 HGB unterblieben
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4.1.3 Lagebericht

Der Lagebericht fur das Geschafisjahr 2010/2011 1st diesem Bericht als Anlage 1 1 beigefugt

Nach dem Ergebnis unserer Prufung steht der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss und
den be1 der Prufung gewonnenen Erkenntnissen und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft Die wesentlichen Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung werden
zutreffend dargestellt Die Angaben nach § 289 Abs 2 HGB sind vollstandig und zutreffend Der La-
gebericht entspricht somit den gesetzlichen Vorschniften

4.2 Gesamtaussage des Jahresabschlusses
4.2.1 Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Wir nehmen auf unsere nachfolgenden Erlauterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses
Bezug Der Jahresabschluss insgesamt, d h das Zusammenwirken von Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung und Anhang, vermttelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung emn
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft

4.2.2 Erliuterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Im Folgenden werden wesenthiche Bewertungsgrundlagen und deren Anderung und sachverhaltsge-
staltende MaBnahmen dargestellt

Der Ermittlung aktiver sowie passiver latenter Steuern liegt das bilanzorientierte Temporary-Konzept
zugrunde (§ 274 Abs 1 1V m § 298 Abs | HGB) Die Berechnung der latenten Steuern erfolgte je-
weills mit emnem landesspezifisch ermittelten Steuersatz, soweit inlandische Steuern betroffen sind,
wird ein kombinierter Ertragsteuersatz von 31,2 % angenommen Aufgrund der Anderung der Bewer-
tung der kurzfristigen Fremdwahrungspositionen haben sich im Geschafisjahr erstmals passive latente
Steuern in Hohe von TEUR 57 ergeben

Der Fremdwiihrungsumrechnung wurde gemal § 256a HGB der Devisenkassamittelkurs zugrunde
gelegt Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
wurden daber mit dem Stichtagskurs umgerechnet Aufgrund der insoweit bezogen auf den 1 Oktober
2010 erfolgten Authebung der imparitatischen Bewertung kurzfristiger Fremdwahrungspositionen des
Vorjahres haben sich im auBerordenttichen Ergebnmis auszuweisende Ertrage aus Wahrungsumrech-
nung in Hohe von TEUR 67 ergeben Forderungen und Verbindlichkeiten, deren Restlaufzeit e Jahr
oder langer betragt, wurden unverdndert unter Beruchsichtigung des Anschaffungskosten- sowie des
Realisations- und Imparitatsprinzips umgerechnet

6 20 5540/11 tey




Deloitte.

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

4.3 Analyse der Vermigens-, Finanz- und Ertragslage
4.3.1 Mehrjahresiibersicht
201072011 2009/2010 2008/2009 2007/2008 2006/2007

Umsatzerltse TEUR 48 168 32 166 24 984 48 697 49 545
Materiataufwand FEUR 39224 25821 15 432 38 987 40 453
Rohergebris FEUR 8944 6345 5552 9710 9092
Personalaufwand rEUR 3279 3135 3509 3758 3265
Mntarbeiter (§ 267 Abs 5 HGB) Anzah! 46 45 49 49 48
Aufwand je Mitarbeiter TEUR 71 70 72 77 68
[nvestitionen 1n Anlagevermdgen TEUR 25 29 68 37 40
Abschreibungen auf Anlagevermogen TEUR 42 45 51 43 46
Jahresuberschuss/-fehlbetrag TEUR 1 456 77 -1 086 1255 1405
Bilanzsumme TEUR 30247 23 656 22077 25354 25 844
davon

Anlagevermdgen TEUR 107 128 144 127 133
Eigenkapital TEUR 8822 7366 7289 8 537 7 605
LCigenkapitalquote % 292 3L 330 337 294

Eigenkapital
Bilanzsumme
Ligenkapitalrentabilitiit % 165 10 -149 147 18,5

Jahresergebnis

Eigenkapital

Hinsichtlich der wartschaftlichen und rechtlichen Grundlagen verweisen wir auf Anlage 2 zu diesem

Bericht
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Die nachfolgende Tabelle ist aus der Bilanz (Anlage 1 2) abgeleitet Die kurzfristigen Posten (Fristig-

kert bis zu einem Jahr) sind zusatzlich vermerkt

3092011 Vorjahr Verinderung
davon davon
gesamt kurzfristig gesamt kurzfristig gesamt
TEUR % TEUR TEUR % FEUR TEUR %

Vermogen
Immaterielle Anlagen 4 0.0 0 0 0.0 0 4 -
Sachanlagen 103 0,3 0 128 0,5 0 -25 -195
Anlagevermdgen 107 03 0 128 0.5 0 -21 -16,4
Vorriite 16 475 545 16 475 12 523 53,0 12 523 3952 3l.6
Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstinde 11340 37.5 11340 7027 29,7 7027 4313 61,4
Liqurde Muttel 2277 7.5 2277 3925 16 6 3925 -1 648 -42.0
Umlaufvermdgen 30 092 99.5 30 092 23 475 99.3 23475 6617 282
Rechnungsabgrenzungs-
posien = Ubrige Aktiva 48 02 48 53 02 53 -5 94

30247 1000 30 140 23656 1000 23 528 6591 279
Kapital
Gezewhnetes Kapital I 615 5,4 0 1615 6.8 0 0 00
Kapitalriicklage 3487 15 0 3487 14,7 0 ¢ 0.0
Gewinnvortrag 2264 7.5 ¢ 2187 9.3 0 77 35
Jahrestiberschuss 1 456 48 0 77 0,3 0 1379 =>100,0
Eigenkapital 8 822 29.2 0 7366 311 0 1 456 19,8
Ruchkstellungen 715 23 715 342 15 331 373 =000
Verbindlichhesten 20653 683 20653 15948 674 15 948 4705 295
Passive latente Steuern 57 0,2 0 0 0,0 0 57 -
Fremdkapital 21425 70 8 21 368 16 290 68.9 16 279 5135 31,5

30247 1000 21 368 23656 1000 16 279 6 591 279
Kennzahlen zur Vermdigenslage

2000/ 2009/ 2008/ 2007/ 2006/
2011 2010 2009 2008 2007
Umschlagshiufigkent Umsatzerlgse
der Vorriite = Vorrite fach 2.9 2.6 17 31 34
Umschlagshanfigkeit ‘Umsalzcrlﬁse fach 45 a6 54 59 49
der Forderungen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

Kaptlalumschlags— _ Umsatzerldse fach 6 14 . 19 19
hiufighent Bilanzsumme
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4.3.3 Finanzlage

Kapitalflussrechnung
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Die finanzielle Entwicklung der Gesellschaft stellt sich anhand emner Kapitalflusstechnung ber indirek-

ter Ermittlung des Cashflows aus laufender Geschaftstatigkeit wie folgt dar

Jahresergebnis

Abschreibungen auf Anlagevermogen

Zunahme der Ruckstellungen

Zunahme (-} der Vorriite, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowig anderer
Aktiva. die nichit der Investiions- oder Finanzierungstatigheit zuzuordnen sind

Zunahme der Verbindlichkenten aus Lieferungen und Leistungen sowie andercr Passiva,
die mcht der Investimons- oder Dinanzierungstitiphen zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschifistatigket

Emzahlungen aus Abgéngen von Sachanlagen
Auszahlungen {-) filr Investiionen 11 immatenielle Anlagen
Auszahlungen (-) fir [nvestitionen 1n Sachanlagen
Cashflow aus der Investitionstitigkeit

Auszahlungen aus der Riickzahlung von Krediten
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten

Auszahlungen aus der Riickzahlung von Gesellschafterdarlchen
Cashflow aus der Finanzierungstiitigkent

Zahlungswirksame Verinderungen des Finanzmttelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Der Finanzmittelfonds beinhaltet wie im Vorjahr ausschlieBhich die liquiden Muttel

20 5540/11 fey

2010/2011 Vorjahr
TEUR TEUR
1 456 77
42 45
373 103
-8 260 -383
3762 6 399
-2 627 6241
3 0
-5 0
-19 -29
=21 -29
0 -4 000
1 000 0
0 -1 000
1000 -5 000
-1648 1212
3925 2713
2277 3925
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Liquiditzit
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In dem nachfolgenden Ligwiditatsstatus zu Buchwerten werden die Veranderungen des Netto-Geld-

vermogens bzw des Netto-Umlaufvermogens und deren Komponenten wahrend des Geschafisjahres

gezeigt

Finanzmittelfonds

Kurzfristige Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande

Kurzfristige Ruckstellungen und
Verbindlichkerten (<)

Netto-Geldvermogen

Vorrate

Netto-Umlaufvermiigen

Kreditlinien

Zugesagte Kredithnien
Inanspruchnahmen (-)
Offene Kredithnien

3092011 Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR TEUR
2277 3925 -1 648
11340 7027 4313
-21 368 -16 279 -5 089
-7 751 -5 327 -2424
16 475 12 523 3952
8 724 7196 1528
3092011 Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR TEUR
12 000 12 000 0
-8 000 -7 000 -1 000
4 000 5 000 -1 000
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4.3.4 Ertragslage

Die Entstehung des Jahresergebnisses wird anhand emmer von der Betriebsleistung ausgehenden
Analyse, abgeleitet aus der Gewinn- und Verlustrechnung (Anlage 1 3), dargestellt

201072011 Vorjahr Verinderung
rEUR % TEUR Y TEUR %
Umsatzerltse 48 168 98.8 32166 98.4 16 002 498
Sonstige betniebliche Ertrige 5379 1,2 532 1.6 47 83
Betriebsleistung 48 747 100,0 32698 100.0 16 049 49,1
Materialaufwand 39224 80.4 25 821 790 13 403 519
Personalaufwand 3279 6.7 3135 96 144 4,6
Abschreibungen 42 0,1 45 0,1 -3 -6,7
Sonstige betriebliche Aufiwvendungen 4 030 8.3 3320 10,2 710 214
Betriebsaufwand 46 575 95,5 32321 98.9 14 254 44,1
Betriebsergebnis 2172 4.5 377 1,1 1 795 >100,0
Zinsertrige 2 00 3 0.1 -1 -33.3
Zinsautwendungen 170 0.3 181 06 -1 -61
Zinsergebmis -168 -03 -178 -0.5 16 -5,6
Neutrale Ertriige 79 02 0 0.0 79 -
Neutrale Aufwendungen 33 0,1 0 00 33 -
Neutrales Ergebms 46 0,1 0 00 46 -
Ergebms vor Ertragsteuern 2050 42 199 0.6 1 851 >160 0
Ertragsteuern 594 1,2 122 04 472 >100,0
Jahresliberschuss 1 456 30 77 0,2 1 379 >1000
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5 WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben dem Jahresabschluss und dem Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom | Oktober 2010 bis
30 September 2011 der NACHI Europe GmbH, Krefeld, in der Fassung der Anlage 1 den folgenden
unter dem 11 November 2011 unterzeichneten unengeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt

"Bestiitisungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewnn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziechung der Buchfuhrung und den Lagebericht der NACHI Europe GmbH, Krefeld, fur das
Geschaftsjahr vom 1 Oktober 2010 bis 30 September 2011 gepruft Die Buchfuhrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechthchen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der Geschaftsfuhrung der Gesellschaft Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrten Prufung eine Beurtellung uber den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfuhrung und uber den Lagebericht abzugeben

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung gemall § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschafisprufer festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprufung vorge-
nommen Danach st die Prufung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermuttelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden Bei der Fest-
legung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse uber die Geschaftstatigkeit und uber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler be-
rucksichtigt Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lage-
bericht uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt Die Prufung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschafisfuhrung
sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lagebernichts Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt

Nach unserer Beurtellung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der NACHI Europe GmbH, Krefeld, den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung emn den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft Der Lagebericht steht in
Emnklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt msgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft und stellt die Chancen und Risihen der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar "
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6 SCHLUSSBEMERKUNG

Den vorstehenden Bericht uber unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts fur das
Geschaftsjahr vom 1 Oktober 2010 bis 30 September 2011 der NACHI Europe GmbH, Krefeld, er-
statten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den deutschen Grundsatzen
ordnungsmébBiger Berichterstattung be1 Abschlussprufungen (Prufungsstandard des Instituts der Wirt-
schafisprufer - IDW PS 450)

Zu dem von uns erteilten unemngeschrankten Bestatigungsvermerk verweisen wir auf Abschnitt 5
"Wiedergabe des Bestdtigungsvermerks™

Dusseldorf, den 11 November 2011

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

GraetZ (Rosenfeld)
Wirtschaftsprufer Wirtschafispriferin

Fiar Ver6ffentlichungen oder die Wetergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in emer von der testierten Fas-
sung abweichenden Form sowie flir den Fall der Ubersetzung 1n andere Sprachen bedarf es zuvor unserer erneuten Stellung-
nahme, falls daber der von uns erteiite Bestitgungsvermerk zitiert wird oder ein Hinwers auf unsere Jahresabschlussprufung
erfolgt, wir weisen hierzu auf dic Bestiimmungen des § 328 HGB hin
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NACHI Europe GmbH, Krefeld
Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2010/2011
1. Geschaftsentwicklung

Die Gesellschaft st emne 100-prozentige Tochtergesellschaft der NACHI-Fupkoshi Corporation,
Tokio/fapan, und vertreibt Walizlager, Schneidwerkzeuge, Hydraulikkomponenten, Spezialstahle und
Industrieroboter auf dem europaischen Markt Die Waren werden hauptsachlich von der Muttergesell-
schaft und von verbundenen Unternehmen bezogen

Hauptsitz der Gesellschaft 1st Krefeld Daruber hinaus unterhalt die Gesellschaft Niederlassungen in
Salamanca/Spanien, Birmingham/GroBbritannien und Prag/Tschechische Republik sowie seit dem
1 Apnl 2011 eine Reprasentanz n Istanbul/Turkey

Im Vergleich zum Vorjahr belief sich das Umsatzvolumen auf insgesamt TEUR 48 168 und ist infolge
des, hauptsachlich aufgrund der deutschen Industriezweige, sohiden Wachstums des EU-Markts sowie
aufgrund einer raschen Zunahme des Umsatzvolumens tn den Schwellenlandern, insbesondere in der
Turkel, im Vergleich zum Vorjahr um 49,8 % gestiegen

2. Vermiigenslage

Die Aktiva haben insgesamt um TEUR 6 591 zugenommen Aufgrund des schnellen Umsatzanstiegs
sind die Forderungen um TEUR 3 723 und die Vorrate um insgesamt TEUR 3 952 gestiegen

Die Ruckstellungen und Verbindlichkeiten haben sich umn TEUR 5 078 erhoht Die Verbindlichkeiten
sind aufgrund umfangreicheren Warenbezugs von der Muttergesellschaft in Japan erheblich um
TEUR 4 158 gestiegen Daruber hinaus wurde das kurzfristige Bankdarlehen zur Deckung der er-
hehten Nachfrage um TEUR 1 000 erhoht

Die Eigenkapitalquote hat sich wegen der gestiegenen Bilanzsumme um 1,9 %-Punkte auf 29,2 % ver-
ringert

3. Finanzlage
Aufgrund des hoheren Finanzmittelbedarfs fur von der Muttergeselischaft bezogene Waren sowie des
zur Deckung der sich erholenden Kundennachfrage erhohten Vorratsbestands haben sich der Bar-

muttelbestand und die Einlagen um TEUR | 648 vermindert Die verfugbaren Kredithinien fur kurzfris-
tige Bankdarlehen wurden in Hohe von TEUR 8 000 1n Anspruch genommen
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4. Ertragslage

Die Umsatzerlose des Geschaftsjahres 2011 belaufen sich auf imsgesamt TEUR 48 168, was emem
Anstieg von 49,75 % gegenuber dem letzten Geschaftsjahr entspricht

Der Walzlagerumsatz belief sich auf TEUR 24 454, was einem Anstieg gegenuber dem Vorjahr von
45,4 % entspricht In allen Schwellenlandern, wie der Turker, Polen und Russland, sind die Umsatze
gestiegen Insbesondere der turkische Markt leistete mit TEUR 4 324 den groBten Beitrag, was 17,7 %
des gesamten Walzlagerumsatzes ausmacht

Der Umsatz mit Hydrauhkhomponenten belief sich auf TEUR 13 823, was einen drastischen Anstieg
von 76,9 % gegenuber dem Vorjahr bedeutet, der auf steigende Nachfrage aller GroBkunden im Bau-
maschinensektor zurdckzufuhren st Der Umsatz mit Schneidwerkzeugen hat sich gegenuber dem
Vorjahr um 30,8 % erhoht und belauft sich auf insgesamt TEUR 6 335, was 1n erster Linte auf die
stark gestiegene Nachfrage nach speziellen Raumwerkzeugen fur Flugzeughersteller zuruckzufuhren
ist Der Roboterumsatz hat sich ebenfalls um 19,0 % auf insgesamt TEUR 1 956 erhoht

Der Bruttogewinn ist aufgrund hoherer Umsatze mit Produkten mit niedrigerer Gewinnspanne sowie
ungenugender Erhohungen der Verkaufspreise an Kunden auf dem Markt um 1,1 %-Punkte auf
18,6 % gegenuber 19,7 % 1m Vorjahr zuruckgegangen Anderersetts hat sich der Bruttogewinn dank
des starken Umsatzanstiegs gegenuber TEUR 6 345 im Vorjahr um 41,0 % auf TEUR 8 944 erhoht

Die betrieblichen Aufwendungen sind nach TEUR 6 500 im Vorjahr um 13,1 % auf TEUR 7 352 ge-
stiegen, was hauptsachlich auf hohere Aufwendungen in der zwenten Jahreshalfte aufgrund von Ereig-

nissen wie Messen und Umzug von Zweigniederlassungen zuruckzufizhren 1st

Der Jahresuberschuss belauft sich auf insgesamt TEUR 1 456 und hat sich im Vergleich zu TEUR 77
1im Vorjahr stark erholt

5. Ausliindische Niederlassungen

Unsere Niederlassungen in Salamanca/Spanien und Birmingham/GroBbritannien haben Umsatzerlose
von TEUR | 792 bzw TEUR 5 774 erzielt

Zur Effizienzsteigerung der jeweihigen Niederlassungen haben wir beide Niederlassungen 1m jewel-
ligen Land in kletnere Geschaftsraume verlegt

6. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag haben sich nicht ergeben
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7. Kinftige Entwicklung, Risiken und Chancen

Risiken

Forderungsausfall, uberschussige Vorrate und Wechselkursverluste werden als die groBiten Risiken fiir
unsere Gesellschaft betrachtet, denen wir taglich begegnen und die wir sorgfaltig uberwachen mussen

Chancen

Geschaftliche Moglichkeiten sehen wir auf Markten, in denen wir unsere qualitatsorientierte Ver-
kaufspohtik durchsetzen konnen Diese Politik werden wir kontinuterlich verfolgen

8. Berichterstattung nach § 289 Abs. 1 Satz 4 HGB (Prognose-Bericht)
Ausblick

Zwar haben wir im Geschafisjahr 2010/2011 gute Geschaftsergebnisse erzielt, aber aufgrund der Ge-
schaftsbedingungen 1m europaischen Umfeld wird eine klare Vorhersage schwieriger

Um unsere geschaftlichen Ressourcen moglichst effektiv einzusetzen, werden wir in den kommenden
Jahren folgende geschaftliche Ziele verfolgen

e Einsatz unserer geschaftlichen Ressourcen in erster Linie auf den strategischen Markten Turke,
Mitteleuropa und Russland

* Verfolgung emer qualtdtsorientierten Verkaufspohitik mit unseren wichtigsten Produkten auf den
{ndustriemarkten mm Allgemeinen

¢ Starkung unserer Beziehungen mit Geschaftspartnern durch umfangreiche techmsche Unterstut-
zung und kaufmannische Dienstleistungen zur gemeinsamen Erschhielung neuer Markte

* Erhohung der Personals vor Ort zur effektiven Positionierung der Gesellschaft

Fur das kommende Geschaftsjahr 2011/2012 erwarten wir Umsatzerlose von mnsgesamt TEUR 58 674
mit ener Steigerungsrate von 21,8 % sowie einen Gewinn vor Steuern von TEUR 4 250

Hauptursache fur den Anstieg sind die erwarteten Umsatzanstiege im Bereich Kugellager und Hydrau-
lik auf den Markten der Schwellenlander

Unser Umsatzziel fur das Geschaftsjahr 2012/2013 liegt ber TEUR 64 644 mit einer Steigerungsrate

von 10,2 % Die Grunde fur den weiteren Anstieg sind wie im Vorjahr Umsatzanstiege ber Kugellager
und Hydraulikelementen in den Schwellenlandemn

Krefeld, den 11 Noyember 2011
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NACHI Europe GmbH, Krefeld

Bilanz zum 30. September 2011

Ahktiva

—
h

W — =

Anlagevermdigen

Immaterielle Vermagensgegenstinde
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung
Umlaufvermogen

Vorriite
Waren

Forderungen und sonstige Vermagensgegenstinde
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermogensgegenstande

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

20 5540711 fey

3092011 Vorjahr
EUR TEUR
4 003,01 0
103 178,91 128
107 181,92 128
16 474 701,38 12 523
10 683 565,89 6 969
38291,65 30
618 107,11 28
11 339 964,65 7027
2 277 333,30 3925
30 091 999,33 23475
47 537,08 53
30246 718,33 23 656




1V,

Eigenkapatal
Gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage
Gewinnvortrag

Jahresuberschuss

Ruckstellungen
Steuerruckstellungen
Sonstige Ruchstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
davon mit emer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 8 000 000,00 (Voryahr TEUR 7 000)
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

davon mit emner Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
EUR 0,00 (Vorjahr TEUR 488)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
davon mut emner Restlaufzeit bis zu einem fahr
EUR 104 982,38 (Vorjahr TEUR 88)
Verbindltchkerten gegenuber verbundenen Unternehmen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 12 211 894,12 (Vorjahr TEUR 8 054)
Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu emmem Jahr
EUR 336 146,15 (Vorjahr TEUR 318)

davon aus Steuern

EUR 199 931,76 (Vorjahr TEUR (51)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

EUR 4 160,69 (Vorjahr TEUR 6)

Passive latente Steuern

Passiva

3092011 Vorjahr
EUR TEUR
1 615 200,00 1615
348709122 3487
2264 321,36 2187
1456 323,02 77
8 822 935,60 7 366
417 686,32 1
296 533,28 231
714 219,60 342
8 000 000,00 7000
0,00 488
104 982,38 88
12211 894,12 8 054
336 146,15 318
20 653 022,65 15948
56 540,48 0
30 246 718,33 23 656
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NACHI1 Europe GmbH, Krefeld

Entwicklung des Anlagevermdagens im Geschiftsjahr 2010/2011

Bruttobuchwerte
Stand am Stand am
1102010 Zugange Abgilinge 30 92011
EUR EUR EUR EUR
1. Immatenelle Vermgensgegenstinde ~
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werien 13 487,88 5 485,54 0,00 18 973,42
I1. Sachanlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung 444 874,14 19 040,39 4 820,00 459 094,53
458 362,02 24 525,93 4 820,00 478 067,95




kumuherte Abschreibungen Nettobuchwerte
Stand am Stand am Stand am
1102010 Zugange Abgange 309 2011 309 20t Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
13 487,88 1 482,53 0,00 14 970,41 4 003,01 0
316 462,85 40 657,78 1 205,01 355915,62 103 178,91 128
329 950,73 42 140,31 1 205,01 370 886,03 107 181,92 128

Anlage zum Anhang



NACHI Europe GmbH, Krefeld

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1.

I Umsatzerlose
2 Sonstige betriebliche Ertrage
davon aus Wahrungsumrechnung
EUR 424 836,03 (Vorjahr TEUR 86)
3 Matenalaufwand
Aufwendungen fur bezogene Waren
4 Personalaufwand
a) Gehalter
b) Soziale Abgaben
5 Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen
6 Sonstige betriebliche Aufwendungen
davon aus Wahrungsumrechnung
EUR 409 497,78 (Vorjahr TEUR 144)
7 Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
8 Zmnsen und ahnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen
EUR 0,00 (Vorjahr TEUR 2)

9 Ergebms der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

10 AuBerordentliche Ertrage

11 AuBerordentliche Aufwendungen

12 AuBerordentliches Ergebnis

13 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
davon aus latenten Steuern
EUR 35 540,48 (Vorjahr TEUR 0)

14 Jahresuberschuss

20 5540/11 fey

Oktober 2010 bis 30, September 2011

2010/2011 Vorjahr
EUR TEUR
48 167 905,70 32 166
579 090,43 532
39223 776,50 25 821
2902 441,08 2776
376 661,44 359
42 140,31 45
4 030 642,67 3320
2 340,15 3
170 351,55 181
2003 322,73 199
79 105,00 0
32 580,00 0
46 525,00 0
593 524,71 122
1456 323,02 77

Anlage 13



NACHI Europe GmbH, Krefeld

Anhang fiir das Geschiiftsjahr 2010/2011

L

WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die NACHI Europe GmbH st zum Bilanzstichtag eme mittelgroBe Kapitalgesellschaft im Sinne des
§ 267 Abs 2 HGB

Der Jahresabschluss zum 30 September 2011 wurde auf der Grundlage des Handelsgesetzbuches in
der Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) vom 25 Mai 2009 erstellt

Bei der erstmaligen Aufstellung des Abschlusses nach BilMoG wurden die Vorjahresvergleichszahlen
aufgrund des Wahlrechts des Artikels 67 Abs 8 Satz 2 EGHGB nicht angepasst

M

(2)

3

(4

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gliederungsschema des Gesamtkostenver-
fahrens angewandt

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (§§ 238ff HGB) und den erganzenden Vorschnften des GmbH-
Gesetzes

Entgeltlich von Dritten erworbene immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens
werden zu Anschaffungskosten aktiviert und planmaBig linear uber drei Jahre abgeschrieben

Sachantagen werden zu Anschaffungskosten bewertet, vermindert um planmaBige lineare Ab-
schreibungen entsprechend der Nutzungsdauer (dre1 bis steben Jahre) Fur die Zugange an be-
weghchen Anlagegutern wahrend des Geschaftsjahres wird die Abschreibung fur Abnutzung
zeitanterthg auf Monatsbasis angesetzt Abnutzbare Wirtschaftsguter mit Anschaffungskosten
zwischen EUR 150,00 und EUR 1 000,00 wurden bis zum 30 September 2010 auf emnem
Sammelkonto erfasst und lingar uber funf Jahre abgeschrieben Ab dem | Oktober 201C er-
folgt fur geringwertige Wirtschaftsguter bis 410,00 EUR die volle Abschretbung im Jahr der
Anschaffung

Handelswaren werden zu durchschnittlichen Anschaffungskosten bewertet Abwertungen fur
Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer und vermunderter Verwertbarkeit ergeben,
werden n angemessenem und ausreichendem Umfang vorgenommen AuBerdem wird das
Niederstwertprinzip berucksichtigt

Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde werden mit dem Nennwert angesetzt
Bei Forderungen, deren Einbringlichkeit mit erkennbaren Risiken behaftet 1st, werden ange-
messene Wertabschlage vorgenommen, uneinbringliche Forderungen werden abgeschrieben
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e)

(2)

(3)

4)

(5)

Zur Abdeckung des allgemeinen Kredstrisikos wird eine Pauschalwertberichtigung von 1%
auf den nicht einzelwertberichtigten Netto-Forderungsbestand gebildet Forderungen in frem-
der Wahrung werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet Dhe Lauf-
zeit samthicher Forderungen ist - wie im Vorjahr - kurzer als ein Jahr

Die sonstigen Riickstellungen werden in Hohe des Erfullungsbetrages angesetzt, der nach
vernunftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich 1st, um alle zum Bilanzstichtag unge-
wissen Verbindlichkeiten abzudecken

Verbindlichkeiten sind zu Erfullungsbetragen angesetzt Verbindlichkeiten in fremder Wah-
rung werden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet Die Laufzeit samt-
licher in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten st - wie im Vorjahr - kurzer als ein Jahr

Als verbundene Unternehmen werden alle Unternehmen bezeichnet, die n den Konzern-
abschluss der NACHI-Fujikoshi Corp , Tokio/Japan, einbezogen werden

Latente Steuern werden fur zeitliche, sich in der Zukunft voraussichtlich umkehrende Diffe-
renzen zwischen den Handels- und steuerrechtlichen Bilanzansatzen gebildet, soweit dies nach
§ 274 HGB zulassig 1st

ANGABEN ZUR BILANZ UND ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Die Entwicklung des Anlagevermogens ist im Anlagenspiegel dargestellt

Die in den Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthaltenen Forderungen betref-
fen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen die Nachi Technology Thailand Co
LTD 1n Hohe von EUR 218,65 (Vorjahr TEUR 0) und gegen den Gesellschafter in Hohe von
EUR 38 073,00 (Vorjahr TEUR 28)

Die sonstigen Vermdigensgegenstinde bemnhalten 1m Wesentlichen Umsatzsteuerforde-
rungen

Dhe sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Ruckstellungen fur Bonuszahlun-
gen an japanische Arbeitnehmer, Wethnachtsgeld und nicht genommene Urlaubstage sowie
Jahresabschlusskosten

Die in den Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Untemehmen ausgewiesenen Verbind-
lichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter NACHI-FUJIKQOSHI CORP , Tokio/Japan, betra-
gen EUR 12144 875,13 (Vorjahr TEUR 7 911), hiervon EUR 12 068 040,71 (Vorjahr
TEUR 7 880) aus Lieferungen und Leistungen und EUR 76 834,42 (Vorjahr TEUR 31) sons-
tige
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 1n  Hohe von
EUR 12211 894,12 (Vorjahr TEUR 8 054) resultieren mit EUR 12 135 059,70 (Vorjahr
TEUR 8 023) aus Lieferungen und Leistungen und EUR 76 834,42 (Vorjahr TEUR 31) aus
sonstigen Verbindhichkeiten

Passive latente Steuern uber EUR 56 540 resultieren aus Fremdwahrungsverbindlichkeiten

Umsatzerldse 1n Aufteilung nach Produktarten und geographischen Regionen

Die erzielten Umsatze teilen sich in folgende Produktarten auf

2010/2011 Vorjahr

TEUR TEUR
Walzlager 24 454 16 823
Hydraulik 13 823 7814
Werkzeuge 6335 4 842
Roboter und Ersatzteile 1956 1 644
Stahl 1371 848
Sonstige 229 195
48 168 32 166

Die Umsatzerlose wurden in folgenden geographischen Regionen erwirtschaftet

201072011 Vorjahr

TEUR TEUR
inland (D) 11 604 8 557
Ausland - innerhalb der EU 29533 20 600
Ausland - auBerhalb der EU 7031 3 009
48 168 32 166

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind folgende Aufwendungen aus der
Wahrungsumrechnung enthalten Realisierte Kursverluste uber TEUR 217 und unreahsierte
Aufwendungen aus der Bewertung uber TEUR 102

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind folgende Ertrage aus der Wahrungsumrechnung
enthalten Realisierte Kursgewinne uber TEUR 82 und unrealisierte Ertrage aus der Bewer-
tung uber TEUR [ 81

Die Bewertung des Vermogens und der Verbindlichkeiten der Niederlassung in Grofibritanni-
en fuhrt zu einem nicht realisierten Ertrag uber TEUR 162 und zu nicht realisierten Aufwen-
dungen in Hohe von TEUR 90
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(10)  Das aulBerordenthiche Ergebnis setzt sich ausschheBlich aus Ertragen und Aufwendungen aus

der Umstellung der Wahrungsumrechnung nach BilMoG und dem daraus resultierenden pas-

siven latenten Steueraufwand zusammen

TEUR
a o Ertrag aus der Umstellung auf den 1 Oktober 2010 79
ao Aufwendung aus der Umstetlung auf den i Oktober 2010 12
a0 Ergebms 67
darauf latente Steuern (31,3 %) 21
Gesamt a o Ergebnis 46

II1. SONSTIGE ANGABEN

1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Aufwendungen fur bestehende Miet- und Leasmgvertrage fur die Jahre 2011/2012 bis

2017/2018 belaufen sich insgesamt auf TEUR 2 632

2. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einhommen und Ertrag betragen TEUR 594 Darin enthalten sind Aufwen-

dungen fur die erstmalige Passivierung von latenten Steuern in Hohe von TEUR 36

3. Haftungsverhiltnisse

Zum Bilanzstichtag bestehen wie 1im Vorjahr keine Haftungsverhaltnisse, die gemall § 251 und

§ 268 Abs 7 HGB anzugeben sind

4. Anzahl der Beschiiftigten

Die durchschnittliche Anzahl der Beschaftigten betragt

Deutschland
Spanien
Grolbritannmien

Tschechische Republik

Turkes

Gesamt

Es handelt sich hierbei ausschlieBlich um Angestellte

Anlage 14/4

2010/2011 Vorjahr
32 30
4 6
3 3
| 0
46 45
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5. Niederlassungen Salamanca, Birmingham und Prag

Die Buchhaltung der Niederlassungen Salamanca (Vorjahr Madrnd) und Bimingham wird
Jeweils in Spanien und GroBbnitanmen gefuhrt Forderungen und Verbindlichkerten sowie
Aufwendungen und Ertrage in Euro werden konsolidiert Die Vermogensgegenstande und
Schulden 1in britischen Pfund wurden mit dem Stichtagshurs (Devisenkassamittelkurs), das
Anlagevermogen mit dem historischen Kurs sowie die Aufwendungen und Ertrage mit dem
durchschnitthichen Kurs des Geschaftsjahres umgerechnet und 1m vorliegenden Jahres-
abschluss emnbezogen bzw fortgefuhrt

Die Aufwendungen der tschechischen Niederlassung und des turkischen Verkaufsburos,
welches seit dem | April 2011 besteht, werden in Krefeld in Euro erfasst

Iv. MITGLIEDER DER GESCHAFTSFUHRUNG
Der Geschaftsfiihrung gehorten im Geschaftsjahr an

Herr Nishuki Seto, kaufmanmische Lertung, Tokio/ Japan (bis zum 31 Januar 2011)

Herr Takaaki Kawase, kaufmannische Leitung, Dusseldorf (b1s zum 31 Januar 2011)

Herr Shigery Kobayashi, kaufmannische Leitung, Dusseldorf (bestellt mit Gesellschafterbeschluss
vom | Februar 2011)

Die Geschaftsfuhrer sind jeweils alleinvertretungsberechtigt

Auf die Angabe der Gesamtbezuge der Mitgheder der Geschaftsfuhrung fur das Geschaftsjahr
2010/2011 wird gemal § 286 Abs 4 HGB verzichtet, da nur ein Geschaftsfuhrer von der Gesellschaft
Bezuge erhalt

V. KONZERNABSCHLUSS

Die Gesellschaft 1st emn hundertprozentiges Tochterunternehmen der NACHI-Fujikoshi Corp,
Tokio/Japan, die den Konzernabschluss fur den kleinsten und grofiten Kreis von Unternehmen auf-
stellt Der Konzernabschiuss wird beim zustandigen Handelsregister in Tekio/Japan eingereicht Er
kann uber das Electronic Disclosure for Investors NETwork (EDINET) der japanischen Financial Ser-
vices Agency uber die Web-Site http //info edinet-fsa go jp in elektronischer Form abgerufen werden
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VI Ergebnisverwendungsvorschlag

Die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft schlagt vor, den Jahresiiberschuss des Geschafisjahres
2010/2011 1in Hohe von EUR 1 456 323,02 auf neue Rechnung vorzutragen

Krefeld, den 11 November 2011
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Wirtschaftliche und rechtliche Grundlagen

Wirtschaftliche Grundlagen

NACHI Europe GmbH vertreibt Kugel- und Rollenlager, Schneidwerkzeuge, Roboter, Stahl und ahn-
liche Produkte, die hauptsachlich von der Muttergesellschaft oder verbundenen Unternehmen bezogen
werden, auf dem europaischen Markt

Hauptsitz der Gesellschaft ist Krefeld Daruber hinaus unterhalt die Gesellschaft seit dem 1 Marz
2002 eimne Niederlassung 1n Salamanca/Spanten und seit September 2004 ene weitere in Prag/Tsche-
chische Repubhk Im Marz 2005 wurde eine Niederlassung in Birmingham/GroBbritannien gegrundet
Mit Wirkung vom 1 April 2011 wurde in [stanbul eine turkische Reprasentanz gegrundet

Die Fremdfinanzierung der Geschaftsaktivitaten erfolgt hauptsachlich uber von Banken gegebene
kurzfristige Darlehen

Rechtliche Grundlagen

Gesellschaftsrechtliche Grundlagen

Firma NACHI Europe GmbH
Sitz Krefeld
Handelsregister Amtsgericht Krefeld HRB 10811 Ein Auszug mit der letzten Emn-

tragung vom 26 Marz 2010 hat uns vorgelegen
Gesellschafisvertrag in der Fassung vom 25 Juh 2005
Geschaftsjahr I Oktober bis 30 September des darauf folgenden Jahres
Gegenstand des Unternehmens Der Handel emschheBlich des Im- und Exports mit Walzlagern,
Werkzeugen, Werkzeugmaschinen, Spezialstahlen und ahnlichen

Gegenstanden, msbesondere mit Produkten der NACHI-Fujikoshi
Corporation, Tokio/Japan

Stammkapital Das voll emngezahlte Stammkapital der Gesellschaft betragt
EUR | 615 200
Gesellschafter NACHI-Fujikosh: Corporation, Tokio/Japan
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Organe und Beschliisse

Gesellschafterversammlung

Geschaftsfuhrung
und Vertretung

Unternehmensverbindungen

In der Gesellschafterversammlung vom 10 Januar 2011 wurde der
Jahresabschluss zum 30 September 2010 festgestellt und den Ge-
schaftsfuhrern fur das Geschaftsjahr 2009/2010 Entlastung erteilt
Daruber hinaus wurde beschiossen, den Jahresuberschuss in Hohe
von EUR 76 982,94 auf neue Rechnung vorzutragen

Des Weiteren wurde die Deloitte & Touche GmbH Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Dusseldorf, fur das Geschafisjahr 2010/2011
zum Abschlusspnifer bestellt

In der Gesellschafterversammlung vom | Februar 2011 wurde
Herr Shigeru Kobayash1 zum Geschaftsfuhrer bestellt Herr
Takaaki Kawase und Herr Nishik1 Sete wurden als Geschaftsfuhrer
abberufen Die Eintragung erfolgte am 15 Februar 2011

Allenvertretungsberechtigte Geschaftsfuhrer der Gesellschaft sind
im Anhang (Anlage | 4) angegeben

Samthiche Geschaftsfuhrer sind von den Beschrankungen des § 181
BGB befreit

Die Gesellschaft ist emn verbundenes Unternehmen der NACHI-Fujikosht Corporation, Tokio/Japan,
und wird in deren Konzernabschluss einbezogen

Als verbundene Unternehmen werden alle Unternehmen der NACHI-Gruppe angesehen

Mit den verbundenen Unternehmen bestehen uberwiegend Beziehungen aus Warenheferungen

Anlage 2/2
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Wichtige Vertrage

Mietvertrag fur Buro-
und Lagergebidude

20 5540/11 fey

Steuerliche Verhiiltnisse

Die Gesellschaft hat mit der Slough Erste Grundbesitz GmbH,
Diissetdorf, am 18 /29 November 2004 einen Mietvertrag uber en
Zentrallager mit Hallen- und Buroflachen in Krefeld geschlossen
Der Mietvertrag hat emne Laufzeit bis zum 14 Februar 2016, mit
dem Recht, den Vertrag zum 15 Februar 2013 zu kundigen Die
Kundigung hat spatestens bis zum [4 Mai 2012 zu erfolgen

Nach Ablauf der Festmietzeit verlangert sich das Mietverhaltms
um 12 Monate, falls es nicht unter Emhaltung emmer Kundigungs-
frist von 12 Monaten zum Ende der Festmietzeit bzw zum Ende
des jeweiligen Verlangerungszeitraums gekundigt worden 1st

Im Geschaftsjahr 2009/2010 wurde mit der Durchfuhrung einer AuBenprufung fur die Korperschaft-
und Gewerbesteuer fur die Jahre 2006 bis 2009 begonnen Die endgultigen Ergebmisse der Prufung
sind im Jahresabschluss berucksichtigt Es ergaben sich keine wesentlichen Feststellungen
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Alle Rechle vorbahaiterr Ohne Genehmigung des Verages st es nicht gestatiet die Vordrucka

ganz oder teilweise nachzudrucken brw suf fatomechanischem Wege zu verelfaltigen

© IDW Vertag GmbH Tersteegenstrala 14 40474 Diisseldod

Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungsgeselischaften
vom 1 Januar 2002

1 Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir die Vertrdge zwischen Wirtschafts-
prifern oder Wirtschafispriifungsgesellschafien (im nachstehenden zusam-
menfassend Winschafisprifer genannt) und ihren Auftraggebern {iber Prii-
fungen, Beratungen und sonstige Aufirage soweit mcht etwas anderes aus-
druckiich schnftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschnieben ist

(2} Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertraghche Beziehungen auch
zwischen dem Wintschaftspriifer und anderen Parsonen als dem Aufiraggeber
begrundet, so gelten auch gegeniiber solchen Dntten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr 9

2 Umfang und Ausfuhrung des Auftrages

{1) Gegenstand des Aufirages st die verembarte Leistung, nicht ein be-
stmmter wirtschafticher Erfolg Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ord-
nungsmafiger Berufsausubung ausgefitht Der Wirlschafispridfer st be-
rechiigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages sachverstdndiger Personen zu
bedienen

{2) Die Berucksichigung auslandischen Rechts bedarf - aufier be: betnebs-
wirtschaftlichen Prifungen - der ausdriicklichen schrfthichen Vereinbarung

{3) Der Auftrag erstreckt sich sowerl er nicht darauf genchtet 1st nicht auf die
Prufung der Frage, ob die Vorschnften des Steuerrechis oder Sondervor-
schrften wie z B die Vorschnflen des Prets-, Wettbewerbsbeschrankungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind, das gleiche gilt fiir die Feststellung
ob Subventionen Zulagen oder sonstige Vergunstigungen n Anspruch
genommen werden konnen Die Ausfuhrung eines Auftrages umfafit nur dann
Prifungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonshgen UnregelméBigkeiten genchtet sind wenn sich ber der Durch-
fuhrung von Prufungen dazu emn Anlat ergibt oder dres ausdrucklich schriftich
vereinbart ist

S;) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden beruflichen
uBerung so st der Wirtschaftsprufer nicht verpfiichtet den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen

3 Aufklarungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dal dem Wirtschaftsprufer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fur die Ausfuhrung des Auftrages
notwendigen Untarlagen rechizeibg vorgelegt werden und 1hm von allen Vor-
géngen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfihrung des
Auftrages von Bedeutung sein kénnen Dies gilt auch fir die Unteragen,
Vorgange und Umstande die erst wahrend der Tatigkeit des Wirtschafts-
prufers bekannt werden

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstin-
digkeit der vorgefegten Unterlagen und der gegebenen Auskinfte und Erkla-
rungen In ener vom Wirtschaftsprufer formulierten schnfilichen Erklarung zu
bestatigen

4 Sicherung der Unabhangigkent

Der Auftraggeber steht dafur ein, dal alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarberter des Wirtschaftsprufers gefahrden kénnte Dies gilt
insbescndere fiir Angebote auf Anstellung und fir Angebote Auftrige auf
agene Rechnung zu dbernehmen

5 Benchterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftspriifer die Ergebrusse seiner Tatigkent schriftich darzu-
stellen so 15t nur die schnftiche Darstellung maBgebend Bes Priifungsauf-
tragen wird der Bencht soweit michis anderes veremnbart ist, schnftich
erstattet Mundtiche Erkldrungen und Auskdnfie von Muarbeitern des Wirt-
schafisprisfers auBerhalb des erteilten Aufirages sind stets unverbindlich

6 Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafiir ein, dafl die i/m Rahmen des Aufirages vom Wirt-
schaftspriifer geferugten Gutachten, Organisationspléne, Entwurfe, Zeich-
nungen, Aufsteflungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und Kos-
tenberechnungen, nur fir seine eigenen Zwecke verwendet werden

7 Weitergabe emner beruflichen Aufterung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabae beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Benchie,
Gutachten und dgl ) an etnen Dntten bedarf der schrifllichen Zustmmung des
Wirtschaftsprizfers, soweit sich micht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
wilhigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dntten ergibt

Gegeniber einem Dntten haftet der Wirtschaftspriifer (im Rahmen von Nr 9}
nur wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind

(2) ie Verwendung beruflicher Auflerungen des Wirtschaiftsprifers zu
Werbezwecken 1st unzulassig, etn Versto berechtigt den Wirtschaftspriifer
zur fnstlosen Kindigung aller noch micht durchgefiihrten Aufirage des Auf-
traggebers

8 Maingelbeseitigung

(1) Ber etwaigen Mangeln hat der Aufiraggeber Anspruch auf Nacherfullung
durch den Wirtschaftsprifer Nur ber Fehlschtagen der Nacherfullung kann er
auch Herabsetzung der Vergutung oder Rickgangigmachung des Vertrages
verlangen, st der Aufirag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, ener junstischen Person des offentichen Rechts oder von einem
offenthch-rechtichen Sondervermbgen ertedlt worden so kann der Aufirag-
geber die Riickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachta Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfultung fur ihn ohne
Interesse 1st Soweit daruber hinaus Schadensersatzanspriiche bastahen git
Nr 9

{2) Der Anspruch auf Beseibigung von Mangeln muf} vom Auftraggeber unver-
zughch schnftlich geltend gemacht werdan Anspruche nach Abs 1, die nicht
auf einer vorsdzhchen Handlung beruhen, venahren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetzhichen Venahrungsbeginn

(3) Offenbare Unnchtigketen wie z B Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer berufichen Aullerung (Bericht, Gutachten und
dgl} des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kdnnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprufer auch Dnitten gegenuber benchtigt werden Unnchtigketen die
geeignet sind, In der beruflichen AuBerung des Wirtschaftsprufers enthaltens
Ergebnisse In Frage zu stellen berechtigen diesen, die Auerung auch Dntten
gegeniiber zurickzunehmen In den vorgenannten Fallen st der Auftraggeber
vom Wirtschaftsprufer tuniichst vorher zu hdren

9 Haftung

{1) Fur gesetzich vorgeschnebene Prifungen gilt die Haftungsbaschrnkung
des § 323 Abs 2 HGB

{2) Haftung be: Fahridssigket, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs 1 emngreifl noch emne Regelung im Einzelfall besteht, 1st die
Haflung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder A mit
Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von Leben, Korper und
Gesundheit, bel etnem fahriasstg verursachien einzelnen Schadensfall gem
§54a Abs 1 Nr 2 WPO auf 4 Mio € beschrankt, dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegeniiber einer anderen Person als dem Auftraggeber begriin-
det sein sollte Ein emzelner Schadensfall 1st auch beziglch enes aus
mehreren Pflichtveretzungen stammenden einheithichen Schadens gegeben
Der einzelne Schadensfall umfaBlt samiliche Folgen einer Pllichtverletzung
ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind Daber gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als em-
heithche Pfichtverdetzung wenn die betreffenden Angelegenheiten mit-
etnander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen In
diesem Fall kann der Wirtschafisprufer nur bis zur Hohe von 5 Mio € In
Anspruch genommen werden Die Begrenzung auf das Finflache der Min-
destversicherungssumme git mcht bel gesetzlich vorgeschnebenen Pflicht-
prifungen

(3) AusschiuBlifnsten

Ein Schadensersatzanspruch kann nur tnnerhalb emer Ausschludfnst von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechiigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kennts
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begrindenden Erewgrus Der Anspruch erlischt wenn nicht innerhalb einer
Fnst von sechs Monaten seit der schnftichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben ward und der Aufiraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde

Das Recht die Einrede der Verjdhrung geltend zu machen, bletbt unberihrt
Die Sétze 1 bis 3 geiten auch be gesetzlich vorgeschnebenen Priifungen mit
gesetzhicher Haftungsbeschrankung
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10 Erganzende Bestimmungen fur Prufungsauftrage

(1) Eine nachtragliche Anderung oder Kurzung des durch den Wirtschafts-
prufer gepruften und mit etnem Bestatigungsvermerk versehenen Abschlus-
sas oder Lagebenchts bedarf, auch wenn eine Veroffentichung nicht statt-
findet, der schnfiichen Einwiligung des Wirtschaftsprufers Hat der Wirt-
schaftsprufer einen Bestaligungsvermerk micht erteilt so 1st ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftsprufer durchgefiihrte Prifung im Lagebencht oder
an anderer fur die Offentichkeit bestmmter Stelle nur mit schnfticher Emn-
willigung des Wirtschafisprufers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zuldssig

(2) Widerruft der Wirtschaftsprufer den Bestitigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weterverwendet werden Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk berests verwendet, so hat er auf Veriangen des
Wirtschafisprufers den Widerruf bekanntzugeben

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Benchtsausferigungen Weitere
Ausfertiguengen werden besonders in Rechnung gesiellt

11 Erganzende Bestimmungen fur Hilfelerstung in Steuersachen

{1) Der Wirtschaftsprufer 1st berachtigt, sowohl ber der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen insbesondere Zahlenangaben, als nchtig und vollstandig
zugrunde zu jegen, dies gilt auch fir Buchfihrungsauftrage Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von thm festgestellte Unnchtigkeiten hinzuweisen

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfakt rucht die zur Wahtung von Fnsten
erforderichen Handlungen, es set denn, dafl der Wirtschaftsprifer herzu
ausdrucklich den Auftrag ubemommen hat In diesem Falle hat der Auf-
traggeber dem Wirtschaftsprufer alle fur die Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen insbesondere Steuerbescheide so rechizeitig vorzulegen
dafl dem Wirtschaftsprufer eine angemessene Bearbettungszest zur Verfiigung
steht

{3) Mangels emner anderweittgen schnitichen Verembarung umfalit die
laufende Steuerberatung folgends, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten

a) Ausarbeuung der Jahressteuererklarungen fur die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermogensteuer-
erklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschlusse und sonstger, fur die Besteuerung erforderficher
Aufstellungen und Nachweise

b} Nachprufung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannien
Steuern

¢) Verhandlungen mit den Finanzbehorden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genanntan Erklarungen und Bescheiden

d} Mitwirkung bei Betnebsprufungen und Auswertung der Ergebrisse von
Betnebsprifungen hinsichtlich der unter 2} genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtiich der
unter a) genannten Steuern

Der Wintschafisprufer berucksichtigt ber den vorgenannten Aufgaben die
wesenihche veroffenthchte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung

{4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fur die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schrfticher Vereinbarungen die unter
Abs 3 d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu hononeren

(5} Die Bearbeitung besonderer Emzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schafisteuer, Gewerbesteuer, Enheitsbewertung und Vermogensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer Lohnsteuer, sonshgen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z B auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgenchisbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

t) die beratende und gutachtiche Tatigkeit /m Zusammenhang mit
Umwandiung, Verschmelzung Kapitalerhohung und -herabsetzung,
Sanierung Emntnit und Ausscherden emnes Gesellschafters, Betnebs-
verauRerung, Liquidation und dergleichen

{6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung als
zusatzliche Tatgkeit ubernommen wird, gehort dazu nicht die Uberprufung
etwaiger besonderer buchmaftiger Voraussetzungen sowie die Frage ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechthichen Verglnstigungen wahr-
genommen worden sind Eine Gewshr fur die volistdndige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht uber-
nommen

12 Schweigepflicht gegeniiber Dntten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach Maibgabe der Gesetze verpfiichtet uber alle
Tatsachen, die thm un Zusammenhang mit seiner Tatigket fur den Auf-
traggeber bekannt werden, Stllschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabes um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschaftsverbindungen
handelt, es sei denn, dal} der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht ent-
bindet

2) Der Wirschaftsprufer darf Benchte, Gutachten und sonstige schnfiiche
ullerungen uber die Ergebmisse seiner Tatigket Ontten nur mit Einwiligung
des Auftraggebers aushandigen

(3} Der Wirlschaftsprufer st befugt ihm anverraule personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeisten
oder durch Dntte verarbeiten zu lassen

13 Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Aufiraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftsprufer ange-
botenen Leistung i Verzug oder unterld®t der Auftraggeber emne \hm nach
Nr 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung so Ist der Wirtschaftsprufer zur
fnstlosen Kundigung des Vertrages berechtigt UUnberuhrt blesbt der Anspruch
des Wirtschaftsprufers auf Ersatz der thm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann wenn der Wirt-
schaftsprufer von dem Kundigungsrecht keinen Gebrauch macht

14 Vergutung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebuhren- oder Henorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen die Umsatzsteuar wird zusatzlich
berechnet Er kann angemessene Vorschusse auf Vergutung und Auslagen-
ersatz vertangen und die Ausheferung seiner Leistung von der vollen Befne-
digung semner Anspruche abhangig machen Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamischuldner

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprufers auf Ver-
gltung und Auslagenersatz 1st nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig fest-
gestellten Forderungen zutassig

15 Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Der Wirtschaftsprufer bewahrt die iIm Zusammenhang mit der Ededigung
eines Auftrages ihm ubergebenen und vonthm selbst angefertigten Unterlagen
sowte den ubar den Auftrag gefuhrten Schriftwechsel zehn Jahre auf

{2) Nach Befrnedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschafts-
prufer auf Verlangen des Aufiraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus Anlal seiner Tatigkeit fur den Auftrag von diesem cder fur diesen
erhalten hat Dies gilt jedoch nicht fir den Schnftwechsel zwischen dem Win-
schaftsprufer und seinem Auftraggeber und fur die Schnfistucke, die dieser
bereits 1n Urschnft oder Abschnit besitzt Der Wirtschaftsprufer kann von
Unterdagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschnften oder Foto-
kopen anfertigen und zuruckbehalten

16 Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, sene Durchfiihrung und die sich heraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht




