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Abbreviations

et seq. and following

GmbH Gesellschaft mit beschrankier Haftung (limited liability company)

GmbHG GmbH-Gesetz (Law on Limited Liability Companies)

HGB Handeisgese‘{zbuch {Commercial Code) ‘

HR B Handelsregister Abteilung B (Commercial Register Section B)

IDW Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschiand e V. (institute of German Certi-
fied Public Accountants)

Para. Paragraph

PS Prifungsstandard des IDW (IDW Auditing Standard)

0.0192692.002
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A. Audit Engagement

. By shareholders' resolution dated August 7, 2003 the management of

JATCO Europe GmbH,
Wolfsburg,
(hereinafter referred to as "JATCQO" or "Company")

engaged us to audit the financial statements of the Company for the financial year from
January 1 to December 31, 2003 including the bookkeeping system and the management
report for this financial year in accordance with Articles 316 et seq. HGB.

. JATCQ is a large corporation within the meaning of Article 267 (3) and (4) HGB and is re-

quired under Article 264 HGB to prepare financial statements and a management report and to
have them audited in accordance with Articles 316 et seq. HGB. The financial statements and
the management report are required to be published in the Federal Official Gazette in compli-

ance with Article 325 HGB and to be submitted along with the Federal Official Gazette publica-
tion to the commercial register.

. The performance of our engagement and our responsibility, also in relation to third parties,

are governed by the “"General Engagement Terms for Wirtschaftsprifer and
Wirtschafispriifungsgeselischaften” dated January 1, 2002 and our "Special Conditions” dated
January 1, 2001, both attached to this report.

. We have prepared the folloWing report on the nature and scope as well as on the results of

our audit, to which both the audited financial statements and the audited management report
are attached as Exhibits | to IV. '

0.0192692.002
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B. Audit Findings

I. Statement on Management's Assessment of the Company's Situation

We present below in summarised form the management's assessment of the Company's situa-
tion:

. The management describes that the Company acts in the automotive supplier industry. Main

supplier of the distributed automatic transmissions is the parent company JATCO Ltd in Japan.

The management describes that the sales of the business year 2003 decreased by 22 % com-
pared to the previous year. The decrease in sales is due to a downturn in the automotive indus-
try. Due to the decreased sales and slightly changed expenses the Company reported a net
loss of TEUR 722 compared to a net profit of TEUR 1,609 in the previous year, respectively.

For 2004 management expects a decrease in sales and therefore management is going to pay
special attention to cost control. In the future the Company will focus on the after sales market
and expects a change in the revenue structure. The management argues that in 2004 the busi-

ness will be transferred to the French sister company JATCO France SAS, Paris/France. After
the transfer the business will be run as a branch of the French company.

Finally, the management emphasizes that the Company depends on the parent company due
to the exclusively distribution of automatic transmissions of the parent company and the financ-
ing by trade payables.

The assessment of the Company's situation, and, in particular, the assessment of the Com-
pany's ability to continue as a going concern and its risks of future development, is reasonable
and has been correctly deduced. Based on our audit and the information we have cobtained dur-
ing our audit the assessment of the situation as presenied by the legal representatives is rea-
sonable in terms of scope and appropriate in terms of its content. '

ll. Non-compliance with Publication Requirements

We report that the Company has not met its duty to publish the prior year financial statements
in accerdance with Article 325 HGB.

0.0192692.002
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lll. Reproduction of the Audit Opinion

Based on the final results of our audit we have issued the following unqualified audit opinion
dated Aprit 2, 2004 '

"Audit Opinion

We have audited the annual financial statements, together with the bookkeeping system, and
the management report of JATCO Europe GmbH, Wolfsburg, for the business year from
January 1 to December 31, 2003. The maintenance of the books and records and the
preparation of the annual financial statements and management report in accordance with
German commercial law are the responsibility of the Company's Managing Directors. Our
responsibility is to express an opinion on the annual financial statements, together with the
bookkeeping system, and the management report based on our audit.

We conducted our audit of the annual financial statements in accordance with Article 317 HGB
and German generally accepted standards for the audit of financial statements promulgated by
the Institut der Wirtschaitsprifer in Deutschiand (1DW). Those standards require that we pian
and perform the audit such that misstatements materially affecting the presentation of the net
assets, financial position and results of operations in the annual financial statements in accor-
dance with German principles of proper accounting and in the management report are detected
with reascnable assurance. Knowledge of the business activities and the economic and legal
environment of the Company and evaluations of possible misstatements are taken into account
in the determination of audit procedures. The effectiveness of the accounting-related internal
conirol system and the evidence supporting the disclosures in the books and records, the an-
nual financial statements and the management report are examined primarily on a test basis
within the framework of the audit. The audit includes assessing the accounting principles used
and significant estimates made by the Company's Managing Directors, as well as evaluating the
overall presentation of the annual financial statements and management report. We believe
that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

Our audit has not led to any reservations.

In our opinion, the annual financial statements give a true and fair view of the net assets, finan-
cial position and results of operations of the Company in accordance with German principles of
proper accounting. On the whole the management report provides a suitable understanding of
the Company's position and suitably presents the risks of future development.”

0.0192692.002
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C. Subject, Nature and Scope of the Audit

The subject of our audit were the bookkeeping system, the financial statements for the
financial year from January 1, through December 31, 2003, prepared in accordance with Ger-
man accounting provisions and the management report for the financial year 2003. The re-
sponsibility for the properness of the bockkeeping system, financial statements and the man-
agement report lies with the legal representatives of the Company. Our responsibility is to ex-
amine these documents as to whether legal accounting rules have been observed. We have
additionally examined the management report as to whether it is consistent with the financial
statements and with the information we have acquired during our audit, and whether overall it

presents a suitable understanding of the Company's position. At the same time, we examined
whether it suitably presents the risks of future development.

The assessment of the adequacy of insurance coverage of the Company, especially as to

whether all risks have been considered and appropriately insured, was not part of our engage-
ment as auditors of the annual financial statements.

We performed our audit in December 2003 (preparation of audit procedures for the year end

audit) and in February 2004 at the office premises of the Company in Wolfsburg as well as in
Warwick/Great Britain.

The starting point for the audit were the financial statements for the financial year from Janu-

ary 1 through December 31, 2002, which we had audited and provided with an unqualified audit
opinion.

In performing the audit we have observed the provisions of Articles 316 et seq. HGB and the
generally accepted standards for the audit of financial statements promulgated by the
IDW. In accordance with this, our audit was planned such that inaccuracies and violations of
legal provisions materially affecting the presentation of the net assets, financial position and
results of operations could be detected. The scope of our audit incorporated neither the discov-
ery and explanation of criminal transactions, such as e.g. fraud or embezzlements and irregu-
larities conducted outside of the accounting system, nor the assessment as to the effecfiveness
and economic efficiency of management. However, we planned and performed our audit such
that those irregutarities material to the accounting function could be detected with sufficient as-

surance. The responsibility for the avoidance and detection of irregularities lies with the Com-
pany's legal representatives. '

0.0192692.002
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As part of our risk-oriented audit approach, we attained a current overview of the economic and
legal environment of the Company. On this basis, we examined the business objectives and
strategies starting with the organisation of the Company in order to determine business risks
that could lead to material errors in accounting. By way of inquiries of Company management
and inspection of Company documents, we then examined which measures were taken by the
Crompany to address such business risks. In this connection we conducted an investigation of

- the appropriateness of the Company's internal control system in the areas relevant to financial

reporting and accounting. The examination of the internal control system focused on the follow-
ing:

The control environment of the Company

« Management's process of analysing the business risks

¢ Implementation of organizational measures by management as a response to business
risks that were identified.

* The bookkeeping systems

The audit procedures which we performed on the internal control system were primarily directed
to the sales area.

The objective of the audit procedures described above was to identify business risks that con-
stitute a particular source of risk for material errors in the accounting. In areas where manage-
ment has taken adequate organizational measures to limit such risks, we conducted system
tests to satisfy ourselves that those measures continue to be effective. The degree of effective-
ness of those measures determined the nature and scope of our examination of individual busi-
ness transactions and balances and the extent of our analytical procedures. To the extent we
could rely on the accuracy of the figures to be audited because of the effectiveness of the
Company's organizational measures (and in particular, of its monitoring controls), we exten-
sively reduced the scope of our examination of individual transactions. Especially in the case of
business transactions which, by their nature, are recorded and processed in large numbers
according to identical procedures and within the framework of effective internal control (accord-

ing to our preliminary findings), the audit focused on the consistent application of the Com-
pany's organizational measures.

To audit the items in the financial statements of the Company, we reviewed among other
things, extracts from commercial register and supply and services contracts. In order to check
the trade payables we obtained confirmations of balances on a sample basis. In addition, we

obtained bank confirmations and confirmations of inventory balances held at external ware-
houses.

0.0192692.002
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21. The management and appointed employees provided us with all explanations and evidence
requested by us. '

The management confirmed in writing, in the letter of representation standard to the profes-

- sion, that the bookkeeping system and the annual financial statements for the year ended De-
cember 31, 2003 include all recognisable assets, liabilities, contingencies, deferrals and accru-
als as well as expenses and income and that all information required has been disclosed. Fur-
thermore, in this letter the management declared that the management report includes all major
considerations, also regarding expected developments, for assessing the Company's position
as well as the information necessary in accordance with Article 289 HGB.

0.0192692.002

5 22,

23,

24.

25.

26.

27,

tt

28, C




22.

23.

24.

25,

26.

27.

28,

Dr. Kocke & Pariner
-13-

D. Comments on Accounting

l.  Bookkeeping System and Other Documents Audited

The bookkeeping system and the voucher system are properly and in compliance with the
statutory provisions.

Our audit has not revealed any matters which indicate that the Company's organizational and

technological arrangements are inappropriate to ensure the security of accounting-related
information and IT systems.

According to our findings, the accounting-related internal control system is basically appropri-

ate to ensure the complete and accurate recording, processing, documentation and safeguard-
ing of accounting data.

II. Financial Statements

1. Appropriateness of the Financial Statements

The financial statements of the Company for the financial year from January 1 through Decem-
ber 31, 2003 were prepared in accordance with the legal provisions and German principles of

proper accounting. The articles of incorporation do not contain any supplementary provisions
which have to be observed.

The balance sheet and the profit and loss statement were properly derived from the bookkeep-

"~ ing system and other audited documents of the Company. The principies of recognition,

presentation and valuation under commercial law were observed. The principle of consistency

(Article 252 (1) No. 6 HGB) was observed. The disclosures in the notes to the financial state-
ments comply with legal provisions.

Article 286 HGB has been exercised in the’ reporting in the notes to the financial statements
and as such disciosures regarding the remuneration of the Company's registered managers

have been omitted. Qur audit has found that no objections are {o be raised to the exercise of
the protection clause.

Overall the financial statements show a true and fair view of the net assets, financial position
and results of operations of the Company in accordance with German accounting principles.

0.0192692.002
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2. Analysis of the Net Assets, Financial Position and Results of Operations

Net Assets and Financial Structure

Fixed assets

t

Current assets

T

Share-

holders’ equity

Short-termdebt Balance sheet

total

Fixed assets Current Share- Short-term Balance
assets holders’ debt sheet total
equity
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
311272001 1,850 88,883 2,251 88,482 90,733
311212002 1,807 66,796 3,860 64,743 68,603
31M12/2003 1,458 64,888 3,127 63,219 66,346
100,000
90,000
80,0004
70,000
60,000
3 B 31/12/2001
[ 18]
= W 31/12/2002
1311272003
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The following summary illustrates the balance sheet structure presenied in accordance with
economic principles. The balance sheet figures for the year under review and the prior year
have been categorized by due date and by shareholder's or external funds:

3112/2003 31/12/2002 Change
TEUR Y TEUR Y% TEUR

Assets
Fixed assets = Long-term assets 1,458 22 1,807 26 -349
Inventories 29,002 437 32173 46.9 -3,171
Trade receivables 19,559 29.5 16,900 2486 2,659
Liguid funds 14,394 217 14,858 217 -164
Other assets and prepaid expenses 1,933 29 2,865 42 -832
Short to medium-term assets 64,888 97.8 66,796 974 -1,808

66,346 100.0 68,603 1000 -2,257
Equity = Long-term financing 3,127 47 3,860 56 -733
External funds
Payables to affiliated enferprises 60,621 214 59874 873 747
Trade payables 818 1.2 1,630 24 -812
Gther liabilities, accruals and deferred income 1,780 27 3,239 47 -1,459
Short to medium-term financing 63,219 953 64,743 94 4 -1,524

66,346 1000 68,603 100.0 -2,257

The decrease in inventories relates to the headquarter in Wolfsburg, whereby the inventories of
the UK Branch increased. The decrease in inventories of the headquarter in Wolfsburg is due

to the declining business volume with Volkswagen AG, Wolfsburg. The increase in inventories
of the UK Branch is in line with the higher sales volume.

The increase in trade receivables despite declining sales is mainly due to the change in the
distribution channel. Rover is now being supplied direcily through the UK Branch.

The payables to affiliated enterprises contain trade payables to the parent company JATCO
Ltd., exclusively, from which the Company buys the automatic transmissions.

0.0192692.002
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Cashflow
2003 2002 2001
TEUR TEUR TEUR
Result for the year according to income statement -733 1,609 -2.301
Cash flow from current operating activilies $ -185 -4,483 8,604
Cash flow from investing activities -279 -598 -1,043
Cash flow -464 -5,081 7,561
-
10,000+
8,000-47
6,000
2003
4,000
W 2002
g . 2001
o 2000 |
=
0
-2,000 1
-4,000
-6,000 — o sl
Cash flow fromcurrent Cash flow frominvesting Cash flow
operating activities activities
3
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33. The financial development of the Company compared to the prior year is highlighted by the
following cash flow statement:

2003 2002
N TEUR TEUR

(Loss) Profitfor the year 733 1,609
Depreciation of fixed asseis 634 541
Gain from disposal of fixed assets : -6 0
{Increase) decrease

Inventories 3,171 7,655

Trade receivables o -2 659 8,526

Other assets and prepaid expenses ) 932 825
Increase (decrease)

Liabilities to banks : 0 87

Payables to affiliated enterprises 747 -24,291

Trade payables -812 4

Other liabilities, accruals and deferred income ‘ -1,459 B35
Cash flow for operations ' -185 -4,483
Investments
Purchase of intangible assets -11 -23
Praceeds from the sale of fangible assets 15 0
Purchases oftangible assets ' -346 -631
Revaluation differences from the consolidation of fixed assets : ' 63 56
Cash flow for investments -279 -598
Decrease in liquid funds -464 -5,081
Liquid funds at the beginning of the fiscal year 14,858 19,939
Liquid funds at the end of the fiscal year 14,394 14,858

5‘ ’

0.0192692.002
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Results of Operations
Gross profit Operating Non-operating | Financal result | Result after
result result taxes
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
2001 11,580 747 -3,013 13 -2,301
2002 12,842 2,941 -1,072 -5 1,609
2003 10,023 -951 83 20 ~733
14.000-C7
B2001
- = 2002
@ 2003
-4,000 - :
Grass profit Operating result  Non-operating Financal result Result after taxes
result

0.0192692.002
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34, The results of operations for the business year together with the comparatives of the prior year
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have been summarised below in accordance with economic considerations:

2003 2002 Effect an
income
TEUR % TEUR % TEUR
Sales revenue 224918 100.0 289,756 1000 -64,838
Costof sales 214,895 -955] -276914 -958 62,019
Gross profit from sales 10,023 4.5 12,842 4.4 2819
OQperating income 768 0.3 0 0.0 768
Personnel expenses -2,699 -12 -2,703 09 4
Other operating expenses -9.043 -4.0 -7,198 25 -1,845
Operating expenses 11,742 -5.2 -9,901 -34 -1,841
Operating result -951 04 2,941 1.0 -3,892
Interestresult 20 0.0 -5 0.0 25
Non-operating result 83 0.0 -1,072 -04 1,155
Result before taxes on income -848 04 1,864 0.6 2,712
Income from taxes on income (prior year expenses) 115 0.1 -255 -0.1 370
Loss for the year (prior year profit} -733 0.3 1,609 0.5 -2,342

35. The decrease in sales is mainly due fo the decreased business volume and relates to the
headquarter in Wolfsburg, exclusively. However, sales of the
TEUR 25,564 or 29 % respectively compared to the previous year.

UK Branch increased by

36. The margin amounts to 4.5 % and is on the level of the previous year.

0.0192692.002
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37. The other operating expenses comprise the following:

2003 2002
TEUR TEUR
Warranty expenses 6,048 2,840
Warehousing and freight ¢ 2575 2,120
Experimental cosis 2,455 3,150
Renfand leases 1,074 795
Travel expenses 1,012 1634
Depreciation 634 641
Administration expenses 337 484
Legal and consuiting fees 273 249
Vehicle expenses 201 265
Expenses for the Paris office 185 107
Charged-on costs 130 0
Bank fees 118 225
Entertainment and business gifts 51 56
Repair and maintanance 41 110
Advertising costs 12 21
Other expenses 1,633 859
16,779 13,556
less:
Income from research and development projects (without charged-on personnel
expenses) 1,344 3,411
Cther charged-on costs 6,392 2,784
Otherincome 0 163
9,043 7,198
38. The non-operating result comprises the following:
2003 2002
TEUR TEUR
Income relating to other periods = non-operating income 852 416
Foreign exchange losses 565 758
Bad debt expense 204 730
Non-operating expenses 769 1,488
83 -1,072

The Company shows a loss of the year of TEUR 733 after a profit of TEUR 1,609 in the previ-
ous year due o the decreased gross profit of TEUR 2,819 and nearly altogether unchanged

expenses compared to the previous year.

0.0192692.002
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lll. Management Report

. 30. The management report complies with the legal provisions (Article 289 HGB). lt is consistent
with the financial statements and the knowledge gained by us during the audit. On the whole,
the management report provides a suitable understanding of the Company's position. In our
opinion, the presentation of the material risks of future development in the management report
is complete and appropriate.

!

0.0192692.002
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E. Concluding Remarks

We have prepared this report on the audit of the financial statements of JATCO Europe GmbH,
Wolfsburg, for the financial year from January 1 through December 31, 2003 and of the man-
agement report for this financial year in accordance with the statutory provisions and the gen- ‘
erally accepted standards for reporting on audits of financial statements (IDW PS 450).

The audit opinion issued by us and dated April 2, 2004 is included in Section B.lIl "Reproduc-
tion of the Audit Opinion”. '

Dusseldorf, April 2, 2004

Dr. Kocke & Partner GmbH

Wirtschaftspriffungsgesellschaft

sgd. |. Trauer sgd. M. Struck
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin

0.0192692.002
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JATCO Europe GmbH, Wolfsburg

Balance Sheet as at December 31, 2003

Assets

Exhibit 1

3112/2003 3112/2002
EUR EUR
A. Fixed assets
I. Intangible assets
Software 29,399.00 69,391.59
Il. Tangible assetls
Other equipment, office furniture and equipment 1,403,494 .96 1,712,135.86
HI. Financial assets
Other loans 25,564.59 25,564.59
1,458,458.55 1,807,092.04

B. Current assets

L.

lil.

Inventorles

Merchandise

Receivables and other assets

1. Trade receivables

2. Receivables from affiliated enterprises
3. Other assets

Cash in hand, cash in bank

C. Prepaid expenses

29,002,380.42

32,173,473.77

16,900,374.32

19,558,702.59
231,639.73 8,529,034.75
1,636,929 48 2,618,153.57
21,427,271.80 28,047,562.64

14,393,736.00

14,857.663.12

64,823,388.22

75,078,599.53

295,549.34

246,930.47

66,577,396.11

77,132,622.04

0.0192692.002




Exhibit |

Equity and Liabilities

-31/112/2003 311272002
EUR EUR
. Equity

1. Subseribed capital (DM 1,850,000.00) 843,631.60 843,631.60
H. Unappropriated retained earnings 3,016,142.76 1,406,883.80
Il Loss/Profit for the year -732,990.18 1,609,258.96
3,126,784.18 3,859,774.36

. Accruals
3. Tax accruals 359,010.11 454,872 .60
2. Ofther accruals 1,162,284.34 2,404,382.90
1,521,294.45 2,859,255.50

. Liabilities
1. Trade payables 817,918.73 1,630,379.45
2. Payables to affiliated enterprises 60,852,602.11 68,403,435.62
3. Otherliabilities 258,796.64 289,271.85
61,929,317.48 70,323,087.02
. Deferred income 0.00 90,505.16
66,577,396.11 77,132,622.04

0.0192682.002




JATCO Europe GmbH, Wolfsburg

Profit and Loss Statement for the Period
from January 1 to December 31, 2003

Exhibit H

2003 2002

EUR EUR
1. Sales 224 917,688.93| 289,756,426.21
2. Other operating income 11,663,807 .40 -8,905,205.46

236,581,596.33

299,661,631.67

3. Cost of sales -214,895,198.61| -276,913,910.87
4. Personnel expenses

a) Wages and salaries -4,435 686.98 -5,294,587.07
b) Social security cosis -571,810.66 -538,470.62
-5,007,497.64 -5,833,057.69

5. Depreciation on intangible and tangible '
fixed assets -633,886.64 -641,277.47
6. Other operating expenses -16,903,902.61) -14,367,089.24
7. Operating result -858,889.17 1,906,296.40
8. Other Enterést and similar income 23,195.06 23,306.04
9. Interest and similar expenses -2,909.19 -28,114.39
10. Result from ordinary activities -838,603.30 1,801,488.05
11. Income from taxes on income/Taxes on income 114,955.45 -254 933.53
12. Other taxes -9,342.33 -37,205.56
13. Loss/Profit for the year -732,990.18 1,609,258.96

0.0192692.002




Exhibit I}

JATCO Europe GmbH, Wolfsburg

Notes to the Financial Statements for the Financial Year 2003

Accounting and valuation principles

Intangible and tangible fixed assets are valued at acquisition or manufacturing cost. Deprecia-
tion is computed based on the straight-line method and estimated useful lives.

Inventories are valued at the lower of acquisition cost or net realizable value as of the balance
sheet date.

Receivables and other assets are stated at face value less allowances for recognizable individ-
ual risks.

Accruals include all recognizable risks and contingent liabilities. They are stated at the amounts
required based on sound business judgement.

Liabilities are stated at redemption values.

Expenses and income have been accounted for on an accrual basis.

Foreigh currency translation principles

Business transactions in Yen are translated at fixed rate during the year. At year-end all bal-
ances in Yen are translated at the average rate of exchange as of the balance sheet date. The
books of account of the branch in Great Britain are kept in Pound Sterling. The balance sheet
items are translated at the average rate of exchange as of halance sheet date, whereas the
items in the profit and loss statement are translated at the average rate of exchange throughout

tnhe fiscal year. Revaluation differences are shown in a separate column in the fixed asset
moverment schedule.
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Exhibit 11}

Notes to balance sheet
Fixed assets

The development of fixed assets is in an exhibit to the notes included.

Receivables and other assets

In the year under review, receivables from affiliated enterprises of EUR 231,639.73 include
trade receivables in the amount of EUR 95,353.72.

Other assets mainiy include tax refund claims in the amount of EUR 643,731.24.

Other assets comprise receivables of EUR 521,499.28 (previous year EUR 732,472.08) with a

remaining term of more than one year.

Accruals

Other accruals mainly contain accruals for personnel expenses and outstanding invoices.
Liabilities
As in the previous year all liabilities are due within one year.

Payables to affiliated enterprises comprise payables to the shareholder of EUR 60,852,602.11
{previous year EUR 68,403,435.62). '

Payables to affiliated enterprises of EUR 60,852,602.11 totally contain trade payables.

EUR 224,336.72 (previous year EUR 267,723.86) of other liabilities relate to taxes and
EUR 23,600.50 (previous year EUR 20,066.37) relate to social security.

0.0192692.002
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Exhibit 11l

Notes to profit and loss statement

Sales

Domestic and export sales amount o TEUR 29,183 and TEUR 195,735 respectively.

Other operating income

Other operating income mainly consists of income from reimbursed expenses, income from

research and development projects, as well as income relating to other periods of
EUR 852,532.73.

Other operating expenses

Other operating expenses mainly comprise warranty expenses, warehouse and freight ex-

penses, experimental costs, rent, travel expenses, foreign exchange losses as well as general
administrative expenses.

Other information
Employees

An average of 63 salaries employees were employed.

Management

Hiroichi lde, Shizuoka/Japan; businessman
(till March 31, 2004}

Masaaki Nishiji, FujilJapan; engineer
(from April 1, 2004)

Koji Enomoto, Kanagawa/Japan; businessman

Takuro Yoshimoto, Brussels/Belgium; businessman

0.0192692.002




Exhibit it

Other financial commitments
Commitments from leases for the remaining term of the contracts amount to TEUR 3,937,

Group affiliation

JATCO Europe GmbH is a subsidiary of JATCO Ltd 7, Fuji City/Japan and is included in its

consolidated financial statements, The conéolidated financial statements are available at our
company.

Wolfsburg, Aprit 2, 2004

JATCO Europe GmbH

sgd. Takuro Yoshimoto sgd. Masaaki Nishiji
Managing director Managing director

sgd. Koji Enomoto
Managing director
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Development of Fixed Assets in the Financial Year from January 1 to December 31, 2003

Exhibit to the Notes

Acquisition or manufacturing costs
01/01/2003 Revaluation Additions Disposals 31122003
differences

EUR EUR EUR EUR EUR
Intangible assets .
Sofiware 220,761.97 -1,928.67 11,183.31 0.00 230,016.61
Tangible assets -
Other equipment, office fumiture and equipment 3,142,588 43 -121,008.93 345,813.60 20,333.94 3,347,059,1¢]
Financial assets .
Other loans 25,564 59 0.00 0.60 .00 25,564.59

3,388,914.99 -122,937.60 356,996.91 20,133.94 3,602,640.36

0.0192692.002
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ofes Exhibit to the Notes

Accurmnulated depreciation Net book values
01/01/2003 Revaluation Additions Disposals 3111212003 311272003 31122002
differences

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
15%,370.38 -1,607 .49 50.854.72 .00 200,817.61 28,399,00 69,391.59
1.430,452.57 -58,834.30 583,031.82 11,085.99 1,243,564.20 1,403,494 .86 1,712,135.86
8.00 0.0 0.00 0.00 0.C0| 25,5664.59 25,564.59)
1,581,822.95 -60,441.79 633,886.64 11,085.99 2,144,181.81 1,458,458.55 1,807,092.04

*

0.0192682.002




Exhibit IV

JATCO Europe GmbH, Wolfsburg

Management Report for the Financial Year 2003
L3

JATCO Europe GmbH (hereinafter called "JEG") is a wholly owned subsidiary of JATCO Ltd,
Fuji City/Japan.

1. Company structure

As of December 31, 2003, we have two branches, located in Warwick/United Kingdom and
Louvain-La-Neuve/Belgium, as well as cne offic:e, located in Cologne.

In October 2003, JATCO Ltd established JATCO France SAS, Paris/France in order to promote

the business in France. In connection with the establishment of JATCO France SAS we closed
down our office in Paris/France

In 2004, the integration between JEG and JATCO France SAS will take place to enhance our
business structure in Europe. The business of JEG should be transferred to JATCO France

SAS and be continued as a branch of JATCO France SAS. The Belgium branch was closed in
January 2004.

2. Result of fiscal year 2003 and projections for the future

Qur company distributes automatic transmissions and therefore acts in the automotive supplier
industry. We distribute our products mainly in the Western European market. The development
of the automotive supplier industry depends on the trend in the automotive industry.

The main supplier of automatic fransmissions is our parent company JATCO Ltd in Japan. Our

company is financed in large parts by trade payables to JATCO Ltd. Purchase and sales trans-
actions are primarily conducted in Japanese Yen.

Due to a downturn in the automotive industry in Europe, our sales d?creased by 22 % com-

pared to the p?evious year. Our expenses only changed slightly and as a result, the company
shows a net loss of TEUR 732 after a net profit of TEUR 1,609 in the previous year.
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Exhibit IV

Qur net assets structure is characterized by a portion of 98 % of total assets. The equity covers JAT
the long-term assets.

' Leg:
As a result of a slow recovery of the automotive industry and no new business with the current
: cus’ton.']ers we expect for the business year 2004 a decrease in sales compared o 2003. The
business with our current customers will decrease over the following years. Under the circum-

stances we expect to be more present in the after sales market, where the volume of automatic Com
transmission will increase. With the focus on the after sales market we expect a change in the Regi
revenue structure, We intend to enter a consignment contract with JATCO Lid for quality and Com
service activities. At our UK Branch we will down size our development activities. While

strengthening our business structure to be competitive in the market, we will pay special atten- Artice
tion to cost control in 2004 in order to minimize our cost. Busir

Subs
Due to the exclusively distribution of automatic transmissions of our parent company as well as :

the financing in large parts by trade payables o JATCO Ltd JEG is depending on JATCO Lid. Mana

Wolfsburg, April 2, 2004

JATCO Europe GmbH
Management

Busine

Group

Tax siti
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Exhibit V

JATCO Europe GmbH, Wolfsburg

Legal, Economic and Tax Information

Company name
Registered office

Commercial register

Articels of Incorporation
Business year
Subsribed capital

Management

Business activities

Group relations

Tax situation

JATCO Europe GmbH
Wolfsburg

The Company is registered with the commercial register in the
city of Wolfsbhurg under HR B 1259.

The latest version dated April 19, 2000 is in effect.
The Company's business year is the calendar year.

The registered share capital amounts to DM 1,650,000.00 (equals
EUR 843,632} as of December 31, 2003.

During the reporting period the following gentlemen acted as
managing directors:

Takuro Yoshimoto, Briissel/Belgien
Koji Enomoto, KanagawalJapan

Masaaki Nishiji, FujifJapan
(from April 1, 2004)

Hiroichi Ide, Shizuoka/Japan
(tilt March 31, 2004)

Mr. Takuro Yoshimoto Mr. Koji Enomoto, Mr. Hiroichi Ide and Mr.
Masaaki Nishiji have sole representation rights.

The business of the Company is the manufacture and trade of
automatic and manual transmission gears and parts thereof, ve-
hicle fitting parts as well as customer services and technical ad-
vice for the Company's customers.

Sole shareholder of the Company is JATCO Ltd, Fuji City/Japan,

the Company is included in the consolidated financial statements
of which.

Since the establishment in 1995 the Company was not subject to
a tax audit. Therefore, tax assessments have to be considered as

preliminary. For the years up fo ™98 the assessments fell under
the statute of limitations.
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Exhibit V|
-1 -
JATCO Europe GmbH, Wolfsburg
Breakdown of the Balance Sheet as at December 31, 2003
for the Head Office in Wolfsburg an the Branches
in UK and Belgium
Assets ¥
Head Qffice UK Branch Belgium Branch! Eliminations Total
Wolfsburg
EUR EUR EUR EUR EUR
A. Fixed assets . A,
I, Intangible assets 29,399.00 0.00 0.00 0.00 29,399.00
W, Tangible assels 653,078.9% 719,193.25 30,318.76 0.00 140340496
Iil. Financial assets 25,564.59 0.00] 0.00 0.00 25,564.59
708,942.54 719,189,25 30,316.76 0.00 1,458,458.55
B. Current assets B.
I. Inventories 10,637 877.01 18,464,503.41 0.00 0.00 29,002,380.42
Il. Receivables and other assets
1. Trade receivables 7.642,278.91 11,916,423.68 0.00 0.00 19,558,702.59
2. Receivatbles from affiliated - ] c.t
enterprises 1,640,909.02 Q.00 0.00 -1,409,269.29 231,639.73
3. Other assets 932,001.96 660,351.50 44 576.02 0.00 1,636,929.48
10,215,189.89 12,576,775.18 44,576.02 -1,408,268.29 21,427,271.80
{Il. Cash in hand, cash in bank 7,606,671.94 6,684,370.51 102,693.55 0.00 14,393,736.00
25,359,738.84 37,725,649,10 147,269.57 -1,409,269.29 64,823,388.22
C. Prepaid expenses 54,450.89 241,093.45 0.00 0.00 295,549.34
29,423,132.27 38,685,348.80 177,586.33 -1,409,263.28 66,577,396.11
?
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Exhibit V!

Equity and Liabilities

0.0192692.002

#i
Head Office UK Branch Belgium Branch | Eliminations Tatal
Wolfsburg
EUR EUR EUR EUR EUR
. Equity

1. Subscribed capital 843,631.60 .00 0.00 0.00 843,631.60
Il. Unappronriated retained sarnings 3622,.812.80 -643,192.79 36,42285 a0 3.016,142.768
1. Loss/rofit for the year -1,678,014.12 926,343.80 18,680.14 0.00 -732,880.18
2,788,530.38 283,151.01 55,102.7¢ 0.00 3,126,784.18

. Accruals
1. Tax accruals 257,825.00 85,239.00 15,946,114 0.00 358,010.11
2. Other accruals 959 267.77 203,016.57 0.00 0.00 1,162,284.34
1,217,002.77 288,255.57 15,946.11 0.00 1,521,294.45

. Liabilities
1. Trade payables 481,518.46 326,638.75 9,561.52 0.00 81791873
2. Payables to affliated enterprises 24,488,582.78 37,676,312.71 96,975.91 -1,409,269.28 60,852,602.11
3. Other liabilities 147,407.88 111,388.76 0.00 0.00 258,796.64
25,117,509.12 38.114,540.22 106,537.43 -1,409,269.29 61,929,317.48
29,123,132.27 38,685,946.80 177,586.33 -1,409,269.29 66,577,396.11
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JATCO Europe GmbH, Wolfshurg

Breakdown of the Profit and Loss Statement for the

Period from January 1 to December 31, 2003 -

for the Head Office in Wolfsburg and the Branches in UK and Belgium

Exhibit VI

§
Head Office UK Branch Belgium Branch| Eiimination of Total
Wolfsburg Intercompany
Charges
EUR EUR EUR EUR EUR
1. Sales 111,462,807.931 113,454,881.00 0.00 0.00 224,917,688.93
2. Other operating income 2,594 822.56 9,197,716.60 411,983.00 -540,614.76 11,663,907.40
114,057,630.49] 122 652,597.60{ 411,983.00 -540,614.76] 236,581,596.33
3. Cost of sales ~105,827,347.72| -109,067,850.89 0.00 0.00| -214,895,198.61
4. Personnel expenses
ay Wages and salaries -2,005,470.96 -2,253,454.75 -176,761.27 0.00 -4,435,686.98
b} Social security costs -256,680.18 -315,130.50 0.00 0.00 -571,810.66
: -2,262,151.12 -2,568,585.25 -176,761.27 (.00 -5,007,497.64
5. Depreciation on intangible
and tangible fixed assets -346,383.65 -270,497 51 -17,005.48 0.00 -533,886.64
6. Other Opérating exXpenses -7,488,053.30 -9,774,761.51 -181,702.56 540,614.76] -16,903,902.61%
7. Operating result -1,866,305.30 970,902.44 36,513.69 0.00 -858,889.17
8. Other interest and similar
income 7.847.72 14,696.63 650.71 0.00 23,195.06
9. Interest and similar expenses 0.00 -2.27 -2,806.92 0.00 -2,909.19
10. Result from ordinary activities -1,858,457.58 985,596.80 34,257.48 0.00 -838,603.30
11, Income from taxes
on income/Taxes on income 182,147.59 -59,253.00 -7,839.14 0.00 114,955.45
12. Other taxes -1,704.13 0.00 -7,638.20 0.00 -9,342.33
13. Loss/Profit for the year -1,678,014.12 926,343.80 18,6680.14 0.00 ~732,990.18
A ]
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[Translator's notes are in square brackets]

General Engagement Terms

for

Wirtschaftspriifer and Wirtschaftsprifungsgesellschaften

[German Public Auditors and Public Audit Firms]
as of January 1, 2002

This is an English translation of the German text, which is the sole authoritative version

1. Scope

{1) These engagement terms are’ applicable to contracts between Wirt-
schaftsprifer [German Public Auditors] or Wirtschaftsprifungsgeselischaften
[German Public Audit Firmg] (herginafter collectively referred to as the
“Wirtschaftsprifer™) and their clients for audits, consuiting and cther engage-
ments o the extent that something else has not been expressly agreed to in
writing or is not compuisory due to legal requirements.

[2) i, 'n an individual case, as an exception contractual relations have also
been established betwsen the Wirtschaftsprifer and persons other than the
client, the provisions of Na. 9 below also epply 1o such third padies.

2. Scope and performance of the engagement

(1) Subject of the Witschaftsprifer's engagement is the perfomance of agreed
services — not a parlicular economic result. The engagement is perarmed in
accordance with the Grundsdlze ordnungsméiiger Berufsaustbung
[Standards of Proper Prolessional Gonduat], The Wirschaftsprifer is entitled to
use qualified persons to conduct the angagement.

{2} The appfication af foreign law reguires - except for financiai atestation
engagements — an express writlen agreement.

(3) The engagerment does not exterd - 1o the extent it is not directed therete —
to an examination of the issue of whether the requirements of tax law or specia!
regulations. such as, for exarnple, laws on price controls, laws Himifing
competition and Bewirtschattungsrecht [laws controlling certain aspects of
specific business operations] were observed; the same appiles to the
determination as to whether subsidies, allowances or other bengfits may he
claimed. The performance of an engagement encompasses auditing
pracedures aimed a1 the detection of the defaication of books and records and
other irregularities onty if during the canduct of audits grounds therefor arise or
if this has been expressly agreed to in writing.

(4) If the legal position changes subsequent to the issuance of the final
professiona? statement, the Wirtschafisprifer is not obliged to inform the client
of changes of ary consequences resuiting therefrom,

3. The client’s duty to inform

{1) The ¢lient must engure that the Wirtschaftsprifer — even without his special
request - is provided, on a timely basis, with alt supporting documents and
records required for and is informed of all events and circumstances which may
be significant to the pedarmance of the engagement, This alse agplies to those
supporting documents and records, events and circumstances which first
become known during the Winschaftsprifer's work.

(2) Upon the Winschaftsprofer's request, the client must confirm in a written
statement drafied by the Wirtschaftsprofer that the supperting documents
and records and the information and explanations provided are complete,

4. Ensuring independence

The client guaraniees 1o refrain from everything which may endanger the
independence of the Winschaftsprifer’s staff. This particularly applies to

offers of employment and offers to undertake engagements on one's own
account.

5. Reporting and verbal information

If the Wirtschafltsprifer is required to present the resuits of his wark in writing.
anly that written presentation is authoritative. For audit engagemaents the lond-
form report should be submitted in writing to the extent that nothing glse has
been agreed to. Verbal staterments and inlormation provided by the
Wirtschaftsprifer's staff beyond the engagement agreed lo are never binding.

6. Protection of the Wirtschaftspriifer’s inteliectual property

Tha client guarantees that expert opinions, organizational chars, drafts,
sketches, schedutes and calculations - expecially quantity and cost
computations — prepared by the Witschaltsprifer within the scope of the
engagement will be used only for his own purposes.

© 1W-verlag GmiH - Postiach 320680 - T-40420 Disseldor - Telefax 02 11/4581-206

7. Transmission of the Wirtschaltspriifer's profesglonal statement

{1) The transmission of a Winschaftsprifer's professional staterments {flong-
form reports, expert opinions and the like) lo a third parly requires the
Wirtschafisprafer's written consent to the extgpt that the permission to transmit
tc a certain third party does not result from the engagement terms.

The Wirtschaftsprifer is liable (within the imits of No. 9) lowards third parties
only if the prerequisites of the first sentence are given.

12) The use of the Winschalisprifer's picfessional statements tor promotional
purposes is not permitted; an infringement entilles the Wirtschaftsprifer to
immediately cancel all engagements not yet conducted for the clieat.

B. Carrectian of deficlencies

(1) Where there are deficiencies, the client is entitled to subsequent fulfiliment
{of the contract], The client may demand a reduction in fees or the cancellation
of the contract only for the failure to subsequently fulfill [the contract]; if the
engagement was awarded by a person carrying on a commercial business as
pan of that commercial business, a govemment-owned legal person under
public law or a special government-cwned fund under public law, the client may
demand the cancalialion of the contract only if the services rendered ara of no
interest to him due to the failure to subsequently Tulfill [the contract]. No. 9
applies to the extent that claims for darnages exist beyond this.

{2) The cliert must assert his claim for the correction of deficiencies in writing
without delay. Claims pursuant to the first paragraph not ariging from an
imMentional tort cease to be enforceable one year afler the commencement of
the statutory time limit for enforcement.

{3) Ovious deficienties, such a3 typing and arithmetical erors and formelie
Mangel [deficiencies aasociated with technicalities] contained in a
Wirtschaftsprifer's professional staternents {iong-form reparts, expert apinions
and the like} may be corected - and also be applicable versus third parties ~
by the Wirschaftsprifer at any time, Errars which may call inte question the
cenclusions contained n the Wirtschaftspritfer's prolessional statements entitle
the Wirtschaftspriifer to withdraw — aiso versus third parties — such statements.
In the cases natad the Witschaftspeter showd first hear the clisnt, if possible.

9. Liabitity

(1} Tne liability Himitation of § [Articie"] 323 (2)[‘paragraph 2°] HGE
["Hanaelsgesetzbuch™ German Commercial Code] applies 1o statulory
audits required by law.

12) Liabifity for negligence: An individual case of damages
If neither No. 1 s applicable nor a regulation exists in an individual case,
pursuant to § 54a (1) no, 2 WPO ["Wirschaflsprifferordnung™: Law regulating
the Profession of Wirtschaftsprifer] the liability of the Wirlschaflgprifer for
claims of compensatery damages of any kind - except for damages resulling
frorm injury to life, body or health — for an individual case of damages resulling
from negligence is limited to € 4 million; this also applies if Rability to a person
other than the client should be established. An individual case of damages
also exists in relation to a uniform damage arising from a number of breaches
of duty. The individual case of damages encompasses ail consequences from
a breach of duly without taking into account whether the damages occurred
in one year or in a number of successive years. In this case multiple acts or
omizsions of acts based 'on a similer source of esror of on a sawce of evor of
an equivalent nature are deemead (o be a unitorm breach of dury if the matters
in question are legally or economically connected to one ancther. In this event
the claim against the Wirtschafisprifer is limited to € & million. The limitation
to the fivefold of the minirmum amount insured does not apply to compuisory
adits required oy faw. ‘

(3) Preciusive deadiines

A compensatory damages claim may only be lodged within a preclusive
deadiing of one year of the rightful claimant having become aware of the
damage and of the event giving rise to the claim - at the very latest, howaver.
within 5 years subsequent lo the event giving rise lo the claim. The claim
expires if legal action is not taken within a six month deadline subsequent to
the written refusal of acceptance of the indemnity and the client was Jnfom*[E.'d
of this consequence. The right to assert the bar of the preclusive deadling
remaing unafiected, Sentences 1 1o 3 also apply 1o tegally required audits with
statutory llability limits,
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10. Supplementary provisions for audit engageimnents

{1} A subseguent amendment or abvidgement of the financial statements or
management reper audited by a Wirtschaftsprifer and accompanied by an
auditor's report requires the written consent of the Wirschaftsprofer even if
these documents are not published. if the Wirlschaftspridfer has not issued an
auditor's report, a reference to the audit conducted by the Wirtschaftsprafer in
the management report or elsewhere specified for the general public is
permitted only with the Wirtschaftspriter's written consent and using the
wording authorized by him.

{2) If the Wirtschaftsprafer revokes the auditer’s report, it may no longer be
used. If tne client has alteady made use of the auditor's repor, he must
anpounce its revocation upon the Wirtschaftspriffer's request.

{3) Tne client has a right to S copiles of the long-fom repon. Additional copies
will be charged for separately. ’

t1. Suppiementary provisions for ea with tax m r

(1) When advising on an individual tax issue as well as when fumnishing
cantinuous tax advice, the Widschaflsprifer ia entitled to agsume that the
facls provided by the client - especially numerical disclosures — are correct
and complete; this also applies 1o bookkesping engagements, Neveriheless,
he is cbliged o inform the client of any errors he has discovered.

(2) The tax consulting engagement does not encompass proceduras reguired
1o meel deadlings, uniess the 'Wirtschafisprifer nas expiicily accepted ihe
engagement for this. In this event the client must provide the Wirschatts-
prdfer, an a timely basis, all suppeoring documents and records - especially
lax assessments - malerial lo meeting the deadlines, so that the Wirtschafts-
prifer has an appropriate time period available to wark therewith.

(3) In the absence of cther written agreements, continuous tax advice
encompasses the following work during the contract period:

a} preparalion of annual tax fetums for income lax, corporation lax and
business tax, as welt as net worth tax returns on the basis of the annual
financial statements and other schedules and evidence required for 1ax
purposes 1o be submitted by the client

b) examination of tax assessrnents in refation to the taxes mentienad in (a)

¢) negotiations with tax authorities in connection with the retums and
assessments mentioned in (@) and (b}

d) participaticn in tax audits and evaluation of the resuits of tax audits with
respect to the taxes mentioned in {a)

e) participation in Einspruchs- und Beschwerdaeveriahren [appeals and
complaint procedures] with respect to the taxes mentioned in {a).

In the afore-mentioned work the Winschaftsprifer takes material published
legal decisions and administrative interpretations into account.

(4) If the Wirtschaftsprifer receives a fixed fee for continuous tax advice, in
the absence ol other wrilen agreements the work mentioned under
paragraph 3 (d) and (&) wili be charged separately.

{5) Services with respect to special individual issues for income tax, corporate
tax, business tax, vaiuation procedures for property and net worth taxation, and
net worth tax as well as all issues i relation to sales tax, wages tax, oiner taxes
and dues require a special engagement. This aiso applies lo;

al the treatment of norrecurring tax mattess, . g. in the field of estate tax,
capital transactions tax, real estate acquisition tax

b} paticipation and representation in proceedings belore tax and
administrative courts and in criminal proceedings with respect 1o taxes, artd

c)the granting of advice and work with respect ta exper opinions in
connection with conversions of legal form, mergers, capitai increases
and reductions, financial recrgarizations, admission and refirement of
partners or shareholdérs, sale of a business, liquidations and the like.

{6) To the extent that the annual sales tax return is accepted as additional work,
this doas nat include the review of any special accounting presequisities nor of
the issue as to whether all potential iegal sales tax reductions have been
claimed. No guarantee is assumed for the completeness of the supparting
documents and records to validate the deduction of the input tax credit,

12, Confidentiality towards thirdlparties and data security

(1) Pursuant to the law the Wirtschaftsprifer is obliged to treat all facts that
he comes to know in connection with his work as confidentiz!, irrespective of
whether these concemn the client nimself or his business associations, unless
the client releases him from this chligation.

(2) The Wirtschaftsprifer may only release long-form reports, expert cpinions
and other written statements on the results of his work 1o third parties with the
consert of his clisnt.

(3) The Wirtschaftsprofer is entitled ~ within the purposes stipulated by ghe
client - to process personal dala entrusted o nim or allow ihem 1o be
processed by third parties. :

13, Defauit of acceptance and lack of cooperaf?on on the part of the client

If the client defaults in accenting the services offered by the Wirtschaftsprifer
or if the client does not provide the assistance incumbent on him pursuant to
No. 3 or otherwise, the Wirtschaftsprifer is entitied to cancel the contract
immediately. The Winschafsprider's right to' compensation for additional
expenses as well as for damages caused by the default or the lack of
assistance is not affected, even ¥ the Wirschafiepriifer does nol exercise nis
right to cancel.

14. Remuneration

{1) In addition to his claims for fees or remuneration, the Wirtschaftsprofer is
entitled to reimbursement of his cutlays: sales tax will be billed separately. He
may claim appropriate advances for remuneration and reimbursement of
outlays and make the rendering of his services dependent upon the compiete

salistaction of his claims. Multipla clients awarding engagements are joinily
and severally liable.

(2) Any set off against the Wirtschatftspriifer's claims for remuneration and

reimbursement of outiays is permitted only for undisputed claims or claims
determined to ba iegaily valid.

15. Retention and return of supporting documentation and records

(1) The Wirtschaftsprifer retaing, for seven years, the supperting documents
and records in connection with the completion of the engagement — that had
been provided to him and that he has prepared himself - as well as the
corespondence with respect to the sngagement.

(2) After the settlement of his claims arising from the engagemant, the
Wirtschaftspriifer, upen the request of the client, must return all supporting
documents and records oblained from him ar for him by reason of his work on
the engagement. This does not, however, apply to correspondence
exchanged between the Wirtschaftsprafer and his client and to any documents
af which the client already has the original or a copy. The Wirtschattsprofer
may prepare and retain copies or photocopies of supporting documents and
racords wivich he returns to the client.

16. Applicable law

Only German law applies to the engagement, its conduct and any claims
arising therefrom,

© IDW-Verag GmbH - Postfach 320580 - D-40420 Dusseldort - Telefax 02 11/45 61-208
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Special Conditions
Governing the Raising of the Limit of Liability defined
in the General Terms of Engagement for
Wirtschaftsprifer and Wirtschaftspriiffungsgeselischaften
as amended January 1, 2001

Instead of the lower liability limit for single cases defined in section 9 (2) of the enclosed Gen-
eral Terms of Engagement a uniform limit of Euro 10 million shall apply.

Where the Client is of the opinion that the engagement involves a risk significantly in excess of

"Euro 10 million, we are prepared to raise the limit on our liability to a reasonable amount in ex-

change for an adequate increase in our fees, provided that insurance cover can be abtained.

The above shall not apply where a higher or lower limit on liability for professional services is
prescribed by law, e.g. for a statutory audit.

Where a loss is due to several causes, we shall be liable only if our negligence or the negli-
gence of our staff has contributed to the loss, and only for the proportion of the loss
corresponding fo the exfent of such contribution, subject to the agreed limit on our liability; this

provision shali apply in particular to all engagements to be performed jointly with other mem-
bers of the profession.

in addition to section 7 (1) of the General Terms of Engagement we point out that a limitation of

our liability agreed with cur client will also apply to any third party who is affected by the en-
gagement.

Exclusive place of jurisdiction for any action or other legal proceedings arising out of or in con-

nection with this engagement shall be the court competent for the office in charge for this en-
gagement,

01. January 2001 - Engtish
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"PricewaterhouseCoopsrs” refers 1o the network of member firms
aof PricewaterhouseCoapers International Limited, sach of which is a separate and independent legal entity.

Dr. Kocke & Partner GmbH Wirtschattsprifungsgesslischaft
ist mittelbar Mitgiied der unter PricewaterhouseCoopers International Limited kooperierenden eigenstandigen und
rechilich unabhingigen hitgliedsfirmen des internationaten PricewatemouseCoopers-Netzwerks.
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A. Prifungsauftrag

1. Aufgrund unserer Wahl zum Abschlussprifer durch Gesellschafterbeschluss vom 7. August

2003 erteilte uns die Geschéaftsfihrung der

JATCO Europe GmbH,
Wolifsburg,
(im Folgenden kurz "JATCO" oder "Gesellschaft" genannt)

den Auftrag, den Jahresabschluss der Gesellschaft fliir das Geschiftsiahr vom 1. Januar bis

31. Dezember 2003 unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht fir dieses Ge-
schaftsjahr geman §§ 316 fi. HGB zu priifen.

. JATCO ist als groBe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 und 4 HGB geman

§ 264 HGB verpflichtet, einen Jahresabschluss sowie einen Lagebericht aufzustellen und nach
§§ 316 ff. HGB prifen zu lassen. Jahresabschluss und Lagebericht sind nach § 325 HGB im

Bundesanzeiger bekannt zu machen und zusammen mit der Bekanntmachung zum Handelsre-
gister einzureichen.

. Far die Durchfithrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhaltnis zu

Dritten, die diesem Bericht beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftspriifer

und Wirtschaftsprirfungsgesellschaften vom 1. Januar 2002 und unsere Sonderbedingungen
vom 1. Januar 2001 vereinbart.

. Uber Art und Umfang sowie Uber das Ergebnis unserer Priifung erstatten wir diesen Bericht,

dem der von uns geprifte Jahresabschluss sowie der geprifte Lagebericht als Anlagen [ bis IV
beigefiigt sind.

0.0192692.001
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B. Grundsitzliche Feststeliungen

.  Stellungnahme zur Lagebeurteilung der Geschéftsfiihrung

Nachfolgend stellen wir zusammengefasst die Beurteilung der Lage der JATCO Europe GmbH
durch die Geschaftsfihrung dar:

. Die Geschaftsfihrung beschreibt, dass die Gesellschaft in der Automobilzulieferindustrie tatig

ist. Hauptlieferant der vertriebenen Automatikgetriebe ist die Muttergeselischaft JATCO Lid in
Japan.

Die Geschafisfuhrung filhrt aus, dass die Umsatzeridse des Geschaftsjahres 2003 um 22 %
unter den Umsatzerldsen des Vorjahres lagen. Der Riickgang ist durch einen Abschwung in der
Automobilindustrie bedingt. Aufgrund der gesunkenen Umsatzerise bei nur geringfligiger Ver-
anderung der Aufwendungen weist die Geselischaft einen Jahresfehlbetrag von TEUR 733 ge-
genlber einem Jahrestberschuss von TEUR 1.609 im Vorjahr aus.

Die Geschéftsflihrung erwartet fir 2004 einen Umsatzriickgang und misst deswegen der Kos-
tenkontrolle eine hohe Bedeutung bei. Zukiinfiig wird sich die Geselischaft verstérki auf den
Bereich des Kundendienstes konzentrieren, was zu einer Veranderung der Erlésstruktur fiihren
wird. Die Geschéftsfuhrung fihrt aus, dass in 2004 das Geschéft der Gesellschaft auf die fran-
z0sische Schwestergesellschaft JATCO France SAS, Paris/Frankreich Ubertragen werden soll.

Das Geschaft soll nach Ubertragung als Niederlassung der franzdsischen Gesellschaft fortge-
flhrt werden. :

. Die Geschéftsfihrung betont abschliefend, dass die Gesellschaft aufgrund des ausschiiefli-

chen Vertriebs von Automatikgetrieben der Muitergesellschaft und der Finanzierung Uber die
Warenverbindlichkeiten von der Muttergeseilschaft abhangig ist.

Die Beurteilung der Lage der Gesellschaft, insbesondere die Beurteilung des Fortbestandes
und der Risiken der kiinftigen Entwicklung des Unternehmens, ist plausibel und folgerichtig
abgeleitet. Nach dem Ergebnis unserer Prifung und den dabei gewonnenen Erkenntnissen ist

die Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter dem Umfang nach angemessen und inhaltlich
zutreffend.

0.0192692.001
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IIl. VerstoB gegen Offenlegungsvorschriften

11. Wir weisen darauf hin, dass die Gesellschaft inrer Verpflichtung zur Offenlegung des Vorjah-
resabschlusses gemaf § 325 HGB nicht nachgekommen ist.

0.0192692.001
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lll. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Nach dem abschliefenden Ergebnis unserer Pr'uﬁung haben wir mit Datum vom 2. April 2004
den folgenden uneingeschrénkten Bestdtigungsvermerk erteilt:

"Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der
JATCO Europe GmbH, Wolfsburg, fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2003 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschrifien liegen in der Verantwortung der Geschéftsfiih-
rer der Geselischaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten

Prafung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmanRiger Abschiuss-
prifung vargenommen, Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrich-
tigkeiten und Verstdfle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundsatze ordnungsmé&figer Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermfdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschéftstatigkeit und (iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen uUber moégliche Fehler beriicksichtigt. I Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteill. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandien Bilanzie-
rungsgrundsitze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschéftsflihrer sowie die Wirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auf-

fassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bil-
det.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermitielt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine

zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.”

0.0192692.001
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C. Gegenstand, Art und Umfang der Priifung

Gegenstand unserer Prifung waren die Buchfiihrung, der nach deutschen Rechnungsle-
gungsvorschriften aufgestellte Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2003 und der Lagebericht fir das Geschéftsjahr.2003. Die Verantwortung fir
die Ordnungsmafigkeit von Buchflhrung, Jahresabschiuss und Lagebericht tragen die gesetz-
lichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe war es, diese Unterlagen einer Priifung da-
hin gehend zu unterziehen, ob die gesetzlichen Vorschriften zur Rechnungslegung beachtet
worden sind. Den Lagebericht haben wir zusatzlich darauthin geprift, ob er mit dem Jahresab-
schiuss und den bei unserer Prifung gewonnenen Erkenntnissen im Einklang steht und insge-
samt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft vermittelt. Dabei haben wir
auch geprift, ob die Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dargestelit sind.

Die Beurieilung der Angemessenheit des Versicherungsschutzes der Gesellschaft, insbeson-

dere ob alle Wagnisse bedacht und ausreichend versichert sind, war nicht Gegenstand des uns
erteilten Auftrags zur Jahresabschlusspriiffung.

Unsere Priifung haben wir im Dezember 2003 (vorbereitende Prifungshandlungen fiir die

Jahresabschlussprifung) sowie im Februar 2004 in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft in
Wolfsburg und Warwick/Grof3britannien durchgeflhrt.

Ausgangspunki war der von uns geprifte und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungs-

vermerk verseheng Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2002.

Bei Durchfiihrung der Prifung haben wir die Vorschriften der §§ 316 ff. HGB und die in den
Prifungsstandards des IDW niedergelegten Grundsitze ordnungsmafiger Abschlussprii-
fung beachtet. Danach haben wir unsere Priifung so angelegt, dass wir Unrichtigkeiten und
Verstdfie gegen die gesetzlichen Vorschrifien, die sich auf die Darstellung des den tatsdchli-
chen Verhéitnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, erkennen konnien. Gegenstand unseres Auftrages waren weder die Aufde-
ckung und Aufkldrung strafrechtlicher Tatbesténde, wie z.B. Unterschlagungen oder sonstige
Untreuehandiungen, und auRerhalb der Rechnungslegung begangener Ordnungswidrigkeiten,
noch die Beurteilung der Effektivitdt und Wirtschaftlichkeit der Geschaftsfiihrung. Prifungspla-
nung und Profungsdurchfithrung haben wir jedoch so angelegt, dass digjenigen Unre-
gelméafigkeiten, die fur die Rechnungslegung wesentlich sind, mit hinreichender Sicherheit auf-
gedeckt werden. Die Verantwortung fir die Vermeidung und die Aufdeckung von Unregelma-
RBigkeiten liegt bei den geselzlichen Vertretern der Gesellschaft.

0.0192692.001
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18. Im Rahmen unseres risikoorientierten Prifungsansatzes haben wir uns zunéchst einen aktuel-

19.

len Uberblick Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft verschafit. Darauf
aufbauend haben wir uns, ausgehend von der Organisation der Gesellschaft, mit den Unter-
nehmenszielen und -strategien beschaftigt, um die Geschéaftsrisiken zu bestimmen, die zu we-
sentlichen Fehlern in der Rechnungslegung fiihren kénnen. Durch Gespréche mit der Unter-
nehmensleitung und durch Einsichtnahme in Organisétionsunteriagen der Gesellschaft haben
wir anschlieRend untersucht, welche Malnahmen die Gesellschaft ergriffen hat, um diese Ge-
schéftsrisiken zu bewdltigen. ln diesem Zusammenhang haben wir eine Prifung der Angemes-
senheit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisystems der Gesellschaft durchge-

fuhrt. Die Prifung des internen Kontrollsystems erstreckte sich vor allem auf folgende Berei-
che:

Kontrollumfeld der Gesellschaft
» Prozess der Analyse der Geschifisrisiken durch die Unternghmensleitung

* Einrichtung von organisatorischen Mallnahmen durch die Unternehmensleitung als
Reaktion auf die festgestellten Geschéaftsrisiken

» Buchflihrungssystem

Die Prifungshandlungen zum internen Kontrollsystem haben wir schwerpunktmQig im Bereich
Verkauf durchgefihrt.

Das Ziel der vorstehend beschriebenen Priifungshandlungen bestand insbesondere darin, die
Geschéftsrisiken festzustellen, die eine besondere Gefahrenquelle fir wesentliche Fehler in der
Rechnungslegung darstellen. In den Bereichen, in denen die Unternehmensleitung angemes-
sene organisatorische Mallnahmen zur Begrenzung dieser Risiken eingerichtet hat, haben wir
Funktionspriifungen durchgefihrt, um uns von der kontinuierlichen Wirksamkeit dieser MaR-
nahmen zu Uberzeugen. Der Grad der Wirksamkeit dieser Mallnanmen bestimmite anschlie-
Rend Art und Umfang unserer Priifung einzelner Geschiftsvorfalle und Bestande sowie der von
uns durchgefihrten analytischen Prifungshandlungen. Soweit wir aufgrund der Wirksamkeit
der bei der Gesellschaft eingerichteten organisatorischen Malnahmen (insbesondere Uberwa-
chungskontrollen) von der Richtigkeit des zu Uberprifenden Zahlenmaterials ausgehen konn-
ten, haben wir die Untersuchung von Einzelvorgangen weitgehend eingeschrankt. Insbesonde-
re bei Geschéftsvorfallen, die nach ihrer Art in groflerer Zahl nach identischen Verfahren er-
fasst und - nach unseren bisherigen Feststellungen im Rahmen eines wirksamen internen Kon-
trollsystems - abgewickelt wurden, trat die Priifung der stetigen Anwendung der mafigeblichen
organisatorischen MalRnahmen des Unternehmens in den Vordergrund.

0.0192692.001
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20. Zur Prifung der Posten des Jahresabschiusses der Geselischaft haben wir dariber hinaus u.a.

- 21,

Handelsregisterausziige und Liefer- und Leistungsverirdge eingesehen. Zur Prifung der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben wir Saldenbestétigungen in
Stichproben eingeholt. Ferner lieBen wir uns Bankbestatigungen sowie Bestatigungen von
Lagerhaltern Uber die von ihnen gehaltenen Bestdnde zukommen.

Von der Geschaftsfihrung sowie von den beauftragten Mitarbeitern sind alle von uns verlang-
ten Aufklarungen und Nachweise erbracht worden.

Die Geschafisfihrung hat uns in der berufsiiblichen Vollstandigkeitserklarung schriftlich
bestétigt, dass in der Buchfiihrung und im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2003 alle bilan-
zierungspflichtigen Vermdgenswerte, Verpflichtungen, Wagnisse und Abgrenzungen beriick-
sichtigt, sdmtliche Aufwendungen und Erirdge enthalten und alle erforderlichen Angaben ge-
macht sind. Die Geschéftsflihrung hat hierin ferner erklart, dass der Lagebericht auch hinsicht-
lich erwarteter Entwicklungen alle fiir die Beurteilung der Lage der Gesellschaft wesentlichen
Gesichtspunkie sowie die nach § 289 HGB erforderlichen Angaben enthalt.

0.0192692.001
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D. Feststellungen zur Rechnungslegung

. Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfiihrung und das Belegwesen sind nach unseren Feststellungen ordnungsgeman
und entsprechen den gesetzlichen Vorschriften,

Bei unserer Prisfung haben wir keine Sachverhalte fesigestellt, die dagegen sprechen, dass die
von der Gesellschaft getroffenen organisatorischen und technischen Malnahmen geeignet

sind, die Sicherheit der rechnungslegungsrelevanten Daten und IT-Systeme zu gewahrleis-
ten.

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem ist nach unseren Feststellungen

grundsatzlich dazu geeignet, die vollstindige und richtige Erfassung, Verarbeitung, Dokumen-
tation und Sicherung des Buchungsstoffs zu gewdhrleisten,

il. Jahresabschluss

1.  OrdnungsmiRigkeit des Jahresabschlusses

Im Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr vom 1. danuar bis 31. Dezember 2003 der Gesell-
schaft wurden die gesetzlichen Vorschriften einschiieflich der Grundsédize ordnungsmadfiiger

Buchillhrung beachtet. Erganzende Bestimmungen des Gesellschaitsverirags waren nicht zu
beachten.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden ordnungsgemaf aus der Buchfithrung
und den weiteren gepriiften Unterlagen abgeleitet. Dabei wurden die handelsrechtlichen An-
satz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften eingehalten. Der Grundsatz der Bewertungsstetig-
keit (§ 252 Abs. 1 Nr. 6 HGB) wurde beachtet. Die im Anhang gemachten Angaben entspre-
chen den geseizlichen Vorschrifien.

. :
Bei der Berichierstattung im Anhang wurde von der Schutzklausel des § 286 HGB Gebrauch
gemacht und Angaben zu den Organbeziigen unterlassen. Die Inanspruchnahme der Schutz-
klausel ist nach dem Ergebnis unserer Priifung nicht zu beanstanden.

Der Jahresabschluss vermittelt insgesamt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaéfiiger

Buchfihrung ein den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Eriragslage der Gesellschaft.

0.0192692.001
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2. Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Vermdgens- und Kapitalstruktur

Anlage- Umlauf- Eigenkapital | Kurzfristiges |Bilanzsumme
vermbgen | vermégen Fremdkapital | :
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
31.12.2001 1.850 88.883 2.251 88.482 90.733
31.12.2002 1.807 66.796 3.860 64.743 68.603
31.12.2003 1.458 54.888 3127 63.219 66.346

100.000 7
1

90.000+"

80,0007

70.000+

60.000 -

50.0004

TEUR
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331.12.2003
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29. Nachfolgend wird die Vermégens- und Finanzlage nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen

dargestellt. Dazu wurden die Bilanzzahlen des Berichtsjahres und des Vorjahres nach Fristig-
keiten sowie Eigen- und Fremdkapital gegliedert:

30.

31.

32.

31.12.2003 31.12.2002 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR

Aktiva

Anlagevermdégen = Langfristig gebundenes

Vermdgen 1.458 22 1807 26 -349

Vorrate 29.002 43,7 32173 46,9 -3.171

Forderungen gegen Kunden 19.559 29,5 16.900 24867 2.659

Flissige Mittel . 14.394 21,7 14 858 21,7 -464

Ubrige Forderungen und Rechnungs-

abgrenaingsposten : 1.933 2,9 2.865 4.2 932

Kurz- bis mittelfristig gebundenes Vermdégen 64.888 97.8 66.796 974 -1.908
66.346 1000 68603 1000 -2.257

Passiva

Eigenkapital = Langfristiges Kapital 3.127 47 3880 5,6 -733

Fremdkapital

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen

Unternehmen 60.621 914 59.874 87,3 747

Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten 818 1,2 1.630 24 -812

Saonstige Verhindlichkeiten, Riickstellungen und

Rechnungsabgrenzungsposten 1.780 2.7 3.239 47 -1.459

Kurz- bis mittelfristiges Kapital 63.219 85,3 64743 944 -1.524
66.346 1000 68.603 1000 -2.257

Der Riickgang der Vorrédte betrifit die Zentrale in Wolfsburg, wahrend die Vorrdte der Nieder-
lassung Warwick/GrofRbritannien gestiegen sind. Der Rickgang der Vorréie der Zenirale in
Wolfsburg ist bedingt durch das abnehmende Geschéftsvolumen mit der Volkswagen AG,

Wolfsburg. Die Zunahme der Vorrate der Niederlassung Warwick/GroRbritannien steht im Ein-
klang mit der Erh&hung der abgesetzten Stlckzahl.

Der Anstieg der Forderungen gegen Kunden trotz gesunkener Umsatzerltse ist im Wesentli-

chen durch die Anderung des Vertriebsweges im Rover-Geschéft bedingt. Rover wird jetzt di-
rekt durch die Niederlassung Warwick/Grofbritannien beliefert.

Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen enthalten ausschlieflich Waren-
verbindlichkeiten gegentber der Mutiergesellschaft JATCO Ltd, von der die Gesellschaft die

Automatikgetriebe bezieht.

0.0192692.001
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Cashflow
2003 2002 2001
TEUR TEUR TEUR
Jahresergebnis gemal GuV -733 1.609 -2.301
Cashflow aus laufender Geschafistitigkeit -185 -4.483 8.604
Cashflow aus Investitionsiatigkeit -279 -598 -1.043
Cashflow -464 -5.081 7.561

10.000-

8.000

5.000-1

4.0004

TEUR
o
[
Q
<

Cashflow
aus laufender
Geschaftstatigkeit

Cashflow aus
Investitions-
tatigkeit

Cashflow

2003
W 2002
02001
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33. Die finanzielle Entwicklung der Gesellschaft 1dsst sich im Vergleich zum Vorjahr anhand nach-
folgender Kapitalflussrechnung verdeutlichen: '

2003 2002 2
TEUR TEUR

Jahresfehlbetrag/Jahres iberschuss -733 1.609 z
Abschreibungen auf das Antagevermogen 634 641 z
Gewinne aus Anlagenabgéngen -6 0 i
{Zunahme) Abnahme der

Vorrate 3171 7.655

Forderungen gegen Kunden -2.659 8.526

sonstigen Vermogensgegenstande und Rechnungsabgrenzungsposten 932 825
Zunahme (Abnahme) der

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 -87

Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 747 -24.291

Verbindlichkeifen gegenliber Lieferanten -812 4

sonstigen Verbindlichkeiten, Riicksteilungen und

Rechnungsabgrenzungspeosten -1.459 635
Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit -185 -4.483
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -11 -23
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstinden des Sachanlagevermégens 15 0
Auszahiungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen -346 -631
Umbewertungsdifferenz aus der Konsolidierung des Anlagevermdgens 63 56
Cashflow aus Investitionstatigkeit 279 -598
Abnahme der fliissigen Mittel ) - -464 -5.081
Flussige Mitte! zu Beginn des Geschéafisjahres _ 14 858 19.939
Flissige Mittel am Ende des Geschiftsjahres 14.394 14.858

0.0192692.001
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Ertragslage
Rohertrag Betriehsergebnis Neutrales Finanzergebnis | Ergebnis nach
Ergebnis Steuern
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
2001 11.590 747 -3.013 13 -2.301
2002 12.842 2.941 -1.072 -5 1.609
2003 10.023 -851 83 20 =733

TEl_}F{

& 2001
m 2002
02003

-4.000 -

Rohertrag

Betriehsergebnis

i .
Neutrales
Ergebnis

Finanzergebnis

Ergebnis nach
Steuern
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34. Im Folgenden wird die Ertragsiage des Geschéftsjahres einschlieflich der Vorjahreszahlen

-18 -

nach wirtschaftlichen Gesichispunkien zusammengefasst:

2003 2002 Ergebnis-
veranderung
TEUR % TEUR % ~ TEUR
Umsatzerlise 224918 100,0] 289756 1000 -64.838
Wareneinsatz -214.885 955 -276914 -956 62.019
Roherirag 10.023 45 12.842 44 -2.819
Betriebliche Ertrdge 768 0,3 0 0,0 768
Personalaufwand -2.699 -1.2 -2.703 -0,9 4
Ubrige Betriebsaufwendungen -9.043 -4,0 -7.198 25 -1.845
Betriebliche Aufwendungen 11742 5,2 9901 3,4 -1.841
Betriebsergebnis -951 -0,4 2941 1,0 -3.892
Zinsergebnis 20 0,0 -5 0,0 25
Neutrales Ergebnis 83 Q0 -1072 04 11585
Ergebnis vor Ertragsteuern -848 -0,4 1.864 0.6 2.712(
Erfrage/Aufwendungen aus Ertragsteuern 115 0,1 -255 -0,1 370
Jahresfehlbetrag/lahresiiberschuss -733 -0,3 1.609 0,5 -2.342

35. Der Riickgang der Umsatzerldse ist mengenmaig bedingt und entfallt ausschlieflich auf die
Zentrale in Wolfsburg. Hingegen stiegen die Umsatzerlése der Zweigniederlassung in War-

wick/GroRbritannien um TEUR 25.594 bzw. 29 % gegentber dem Vorjahr.

36. Die Marge liegt mit 4,5 % in etwa auf Vorjahresniveau.

0.0192692.001
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Die tibrigen Betriebsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2003 2002
TEUR TEUR
Garantieaufwendungen 6.048 2.840
Lagerkosten und Frachten 2575 2120
Verguchskosten 2455 3.150
Mieten, Leasing 1.074 795
Reisekosten 1.012 1.634
Abschreibungen aufimmaterielle Vermdgensgegensténde und auf Sachanlagen 634 641
Allgemeine Verwaltungskosten 337 484
Rechts- und Beratungskosten 273 249
Kiz-Kosten 201 265
Kosten Verkaufsbiiro Paris 185 107
Kostenbelastungen 130 0
Bankgeblhren 118 22581
Bewirtung und Geschenke 51 56
Reparatur und Instandhaliung 41 110
Werbeaufwendungen 12 21
Verschiedene Aufwendungen 1.633 859
16.779 13.556
abziiglich:
Ertrge aus Forschungs- und Entwicklungsprojekten (chne weiterbelastete
Personalaufwendungen) 1.344 3411
Sonstige weiterbelastete Kosten 6.392 2784
Verschiedene Erirdge ¢ 163
9.043 7.198
Das neutrale Ergebnis setzt sich wie folgt zusammen:
2003 2002
TEUR TEUR
Periodenfremde Ertréige = Neutrale Eriréige 852 418
Wechselkursverluste 565 758
Forderungsverluste 204 730
Neutraler Autwand 769 1.488
83 -1.072

Die Gesellschaft weist nach einem gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 2.819 gesunkenen Roh-
ertrag und bei insgesamt nur leicht verdnderten Aufwendungen einen Jahresfehibetrag von
TEUR 733 nach einem Jahresiberschuss im Vorjahr von TEUR 1.608 aus.

0.0192692.001
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lil. Lagebericht

Der Lagebericht entspricht den gesetzlichen Vorschriften (§ 289 HGB). Er steht mit dem Jah-
resabschluss und den bei unserer Prifung gewonnenen Erkenntnissen im Einklang. Der Lage-
bericht vermittelt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der Geselischaft. Nach

unserer Auffassung sind im Lagebericht die wesentlichen Risiken der kiinftigen Entwicklung
volistandig und zutreffend dargestellt.

0.0192692.001
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Dr. Kécke & Pariner

E. Schlussbhemerkung

Den vorstehenden Bericht Uber die Prifung des Jahresabschlusses der JATCO Europe GmbH,
Wolfsburg, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003 und des Lageberichts
fiir dieses Geschéftsjahr erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften

und den Grundsatzen ordnungsmaBiger Berichterstattung bei Abschlussprifungen (IDW
PS 450).

Der von uns mit Datum vom 2. April 2004 erteilte Bestatigungsvermerk ist in Abschnitt B.11I
"Wiedergabe des Bestitigungsvermerks" enthalten.

Dusseldorf, den 2. April 2004

Dr, Kocke & Partner GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

] WIRTSCHAFTS.
PROFUNGS -
M GESELLSCHAFT
(l. Traugr) (M. Struck) G N
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriiferin

0.0192692.001
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Anlagenverzeichnis
I Bilanz zum 31. Dezember 2003,
I Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember
2003 et e et e na e ae et eeneaesaeeeeneaaire s
i Anhang fir das Geschéftsjahr 2003 ...
v Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2003........ s
vV Rechtliche, wirtschafiliche und steuerliche Verhdlfnisse.........occceveiieivcinenne
VI Spaltung der Bilanz fur das Geschéftsjahr 2003 auf die Zentrale in
Wolfsburg und die Niederlassungen in GroRbritannien und Belgien..............
Vil Spaltung der Gewinn- und Verlustrechnung flir die Zeit

Dr. Kécke & Partner

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003 auf die Zentrale
in Wolfsburg und die Niederlassungen in Grofdbritannien und
Belgien

Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002

Sonderbedingungen vom 1. Januar 2001

0.0192692.001
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JATCO Europe GmbH, Wolfsburg

Bifanz zum 31. Dezember 2003

Anlage |

‘Aktiva
31.12.2003 31.12.2002
EUR EUR
A. Anlagevermbgen
i. Immaterielle Vermdgensgegensténde
Datenverarbeitungsprogramme 29.399,00 69.391,59
il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.403.494 96 1.712.135,86
lIl. Finanzanlagen
Sonstige Ausleihungen 25.564,59 25.564,59
1.458.458,55 1.807.092,04
B. Umlaufvermigen
. Vordte
Waren 29.002.380,42 32.173.473.77

Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Sonstige Vermogensgegenstande

l. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

19.558.702,59

16.900.374,32

231.639,73 8.529.034,75
1.636.929,48 2.618.153,57
21.427.271,80 28.047.562,64

14.393.736,00

14.857.563,12

64.823.388,22 75.078.599,53
C. Rechnungsabgrenzungsposten 295.549,34 246.930,47
66.577.396,11 17.132.622,04

0.0192692.001
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-9.
Passiva
31.12.2003 31.12.2002
EUR EUR
. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital (DM 1.650.000,00) 843.631,60 843.631,60
il. Gewinnvortrag 3.016.142,76 1.406.883,80
lll. Jahresfehlbetrag/-Giberschuss -732.990,18 1.609.258,96
3.126.784,18 3.859.774,36
. Riickstellungen
1. Steuerriicksteliungen 359.010,11 454.872,60
2. Sonstige Riickstellungen 1.162.,284,34 2.404.382,90
1.521.294,45 2.859.255,50
. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 817.918,73 1.630.379,45
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 60.852.602,11 68.403.435,62
3. Sonstige Verbindlichkeiten 258.796,64 289.271,95
61.929.317,48 70.323.087,02
. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 90.505,16
66.577.396,11 77.132.622,04

0.0192692.001
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JATCO Europe GmbH, Wolfsburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom
1. Januar bis 31. Dezember 2003
2003 2002
EUR EUR
1. Umsatzerlése 224.917.688,93| 289.756.426,21
2. Sonstige betriebliche Ertrége 11.663.907,40 9.905.205,46
236.581.696,33| 299.661.631,67
3. Aufwendungen fiir bezogene Waren -214.895.198,61| -276.913.910,87
4, Personalaufwand
a) Lohne und Gehdlter -4.435.686,98 -5.294 587,07
b) Soziale Abgaben -571.810,66 -538.470,62
-5.007.497,64 -5.833.057,69
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens-
gegenstinde des Anlagevermégens und Sach-
anlagen -633.886,64 -641.277 A7
6. Sonstige betrebliche Aufwendungen -16.903.902,611 -14.367.089,24
7. Betriebsergebnis -858.889,17 1.906.296,40
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge 23.195,086 23.306,04
9. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -2.909,19 -28.114,39
10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit -838.603,30 1.901.488,05
11. Ertrage/Aufwendungen aus Steuern
vom Einkommen und vom Erirag 114.955,45 -254.933,53
12. Sonstige Steuern -0.342,33 -37.295,56
13. Jahresfehlbetrag/-liberschuss -732.990,18 1.609.258,96

0.0192692.001
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JATCO Europe GmbH, Wolfsburg

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2003

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die immaterielien Vermdgensgegenstdnde und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder

Herstellungskosten bewertet. Die planméafigen, nutzungsbedingten Abschreibungen erfolgen
linear. ‘

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten oder den niedrigeren Werten am Bilanzstichtag
angesetzt.

Die Forderungen und die sonstigen Vermégensgegensténde werden zum Nennwert angesetzt.
Erkennbare Einzelrisiken werden durch Wertberichtigungen beriicksichtigt.

Die Riickstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
und entsprechen den Betrdgen der voraussichtlichen Inanspruchnahme.

Verbindlichkeiten werden mit den Rickzahlungsbetrdgen angeseizt.
Aufwendungen und Ertrdge werden auf das Geschéitsjahr abgegrenzt.

Grundsatze fiir die Wihrungsumrechnung -

Geschaftsvorfalle in Yen werden im Laufe des Geschéftsjahres mit einem Festkurs umgerech-
net. Am Geschéftsjahresende werden samtliche Yen-Positionen zum Mittelkurs am Bilanzstich-
tag bewertet. Die Blcher der Niederlassung Grofbritannien werden in Pfund Sterling gefuhrt.
Zum Bilanzstichtag werden die Bilanzposten zum Stichtagsmittelkurs, die Posten der Gewinn-
und Verlusirechnung zum Durchschnittskurs des Geschéftsjahres umgerechnet. Die Umwer-

tungsdifferenzen im Anlagevermdgen werden im Anlagenspiegel in einer gesonderten Spalte

ausgewiesen.
L4
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Erliuterungen zur Bilanz
Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist in der Anlage zum Anhang dargestellt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstdnde

Von den im Berichtsjahr ausgewiesenen Forderungen gegen verbundene Unternehmen in HE-
he von EUR 231.639,73 entfallen EUR 95.353,72 auf den Lieferungs- und Leistungsverkehr.

Unter den sonstigen Vermodgensgegenstanden werden Steuererstattungsanspriiche in Hohe
von EUR 643,731.24 ausgewiesen.

Die sonstigen Vermégensgegensténde enthalten Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr in Héhe von EUR 521.499,28 (Vorjahr EUR 732.472,08).

Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen Personalriickstellungen und Riick-
stellungen fiir ausstehende Rechnungen.

Verbindlichkeiten
Wie im Vorjahr sind sémtliche Verbindlichkeiten innerhalb eines Jahres fallig.

In den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sind Verbind[ichkeiteh gegen-
Uber der Geselischafterin in HShe von EUR 60.852.602,11 (Vorjahr EUR 68.403.435,62) ent-
halten; sie entfallen vollsténdig auf den Lieferungs- und Leistungsverkehr.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten bestehen EUR 224.336,72 (Vorjahr EUR 267.723,86) aus
Steuern und EUR 23.600,50 (Vorjahr EUR 20.066,37) im Rahmen der sozialen Sicherheit.

0.0192692.001
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Anlage lif

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerldse enifallen mit TEUR 29.183 auf Inlands- und mit TEUR 195.735 auf Aus-
landsumsitze. ’ '

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten im Wesentlichen weiterbelastete Kosten, Ertrége

aus Forschungs- und Entwicklungsprojekten sowie periodenfremde Erirdge von
EUR 852.532,73.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Garantieaufwendungen,
Lager- und Frachtkosten, Versuchskosten, Mieten, Reisekosten, Wechselkursverluste sowie
allgemeine Verwaltungskosten.

Sonstige Angaben
Mitarbeiter

im Durchschnitt waren 63 Angestelite beschéftigt.

Geschiftsfiihrung

Hiroichi Ide, Shizuoka/Japan, Kaufmann
(bis 31. Mérz 2004)

Masaaki Nishiji, Fuji/Japan, Ingenieur
(ab 1. April 2004)

Koji Enomoto, Kanagawa/Japan, Kaufmann

Takuro Yoshimoto, Briissel/Belgien, Kaufmann

0.0192692.001
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Verpflichtungen aus Mietvertrdgen beiragen fiir die Restlaufzeit der Vertrdge TEUR 3.937.

Konzernzugehérigkeit
JATCO Europe GmbH ist ein Tochterunternehmen der JATCO Ltd, Fuji City/Japan, und wird in

den Konzernabschluss miteinbezogen. Der Konzernabschiuss ist bei unserer Gesellschaft
erhélilich.

Waolfshburg, den 2. April 2004

JATCO Europe GmbH

Takuro Yoshimoto Masaaki Nishiji
Geschafisiiihrer Geschafisiihrer

Koji Enomoto
Geschéaftsfihrer

0.0192692.001
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Entwicklung des Anlagevermigens im Geschaftsjahr vom 1. Januar his 31. Dezember 2003

Anschaffungs- bzw. Herstelfungskosten
01.01.2003 Umbewertungs- Zugénge Abginge 31.12.2003
differenzen
EUR TUR BUR EUR EUR
Immaterielle Vermdgensgegensténde
Datenverarbeitungsprogramme 220761,97 -1.928,67 11.183,31 0,00 230.016,61
Sachanlagen
Andere Anfagen, Befriebs- und Geschifis-
ausstattung 3.142.588,43 -121.008,92 345.813,60 20.333,94 3.347.059,16
Finanzanlagen
Sonstige Auslgihungen 25.564,59 0,00 0,00 0,00 25.564,59
3.388.914,99 -122.937,60 356.996,31 20.333,94 3.602.640,36

0.0192692.001
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Anlage zum Anhang

Abschreibungen Nettobuchwerte
01.01.2003 Umbewertungs- Zuginge Ahginge 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2002
differenzen

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
151.370,38 -1.607,49 50.854,72 0,00 200.817,61 29.399,00 69.391,59
1.430.452,57 -58.834,30 583.031,82 11.085,89 1.843.564,20 1.403.494 96 1.712.135,88
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 25.564,59 25.564,59
1.581.822,95 -60.441,79 633.886,64 11.085,99 2.144.181,81 1.458.458,55 1.807.092,04

0.0192892.001
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JATCO Europe GmbH, Wolfsburg

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2003

Die JATCO Europe GmbH, im Weiteren "JEG" genannt, ist eine 100-prozentige Tochtergesell-
schaft der JATCO Ltd, Fuji City/Japan.

1. Gesellschaftsstruktur

Die JEG hat zum 31. Dezember 2003 zwei Niederlassungen, eine in Warwick/Grofbritannien
und eine in Louvain-La-Neuve/Belgien sowie ein Blro in Kain.

Im Oktober 2003 hat JATCO Lid zur Férderung des Geschéafts in Frankreich JATCO France

SAS, Paris/Frankreich, gegriindet. Mit der Griindung von JATCO France SAS haben wir unser
Bdro in Paris/Frankreich geschlossen.

In 2004 werden JEG und JATCO France SAS zusammengeflhrt werden, um unsere Strukiuren
in Europa zu vereinheitlichen. Das Geschift von JEG soll an JATCO France SAS ibertragen

und in Form einer Betriebsstatte von JATCO France SAS weitergeflhrt werden. Die belgische
Niederlassung haben wir im Januar 2004 geschlossen.

2. Ergebnis des Geschiftsjahres 2003 und kiinftige Entwickiung

Unsere Gesellschaft vertreibt Automatikgetriebe und ist somit in der Automobilzulieferindustrie
tatig. Unsere Produkte vertreiben wir iberwiegend im westeuropaischen Markt. Die Entwicklung
in der Automobilzulieferindustrie ist abhdngig von der Entwicklung in der Autormobilindustrie.

Hauptlieferant der Automatikgetriebe ist unsere Muttergesellschaft JATCO Ltd in Japan. Die
Finanzierung unserer Gesellschaft erfolgt zum gréfiten Teil Uber die Warenverbindlichkeiten

gegeniber JATCO Ltd. Ein- und Verkdufe werden zum grofien Teil in japanischen Yen abgewi-
ckell.

Aufgrund des Abschwungs in der Automebilindustrie in Eurcpa sind unsere Umsatzerlése um
22 % im Vergleich zum Vorjahr zurlickgegangen. Unsere Aufwendungen habe sich nur leicht

verindert, sodass im Ergebnis ein Jahresfehlbetrag von TEUR 733 gegeniiber einem Jahres-
Uberschuss von TEUR 1.609 im Vorjahr ausgewiesen wird.

Unsere Vermdgenslage ist gekennzeichnet durch einen Anteil von 98 % des kurzfristigen Ver-
mégens am Gesamtvermdgen. Das Eigenkapital deckt das langfristige Vermogen.

0.0192692.001




—p—

Aniage IV

Wir erwarten fur das Geschéftsjahr 2004 aufgrund der stagnierenden Entwicklung in der Auto-
mobilindustrie und keines neuen Geschéfts mit bestehenden Kunden einen Umsatzriickgang
verglichen zu 2003. Aufgrund der gegebenen Umstande erwarten wir, dass wir unsere Prisenz
im Bereich des nachgelagerten Kundendienstes erhéhen werden. In diesem Bereich erwarten
wir einen mengenmalbigen Anstieg der Automatikgetrisbe. Mit der Ausrichtung auf den Bereich
des Kundendienstes erwarten wir auch eine Veranderung unserer Eridsstruktur. Wir beabsich-
tigen mit JATCO Ltd einen Qualitats- und Servicevertrag abzuschliefen. Unsere Niederlassung
in Warwick/GroRbritannien wird thre Entwicklungsaktivitdten verringern. Wir werden weiter un-
sere Geschaftsstrukturen stdrken, um im Markt wettbewerbsféhig zu sein. Zusétzlich werden
wir weiterhin der Kostenkontrolle eine hohe Bedeutung beimessen.

T n T

&
. . N G

Aufgrund des ausschlieBlichen Vertriebs von Automatikgetrieben unserer Muttergeselischaft
und der Finanzierung (ber die Warenverbindlichkeiten sind wir von JATCO Ltd abhangig. S

Wolfsburg, den 2. April 2004

JATCO Europe GmbH
Geschéiftsleitung

Ge
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Anlage V

JATCO Europe GmbH, Wolfsburg

Rechtliche, wirtschaftliche und steuerliche Verhaltnisse

Firma
Sitz

Handelsregister

Gesellschaftsvertrag
Geschéftsjahr
Stammkapital

Geschéftflihrung

Gegenstand des
Unternehmens

Konzernbeziehungen

Steuerliche Verhalinisse

JATCO Europe GmbH
Wolfsburg

Die Gesellschaft ist unter der Nr. HR B 1259 im Handelsregister
des Amtsgerichts Wolfsburg eingetragen.

Giltig in der Fassung vom 19. April 2000
Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Das Stammkapital der Gesellschaft betrdgt zum 31. Dezember
2003 DM 1.650.000,00 {entspricht EUR 843.631,60).

Der Geschéaftsfithrung gehérten im Berichisjahr die folgenden
Herren an:

Takuro Yoshimoto, Briissel/Belgien
Koji Enomoto, Kanagawa/Japan
Masaaki Nishiji, Fuji’Japan

(ab 1. April 2004)

Hiroichi lde, Shizuoka/Japan
(bis 31. Marz 2004}

Die Herren Takuro Yoshimoto, Koji Enomoto, Hiroichi lde und
Masaaki Nishiji sind allein vertretungsberechtigt.

Gegenstand des Untemehmens sind die Produktion von und der
Handel mit automatischen und manuellen Kfz-Getrieben und Tei-
len davon, Kfz-Einbauteilen sowie der Kundendienst und die
technische Beratung von Kunden der Gesellschaft.

Alieingesellschafterin ist die JATCO Ltd, Fuji City/Japan; die Ge-
sellschaft wird in deren Konzernabschluss einbezogen.

Die Gesellschaft hat seit ihrer Grindung im Jahre 1995 keiner
steuerlichen AuBenpriifung unterlegen. Aufgrund dessen sind die
Steuerbescheide als vorldufig zu betrachten. Fir die Jahre bis
einschliellich 1998 ist Festsetzungsverjdhrung eingetreten.

0.0192692.001




JATCO Europe GmbH, Wolfsburg

Spaltung der Bilanz fiir das Geschiéftsjahr 2003
auf die Zentrale in Woifsburg und die Niederlassungen

in Grofbritannien und Belgien

Anlage VI

Akfiva
Zentrale Niederlassung Niederlassung Eliminierungen Gesamt |
Wolfsburg GroBbritannien Belgien_
EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. immaterielle Vermdgensgegenstinde 29.399,00 0,00 0,00 0,00 29.389,00
Il. Sachanlagen B53.978,95 719.199,25 30,316,758 0,00 1.403.494,96
NIl Finanzanlagen 25.564,59 0,00 0,00 0,00 26664 59
708.942,54 719.199,25 30.316,76 0,00 1.458 458,55
B. Umlaufvermdgen
1. Vorrate 10.537.877,01 18.464.503,41 0,00 0,00 29.002.380,42
Il. Forderungen und sonstige
Vermégensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 7.642.278,91 11.916.423,68 0,00 0,00 19.668.702,59
2. Forderungen gegen verbundene
Untemehmen 1.840.908,02 0,00 0,00 -1.408.269,29 231.639,73
3. Sonslige Vermégensgegenstinde 532.001,96 660.351,50 44.576,02 0,00 1.636.929,48
10.215.189,89 12.576.775,18 44.576,02 -1.409.269,29 21.427.271,80
. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten 7.606.671,94 6.684.370,51 102.693,56 0,00 14.393.736,00
28.359.738,84) 37,725.649,10 147.269,57 -1,409.269,29 64.823.388,22
C. Rechnungsabgrenzuhgsposten 54.450,89 241.098,45 0,00 0,00 285.549,34
29.123.132,27| 38.685.946,80 177.586,33 -1.409.269,29 66.577.396,11

0.0192692.001




Anilage V!

0.0192692.001

Passijva
. L
Zentrale Niedertassung Niederlassung Eliminierungen Gesamt
Wolfsburg GroBbritannien Belgien '
EUR EUR EUR EUR EUR
A, Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapita! 843.631,60 0,00 0,00 0,00 843.631,60
1. Gewinnvortragi/erustvortrag 3.622.912,90 -843.192,79 36,422,695 0,00 3.016.142,76 '
1. Jahresfehibeirag/-lberschuss -1.675.014,12 926.343,80 18.680,14 0,00 S132.990,18
2.788.530,38 283.151,01 55.102,79 6,00 3.126.784,18
B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 257.825,00 86.239,00 15.946,11 0,00 359.010,11
2. Sonstige Rlckstellungen 958.767 77 203.016,57 0,00 0,00 1.162.284.34
1.217.092,77 268.255,57 15.046,11 0,00 1.521.284,45
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 481.518,46 326.838,75 9.561,52 0,00 817.918,73,
2, Vedindlichkeiten gegentber )
verbundenen Unternehmen 24 488.582,78 37.676.312,71 96,975,091 -1.409.269,29 ©0.852.602,11
3. Sonstige Verbindlichkeiten 147.407,88 111.388,76 0,00 0,00 258.796,64
25.117.509,12 38.114.540,22 106.537,43 -1.409.269,29 61.929.317,48
29,123.132,27 38.685.946,80 177.586,33 -1.409.269,29 66.577.396,11




JATCO Europe GmbH, Wolfsburg

Spaltung der Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003
auf die Zentrale in Wolfsburg und die Niederlassungen

in Grofibritannien und Belgien

Aniage VI

Zentrale Niederfassung | Niederlassung | Neutralisierung Gesamt
Woifsburg Grofbritannien Belgien innerbe-
trieblicher
Leistungen
EUR EUR | EUR EUR EUR
1. Umsatzerldse 111.462.807,93| 113.454.881,00 0,00 0,00 224.917.688,93
2. Sanstige betriebliche Ertrége 2,584.822 56 9.187.716,60 411.983,00 -540.614,76 11.663.907,40
114.057.630,49] 122.652.597,60 411.983,00 -540.614,76| 236.581.596,33
3. Aufwendungen fiir bezogene
Waren -105.827.347,72| -108.067.850,89 0,00 0,00] -214.895.198,61
4. Personalaufwand
a) Ldhne und Gehilter -2.005.470,96 -2.253.454,75 -176.761,27 0,00 -4.435.686,98
b) Soziale Abgaben -256.680,16 -315.130,50 0,00 0,00 -571.810,66
-2.262.151,12 -2.568.585,25 -176.761,27 0,00 -5.007.497 64
5. Abschreibungen auf imma-
terielle Vermégensgegen-
sténde des Anlagevermégens
und Sachanlagen -346.383,685 -270.497,51 -17.005,48 0,00 -633.886,64
6. Sonstige betriebliche
Aufwendungen -7.488.053,30 -9.774.761,51 -181.702,56 540.614,76| -16.903.902,61
7. Betriebsergebnis -1,866,305,30 970.902,44 36.513,69 0,00 -858.,889,17
8. Sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrédge 7.847,72 14.696,63 650,71 0,00 23.195,08
9. Zinsen und d@hnliche
Aufwendungen 0,00 2,27 ~2.906,92 0,00 -2.909,19
10, Ergebnis der gewthnlichen
Geschiftstatigkeit -1.858.457 58 985.596,80 34,257 48 0,00 -838.603,30
11. Enrage/Auiwendungen aus
Steuern vom Einkommen
und vorn Ertrag 182.147 58 -59.253,00 -7.939,14 0,00 114.955,45
12. Sonstige Steuern =1.704,13 0,00 -7.638,20 0,00 -9.342,33
13. Jahresfehlbetrag/-liberschuss -1.678.014,12 926.343,80 18.680,14 0,00 -732.990,18

0.0192692.001




Aligemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschattspriifer und Wirtschaftsprisfungsgeselischaften
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

{1) Die Auitragsbedingungen gelien fir die Verrage zwischen Wirschafts-
prifern oder Winschaftsprofungsgeselischafien (im nachstehenden zusam-
menfassend Winschaltspriier' genamnt) und inren Auftraggebern Gber
Prifungen, Beratungen und sonstige Aufirage, soweit nicht etwas anderes

ausdrickiich schrifllich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben
ist,

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch zwi-
schen demn Wirschaftspritfer und anderen Persaren als dem Auftraggeber

begriindet, so gelten auch gegeniber solchen Critten die Bestimrungen der
nachstehandsn Nr. 9.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

{1} Gegenstand des Aufirages ist die vereinbarie 'Le':siung‘ nicht ein he-
stimmiter wirtschatfticher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grunasatzen org-
nungsmafiger Berufsaustbung ausgefahrl, Der Wirtschaftspriifer ist berech-

tigh, sich zor DurchiChrung des Auftrages sachwersi@ndiger Personen zu
bedienen.

{2} Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auer bei betriebs-
wirtschafilichen Prifungen ~ der ausdriicklichen schiittlichen Vereinbarung.

(3) Dar Auftrag erstreckt sich, saweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf
die Prifung der Frage, ob die Yorschrifien des Steuerrechts ader Sondensor-
schrifien, wig z, B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrinkungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt flir die Feststel-
lung, oh Subventionen, Zylagen oder sonstige VergGnstigungen in Anspruch
genommen werden konnen. Dia Ausfihrung eines Aufirages unfaBt nur dann
Prifungshandiungen, die gezielt auf die Aufdeckung van Buchfalschungen
und sonstigen Unregelmafigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-

fdhrung von Prifungen dazu ein Anfal ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbar ist.

(4} Andert sich die Rechtslags nach Abgabe dar abschlisfienden barufichen
AuBerung, so st der Winschafisprifer nichit verpflichtet, den Aufraggeber auf
Anderungen ader sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. Aufkldrungspflicht des Auftraggebers

{1} Der Auftraggeber hat dafdr zu scrgen, dafl demn Wirschaftspriffer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle for die Ausfihrung des Auftrages
notwendigen Unteragen rechtzeitig vorgelegt werden und ibm von alien
Vorgangen und Umstanden Kenninis gegeben wird, die tor die Ausilihrung
des Auftrages ven Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen,

Vorgdnge und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des Wirtschafis-
priffers bekannt werden. i

{2) Auf verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Voilstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskinfte und Erkia-

rungan in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftlichen Erklarung zu
bestatigen.

4, Sicherung der Unabhingigkelt

Der Aultraggeber steht dafy ein, dall alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftgprifers gefahrden kénnte. Dies gilt
insbesondere fir Angebote auf Anstellung und fir Angebote, Auftrdge auf
eigene Rechiung 2u Ghbermehmen.

5, Berichterstattung und miindllche Auskiintta

Hat der Wirtschaftspriifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftich darzu-
gladlen, sa st nue dis schrifiliche Darstellung mafBgebend. Sei Prifungsaut-
trégen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich er-
stattet. Mindliche Erklarungen und Auskanfle von Mitarbeitern des Wir-
schaftsprifers aulerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des gelstigen Elgentums des Wirtschaltspriters

Der Auflraggeber steht dafir ein, dai die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaftsprifer gefedigten Gutachten, Organisationspidne, Entwire, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen. insbesondere Massen- und
Kostenberachnungen, nur flir seine eigenen Zwecke verwendet werden,

© [DW-Verlag GmbH - Postlach 3205 80 - 40420 Dosseldorf - Telefax 02 11/4561-206

7. Waeitergabe einer berutlichen AuBerunyg des Wirtschaftspriifars

(1) Die Weitergabe berufiicher AuBerungen des Wirtschaftsprifers (Berichte,
Gutachtan und dgl.} an einen Dritten bedarf der schrifilichen Zustimmung des
‘Wistschattsprifers, soweit sich nicht bereits aus dem Aufiragsinnalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Gegendber einem Dritten haftet der Wirtschafisprafer (im Rahmen von Nr. 9)
nuf, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

. {2) Die Verwendung beruflicher ﬁxuﬁeruﬁben des Wirischaftsprifers zu

‘Weroezwecken ist unzulassig: ein Versiofl berechtigt den Winschaftsprifer

zur fristiosen Kandigung aller noch nicht durchgeilbrten Auftrage des Auf-
traggebers.

B. Méngelbeseitlgung

{1) Bei stwaigen Mangein hat der Aufiraggeber Anspruch auf Nacherfollung
durch den Wirschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen der Nacherfiilung kann er.
auch Herabsetzung der Vergttung oder Rackgéngigmachung des Verrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gowerbes, einer juristischen Person des dffentlichen Rechis oder von sinem
uifentlich-rechtlichen Sondervermdgen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber dle Rlckgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschiagens der Macherfliiung far inn chne

Interesse ist. Soweit dariber hinaus Schadensersatzanspriche bestehen, gilt
Nr. 8.

{2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln mul vom Auftraggeber un-
varziglich schriflich gettend gemacni werdan. Anspriche nach Abs. 1, die
nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahven nach Ablauf eines
Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

{3 Offenbare Urvichtigkeiten, wie z. B._Schreitlenler, Rechenfehler und
formeite Méngel, die in einer beruflichen AuBerung {Bericht, Gutachten und
dgl.} des Winschaftsprofers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirl-
schattsprafer auch Dritten gegenlber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, dia
geeignet sind, in der berufiichen Auflerung des Winschaflsprifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berachtigen diesen, die AuBerung auch Drit-
ten gegenQber zurlckzunehmen, in den vorgenannten Flien ist der Auftrag-
geber vom Wirischaftsprofer wnlichst vorher zu htren.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Profungen gilt die Hafiungsbeschrankung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2} Haftung bei Fahridssigkeit; Einzeiner Schadensfail

Fallg weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfalt bestent, ist die
Haftung des Wirlschaftspriters fir Schadensersatzansproche jeder Ar, mit
Ausnahme von Schéden aus der Veretzung von Leben, Korper und
Gesundhett, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegeniber &iner anderen Person als dem Auftraggeber begriin-
det sein solite. Ein einzelner Schadensfail ist auch beziglich gines aus meh-
reren Pflichtverletzungen stammenden einheittichen Schadens gegeben, Der

‘einzelne Schadensfall umfaft samtiiche Folgen einer PRichiverletzung ohne

Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehraren aulsinanderfolgen-
den Jahten entstanden sind. Dabei gilt mahrfaches auf gleicher oder gleich-
artiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Plichverielzung, wenn die bewefienden Angelegenhefien mieinandar in
rechtlichem oder winschaftlichern Zusarnmenhang stehen. In diesem Fali
kann der Wirtschaitspr(fer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch genom-
men werden. Die Degrenzung aul das Finffache der Mindestversiche-
rungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Filichtprifungen.

{3) Ausschiufristen -

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhaib einer Ausschlubfrist von
ginem Jahr geltend gemacht warden, nachdem der Anspruchsberechtigte
ven dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereigris Kenntnis -
grlangt hat, spatestens aber innerhalt von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begrindenden Ereignis, Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ergatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.
Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberahrt.
Die Satze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschrisbenen Pritungen mit
gesetziicher Haftungsbeschrankung.
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10. Erganzende Bestlimmungen fir Priifungsauftrige

(1) Eine nachiragliche Anderung oder Kirzung des durch den Wirtschalts-
priifer gepriften und mit einem Bestdtigungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Verdifentiichung. nicht statt-
findet, der schriftichen Einwilligung des Wirtschaftsprifers. Hay der ‘Win-
schaftsprdfer einen Bestatigungsyermerk nicht erteill, s ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Profung im Lagebericht oder
an anderer fir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlichar Ein-

willigung des Winschafisprifers und mit dem von ihm genehmigten Worlkaut
zuldssiq.

{2y Widerruit ter Winschafisprifer den Bestdigungavermerds, so dard der
Bestatigungsvermerk nicht weterverwendet warden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungavermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaltsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3} Der Auftraggeber hal Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen, Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit.

11. Ergénzende Bestimmungen fir Hilfeleistung in Steuersachan

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt. sowohl bei der Beratung in Steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auitraggeber
penannten Talsachen, insbesondere Zahienangaben, als richtig und vollsitn-
diq zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchflhrungsauftrage. Er hat jedoch
den Aufiraggeber aut von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

{2} Der Stsuerberatungsauftrag umfaBt nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dafl der Winschaftspnifer hierzu
ausdricklich den Aufirag tbernommen hat. In diesem Falle hat der Aufirag-
geber dem Wirtschaftsprafer alle far die Wabhrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondera Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dad

dem Wirschattsprifer eine angemessene Bearbeitungszeft zar Verfligung
stenl.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Verainbarung umfat die

laufende Steuerberatung folgende, in die Verragsdaver falienden
Tatigkeiten:

&) Ausarbeiung der Janressieuererkifirungen i die Einkemmensteuer,
Karperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuer-
erkdarungan, urid zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jarresabschiisse und sonstiger, for die Besteuerung eriorderiicher
Aufateliongen und Nachweisa

B) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steusem

¢) Vernandlungen mit den Finanzbendrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkirungen und Bescheiden

d) Mitwirong pei Betriebsprofungen und Ausweriung der Ergebnisse
von Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e} Mitwirkung in Binspruchs- und Beschwerdeveriahren hinsichtich der
unter a) genannten Stalem.

Der Wirschaftspriter beriicksichtigt pel den vorgenannten Aufgaben die
weasentiche vertfisntlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

{4} Erhalt der Wirschattsprifer (Or die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
fionorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unler
Abs. 3d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honarferen.

(8} Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkormmensteuer, Kdrper-
schaftsteuer, Gewerbesteusr, Einheilsbewertung und Vermdgenstawuer sowie
aler Fragen der Umsatesteuer, Lohnsteusr, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Aufrages. Digs gilt auch fiir

&) die Bearbetjung sinmatig aniallender Sieuerangelegerheiten, z. B. au

dem Gebiet der Erbschafisteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der

Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstraf-
sachen und

¢} die beratende und gutachlliche Tatigkeit im Zusammenhang mi
Umwandiung, Verschrmelzung, Kapitalerhéhung und -herabselzung,
Sanierung, Eintrit und Avsscheiden eines Geselischafiers, Belriebs-
verauBerung, Uiquidation und dergleichen,

{6) Sowei auch gie Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserviirung als
zusatzliche Tatigkeit Gbernommen wird, gehért dazu nicht die Uberprifung
etwaiger besonderer buchmadiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
it Betracht kommenden umsatzsteuersechilichen Vergdnstigungen wan:-
genommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstindige Erfassung der

Unterlagen zur Geftendmachung des Vorsteuerabzuges wird nichl dber-
nommen.

12. Schwaigepflicht gegeniber Dritten, Datenschutz

(1} Der Wirschaftsprifer ist nach Mafigahe der Gasetza verpflichtet, dber alle
Tatsachen, die thm im Zusammenhang mit seiner Tatigkelt fdr den Auftrag-
geber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dtbei um den Auftraggeber selbst nter desgen Geschifisverpindungen

handelt, &s sei denn, dafl der Auftraggeber ihn van dieser Schweigepflicht
entbindet.

2} Der Wirschaftspriifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schrifiche
uBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigksit Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushandigen.

(3) Der Wirschaftsprifer ist befugt, ihm anveriraute perscnenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbsiten
oder dureh Oritte verarbeiten zu lassen.

13. Annshmeverzug und unteriassene Mitwirkung des Auftraggebars

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftsprifer an-
gebotenen Leisiung in Verzug oder untertaft der Autraggeber eine ihm nach
Nt. 3 oder sonstwie cbliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftspriter zur
fristiogen Kandigung cles Vertrages bergchtigt, Unberhrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaltsprifers auf Ersatz der inm durch den Verzug oder die unter-
laszens Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraubwendungan
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn det Wirt-
schaftspriifer von dem Kondigungsrecht keinen Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirlschatisprifer hat neben seiner Geblhran- oder Honorartordening
Anspruch auf Erstattung seiner Ausiagen; die Umsaizsteuer wird zusatzlich
berecnnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergotung und Aus-
lagenarsatz varangan uond die Auslielerung seiner Laistung van der vollen

Befriedigung seiner Anspriche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
hatten als Gesamtschuldner,

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Ver-
gltung und Auslagenersaiz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig fest-
gesteliten Forderungen zuldssig,

15, Awfhewahrung und Herausgabe von Unterlagen

{1) Der Winschaftsprifer bewahr die itn Zusammenhang mit der Ededigung
eines Autrages ihm Gbergebenen und von ihm selbst angefertigtan Unter-
fagen sowie den Gber den Auftrag gefihrten Schriftwechsel sieben Jahre auf,

{2y Mach Befriedigung seiner Angpruche aus demn Awufirag hat der ‘Wirschefts-
pridfer auf Veriangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugsben, die
ar aus AnlaB seirner Tatigkeit fir den Auftrag von diesem oder fir diesen erhal-
ten hat, Dies git jedoch nicht tir den Schritwechsel zwischen dem Win-
schafisprifer und seinem Aufitaggeber und fir die Schiriftsticke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besftzt. Der Winschaftisprafer kann von
Unterlagen, die er an den Aufraggeber zurickgibt, Abschriften cder Foto-
kopien anfertigen und zurickbehalten.

16. Anzuwendendas Racht

Fir den Auftrag, seine DurchfGhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriicha gilt nur dautsches Aecht,

@ IDW-Verlag GmbH - Postfach 320580 - 40420 Dasseldorf - Telefax 02 11/4561-208
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Sonderbedingungen
fur die Erhdhung der Hafipflicht im Rahmen
der Allgemeinen Auftragsbedingungen
fir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungsgeselischaften
vom 1. Januar 2001

An die Stelle des in Nr. 9 Abs. 2 der beiliegenden Allgemeinen Auftragsbedingungen genann-
ten niedrigeren Betrages fir Einzelschaden tritt der Betrag von Euro 10 Mio.

Falls nach Auffassung des Aufiraggebers das voraussehbare Vertragsrisiko Euro 10 Mio. nicht
unerheblich {ibersteigt, sind wir bereit, gegen entsprechende Vergitung fir die Risikoilibernah-

me eine angemessene hdhere Haftungssumme zu vereinbaren, soweit hierfur Versicherungs-
schutz erlangt werden kann.

Die vorgenannte Haftungsbeschrankung findet keine Anwendung, soweit fiir eine berufliche

Leistung, insbesondere bei einer gesetzlichen Prifung, eine hdhere oder niedrigere Haftungs-
surnme bestimmt ist.

Bei Zusammentreffen mehrerer Schadensursachen haften wir im Rahmen der erhdéhten Haf-
fungssumme nur in dem Male, in dem ein Verschulden unsererseits oder unserer Mitarbeiter
im Verhaltnis zu anderen Ursachen an der Entstehung des Schadens mitgewirkt hat; dies gilt

inshbesondere in jedem Falle der gemeinschaftlichen Aufiragsdurchfiihrung mit anderen Berufs-
angehdrigen.

in Ergdnzung zu Nr. 7 Abs. 1 der Allgemeinen Auftragsbedingungen weisen wir darauf hin,

dass die mit dem Auftraggeber vereinbarte Haftungsbeschrankung auch gegeniber solchen
Dritten gilt, fir die das Auftragsverhaitnis Wirkung entfaltet.

Gerichtsstand flir gegen uns gerichtete Anspriiche aus oder im Zusammenhang mit dem Auf-
tragsverhaltnis sind ausschlief3lich die Gerichte am Ort unseres auftragsausfihrenden Blros.
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