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Advantest (Europe) GmbH, Munich
Balance sheet at March 31, 2003

Assets

A. Fixed assets
1. Intangible assets
Software/Licenses

II. Tangible assets
1. Land, rights similar to land and
buildings, including buildings on third
party land
2. Leasehold improvements
3. Other equipment, office furniture and
equipment

ITI. Financial assets
Shares in affiliated companies

B. Current assets
I. Inventories
Systems, Spare parts

II. Accounts receivable and other assets
1. Trade accounts receivable
2. Amounts due from affiliated companies
— thereof due from shareholders
EUR 78,902.98 (p.y. EUR 57,321.37)--
3. Other assets

I11. Cash in hand and at banks

C. Prepaid expenses
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3/31/2003 3/31/2002
EUR EUR EUR
308,777.89 496,246.24
2,619,861.61 2,666,661.61
139,612.06 199,653.53
3,298,592.63 3,243,738.37
6,058,066.30 5,110,053.51
766,955.59 1,353,.955.5

— 7,133,709.78 7,960,255
939,648.57 332127

25,252,139.55 19,7875
199,840.26 210,1
994,743.16 1,998,77

26,446,722.97 21,996

30,195,318.29 25,145 -

57,581,689.83 50,463,>

153,731.62

176,

64,860,221.23 _ 58,594,/

-



Shareholders' equity and

Liabilities

A, Shareholders’ equity
I. Subscribed capital
II. Retained earnings
II1. Net income

B. Accruals
1. Accrued pensions
2, Accrued taxes
3. Other accruals

C. Liabilities
1. Trade accounts payable

2. Amounts due to affiliated companies
--thereof due to shareholders
EUR 6,803,869.14 (p.y. EUR 9,874,700.62)--

3. Other liabilities
-thereof taxes

EUR 135,509.69 (p.y. EUR 166,544.93)--

--thereof social security

EUR 154,648.03 (p.y. EUR 216,825.45)~
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1,677,897.22
7,599,661.26

492,717.49

3/31/2003 3/31/2002

EUR EUR EUR
10,792,650.00 10,792,650.00
26,762,952.07 26,681,390.80
7,399,344.98 81,561.27
44,954,947.05 37,555,602.07
303,860.00 271,068.00
4,803,932.66 1,183,193.29
5,036,175.55 7,382,257.19

10,143,998.21 8,836,520.48

526,967.57
10,906,182.69

768,973.70

9,770,275.97 12,202,123.96

64,869,221.23 58,594,246.51




Advantest (Europe) GmbH, Munich

Statement of income for the year ended March 31, 2003

1. Sales
2. Other operating income

3. Cost of materials
a) Cost of merchandise
b) Purchased services

4. Personnel expenses
a) Wages and salaries
b) Social security, pension cost and other
benefit expenses
--thereof for pensions
EUR 228,698.81 (p.y. EUR 202,055 46)--

5. Depreciation and amortization on
intangible and tangible fixed assets
6. Other operating expenses

7. Transfer of losses according to profit pooling agreement
8. Other interest and similar income
--thereof from affiliated companies
EUR 0.G0 (p.y. EUR 14,106.40)--
9. Interest and similar expenses
--thereof to affiliated companies
EUR 0.00 (p.y. EUR 15,038.87)--

10. Results from ordinary operations
11. Extraordinary result

12. Taxes on income

13. Other taxes

14. Net income
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2002/03 Prior year
EUR EUR
101,777,248.61 81,138,002.81

4,157,163.52

-69,343,812.02

-2,657,715.69

~7,811,946.29

-1,504,044.53

459,333.52

-3,850.61

105,934,412.13

6,205,215.10
87,343,307.91

-54,846,648.72

-4,474.860.18

-72,001,527.71  -59,321,508.90
-9,505,848.34

-1,646,232.75

-9,315990.82  -11,152,081.09
2,106,452.93  -2,175,561.36
-10,889,871.65  -12,650,202.00
11,620,569.02 _ 2,043,954.56
0.00 -321,244.29
212,761.55

-268,611.99

455 482.91 -55.850.44
12,076,051.93 1,666,859.83
2,349.52 -1,132.18
-4,643,084.83  -1,572,652.67
-35,971.64 -11,513.71
7,399,344.98 81,561.27




Advantest (Europe) GmbH, Munich

Notes to the financial statements at March 31, 2003

General information and accounting and valuation methods

1. General information

The financial statements of Advantest (Europe) GmbH, Munich, at March 31, 2003 have been
prepared in accordance with the accounting regulations included in the "HGB" [German
Commercial Code] and the GmbH-Law. The statement of income follows the "type of expenditure
format.

According to the agreement and shareholder’s resolutions as of September 25, 2002, the former
- subsidiary ACT Advanced Circuit Testing, Gesellschaft fur Testsystementwicklung mbH, Munich,
was merged with Advantest (Europe) GmbH with retroactive effect as of April 1, 2002 by transfer
of assets and liabilities without increase of capital. With respect to the comparability of prior
year’s figures there were no material impacts.

2. Accounting and valuation methods
The accounting and valuation methods are basically unchanged compared to the previous year:

Intangible assets are shown at cost, less straight-line scheduled amortization. A useful life of three
years is generally applied.

Property, plant and equipment is shown at cost, less scheduled depreciation. Depreciation on
moveable assets follows the declining balance method, and also, in part, the straight-line method.
Since January 1, 2001, additions are solely depreciated using the straight-line method. Buildings
are depreciated over a period of 40 years applying the straight-line method. Extraordinary
depreciation is made to state property, plant and equipment at such lower value as is appropriate at
the balance sheet date. Minor value assets are expensed in full in the year acquired.

Sales and related cost for demo equipment which was included in fixed assets are shown as sales
and cost of materials.

Inventories are shown at cost, taking into account usability as at the balance sheet date. Cost
represents the invoiced amounts for each individual item, plus appropriate mark-ups for freight and
customs duttes.

Accounts receivable and other current assets are shown at face value. Risks are reflected by
allowances for doubtful accounts.

Since March 31, 2002 other assets contain a deferred tax asset amounting to the future excepted
consumption for excessive tax expenses of the fiscal year and earlier fiscal years.
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Pension accruals are calculated in accordance with section 6a EstG [“German Income Tax Law™)
at fair value as determined by tax law.

Accrued expenses take into account all foreseeable risks and uncertain obligations.
Liabilities are shown at the repayment amounts.

As in prior years, accounts receivable and payable denominated in foreign currencies have been
valued with the rate at the transaction date. Losses from currency fluctuations have been
considered in the income statement. The translation of foreign currency balances was made using
the rates applicable at balance sheet date.
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Notes to the balance sheet

1. Fixed assets

Intangible assets
Software
Licenses

Tangible assets

1. Land, rights similar to land and
buildings including buildings on
third party land

2. Leasehold improvements

3. Other equipment, office furniture
and equipment

4. Minor value assets

Financial assets

1. Shares in affiliated companies
2. Loans to affiliated companies
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Cost
Changes from
4/1/2002 merger Reclassifications Additions Disposals 313172003
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

1,527,109.07 63,234.79 0.00 12;?,890.82 25,611.67 1,692,623.01
203,121.8%9 0.00 0.00 20,366.01 0.00 223,487.90
1,730,230.96 63,234.79 0.00 148,256.83 25,611.67 1,916,110.91
6,088,133.43 0.00 0.00 0.00 0.00 6,088,133.43
612,917.82 60,335.34 20,627.45 0.00 33,973.08 659,907.53
8,436,082.72 723,740.00 -20,627.45 1,590,270.34 554,648.20 10,174,817.41
0.00 0.00 0.00 17,618.36 17,618.36 0.00
15,137,133.97 784,075.34 0.00 1,607,888.70 6(6,235.64 16,922,858.37
1,353,955.59 -587,000.00 0.00 0.00 0.00 766,955.59
0.00 0.00 (.00 0.00 £.00 0.00
1,353,955.59 -587,000.00 0.00 0.00 0.00 766,955.59
£8,221,320.52 260,310.13 0.00 1,756,145.53 631,851.31 19.605,924,87




o

Depreciation and amortization

Net book value

Changes from
4/1/2002 merger Reclassifications Additions Disposals 3/31/2003 3/31/2003 3/31/2002
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

1,151,005.21 53,415.12 0.00 272,426,719 25,581.96 1,451,265.16 24i,357.85 376,103.86
32.979.51 0.00 0.00 73,088.35 0.00 156,067.86 67,420.04 120,142 38
1,233,984,72 53,415.12 0.00 345,515.14 25,581.96 1,607,333.02 308,777.89 496,246.24
3,421.471.82 0.00 0.00 46,800.00 0.00 3,468,271.82 2,619,861.61 2,666,661.61
413,264,29 34,432.52 18,825.66 86,949.60 33,176.60 520,295.47 139,612.06 199,653.53
5,192,344.35 633,464.01 -18,825.66  1,609,569.83  540,327.75 6,876,224.78 3,298,592.63 3,243,738.37
0.00 (.00 0.00 17,618.36 17,618.36 0.00 0.00 0.00
9,027,080.46 667,896.53 0.00  1,760,937.79  591,122.71  10,864,792.07 6,058,066.30 6,110,053.51
0.00 0.00 0.00 0.00 400 0.00 766,955.59 1,353,955.59
0.00 0.00 (.00 0.00 (.00 0.00 0.00 0.00
(.00 (.00 0.00 0.00 0.00 0.00 766,955.59 1,353,955.59
10,261,065.18 721,311.65 0.00 2,106,452.93 616,704.67 12,472,125.09 7,133,799.78 7,960,255.34
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2. Financial assets

Shares in affiliated companies at March 31, 2003 comprise:

share holding  shareholders® resultin
Company name and seat capital  in capital equity 2002/03
TEUR % TEUR TEUR

Advantest Europe R&D S.a.r.l., Courtabeeuf Cedex, 620 100 977 - 75

France
Changes in shares as well as in loans to affiliated companies were as below:

¢ Disposal of TEUR 587 at cost/net book values of the shares in ACT Advanced Circuit Testing,
Gesellschaft fiir Testsystementwicklung mbH, Munich, in connection with the merger with
Advantest (Europe) GmbH, effective April 1, 2002.

3. Accounts receivable and other assets

Accounts receivable and other assets are due within one year except for an amount of TEUR 304
relating to reinsurance coverage.

Other assets include a deferred tax asset amounting to TEUR 128 primarily related to excessive tax
expenses for contingent losses for vacant office space relating to the current and prior fiscal year.
The consumption of the excessive past tax expenses will be expected until January 2006 at the
latest.
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4. Retained earnings

Retained earnings have developed as follows:

TEUR
Balance at March 31, 2002 26,681
Net income 2001/02 82
Balance at March 31, 2003 26,763

5. Other acerued expenses

The other accrued expenses mainly consist of warranty expenses, contract completion cost,
contingent losses, outstanding invoices and personnel cost as well as legal and consulting services.

6. Liabilities

As in previous year, all the liabilities are due within one year. No collateral has been provided.

7. Contingent Liabilities

The Indemnification and Relegation of Claims Agreement with ACT Advanced Circuit Testing,
Gesellschaft fiir Testsystementwicklung mbH, Munich, became obsolete following the merger of
the company with Advantest (Europe) GmbH.
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Notes to the statement of income

1. Net sales

The company generated its sales exclusively through the sale of test systems for electronic
products and related services. Total sales are analysed by type of revenue and geographical market

as follows:
Trade Service
revenue revenue Total
TEUR TEUR TEUR
Foreign countries 81,027 2,221 83,248
Germany 16,331 2,198 18,529
97,358 4,419 101,777

2. Income and expenses relating to other accounting periods

Other operating income mainly includes income relating to prior periods from the release of
allowances (TEUR 146), income from the release of accrued expenses (TEUR 268), income from
insurance recoveries (TEUR 241) as well as others of TEUR 256. Other operating expenses
include expenses relating to prior periods from the write-off of receivables amounting to
TEUR 149 as well as other prior period expenses amounting to TEUR 90.

Taxes on income contain tax income relating to prior periods of TEUR 463, net.

3. Non-scheduled depreciation

For tangible and intangible fixed assets non-scheduled depreciation of TEUR 80 were recorded.
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Other information

i. Consolidated financial statements

The financial statements of Advantest (Europe) GmbH are included in the consolidated financial
statements of Advantest Corporation, Tokyo, Japan, which are published at the registered office of

the parent company.

2. Members of the management board and remuneration

The general managers during 2002/2003, each of whom was entitled to represent the Company

alone, were Messrs.

Josef Schritzenstaller, Pfaffenhofen

Hiroji Agata, Tokyo, Japan

The disclosure of the remuneration of the management was omitted in accordance with section 286

par. 4 HGB.

3. Number of employees

The average number of employees in the fiscal year 2002/2003 amounted to 124.

4. Other financial commitments

Commitments in respect of rental and leasing agreements are due in fiscal:

2003/2004
2004/2005
2005/2006
2006/2007

03501 _A3_ADVAN_A16509 90806.doc

Hiléﬁ 1 Agata

TEUR
1,298
1,092

735
52
3,177




Advantest (Europe) GmbH, Munich

Management Report as of March 31, 2003

Economic environment

The significant market consolidation process that began in 2001 also continued in past fiscal
year. Both the overall market and the European market were affected.

The main reason for this development can be seen in the stagnation of key markets such as
consumer products, the PC industry and communications (mobile and fixed).

These general economic conditions were reflected in the trend of order input and sales. Unlike
most other equipment suppliers, many of which suffered further declines, the Company was
able to match its order input and sales volumes from the preceding year.

This performance was due not at least of all to Infineon’s anti-cyclical investment in its 300-
mm factory in Dresden. Furthermore, STM continued to make investments in the flash sector
(however on a reduced basis).

Thanks to the restructuring measures carried out in the preceding year (consolidation of the
various Advantest Europe activities, workforce reductions, hiring freeze and other efficiency-
boosting measures), we were in a position 1o generate positive earnings, especially compared
to the consolidated net result of the Advantest Corporation as a whole.

In connection with the restructuring of the subsidiaries and affiliates of the Advantest Group,
the shares in Advantest Europe R&D S.A.R.L. were sold to an internal Group buyer, effective
April 1, 2003.

Business performance

The restructuring measures that have been carried out yielded a positive benefit in the form of
considerable savings achieved in the category of Other operating expenses.

The improvement in the gross profit margin also helped to boost earnings. This positive
performance can be attributed above all to the savings realized in the area of service costs, as
well as the higher profit margins on new products and the reduction of purchasing expenses
on a Japanese-yen basis.

The sales performance was positively affected by the anti-cyclical investment behavior of a
major customer.



By virtue of a notarized agreement dated September 25, 2002, ACT Advanced Circuit Testing .
Gesellschaft fiir Testsystementwicklung mbH was merged into Advantest (Europe) GmbH.
The corresponding R&D activities were taken over by the parent company in Japan.

Results of operations

The Company’s sales revenue increased by 25.4%, from EUR 81,138 thousand to
EUR 101,777 thousand. As of March 31, 2003, orders on hand amounted to EUR 16,182
thousand.

The EUR 4,157 thousand shown as other operating income consisted mainly of foreign
exchange gains in the amount of EUR 2,239 thousand, the reversal of specific allowances on
accounts receivable in the amount of EUR 146 thousand, the reversal of provisions in the
amount of EUR 268 thousand and insurance refunds in the amount of EUR 241 thousand.

The Other operating expenses of EUR 10,890 thousand were composed primarily of foreign
exchange losses in the amount of EUR 3,654 thousand, travel expenses in the amount of
EUR 1,331 thousand, additional payroll expenses in the amount of EUR 843 thousand and
space rental costs in the amount of EUR 1,159 thousand.

The net interest income amounted to EUR 455 thousand, mainly due to the improved liquidity
situation of the Company.

The earnings after taxes of EUR 7,399 thousand were significantly higher than the prior-year
figure of EUR 82 thousand. The tax expenses contain tax income of EUR 624 thousand and
tax expenses of EUR 161 thousand, which relate to prior years. Furthermore, the corporate
income tax figure already includes the compensation duty for flood victims in the form of a
1.5% increase in the corporate income tax rate.

Net assets

Capital investments in fixed assets totaled EUR 2,016 thousand. This figure includes EUR847
thousand for additions from the merger with the subsidiary ACT Advanced Circuit Testing
Gesellschaft fiir Testsystementwicklung mbH.

Financial position

The Company generated net earnings of EUR 7,399 thousand from ordinary business
activities in fiscal year 2002/2003, which led to a positive cash flow from operating activities
of EUR 5,261 thousand.

According to an intensive receivables management, cost savings and the reduction of
inventories, the Company’s cash balances continued to improve.



Investing and financing activities produced a net cash outflow of EUR 347 thousand.

Branch offices

The Company maintains branch offices in Great Britain, Italy, France and Ireland.

Risk Report

As a business enterprise operating independently in the market, Advantest (Europe) GmbH is
exposed to a number of risks. Thus, risk management is necessarily an integral aspect of all
decision-making and business processes.

In order to counter possible risks that could result from the diverse laws and regulations
relating to taxes, competition, patents and environment protection, the Company obtains
extensive legal advice, both from its own in-house counsel and from selected outside experts,
to aid in making decisions and structuring its business processes. To ensure adequate internal
control of business transactions, the management has instituted appropriate approval
procedures and signing authorities.

To avoid currency risks, system purchases and sales are generally transacted in the same
currency.

The Company seeks to counter the currency risk resulting from differing due dates for
accounts receivable and payable through the active management of receivables, currencies
and cash funds. Above all, the continuous devaluation of the Japanese yen against the euro
produced foreign exchange losses of no small magnitude.

The parent company sﬁpports " Advantest (Europe) GmbH by granting maturity-matched
payment terms and by means of a sensible transfer price policy.

The Company carries insurance of sufficient scope to protect against possible cases of loss or
damage and liability risks. The insurance protection is reviewed and where necessary adjusted
on a regular basis.

The Company operates in a market with a relatively small number of customers. To avoid
dependencies on specific customers, Advantest (Europe) GmbH constantly strives to broaden
its customer base and its market share in other product groups.



Strategy and outlook

Since May/June of this year, distribution prices in the semiconductor market (specifically for
memory products) have been improving. This applies both to DRAM and flash products.

At the same time, key figures indicative of the capacity utilization of manufacturing
equipment (such as the equipment utilization rate) increased from approximately 65-70% in
2002 to more than 85% in 2003,

In the light of this trend, combined with the growing bit demand, it can be assumed that new,
volume-driven investments will be made both worldwide and by Advantest’s key European
customers.

These investments, however, will not be made until the end of the current fiscal year. The
main reasons for this delay can be attributed first of all to the fact that existing production
facilities have not yet reached full capacity utilization and secondly to the new expansion
investments to be made in the respective facilities in Europe.

In view of this situation, we expect that the Company’s revenue figures will continue to
decline in the new fiscal year compared to the preceding year. The business plan calls for
revenue of about EUR 75 million. Nonetheless, the efficiency enhancement programs that
have already been discussed will enable the Company to generate positive earnings.

On the other hand, and this is particularly true of Infineon, the three European manufacturers
are attempting to establish new cooperation agreements and joint ventures both in Taiwan and
China.

These activities will have a significant impact on the volume of business that can be expected
in Europe. Nonetheless, the R&D and pilot production facilities will remain here in Europe.

Furthermore, local capacity expansions (Porto, Maita) have already entered into the
realization phase, so that increased investments can be expected in the European zone as of
mid-2004. This applies both to the IDMs and to the local sub-contractors.

In addition to the capacity expansion investments that our customers are expected to make,
Advantest will introduce various new products for so-called application-specific uses to the
market (automotive, RF, LCD, CCD, etc.) in the autumn of this year.

Preparatory marketing activities have been underway since the beginning of this year and all
customers that have been addressed on this subject have expressed very positive opinions
about these new product families. These additions to the product family will enable Advantest
to reach new customers outside its traditional segments (memory, flash, SoC).



Considering its relatively continuous growth rates, the automotive market (Europe being the
single largest sub-market, with a share of about 35-40%) is a particularly attractive segment
for the Company.

The “open architecture initiative” that was launched at the beginning of 2002 represents yet
another element in the Company’s efforts to tap new potential applications. A new, open-
architecture test platform is being defined in the STC (Semiconductor Test Consortium),
which includes chip manufacturers like Intel, Motorola and Fujitsu, as well as National
Instruments, Synopsis and about 30 other consortium partners.

This program will enable “non-ATE” companies to integrate application-specific modules,
based on standardized interfaces, into the next generation of test systems.

In this effort, Advantest has assumed a leading role both in the definition phase, and later also
in the realization and integration phases. As before, Advantest perceives itself as a systems
supplier and integrator.

Based on the diverse package of measures described above, we are optimistic that Advantest
will be well-prepared and well-equipped, both in terms of product strategy and internal
organization, to take advantage of the significant upturn that is expected in 2004.



Auditors' report

We have audited the annual financial statements, together with the bookkeeping system, and the
management report of Advantest (Europe) GmbH for the business year from April 1, 2002 to
March 31, 2003. The maintenance of the books and records and the preparation of the annual
financial statements and management report in accordance with German commercial law are the
responsibility of the Company's management. Our responsibility is to express an opinion on the
annual financial statements, together with the bookkeeping system, and the management report
based on our audit.

We conducted our audit of the annual financial statements in accordance with § 317 HGB
["Handelsgesetzbuch": "German Commercial Code"] and German generally accepted standards for
the audit of financial statements promulgated by the Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland
(IDW). Those standards require that we plan and perform the audit such that misstatements
materially affecting the presentation of the net assets, financial position and results of operations in
the annual financial statements in accordance with German principles of proper accounting and in
the management report are detected with reasonable assurance. Knowledge of the business
activities and the economic and legal environment of the Company and evaluations of possible
misstatements are taken into account in the determination of audit procedures. The effectiveness of
the accounting-related internal control system and the evidence supporting the disclosures in the
books and records, the annual financial statements and the management report are examined
primarily on a test basis within the framework of the audit. The audit includes assessing the
accounting principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating
the overall presentation of the annual financial statements and management report. We believe that
our audit provides a reasonable basis for our opinion.

Our audit has not led to any reservations.
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In our opinion, the annual financial statements give a true and fair view of the net assets, financial
position and results of operations of the Company in accordance with German principles of proper
accounting. On the whole the management report provides a suitable understanding of the
Company's position and suitably presents the risks of future development.

Munich, August 4, 2003

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(signed) (signed)

Schumacher Peth
Wirtschaftspriifer =~ Wirtschaftspriifer

In case of publication or transmission of the financial statements and/or the management report in a version different to
the version confirmed by us (including translations into other languages), in so far as our audit opinion is quoted or our

review referred to, a new statement is to be obtained from us. Please refer to § 328 HGB.
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Jahresabschluss
zum 31. Mirz 2003
und Lagebericht

Advantest (Europe) GmbH
Miinchen
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Advantest (Europe) GmbH, Miinchen
Bilanz zum 31. Mirz 2003

Aktiva

A. Anlagevermigen
I. Immaterielle Yermigensgegenstinde

Software/Lizenzen

II.  Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstlicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken
2. Mietereinbauten
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung

III. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermigen
1. Vorrite
Systeme, Ersatzteile

IL. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstiinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
--davon gegen Gesellschafter
TEUR 78.902,98 (i.Vj. EUR 57.321,37)~
3. Sonstige Vermogensgegensiinde

M. Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

03J01_AL_ADVAN_A16509_90806.xls

»

31.3.2003 3132002

EUR EUR EUR
308.771.89 496.246,24
2.619.861,61 2.666.661,61
135.612,06 199.653,53
3.298.592,63 3.243.73837
6.058.066,30 6.110.053,51
766.955,59 1.353.955,59
7.133.799,78 7.960.255.34
939.648,57 3.321.204,52
2525213955 19.787.493,96
199.840,26 210.138,76
994.743.16 1.998.723 28
26.446.722,97 21.996.356,00
30.195.318,29 25.145.891,80
57.581.689,83 50.463.542,32
153.731.62 170.448 85
64.869.221,23 58.594.246,51




8 o,

Passiva

A. Eigenkapital
L Gezeichnetes Kapital
H. Gewinnvortrag
1L Jahresiiberschuss

B. Riickstellungen
1. Pensionsriickstellungen
2. Steuverriickstellungen
3. Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternchmen
--davon gegeniiber Gesellschafter
EUR 6.803.869,14 (i.Vj. EUR 9.874.700,62)—
3. Sonstige Verbindlichkeiten
~-davon aus Steuern
EUR 135.509,69 (i.Vj. EUR 166.544,93)—
--davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 154.648,03 (i.Vj. EUR 216.825,45)
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31.3.2003 31.3.2002

EUR EUR EUR
10.792.650,00 . 10.792.650,00
26.762.952,07 26.681.390,80
7.399.344 .98 81.561,27
44.954.947,05 37.555.602,07
303.890,00 271.068,00
4.803.932,66 1.183.195,29
5.036.175,55 7.382.257.19
10.143.998,21 8.836.520,48
1.677.897,22 526.967,57
7.599.661,26 10.906.182,69
49271749 T68.973,70
9.770.275,97 12.202.123,96
64.869.221,23 58.594.246,51




et i,

Advantest (Europe) GmbH, Miinchen

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1.

1. Umsatzeridse
2. Sonstige betriebliche Ertrige

3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen

4. Personalaufwand
a} Lohne und Gehilter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
--davon flir Altersversorgung
EUR 228.698,81 (i.Vj. EUR 202.055,46 )--

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stiinde des Anlagevermdgens und Sachanlagen
6. Sonstige betricbliche Aufwendungen

7. Verluste aus Ergebnisabfihrungsvertrdgen
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge
--davon aus verbundenen Unternechmen
EUR 0,00 (i.V). EUR 14.106,40)--
9, Zinsen und dhnliche Aufwendungen
-~davon an verbundene Unternehmen
EUR 0,00 (i.Vj. EUR 15.038,87)--

10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschifistitigkeit
11. AuBerordentliches Ergebnis

12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
13. Sonstige Steuem

14. Jahresiiberschuss
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April 2002 bis 31. Mirz 2003

.2002/03 Vorjahr
EUR EUR

101.777.248,61. 81.138.092,81
4.157.163,52 6.205.215,10
105.934.412,13  87.343.307.91
213 _87.343.307.91

69.343.812,02 -54.846.648,72
4.474.860,18

-2.657.715,69

-7.811.946,29

-1.504.044,53

459.333,52

-3.850,61

-72.001.527.71  -39.321.508,90
-9.505.848,34

-1.646.232,75

-9.315.990,82  -11.152,081,09
-2.10645293  -2.175.561,36
-10.889.871,65 -12.650.202,00
11.620.569,02 2.043.954,56
0,00 -321.244,29
212.761,55

-268.611,99

455.482,91 -55.850,44
12.076.051,93 1.666.859,83
2.349,52 -1.132,18
-4,643.084,83  -1.572.652,67
-35.971,64 -11.513,71
7.399.344,98 81.561,27




Advantest (Europe) GmbH, Miinchen

Anhang fir das Geschiiftsjahr 2002/03 .

Allgemeine Angaben und Bilanzierungs- und Bewertungsmethodéh

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschiuss zum 31. Mirz 2003 der Advantest (Europe) GmbH, Miinchen, ist nach den
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die
Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Mit Vertrag und Gesellschafterbeschliissen vom 25. September 2002 wurde die ehemalige
Tochtergesellschaft ACT Advanced Circuit Testing, Gesellschaft filr Testsystementwicklung mbH,
Miinchen, auf die Advantest (Europe) GmbH im Wege der Buchwertfortfilhrung ohne
KapitalerhShung riickwirkend zum 1. April 2002 verschmolzen. Simtliche Anteile an der ACT
befanden sich im Besitz der Gesellschaft. Im Hinblick auf die Vergleichbarkeit der Vorjahreszahlen
ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen. '

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind im Wesentlichen unverdndert gegeniiber dem
Vorjahr:

Immaterielle Vermégensgegenstiande werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméBige
Abschreibungen, bewertet. Als Nutzungsdauer werden regelmiBig drei Jahre zugrunde gelegt.

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planméBige Abschreibun-
gen, angesetzt, Die Abschreibungen auf das bewegliche Anlagevermdgen werden nach der degres-
siven, teilweise nach der linearen Methode vorgenommen. Zuginge werden seit 1. Januar 2001
ausschlieilich linear abgeschrieben. Gebidude werden linear iber eine betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer von 40 Jahren abgeschrieben. Nachhaltige Wertminderungen werden durch aufler-
planmiBige Abschreibungen beriicksichtigt. Geringwertige Anlagegiiter werden im Jahr des Zu-
gangs voll abgeschrieben.

Erlése und Buchwerte von verduBerten, im Anlagevermdgen gefiihrten Demosystemen werden in
den Umsatzerldsen und im Materialaufwand ausgewiesen.

Bei den Vorriten werden die Systeme und Ersatzteile zu Anschaffungskosten unter
Beriicksichtigung der Verwertbarkeit am Bilanzstichtag angesetzt. Die Anschaffungskosten
entsprechen den fir den jeweiligen Gegenstand belasteten Rechnungsbetrigen zuziiglich
angemessener Zuschlige fiir Frachten und Zélle.
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Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sind zu Nennwerten angesetzt. Risiken sind
durch Wertberichtigungen berticksichtigt.

In den sonstigen Vermdgensgegenstinden werden latente Steuern in Hohe des erwarteten
kiinftigen Ausgleichs zu hoher Ertragsteueraufwendungen des Geschiiftsjahres und fritherer Jahre

seit 31. Mirz 2002 aktiviert.

-

Die Pensionsriickstellungen sind gemaf} § 6a EStG mit dem Teilwert passiviert.

Die iibrigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetrigen bilanziert.

In Fremdwiihrung bestehende Forderungen und Verbindlichkeiten wurden wie im Vorjahr mit dem
Kurs am Tage des Geschiftsvorfalls bewertet. Verluste aus Kursinderungen wurden in laufender
Rechnung beriicksichtigt. Die Wihrungsumrechnung fiir Fremdwihrungsbestinde erfolgte zum

Bilanzstichtagskurs.
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Bilanzerlduterungen

1. Anlagevermdgen

Anschaffungskosten

Verdnderung aus
1.4.2002 Verschmelzung  Umbuchungen ~ Zuglinge Abgiinge  31.3.2003

EUR EUR EUR™  EUR EUR EUR
Immaterielle Vermigensgegenstinde
1, Software 1.527.109,07 63.234,79 0.00 127.890.82  25.611.67  1[.692.623.01
2. Lizenzen 203.121.89 0.00 (.00 20.366.,01 0.00 233.487.90
1.730.230,96 63.234,79 000  148.256,83 2561167  1.916.110.91
Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten .
auf fremden Grundstiicken 6.088.133.43 000 4,00 0.00 000 6088.133.43
2. Mietereinbauten 612.917,82 60.335,34 20.627.45 0,00 33.973.,08 659.907.53
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstatiung 8.436.082.72 723.740,00 -20.627,45  1.590.270.34 55464820 10.174.817.0)
4. Geringwertige Wirtschaftsgiter 0.00 0,00 0.00 1761836  17.618.36 0.00
15.137.133,97 784.075,34 0,00 1.607.888,70 606.239,64 16,922.838,37
Finanzantagen
|. Anteite an verbundenen Unternehmen 1.353.955,59 -587.000,00 0,00 0,00 0,00 766.955.59
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00
1.353.955,59 -587,000,00 000 0.00 0,00 766.955.59
18.221.320.52 260.310.13 0,00 1.756.145,53 631.8513! 19.605.924.87
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Abschreibungen Nettobuchwert
Verinderung aus
1.4.2002 Verschmelzung  Umbuchungen Zuginge Abginge 31.3.2003 31.3.2003 31.3.2002
EUR EUR EUR EUR EUR EUR « EUR EUR

1.151.005,.2F 5341512 0.00 27242679 25.581.96  1.451.265.16 241.357.85 376.103.86
82.979,51 0.00 0.00 73.088.35 0.00 156.067.86 67.420.04 120.142.38
1,233.984,72 5341512 0.00 345.515,14  25.581.96  1.607.333,02 308.777,89 496.246.24
3.421.471.82 0.00 0.00 46.800.00 0,00  3.468.271,82 2.619.861,61 21666.661.61
413.264.29 34.432,52 18.825,66 86.949.60  33.176,60 520.295.47 139.612.06 199.653.53
5.192.34435 633.464,01 -18.825,66 1.609.569.83  540.327,75  6.876.224.78 3.298.592.63 3.243.738,37
0.00 0,00 0.00 17.618.36 17.618.36 6,00 0.00 0.00
9.027.080.46 667.896,53 0.00  1.760.937,79 59112271 10.864.792.07 6.058.066,30 6.110.053.5
0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 766.955.59 1.353.955,59
0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00
0,60 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 766.955,59 1.353.955,5%
10.261.065.18 721.311.65 0.00 210645293  616.704,67 12.472,125,09 7.133.799,78 7.960.255.34
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2. Finanzaniagen

Der Anteilsbesitz zum 31. Mirz 2003 umfasst: -

Stamm-  Anteil am Eigen-  Ergebnis
Name und Sitz der Gesellschaft kapital Kapital  kapital  2002/03
TEUR % TEUR' TEUR

Advantest Europe R&D S.A.R.L., Courtabeeuf Cedex,
Frankreich 620 100 977 -75

; Im Bestand der Anteile an verbundenen Unternehmen und Ausleihungen an verbundene Unter-
i. nehmen ergaben sich folgende Verinderungen:

e Abgang von Anschaffungskosten/Buchwerten in Hohe von TEUR 587 fiir Anteile an der ACT
Advanced Circuit Testing, Gesellschaft fiir Testsystementwicklung mbH, Miinchen, im Zuge der
Verschmelzung auf die Advantest (Europe) GmbH zum 1. April 2002.

3. Forderungen und sonstige Vermdigensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen VermOgensgegenstinde sind, mit Ausnahme des Anspruchs aus
Riickdeckungsversicherung von TEUR 304, sémtlich innerhalb eines Jahres fillig.

In den sonstigen Vermogensgegenstéanden sind aktive latente Steuern i.H.v. TEUR 128 vornehmiich
aufgrund zu hoher Ertragssteueraufwendungen auf steuerlich nicht abzugsfihige Aufwendungen fiir
drohende Verluste aus Gebdudeleerstinden des laufenden Jahres und des Vorjahres enthalten. Der
Ausgleich der iiberhohten Steueraufwendungen in der Vergangenheit wird bis spitestens Januar

2006 erwartet.
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4. Gewinnvortrag

Der Gewinnvortrag entwickelte sich wie folgt: .

. TEUR
31. Miirz 2002 ‘ 26.681
Jahresiiberschuss 2001/02 ]2
31. Mrz 2003 ' 26763

5. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen Betrdge fiir Garantie leistungen,
Nachlaufkosten, Verluste aus schwebenden Geschiften, ausstehende Rechnungen und Personal
kosten sowie Rechts- und Beratungskosten.

6. Verbindlichkeiten

Alle Verbindlichkeiten sind, wie im Vorjahr, innerhalb eines Jahres fillig. Sicherheiten sind nicht
bestellt worden.

7. Haftungsverhiltnisse

4 Die gegeniiber der ACT Advanced Circuit Testing, Geselischaft fiir Testsystementwicklung mbH,
? Miinchen, bestehende Patronats- und Rangriicktrittsvereinbarung ist im Zuge der Verschmelzung
der Gesellschaft auf die Advantest (Europe) GmbH erloschen.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerldse

Die Gesellschaft erzielte ihre Umsitze ausschliefllich durch den Verkauf von Testsystemen fiir
Halbleiterprodukte sowie den damit verbundenen Serviceleistungen. Die UmsatzerlGse lassen sich
nach der Art der Geschéftstitigkeit und den geographischen Absatzmérkten wie folgt aufteilen:

1

Service-
Handelsumsatz leistungen Gesamt
TEUR TEUR TEUR
Ausland 81.027 2221 83.248
Inland 16.331 2.198 18.529
97.358 4.419 101.777

2. Periodenfremde Ertrige und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrige enthalten periodenfremde Ertrige aus der Auflésung von
Wertberichtigungen (TEUR 146), Ertrige aus der Aufldsung von Riickstellungen (TEUR 268),
Ertrige aus Versicherungserstattungen (TEUR 241) sowie Ubrige von TEUR 256. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendungen aus der Ausbuchung von
Forderungen in Hohe von TEUR 149 sowie iibrige periodenfremde Aufwendungen in Héhe von

TEUR 90.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag enthalten netio Steuerertrdge fiir Vorjahre in Hohe
von TEUR 463.

3. AuBlerplanmifiige Abschreibungen

Im Bereich der Sachanlagen und immateriellen Vermogensgegenstinde ergaben sich auBer-
planmiBige Abschreibungen von TEUR 80.
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Sonstige Angaben

1. Konzernabschluss
Der Jahresabschluss der Advantest (Europe) GmbH wird in den Konzernabschluss der Advantest
Corporation, Tokio, Japan, einbezogen, der am Sitz der Konzernobergesellschaft offengelegt wird.
2. Mitglieder und Gesamtbe ziige der Geschiiftsfithrung .
Alleinvertretungsberechtigte Geschiftsfiihrer im Geschdfisjahr 2002/03 waren die Herren:

Josef Schritzenstaller, Pfaffenhofen

Hiroji Agata, Tokio, Japan
Auf die Angabe der Gesamtbeziige der Geschiftsfilhrung wird unter Hinweis auf § 286 Abs. 4

HGB verzichtet.

3. Anzahl der Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigte im Jahresdurchschnitt 124 angestellte Mitarbeiter.

4. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrigen sind fillig im Wirtschaftsjahr:

; TEUR
3 2003/04 1.298
: 2004/05 1.092
2005/06 735
2006/07 52
3177

Miinchen, im April 2003

[

/ —
JoseflSchritzenstaller Hiroji Agata
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Advantest (Europe) GmbH, Miinchen

Lagebericht zum 31. Miirz 2003 .

Wirtschaftliches Umfeld

Die deutliche Konsolidierung des Marktes im Jahr 200] setzte sich auch im abgelaufenen Jahr fort.
Dies gilt sowohl fiir den Gesamt- als auch fiir den europdischen Markt.

Die Griinde fiir diese Entwicklung sind vor Allem in der Stagnation wichtiger Mirkte wie Consumer
Produkte, PC Industrie, Kommunikation (Mobil & Drahtgebunden) zu suchen.

Dieses gesamtwirtschaftliche Umfeld spiegelt sich im Order Input und den Sales wieder. In beiden
Bereichen konnten die letztjdhrigen Volumina erreicht werden. Dies ist im positiven Gegensatz zu
den meisten Equipmentlieferanten zu sehen, die hiufig einen weiteren Riickgang zu verzeichnen

haben,

Dieses Ergebnis ist nicht zuletzt auf das antizyklische Investment von Infineon fiir thre 300 mm
Fabrik in Dresden zuriick zu fithren. Auch STM hat nach wie vor (wenn auch auf reduzierter
Basis) Investitionen im Flash-Bereich vorgenommen.

Aufgrund der im Vorjahr durchgefiihrten Restrukturierungsmafinahmen (Zusammenfassung der
verschiedenen Advantest Europa Aktivititen, Personalabbau, Einstellungsstop und anderer
effizienzsteigendere MaBnahmen) waren wir jedoch in der Lage ein positives Ergebnis zu erzielen.
Dies gilt speziell auch im Vergleich zum konsolidierten Gesamtergebnis der Advantest Corporation.

Im Rahmen der Restrukturierung der Beteiligungen im Advantest Konzem, wurden die Anteile an
der Advantest Europe R&D S.A.R.L. mit Wirkung zum 01. April 2003 konzernintern verduflert.

Geschiftsentwicklung

In diesem Geschifisjahr haben sich die Umstrukturierungs- und Restrukturierungsmalinahmen
durch erhebliche Einsparungen in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen positiv ausgewirkt.

Ertragssteigernd hat sich auch die Verbesserung der Marge ausgewirkt. Dies ist vor allem auf
Einsparungen im Bereich Service Kosten, verbesserte Margen bei neuen Produkten und

Verbilligung von Einkdufen auf JPY-Basis zuriickzufithren.

Die Umsatzentwicklung war im Wesentlichen positiv beeinflusst durch den antizyklischen
Investitionsprozess eines Groflkunden.
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Mit notariellem Vertrag vom 25.09.2002 wurde die ACT Advanced Circuit Testing, Gesellschaft fiir
Testsystementwicklung mbH auf die Advantest (Europe) GmbH verschmolzen. Die entsprechenden
R&D Aktivitdten wurden von der Muttergesellschait in Japan iibernommen. .

Ertragslage

Der Umsatz der Gesellschaft ist um 254 % von TEUR 81.138 auf TEUR 101.777 gestiegen. Der
Aufiragsbestand betrdgt per 31. Mirz 2003 TEUR 16.182 .

Die sonstigen betrieblichen Ertrige in Hohe von TEUR4.157 betreffen im Wesentlichen
Kursgewinne mit TEUR 2.239, Auflésung von Emzelwertberichtigungen auf Forderungen mit
TEUR 146 und Auflésung von Riickstellungen in Héhe von TEUR 268 sowie Erstattungen von

Versicherungen in Héhe von TEUR 241.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 10.890 setzen sich iiberwiegend aus
: Kursverlusten in Héhe von TEUR 3.654, Reisekosten in Hohe von TEUR 1331,
% Personalnebenkosten in Hohe von TEUR 843 und Raumkosten in Hohe von TEUR 1.159

zusamimen.

' Das Zinsergebnis belduft sich auf TEUR 455 und ist im Wesentlichen auf die verbesserte
; Liquidititssituation der Gesellschaft zurtickzufiihren.

Das Ergebnis nach Steuern von TEUR 7.399 liegt erheblich iiber dem Vorjahresniveau von
TEUR 82. Im Steueraufwand sind Steverertrige in Hoéhe von TEUR 624 sowie Steueraufwand in
Hohe von TEUR 161 enthalten, die Vorjahre betreffen. Dariiber hinaus ist bei der Berechnung der
Korperschafisteuer bereits die Ausgleichsabgabe fiir Flutopfer mit einer Erhdhung des

Korperschaftsteuersatzes um 1,5 % beriicksichtigt.

Vermégenslage

Die Investitionen fiir Vermdgensgegenstinde des Anlagevermdgens beliefen sich auf insgesamt TE
UR 2.016. Darin sind Zugénge aus der Verschmelzung mit der Tochtergesellschaft ACT Advanced
Circuit Testing Gesellschaft fiir Testsystementwicklung mbH in Héhe von TEUR 847 enthalten.

Finanzlage

1 Aus laufender Geschifistitigkeit hat die Gesellschaft im Geschéftsjahr 2002/2003 ein Ergebnis von
3 TEUR 7.399 erzielt, dies fithrte zu einem positiven Cash Flow aus operativer Tatigkeit in Hohe von
' TEUR 5.261.

Auf Grund eines intensiven Forderungsmanagements, Kosteneinsparungen und Abbau der
Vorratsbestinde haben sich die Finanzmittelbestinde der Gesellschaft weiter verbessert.

Aus Investitions- und Finanzierungstitigkeit flossen liquide Mittel in Hohe von TEUR 347 ab.
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Zweigniederlassungen

Die Gesellschaft betreibt Zweigniederlassungen in Grofibritannien, Italien, Frankreich und Irjand.

Risikebericht

Als selbststindig im Markt operierendes Unternehmen ist die Advantest {Europe) GmbH einer
Vielzahl von Risiken ausgesetzt. Risikomanagement ist daher notwendigerweise ein integraler
Bestandteil aller Entscheidungen und Geschéftsprozesse. t

1 Um méglichen Risiken zu begegnen, die aus den vielféltigen steverlichen, wettbewerbs-, patent- und
umweltrechtlichen Regelungen und Gesetzen entstehen konnen, stiitzt die Gesellschaft ihre
Entscheidungen und die Gestaltung ihrer Geschéifisprozesse auf eine umfassende rechtliche
Beratung sowoh! durch eigene Experten als auch durch ausgewiesene externe Fachleute. Zur
Gewihrleishing einer internen Kontrolle von Geschéfisvorfillen hat die Geschifisfilhrung ein
entsprechendes Genehmigungsverfahren und Unterschriftenregelungen festgelegt.

Zur Vermeidung von Wihrungsrisiken werden Systemein- und Systemverkéufe in der Regel in der
gleichen Wihrung abgewickelt.

Ein Wihrungsrisiko entsteht aus der unterschiedlichen Falligkeit der Forderungen und
Verbindlichkeiten, dem die Gesellschaft durch ein aktives Forderungs-, Wihrungs- und

Cashmanagement begegnen will.
Vor allem die kontinuierliche Abwertung des JPY gegeniiber dem EUR fithrite zu nicht

unerheblichen Kursverlusten.

Die Muttergesellschaft unterstiitzt Advantest (Europe) GmbH durch Gewdhrung von
fristenkongruenten Zahlungszielen als auch durch eine verniinftige Transferpreispolitik.

Fir mogliche Schadensfille und Haftungsrisiken hat die Gesellschaft Versicherungen in
ausreichendem Umfang abgeschlossen, die laufend iiberpriift und bei Bedarf angepasst werden.

Die Gesellschaft bewegt sich auf einem Markt mit relativ eng begrenztem Kundenkreis. Zur
Vermeidung der Abhingigkeit von einzelnen GroBkunden versucht Advantest (Europe) GmbH
stdndig ihren Kundenkreis als auch ihren Marktanteil in anderen Produktgruppen auszuweiten.

Strategische Ausrichtung und Ausblick

Seit Mai / Juni dieses Jahres ist auf dem Halbleitermarkt (speziell bei Speicherprodukten) eine
Verbesserung der Verkaufspreise zu beobachten. Dies trifft sowohl fiir DRAM als auch Flash-

Produkte zu.

Gleichzeitig steigen die Kennzahlen fiir den Auslastungsgrad der Fertigungseinrichtungen
kontinuierlich an (z.B. Equipment — Utilization ) von ca. 65 — 70 % im Jahr 2002 auf iiber 85 % im
Jahr 2003.
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Kombiniert mit steigendem Bit-Bedarf kann sowohl weltweit als auch bei den europiischen Key
Accounts von Advantest von neuen, volumenbasierenden Investitionen ausgegangen werden.

§  Diese Investitionen werden allerdings erst ab Ende diesen Geschiftsjahres getitigt werden.
} Hauptgrund fiir diese Zeitverzbgerung sind zum einen die noch nicht voll ausgelasteten
Fertigungsstandorte, zum anderen wesentlichen Teil aber neu zu titigende Erweiterungen an den

jeweiligen Standorten in Europa. -

- Aufprund dieser Situation gehen wir im Vergleich zum Vorjahr fiir das neue Geschiftsjahr von noch
riickldufigen Umsatzzahlen aus. Die Umsatzplanung liegt bei ca. 75 Mio. EUR. Die bereits
* dargestellten Effizienzprogramme ermdglichen es der Gesellschaft dennoch ein positives Ergebnis

- zm erzielen,

Andererseits, und das gilt im Besonderen fiir Infineon, sind die drei européischen Hersteller bemiiht,
~ neue Kooperationen und Joint Ventures sowohl in Taiwan ak auch in China zu etablieren.

" Diese Aktivititen werden mafigeblichen Einfluss auf das hier in Europa zu erwartende
" Geschifisvolumen haben. Jedoch bleiben nach wie vor die R & D und Pilot-Fertigungsstandorte
- hier im europdischen Raum angesiedelt.

; ; :'{".'-Auch sind bereits lokale (Porto, Malta) Kapazititserweiterungen in die Realisierungsphase
: O libergegangen, so dass ab Mitte 2004 mit erh6hten Investitionen im europdischen Raum gerechnet
| I ‘werden kann. Dies gilt sowohl fiir die IDM’s als auch fiir lokale Subcontraktoren.

\ Parallel zu den von unseren Kunden zu erwartenden Investitionen in Kapazititserweiterung wird
§  Advantest im Herbst diesen Jahres mit verschiedenen neuen Produkten fiir sogenannte
4 - applikationsspezifische Anwendungen in den Markt eintreten (Automotive, RF, LCD, CCD etc.).

; " Vorbereitende Marketingaktivititen sind bereits Anfang diesen Jahres angelaufen und alle
§ . adressierten Kunden kommentieren diese neuen Produktfamilien sehr positiv. Die Produktpalette

_j' .'wird es Advantest erméglichen, neue Kunden auBerhalb der bisherigen Segmente (Memory, Flash,
SOC) Zu adressieren. Gerade der Automotive Markt (Europa ist mit ca. 35-40% der grofte
Einzelmarkt) mit seinem relativ kontinuierlichen Steigerungsraten stellt dabei ein sehr interessantes
~Segment dar.

__‘.:_Die Anfang des Jahres 2002 gestartete ,,Open Architecture Initiative™ stellt eine weiteres Element
¥ in den Bemithungen neue Anwendungspotentiale zu erschlieBen dar. Mit Unternehmen wie u.a.
_'Itltel, Motorola und Fujitsu auf Chiphersteller-Seite und National Instruments, Synopsis und ca. 30
. * weiteren KonsortialPartner wird im STC (Semiconductor Test Consortium) eine neue ,, offene”
| T ‘Testplattform definiert.
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Diese wird es auch ,, Nicht ATE - Firmen* erlauben, applikationsspezifische Module, basierend auf
standardisierten Schnittstellen, in die ndchste Generation der Testsysteme zu integrieren,

Advantest tibernimmt in diesem Zusammenhang eine fithrende Rolle so‘wohl bei der Definition als
auch spiter in der Realisation und Integration. Weiterthin versteht sich Advantest als

LY

Systemlieferant und -Integrator.

Basierend auf den vielfiltigen, oben beschriebenen Mafinahmen sind wir sehr optimistisch, dass
Advantest fiir den fiir 2004 erwarteten signifikanten ,,Upturn® sowoh! produktstrateg‘isch als auch

organisatorisch gut geriistet und vorbereitet ist.
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der
Advantest (Europe) GmbH, Miinchen, fiir das Geschiftsjahr vom 1. April 2002 bis 31. Mirz 2003
gepritft. Die Buchfilhrung und die Aufstellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschrifien liegen in der Verantwortung der Geschiftsfiihrung der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und iiber den

Lagebericht abzugeben.

‘Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wistschaftspriifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsitze ordnungsmdfliger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
© VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmaiBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschifts-
o titigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
* Erwartungen {iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht {iberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzieningsgrundsétze und der
wesentlichen Einschédtzungen der Geschifisfilhrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarsteliung
- des Jahresabschlusses und des Lageberichts, Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
- hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmiBiger Buchfilhrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Advantest (Europe) GmbH. Der Lagebericht gibt
insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der

kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

-

* Miinchen, den 4. August 2003

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
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Bei Veroffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der
bestitigten Fassung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor
ul_lserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestitigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung
hingewiesen wird; wir weisen insbesondere auf § 328 HGB hin.
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