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1. AUDIT ENGAGEMENT

At the shareholders’ meeting of

eGym GmbH
Munich
(also referred to as "Company"')

on 20 December 2017 we were elected as auditors for the fiscal vear ended 31 December 2017.
During the course of our engagement, with which management assigned us, we audited

the financial statements as of 31 December 2017 (Exhibits 1 to 3),
the management report for the fiscal year from 1 January 2017 to 31 December 2017 (Exhibit 4), and
the accounting records

in accordance with Sec. 317 German Commercial Code (HGB) and the generally accepted standards
for the audit of financial statements.

The financial statements of the prior year have been audited by KKM GmbH
Wirtschaftsprifungsgeselischaft, Munich, and were issued with an unqualified audit opinion.

The prior-year financial statements were approved in the shareholder meeting on 20 December 2017.

We herewith confirm pursuant to Sec. 321 (4a) German Commercial Code (HGB) that we observed
the applicable independence requirements during our audit of the financial statements.

We repori below on the nature and scope of the audit and its resuits. For the audit opinion rendered by
us we refer to section 5.

Our report complies with the recommendations of the audit standard "Generally Accepied Standards
for the Issuance of Long-Form Audit Reports for the Audits of Financial Statements (IDW PS 450)
issued by the Institute of Public Auditors in Germany, Disseldorf (Institut der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e.V.: IDW).

We completed our audit of the financial statements on 9 April 2018.

The scope of the engagement and our responsibilities thereunder, also in relation to third parties, are
governed by the “General Engagement Terms for Wirtschaftsprifer and
Wirtschafisprifungsgesellschaften (German Public Auditors and German Public Audit Firms) dated
1 January 2017 (Exhibit 8). This audit report was prepared for the Company to document the audit
performed and not for any purpose of a third party, for which we are not liable according to Sect. 323
German Commercial Code (HGB).
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2. GENERAL FINDINGS

Comments on the legal representiatives’ assessment of the situation

As auditors we are required to assess the presentation of the situation by management. This is based
on our own assessment of the economic situation of the Company which we gained in the course of
our audit of the financial statements and the management report. We did not make any forecast
calculations.

From the management report prepared by the legal representatives of the Company we emphasize
the following aspects which are of special importance for the assessment of the business
deveiopment, the economic position and the opportunities and risks to the future deveiopment of the
Company:

Situation of the Company and development of its business

The fiscal year 2017 developed extremely positively for eGym GmbH with a significant increase in
sales.

Gross profit rose by 51.7% from EUR 17.4 million in 2016 to EUR 26.4 milon in 2017.

The net loss for the fiscal year 2017 came to EUR -8.1 million after a nel loss of EUR -9.8 million the
year before.

The equily ratio as of the 31 December 2017 was 57.2% (2016; 76,0%).

Operations in 2017 were mainly financed from the equity from previous financing rounds as well as a
credit line of the Eurcpean investment Bank in the amount of EUR 16.0 miilion.

Report on opportunities and risks, forecast

The Comparny sees opportunities in the continuing digitalization trend in the fithess business. With the
digital training equipment and eGym Cloud including trainer and member app, eGym sees itself weil
positioned to benefit from this trend.

it sees the biggest growth opportunities in other European countries, the US and in the new market
area Corporate Fitness.

The Company sees possible risks in the market due to lower numbers of new customers and in the
development of new products with faults or of low quality. Another risk is that the planned losses will
nat be financed in time or adequately due to high spending in future-oriented growth areas.

At present there are no known quantifiable and probable risks which individually or in their entirety
could have a significant negative impact on the resuits of operations.

Significant revenue growth is once again targeted in 2018, The funding will be done by the operating
cash flow and the credit line from European Investment Bank arranged at the end of 2017.

Based on our audil and the findings we made, the assessment of the situation of the Company
including the opportunities and risks to future development is plausible and logical. The assessment of
the situation by management is adequate in terms of scope and is factually accurate.
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3. SUBJECT, NATURE AND SCOPE OF THE AUDIT

The obiects of our audit were the accounting records, the financial statements as of 21 December
2017 and the management report for the fiscal year 2017 of the Company.

The financial statements are prepared in accordance with German accounting provisions.

The maintenance of the books and records and the preparation of the annual financial statements and
the management report as well as the other information presented are the responsibility of the
Company’'s management. Our responsibility is to assess this documentation and information during
our audit in accordance with professional standards.

The audit of compliance with other legal provisions bejongs o the audit to the extent that these other
provisions ailow conclusions fo be drawn about the annual financial statements and the management
report.

Our audit was performed in accordance with Secs. 316 et seq. German Commercial Code (HGB) and
in compliance with the Generally Accented Standards for the Audit of Financial Statements as issued
by the IDW.

Accordingly, our audit approach is problem-criented - but without a special focus on fraud - so that
significant irreguiarities or infringements of the legai provisions which could have a material effect on
the presentation of a true and fair view of the net assets, financial position and results of operations of
the Company can be assessed with reasonable assurance.

We first defined an audit strategy taking a risk- and system-oriented approach. This is based on our
understanding of the Company and is legal and economic environment, information provided by
management about the main goals, sirategies and risks, analytical audit procedures to assess audit
risks and to make a preliminary assessment of the situation of the Company and of the internal control
system and the risk management of the Company, 1o the extent that this is relevant for the audit.

When assessing the risk of a major misrepresentation in the financial statements or management
report we have estimated both the risks at the level of the financial statements as a whole and also at
the assertion level, i.e. for the presentation of individual types of business events and individual
disclosures in the financial statements. This approach also helped to identify significant risks which
require special consideration in the audit.

Based on the risk assessment, critical audit areas were identified and an audit program developed. In
addition to key audit procedures, this audit program determines the audit approach to be used for
each audit objective and the nature and scope of the audit procedures. The audit schedule and
staffing are also planned.
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The critical audit areas identified in our audit strategy led to the following key audit procedures:

» Accounting and valuation methods of seif-created intangible fixed assets
=  Accounting and valuation methods of provisions

The audit procedures to obtain evidential matier comprised system and function tests, analytical
procedures and substantive testing. In our audit, we used samples which were drawn not according to
mathematical-statistical principles, but based on the significance of the control system and of the
business events.

To audit the accounting-related internal control system, we took the following approach:

Taking external factors, the Company's goals, the business stralegy and the control and monitoring
processes at Company level as the starting point, we then analyzed the business processes. in this
second step of the process analysis, we assess to what extent the main business risks which have an
impact on our audit risk have been reduced by the way workflows are designed and by control and
means of monitoring measures.

The findings of the review of the accounting-related internal control system were used to assess the
risk of material misstatements in the financial statements or the management report and for the
selection of the nature, scope and time allocation of the analytical audit procedures and substantive
lesting to be performed for the individual audit objectives,

We received external confirmations for the belances of all banks, the Company had a business
relationsship with, as of 31 December 2017.

We received an external confirmation of the Companies tax advisor to assess the tax risks and from
external lawyers to assess the legal risks.

We assessed future-related statements in the management report in light of the information provided
in the financial statements for plausiibility and compliance with the findings made during the audit.

Management willingly provided us with all the explanations and documentation requested and
submitted the general letter of representation customary for the profession. Here they confirm that the
bookkeeping contains all the events subject to reporting and that the financial statements contain all
the accountable assets, obligations and cut-offs, as well as all expenses and income, and all risks
have been considered and all the requisite disclosures made.

In the representation letter, the Company also provided assurance thal the management report
contains all the disclosures required by Sec. 289 German Commercial Code (HGB) with regard to the
expected development of all aspects which are material to an assessment of the business position of
the Company. All subsequent events after the end of the fiscal year of significance are reported in the
management report.
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4. FINDINGS AND COMMENTS ON THE ACCOUNTING RECORDS
4.1. Compliance of accounting

4.1.1. Books and records and other audited documentation

The Company's accounting records are properly kept. We have found the accounting and other
audited documents to comply with the legal provisians and generally accepted accounting principles.

4.1.2. Financial statements

Based on our audit, we found that the financial siatements as of 31 December 2017 submitied to us
for review complied with all legal provisions applicable to the accounting of the Company inciuding
German principies of proper accounting.

We found that the balance sheet and income statement had been prepared in accordance with the
clagsification and valuation provisions of the German Commercial Code (HGB) and the German
Limited Liability Companies Act (GmbHG) and have been duly developed from the books of the
Company.

Based on our findings, the presentation, recognition and valuation requirements have been observed.

The notes {o the financial statements contain all the requisite explanations to the balance sheet and
income statement as well as other compuisory disclosures,

4.1.3. Management report

Based on our audit, the management report is consistent with the financial statements as of
31 December 2017 and our audit findings and as a whole gives a true and fair view of the Company’s
situation. The most significant opportunities and risks relating to the Company's future development
are presented accurately. The management report contains the disclosures and explanations required
by Sec. 289 German Commercial Code (HGB).

Wae are not aware of any significant events that occurred after the end of the fiscal year which require
additional reporting.

4.2, Overall picture conveyed by the financial statements

4.2.1. Overall assessment of the financial statements

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the net assets, financial position
and results of operations of the Company in accordance with German principles of proper accounting.

4.2.2. Explanations on the overall assessment of the financial statements

The accounting and valuation principles applied by the Company are described in the notes to the
financial statements.
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The internally generated intangible assets consist of mechanical and electronic engineering as well
as software of the fithess equipment, an online platform, a mobile application for iPhone and iPad as
well as programming for training programs and new cuslomer programs. Applying the option provided
in Sec. 248 (2) German Commercial Code (HGB) they are recognized at cost in accordance with Sec.
255 (2a) in conjunction with (2) German Commercial Code (HGB). Direct labour costs and third-party
development costs are recognized for the development phase. As soon as the project is completed,
the asset is depreciated over an estimated useful life between 5 and 10 years. The Company monitors
the useful life at regular intervals. An amount of 4,132.3 KEUR was capitalized in the figcal year, while
scheduled amortization came to 873.6 KEUR.

Deferred taxes are recorded in case of differences of assets, liabilities, prepaid expenses between
the commercial and the {ax balance sheet, if those differences are not permanent and result in a future
tax benefit or tax burden. The deferred tax lability resulting from the capitalization of development cost
amounted to 2,836.1 KEUR as of 31 December 2017 and were nelted with the deferred tax asset
resulting from corporate income tax and trade tax losses, which amounted to 7,058.1 KEUR. The
exceeding amount of 4,222.0 KEUR was not capitalized, applying the option presented in
Sect. 274 (1) German Commercial Code (HGB).

The Company has granted pbantom shares to a number of employees which guarantee a bonus
claim dependent on a defined exit case. The company has an obligation from the phantom shares only
in case of an exit and dependent on the exit proceeds. Currently the requirements of a provision are
not fulfitled.

Accounting, disclosure and valuation options were exercised in the same way as in the financial
statements for the prior year.
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§. AUDIT OPINION

We have issued the following unqualified opinion based on our audit of the financial statements as of
31 December 2017 (Exhibits 1 to 3) and the management report (Exhibit 4} for the fiscal year 2017 of
eGym GmbH, Munich:

“We have audited the annual financial statements - comprising the balance sheet, the income
statement and the notes to the financial statements - together with the bookkeeping system, and the
management report of eGym GmbH, Munich, for the fiscal year from 1 January 2017 1o 31 December
2017. The maintenance of the books and records and the preparation of the annual financial
statements and management report in accordance with German commercial law are the responsibility
of the Company's management. Our responsibility is to express an opmion on the annual financial
statements, together with the bookkeeping system, and the management report based on our audit.

We conducted our audit of the annual financial statements in accordance with Sec. 317 German
Commercial Code (HGB) and German generally accepted standards for the audit of financial
statements promulgated by the Institute of Public Auditors in Germany (IDW). Those standards require
that we plan and perform the audit such that misstatements materially affecting the presentation of the
net assets, financial position and results of operations in the annual financial statements in
accordance with German principies of proper accounting and in the management report are detected
with reasonable assurance. Knowledge of the business activities and the economic and legal
environment of the Company and expectations as to possible misstatements are taken into account in
the determination of audit procedures. The effectiveness of the accounting-related internal control
system and the evidence supporting the disciosures in the books and records, the annual financial
statemenis and the management report are examined primarily on a test basis within the framework of
the audit. The audit includes assessing the accounting principles used and significant estimates made
by management, as well as evaluating the overall presentation of the annual financial statements and
management report. We believe that our audit provides a reasonabie basis for our opinion.

Our audit has not led to any reservations.

In our opinion, based on the findings of our audit, the annual financial statements comply with the legal
requirements and give a true and fair view of the net assets, financial position and results of
operations of the Company in accordance with [German] principles of proper accounting. The
management report is consistent with the annual financial statements, complies with the legal
requirements and as a whole provides a suitable view of the Company's position and suitably presents
the opportunities and risks relating to future development.”

KKM
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6. CLOSING REMARKS

We issue the above reporl in accordance with the legal provisions and the generally accepted
standards for the audit of financial statements (IDW PS 450).

The unqualified audit opinion dated 9 April 2018 is reproduced in Section 5. "Audit Opinion”,

Munich, 9 April 2018

KKM GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

signed Marxer signed Kleemann
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
[German Public Auditor} [German Public Auditor)

When publishing or passing on a version of the financial statements (and/or the management report)
that diverges from that on which we rendered our opinion {including transiations into other languages)
our prior approval is required to the extent that our audit opinion is quoted or reference is made to our
audit; particular reference is made to Sec. 328 German Commercial Code (HGB).

* &
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e¢Gym GmbH, Munich
Income Statement
for the Fiscal Year from 1 Januar 2017 to 31 Dacember 2017

Exhibit 2

o

© @ N o

Gross profit
Personnel expensses
a} Wages and salaries

b} Sociad security, post-employment and
other employee benefit costs
of which in respect of cld age pensions: EUR 17.770,00
(prior year. EUR 15.514,00)

Depreciation, amortization and write-downs

a) of intangible and tangible fixed assets

b) of current assets, as far as the normal
write-downs are exceeded

QOther operating expenses

Qther interest and similar income

of which from affiliated companies: EUR 18.102,92
{prior year: EUR 0,00}

interest payabie and similar expenses

Taixes on income
Loss after taxes

Other taxes

10. Net loss for the year

2016

EUR EUR

26.387 302.41 17.380.810,22
-14,370.756,43 -10.920.520,74
-2.973.881,85 -2.078.023,78
-1.233.064,99 -779.428,00
-270.527 54 0,00
-15.636.955,66 -13.328.810,73
46.264,66 4676,58

-34 853,13 ~84.130,04
0,00 -6.451,53
-8.086.572.53 -2.801.878,88
996,92 0,00
-8.085.575 61 -9.801.878,89
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¢Gym GmbH, Munich
Notes to the Financial Statements for the Fiscal Year
from 1 January 2017 to 31 December 2017

Notes on the accounting and valuation methods and on the presentation of the
financial statements

General Matters

eGym is domiciled in Munich and has been registered there at the ditrict court (Amtsgericht) in the
commercial register, Department B, under No HRB 186384.

The financial statements for the fiscal year 2017 have been prepared in accordance with the German
Commercial Code (HGB).

The profit and loss statement is presented in the cost-summary method.

Pursuant to the classification of companies by size of Sect. 267 German Commercial Code (HGB), the
Company is a mid-size corporation. The disclosure of the balance sheet and the profit and loss
statement complies with the regulations in Sect. 266 German Commercial Code (HGB) and Sect. 275
(?) German Commercial Code (HGB). The simplification rules of Sect. 276 German Commercial Code
(HGB), due to the size of the company, are applied.

Balance sheet and profit and loss captions without at balance in the current year or in the prior year are
not shown according to Sect 265 (8) German Commercial Code (HGB). As far as the German
Commercial Code {HGB) offers such an option, split ups and other obligatory disclasures have been
presented in the notes rather than in the balance sheet.

Accounting and valuation methods have been applied in accordance with German Tax Rules as far as
permitted by the German Commercial Code. In particularly, the following accounting and vaiuation
principies were applied:

intanglible fixed assets created by the company are valued at production cost during the period of
development and - if they have a limited life - decreased by scheduled depreciation,

Acquired intangible fixed assets are valued at acquisition cost and - if they have a limited life -
decreased by scheduled depreciation.

Tangible fixed assets are vaiued at acquisition respectively at productions cost and - if they have a
limited life - decreased by scheduled depreciation.

Financial assets are valued at acquistition cost.

Extraordinary depreciations are considered in case of a permanent decrease of the vaiue of the fixed
asset item, according to Sect. 253 (3) German Commerciai Code (HGB).

Raw materials, consumables, supplies and merchandise are valued at the lower of average cost or
market.

Finished goods are valued at the lower of production cost or market.
Prepayments are valued at nominal value.
Receivabies and other assets are valued at nominal value or the applicable lower value at balance

sheet date. For doubtful receivables adequate allowances are recorded; uncollectible receivables are
written off.
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Foreign currency receivables and Habhilities due within 1 year are converted in Euro and valued at
the average spot exchange rate as of balance sheet date. Receivables due after 1 year are valued at
the original exchange rate or - if lower - at the exchange rate as of balance sheet date. Liabilities due
after 1 year are valued at the original exchange rate or - if higher - at the exchange rate as of balance
sheet date.

Cash in banks is disciosed at nominal value.

Prepaid expenses refer {o cash expenditures before balance sheet date that are expenses for a
specific period after this date,

Other provisions provide for all significant risks and contingent liabilities based on good commercial
judgement. They are valued at the amount expested to be paid. Positions with a maturity over one year
are discounted with a seven year average of the market interest rate corresponding to the maturity.

Liabilities are valued at the amount to be paid.

Deferred taxes are recorded in case of differences of assets, liabilities, prepaid expenses and
deferred income between the commercial and the tax balance sheet, if those differences are not
permanent and they result in a future tax benefit or tax burden. The resulting tax benefits and tax
burdens are offset: in this amount either a deferred tax asset or a deferred tax liability is recorded. The
tax benefit or burden is valued using the company-specific tax rate valid at the time when the {ax
benefit or burden becomes effective. The amount is not discounted. The deferred tax asset or liabilitiy
is charged off when the tax benefit or the tax burden becomes either effective or unlikely. For the
calculation of deferred tax assets we take only those tax loss carry forwards into account which are
expected to be used within the next five years. The option to capitalize exceeding deferred tax assets
according fo Sect. 274 (1) sentences 4, 2 German Commercial Code (HGB) was not applied.

Notes on the exercise of options regarding accounting and valuation methods
Commercial Law options have been exercised as follows:

The option to capitalize incurred production cost within the development stage as seif-created
intangible assets based on Sect. 248 (2) German Commercial Code (HGB) has been carried out.

The production cosfs of fixed assets do only inciude the mandatory parts by law. These are the
material costs, manufacturing costs as well as appropriate parts of the material and manufacturing
overhead costs.

The scheduled depreciation of fixed assets has been calculated based on the estimated useful life of
the asset using the straight-fine method. Low value items are depreciated as follows: ltems not
exceeding the value of 410 Euro are immediately depreciated. ltems exceeding the respective value
are depreciated based on the estimated useful life of the assets. The useful life amounts between 3 to
5 years, for seif-created intangible assets between 5 to 10 years. Within the scope of Commercial Law,
the estimated usefui life of the asset is chosen in line with German tax law and directives.

The production costs of finished goods do only include the mandatory pars by law, These are the
material costs, manufacturing as well as appropriate parts of the material and manufacturing overhead
cosfs.

interest expenses are not included in production cost of fixed assets or inventory.

The accounting and valuation methods have heen applied consistently compared to the prior year.



Disclosures and notes to balance sheet and income statement accounts

Assets and prepaid expenses
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The development of the fixed assets balances is disclosed in the attached fixed asstes movement

table on page 6.

The financial assets contain a 100% investment in Fle.xx Ruckgratkonzept GmbH, Neu-Uim, a 100%
investment in eGym Move GmbH, Munich, and a 100% investment in eGym Inc., New York, USA,

The net equity of Fle.xx Rickgratkonzept GmbH, Neu-Ulm, amounts to KEuro -221 as of 31 December

2017, the loss of year 2017 amounts to KEuro -106.

The net equity of eGym Move GmbH, Munich, amounts to KEuro 5.247 as of 31 December 2017, the

loss of year 2017 amounts to KEuro -28.

The net equity of eGym Inc., New York, USA, amounts to KEuro -1.127 as of 31 December 2017, the
loss of year 2017 amounts to KEuro -1.366.

The maturity of receivables is as follows:

Type of receivables

as of 31 December 2017 Total thereof falling due
within 1 1to§ more than 5
{31 December 2016) year years yoars
KEuro KEuro KEuro KEuro
Trade receivables 4.054 4,054 ] 4]
(4.784) (4.784) @ )
From affiliated
companies 4153 4153 0 0
(419) {419} (0} {0)
Other assets (1.487) (1.467) 0 0
(r786) (776) Q) Q)
Total 9674 9.674 0 0
(5.979) {5.979) ()] (0}

Equity and liabilities

The total amount blocked from distribution according to Sect. 268 (8) German Commercial Code
{HGB) is KEuro 8.605 (prior year KEuro 5.344). The number includes amounts resulting from the
capitalization of intangible fixed assets which have been developed by the company of KEuro 8.605

{prior year KEuro 5.344),



Provisions comprise of the following:

31 December 2017
KEuro

Personnel expenses 1.087
Unbilled services 376
Warranties 787
Marketing expenses 187
Accounting expenses 42
Other 5
Total 2.4%4
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The Company has granted phantom shares to a number of employees which guarantee a bonus claim
dependent on a defined exit case. The company has an obligation from the phantom shares only in case
of an exit and dependent on the exit proceeds. Currently the requirements of a provision are not fuffilled.

The majurity of liabilities is as foliows:

Type of liabilities

as of 31 December 2017 Total thereaf falling due

{31 December 2016) u;‘t:: 1to 5 years morethan5 years
KEuro KEuro KEuro KEuro

To banks 10.625 0 10.000 625
(850) {(75) (875) (0)
Payments recsived on orders 318 e 1] 1] 0
(720) (720) @ ©
Trade payables 3.864 3.864 o 0
(3.958) (3.958) ©) ()
Other labilities 1.231 1.23 o 0
{2.939) (309) {(2.630) (0}
Totat 12.174 1.54% 10.000 625
(4.609) {1.104} {3.505) (0}

The liabilities to banks are secured as follows:

Saveguard of inventories with a ratating balance, stored at the rented property (lessor: H. Steinhart
Maetallwarenfabrik GmbH & Co. KG) at HauptstraRe 63, 72513 Hettingen.

Global assighment of claims against the following debtors or debtorgroups (starting with capital

letters): A - Z of eGym GmbH atcording to safeguarding agreement as of 17 December 2012.
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Income statemeant

Development cost amount to KEuro 4.132 for the fiscal year. Thereof KEuro 4.132 have been
capitalized as intangible assets.

Exchange rate gains amount to KEuro 35 and exchange rate losses to KEuro 60 for the fiscal year.

Other disclosures

The company has issued a letter of comfort for eGym Move GmbH. The company does not expecta
claim from this letter of comfort.

The total of other financial commitments amount to KEuro 20.670 (thereof for rent KEuro 19.407, for
leasing KEuro 1.263).

Employees
On average 295 persons were employed (9 managers, 203 full time employees and 83 part time
employees).
During the fiscal year the company was represented by the following general managers:
Philipp Roesch-Schlanderer, Munich, Chief Executive Officer
Florian Sauter, Munich, Chief Technical Officer
Tilt Jansen, Munich, Chief Financial Officer

The compensation of the general managers amount to KEuro 375 in 2017.

During the fiscal year the advisory hoard had the following members:

irena Goldenberg, Partner of Highland Capital, chairman of the advisory board
Manfred Krikke, HPE

Christin Gorlach, Head of Sales Switzerland eGym

Philipp Roesch-Schianderer, Chief Executive Officer of eGym GmbH

Florian Sauter, Chief Technical Officer of eGym GmbH

Subsequent events

The company is not aware of transactions after year end with a significant effect on the on the assets,
equity and liabilities and the operations of the company.

Munich, 6 April 2018

Philipp Roesch-Schlanderer Til Jansen Florian Sauter
General Manager General Manager General Manager
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eGym GmbH, Munich
Management Report for the Fiscal Year from 1 January 2017 to 31 December 2017

1. Company background

eGym GmbH develops, builds and sells state-of-the-art hi-tech products for the fitness market The
products include fully electronic strength-training equipment, eGym Premium equipiment software for even
better and more effective training, trainer app, member app and customer relationship systems for mobile
end devices.

eGGym makes fitness training more varied, effective and healthier and makes training more fun. eGym
pushes the paradigm change from the need to keep fit to rea! excitement about fitness training. eGym
Premium stands for individual training goa! selection, new training methods from competitive sport and
science, optimum periodization as well as online training and muscle analysis for fast and sustainable
training resulis.

eGym Cloud connects ali the participants with one another: studic operators, trainers and members. it
allows members to plan and analyze all their sports activities together with their trainer. The studio
operators use the eGym trainer app to optimize the wark flows in their studio, thus ensuring that the
Guality of support remains the same at all times. in its new custormer program, eGyrm supporis its pariner
studios on a commission basis to atiract new cusiomers by means of online marketing and the website
studiosuche.de.

In Octaber 2017, eGym entered into the Corporate Fitness market through the acguisition of Qualitrain
GmbH. Qualitrain allows employees of its corporate customers to use all the fitness studios sffiliated to
the Qualitrain partner network in return for a lump-sum monthly fee. Through Qualitrain, fitness studios
generate additional revenue and can better monetize their existing training equipment and space.

in addition to the main branch in Munich, there were branches as of the balance sheet dale in Beriin,
Zirich, Madrid, Paris, Houten (Netherlands) and the subsidiaries Fle.xx Rackgratkonzept GmbH in Neu-
Uim, eGym Move GmbH in Munich, Qualitrain GmbH in Ritterhude near Bremen (via eGym Move GmbH)
and eGym Inc., New York, USA.

2. Report on economic condition

Overall economic development

Germany was the most important sales market for eGym in 2017. During 2017, the German economy
gained further momentum and continued to develop well, reporting growth of 2.2%. The employment
market developed particuiarly well, Private consumption continues to hanefit from reliable impetus from
the labor market Hailmarks of the fitness industry at the moment are the continuing concentration process
and growing trend towards more and more digitalization.
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Fithess fans want to monitor their daily routine, measure training progress, record and optimize their
perfarmance’. The positive economic situation, the low interest level and the trend towards digitalization
had a positive impact on the fitness industry as a whole and eGym in particular.

The prospects for the world economy remain good. The OECD forecasts growth for the global economy in
2018 and 2019 in the region of 3.6%-3.7% (compared to 2.6% in 2017). For 2018, the German
gevernment forecasls a 2.4% increase in GDP.

Developments in the industry

Overall, the fitness industry is expected to develop pasitively. According to the Deutscher-Sportstudio-
Verband (DSSV) [German Association of Fitness Studios] and the study on the German fitness business
("Eckdaten der deutschen Fitnesswirtschaft 2018") Germany - the market of most relevance for eGym -
achiaved a sound increase.”

The favorable economic situation that resulted in higher income and in tum a greater willingness to
consume as well as the increasing interast in society for health again led to an increase in membership
figures in 2017 with growth of 5.2% to 10.61m (prior year: 10.08m), a new record. The number of
members in propartion to the total population grew to 12.9% (prior year: 12.3%), while in the core target
group of 15 to 65 year olds of the relevance for the industry the figure rose to 19.3% (prior year: 18.7%).
With more than 10.61m members, in 2017 fitness training was once again the form of training with the
most members, followed by footbali with 7.04m members.

The positive development of the fitness and health sector is also demonstrated in the expansion of fitness
studios. The total number of studios grew in the reporting period by 3.5% to 8,988 (prior year: 8,684). All
the segments made a contribution - the separately owned studios, chains and micro studios - with an
increase in the number of gyms.

The sconomic and structural development of the fitness industry is buoying the willing of studio operators
to invest. Major investment plans for 2018 include training, equipment and the topic DIN certification.
96.0% of operations attach great importance to training. Improving qualifications is and will remain an
important investment in the future. Most of the studio operators want to invest in their equipment: 73.7% of
the squipment for strength-increasing training, 61.7 for cardio-vascular training. Moreover, the majority
{53.6%) of studio operators are awars of the advantages of certification in accordance with DiN standard
33961 and in 2018 plan fo invest in this seal of quality to obtain competitive advantage.

Research and development

In 2017, eGym GmbH invested heavily once again in the development of new products and the refinement
of existing ones. More than 0% of the development work is performed by its members. in 2017, spending
on development came to EUR 4.1m, of which EUR 4.1m was capitalized. Research was only carried out
on a smali scale.

Business performance

The fiscal year 2017, developed extremely positively for eGym GmbH. After a significant increase in sales
in 2017 that was supported by growth in all business segments it was possible to push ahead with the
international expansion. Growth was again significantly above the market average.

! Creditreform: Industry report 2016, the economic condition of the fitness industry
? pSSv: Eckdaten der deutschen Fitness-Wirtschaft 2018
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The takeover of Qualitrain GmbH by eGym Move GmbH in 2017 marked eGym's entry into the corporate
fitness market. Qualitrain operates a partner network with more than 1,000 fitness studios and sport
facilities in Germany and sells access to these fitness studios to corporate clients. eGym intends to further
expand the business in the area of corporate fitness.

At the end of 2017, eGym was actively selling its fully electronic strength-training equipment in the
markets Germany as well as Austria, Switzerland, the Netherlands, Belgium, Luxembourg, the UK,
France, Spain and the USA. The expansion to the US had already been successfully initiated in 2016 by
the foundation of a subsidiary there.

The number of full-time employees decreased from 224 at the end of 2016 to 213 at the end of 2017.

Results of operations

Gross profit rose by 51.7% from EUR 17.4m to EUR 26.4m and was thus in line with expectations for the
fiscal year 2017.

Cue to the short-term increase in the number of employees due to the accelerated expansion, the
personnel expenses of eGym GmbH rese from EUR 13.0m to EUR 17.3m. However, restructuring allowed
a reduction in the total number of employees. Other operating expenses came to EUR 15.6m in fiscal year
2017 compared to EUR 13.3m in 2016.

The net loss for the fiscal year 2017 came to EUR 8.1m after a net loss of EUR 9.8m the year before. The
planned improvement in earnings is due above all to the strong growth in revenue.

Net assets and financial position

Total assets of eGym GmbH rose from EUR 43.4m as of 31 December 2016 to EUR 43.5m as of
31 December 2017. Cash and cash equivalents came to EUR 12.1m as of 31 December 2017.

As of 31 December 2017, equity amounted to EUR 24 9m {prior year: EUR 33.0m). The equity ratic as of
the 31 December 2017 thus stood at 57.2% (prior year: EUR 76.0%). Although this is a decrease, the
equity ratio remains high,

As in pricr years, the Company was funded via its equity from previous financing rounds as well as from a
new credit line from the European investment Bank of EUR 10m. In addition to this, on the debt equity
side, there is a loan of EUR 0.6m to fund the growth in receivables and inventories and other liabilities of
EUR 1.2m.

Net assets, financial position and results of operations developed in line with expectations in fiscal year
2017.
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3. Report on opportunities and risks, forgcast

Opportunities

The digitalization will continue in the fitness industry. With the digital strength-training equipment and
eGym Cloud including trainers and Member App, eGym is very well placed to benefit from this trend,

The integrated approach of eGym to combine all the training data including the training plans in a user
account in the eGym Cloud is still an important unique seling point. It makes training easier, more intuitive
and more motivating that before.

in 2017, eGym GmbH continued to invest in the development of new products and their sale. The
Company plans to broaden its customer base by appealing to new customers and intensifying relations to
axisting customers. This also includes the expansion of business activities to new sales markets. The
biggest growth prospects for eGym GmbH are in other European countries, in the US and in the new
market area Corporate Fitness.

Risk report

The risk policy of the company is geared to recognizing and avoiding risks or to taking measures to
mitigate them with a view to continuously and systematically increasing the business value and achieving
the medium-term financial targets. Risks are categorized based on the likelihood of csccurrence and aiso
with regard to the business development and the risk to the continuation of the company as a geoing
concem,.

The Company is more likely to assume appropriate, manageable and controliable risks the closer they are
to the development and use of core competencies of the Company. The opportunities connected with
these risks must ailow for an expected increase in value or an intensification of customer relationships.
Where economically reasonable, the risks connected with support processes have been transferred to
other risk carriers. Where possible, the Company does not enter into risks which are not connected to
core or support processes.

The Company's business model does not include speculative trading, special financial instruments, or
other activities of a speculative nature. The behavior of management and employees toward suppliers,
customers and the generat public is fair and responsible.

The Company has a comprehensive controlling system. Timely monthly reporting of financial performance
indicators {KPls such as revenue, monthly result, liquidity) ensures that risks are recognized and the
measures taken to counter the risks documented.

Strategic risks

a) Market risks
There is a general risk of fewer new customers being won on account of internal or external
factors. aGym manages this risk by constantly refining and improving the products and services.
In addition to this, the sales figures are constantly monitored so that should sales drop suitable
measures can be iniliated immediately. The fact that its sales growth is significantly above the
market average shows that the offerings of eGym GmbH are well raceived by the market,
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b) Technological development
eGym GmbH works continucusly to develop new products and improve existing ones. eGym
GmbH is aware that misguided or Jow quality deveiopments can have a serious impact on the
Company's performance. Consistent monitoring of the development processes and results is
therefore essential. By actively managing development activities it is possible to react flexibly to
technological deveiopments and market changes.

Financial risks

a) Going concem
in view of the planned loss-making situation as a result of high investments in future growth fieids,
it is essential that the Company cobtain sufficient financing in good time. in-depth and forward-
looking capital requirement planning takes place monthly.

At present, there are no known quantifiable and probable risks which individually or in their entirety could
have a significantly negative impact on the results of operations.

Forecast
The Company is managed by means of detailed financial and non-financial control parameters. In this
way, the Company can respond at very short notice to internal or external changes.

In the first quarter of 2018, subsidiaries were founded in ltaly which allows the company to seli eGym
products there. Thanks to the size of the fitness market there (ltaly has more than 7,000 studios, with just
under 9m members) this opens up new opportunities.

As regards sales of strength-training equipment, the order backlog is the most important early warning
indicator for revenue. In 2017, it was possible to raise the order backiog significantly. The Company
therefore assumes that it will once again be able to hit the targets it has set itself for 2018,

Investments are to be increased once again in fiscal year 2018, They are to be funded from cash fiow
from operating activities and the line of credit from the European Investment Bank arranged at the end of
2017,

Munich, 6 April 2018

Phitipp Roesch-Schlanderer Till Jansen Florian Sauter

General manager General manager General manager
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AUDIT OPINION

We have audited the annual financial statements - comprising the balance sheet, the income statement and
the notes to the financial statements - together with the bookkeeping system, and the management report of
eGym GmbH, Munich, for the fiscal year from 1 January 2017 to 31 December 2017. The maintenance of
the books and records and the preparation of the annual financial statements and management report in
accordance with Germnan commercial law are the responsibility of the Company's management. Qur
responsibility is to express an opinion on the annual financial statements, together with the bookkesping
system, and the managemsent report based on our audit.

We conducted our audit of the annual financial statements in accordance with Sec. 317 German
Commercial Code (HGB) and German generally accepted standards for the audit of financial statements
promutgated by the Institute of Public Auditors in Genmany (IDW). Those standards require that we plan and
perform the audit such that misstatements materially affecting the presentation of the net assets, financial
position and results of operations in the annual financial statements in accordance with German principtes
of proper accounting and in the management report are detected with reasonable assurance. Knowledge of
the business activities and the economic and legal environment of the Company and expectations as to
possible misstatements are taken into account in the determination of audit procedures. The effectiveness
of the accounting-related intemai control system and the evidence supporting the disclosures in the books
and records, the annual financial statements and the management report are examined primarily on a test
basis within the framework of the audit. The audit includes assessing the accounting principles used and
significant estimates made by management, as well as evaluating the overali presentation of the annual
financial statements and management report. We believe that our audit provides a reasonable basis for our
opinion.

Our audit has not led to any reservations.

In our opinion, based on the findings of our audit, the annual financial statements comply with the legal
requirements and give a true and fair view of the net assets, financial position and results of operalions of
the Company in accordance with {German} principles of proper accounting. The management report is
consistent with the annual financial statements, complies with the legal requirements and as a whole
provides a suitable view of the Company's position and suitably presents the opportunities and risks relating
to future development.

Munich, 8 April 2018

KKM GmbH
Wirtschaftspriffungsgeselischaft

signed Marxer signed Kleemann
Wirtschaftsprofer Wirtschaftsprifer
[German Public Auditor} [German Public Auditor]



eGym GmbH, Munich
Income Statement

for the Fiscal Year from 1 Januar 2017 to 31 December 2017
(Full Disclosure for Information Purposes)

Ok N

10.
1.
12
13.

14.

Revenue

Increase/decrease in finished goods inventory

Own work capitalized

Other operating income

Cost of materials

a) Cost of raw matenals, consumerables and supplies
and of merchandise

b) Cost of purchased services

Personnel expenses

a) Wages and salaries

b} Social security, post-employment and
other employee benefit costs
of which in resect of old age pensions; EUR 17.770,00
{prior year EUR 15.514,00)

Depreciation, amortization and write-downs

a) of intangibie and tangibie fixed assets

b) of current assets, as far as the normal write-downs
are exceeded

Other operating expenses

Other interest and simitar income

of which from affilated companies: EUR 18.102,92

(prior year: EUR 0,00)

interest payable and similar expenses

Taxes on income

Loss after taxes

Other taxes

Net loss for the year

Exhibit 8

2016

EUR EUR
35.239.012,78 27.508.340,31
496.415,17 21.328.58
4.132.322,43 2.061.617.72
1.363.447,10 570.838,97
-11.898.433,62 -10.831.045,40
-1952.631,11 -1.838.169,96
-14.370.756,43 -10.920,520,74
-2.973.981,85 -2.078.023,76
-1.233.064,99 -779.428,00
-270527,54 0,00
-15.636.955,66 -13.328.910,73
46.264,66 4676.59
-34.853,13 -84.130,94
0.00 -6.451,53
-8.085.572,53 -9.801.878,89
996,92 0.00
-8,085575,61 -9.801.878,89
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Net assets, financial position and results of operations

To illustrate the net assets, financial position and results of operations, we have arranged the items of
the balance sheet and income staternent according to operational criteria.

1. Results of operations

2017 2016 Vartation
KEUR % KEUR % KEUR %
Revenue 352390 1000 27.506,3 100,0 7.732,7 28,1
Change in inventary -496,4 -1,4 21.3 0,1 5177 nfa
Own work capitalized 41323 147 20616 7.5 2.070,7 100,4
Other operating income 1.363,4 3.9 570,9 21 792,5 1388
Cost of materials -13.851,1  -39,3 -12.769,2 -46,4 -1.0819 8,5
Gross profit 263872 74,9 17.3909 63,2 _ 89963 51,7
Personnel expenses -17.344,7 -49,2 -129985 473 -4.346,2 334
Depreciatian -1.503,5 4.3 <7794 28 -7241 92,9
Other gperating expenses -15.6360 44,4 -1323289 -4R5 -2.307,1 173
Operating expenses -34.4842 -979 -27.1068 -98,5 -7.377,4 7.2
Operating result -8.097,0 -23,0 -9.7159 -353 1.6189 -16,7
Interest incore 46,3 0,1 4,6 0,0 41,7 906,5
Interest expenses -349 01 -84,1 9,3 49,2 -58,5
Finacial result 114 0,0 <795 -03 90,9 -1143
Eamnings before income taxes -8.0856 -229 -9.7954 -35,6 1.709.8 -17,5
Income taxes 0,0 0,0 -6,5 0,0 6,5 -100.6

Net loss of the year _-8.085.6 -22,9 -9.801.9 -356 ﬁ“% -17,5
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2. Net assets and financial position

31.12.2017 31.12.2016 Variation

KEUR % KEUR % KEUR %
Assets
Intangible assets 8.643,7 19,9 5.399,5 124 3.244,2 60,1
Tangible assets 588,0 1,4 498,3 1t 89,7 18,0
Finacial assets 9.547,0 219 3.800.0 8,7 5.747,0 n/fa
Fixed assets 18.778,7 43,1 96978 223 9.080,9 93,6
Raw materials, consumables and
supplies 1.498,0 3,4 2.047.2 4.7 -549,2 -26,8
Finished goods and merchandise 12234 2,8 1.065,6 2,5 157,8 148
Prepayments 0,0 0,0 26,0 0,1 -26,0 n/a
Trade receivables 4.054,3 9.3 4.783,7 11,0 -729,4 -15,2
Receivables from affillated companies 41532 9,5 4196 10 3.733,6 869.8
Other assets 1.467,0 34 776,1 1.8 6909 89,0
Cash in banks 12,1145 278 244705 563 +12.356,0 -50,5
Prepaid expenses 2425 0,6 148,0 03 94,5 639
Current assets 24.7529 56,9 33.736,7 77,7 -8.983 8 -26,6
Total 435316 100,0 434345 10060 97,1 0,2
Equity and liabilides
Subscribed capital 128,2 0,3 1282 0,3 0,0 0,0
Capital reserve 52.850,1 1214 52.850,1 1217 0,0 0.0
Loss carryforward -28.0527 -644 199671 460 -8.085,6 40,5
Equity 249256 5§73 33.011,2 760 -8.085,6 -24,5
Provisions 2.494,2 57 1.857,3 4.3 6369 34,3
Liablities to banks 10.625,0 244 950.0 22 96750 10184
Payments received on account of orders 3172,7 0,7 719.6 1,7 -401,9 -559
Trade payables 3.863,7 8,9 39578 91 -94,1 -2.4
Other liabilities 1.231,0 2.8 29386 68 -1.707,6 -58,1
Deferred income 74,4 0,2 0,0 00 74.4 nfa
Liabliities 18,6060 427 104233 2490 . Bie27 78,5

Total 43.531,6 160,0 434345 1000 97,1 02




3. Financial position and liquidity
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2017 2016
TEUR TEUR
Net result for the year before income taxes and interest
expenses -3.050,7 -9.711,3
Write-downs/write-ups on fixed assets 1.503,5 7794
Increase/decrease of provisions 636,9 4431
Payments received from the sale of fixed assets 26,2 0,0
Increase/decrease of inventories, trade receivables and other
assets that cannot be allocated to investing or financing
activities -3.642,5 -5.007,4
Increase/decrease of trade payables and other liabilities that
cannot he allocated to investing or financing activities -2.129,2 3.266,3
Interest payments -34.9 -84,1
Income taxes paid 0,0 -6,5
Cash flow from operating activities -11.690,7 -10.320,5
Cash paid for investments in property, plant and equipment
and intangible assets -10.340,2 -6.372,4
Cash flow from investing activities -10.340,2 -6.372,4
Capital increase 0,0 40.566,0
Outgoing/incoming payments of shareholder loans 0,0 -2.900,0
Qutgoing/incoming payments of bank loans 9.675,0 -227.8
Cash flow from financing activities MM;GW;SL ,0 37.438,2
Change in cash and cash equivalents -12.355,9 20.745,3
Financial resources at the beginning of the financial year 24.470,4 3.725,1
Financial resources at the end of the financial year 12.114,5 24.470,4
Composition of finacial resources at the end of the financial
year
Bank balances 12.114,5 24.470,4
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LEGAL, TAX AND ECONOMIC BACKGROUND

A. Legal background

1. Commercial register and articles of incorporation and bylaws

The Company is domiciled in Munich and has been registered there at the district court (Amtsgericht)
in the commercial register, Department B, under No HRB 186384 since 31 January 2011.

The partnership agreement of the GmbH was concluded on 10 December 2010 and last revised on
31 May 2016.

2. General managers and representations
The members of the management board are listed in the notes to the financial statements.
The general managers are:
Philipp Peter Roesch-Schianderer, Munich
Florian Sauter, Munich
Tili Jansen, Munich
All general managers have sole power of representation.
3. Capital stock
The fully paid-in subscribed capital amounts to EUR 129.849,00.
4. Shareholder meetings
At the sharehoider meeting on 15 December 2017, the following resolution was passed:

+ Approval to sign and execute the Finance Contract between the Company and the European
Investment Bank and the Guarantee and Indemnity Agreement between Fle.xx Rickgrat-
konzept GmbH and the Eurcpean Investment Bank

o Authorization to grant subscription rights for shares of the Company under the exciusion of
subscription rights for the existing shareholders

At the sharehcider meeting on 20 December 2017, the following resolutions were passed:

Approval of the financial statements as of 31 December 2016

Allocation of the results for the financial year 2016

Discharge of the general managers for the financial year 2016

Discharge of the members of the advisory board for the financial year 2016

Appointment of KKM GmbH, Wirtschaflsprifungsgesellschaft, Munich, as auditor for the fiscal
year 2017

. & = 09
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B. Tax background

The Company is registered at the Munich central tax office under tax registration number
143/132/60969.

C. Economic situation
Purpose of the company

The purpose of the company is the development, production, marketing, sale of fitness equipment and
related services, including the electronic transfer and usage of trainings- and other data through
internet and mobile applications.
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[Translator's notes are in square brackets]

Ceneral Dogagement Tenns

{oi

Wittschatisprufer gnd Wittschattsprdfungsgeselisehatien
iGerman Pubhc Auditars and Puilic Audit Firms]
as of January 1. 2017

T obtupr of apnhicato

(1} These engagemenl terms apply to contracts between German Public
Autitors  (Watschaftspriffer)  or  German  Public  Audd  Firms
{Wirtschaftsprifungsgaselischaften) — hereinafler collectively referred 1o as
"Garman Public Audidors’ — and their engaging parties for assurance
servces, fax adwisory services. advice on business matters and other
engagerments excepi as otherwise agread  wriing or prescobed by a
mandatory tule

{2} Thd paries may derive claras from contracts between Geaman Public
Auditors and engaging parties oniy when this is expressly agreed or results
from mandalory fules prescribed by law in relabion fo such claims. these
engagement lerms also apply 1o these third parties

F o Ranpe and Lxvhelon of the engegenen

{1} Opct of the engagement s the agreed service ~ not a particuiar
economic result The engagement will be performed in accordance with the
Garman Phnnciples of Proper Professional Conduct (Grundgsédize ord-
nungsmadiger Berufsausubunig) The German Fublic Audtor does not
assume any management funclions in connection with Mis services. The
German Public Auditor 18 not responsible for the use or implementation of
the rasulls of his servicas The German Public Auditor is entitied to make
use of competent persons (0 conduct the engagemant

{2) Except for assurance engagements (betnebswintschattiiche Prufungen),
the consideration of foreign law requires an express writien agreement

13} ¥ crmcumstances or the iegat siiuahon change subsequem o ing Telease
of the final professional statement, the German Public Auditor is not obl-
gated to refer the engaging parly to changes ©r any consequences resuits
ing therefrom

3 the abligat ans o the L ageyniy e by 16 cbapeiate

{1} The engagmg pary shall ensure that all documents and further infor-
mation necessary for the performance of the engagement are provided to
the German Public Auditor on a hmely basis, and that he s informed of all
events and circumstances that may be of significance to tha performance
of the engagement. This also apphes fo those documents and furiher
information evenis and aircumnstances that first become known guring the
German Public Auditor's work The engaging party will also designate
suitable persoans ta provide informaiion

{2} Upon the request of the German Public Auditor, the engaging party
shall confirm the completeness of the documents and further information
prowded a5 well as the explanatiens and statements, in a written staterment
drafted by the German Pubhc Auditor

A Emun i e penenu

{t} The engaging pary shail refrant from anything that endangers the
independence of the German Public Audror's staff This applies throughout
the larm of the engagement, and m particuiar fo offers of employment or to
assume an execulive or non-executive roie, and to offers to accept en-
gagements on their own behatf

{2} Wese the perdoimance of the engagement to mpav he independence
of the German Public Auditor. of related firms, firms withn ks network, of
such tirms associated with him, to which the independence requirements
apply in the same way as lo the German Public Auditor 1n other engage-
ment relationships, the German Public Audite! 8 entiied o terminate he
angagement for good cause

BORGpceiy  thatal g faneiars

To the extent that the German FPubic Auditor 18 required to present resuls
18 wnting as part of the work in executing the engagament, only thaf wrtten
work 1s authoritative [afis are non-bending Except as otherwise agreed,
oral staternents and explarations by the German Publtc Auditor are binding
ortly when they are confirmed in writing Statements and information of the
German Pubilic. Audior outside of the engagement are always non-binding

G Deviebelion of 2 Geimor e Pyt Sy Aagictor - prefossaom st o

(1} The distribution o a thidd party of profassional statamants of the Ger-
man Pubic Auditor [resulis of work or extracls of the results of work wheth-
ar in draft or wn a final version) or information about the German Pubhc
Auditor acling for the engaging pary requires the German Pubkc Auditer's
writen consent, unless (he engaging pany is obligated o dsinbule or
wiorm due to law or a regulalory reguirement

{2} The use by the engaging pary for promotional purposes of the German
Public Auditar's professional statements and of informaton about the
German Public Auditor acting for the engaging party is prohited

¢ Debnwency re tificatmn

{1} In case there are any defiencies. the engagmg party 15 entitled to
specfic subsequent performance by the German Public Auditor The
engaging party may reduce the fees or cancel the contract tor Tallure of
such subseguent performance, for subsequsnl non-pedormance or unust-
fied refusat to perform subsequently, or for unconscionability or ympossibs-
ity of subsequent performance. i the engagement was not cormmissioned
by a consumer, the engaging party may only cancel the conlract due to &
deficiency If the service rendered 15 nol relevant o lvm due to fallure of
subsequent performance, 1o subsequent non-performance, 10 uNCoNSCINN-
ainlity or impossibitity of subsequeni performtance No 9 epplies fo the
extent that further clayms for damages exist

{2) The engaging panly must assert a ciamm for the rechfication of deficien-
cies in witing ¢ Textform) {Tranistators Note The Germasn term “Textform”
means n wrtten form, but withowt requinng a snature] withoul delay
Clams pursuant to paragraph 1 not ansing from an intentional act expire
afler one yoar subsequent {0 the commencement of the time hnit under the
statute of imitatons

{3) Apparent deficiencies, such as clencal errors, anthmetigal errors and
deficiencies associaled with technicabiies cortained 1n @ German Public
Auditors professional statement (long-form reports, exper opwions etc )
may be comecied - aise versus third paries — by the German Pubhc
Auditor at any ime Misstaternents which may call inlo question the resulls
conlained n & German Pubhc Audiior's professional statement entitie the
German Public Auddor to withdraw such statement - also versus third
parkes. In such cases the German Pubkc Auditor should firsé hear the

engaging party, f praciicabie

£ Lonfudeotainy Usaarns Bird paspes and dale prite e

{1) Pursuant to the law {§ [Article] 323 Abs 1 [paragraph 1) HGB |Geman
Commercial Code Mandefsgesefzbuch), § 43 WPO [German Law reguiat-
ing the Profession of Wirtschaftsprufer Wirtschafispruferordnung), § 203
StGB [German Crminal Code Stalgeseizbuch]) the Gemman Public
Auditor s cbligated o mamntain confidentialty regarding facts and circum-
stances confided to rn or of which he becomes aware 1 the course of Tas
profassional work, unless the engaging party releases twn from this confi-
dentiahty obligation

(2) Winen processng personal data, ihe Gesman Pubhic Auditor will observe
natonal and European legal prowsions on data prolection

oLty

(1) For iegally required services by German Pubic Auditors, in particular
audits, the respective legal iimutations of labslity, in pamticuiar the hmitation
of iatnlity pursuant to § 323 Abs 2 HGE apply

{2) insofar nether a sfatutory hemtation of halality is apphcable nor an
individizal contractual limitation of iabilty exsts, the liability of the German
Publc Autitor for clamns for damages of any other kind, except for dam-
agas resuiting from injury to Ife, body or health as well as for damages that
consttute 8 duty of replacement by a producer pursuant 10 § 1 ProdHafG
[German Product Liabilily Act Produkthaftungsgesetz], tor an indrndual
case of damages caused by negligence 1s kmited to € 4 mithon pursuant to
§54aAbs 1Nr 2WPQO

{3} The German Public Audidor s enbitted 16 invoke domurs and defenses
pased on the contractual ralahonstup with the engagmy party also jowards
therd parhes



(4) When mutbple Clawmants asgert a claim for damages ansing from an
exshing contractual relationship weth the Gesman Fubhc Audilor due 10 the
Geiman Pubhc Auddor's neghgent breach of duly, the manmum amount
stipulated in paragraph 2 applies lo {he respechive claims of all claimants
caliectively

{5} An mdividual case of damages within the mearing ol paragraph 2 also
exsis in relation 10 a undorm darnage ansing from a number of breaches of
duly. The individual case of damages encompasses all consequences from
a breach of dity regardiess of whether the damagas occurred In one year
or in @ number of successive years in {his case, mulitple acts of MISsIONS
based on the same source Of errar or on 2 source of error of an equivalent
nature are deemed lo be a single breach ol duty i the matters in question
are legaily or aconomically connected to one another in this evenl the
clarm againsl the German Public Auditor is limited to € 5 milbon The
hmutabion to the fivefoid of the minimum amount insured does not apply to
compuisory audils required by taw

{6) A clarm for damages expires if a suit s not filed within six months
subsequent to the wntten refusal of acceplance of the indemmdy and the
engagng pary has besn informed of this consequence This doss not
apply 1o claims for damages resulting from scienter, a culpable injury to life,
body or health as well as for damages that constitule a rabiity for replace-
ment by a producer pursuani to § 1 ProdHaftG The nght o invoke a plea
of the stalute of mitations remains unaffected

N Lo C g

(1) If the engaging party subsequently amends the financial statements or
management reporl avdited by a German Public Auditor and accompanmecd
by an audior's repor, he may no longer use this auditor's report

i the German Pubhc Auditor has not 1ssugd an auditor's report, a reference
to the audit conducted by the German Publc Auditor in the management
repoft or any other public reference is permitted onty with the German
Pubhe Auditor's wintten consent and with 8 wording austhorized by twm

{2) If the German Public Auditor revokes the audilor's reporl. it may no
longer be used If the engaging party has already made use of the auditor's
report, then upon the request of the German Public Audior heé must give
notfication of the revocation

(3) The engaging party has a rght to five official copres of the report
Additoratl official copies wil ba charged separately

PYOr e Jea B8 PP LI T L P LI TR PRV S SN

{1} When advismg on an indseidual tax 1ssue as well as when providing
ongoing lax advice, the Gernan Pubbc Audilor 15 enlitied 10 use as a
correct and complete basis the facis provided by the engaging party ~
especially numencal dsclosures, this also apphes o bogkkeeping en-
gagements. Nevertheless, he 15 obhgated to mdicate to the engaging party
any errors he has ideniified

{2) The tax adwsory engagement does not encompass procedures requued
to observe deadlines, unless the Gemman Public Auditor has explicilly
accepted a corresponging engagement In this case the engaging pafly
must provide the German Public Auddor with all documents required to
cbserve deadhnes - in parlicular tax assessmenis - on such a imely basis
that the German Public Audilor has an appropnate lead tme

{3) Except as agreed otherwise in writing, ongaing tax advice encompasses
the following work during the coniract period

a) preparaton of annual lax relurns for income tax, corposate tax and
bustess tax, as well as wealth tax returns, namely on the basis of the
annual financial statements, and on other schedules and evidence
documents requrred for the (axation. io be provided by the engaging
party

b} exammation of tax assgssments in refation io Lhe laxes referred o in
(&)

¢} negotiatons with tax authonbes in connection with the returns and
asgessrents mentoned i {a) and (b)

d) support in tax audds and evaluaton of the resulls of tax audits with
respect to the laxes referred to in (a)

e} parhcipation In pettton or protest and appeal procedures with respact
to the taxes mentioned i (a)

in lhe alorementioned tasks the Gaman Public Audior takes into account
material pubkshed legal decisions and admustrative interpretations

{4) i the German Public audtor receivesd a fixed fee for ongomg tax advico,
the work mentened under paragraph 3 (d) and {e} i5 1o be remunerated
separately, except as agreed otherwise in writing

(5} Insofar the Gemman Publc Auditor 18 alsc @ German Tax Advisor and
the German Tax Atvice Reimuneraton Regulation {Steuer beratungsvergu-
tungsverordaung) is o be appled lo calculate the remuneration, a greater
or lesser remunerabion than the legal default remuneration can be agreed
i witing (Textfonm)

(8} Waork refating to special mdividual issues for iIncome tax carporate tax,
business tax, valuaben assessments for property units weaith tax, as weil
as all wsues 0 relahon f0 sales tax. paytoll fax, olher taxes and dues
requires a separate engagement This aiso apphes o

&}  work on non-recunng tax matters, e g in the field of estale tax, capdat
transachions tax, snd real estate sales tax;

b} support and rapresentation 1 proceedings before tax and adminisira-
tive courts and in cnminai 1ax matiers,

€] advisory work and work related to expert opinions in connection with
changes it legal form and othel re-organzations capial ncreases
and reductions, insaivency related business reorgamizations, admis-
s1on and retirement of owners, safe of a business, hquidations and the
ke, and

d} support In complying with disclosure and documeniation obhkgabons.

(7} To the extent that the preparation of the annual saies lax retum is
underiaken as addiional work, this fnciudes neither the review of any
speciat accounting preraquisites nor the 1ssue as to whather all patential
sales tax afjowances have been wentfied. No guarantes 18 given for the
somplete compitation of documents (o claim the inpul tax credit

LI O T I N LI LT LTLIE s

Communication between the Germman Public Audilor and the engaging
parly may be via e-mai In the event that the engaging party does not wish
to communicate via e-mall or sets spacial secunty regquirements, such as
the encryphion of e-mails, the engaging party will inform the German Public
Auditor m wnting { Texttorm) accordingly

= OHEMm N T

(1 In addition 1o tus claims for fees, the German Public Auditor s entitied 1o
clasm reimbursement of his expenses, sales tax wil be bilied addionaily
He may claim appropnate advances on remuneralion and resmbursement
of expenses and may make the dehvery of his services dependent upon the
complete satsfacton of nes clams Multiple engaging patlies are jontly and
severally iable.

{2} 1 the ergaging party 15 not a consumer, then a set-off against the
German Public Auditors cltarms for femuneraton and reimbursement of
axpensas 15 admissible only for undisputed clawns or claims delermined lo
be legally binding

A L eyl Somi e

The German Pubiic Audilor 1s not prepared to parlicipate in dispule seltle
ment procedwres before a consumer arbitraton board {Verbraucherschigh-
tungssielie} within the meaning of § 2 of the German Act on Consumer
Dispute Settiements (Verbraucherstretbelegungsgeselz)

IERRATET TR L PR Rt

The contract, Ihe performance of ine services and alf clams resulting
therefrom are exclusively governed by German law
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1. PRUFUNGSAUFTRAG

in der Gesellschaftsversammiung der

eGym GmbH
Miinchen

{im Folgenden auch ,,Gesellschaft" genannt)

am 20. Dezember 2017 wurden wir zum Abschiussprifer fur das am 31. Dezember 2016 endende
Geschéfisjahr gewahlt. In Ausfithrung des uns von der Geschéftsfihrung erteilten Auftrages haben wir

den Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2017 (Anlagen 1 bis 3),
tlen Lagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 {Anlage 4) und
die Buchfihrung

entsprechend § 317 HGB und den Grundsstzen ordnungsmaRiger Durchfithrung von
Abschlusspriifungen gepriift.

Der Jahresabschluss des Vorjahres wurde von der KKM GmbH Wirtschaftspriifungsgeselischaft,
Muinchen, geprift und mit einem uneingeschrénkten Bestdtigungsvermerk versehen.

Der Vorjahresabschluss wurde mit Geselischafterbeschiuss vom 20. Dezember 2017 fesigestelit.

Wir bestaligen gemaR § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschiussprifung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhéngigkeit beachtet haben,.

Nachfolgend berichten wir Gber die Art und den Umfang der Pridfung sowie deren Ergebnisse. Zu dem
vorn uns erieilten Bestaligungsvermerk verweisen wir auf Abschnitt 5.

Der voriiegende Priffungsbericht wurde von uns in Ubereinstimmung mit den vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) gegebenen Empfehlungen des Prufungsstandards ,Grundsatze ordnungs-
gemafier Berichterstattung bei Abschlussprifungen® (IDW PS 450} erstelit.

Die Jahresabschlussprifung haben wir am 9. April 2018 abgeschiossen.

Fiir die Durchfihrung unseres Auftrags und unserer Verantwortlichkeit sind, auch im Verhéltinis zu
Dritten, die Allgemeinen Auftragsbedingung fir Wirtschafisprifer und Wirtschaftsprifungs-
gesellschaften nach dem Stand vom 1. Januar 2017 {Anlage 8) maBgebend. Dieser Prufungsbericht
wurde nur zur Dokumentation der durchgefiihrten Priifung gegeniiber der Geselischaft und nicht fiir
Zwecke Dritter erstellt, denen gegeniiber wir nach der im Regelungsbereich des § 323 HGB geltenden
Rechtslage keine Haftung iibernehmen,
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2. GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Stellungnahme zur Lageheurteilung der gesetzlichen Vertreter

Die Lagedarstellung durch die Geschaftsfohrung ist durch uns als Abschiussprifer zu beurteilen.
Diese Stellungnahme haben wir aufgrund eigener Beurleilung der wirtschaftlichen Lage des
Unternehmens abgegeben, die wir im Rahmen der Priifung des Jahresabschiusses und des
Lageberichits gewonnen haben. Eigene Prognoserechnungen haben wir nicht vorgenommen,

Der von den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft aufgestelite Lagebericht enthall nach unserer
Einschitzung folgende Kernaussagen zum Geschéftsverdauf, zur Lage und zu den Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwickiung des Unternehmens:

Geschiftgveriauf und Lage der Gesellschaft

Das Geschdfisjahr 2017 hat sich mit einem starken Anstieg der Umsatzerldse sehr positiv fir die
8Gym GmbH entwickelt.

Das Rehergebnis konnte um 51,7 % von EUR 17,4 Mio. in 2016 auf EUR 26,4 Mio. in 2017 gesteigert
werden.

Der Jahresfehibetrag fiir das Geschéftsjahr 2017 lag bei EUR -8,1 Mio., nach EUR -9,8 Mio. im
Vorjahr,

Die Eigenkapitaiquote betragt zum 31, Dezember 2017 57,2 % (20186: 76,0%).

Die Finanzierung erfolgte in 2017 im Wesentlichen aus dem Eigenkapital aus friheren
Finanzierungsrunden sowie einer Kreditlinie der European Investment Bank in Hohe von EUR 10,0
Mio..

Chancen- und Risikobericht, Prognosebericht

Die Chancen siehi die Geselischaft in der Fortselzung des Digitalisierungstrends in der
Fitnessbranche. eGym sieht sich mit den digitalen Kraftgeriten sowie der eGym Cloud inkiusive
Trainer und Member App sehr gut positioniert um von diesem Trend zu profitieren.

Die grofdten Wachstumsaussichten sieht die eGym GmbH im europdischen Ausland, den USA und in
dem neuen Marktbereich Corporate Fitness.

Mogliche Risiken sieht die Geselischaft in Markirisiken aufgrund geringerer Neukundengewinnung,
der fehierhafien oder qualitativ minderwertigen Neuentwickiung der Produkte und der nicht
frithzeitigen und ausreichenden Finanzierung der geplanten Verluste aufgrund der hohen Investitionen
in zukiinftige Wachstumsfeider.

Gegenwartig sind keine bezifferbaren oder wahrscheinlichen Risiken bekannt, welche einzeln oder in
ihrer Gesamtheit eine wesentliche negative Auswirkung auf die Ertragslage haben kénnten.

Die Ziele fir 2018 sehen ein deutliches Umsatzwachstum vor. Die Finanzierung wird durch den
laufenden Cash Flow und die Ende 2017 abgeschiossene Kredillinia der European investment Bank
erfoigen.
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Nach dem Ergebnis unserer Prifung und den dabei gewonnenen Erkenntnissen ist die Beurteilung
der Lage der Geselischaft einschlieftlich der dargesteltten Chancen und Risiken der kinftigen
Entwicklung plausibel und foigerichlig abyeleitet. Die Lagebeurteilung durch die Geschéftsfihrung ist
dem Umfang nach angemessen und inhaltlich zutreffend.
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3. GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

Gegenstand unserer Prifung waren die Buchfiihrung, der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017
sowie der Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2017 der Gesellschaft.

Der Jahresabschluss wurde nach den deutschen Rechnungsiegungsvorschriften aufgestellt.

Die Buchflihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht sowie die uns als
Abschlussprifer gemachten Angaben liegen in der Verantwortung der Geschéftsfihrung der
Geselischafl. Unsere Aufgabe ist es, diese Unterlagen und Angaben im Rahmen unserer
pflichigeméalen Prifung zu beurteilen.

Die Priifung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschrifters gehdrt nur insoweit zu den Aufgaben der
Abschiussprifung, als sich aus diesen anderen Vorschriften Gblicherweise Rickwirkungen auf den
Jahresabschluss oder den Lagebericht ergeben.

Unsere Priffung erfolgte nach den §§ 316 ff. HGB unter Beachtung der vom institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsmabBiger Durchfihrung von
Abschlussprufungen.

Danach haben wir unsere Priifung problemarientiert — jedoch ohne spezielle Ausrichtung auf eine
Unterschiagungspriifung — so angelegt, dass wir UnregeimafRigkeiten und VersitBe gegen die
geselzlichen Vorschrifiten, die sich auf die Darstellung des den tatséchlichen WVethalinissen
entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Erfragslage der Geselischaft wesentlich
auswirken, hatten erkennen massen.

Aut der Grundlage eines risiko- und systemorientierten Priifungsansatzes haben wir zunachst eine
Prifungsstrategie erarbeitel. Diese basiert auf dem Verstandnis der Geselischafl sowie auf derem
rechilichen und wirtschaftlichen Umfeld, den Auskinflen der Geschaftsfilhrung Uber die wesentiichen
Ziele, Strategien und Geschaftsrisiken, den analytischen Priffungshandlungen zur Einschétzung von
Prifungsrisiken und auf der vorldufigen Beurieifung der Lage der Gesellschaft sowie einer
grundsatzlichen Beurteilung des internen Kontrolisystems der Geselischaft, soweit diese fir die
Abschlusspriifung relevant ist.

Bei der Beurteilung des Risikos einer wesentlichen Fehlaussage im Jahresabschluss oder Lagebericht
haben wir sowohl Risiken auf der Ebene des Abschlusses insgesamt ais auch Risiken auf
Aussageebene, das heillt fur die Abbildung einzelner Arten von Geschifisvorfillen und fiir einzeine
Kontensalden und Abschiussangaben, eingeschétzt. Dieses Vorgehen diente zugleich der
ldentifizierung bedeutsamer Risiken, die einer besonderen Bericksichtigung bei der Prifung
bediirfen.

Auf der Grundlage der Risikobeurteilung wurden daraufhin kritische Prifungsfelder identifiziert und es
ist ein Prifungsprogramm entwickelt worden. In diesem Priifungsprogramm sind der Ansatz und die
Schwerpunkte der Prifung sowie die Art und Umfang der Prifungshandlungen festgelegt. Dabei
werden auch die zeitiiche Abfolge der Prifung und der Mitarbeitereinsatz geplant.
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Die im Rahmen unserer Priifungsstrategie von uns identifizierten kritischen Prifungsfelder fihrten zu
folgenden Prufungsschwerpunkten:

= Ansatz, Ausweis und Bewertung der selbsterstellten immateriellen Vermdgensgegenstinde
» Ansatz, Ausweis und Bewertung der Riicksteilungen

Die Priifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen umfassten System- und
Funktionstests, anaiytische Priifungshandlungen sowie Einzelfallprifungen. Bei unserer Pridfung sind
wir in Stichproben vorgegangen, die nicht nach mathematisch-statistischen Grundsatzen, sondemn
nach der entsprechenden Bedeutung des Kontrollsystems und der Geschiftsvorfalle ausgewshit
wurden.

Bei der Prifung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sind wir wie folgt
vorgegangen;

Ausgehend von den externen Faktoren, den Uniernehmenszielen, der Geschéftsstrategie und den
Steuerungs- und Uberwachungsprozessen auf der Unternehmensebene analysierten wir
anschlieend die Geschéfisprozesse. In diesem zweiten Schritt der Prozessanalyse beurteilen wir,
inwiewsit die wesentlichen Geschéaftsrisiken, die einen Einfluss auf unser Priffungsrisiko haben, durch
die Gestaltung der Betriebsabliufe und der Kontroll- und Uberwachungsmaflnahmen vermindert
wurden.

Die Erkenntnisse der Priifung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisystems wurden fiir
die Beurteilung der Risiken wesentlicher Fehtaussagen im Jahresabschluss oder Lagebericht sowie
fur die Auswzhl von Art, Umfang und zeiflicher Einteilung der fiir die einzelnen Prifungsziele
durchzufiihrenden analytischen Prifungshandiungen und der Einzelfallprifungen herangezogen.

Von samilichen Kreditinstituten, mit denen die Geselischaft am 31. Dezember 2017 in
Geschaftsverbindung stand, wurden Bestiitigungen der zum Bilanzstichtag bestehenden Salden
eingeholt.

Fir die Einschétzung der steuerlichen Risiken wurde eine Steuerberaterbestétigung angefordert. Zur
Einschitzung der rechilichen Risiken wurden Rechtsanwaltsbestitigungen eingeholt.

Zukunftsbezogene Angaben im Lagebericht haben wir vor dem Hinlergrund der
Jahresabschiussangaben auf Plausibilitdt und Ubereinstimmung mit den wihrend der
Abschiusspriifung gewonnenen Erkenntnissen beurteilt.

Die Geschiftsfiihrung hat uns alle verlangten Aufkldrungen und Nachweise bereitwillig erbracht und
die berufsibliche Vollstidndigkeitserkldrung in schriftlicher Form abgegeben. Darin wird insbesondere
versichert, dass in der Buchfiihrung alle buchungspflichtigen Vorgdnge und in dem vorliegenden
Jahresabschiuss alie bilanzierungspflichtigen Vermégenswerte, Verpflichtungen und Abgrenzungen,
aufierdem samtiiche Aufwendungen und Ertrage enthalten, ferner alle Wagnisse beriicksichiigt sowie
alle erfordertichen Angaben gemacht sind.

in der Vollstandigkeilserkldrung wird auch versichert, dass der Lagebericht hinsichtlich erwarteter
Entwicklungen alle fir die Beurteilung der Lage Gesellschaft wesentlichen Gesichtspunkle sowie die
nach § 289 HGB erforderlichen Angaben enthalt. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem
Schiuss des Geschaftsjahres sind im Lagebericht dargestellt worden.
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4. FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG
4.1. OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung

4.1.1. Buchfithrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Biicher der Gesellschaft sind ordnungsgemaR gefithrt. Die Buchfihrung und die weiteren
gepriiften Unterlagen entsprechen nach unseren Fesisteliungen den gesetziichen Vorschriften
einschlieflich der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung.

41.2. Jahresabschluss

Unsere Prifung ergab, dass in dem uns zur Prifung vorgelegten Jahresabschiuss zum
31. Dezember 2017 alle fir die Rechnungslegung der Geselischaft geltenden gesetzlichen
Vorschriften einschlieflich der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung beachtet sind.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden nach den Gliederungs- und
Bewertungsvorschriften des HGB und des GmbHG aufgestelll und ordnungsgem3 aus den Bichemn
der Geselischaft und den weiteren gepriften Uinterlagen entwickelt,

Nach unseren Feststellungen wurden die Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften beachtet.

Der Anhang enthalt die erforderlichen Erlduterungen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
sowie die sonstigen Pflichtangaben.

4.1.3. Lagebericht

Unsere Priifung ergab, dass der Lagebericht mit dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017
sowie mit unseren bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht und insgesamt eine
zutreffende Vorstellung ven der Lage des Unternehmens vermittelt. Die wesentlichen Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung sind zutreffend dargestellt. Der Lagebericht enthdlt die nach
§ 289 HGB erforderlichen Angaben und Erlduterungen.

Uns sind keine weiteren nach dem Schluss des Geschéfisjahres eingetretenen Vorga@nge von
besonderer Bedeutung hekannt geworden, {iber die zu berichten ware.

4.2. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

4.2.1. Feststeliungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachiung der Grundsatze
ordnungsméfiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

4.2.2. Eriduterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Die von der Gesellschaft angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiize sind im Arhang
erldutert,
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Bei den selbst geschaffenen immaterieilen Vermdgensgegenstinden handelt es sich um
Mechanical und Electronical Engineering sowie Software der Fitnessgerate, eine Online-Plattform,
eine mobile Application fir iPhone und iPad sowie Programmierungen fir Trainingsprogramme und
Neukundenprogramme. Der Ansatz erfolgt gemal dem Wabirecht des § 248 Abs. 2 HGEB mit den
Herstellkosten gemall § 255 Abs. 2a i. V. m. Abs, 2 HGB. Angesetzt werden Parsonaleinzelkosten
und Kosten fiir die Fremdentwicklung der Entwickiungsphase. Sobald ein Projekt abgeschiossen ist,
erfolgt die Abschreibung (ber eine geschitzte Nutzungsdauer zwischen § und 10 Jahren, Die
Geselischaft Gberprift die Nutzungsdauer fortlaufend. Die Aktivierung im Geschaftsjahr betrug TEUR
4.132.3, die planmafige Abschreibung TEUR 873,6.

Latente Steuern wurden gebiidet fiir die Differenz zwischen den handeisrechtlichen Werlansatzen
von  Vermdgensgegenstinden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposlten und  den
entsprechenden steuerlichen Wertansatzen soweit sich diese in spdteren Geschiéfisjahren
voraussichtlich ahbauen und sich daraus eine Stleuerbelastung cder Steuerentiastung in der Zukunft
ergibt, Die passiven latenten Steuern, aufgrund der Aktivierung der Entwicklungskosten, betrugen zum
31. Dezember 2017 TEUR 2.835,1, die damit saldierten akiiven tatenten Steuern, aufgrund von
korperschaftsteuerlichen und gewerbesteverlichen Verlustvorirdgen, betrugen zum 31. Dezember
2017 TEUR 7.058,1. Fir den Ubersteigenden Anteil von TEUR 4.2220 wurde enisprechen dem
Aktivierungswahlrecht des § 274 Abs. 1 HGB keine Aktivierung vorgenommen.

Die Geselischaft hat flr verschiedene Mitarbeiter ein Virtuelies Beteiligungsprogramm (virtuelle
Anteile) aufgesetzt, das einen Bonusanspruch der Mitarbeiter in Abhdngigkeit eines definierten Exit-
Falls begriindet. Eine Verpflichtung der Geselischaft aus den virtuelien Anteilen ergibt sich nur bei
Vorliegen eines Exil-Falis in Abhdngigkeit vom jeweiligen Exit-Erlds. Derzeit ist hieraus kein
Ricksteiiungsbedarf gegeben.

Die Austbung von Bilanzierungs-, Ausweis- und Beweriungswahlrechten erfolgten unverandert zum
Vorjahresabschiuss.

KKM
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5. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Nach dem Ergebnis unserer Priifung haben wir dem als Anfagen 1 bis 3 beigefiigten Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2017 und dem als Anlage 4 beigefiigten Lagebericht fir das Geschéfisjahr 2017
der eGym GmbH, Milnchen, den foigenden uneingeschrinkten Bestéitigungsvermerk ereilt:

SNir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiibrung und den Lagebericht der eGym GmbH, Minchen, fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 geprift. Die Buchflhrung und die
Aufstellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
hegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiithrten Priifung eine Beurleilung Gber den Jahresabschiuss unter
Einbeziehung der Buchfihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) feslgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsmdaBiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufGhren, dass Unrichtigkeiten und
VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmdafiger Buchfilhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Eriragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheil erkannt
werden. Bel der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéfistatigkeit und iiber das wirischaftliche und rechfliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Gber mogiliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in
BuchfOhrung, Jahresabschluss und Lagebericht liberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen
Einschéizungen der gesetzlichen Verireter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unserer Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschiuss den gesetzlichen Vorschriften und vermitiet unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermitteit insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.”

KKM
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6. SCHLUSSBEMERKUNG

Den vorstehenden Bericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschnften und
den Grundséizen ordnungsmatiger Berichterstattung bel Abschiusspriifungen (H{OW PS 450).

Der von uns mit dem Datum vom 8. Aprii 2018 erteilte uneingeschrankie Bestatigungsvermerk ist in
Abschnitt 5 ,Wiedergabe des Besidtigungsvermerks" wiedergegeben.

Munchen, den 8. April 2018

KKM GmbH
Wirtschaftsprufungsgeselischaft

r S
7/ Marxer Kieemann

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

WETSCHAF (63
WA

PRORANGEE L

Ber Veroffenthchung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts i einer von
der bestatigien Fassung abweichenden Form {einschiielRiich der Ubersetzung in andere Sprachen)
bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbel unser Bestatigungsvermerk zibert
oder auf unsere Prifung hingewiesen wird, wir weisen insbesondere auf § 328 HGB hin

* AW
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eGym GmbH, Miinchen
Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017

Anlage 2

2016
EUR EUR
1. Rohergebms 26.387.302,41 17.390.910,22
2. Personalaufwand
a) Lohne und Gehdlter -14.370.756,43 -10.920.520,74
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur -2.973.981,85 -2.078.023,76
Altersversorgung und fir Unterstatzung
davon fur Altersversorgung EUR 17.770,00
{(Vonahr: EUR 15.514,00)
3. Abschreibungen
a) auf immaterielie Vermogensagegenstande -1.233.064,99 ~779.428,00
des Anlagevermogens und Sachanlagen
b} auf Vermtgensgegenstinde des Umlaufvermagens, -270.527 .54 .00
sowert diese die in der Kapitaigesslischaft oblichen
Abschreibungen Oberschreiten
4, sonstige betriebliche Aufwendungen -15.636.955,66 -13.328.910,73
5. sonstige Zinsen und ghnhche Ertrage 46.264,66 4.676,59
davon von verbundenen Untemehmen: EUR 18.102,92
(Vorjahr: EUR 0,00)
6  Zinsen und ahnliche Aufwendungen -34.853,13 -84.130,94
7. Steuemn vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 -6.451,53
8. Ergebnis nach Steuemn -8.086.572.53 -9.801.878,89
9. sonstige Steuemn 996,92 Q.00
16. Jahresfehlbetrag -8.085 575 61 -9.801.878 83
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oGym GmbH, Miinchen
Anhang filr das Geschiiftsjahr
vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017

Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und zur Darstellung Im
Jahresabschluss

Allgemsgine Angaben

Die eGym GmbH hat itren Sitz in Minchen und ist dort beim Amtsgericht im Handelsregister,
Abteilung B, unter Nr. HRB 186384 eingetragen.

Der Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2017 wurde nach den Rechnungs-
legungsvorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestelit.

For die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Gemal den in § 267 HGB angegebenen Grofenklassen ist die Gesellschaft eine mittelgrolte
Kapitaigeselischaften und die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
erfolgt gemaR § 266 HGB und § 275 Abs. 2 HGB. Von den gréRenabhéngigen
Erleichterungen des § 276 HGB macht die Gesellschaft Gebrauch.

Die Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung, die weder im Geschaftsjahr
noch im Vorjahr einen Betrag ausweisen, wurden gemaf § 265 Abs. 8 HGE nicht angegeben.
Soweit Wahlrechte far Angaben in der Bilanz oder im Anhang ausgeibt werden kénnen,
wurde die Angabe im Anhang gewahit.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden an den ertragsteuerlichen Vorschriften,
unter Beachtung der Vorschriften des HGB, ausgerichtet. Es sind insbesondere die
nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maligebend:

Selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegenstiinde werden mit Herstellungskosten
in der Entwickiungsphase angesetzt und um planméglige Abschreibungen vermindert.

Entgeltich erworbene Immaterislie Vermdgensgegenstiinde werden zu Anschaffungs-
kosten angesetzt und sofern sie der Abnutzung unteriiegen, um planmaiige Abschreibungen
vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und
soweit abnutzbar, um planmalige Abschreibungen vermindert.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten angesetzt.

AuBRerpianmallige Abschreibungen gemafll § 253 Abs. 3 HGB werden im Aniagevermogen
bei voraussichtfich dauernder Wertminderunyg vorgenommen.

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstotfe und Waren esfoigt 2u Anschaffungskosten
nach dem Durchschnittsverfahren unter Beachtung des Niederstwertprinzips.

Die Bewertung der fertigen Erzeugnisse erfolgt zu Herstellungskosten unter Beachtung
des Niederstwertprinzips,

Die geleisteten Anzahlungen werden mit dem Nennwert angesetzt.
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Die Forderungen und sonstigen Vermbtgensgegenstinde werden mit dem Nennwert bzw. mit
dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt. Bei Forderungen, deren
Einbringlichkeit mit erkennbaren Risiken behaftet ist, werden angemessene Wertabschisge
vorgenommen; uneinbringliche Forderungen werden abgeschrieben.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wihrung mit einer Restlaufzeit von unter
einem Jahr sind in Euro umgerechnet und mit dem Devisenkassamittelkurs am Bianzstichtag
bewertet. Forderungen mit einer Restlaufzeit von Ober einem Jahr werden zum
Entstehungskurs bzw. zum niedrigeren Stichtagskurs bewertet, Verbindiichkeiten mit einer
Restlaufzeit von Uber einem Jahr werden zum Entstehungskurs bazw. zum hoheren
Stichtagskurs bewertet.

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden mit den Nennwerten angesetzt.

Als aktiver Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Abschlussstichtag
ausgewiesen, soweit sie Aufwendungen fir eine bestimmte Zsit nach diesem Tag betreffen.

Rilcksteilungen werden fur alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindilichkeiten nach
verninftiger kaufmadnnischer Beurteilung gebildet. Die Bewertung erfolgt zum
Erfuliungsbetrag. Dabei werden Rackstellungen mit einer Laufzeit von tber einem Jahr mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittichen Marktzinssatz der letzten sieben
Jahre abgezinst.

Verhindlichkeiten werden zum Erfllungsbetrag bewertet.

Latente Steuern werden gebildet, wenn zwischen den handelisrechtlichen Wertansétzen von
Vermbgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren
steuerlichen Wertansatzen Differenzen bestehen, die sich in spateren Geschaftsjahren
voraussichtlich abbauen und sich daraus eine Steuerbelastung oder Steuerentlastung in der
Zukunft ergibt. Die sich ergebende Steuerbelastung und die sich ergebende Steuerentiastung
werden verrechnet und in dieser Hohe entweder aktive latente Steuern oder passive latente
Steuern bilanziert. Der Betrag, der sich ergebenden Steuerbelastung oder Steuerentiastung
wird mit dem unternehmensindividuellen Steuersatz im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen
bewertet und nicht abgezinst. Der Posten wird aufgeldst, sobald die Steuerbelastung bzw.
Steuerentlastung eintritt oder mit ihr nicht mehr zu rechnen ist. Steuerliche Verlustvorirage
sind bei der Berechnung aktiver latenter Steuern in Hohe der innerhalb der nachsten funf
Jahre zu erwartenden Verlustverrechnung berlicksichtigt. Von dem Wahirecht zur Aktivierung
eines Uberhangs von aktiven latenten Steuern gemaR § 274 Abs. 1 Satz 4, 2 HGB wurde kein
Gebrauch gemacht.

Angaben zu der Nutzung von Wahlrechten bel den Bilanzierungs- und Boewertungsmethoden

Gesetzliche Wahlrechte bei den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden wie folgt
genutzt:

Das Wahlrecht gem. § 248 Abs. 2 HGB zur Aktivierung der in der Entwicklungsphase
angefallenen Herstellungskosten selbst geschaffensr immaterielier Vormégensgegenstinde
des Anlagevermdgens wurde ausgetbt.

In die Herstellungskosten der Vermbtgensgegenstdnde des Anlagevermobgens werden die
geselzlichen Pflichtbestandteile einbezogen. Dies sind die Materialkosten und die
Fertigungskosten.

Die planmatigen Abschreibungen im Anlagevermégen werden nach der voraussichtlichen
Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstande linear vorgenommen. WirischaftsgGter mit
einem geringen Wert werden vereinfachend wie folgt abgeschrieben: Wirtschaftsgiter mit
einem Wert bis zu Euro 410 werden sofort abgeschrieben. Wirtschaftsgiter mit einem
darUber liegenden Wert werden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der
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Vermbgensgegenstinde abgeschrieben. Die Nutzungsdauer betragt zwischen 3 und § Jahren,
bei den selbsigeschaffenen immateriellen Vermodgensgegenstanden zwischen 5 und 10 Jahren.

Soweit handeisrechtlich zulassig, wird die Nutzungsdauer der Vermobgensgegenstande
entsprechend den steuerlichen Vorschriften gewshit.

in die Hersteliungskosten der fertigen Erzeugnisse werden die gesetzlichen
Phiichtbestandteile einbezogen. Dies sind die Materialkosten, die Fertigungskosten sowie
angemessene Teile der Materiai- und Fertigungsgemeinkosten.

Fremdkapitalzinsen werden weder im Anlage- noch im Umlaufvermtgen aktiviert.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden im Vergleich zum Vorjahr stetig
angewandt

Angaben und Erlduterungen zu einzeinen Posten
Eriduterungen zu Posten der Bilanz

Die Entwickiung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist im beigefigten
Anlagenspiegel auf Seite 7 dargestellt.

Die Finanzanlagen sefzen sich aus der 100% Beteiligung an der Fle xx Ruckgratkonzept
GmbH, Neu-Uim, 100% Beteiligung an der eGym Move GmbH, und der 100% Beteiligung
an der eGym inc., New York, USA zusammen.

Das Eigenkapital der Fie.xx Rickgratkonzept GmbH, Neu-UIm, betragt zum 31. Dezember 2017
TEuro -221, der Jahresfehlbetrag fir 2017 betradgt TEuro -106.

Das Eigenkapital der eGym Move GmbH, Munchen, betragt zum 31, Dezember 2017 TEuro
5.247, der Jahresfehibetrag fir 2017 beiragt TEuro -28.

Das Eigenkapitai der eGym Inc.,, New York, USA, betragt zum 31. Dezember 2017
TEuro -1,127 der Jahresfehlbetrag far 2017 betragt TEuro -1.366.

Die nachfolgende Darstellung zeigt Restiaufzeiten der in der Bilanz aufgefihrten

Forderungen:
Art der Forderung

Restlaufzeit zum 31.12.2017 Gesamtbetrag Restiaufzeit Restiaufzeit Restlaufzeit
1bis 5 mehr als §

{31.12.2016) bis 1 Jahr Jahre Jahre

TEuro TEuro TEuro TEuro
Lieferungen und Leistungen 4,054 4.054 0 0
(4.784) (4.784) (0} ¥
gegen verbundene Unternehmen 4.153 4,153 0 0
(419) (418) © @
sonstige Vermdgensgegenstinde 1.467 1.467 0 0
{776) {776) (0) ()
Summe 9.674 9.674 (] 0

(5.979) (5.9789) © (0
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Der Gesamtbetrag der Betrage im Sinne von § 268 Abs. 8 HGB (,,Ausschilttungssperre”)
betragt TEuro 8.605 (Vorjahr: TEuro 5.244). In dem Gesamtbetrag enthalten sind Betrage
aus der Aktivierung seibst erstelter immaterieller Vermogensgegenstinde des
Anlagevermdgens von TEuro 8.605 (Vorjahr: TEuro 5.344).

Die sonstigen Riicksteliungen beinhatten die folgenden Positionen:

31. Dezembear 2017

TEuro

Personalaufwendungen 1.087
noch nicht sbgerechinete

Leistungen 376
Gewshileistungen 797
Vertriebsaufwendungen 187
Jahresabschiusskosten 42
sonstige 5
Summe 2.494

Die Geselischaft hat fur verschiedene Mitarbeiter ein Virtuelles Beteiligungsprogramm
(vituelle Anteile) aufgesetrt, das einen Bonusanspruch der Mitarbeiter in Abhéingigkeit eines
definierten Exit-Falls begrindet. Eine Verpflichtung der Geselischaft aus den virtuellen Anteilen
ergibt sich nur bei Voriiegen eines Exit-Falis in Abhangigkeit vom jeweliigen Exit-Erios, Derzeit
ist hieraus kein Rockstellungsbedarf gegeben.

Die nachfoigende Darsteilung zeigt Restlaufzeiten der in der Bilanz aufgefihrten

Verhindlichkeiten.

Art der Verbindlichkeiten

Restlaufzeit zum 31.12.2017 Gesamtbetrag Restiaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
1bis 5 mehr als §
{31.12.2016) bis 1 Jahr Jahre Jahre
TEuro TEure TEuro TEuro
gegeniiber Kreditinstituten 10.625 C 10.000 625
{950) (75) (875) ©
erhaitene Anzahlungen auf
Bestellungen 318 318 0 0
(720) (720) © 0)
aus Lieferungen und Leistungen 3.863 3.863 0 0
(3.957} (3.957) ©) (1))
sonstige Verbindlichkeiten £.231 1.231 c Q
(2.939) {309) {2.630) {0)
Summe 16.037 5412 10.000 625
(8.566) (5.061) {3.505) (0)
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Die Verbindiichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind folgendermafen gesichert:

Sicherungsabereignung Warenlager mit wechseindem Bestand, gelagert in gepachteten
Raumlichkeiten in Hauptstr. 63, 72513 Hettingen, der Firma H. Steinhart Metallwarenfabrik
GmbH & Co. KG.

Giohalabtretung der Ansprilche gegen folgenden Drittschuldner bzw. Drittschuldneckreis (mit
den Anfangsbuchstaben): A - Z von eGym GmbH gem. Sicherungsvertrag vom 17, Dezember
2012,

Erliuterungen zu Posten der Gewinn- und Verlustrachnung

Im Geschaéftsjahr sind Entwicklungskosten in Hohe von 4.132 TEuro angefallen. Davon
wurden 4.132 TEuro als selbst ersteilte immaterielle Vermogensgegenstéinde aktiviert.

Im Geschéftsjahr ergaben sich Ertrlige aus der Wihrungsumrechnung von 35 TEuro und
Aufwendungen aus der Wihrungsumrechnung von 60 TEuro.

Sonstige Angaben
HaRungsverhiitnisse
Die Geselischaft hat eine Patronatserki@rung gegeniiber der eGym Move GmbH ausgestelit. Die
Gesellschaft rechnet nicht mit einer Inanspruchnahme daraus.
Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Der Gesamtbetrag der sonstigen finanzielien Verpfilichtungen beiragt TEuro 20.670 (aus
Mietvertragen TEuroc 19.407, aus Leasingvertragen TEuro 1.263).
Mitarbeiter

im Jahresdurchschnitt wurden 295 Arbeitnehmer beschaftigt (9 leitende Angestelite,
203 Angestelite und 83 Teilzeitkrafte).

Geschiiftsfihrung und Beirat

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres wurden die Geschafte der Geselischaft durch
die Geschiftsfilhror

+ Philipp Roesch-Schlanderer, Manchen, Chief Executive Officer
« Florian Sauter, Minchen, Chief Technical Officer
« Till Jansen, Mlunchen, Chief Financial Officer

gefOhrt.

Die Beziige der Geschaftsfahrer betragen TEuro 375 in 2017,
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Der Beirat hatte im Geschaftsjahr folgende Mitglieder:

irena Goldenberg, Highland Capital Partners, Vorsitzende

Manfred Krikke, HPE

Christin Gorlach, Head of Sales Switzerland eGym

Philipp Roesch-Schlanderer, Chief Executive Officer eGym GmbH
tlorian Sauter, Chief Technical Officer eGym GmbH

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung mit wesentlichem Einfluss auf die Vermodgens-, Finanz-
und Ertragsiage sind nach dem Ende des Geschaftsjahres nicht eingetreten

Monchen, den 6. April 2018

() Q»ﬁfwk 5"!\ }(}\ L\,L "’vi‘,lg/"\

thpp Roesch-Schianderer Tall anse -
Geschaftsfuhrer ha hrer Geschaftsfihrer
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eGym Gmbh, Minchen
Lagebericht fiir das Geschiftsjahr
vom 4. Januar 2017 bis zum 31. Dezembar 2017

1. Grundiagen der Gessllschaft

Die eGym GmbH entwickelt, baut und vertreibt modernste Hightech-Produkte fur den Fitnessmarkt. Dazu
gehdren vollelektronische Krafigeriite, die Gerate-Software eGym Premium fir noch besseres und effekdi-
veres Training, Trainer-App, Member-App und Customer Relationship Systeme filr mobile Endgerate.

eGym gestaltet Fitness abwechslungsreicher, effektiver und gestinder und erhéht den Spall am Training.
So treibt eGym den Paradigmenwechsel von der Notwendigkeit, sich fit halten zu missen, hin zu echter
Vorfreude auf das Fitnesstraining. Dabei steht eGym Premium fir individuelle Trainingszielauswahl, neue
Trainingsmethoden aus Leistungssport und Wissenschaft, optimale Periodisierung sowie online Trainings-
und Muskelanalysen fur schnellen und nachhaltigen Trainingserfolg.

Die eGym Cloud verbindet zlle Beteiligten miteinander. - Studiobetreiber, Trainer und Mitglieder. Sie
erlaubt den Mitgliedern, im Zusammenspiel mit inrem Trainer ihre gesamten sportlichen Aktivitdten zu
planen und zu analysieren. Die Studiobetreiber optimieren iber die eGym Trainer App die Abi8ufe in ih-
rem Studio und sichem so eine gleichbleibend hohe Betreuungsqualitat, Uber das Neukundenprogramm
unterstitzt eGym gegen Provision seine Partnerstudios bei der Gewinnung von Neukunden mittels Onli-
ne-Marketing und die Webseite studiosuche.de.

im Oktober 2017 ist eGym durch die Ubernahme der Qualitrain GmbH in den Corporate Fitness Markt
eingetreten. Qualitrain ermdglicht es den Mitarbeitern seiner Unternehmenskunden gegen Zahiung einer
pauschaien monatlichen Gebahr alle im Qualtrain Partnernetzwerk angeschiossenen Fitnessstudios zu
nutzen. Fitnessstudios generieren durch Qualitrain zus#tzliche Umsétze und kénnen thre vorhandenan
Trainingsgeréte und -fiichen besser monetarisieren,

Neben der Hauptniederlagsung in Minchen bestehen zum Bilanzstichtag Betriebsstaitten in Berlin, Zirich,
Madrid, Paris, Houten {Niederlande) sowie die Tochtergesellschaften Fle.xx Rickgratkonzept GmbH in
Neu-Ulm, eGym Move GmbH in Minchen, Qualitrain GmbH in Ritterhude bei Bremen (Uber eGym Move
GmbH) und eGym Inc., New York, USA.

2. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Der wichtigste Absatzmarkt fiir eGym war im Jahr 2017 Deutschland. Die deutsche Wirtschaft hat im Jahr
2017 weiter an Dynamik gewannen und entwickelte sich mit einem Wachstum von 2,2% weiter gut. Der
Arbeitsmarkt entwickelte sich erfreulich. Der private Konsum erhalt weiterhin zuverlfissige Impuise vom
Arbeitsmarkt. In der Fitnessbranche zeigt sich neben einem zunehmenden Konzentrationsprozess die
immer weitreichendere Digitalisierung als groer Trend. Die Fitnessbegeisterten wollen ihren Tagesablauf
kontrollieren, die Trainingsfortschritte vermessen, ihre Leistungen erfassen und optimieren'. Die positive

! Creditreform: Branchenreport 2016, Die wirtschaftiiche Lage der Fitnesshranche
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Konjunktur, das weiterhin niedrige Zinshiveau und der Trend zur Digitalisierung wirkten sich positiv auf die
Fitnessbranche und eGym aus.

Die Aussichten fir die Weltwirtschaft sind unverindert positiv. Die Prognose der OECD sieht for das
Wachstum der Weltwirtschaft im Jahr 2018 und 2019 Werte um 3,6%-3,7% {versus 2,6% n 2017). Die
Bundesregierung prognostiziert dem BIP sine Steigerung von 2,4% f0r das Jahr 2018.

Branchenentwicklung

Die Entwickiung der Fitnessbranche wird als grundsétzlich positiv eingeschatzt. Im wichtigsten Markt von
eGym, Deutschland, wurde laut dem Arbeitgeberverband deutscher Fitness und Gesundheitsaniagen
{DSSV) und der Studie Eckdaten der deutschen Fitnesswirtschaft 20182 eine solide Steigerung erreicht.

Die ginstige konjunkturelle Lage, das mit einher gehende gesteigerte Einkommen sowie die erhdhte Kon-
sumbereitschaft und das vermehrte gesellschafiliche Interesse fir das Thema Gesundheit, fiihrten auch
2017 zu Mitgliederwachstum und erreichte Ende 2017 mit einem Wachstum von 5,2 Prozent auf 10,61
Millionen (Vorjahr: 10,08 Millionen} einen neuen Rekordwert. Die Zahi der Mitglieder an der Gesamtbevél-
kerung wuchs auf 12,9 Prozent (Vorjahr: 12,3 Prozent), in der far die Branche relevanten Kemzielgruppe
der 15~ bis 65-Jahrigen auf 19,3 Prozent (Vorjahr: 18,7 Prozent). Mit den mehr ais 10,61 Millionen Miglie-
dern war Fitnesstraining auch 2017 die mitgliederstarkste Trainingsform, gefolgt von Fullball mit 7,04
Millionen Mitgliedem.

Die positive Entwicklung der Fitness- und Gesundheitsbranche zeigt sich auch in der Ausweitung der
Fitness-Studios. Die Gesamtzahl der Anlagen wuchs im Berichtszeitraum um 3.5 Prozent auf 8.988 (Vor-
jahr: 8.684). Dazu trugen alle Segmente — die Finzelstudios, die Kettenbetriebe und die Mikrostudios — mit
einer Steigerung der Anlagenzahl bei.

Die wirtschaftliche und strukturelle Entwickiung der Fitnesswirtschaft beginstigt die Investitionsbereit-
schaft der Anlagenbetreiber. Grofle Investitionsvorhaben 2018 sind die Weiterbildung, die Ger#iteausstat-
tung und das Thema DIN-Zertifizierung. 96,0 Prozent der Betriebe setzen auf Weiterbildung. Die zuneh-
mende Qualifizierung ist und bleibt eine wichtige Investition in die Zukunft. Der {iberwiegende Teil der
Studiobetreiber will in die Gerateausstattung investieren: 73,7 Prozent in Geriite far Krafttraining, 61,7
Prozent fur Herz-Kreislauf-Training. Zudem weil die Mehrheit (53,6 Prozent) der Studiobetreiber um die
Vortaile einer Zertifizierung nach der DIN-Norm 33881 und will 2018 in diesen Qualititsnachweis als
Wettbewerbsvorteil investieren.

Forschung und Entwickiung

Die eGym GmbH investierte auch 2017 in erheblichem Ausmaf in die Entwicklung neuer und die Weiter-
entwicklung bestehender Produkte. Mehr als 90% der Entwicklungsieistungen wird durch eigene Mitarbei-
ter erbracht. Im Jahr 2017 betrug der Entwicklungsaufwand EUR 4,1 Mio. Davon wurden EUR 4,1 Mio.
aktiviert. Forschungsprojekte wurden nur in geringem Umfang durchgefiihrt.

Geschiiftsveriauf

Das Geschiftsjahr 2017 hat sich fur die eGym GmbH sehr positiv entwickeit. Neben einem starken An-
stieg der Umsatzerldse in 2017, der durch Wachstum in allen Geschiftsbereichen getragen wurde konnte
die Auslandsexpansion fortgefilhrt werden. Das Wachstum lag erneut deutlich iber dem Marktdurch-
schnitt.

? pssy: Eckdaten der deutschen Fitness-Wirtschaft 2018
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Die Ubernahme der Qualitrain GmbH durch die eGym Move GmbM im Jahr 2017 stelite fur eGym den
Eintritt in den Corporate Fitness Markt dar. Qualitrain betreibt ein Partnernetzwerk mit Gber 1.000 Fitness-
studios und Sporteinrichtungen in Deutschiand und vertreibt den Zugang zu diesen Fitnessstudios an
Unternehmenskunden. eGym beabsichtigt das Geschéft im Bereich Corporate Fitness weiter auszubau-
en.

Die eGym GmbH ist mit dem Verkauf von volislektronischen Krafigerdten Ende 2017 in den Markten
Deutschiand sowie Osterreich, Schweiz, Niederlande, Belgien, Luxemburg, GroRbritannien, Frankreich,
Spanien und den USA aktiv. Die Expansion in die USA wurde bereits im Jahr 2016 durch die Grindung
der dortigen Tochtergesellschaft erfolgreich inititert.

Die Anzahi der Vollzeitenitarbeiter sank von 224 Ende 2016 auf 213 Ende 2017.

Ertragsiage

Das Rohergebnis konnte um 51,7% von EUR 17,4 Mio. auf EUR 26,4 Mio. gesteigert werden und bewegt
sich damit im Rahmen der geplanten Erwartungen fur das Geschaftsjahr 2017.

Der Personalaufwand der eGym GmbH stieg aufgrund der mit der beschleunigten Expansion verbunde-
nen kurzfristen Erhdhung der Anzahl der Mitatbeiter von EUR 13,0 Mio. auf EUR 17,3 Mic. an. Die Ge-
samtmitarbeiterzahl konnte aufgrund von Umstrukturierungen aber wieder verringert werden. Die sonsti-
gen betrieblichen Aufwendungen lagen im Geschéftsiahr 2017 bei EUR 15,6 Mio. nach EUR 13,3 Mic. im
Jahr 2016.

Der Jahresfehihetrag fir das Geschéftsjahr 2017 tag bei EUR -8,1 Mio. nach EUR -8,8 Mio. im Vorjahr.
Die plangem#&fe Verbesserung des Ergebnisses ist vor allem auf starken Umsatzwachstum zurickzufih-
ren.

Varmbgens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der eGym GmbH stieg von EUR 43,4 Mjo. zum 31. Dezember 2016 auf EUR 43,5 Mio.
zum 31. Dezember 2017 an. Die liquiden Mittel betrugen EUR 12,1 Mio. zum 31. Dezember 2017.

Das Eigenkapital lag zum 31. Dezember 2017 bei EUR 24,9 Mio. (Vorjiahr: EUR 33,0 Mio.}. Die Eigenka-
pitalquote betrug damit zum 31. Dezember 2017 57,2% (Voriahr: 76,0%). Diese Veranderung stelit zwar
einen Rickgang dar, aber die Eigenkapitaiqucte befindet nach wie vor auf sehr hohem Niveau.

Die Finanzierung erfoigte im Jahr 2017 wie in den Vorjahren Ober das Eigenkapital der Geselischaft aus
vorhetigen Finanzierungsrunden sowie aus einer neuen Kreditlinie der Eurapean investment Bank in Ho-
he von EUR 10 Mio. Auf Fremdkapitaiseite besteht des Weiteren ein Darlehen von EUR 0,6 Mio. 2ur Fi-
nanzierung des Forderungs- und Lagerbestandswachstums sowie sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von
EUR 1,2 Mio.

Die Entwicklung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage entspricht im Geschiftsiahr 2017 den Erwar-
tungen.
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3. Chancen- und Risikobericht, Prognosebericht

Chancenhericht

Der Digitalisierungstrend wird sich in der Fitnessbrache weiter fortsetzen. eGym ist mit den digitalen
Kraftgerdten sowie der eGym Cloud inklusive Trainer und Member App sehr gut positioniert um von die-
sem Trend zu profitieren.

Der integriere Ansatz von eGym einar zentralen Zusammenfilhrung aller Trainingsdaten inkiusive der
Trainingsplane in einem Nutzer-Account in der eGym Cloud, ist unverdndert ein wichtiges Alleinstel-
lungsmerkmal. Es erméglicht ein Training was einfacher, intuitiver und motivierender ist als bisher.

Die eGym GmbH investierte 2017 weiter in die Entwickiung neuer Produkte und seinen Vertrieb, Die Ge-
sellschaft piant damit weiter die Kundenbasis durch die Ansprache von Neukunden gezielt zu verbreitern
und die Beziehungen zu bestehenden Kunden zu vertiefen. Dies beinhaltet auch die Ausweitung der Ge-
schéftsaktivitdten in neus Absatzmirkie. Die gréBten Wachstumsaussichien bestehen fir die eGym
GmbH im européischen Ausland, in den USA sowie in dem neuen Marktbereich Corporate Fitness.

Risikobericht

Die Risikopolitik der Gesellschaft ist darauf ausgerichtet, Risiken 2u erkennen und zu vermeiden bzw.
Mallnahmen zu deren Minderung zu ergreifen mit dem Ziel, den Unternehmenswert systematisch und
kontinuierlich zu steigern und die mittelfristigen finanziellen Zieigraen zu erreichen. Die Kategorisierung
der Risiken erfolgt hinsichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit sowie bzgl der Auswirkung auf die ge-
schaftliche Entwicklung und die Gefshrdung der Fortfiihrung der Gesellschaft.

Angemessene, Gberschaubare und beherrschbare Risiken werden umso eher eingegangen und getragen,
je néher sie im Zusammenhang mit dem Aufhau und der Nutzung der Kernkompetenz der Geselischaft
stehen. Die mit ihnen verbundenen Chancen miissen eine angemessene Wertsteigerung bzw. Vertiefung
von Kundenbeziehungen erwarten lassen. Risiken im Zusammenhang mit Unterstitzungsprozessen wer-
den, soweit wirtschaftlich sinnvoll, auf andere Risikotréger dbertragen. Risiken, die nicht im Zusammen-
hang mit Kern- und/oder Unterstitzungsprozessen stehen, werden nach Meoglichkeit nicht Gbernommen.

Spekuiationsgeschéafte, besondere Finanzinstrumente oder sonstige Mafinahmen mit spekulativern Cha-
rakter sind nicht Bestandteil des Geschéftsmadells der Gaselischaft. Gegeniiber Lieferanten, Kunden und
der Alflgemeinheit ist das Verhalten von Geschaftsfihrung und Mitarbeitern fair und verantwortungsbe-
wusst.

Die Gesellschaft unterhdit ein ausfuhrliches Controllingsystem. Durch ein zeitnahes, monatliches Report-
ing der finanziellen L.eistungsindikaloren (KPls wie Umsatzeritse, Monatsergebnis, Liquiditiit) werden die
Risiken erkannt und die ergriffanen Mafinahmen dokumentiert.

Strategische Risiken

a) Marktrisiken
Es besteht ein aligemeinses Risiko einer durch interne oder externe Fakioren ausgelésten geringe-
ren Neukundengewinnung. Die eGym GmbH begegnet diesem Risiko mit der standigen Weiter-
entwicklung und Verbesserung der Produkte und Dienstleistungen. Darlber hinaus findet ein
permanentes Monitoring der Verkaufszahlen statt, so dass im Falle niedrigerer Verkéufe unmittel-
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bar geeignete Malnahmen ergriffen werden kénnen. Das deutlich Uber dem Markidurchschnitt
liegende Umsatzwachstum zeigt, dass die Angebote der eGym GmbH am Markt gut angenom-
men werden.

b) Technologische Entwicklung
Die eGym GmbH betreibt eine kontinuierliche Waeiter- und Neuentwickiung der Produkte. Die
eGym GmbH ist sich dabei bewusst, dass fehlerhafte oder qualitativ minderwertige Entwicklungen
erhebliche negative Auswirkungen auf den Unternehmenserfolg haben kénnen. Deashalb findet ein
konsequentas Monitoring der Entwicklungsprozesse und -ergebnisse statt. Durch eine agile Steu-
erung der Entwicklungsaktivitdten kann flexibel auf technologische Entwickiungen und Marktver-
anderungen reagiert werden,

Finanzielle Risiken

a) Unternehmensfortfithrung
Entsprechend der geplanten Verustsituation in Foige der hohen investitionen in zukiOnftige
Wachstumsfelder ist eine frihzeitige und ausreichende Finanzierung fir die Geselischaft sicher-
zusteilen. Eine detaillierte und vorausschauende Kapitalbedarfsplanung findet monatlich statt.

Gegenwirtig sind keine bezifferbaren und wahrscheinlichen Risiken bekannt, welche einzeln oder in threr
Gesamtheit gine wesentliche negative Auswirkung auf die Ertragslage haben kénnten.

Prognosehericht

Die Steuerung des Unternehmens erfolgt iber detaillierte finanzielle und nicht-finanzielle Steuerungsgro-
Ren. Dadurch kann seht kurzfristig auf interne oder externe Verinderungen reagiert werden.

Im ersten Quartal des Jahres 2018 fand die Grindung von Tochtergesellschaften in itaken statt, die eGym
den Vertrieb von eGym-Produkten in diesem Land erlauben uns aufgrund der Gro8e des dortigen Fit-
nessmarktes (ltalien hat mehr als 7.000 Anlagen mit knapp 9 Mio. Mitgliedern) neue Chancen ertiffnen.

Im Bereich des Verkaufs von Kraftgeraten ist der bestehende Auftragsbestand der wichtigste Frihindika-
tor fur den Umsatz. Der Auftragsbestand konnte 2017 deutlich gesteigert werden, so dass die Gesell-
schaft davon ausgeht, im Jahr 2018 ermeut ¢in deutliches Umsatzwachstum erreichen zu kénnen.

Die Investitionen scllen im Geschéftsjshr 2018 noch einmal gesteigert werden. Die Finanzierung erfoigt
aus dem laufenden Cash-Fiow und durch die Ende 2017 abgeschiossene Kreditiinie der European In-
vestment Bank.

Minchen, den 6. April 2018

PsAs
Philipp Roesch-S¢hlanderer
Geschaftsfuhrer

Geschéftsfihrer
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschiuss — bestehen aus Bianz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang
- unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der eGym GmbH, Munchen, fur das
Geschafisjahr vom 1 Januar 2017 bis 31 Dezember 2017 geprufi. Die Buchfuhrung und die
Aufsteliung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Geselischaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundiage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung iber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfuhrung und uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere JahresabschiusspriGfung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprisfer (IDVY) festgesieliten deulschen Grundsétze ordnungsmaiiger Abschiussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prufung 50 zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und
Verstile, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschiuss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaliger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermitteiten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prufungshandiungen werden die Kenntnisseé uber die
Geschaftstdtigket und Ober das wirschafiliche und rechtliche Umfeld der Geselischaft sowie die
Erwartungen Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfihrung, Jahresabschluss und Lageberncht Uberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wordigung der Gesamidarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichis. Wir sind der Auffassung, dass unserer Prifung eine
hinreichend sichere Grundiage fur unsere Beurteitung hildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteillung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschiuss den gesetziichen Vorschriften und vermitteit unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhsltnissen entsprechendes Bild der
Vermagens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschiuss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Biid
von der Lage der Geselischaft und stelit die Chancen und Ristken der zukinftigen Entwickiung
zutreffend dar.

Minchen, den 9. April 2018

KKM GmbH
Wirtschaftsprofungsgeseilschaft

. Nr.—-,
7/ Marxer Kieemann

Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Zur Erlauterung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben wir die Posten der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten geordnet.

1. Ertragslage

2017 2016 Verdnderung
TEUR % TEUR % TEUR %

Umsatzerkise 352390 100,06 27.506,3 1000 7.732,7 28,1
Bestandsverinderungen -496.4 -1.4 213 0,1 -517.7 nfa
Andere aktivierte

Eigenleistungen 4132,3 1.7 20616 7.5 2.070,7 1004
Sonstige Ertrige 13634 39 570,9 2,1 792,5 1388
Aufw. R, H, B Stoffe u. bez. Leist. -13851,1  -39,3 -12.769,2  -464 -1.081,9 85
Rohertrag 26.387,2 749 17.390,9 63,2 _ 89963 51,7
Personalaufwand -17.344,7  -49,2 -12.998,5 -47.3 -4.346,2 334
Abschreibungen -1.503,5 43 7794 28 -724,1 92,9
Sonstige Aufwendungen -15.636,0 -44.4 -13.328,3 485 -2.307,1 17,3
Betriehsaufwand -34.484,2 -979 -27.1068 -98,5 -7.3774 27,2
Betriebsergebnis -8.097,0 -23.0 -9.715,9 -35.3 1.618,9 16,7
Finanzertrage 46,3 0,1 4,6 0,0 41,7 906,5
Finanzaufwendungen -349 -0,1 -841  -03 49,2 -58,5
Finanzergebnis 11,4 0,0 =795 03 90,9 -1143
Ergebnis vor Ertragsteuern -8.085,6 -22,9 97954 -356 1.709.8 -17,5
Ertragsteuern 0.0 0,6 -6,5 3,0 65 -1000

Jahresfehibeirag -8.0856 -229 -9.801,9 -356 1,716,3 -17,5
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2. Vermigens- und Kapitalstruktur

31322017 31122016 Verinderung

TEUR % TEUR % TEUR %
Vermdgensstruktur
Immaterielle Vermogensgegenstinde 8.643,7 19,9 5.399.5 12,4 3.244.2 60,1
Sachaniagen 588,0 1,4 498,3 1,1 89,7 18,0
Finanzanlgen 9.547,0 21,9 3.800,0 87 57470 nfa
Anlagevermigen 18.778,7 43,1 96978 223 9.080,9 93,6
Roh-, Hilfs- ung Betriebsstuffe 1.498,0 3.4 2.047,2 47 -549,2 -26,8
fertige Erzeugnisse und Waren 1.223,4 2.8 1.065,6 2,5 1578 148
geleistete Anzahiungen 0,0 00 26,0 01 26,0 n/a
Ford. aus Lieferungen und Leistungen 4,054,3 9,3 4,783,7 11,0 -729.4 -15,2
Ford. gegeniib. Verb. Unternehmen 4.153,2 9.5 £19,6 1,0 3.733.6 BE9.B
sonstige Vermégensgegenstinde 1.467,0 34 776,1 1.8 6909 89,0
liguide Mittel 12.114,5 278 24.470.5 56,3 -12.356,0 -50,5
Rechnungsabgrenzungsposten {RAP) 2425 0.6 1480 03 94,5 63.9
Umlaufvermiigen/RAP 24,7529 569 33.736,7 77,7 -8.983.8 -26,6
Summe 43.53 1!6 II)OIO 43.434;5 100,0 27,1 0,2
Kapitalstruktur
Gezeichnetes Kapital 128,2 03 128,2 0,3 0,0 0,0
Kapitalriicklage 52.850,1 1214 52.850,1 121,7 0.0 0,0
Bilanzveriust -2B.0527 -644 -19.967,1 46,0 -8.085,6 40,5
Elgenkapital 249256 57,3 33.0112 7606 -8.083,6 -24,5
Riickstellungen 2.494,2 5.7 1.857.3 43 6369 34,3
Verb. geg. Kreditinstituten 10.625,0 24,4 9500 2,2 9.675,0 10184
erhaltene Anzahlungen 3177 0.7 719,6 17 -401,9 -55,9
Verb. aus Lieferungen und Leistungen 3.863,7 8,9 3.957,8 9,1 94,1 -2.4
sonstige Verbindlichkeiten 12310 2.8 2.938,6 6.8 -1.707.6 -58,1
Rechnungsabgrenzungsposten
(PRAP) 74,4 0,2 0,0 0,0 744 n/a
Fremdiapitat 18.606,0 42,7 10.423,3 24,0 8.182,7 78,5

Summe 43.531,6 1000 43,4345  100,0 97,1 0.2




3. Finanz- und Liquidititslage

Jahresergebnis vor Ertragssteuern und Zinsaufwendungen

Abschreibungen/-Zuschreibungen auf Gegenstiinde des
Anlagevermigens

Zunahme/Abnahme Rickstellungen

Einzahlungen aus dem Abgang von Gegenstinden des
Anlagevermogens

Abnahme/-Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/-Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind

Zinszahlungen

Ertragssteuerzahlungen

Cash Flow aus der laufenden Geschiiftstitigkeit
Auszahiungen fiir Investitionen in das Anlagevermdigen
Cash Flow aus der Investitionstitigkeit
KapitalerhGhungen

Riickzahiung/Einzahlung Geselischafterdariehen
Rickzahlung/Einzahliung Bankdarlehen

Cash Flow aus der Finanzierungstitigkeit

Zahlungswirksame Verinderungen des Finanzmittelbestands

Finanzmittelbestand am Anfang des Geschéftsjahres
Finanzmittelbestand am Ende des Geschiiftsjahres
Zusammensetzung des Finanzmittelbestands
Guthaben bei Kreditinstituten
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2017 2016

TEUR TEUR
-8.050,7 -9.711,3
1.503,5 779,4
636,9 443,1
26,2 0,0
-3.642,5 -5.007,4
-2.129,2 3.266,3
-34,9 84,1
0,0 -6,5
-11.690,7  -10.320,5
-10.340,2 -6.372,4
-10.340,2 -6.372,4
0,0  40.566,0
0,0 -2.900,0
9.675,0 2278
9.675,0  37.438,2
12,3559  20.745.3
24.470,4 3.725,1
121145  24.470,4
12.114,5  24.470,4
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RECHTLICHE, STEUERLICHE UND WIRTSCHAFTLIC RHALTNI

A. Rechtliche Verhiitnisse

1. Handelsregister und Geselischaftsvertrag

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Minchen und ist dort heim Amtsgericht im Handeisregister,
Abteilung B, unter Nr. HRB 186394 seit dem 31. Januar 2011 eingetragen.

Der Geselischaftsvertrag der GmbH wurde am 10. Dezember 2010 geschiossen und zuletzt am
31. Mai 2016 geandert.

2. Geschiftsfiihrung und Vertretungsbefugnis
Die Mitglieder der Geschaftsfihrung sind im Anhang des Jahresabschiusses namentiich aufgefahrt.
Mitglieder der Geschaftsfihrung sind:

Philipp Peter Roesch-Schianderer, Munchen
Florian Sauter, Munchen
Till Jansen, Munchen

Die Geselischaft wird einzeln vertreten.
3. Stammkapital

Das voli eingezahite Stammkapital betragt EUR 129.849,00.
4. Gesellachafterversammiungen

Auf der Geselischafterversammiung am 15. Dezember 2017 wurden die folgenden Beschlisse
gefasst:

s Zustimmung zum Abschluss und zur Durchfihrung eines Finanzierungsvertrages (Finance
Contract) zwischen der Gesellschaft und der Europaischen Investitionsbank und einer
Garantie- und Freistellungsvereinbarung (Guarantee and Indemnity Agreement) zwischen der
Fie.xx Rickgratkonzept GmbH und der Europdischen investitionsbank

» Erméachugung zur Gewahrung von Bezugsrechten auf Geschaftsanteile an der Geselischaft
unter Ausschiuss des Bezugsrechts der Geselischafter

Auf der Gesellschafterversammiung am 20. Dezember 2017 wurden die foigenden Beschilisse
gefasst:

+ Feststellung des Jahresabschiusses zum 31. Dezember 2016

+ Verwendung des Ergebnisses des Geschaftsjahres 2016

» Entlastung der Mitglieder der Geschaftsfihrung fGr das Geschaftsjahr 2016

+ Entiastung der Mitglieder des Beirats fur das Geschaftsjahr 2016

» Bestellung der KKM GmbH, Wirtschaftsprifungsgeselischaft, Minchen, zum Abschlussprifer
fur das Geschaftsjahr 2017
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B. Steuerliche Verhiitnisse

Die Gesellschaft wird unter der Steuer-Nr. 143/132/60969 beim Finanzamt Munchen gefahrt,

C. Wirtschaftliche Verhiiltnisse
Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist die Entwicklung, Produktion, Vermarktung, Verkauf von
Fitnessgeraten sowie damit zusammenhéngende Dienstleistungen, einschlielllich der elektronischen
Ubermittiung und Verwertung von Trainings- und anderer Daten Ober internet- und Mobilapplikationen.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgeselischaften

vom 1. Januar 2017

T Gettungsbersen

{1) Die Aufiragsbedingungen getten fus vertrage rwischen Wuischaflsprufem
oder Wirlschafisprufungsgeselischaften {im Nachstehenden zusammanfas-
sand Wrtschaftsprufer” genanat} und ihren Auftraggebern Gber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen i wirtschattichen Angelegenhsiten und sonsti-
ge Auftrige, sowert picht etwas anderes ausdnicklich schnfibch vereinban
oder gesatzich zwingend vorgeschneben ist

{2) Dritte konnen nur dann Anspruche aus dem Vertrag zwischan Wist-
schaflsprifer und Auftraggeber herleten, wenhn dies ausdrickbch verembart
1st ader sich aus zwingenden gesetzichen Regelungen ergibt. im Hinblick auf
solche Anspruche gelten diese Aufiragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber

2 Umfang und Ausfubruny des Aultrags

{1} Gegenstand des Auftrags ist die versinbarte [aistung, nicht ein bestmm-
ter warischaflicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordaungs-
malugar Berufsausubung ausgefuhrt. Der Wirschaftsprufer ubermimmt im
Zusammenhang mil senen Leistungen kemne Aufgaben der Geschaftsfub-
rung. Der Wirtschaftsprufer st fur die Nutzung oder Umsetzung der Ergetnis-
5@ sener Laeistungen nhicht verantwortich, Der Witschafisprifer ist berechigh,
sich zur Durchfunrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

{2) Die BerUcksichtigung auslandischen Rechts bedarf — aufller bei betnebs-
wirtschaftichen Prufungen — der ausdricklichen schnfthchen Vereinbarung

{3) Andert sich die Sach- oder Rechislage nach Abgabe der abschieflenden
berufichen Aullerung. so st der Widschaftsprufer nicht verpflichiel, den
Aufraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hnzuweisen

3 Miwirsungepfichreon des Auftraggebers

{1} Der Auftraggebar hat dafur zu sorgen, dass dem Wrischaftsprifer alle fur
te Ausfuhrung des Aufrags notwendigen Unterlagen und westeren Informa-
tonen rechizemy ubermittelt werden und thm von allen Vorgaéngen und
Umstanden Kenninis gegeben wird. die fur die Ausfuhnung des Auftrags von
Bedeutung se:n konnen. Dies qit auch fur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande. die erst wahrenc der Tatigkent des
Wirschatisprufers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignate Auskunfispersorien henenaen

{2) Auf Verlangen des Wirdschaftsprufers hat der Acfiraggeber dia Vollstan-
digkert der vorgetegten Uinterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfle und Erklarungan in aner varm Welschaftsprifer forma-
kerten schnfthchen Erklaring Zu bestatigan

4 Sicherung der Unabhangtghelt

{1} Der Auftraggeber hat alfles zu unteriassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirlschaftsprifers gefatiwdet. Dies gt fur die Dauer des
Aufiragsverhaltsses insbesondere fur Angebote auf Anstellung oder Ubar.
rahma vors Organfunktionan und fur Angebote, Aufirage auf eigena Rech-
nung zu ubermehmaen,

[2) Solie die Durchiuhrung des Aufirags die Unabhanggkeit des Wirtschafts-
prufers die der matl ihm verbundenan Unternehman sainer Netzwerkunter-
nehmen oder soicher mit 1hm assoziertien Untemehmen, auf die die Unab-
hangigketsvorschriften in gieicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaflaprifer, in anderen Aufragsverhalinissen beeintrachugen st der
Wirtschafisprufer zur aufierordenthichen Kundigung ¢es Aufirags berechtigt

5 Benchterstattorg urd mundiiche Auskunfie

Soweit der Winschaftsprufer Ergebnisse wn Rahmen der Bearbedung des
Auftrags schnfilich darzustelien hat, 1st alieme diese schrftiche Darstellung
mabgebend Entwurte schrifllicher Darstellungen sind unverbndlich, Sofem
rucht anders vereinban, sind mundliche Erkldrungen und Auskunfie des
Wirtschafsprufers nur dann vertindich wenn sie schnfiich bestatigt werden
Erklarungen und Auskunfle des Wirlschafisprifers auflerhalb des erteiten
Auftrags sind siels unverbmndkch

[ I T I L E MR TSR LY O VI

& Wedergabe ewer barutichen Auferung des Wirtschalispruters

(1) Die Weriargabe berufiicher Auflerungen des Wirtschaftsprifers (Arbeis-
ergebrsse oder Auszige von Arbedsergebnissen — sei es im Entwurd oder in
der Endfassung) oder die Information uber das Taugwerden des Wirtsghafts-
priders fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schrifthchen Zustim-
mung des Wiischafispridfers, es sel denn, dar Auftraggeber 1s? zur Weiter-
gabe oter information aufgrund eines GeselZes oder einer bebordlichen
Anordnung verpfichtet.

{2} Die Verwendung beruflicher Aullerungen des Wirtschafisprufers und de
Inforrnalion Uber das Tatigwerden des Winschafisprufers fur den Aufiragge-
ber zu Warbezwecken durch den Aufiraggeber sind unzuldseg.

T Mangaibeseiguny

{t) Ben etwaigen Mangein hat der Auftraggaber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wistschaftsprufer. Nur ber Fehischlagen, Unteriassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmoghchkert der Nacherfui-
ung kann er die Vergutung mindern oder vom Verlrag curuckireten, st des
Auftrag nicht von einem Verbraucher eneilt worden, so kann der Auflraggeber
wegen enes Mangeis nur dann vom Vertrag zurlckiretan, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehischlagens, Unterlassung. Unzumutbarkeil oder
Unmoghehket der Nacherfullung fur 1hn ohne Infaresse sl Sowet daruber
inaus Schadensersatzanspriche bestehen, gt Nr §

(2} Der Anspruch auf Beseitgung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverzughch in Textform geltend gemacht werden Anspruche nach Abs
die nicht auf emner vorsatzlichen Handlung beruhen, venifren nach Ablauf
einas Jahres ab dem gesetzhichen Verahningsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie zB Schreibfehler, Rechenfenler und
formeille Mingei. die in ener berufichen AuBerung (Bencht, Gutachtan und
cgh) des Wirlschafisprizters enthalten sind, konnen jederzeil vom Win-
schaftsprfer auch Driten gegenlber benichtigt werden, Unrichtigkeiten. die
geeignel sind, i der berufichen Auflerung des Winschafisprufers anthaltene
Ergebrisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die Aulerung auch Dritten
gegenuber zuruckzunehmen In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vomn Wirtschafts prufer tunlichst vosher zu horan.

§ Schwegepfiicht gegenuber Dritten, Datenschute

{1} Der Wirtschaftaprifer ist nach Mallgabe der Gesetze (§ 323 Abs 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 SIGB) verpflichtet, uber Tatsachen und Umstande, die thm
ber sewner Berufstatghet anveriraut nder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren. as se denn, dass der Aufiraggener ihn von dieser Schwergapficht
enthndet.

{2} Der Wirischaftsprifer wird be: der Verarbeitung von persenenberogenan
Daten die nationalen und eurcparechtiichen Regelungsn zum Datenschuw
beachten.

9 Haftung

{1) Fur gesetziich vorgeschnebene Laeistungan des Wirtschaftsprufers, insbe-
sondere Prufungen, gelten die jewels anzuwendenden geselzlichen Haf-
tungsbeschrinkungen. msbesondere die Haflungsbeschrankung des § 323
Abs 2 HGB

{2) Soferm weder eine gesalziiche Haftungsbeschrankung Anwendung findat
noch eine einzelvertraghche Haftungsbeschrinkung besieht. st de Haflung
des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspruche jeder At mit Aysnah-
me von Schaden aus der Varletzung von Leben, Korpar und Gesundhen,
sowie von Schdden, de sire Ersatzpfich! des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begrinden, ber sinem fahdassig verursachien erzelnen Scha-
densfall gemdil § 54 Abs. 1 Nr 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3} Einreden und Emwendungen aus dem Vestragsverhaltns mit dem Aul-
traggeber stehen dam Wirtschafisprufer auch gegenuber Ditten 2u

(4) Leden mahrere Anspruchstelier aus dem mit dem Wirschaftspruler
bestehenden Vertragsverhalinis Anspruche aus esner fahrassigen Pflichtves-
letzung des Wirtschaltsprufers her, git derin Abs 2 genannte Hochstbetrag
fur cie betreffenden Anspriiche aller Anspruchstelter insgesamt
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10 Erganzends Bestimmungen fur Prufungsauftrige

‘(/u Emme nachtragiche Anderung oder Kurzung des durch den
rischafisprufer gepruften und mi einem Bestatgungsvermerk versehenen
Abschlusses oder Lagebenchis bedarf auch wenn eine Veroffentichung
nicht stattfindet, der schiitichen Einwilhgung des Wirtschaftsprufers Hat der
Winschafisprufer emen Gestdbgungsvarmerk ncht erladt, 5o 18t an Hinwess
auf die durch den Wirtschafisprufer durchgefuhrie Prufung /m Lagebericht
oder an anderer fur die Ofenthichken bestmmter Stelle nur mit schofticher
Einwiligung des Winschaftsprufers und mit dem von thm genehmigten
Wortlaut zuldssig

{2} Widerrufl der Wirtschafispruter den Bestalgungsvermerk, so darf ger
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hatl er auf Verangen des
Wirtschafisprufers den Widerruf bekanntzugeben

(3) Der Auftraggeber nat Anspruch auf funf Benchisausferigungen.
Wertere Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit

1. Ergénzende Bestimmungen fur Hifeleistunyg in Steversachen

{f) Der Wirlschaftsprider 1st berecniigt sowonl bei der Beratung n
steverichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung de vom
Auftraggeber genannten Tatsacher, insbesondere Zahlenangaben, als
richtig  und voilstande% zugrunge 2y 'egen des gt auch  fur
Buchiihrungsaufirage r ha! pedoch den Aufiraggeber auf von him
festgestelite Unnchtigketten hinzuweisen

(2) Der Steverberatungsauftrag umfalt mcht die zur Wahrung von Fristen
erforderichen Handlungen, es se: denn. dal der Wirtschafisprufer twerzu
ausdruckhch den Aufirag ubemommen hat In desem Falle hat der
Aufiraggeber dem Wirlschafisprafer alie fur die Wahrung von Frsten
wesanthichen Unteriagen, insbesonders Steuerbescheide, so rechizeitig
vorzulegen, dad dem Wirtschaftsprufer eine angemessene Bearbeitungszes
zur Verfiigung steht

(3 Mangels einer anderweitigen schafthichen Verembarung umfait die
lavfende teverberatung  folgende in die  Verragsdauer falienden
Taughenen

a) Ausarbeitung der Jahresstguererkiarungen fur die Enkommensieuer
Korperschafisteuer ung Gewerbesteuer sowie des
Vermdgensteuarerkldrungen ungd zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschiusse und sonsbger, fur die Besteuerung
erforderlicher Aufsteliungen und Nachweise

k) Nachprufung van Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Stevern
¢) Verhandlungen mt den Finanzbehorden im Zusammenhang mit den
unter @) und b) gerannten Erkidrungen und Bescheiden

Miwsirkung ber Betnebsprutungen und Auswerlung der Ergebnisse von
Betriebsprufungen hnsichilich der unter a) genannten Steuern

Mitwrkung = Emnspruchs- und Beschwerdeverfahren ninsichthch der
unter a) genannten Steuern

d
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Der Wirtschafisprufer bericks'chtigt ber der vorgenannien Aufgaben die
wesenthche veroffentichte Rechisprechung und Verwalturgsauffassung

4)  Ermait der wWintschaftsprufer fur de laufende Steuerberatung an
auschalhonorar se  sd mangels  anderweihger  schrfficher
Verembarungen die unter Abs 3 d) und ¢) genannten Taligketen gesondert
zu honorieren

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensieuer,
Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer, Emhersbewertung ung
Vermbgensteuer sowie aller Fragen der Umsatzsteusr, Lohnsteuer
sonstigen Steuern und Abgapen erfolgt auf Grund eines besonderen
Auftrages, Dies gilt auch fur

a} die Bearbeilung einmalig anfallender Steuerangelegenheten. z B auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, ' Kapitalverkenrsteuer,
Grunderwerbsteuer.

die Mitwirkung und Vertretung n Verfahren vor den Gerichien der
F:;}janz- und der Verwaliungsgerichisbarkest sowie It Steuerstrafsachen
un

die hergtende und gulachtliche Téatigket im  Zusammephang mit
Umwandiung, Verschmelzung., KapialernShung und -herabsetzung
Sanierung,  Eintritt  und  Ausscheiden  eings  Gesel'schafiers
Befricbsverduerung. Liquidation und dergleichen

b
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(6) Sowed auch de Ausarbeifung der Umsatzsteuerjarreserkizrung als
zusatzliche Tdhgkeit ubernommen wird gehor! dazu micht die Uberprufung
etwaiger besonderer buchmafliger Voraussetzungen sowie da Frage ob
alie m Betracht kormmenden “umsatzsteuerrechtichen Vergunstgurgen
wahrgenommen worden smd Ewne Gewahr fur die volistandige Erfassung
der Unteriagen zur Gellendmachung des Vorsteuerabzuges wwrd nicht
ypermommen

12. Schweigepthont gegenuber Dntten, Datenschulz

1} _ Der Wirtschalisprufer ist nach Mafigabe der Gesetze verphichtet, Ober
afle Tatsachen, dig thm im Zusammenhang mit semer Tatigket Tur den
Aufiraggeber bekannt werden, Stlischwaigen 2o bewahren, gieichviel, co es
sich daber um den Aufiraggeber selbst oder dessen Geschiftsverbindungen
harLdeh. &8 sei denn, dafl der Aufiraggeber :hn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

{2)  Der Wirtschaftsprifer darf Benchte. Gutachlen und sonstge
schnfliche Auferungen uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Datten nur mit
Einwilligung des Autraggebers aushandigen.

(3)  Der Winschafsprifer ist befugt, ihm arverraute personenbezogene
Daten im Rahrnen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarberen
oder durch Drtte verarbeiten zu lassen.

13, Annahmeveszug und unterfassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auflraggeber mit der Annahme der vom Wirlschafspruter
angebotanen Lewstung in Verzug cder unterlddt der Auftraggeber aine thm
nach Nr. 3 oder sonst we obliegende Mitwirkung 80 1st der Wirtschaftsprufer
zur frstiosen Kundigung des Vertrages Derechligt UnberUhel bleibt der
Anspruch des Wirtschafisprufers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder
de  untertagsene Mitwirkung  des  Auftraggebers  entstandenen
Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens. und zwar auch
darin, wenn der Widschaflsprufer von dem Kundigungsrecht kemen
Gebrauch macht

14 Vergitung

(1) Der WWirtschafisprufer hat  neber  sewner  Gebuhren- oder
Honoradorderung  Anspruch  auf  Erstatiunrg  semner  Auslagen, de
Umsatzsteuer wird zusalzlich berechret Er kann angemessens Vorschusse
auf Vergutung und Ausiagenersatz veriangen und die Aushieferung semer
Leistung von der volien Befnedigung sesner Anspruche abhangig machen
Metrere Aufiraggeber haften als Gesam!schuidner

{2y Ewme Aufrechnung gegen Fordesungen des “Wirsthaltsprufers aut
Vergutung und Auslagenersalz st nor mit unoestntienen oder rechtskrafig
festgesielten Forderungen zulassig

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

{1}  Der Wirtschafisprufer pewahrt oe i Zusammenhang mit der
Eredigung eines Aufrages shm ubergeberen und vort hm  selbs!
angefertiglen Unterlagen Sowie den uber den Aulrag gefunren
Schefiwechsel zehn Jahre auf.

{2) Nach Befriedigung seiner Anspruche aus dem Auftrag hat der
Wirtschaftspriufer auf Verlangen des  Auftraggebers alie  Untertagen
herayszugeben, die er aus Aniall sesner Tdtigkeil fur den Auftrag von diesam
oder fir dieser ethalten hat Dies gilt jedoch mieht fur den Schnftwechsel
wwischen dem Wirtschafisprufer und seinem Aufiraggeber und flr die
SchriftstGecke, de dieser bereils i Urschrft oder Abschnft besitzi Der
Wirtschaftspritfer kann von  Untedagen, die er an den Aufraggeber
zuruckgibt, Abschriften cder Fotokopien anfertigen und zunickbehaiten

16 Aniuwendendes Recht

Fur den Aufirag seine Durchiuhrung und die sich hieraus ergebenden
Ansprische giit nur deutsches Recht



