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1n accordance with
Section 1046 of the
Companies Act 2006 &
Regulation 4(1) of the
Overseas Companies
Regulations 2069

OS INO1

Registration of an overseas company opening a
UK establishment

&8

Companies House

A fee 15 payable with this form
Please see "‘How to pay’ on the last page

v

Part 1

What this form 1s for
You may use this form to register a
UK establishment

What this form 1s NOJ
You cannot use this forfa
the detarls of an existirgg
officer or establishmen

N

T

Loz

10/02/2016 #225

COMPANIES HOUSE

FA- LVE T

COMPANIES HOUSE

Overseas company details (Name)

DR

Corporate name of overseas company

Corporate name®

| snom technology Aktiengesellschaft

Do you propose to carry on business in the UK under the corporate name as
incorporated in your home state or country, or under an alternative name?

< To register using your corporate name, go to Section A3
-+ To register using an alternative name, go to Section A2

4 Filling in this form
Please camplete i typescript {10pt
or ahove), or in bold black capitals

All fields are mandatory unless
specified or indicated by *

@ This must be the corporate name in
the home state or country n which
the company 1s incorporated

Alternative name of overseas company *

Please show the alternative name that the company will use to do business
in the UK

Alternative name
(if apphcable} @

| snom technology AG

|

& A company may register an
alternative name under which it
proposes to carry on business in the
United Kingdom under Section 1048
of the Companies Act 2006 Once
registered It is treated as being 1ts
corporate name for the purposes of
law in the UK

Overseas company name restrictions®

This section does not apply to a European Economic Area (EEA} company
registenng its corporate name

Please tick the box only it the proposed company name cantains sensitive or
restricted wards or expressians that require you to seek comments of a
government department or other spectfied body

words or expressions and that approval, where appropriate, has been

copy of their response

. 1 confirm that the proposed company name_contains sensitive or restricted _

sought of a government department or other specified body and | attach a

© Overseas company name
restrictions
A list of sensitive or restricted words
or expressions that require consent
can be found in guidance available
on our website
www gov uk/companieshotise
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

Part 2

Overseas company details

Particulars previously delivered

Have particulars about this company been previously delivered in respect of
another UK establishment @

3 No Go to Section B2

+ Yes Please enter the registration number below and then go to Part 5
of the form Please note the onginal UK establishment particulars
must be filed up to date

UK establishment
registration number

ST T

@ The particulars are legal form,
identity of register, number in
registratron, director and secretaries
details, whether the company is
a credit or financial mstitution,
law, governing law, accounting
reguirements, objects, share capital,
constitution, and accounts

Credit or financial institution

Is the company a credit or financial institution 7@

O Yes
EZ1 No

@ Please tick one box

B

Company details

If the company 1s registered in 1ts country of incorporation, please enter the
details below

Legal form ©

|AG (Pnvate, imited by shares)

Country of
incorporation *

Germany

fdentity of register
in which it1s
registered @

] Amtsgencht Berlin Charlottenburg

Registration number in
that register

Hlr[efel1Ta[4[26]

© Please state whether or not the
company Is imited Please also
inctude whether the company 1s
a private or public company if
applicable

O This will be the registry where the
company 1s registered in its parent
country

EEA or non-EEA member state

Was the company formed outside the EEA?

+ Yes Complete Sections B5 and B6
4 No Go to Section BS

os I

Governing law and accounting requirements

Please give the law under which the company 1s incorporated

Governing law ©

Is the company required to prepare, aud:t and disclose accounting documents
under parent law?

% Yes Complete the details below
+No GotoPart3

© This means the relevant rules or
legislation which regulates the
ncorporation of companies in that
state
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From

To

0S INO1

Registration of an overseas company opening a UK establishment

Please give the pencd for which the company is required to prepare accounts by
parent law

P Rl

Please give the penod allowed for the preparation and public disclosure of
accounts for the above accounting pernod

Manths

iz

Latest disclosed accounts

Are copies of the latest disclosed accaunts betng sent with this form? Please
note If accounts have been disclosed, a copy must be sent with the form, and,
applicable, with a certified translation @

EA Yes

Please indicate what documents have been disclosed
2] Please uick this box if you have enclosed a copy of the accounts

|71 Please tick this box if you have enclosed a certified translation of the
accounts

[ Please tick thus box if no accounts have been disclosed

@ Please tick the appropriate boxies)
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

Part 3

Constitution

<

Constitution of company

The following documents must be delivered with this apphcation
- Certified copy of the company's constitution and, if applicable, a certified
translation

Please tick the appropnate box(es) below
21 | have enclosed a certified copy of the company's constitution @
7] 1enclose a certified translation, if applicable @

© A certified copy 15 defined as
a copy certified as correct and
authenticated by - the secretary or a
director of the company, permanent
representative, administrator,
administrative recerver, receiver
manager, receiver and liquidator

O A certified translation into English
must be authenticated by the
secretary or a director of the
company, permanent representative,
admsnistrator, administrative
receIver, TeceIver manager, recever
and hquidator

EEA or non-EEA member state

Was the company formed outside the EEA?

4+ Yes Goto Section C3
+ No Go to Part 4 'Officers of the company’

Constitutional documents

Are ali of the following details in the copy of the constitutional documents of the

company?

- Address of pnncipal place of business or registered office in home country
of incorporation

- Objects of the Company

- Amount of 1ssued share capital

* Yes
+ No

Go to Part 4 'Officers of the company’

If any of the above details are not included 1n the constitutional
documents, please enter them in Section C4

The information is not required if it 1s contained within the constitutional
documents accompanying this registration

[

Information not included in the constitutional documents

Please give the address of principal place of business ot registered office in the
country of incorporation ©

Building name/number

Street

Post town

County/Region

Postcode

HEREREE

Country

Please give the objects of the company and the amount of 1ssued share capital

Objects of the
company @

Ameunt of issued
share capital®

© This address will appear on the
public record

O Please give a bnef description of the
company's business.

O Please specify the amount of shares
Issued and the value
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

Part4

Secretary

Officers of the company

Have particulars about this company been previously delivered in respect of
another UK establishment?

+ Yes Please ensure you entered the registration number in Section 81
and then go to Part 5 of this form
+ No  Complete the officer detalls

For a secretary who 1s an individual, go to Section D1, for a corporate secretary,
go to Section E1, for a director who 1s an individual, go to Section F1, or for a
corporate director, go to Section G1

Continuation pages

Please use a continuation page
if you need to enter more officer
details

Secretary details @

Use this section to hist all the secretanes of the company
Please complete Sections D1-D3 For a corporate secretary, complete
Sections E1-E5 Please use a continuation page If necessary

Full forename(s) Anja
Surname Schulz
Former nama(s)@

@ Carporate details
Please use Sections E1-E5 to enter
corporate secretary details.

Former name({s}

Please provide any previous names
(including marden or married names)
which have been used for business
purposes in the last 20 years

Secretary's service address®

Bulding name/number | c/o Kirk Rice LLP, The Courtyard

O Service address
This 1s the address that will appear

Street | High Street on the public record This does not
have to be your usual residential
| address
Post town l Ascot if you provide your residential
address here it will appear on the
County/Region l Berkshire public record
Postcode SILIS' 17[}.1 p'
Country | United Kingdom
Secretary’s authority
Please enter the extent of your authority as secretary Please tick one box O [f you have indicated that the extent
of your authonty is fimited, please
Extent of authonty provide a brief description of the
1 Lmited © Iimited authority i the box below
O unhmited @if you have ndicated that you are

Descnption of himited
authonty, if applicable

Actions to be dictated by board of directors

Are you authonsed to act alone or jointly? Please tick one box

B Alone

O Jontye

If applicable, name(s)
of person(s) with
whom you are

acting jointly

l Able to execute company secretaral duties at the request of the

| board of directors

not authonsed to act alone but only
Jjointly, please enter the name{s} of
the person(s) with whom you are
authonsed to act below
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

Corporate secretary

Corporate secretary details©

Use this section to hst all the corporate secretanes of the company
Please complete Sections E1-E5 Please use a continuation page if necessary

Name of corporate
body or firm

Building name/number

Street

|

Post town

County/Region

Postcode

T rrrri

Country

O Registered or principal address
This 15 the address that wall appear
on the publc record This address
must be a physical location for the
delivery of documents. It cannot be
a PO box number {unless contained
within a full address), DX number or
LP {Legal Post in Scotland) number

Location of the registry of the corporate body or firm

is the corporate secretary registered within the European Economic Area {EEA)?

+ Yes Complete Section E3 only
+ No Complete Section E4 only

EEA companies ©

Please give details of the register where the company file 15 kept (including the
relevant state) and the registration number in that register

Where the company/
firm 1s registered ©®

|

Registration number

|

BEEA
A full list of countries of the EEA can
be found in our guidance
www gov uk/companieshouse

© This 15 the register mentioned in
Article 3 of the First Company Law
Directwe {68/151/EEC)

Non-EEA companies

Please give details of the lega! form of the corporate body or firm and the law by
which it1s govened If applicable, please also give details of the register in which
it1s entered (including the state) and its registration number in that register

Legal form of the
corporate body
or firm

-

|

Governing law

If applicable, where
the company/firm 15
registered @

If applicable, the
registration number

rg
(

O Non-EEA
Where you have provided details of
the register (including state) where
the company or firm 1s registered,
you must also provide its number in
that register
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

Corporate secretary’s authority

Please enter the extent of your authonity as corporate secretary
Please tick one box

Extent of authonty

O Limited @
O Unhmited

Description of Imited
authonty, if applicable

| Are you authorised to act alone or jointly? Please tick one box

O Alone
O Jontlye

If applicable, name(s}
of person(s) with
whom you are

acting jointly

@If you have indicated that the extent
of your authonty s hmited, please
provide a brief description of the
hmited authonty in the box below

@If you have indicated that you are
not authorised to act alone but only
jontly, please enter the name(s) of
the person(s) with whom you are
authonsed to act below

10/15 Version 6 0




0S INO1

Registration of an overseas company opening a UK establishment

Director

Director details @

Use thes section to list all the directors of the company Please complete
Sections F1-F5 For a corporate director, complete Sections G1-G5 Please
use a continuaticn page if necessary

Full forename(s) Nadahl

Surname Shocair

Former name(s)®@

Country/State of Germany

residence @

Nationality USA

Month/year of birth @ W‘? PTWEPT

Business occupation I Company director

(f any} @ |

@ Corporate details
Please use Secttons G1-G5 to enter
corporate director details

@ Farmer name(s)
Please provide any previous names
{including maiden or married names)
which have been used for business
purposes in the last 20 years.

© Country/State of residence
This 15 in respect of your usual
residential address as stated in
Section F5

©Month and year of birth
Please provide month and year only
Provide full date of birth in
saction F4

@ Business occupation
If you have a business occupation,
please enter here If you do not,
please leave blank

Director's service address©

Building name/number I c/o Kirk Rice LLP, The Courtyard

Street

O Service address
This 1s the address that will appear

| High Street on the public record This does not
have to be your usual residential
| address
Post town | If you provide your residential
Ascot address hers it will appear on the
County/Region I Berkshire public record
Postcode l s I Lls | 7 H|P
Country I United Kingdom
Director’s authority
Please enter the extent of your authonty as director Please tick one box @1f you have indicated that the extent
of your authonty 1s hmited, please
Extent of authonty pravide a brief description of the
O Lmited ® limeted authonty in the box below
@ Unlmited O1f you have indicated that you are
not authonsed to act alone but only

Description of imited

authorty, if applicable l

I Are you authonsed to act alone or jointly? Please tick one box

O alone
Wl Jontly©

If applicable, name(s) | Ohvier Gerling

of person(s) with
whom you are |

acting jointly |

jointly, please enter the name(s) of
the person(s) with whom you are
authonsed to act below
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

Corporate director

&

Corporate director details @

Use this section to list all the corporate directors of the company
Please complete G1-G5 Please use a continuation page if necessary

Name of corporate

body or firm '

Building name/number '

Street ’
|
Post town [
County/Region |
ol [ [ [ [ [ [ [
Country

© Registered or prinapal address
This 15 the address that will appear
on the public record This address
must be a physical location for the
delwery of documents It cannot be
a PO box number {unless contained
within a full address), DX number or
LP {Legal Post in Scotland) number

Location of the registry of the corporate body or firm

Is the corporate director registered within the European Economic Area (EEA)?

+ Yes Complete Section G3 only
+ No Complete Section G4 only

EEA companies

Please give details of the register where the company file 1s kept (including the
relevant state) and the registration number n that register

Where the company/

firm 15 registered © |

Registration number |

@ EEA
A full st of countries of the EEA can
be found in our guidance
www gov ukicompanieshause

© This 15 the register mentioned in
Article 3 of the First Company Law
Directive {68/151/EEC)

Non-EEA companies

Please give details of the legal form of the corporate bady or firm and the law by
which 1t1s governed if applicable, please also give details of the register in which
it1s entered (iIncluding the state) and its registration number in that register

Legal form of the

corporate body
or firm

Governing law

if apphcable, where

the company/firm 1s
registered @

if applicable, the
registration number

O Non-EEA
Where you have provided details of
the register {including state} where
the company or firm 15 registered,
you must also provide rts number in
that register
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Regsstration of an overseas company opening a UK establishment

Corporate director’s authonty

Please enter the extent of your authority as corporate director
Please tick one box

Extent of authority

O Limited @
8 Unlimited

Descnption of mited
authority, if apphcable

Are you authonised to act alone or jointly? Please tick one box

O Alone
O lointly®

If applicable, name(s)
of person{s) with
whom you are

acting jointly

©1f you hava indicated that the extent
of your authonty 1s limited, please
provide a brief description of the
limited authority in the box below

©If you have indicated that you are
not authonsed to act alone but only
jointly, please enter the name(s) of
the person{s} with whom you are
authonsed to act below
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

Part5

UK establishment details

o

UK establishment
registration number

Documents previously delivered - constitution

Has the company prewiously registered a certsfied copy of the company's
constitution with matenal delivered 1n respect of another UK establishment?

+ No Go to Section H3
+ Yes Please enter the UK establishment number below and then go to
Section H2

s

UK establishment
registration number

Documents previously delivered — accounting documents

Has the company previously delivered a copy of the company's accounting
documents with matenal delivered in respect of another UK establishment?
+ No Go to Section H3
+ Yes Please enter the UK establishment number below and then go to
Section H3

el rrT

UK establishment
registration number

Delivery of accounts and reports

This section must be completed Please state if the company intends to comply
with accounting requirements with respect to this establishment or in respect of
another UK establishment ©

@ In respect of this establishment Please go to Section H4

O In respect of another UK establishment Please give the registration number
below, then go to Section H4

DUEEEEEEE

©Please tick the appropriate box

Particulars of UK establishment @

You must enter the name and address of the UK establishment

Name of establishment

snom technology

Bulding name/mumber

c/o Kirk Rice LLP, The Courtyard

Street High Street

Post town Ascot

County/Region [ Berkshre S -
Posiode rrrrrrrr

Country | United Kingdom

Date establishment
opened

Please give the date the establishment was opened and the business of the
establishment

Fofv ol [z2fofife

Business carned on at
the UK establishment

’Sales and admin support for main company

O Address
This 15 the address that will appear
on the public record
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Registration of an overseas company apening a UK establishment

Part 6 Permanent representative

Please enter the name and address of every person authonsed to represent the
company as a permanent representative of the company in respect of the UK
establishment

Permanent representative’s details

Please use this section to list all the permanent representatives of the company
Please complete Sections J1-J4

Full forename(s)

Alison

Surname I Tetlow

Continuation pages
Please use a continuation page if you
need to enter more details.

Permanent representative’s service address @

Building name/number | c/o Kirk Rice LLP, The Courtyard

Street |H|gh Street
|
Post town ! Ascot
County/Region | Berkshire
s~ (s [ [s] [T [R[7 ]
Country l United Kingdom

@ Service address
This 15 the address that will appear
on the public record This does not
have to be your usual residential
address

If you prowide your residentsal
address here it will appear on the
public record

Permanent representative’s authority

Please enter the extent of your authonty as permanent representative
Please tick one box

Extent of authonty B Lmited @

O unlimited

Description of limited IAuthonsed to carry out the requests of the board of directors

authonty, if applicable | _

| Are you authonsed to act alone or jointly? Please tick one box

B Alone
O Jomntly ©
If applicable, name(s) |- - - —_— _
of person(s) with
whom you are
acting jointly

61f you have indicated that the extent
of your authonty 1s hmited, please
provide a brief description of the
limited authority in the box below

©1f you have indicated that you are
not authonised to act alone but only
(aintly, please enter the namefs) of
the person(s) with whom you are
authonised to act below
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

Part 7

Person authorised to accept service

Does the company have any person{s) in the UK authonsed o accept service of
documents on behalf of the company in respect of its UK establishment?

+ Yes Please enter the name and service address of every person(s)
authonsed below
+No Tick the box below then go to Part 8 ‘Signature’

] Ifthere 1s no such person, please tick this box

Details of person authorised to accept service of documents
in the UK

Please use this section to list all the persons’ autharised to accept service below
Please complete Sections K1-K2

Full forename(s)

| Ahson

Surname

| Tetiow

Contiuation pages
Please use a continuation page if you
need to enter more details

Service address of person authorised to accept service @

Bullding namefnumber | ¢/o Kirk Rice LLP, The Courtyard

Street l High Street
l
Post town | Ascot
County/Region | Berkshire
Postode [sufs[ [rfufe[
Country | United Kingdom

@ Service address
This 15 the address that will appear
on the public record This does not
have to be your usual residential
address Please note, a DX address
would not be acceptable
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

Part 8

Signature

This must be completed by all companies

| am sigrung this form on behalf of the company

Signature

Signature

Loa Schet
K o= X

This farm may be signed by
Director, Secretary, Permanent representative

10415 Version 6 Q
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

B Presenter information

n Important information

You do not have to give any contact information, but f
you do it will help Companies House If there 15 a query
on the form The contact information you give will be
visible to searchers of the public record

Contact name

LCompany name

Kirk Rice LLP

Address

The Courtyard

I High Street

P Ascot

(R Berkshire

T e [s[ [r[wTe ]
Counny

United Kingdom
01344 875000

Checklist

We may return forms completed incorrectly or
with information missing

Telephone

Please make sure you have remembered the
following
& The overseas corporate name on the form matches
_Ahe constitutional documents exactly
L1 You have included a copy of the appropriate
correspondence in regard to sensitive words, if
ppropriate
You have included certfied copies and certified
translations of the constitutional documents, if

L:{appropnate
You have induded a copy of the latest disciosed
ccounts and certified translations, f appropniate
You have completed all of the company details in
Section B3 If the company has not registered an

Please note that all mformation on this form
will appear on the public record, apart from
information relating to usual residential
addresses and day of birth

How to pay

A fee of £20 15 payable to Companies House in
respect of a registration of an overseas company
Make cheques or postal orders payable to

‘Companies House '

gWhere to send

You may return this form to any Companies House
address, however for expediency we advise you to
return it to the appropnate address below

England and Wales

The Registrar of Companies, Companies House,
Crown Way, Cardff, Wales, CF14 302

DX 33050 Cardiff

Scotland

The Registrar of Companies, Companies House,
Fourth floor, Edinburgh Quay 2,

139 Fountainbnidge, Edinburgh, Scotland, EH3 9FF
DX ED235 Edinburgh 1

or LP - 4 Edinburgh 2 (Legal Post)

Northern Ireland

The Registrar of Companies, Companies House,
Second Floor, The Linenhall, 32-38 Linenhall Street,
Belfast, Northern Ireland, BT2 8BG

DX 481 NR Belfast 1

Higher protection

If you are applying for, or have been granted, higher
protection, please post this whole form to the
different postal address below

The Registrar of Companies, PO Box 4082,

Cardiff, CF14 3WE

-— -extsting establishment—
You have complete details for all company
secretanes and directors in Part 4.f the company
has not registered an existing establishment

B/Any addresses given must be a physical location
They cannat be a PO Bax number (unless part
of a full service address), DX or LP {Legal Post in
Scotland) number
You have completed details for all permanent
representatives in Part 6 and persons authorised to
accept service in Part 7

EI/You have signed the form

IZ{ You have enclosed the correct fee

'Further'mformaﬂon“—"—_ B

For further information, please see the guidance notes
on the website at www gov uk/companieshouse
or email enquiries@companieshouse gov uk

This form is available in an
alternative format. Please visit the
forms page on the website at
www.gov.uk/companieshouse

This form has been provided free of charge by Companies House
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In accordance with
Section 1046 of the
Companies Act 2006 &
Regulation 4{1) of the
Overseas Companres
Regulations 2009

OS INO1 - continuation page

Registration of an overseas company opening a UK establishment

Director
m Director details @
Use this section to list all the directors of the company Please complete O Corporate details
Sections F1-F5 For a corporate director, complete Sections G1-G5 Please | Please use Sections G1-G5 to enter
use a continuation page If necessary corporate director details
Il fi @ Former name(s)
Full forename(s) Olivier Please provide any previous names
{including maiden or married names}
Surname Gerling which have been used for business
urposes in the last 20 years.
Former name(s) @ purp y
© Country/State of residence
This 15 in respect of your usual
residential address as stated in
Country/State of France Saction F5
residence © © Month and year of birth
Nationality l French Please provide month and year only

Month/year of birth @ FW WEWE

Business occupation | Company director

Provide full date of burth in
section F4

© Business occupation

(if any) © If you have a business occupation,
please enter here If you do not,
please leave blank

Director’s service address®

Building namelnumberl cfo KRK BeE P, THE CovereDd

Street | HieH srzeeT
|
Post town | AScot ')\
County/Region | BERUSHIRE
Postcode ’ < I-Z,?F_FFFF
Country | U TEY KinePom

O Service address
This 15 the address that will appear
on the public record This does not
have to be your usual residential
address

If you provide your residential
address here it will appear on the
public record

Director’s authority

Please enter the extent of your authonty as director Please tick one box

Extent of autharity O wumited @

A Unlimited

Description of imited

authonty, if applicable

Are you authonised to act alone or jointly? Please tick one box

O Alone
A lontly ©

If applicable, name(s) | Nadahl Shocair

of person(s) with
whom you are |

acting jointly |

©f you have indicated that the extent
of your authority is imited, please
provide a brief description of the
Imited authonty in the box below

O1f you have indicated that you are
not authonsed to act alone but only
Jointly, please enter the name(s} of
the person(s) with whom you are-
authonsed to act below
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| certify that this 1s a true copy of the original German constitution of the company

/4!11&— ~SC/H£?.

An}a Schulz (Jan 29 2016)

Satzung

1, Abschnutt, Allgemeine Besummungen

§ 1 Firma, Sitz und Geschiftsjahe

(1) Die Gesellschaft fuhrt die Fima ,.snom technology Aktiengesellschaft*

(2) Sie hat shren Sitz in Berlin
(3) 'Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr ?Das erste Geschaftsjahr 1st emn Rumpfgeschafisjahr, welches mut der
Entragung der Gesellschaft in das Handelsregister beginnt und dem darauffolgenden 31 Dezember endet

§ 2 Gegenstand des Unternehmens.

(1) 'Gegenstand des Unternehmens 15t die Entwicklung von Hard- und Sofiware sowie dic Beratung auf dem
Gebiet der Telekommunikationstechnologie *Eine handwerkliche Tatigkert 1m Sinne des § 1 der Handwerksord-
nung wird micht durchgefiihrt

{2) 'Die Geselischaft 1st zu allen Geschaften und MaBnahmen berechtigt, die den Gegenstand des Unternehmens
unmuttelbar oder mittelbar zu fordern geeignet sind Sie darf zu diesem Zweck 1m In- und Ausland Zweigmeder-
lassungen errichten, andere Unternehmen glercher oder verwandter Art griinden, erwerben oder sich an diesen
beteiligen und deren Geschaftsfuhrung ubernehmen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung beschranken.
3S1e kann Ihren Betnieb ganz oder teilweise in verbundene Unternehmen ausgliedern,

§ 3 Bekanntmachungen

Die Gesellschaft veroffentlicht thre Bekanntmachungen ausschlieBlich im Bundesanzeiger

2. Abschnitt Grundkapital und Aktien
§ 4 Hohe und Einteillung des Grundkapitals, Akhenurkunden.

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betrdigt € 144 578,00 (in Worten Euro emnhundertvierundvierzigtausend-
finfhundertachtundsiebzig00/100) Es st eingeteilt in 144 578 Akuen zum Nennbetrag von je € 1,00

(2) 'Vor der Anmeldung der Gesellschaft zur Eintragung 1n das Handelsregister sind auf jede Aktie 25 % des
Nennbetrages bar emnzuzahlen 2Uber den Zestpunkt und die Hohe weiterer Einzahlungen beschlieBt der Vor-
stand mit Zustmmung des Aufsichtrats

(3) 'Die Gesellschaft kann die Aktien ganz oder teilweise in Aktienurkunden zusammenfassen, die eme Mehrhent
von Akuen verbriefen 2Jeder Aktionar hat das Recht, von der Gesellschaft die Ausstellung emer Mehrfachur-
kunde iiber samtliche von thm gehaltenen Aktien auf 1hre Kosten zu verlangen *Der Anspruch des Aktionirs auf
Einzelverbriefung mehrerer Aktien 1st ausgeschlossen *Die Gesellschaft gibt keine Gewinnanteil- und Erneue-
rungsscheine aus

(4) Der Vorstand 15t ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft 1im Zeat-
raum von 5 Jahren nach Eintragung der Satzungsanderung zu TOP 2 der Hauptversammlung vom 31 Mairz 2006
(Kaputalherabsetzung) in das Handelsregister emnmalig oder mehrmalig durch emnfachen Beschlufl um insgesamt
€ 30 548,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen und Ausgabe von 30 548 Nennbetragsaktien zu je €1 zu erhthen, Der
Vorstand entscheidet uber einen AusschluB des Bezugsrechtes mit Zusummung des Aufsichtsrates,

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zushmmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelhenten der Durchfiihrung
von Kaptalerhohungen aus dem genchmgten Kapital festzulegen Der Aufsichtsrat wird ermichugt, die Fas-
sung des § 4 Abs | der Satzung nach teilweiser oder vollstandiger Durchfuhrung der Erhohung des Grundkapi-
tals aus dem genehmigten Kaputal entsprechend dem Umfang der KapitalerhShung zu dndem

(5) Das Grundkapital der Gesellschaft 1st um bis zu 9 000,00 Euro durch Ausgabe von bis zu 9 000 auf den Na-
men lautende Aktien mit einem Nennbetrag von je 1,00 Euro bedingt erhéht Die bedingte Kapitalerhhung dient
ausschlieBlich der Erfitllung von Bezugsrechten, die aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom
22 Dezember 2006 und des Beschlusses der Hauptversammlung vom 11 Aprit 2008 bis zum 21 Dezember
2011 gewahrt werden Due bedingte Kapstalerhdhung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie die Inhaber der ausge-
gebenen Bezugsrechte von 1threm Recht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Ge-




sellschaft zur Erfiillung der Bezugsrechte keine eigenen Aktien gewiihrt Die neuen Aknen nehmen von Begmn
des Geschifisjahres an, in dem sie durch Ausubung von Bezugsrechte entstehen, am Gewinn teil

§ 5 Namensakuien, Ubertragung der Aknen.

(1) Die Aktien lauten auf den Namen der Aktioniire

(2) Die Ubertragung der Namensaktien bedarf emer zustmmenden Mehrheit von 50 % der m der Hauptver-
sammlung abgegebenen Stimmen Dhie Zusummung kann ohne Nennung von Grunden verweigert werden

(3) Tnfft um Falle einer Kapitalerhdhung der Erhdhungsbeschiufy keine Bestimmung dariiber, ob die neuen Ak-
tien auf den Namen oder auf deren Inhaber lauten sollen, so lauten si¢ ebenfalls auf den Namen der Aktionare

§ 6 Emnzichung von Aknen

{1) Die Emzichung von Aktien durch die Gesellschaft 1st nach MaBgabe von § 237 Akuengesetz zulassig

(2) Eme Zwangsemziehung von Akuen 1st der Gesellschaft gestattet, wenn

a) uber das Vermogen des betroffenen Aktionars das Konkursverfahren, das gerichtliche Vergleichsverfahren
oder em sonstiges Insolvenzverfahren rechtskriftig eroffnet oder die Eroffnung emes solchen Verfahrens
rechtskrafig mangels Masse abgelehnt wird oder der Aktiondr geméB § 807 ZivilprozeBordnung die Richtig-
ket semnes Vermdgensverzeichnisses an Eides Statt zu versichem hat,

b} diese Aknen ganz oder teilweise von emnem Gliubiger des betroffenen Aktiondrs gepfindet werden oder 1n
sonstiger Weise 1n diese vollstreckt wird und die VollstreckungsmaBnahme nicht innerhalb von dreir Mona-
ten, spatestens jedoch bis zur Verwertung der Aktien, aufgehoben wird,

¢} diese Aktien von Todes wegen auf eine oder mehrere Personen ubergehen, ber denen es sich nicht um enen
anderen Aktiondr oder den Ehegatien oder emen Abkommling des verstorbenen Aktionars handelt, und die
Aktien micht 1nnerhalb von sechs Monaten nach dem Tode des Aktiondrs auf eine oder mehrere dieser Perso-
nen ubertragen werden

(3) 'Dem von der Einziehung betroffenen Aktionir steht em Entgelt m Hohe des Nennbetrages der emgezogenen

Aktien zu 2Die Festsetzung der Einzichungsbedingungen bleibt 1m {ibngen der BeschluBfassung durch die

Hauptversammlung fiberlassen

3. Abschnitt: Der Vorstand

§ 7 Zusammensetzung vnd Geschifisfuhrung.

(1) 'Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus emner oder mehreren Personen ?Die Zahl der Mutgheder des Vor-
stands bestimmt der Aufsichtsrat

(2) Die Mutgheder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat fiir hochstens finf Jahre bestellt

(3) 'Der Vorstand hat dre Geschifie der Gesellschaft nach MaBgabe der Gesetze, der Satzung, der vom Auf-
sichtsrat mut ewnfacher Mehrheit zu erlassenden Geschaftsordnung fur den Vorstand sowre des Geschaftsverter-
lungsplans zu fohren Der Vorstand hat die Zustimmung des Aufsichtsrats zu besttmmten Geschiften einzuho-
len *Die zusimmungspflichtigen Geschifte sind in der Geschafisordnung oder im Einzelfall durch mehrheath-
chen BeschluB des Aufsichtsrats festzulegen *Ein Geschaftsverteilungsplan des Vorstands bedarf der Zustim-
mung des Aufsichtsrats

§ 8 Vertretung - — - -

(1) st nur ein Vorstandsmitgled bestellt, so vertntt dieses die Gesellschaft allein. *Besteht der Vorstand aus
mehreren Personen, so wird die Gesellschaft gememschaftlich durch zwer Vorstandsmitglhieder oder gemem-
schafthich durch emn Vorstandsmitghed und emnen Prokuristen vertreten Den Mitghedem kann Emzelvertre-
tungsbefugnis emngerdumt werden

4. Abschnitt: Der Aufsichtsrat

§ 9 Zusammensectzung, Amtsdauer

(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drer Mitgliedern

(2) 'Sowest die Hauptversammlung micht ber der Wahl fur emnzelne der von 1hr zu wihlenden Aufsichtsratmut-
glieder oder fur den Gesamtaufsichtsrat emnen kurzeren Zeitraum beschlieBt, werden die Aufsichtsratrmiglieder




langstens fiir die Zext bis zur Beendigung der Hauptversammlung gewihlt, die iiber die Entlastung fiir das vierte
Geschiftsjahr nach dem Beginn der Amtszert beschhieBt ?Dabe: wird das Geschaftsjahr, in dem die Amiszet
begmnnt, mcht mitgerechnet *Eine Wiederwahl 1st méghch “Die Wahl des Nachfolgers emnes vor Ablauf seiner
Amtszeit ausgeschiedenen Mitglieds erfolgt nur fiir den Rest der Amtszert des ausgeschiedenen Mitgheds

(3) 'Gleichzewug mut der Wahl der ordentlichen Aufsichtsratmitglieder kénnen fiir ein oder mehrere bestimmte
Aufsichtsratsmutgheder Ersatzmuglieder gewahlt werden 2Sie werden nach der ber der Wahi festzulegenden
Reihenfolge Mitglieder des Aufsichtsrats, wenn Aufsichtsratmitglieder, als deren Ersatz sie gewahlt wurden, vor
Ablauf ihrer Amiszeit aus dem Aufsichtsrat ausscherden *Sind Ersatzmutgheder gewihlt, so tritt das Ersatzmt-
ghed fur die Dauer der resthichen Amtszeit des ausscheidenden ordentlichen Mitgheds an dessen Stelle

(4) Die Muglheder des Aufsichisrats kénnen vor Ablauf threr Amtszeit durch einen mat emner Mehrheit von 75 %
des gesamten stimmberechtigten Grundkapitals zu fassenden Beschlull der Hauptversammlung ihres Amtes
enthoben werden

(5) edes Muglied des Aufsichtsrats kann sein Amt ohne Emhaltung einer Frist mederlegen, wenn emn wichtiger
Grund besteht Sofern fiir die Amtsniederlegung kein wichtiger Grund besteht, 1st emne Frist von dret Monaten
einzuhalten 2Die Amtsmederlegung erfolgt durch schrifiliche Erklarung gegenuber dem Vorstand unter Benach-
richtigung des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

§ 10 Vorsitzender und Stellvertreter

(1) 'Der Aufsichtsrat wahlt i semer ersten Sitzung nach semer Wahl aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
emnen Stellvertreter ‘Die Wahl erfolgt fur die Amtszeit der Gewahlten *Der Stellvertreter hat die Rechte und
Pflichten des Vorsitzenden des Aufsichtsrats, wenn dieser an der Ausubung seines Amtes verhindert 1st

(2) Scheiden der Vorsitzende oder semn Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt aus, so hat der Aufsichisrat unver-
2iglich emne Neuwahl fir die resthiche Amtszeit des Ausgeschiedenen vorzunehmen

§ 11 Emnberufung und BeschluBfassung.

(1) Due Sitzungen des Aufsichtsrats werden durch den Vorsitzenden, 1m Falle semer Verhinderung durch seinen
Stellvertreter mundlick, fermmundhich, schriftlich, telegraphisch oder durch elektromische Post einberufen

(2) 'Der Aufsichisrat 1st beschluBfahig, wenn semne drer Mitgheder an der BeschiuBfassung teilnehmen *Em
Mitghed mmmt auch dann an der BeschluBfassung teil, wenn es sich der Sttmme enthilt. *Ein verhindertes Auf-
sichtsratmtglied kann an der Beschlufassung teilnehmen, indem es schnfthch Stitmmabgaben durch ein anderes
Aufsichtsratmitghed oder durch eme Person, die mcht dem Aufsichtsrat angehort und die es zur Teilnahme an
der Sitzung an seiner Stelle schnftlich ermachtigt hat, {ibergeben laBt “Beschlusse bediirfen der Mehrhext der
Mutglieder des Aufsichtsrats

(3) Auflerhalb von Sizungen sind schriftliche, telegrafische, femkopierte oder fernmindliche Beschlufifassun-
gen zuldssig, wenn kein Mitghed diesem Verfahren mnerhalb emer vom Vorsitzenden zu besummenden ange-
messenen Fnist widerspricht

(4) "Uber die Sitzungen des Aufsichtsrats 1st eme Niederschnft anzufertigen, die von dem Vorsitzenden der
Sitzung zu unterzeichnen 1st “Ber BeschluBfassungen aufierhalb von Sitzungen st die Niederschnift vom Vorsit-
zenden des Aufsichtsrats zu unterschreiben und unverzughch allen Mitghedem zuzuletten

(5) Der Vorsitzende 1st ermichtigt, 1m Namen des Aufsichtsrats die zur Durchfiihrung der Beschiusse erforderls-
chen Willenserkldrungen abzugeben und an den Aufsichtsrat genchtete Erkldrungen in Empfang zu nehmen

§ 12 Geschiftsordnung und Anderungen der Satzungsfassung.

(1) Der Aufsichtsrat kann sich un Rahmen der gesetzlichen Vorschrifien und der Bestimmungen dieser Satzung
ewne Geschafisordnung geben ~ L _ o
(2) Der Aufsichtsrat 15t befugt, Anderungen der Satzung, die nur deren Fassung betreffen, zu beschliefien

5. Abschnitt: Die Hauptversammlung

§ 13 Ort und Emberufung

(1) Die ordenthiche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten acht Monate nach Ablauf eines jeden Ge-
schaftsjahres statt

(2) 'Eine auBerordentliche Hauptversammlung 1st einzuberufen, wenn nach Gesetz oder Satzung eme BeschiuB-
fassung der Hauptversammlung erforderlich 1st oder das Wohl der Gesellschaft emne Emberufung notwendig
macht ’Ferner 1st eine auBerordentliche Hauptversammlung emnzuberufen, wenn Akttonire, deren Anteile allein
oder zusammen mindestens dem zwanzigsten Teil des Grundiapitals entsprechen, dies schnftlich unter Angabe
des Zwecks und der Griinde verlangen



(3) 'Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand und 1n den gesetziich vorgeschnebenen Fallen durch den
Aufsichisrat emnberufen 2Sie findet am Sitz der Gesellschaft statt *Die Emberufung der Hauptversammlung
erfolgt durch einmalige Bekanntmachung 1m Bundesanzeiger *Sind die Aktionare namentlich bekannt, kann die
Hauptversammlung statt dessen auch durch eingeschnebene Briefe an die der Gesellschaft zuletzt bekannten
Adressen der Aktiondre unter Emnhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen emberufen werden. *Der Tag der
Absendung und der Tag der Hauptversammlung werden daber mucht mutgerechnet SMit der Emberufung sind alle
Gegenstinde der Tagesordnung mitzuterlen

{4) Ohne Wahrung der gesetzlichen und satzungsmifigen Einberufungsformlichkeiten kann eme Hauptver-
sammiung abgehalten werden, wenn alle Aktondre erschienen oder vertreten sind und kemn Aktionar der Be-
schluBfassung widerspnicht

§ 14 Teilnabmerecht und Summrecht

(1) 'Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausubung des Stimmrechts sind alle am Tag der Haupt-
versammlung 1m Aktienbuch eingetragenen Aktionére der Gesellschaft oder deren schnfilich bevollmachtigten
Vertreter berechtigt *Umschreibungen 1m Aktienbuch finden 1n den letzten acht Tagen vor der Hauptversamm-
lung nicht mehr statt

(2) 'Das Summrecht beginnt ab Leistung der gesetzhchen Emnlage *Die Anzahl der Suimmen pro Aktie nchtet
sich nach der Héhe der darauf geleisteten Einlage, hochstens jedoch bis zur Hohe des Nennbetrages

§ 15 Vorsiz der Hauptversammlung

(1) 'Den Vorsitz der Hauptversammlung fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats, 1m Fall semner Verhinderung
semn Stellvertreter oder ein anderes durch den Aufsichtsrat zu bestimmendes Aufsichtsratmitghed *Ist kemer von
diesen emschienen oder zur Leitung der Versammlung bereit, so eroffnet der an Lebensgjahren alteste anwesende
Aktiondr die Versammlung und 138t von thr einen Vorsitzenden withlen

{2) Der Vorsitzende leitet die Verhandlungen, bestimmt die Rerhenfolge, 1n der die Gegenstande der Tagesord-
nung behandelt werden, und entscheidet Gber die Form der Abstimmung

§ 16 Beschlusse, Mehrheiten, Wahlen, Niederschnft

(1) 'Die Hauptversammlung ist beschluBfahig, wenn mehr als 50 % des gesamten stimmberechtigten Grundkap-
tals vertreten sind 2Frwesst sich eme Hauptversammlung als micht beschluBfahug, so 1st eine neu emnberufene
Hauptversammlung, die innerhalb der nichsten sechs Wochen stattfindet, hmsichtlich der Gegenstiinde, die auf
der Tagesordnung der beschluBunfihigen Hauptversammlung standen, ohne Rucksicht auf die Hohe des dann
vertretenen Grundkapitals beschluifabig, wenn in der Einberufung darauf hingewiesen wurde

(2) Beschlusse der Hauptversammlung werden, sowert diese Satzung nicht im Einzelfall etwas anderes anordnet
oder zwingende gesetzliche Vorschrifien entgegenstehen, mut einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefalit

(3) 'Wahlen erfolgen mat ewnfacher Simmenmehrheit *Wird bei emner Wahl im ersten Wahlgang eine emnfache
Stummenmehrheit nicht erreicht, so findet emne wertere Wahl unter den Personen statt, auf die die beiden hochs-
ten Summzahlen entfallen sind ‘Ber dieser werteren Wahl entscheidet die hichste Summzahl, ber Stimmen-
gleichhert das durch den Vorsizenden der Hauptversammlung zu ziehende Los

(4) 'Uber die Verhandlungen 1st eine Niederschnfi zu fertigen, die vom Vorsitzenden des Aufsichtsrats zu unter-
zeichnen 1st *Werden Beschlusse gefalit, fur die das Gesetz emne Mehrheit von mundestens 75 % des ber der
Beschlulfassung vertretenen Grundkapitals vorschreibt, so 1st iiber die Verhandlungen ein notarielles Protokoll
aufzunehmen

6. Abschnitt: Rechnungslegu?xg und Gewinnverwendung

§ 17 JahtesabschluB, Lagebenicht

(1) 'Der Vorstand hat m den ersten dre1 Monaten des Geschaftsjahres den Jahresabschiuf (Bilanz nebst Gewinn-
und Verlustrechnung und Anhang) und — soweit nach § 264 Abs | Handelsgesetzbuch erforderbich — den
Lagebenicht fur das vergangene Geschifisjehr aufzustellen und diese Unterlagen nach ihrer Aufstellung unver-
ziiglich dem Aufsichisrat vorzulegen *Ist der Jahresabschluff und ein etwaiger Lagebencht durch emen Ab-
schluBprufer zu prufen, sind diese Unterlagen mit dem Prufungsbenicht des AbschluBprifers unverzighich nach
Emgang des Priifungsbenchts dem Aufsichtsrat vorzulegen *Zugleich mit dem Jahresabschluf hat der Vorstand
dem Aufsichtsrat den Vorschlag, den er der Hauptversammlung fur die Verwendung des Bilanzgewinn machen
will, mizuteilen




(2) 'Der Aufsichtsrat hat den JahresabschluB, den Lagebenicht des Vorstands und den Vorschlag fur die Verwen-
dung des Bilanzgewinns zu prufen und uber das Ergebnis der Prufung schnftlich an die Hauptversammlung zu
berichten *Er hat seinen Bericht tnnerhalb emes Monats nach Zugang der Vorlagen dem Vorstand zuzulesten
3Bilhgt der Aufsichtsrat nach Prufung den JahresabschiuB, so st dieser festgestellt, sofern mcht Vorstand und
Aufsichtsrat beschlhieBen, die Feststellung des Jahresabschlull der Hauptversammlung zu iiberlassen

§ 18 Ricklagen.

(1) 'Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den JahresabschluB fest, sind sie micht dazu ermichtigt, emen Teil des
InhresabschluB 1n andere Gewinnrucklagen emnzustellen *Die Entscheidung uber die Bildung anderer Gewinn-
rucklagen bleibt vielmehr allein der Hauptversammlung vorbehalten

(2) 'Stellt die Hauptversammlung den JahresabschluB fest, so st emn Funfiel des Jahresiiberschusses solange in
die anderen Gewnnriicklagen einzustellen, wie die anderen Gewinnrucklagen die Halfte des Grundkapitals micht
{ibersteigen oder soweit sie nach der Einstellung die Hilfte des Grundkapatals micht iibersteigen wiirden *Dabe:
sind Betrage, die 1n die gesetzliche Ricklage emnzustellen sind, und emn Verlustruckirag vorab vom Jahresiiber-

schuf} abzuziehen

§ 19 Gewinnverwendung,

(1) '"Die Hauptversammiung beschheft uber die Verwendung des Bilanzgewinns 2Sie 15t hierber an den festge-
stellten Jahresabschluf gebunden

(2) Nach Ablauf emnes Geschiftsjahres kann der Vorstand mit Zustmmung des Aufsichtsrats unter Beachtung
von ¢ 59 AKtG emne Abschlagdividende an die Aktionare zahlen

7. Abschnitt: Schlulbestummungen

§ 20 Grindungsaufwand

Die Gesellschaft tragt die nut ihrer Griindung verbundenen Kosten bis zu emem Héochstbetrag von 5000,— DM
zuziighch gesetzhicher Umsatzsteuer

§ 21 Salvatorische Klausel

(1) Sollten Bestimmungen dieses Vertrages oder eme kiinfuge 1n 1hn aufgenommene Bestimmung ganz oder
teilweise nicht rechtswirksam sein oder ihre Rechtswirksamkeit oder Durchfuhrbarkent spater verheren, so soll
lerdurch die Gitlugkeit der libngen Besimmungen dieses Vertrages nicht beriihrt werden

(2) 'Das gleiche glt, soweit sich herausstellen sollte, daB der Vertrag eme Regelungsliicke enthilt 2Anstelle der
unwirksamen oder undurchfuhrbaren Bestimmungen oder zur Ausfullung der Lucke sofl emne angemessene Re-
gelung gelten, die, soweit rechtlich mdglich, dem am nachsten kommt, was die Griinder gewollt haben wiirden,
sofern sie ber AbschluB dieses Vertrages oder bei spiterer Aufnahme emer Bestimmung den Punkt beachtet
hétten




fch bescheinige, dass die geanderten Bestimmungen der Satzung mit dem Beschluss uber
die Anderung der Satzung und die unveranderten Bestimmungen mit dem zuletzt zum
Handelsregister eingereichten vollstandigen Wortlaut der Satzung ubereinsttmmen

o]

/Gr ak, Notar

Berlin, 23 10 2015




| certify that this is a true translation of the onginal German constitution of the company

Bop Schuts
Anfl Schulz (Jan 29 20186)

Articles of Association

Section 1. General provisions

§ 1 Name of company, registered offices and finan-
cial year

(1) The company trades 1n the name of “snom technol-
ogy Akuiengesellschaft”

(2) [t has 1ts registered offices in Berlin

(3) 'The financial year 1s the same as the calendar year
*The first financial year 1s a short financial year that
starts with the entry of the company n the commercial
register and ends the following 31 December

§ 2 Purpose of the company

(1) 'The purpose of the company 1s to develop hard-
ware and software and consult in the field of telecom-
munications technology The company does not con-
duct any trade or craft activities as defined in § 1 of the
German Trades and Crafis Act [Handwerksordnung]

(2) 'The company 1s entitled to conduct all transactions
and take all measures appropriate to directly or indirect-
ly promote the purpose of the company *For this pur-
pose, the company may open branches in Germany and
abroad, establish, acquire or hold interests in other
stmilar or related companies and take over thetr man-
agement or limt iself to the admuimstration of the nter-
ests It may spin off 1ts operations to affiliated compa-
mes in whole or part

§ 3 Notices

The company shall publish its notices exclusively 1n the
Federal Gazette

Section 2: Share capital and shares

§ 4 Amount and allocanon of share capital, share
certificates

(1) The companys share capital amounts to
€144,578 00 (in words euros one hundred forty-four
thousand five hundred seventy-eight) It 1s divided into
144,578 shares at a nominal amount of €1 each

(2) 'Prior to the application for the company to be reg-
1stered 1n the commercial register, 25% of the nominal
ameunt must be paid in 1n cash on each share *With the
consent of the Supervisory Board, the Management

Board shall decide on the time and amount of further
contnbutions

(3) "The company may, in whole or in part, combine the
shares in share certificates representing multiples of
shares “Fach shareholder has the right to request from
the company the 1ssue of a multiple share certificate for
all the shares held by same at its costs Shareholders
are not entitled to individual certificates for multiple
shares “The company shall not issue any dividend and
renewal coupons

{4) The Management Board 1s authorised, with the
consent of the Supervisory Board, to increase the com-
pany s share capital once or multiple times by means of
a simple resolution by a total of €30 548 00 for pay-
ment in cash or in kind and the 1ssue of 30,548 nomnal
shares at €1 each 1n a period of 3 years after entry of the
amendment to the Articles of Asscciation in Agenda
item 2 of the sharcholders meeting dated 31 March
2006 (caputal reduction) in the commercial register
With the consent of the Supervisory Board, the Man-
agement Board shall decide on an exclusion of the
subscription right

The Management Board 1s authorised, with the consent
of the Supervisory Board, to determune the further de-
tails of the implementation of caputal increases from the
authorised capital The Supervisory Board 1s authorised
to amend the wording of § 4 subsection 1 of the Aru-
cles of Association after partial or full execution of the
increase in the share caputal from the authonsed capital
1n accordance with the scope of the capital increase

(5) The company’s share capital shall be conditionally
ncreased by up to 9,000 00 euros by the issue of up to
9,000 registered shares with a norrunal amount of 1 00
euro each The sole purpose of the conditional capital
increase shall be to satisfy the subscnption rights grant-
ed until 21 December 2011 due to the authonsation
given by the shareholders meeting held on 22 Decem-
ber 2006 and the resolution passed by the sharcholders
meeting on 11 Apnl 2008 The conditional capital -
crease will only be carmed out to the extent the holders
of themissued subscription nghts exercise-their nght to
purchase the company s shares and the company does
not grant treasury shares to satisfy the subscmphon
nights The new shares shall participate in the profits
from the beginming of the financial year in which they
were created by exercise of subseription nghts

Page L of 5

Notariat\ S\ snom\ Satzung 100408



§ 5 Registered shares, transfer of shares

(1) The shares shall be registered in the name of the
shareholders

(2) The transfer of registered shares 1s subject to a con-
senting majority of 30% of the votes cast at the share-
holders meeting Consent may be refused without
providing reasons

(3) If, n the event of a capital increase, the resolution
regarding the increase does not determine whether the
new shares should be registered or bearer shares, they
shall also be registered in the name of the shareholders

§ 6 Share redempuon

(1) The company may redeem shares in accordance
with Section 237 of the German Stock Corporation Act
{Akniengesetz)

(2) The company shall be entitled to the compulsory

redemption of shares, 1f

a) bankruptey proceedings, legal composition proceed-
ings or other msolvency proceedings are instituted
over the assets of the relevant shareholders wath le-
gal effect or the institution of such proceedings 1s
lawfully refused due to lack of assets or the share-
holder 1s obliged to affirm in heu of an ocath that
his/her schedule of property 1s accurate pursuant to
Section 807 of the German Code of Civil Procedure
(Zevilprozessordnung),

b) these shares are fully or partially attached by a cred-
ttor of the affected shareholder or taken n execution
otherwise and the enforcement measure 1s not can-
celled within three menths, however, no later than
unti] disposal of the shares,

¢) these shares are transferred by way of testamentary
disposition to one or several persons who are not
shareholders or the spouse or descendants of the de-
ceased shareholder and the shares are not trans-
ferred to one or more of these persons within six
months after the death of the shareholder

(3) 'The shareholder affected by the redemption shall

be compensated in the amount of the nominal amount

of the redeemed shares “In all other respects, the re-

demption conditions shall be deterrmned by means of a

resolution passed by the shareholders meeting— - -~ -—

Section 3. The Management Board

§ 7 Composition and management

(1) "The company s Management Board shall consist of
one or more persons The Supervisory Board shall

determine the number of members the Management
Board may consist of

(2) The members of the Management Board shall be
appomted by the Supervisory Board for a maximum of
five years

(3) 'The Management Board shall manage the affairs of
the company 1n accordance wath the law, the Articles of
Association, the rules of procedure 1ssued by the Su-
pervisory Board with a sumple majonty for the Man-
agement Board as well as the schedule of responsibihi-
ties “The Management Board shall obtamn the consent
of the Supervisory Board for particular transactions
*The transactions requiring consent shall be established
in the rules of procedure or, 1n individual cases, deter-
mined by means of a resolution passed with a majority
of votes by the Supervisory Board *The schedule of
responsibilities of the Management Board requires the
consent of the Supervisory Board

§ 8 Representaton

(1) 'If only one member of the Management Board 15
apponted, this member shall be the sole representative
of the company “[f the Management Board consists of
several persons, the company shall be represented jornt-
ly by two Management Board members or jomntly by a
Management Board member and an authorised repre-
sentative The members may be granted sole power of
representation

Section 4+ The Supervisory Board

§ 9 Composition, term of office

(1) The Supervisory Board consists of three members

(2) 'Unless the sharcholders meeting decides on a
shorter period for the election of individual Supervisory
Board members or the overall Supervisory Board to be
eiected by same, the Supervisory Board members shall
be elected no longer than for the period until the end of
the shareholders meeting that decides on the formal
approval of the actions of the directors for the fourth
financial year after commencement of their term of
office “The financial year in which the term of office

commences 1s not included i the deterrmnation of the

term ‘Members may be re-elected ‘A successor of a
member leaving the Supervisory Board prior to the end
of their term of office shall only be elected for the re-
mainder of the term of office of the resigned member

(3) 'For one or more Supervisory Board members,
replacement members can be elected at the same time
the ordinary Supervisory Board members are elected
*They shall become members of the Supervisory Board
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in the sequence defined on election 1f Supervisory
Board members, whom they were elected to replace,
leave the Supervisory Board prior to the expiry of their
term of office If replacement Board members are
elected, the replacement Board member shall replace
the leaving ordinary member for the duratton of the
rematnder of their term of office

(4) Supervisory Board members may be removed from
office prior to expiry of their term of office by a resolu-
tion to be passed by the shareholders meeting wath a
majonty of 75% of the total voting share capital

5) 'Each member of the Supervisory Board may resign
from their office wathout adhenng to a notice period for
good cause If there 1s no good cause for resignation
from an office, a notice penod of three months shall
apply *The resignation shall be carried out by means of
a written statement to the Management Board, the
Chairperson of the Supervisory Board shall also be
informed

§ 10 Chawrperson and Vice Chairperson

(1) 'In s first meeting after election the Supervisory
Board shall elect a Chairperson and Vice Chairperson
from 1ts mudst “The election shall be valid for the peri-
od of office of the elected person *The Vice Charrper-
son shall have the nghts and duties of the Chairperson
if the Chairperson 1s unable to fulfil their duties

(2} If the Chairperson or the Vice Chairperson leaves
their office prematurely, the Supervisory Board shall
immediately re-elect a Chairperson or Vice Chairperson
for the remaining peried of office of the persons leav-
ng

§ 11 Convening meetings and passing resolutions

{1} The meetngs of the Supervisory Board shall be
convened by the Charmperson, 1f the Chawrperson 1s
unable to do so, then by the Vice Chairperson, orally,
telephonically, in wriing, by telegram or by electrontc
mait

(2) 'The Supervisory Board shall be quorate 1f its three
members participate 1n the passing of the resolution “A
member shall also be deemed to be participating in the
resolution if they abstain from voting An absent Su-
pervisory Board member may pariicipate in the passing
of the resolution by casting their vote in wnting via
another Supervisory Board member or a person who 1s
not a member of the Supervisory Board but who has
been authonised 1n wrniting to participate in the meeting
in place of that Supervisory Board member
*Resolutions require a majority of Supervisory Board
members

(3) Resolutions passed in wnting, by telegram, by fac-
simile or by telephone shall be permitted outside of
meetings 1f no member objects to this process within an
appropnate period to be determuned by the Chairper-
son

{4) "Minutes shall be kept of the meetings of the Super-
visory Board These munutes shall be signed by the
meeting Chair For resolutions passed outside of meet-
ings, the minutes shall be signed by the Chairperson of
the Supervisory Board and prowvided to all the members
itmmediately

{5) The Chairperson 15 authorised, in the name of the
Supervisory Board, to submit the statements of intent
required for the execution of the resolutions and to
receive declarations addressed to the Supervisory
Board

§ 12 Rules of procedure and amendments to the
wording of the Articles of Association

(1) The Supervisory Board may 1ssue rules of proce-
dure for itself as permitted by the legal regulations and
the provisions of these Articles of Association

{2} The Supervisory Board 1s authorised to pass resolu-
tions concerning amendments to the Articles of Associ-
ation that only relate to their wording

Section 5 The Shareholders Meeting

§ 13 Place of and convening the shareholders meet-
ng

{1} The ordinary shareholders meeting shall be held
within the first eight months after the end of each finan-
cial year

(2) 'An extraordinary shareholders meeting shall be
convened 1f a resolution passed by the shareholders
meeting 15 required according to the law or the Articles
of Association or 1if the well-being of the company
requires a meeting to be convened *Furthermore, an
extraordinary shareholders meeting shall be convened 1f
shareholders whose shareholdings, combined or sepa-
rately, equal at least twenty percent of the share capital,
request same 1n writing stating the purpose and reasons
therefor

(3) 'The shareholders meeting shall be convened by the
Management Board and, in the cases prescribed by law,
by the Supervisory Board *The meeting shall be held at
the registered offices of the company *The convening
of the shareholders meeting shall be announced once 1n
the Federal Gazette “If the shareholders are known by
name, the shareholders meeting may, instead, also be
convened by sending registered letters to the sharehold-
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ers addresses last known to the company and giving at
least 30 days’ notice ’The day of despatch and the day
of the shareholders meeting shall not be included in the
calculation of the notice pertod SAll the items on the
Agenda shall be included with the inwvitation convening
the meeting

(4) A shareholders meeting may be held without com-
plying with the convening formahties required by the
law and the Articles of Association 1f all the sharehold-
ers are present or represented and no shareholder ob-
jects to the passing of the resolution

§ 14 Raght to participate and votang nght

{1) 'All the company’s shareholders registered m the
share register on the day of the shareholders meeting or
theur representatives authorised 1n writing are entitled to
participate n the shareholders meeting and to exercise
the voting right “No changes may be made to the share
register 1n the last eight days prior to the shareholders
meeting

(2) "The voting right shall commence from the date the
statutory contnbution 1s paid *The number of votes per
share 1s based on the amounts contributed thereto, how-
ever, at maximum up to the nominal amount

§ 15 Chaur of the shareholders meeting

(1) 'The Charrperson of the Supervisory Board shall
chair the sharcholders meeting If the Chairperson 1s
absent, the Vice Chairperson or another member of the
Supervisory Board to be determined by the Supervisory
Board shall chair the shareholders meeting “If no per-
son present 15 prepared to lead the meeting, the oldest
{in age) shareholder present shall open the meeting and
the meeting shall then elect a chair

(2) The Chair shall open the proceedings, determine the

sequence i which the Agenda items shall be handled
and decide on the form of voting

§ 16 Resolutions, majonities, elections, mmutes

(1) "The shareholders meeting shall be quorate 1f more
than 50% of the total share capital entitled to vote 1s
represented ’If a shareholders meeting 1$ not quorate, a
new shareholders meeting shall be convened and take

place wathin the next six weeks This meeting shall have
the same Agenda items as the sharcholders meeting that
failed to achieve a quorum, but shall not take into ac-
count the amount of the share capital represented at this
new meeting provided that such was mentioned 1n the
Invitation convening the meeting

{2) Unless provided for otherwise in these Articles of
Association or mandatory legal regulations in the indr-
vidual case, resolutions by the shareholders meeting
shall be passed with a simple majority of votes cast

{3) 'Elections shall be subject to a simple majority of
votes ’If no simple majonity 1s achieved 1n the first
ballot, another vote wll take place amongst the two
persons realising the hughest votes ’In this second bal-
lot, the hughest number of votes shall decide, i the
event of a tie the results shall be decided by a lot drawn
by the Chair of the shareholders meeting

(4) '"Minutes, which shall be signed by the Chairperson
of the Supervisory Board, shall be kept of the proceed-
ings If resolutions are passed for which the law re-
quires a majority of at least 75% of the share capital
represented at the passing of the resolution, a notarised
record shall be made of the proceedings

Section 6: Accounting and appreprnation of
profits

§ 17 Annual financial statements, management re-
port

(1) 'The Management Board shall prepare the annual
financial statements (balance sheet, income statement
and notes to the annual financial statements) and — to
the extent required under Section 264 (1) of the German
Commercial Code [Handelsgesetzbuch] — the manage-
ment report for the past financial year in the first three
months of the financial year and submut these docu-
ments without delay after their preparation to the Su-
pervisory Board ?If the annual financial statements and
any management report are to be audited by an auditor,
these documents together with the auditor s audit report
shall be submitted to the Supervisory Board wathout
delay after receipt of the audit report *At the same time
as the annual financial statements, the Management
Board shall inform the Supervisory Board of its pro-
posal for the appropriation of the balance sheet profits
that 1t intends to present to the shareholders meeting

(2) 'The Supervisory Board shall review the annual
financial statements and the management report of the
Management Board as well as the proposal for the ap-
propriation of the balance sheet profits and report m
writing the results of the review to the shareholders
meeting “The Supervisory Board shall provide its re-
port to the Management Board within one month of
receipt of the documents 3if, after its review, the Su-
pervisory Board approves the annual financial state-
ments, same shall be regarded as adopted unless the

Management Board and Supervisory Board decide to

Page 4 of 5

Notanat\ 5\ snom\ Satzung100408



have the shareholders meeting adopt the annual finan- forceable provisions or to fill a loophole an appropriate

cial statements

§ 18 Reserves

(1) 'If the Management Board and Supervisory Board

provision shall be agreed that, to the extent legally
possible, 15 as close as possible to the mtentions of the
founders or which the parties would have intended n
accordance with the spirit and purpose of the Articles of
Association If they had considered the matter on agree-
ing these Articles of Association or the later inclusion
of a provision

adopt the annual financial staternents they are not au-
thonsed to transfer a portion of the annual profits to
other profit reserves 2On]y the shareholders meeting Berhin, 23 10 2015
may take a decision regarding the creation of other

profit reserves

2) 'If the shareholders meeting adopts the annual fi-
nancial statements, a fifth of the annual profits shall be
transferred to other profit reserves as long as the other
profit reserves do not exceed half of the share capital or
to the extent that they would not exceed half of the
share capital after the transfer *In domng so, amounts to
be transferred to the statutory reserve and a loss car-
ryback shall be deducted from the annual profits n

advance

§ 19 Appropnation of profits

(1) 'The shareholders meeung shall decide on the ap-
propnation of the balance sheet profits *In doing so, 1t

1s bound to the adopted annual financial statements

(2) After the end of a financial year, the Management
Board may, with the consent of the Supervisory Board,
pay an interim dividend to the shareholders 1n compl-
ance with Section 59 of the German Stock Corporation

Act [Akniengesetz)

Section 7- Final Provisions

§ 20 Formation costs

The company shall bear the costs related to its for-
mation up to a maximum amount of DM 5,000 00 plus

statutory value added tax

§ 21 Severability clause

(1) Should any provisions of these Articles of Associa-

tion or a future provision included therem be ineffective-— — - —

or unenforceable, in whole or in part, or the effective-
ness or enforceability 1s lost at a later stage, this shall
not affect the vahdity of the remamnmmng provisions of

these Articles of Association

(2) 'The same shall apply 1f 1t should become evident
that these Articles of Assoclation contain a loophole in
their provisions *To repilace the neffective or unen-
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1  Priafungsauftrag

In der Hauptversammilung am 11 Jur 2014 der

snom technology AG, Berlin,
—1m Folgenden auch kurz ,snom technology” oder ,,Gesellschaft” genannt -

sind wir zum Abschlussprufer fur das Geschaftsjahr 2014 gewahlt worden Der Aufsichtsrat
hat uns demzufolge den Auftrag erteilt, den Jahresabschluss zum 31 Dezember 2014 unter
Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht zu prufen

Dieser Prufungsbericht wurde nach den Grundsatzen des IDW Prufungsstandards 450 erstellt

Wir bestatigen gemafR § 321 Abs 4a HGB, dass wir bel unserer Abschlussprufung die an-
wendbaren Vorschnften zur Unabhangigkeit beachtet haben

Dem Auftrag hegen die als Anlage 2 beigefugten Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirt-
schaftsprufer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften in der Fassung vom 1 Januar 2002
zugrunde Unsere Haftung richtet sich nach Nr 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen Im
Verhaltrus zu Dritten sind Nr 1 Abs 2 und Nr & der Allgemeinen Auftragsbedingungen maf3-
gebend
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2

Grundsatzliche Feststellungen

2.1 Stellungnahme zur Lagebeurteilung des

Vorstands

Folgende Kernaussagen des Lageberichts sind aus unserer Sicht hervorzuheben

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit lag n 2014 belr TEUR-2 738 {1 V|
TEUR 1 708) Ursachlich fur die Veranderung sind zum einen die Abschreibungen der Aus-
lethungen an die amerkarusche Tochtergesellschaft snom technology Inc sowie die Ab-
schreibungen der Forderungen gegenuber thr in Hohe von insgesamt TEUR 2 070 aus
einem Forderungsverzicht, erhohte Einmalaufwendungen fur die Freisetzung und Neube-
stellung von Vorstanden sowe fur erhohte Rechts- und Beratungskosten {TEUR 222}

Der Finanzinvestor HeidelbergCapital Private Equity Fund Il GmbH & Co KG st im Laufe
des Geschaftsjahres 2014 Mehrheitsgesellschafter der Gesellschaft geworden Die Ge-
samtanzahl der Aktien wurde im Zuge von mehreren Kapitalerhohungen in Hohe von ins-
gesamt EUR 1 Mio auf 138 795 erhoht Die Eintragung der Kapitalerhohungen in das Han-
delsregister erfolgte Anfang 2015 und wurde erst dann wirksam

Die Geselischaft geht daher fur 2015 von einem negativen Free Cashflow aus, der durch
die Wahrungseffekte, Reorganisationsmalinahmen, den Aufbau des lLagerbestandes fur
Neuprodukteinfuhrungen sowie durch notwendige Investitionen verursacht wird Die Fi-
nanzierung der oben genannten MaRnahmen erscheint bel emem weirterhin stabilen Ge-
schaftsverlauf durch die hquiden Mittel des Unternehmens unter der Pramisse dass keine
wesenthchen weiteren nachtelligen Wechselkurseffekte wie im Vorjahr auftreten, gesi-
chert Die Gesellschaft 1st durch Eigenkapital sowie uber Bankdarlehen bzw Kredithnien
finanziert In 2014 hat die Gesellschaft die sog Financial Covenants ber den Kreditgebern
durch die Verlustsituation nicht eingehalten Hierfur wurden der Gesellschaft von den Ban-
ken Warver ertailt Die Gesellschaft geht auch {nach Sondereffekten) von einem negativen
Jahresergebnis fur 2015 aus Der Fortbestand der Gesellschaft 1st somit von der Finanzie-
rung durch Gesellschafter und Banken abhangig

Wir stellen fest, dass der Lagehencht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft vermittelt und die zukunfuge Entwickiung mut thren wesentlichen Chancen und

___Risiken zutreffend darstellt o . . .
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2.2 Bestandsgefahrdende Tatsachen

Die Gesellschaft st durch Eigenkaprtal sowie uber Bankdarlehen bzw Kredithinien finanziert In
2014 hat die Gesellschaft die sog Financial Covenants bel den Kreditgebern durch die Ver-
lustsituation nicht eingehalten und geht auch von einem negativer Jahresergebnis fur 2015
aus Der Fortbestand der Gesellschaft st von der Finanzierung durch Gesellschafter und
Banken abhangig
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3  Durchfiihrung der Priifung

3.1 Gegenstand der Prifung

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der
snom technology AG fur das zum 31 Dezember 2014 endende Geschaftsjahr gepruft Der
Vorstand der Gesellschaft ist verantworthch fur

W die Buchfuhrung,

® de Aufstellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtl-
chen Vorschriften sowie

B die uns erteilten Aufklarungen und Nachweise

Unsere Aufgabe 1st es, aut der Grundlage unserer Prufung ein Urtel uber den Jahresabschluss
und den Lagebericht abzugeben

Die Prufung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschriften gehort nur mnsowert zu den
Aufgaben der Abschlussprufung, als sich aus diesen anderen Vorschriften ublicherweise
Ruckwirkungen auf den Jahresabschluss oder den Lagebericht ergeben

3.2 Art und Umfang der Priifungsdurchfiihrung

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB und den vom Institut der Wirt-
schaftsprufer {IDW} festgestellten deutschen Grundsatzen ordnungsmafRiger Abschlusspru-
fung vorgenommen Ziel unseres risikocrientierten Prufungsansatzes (st es sicherzustellen,
dass die Aussagen im Jahresabschluss und Lagebericht der snom technology AG ene verlass-
liche Basis fur die Entscheidungen der Adressaten bilden
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Die Grundzuge unseres Prufungsvorgehens stellen wir im Folgenden dar

Phase |: Entwicklung einer an den Geschiftsrisiken ausgerichteten Prifungsstrategie

Erlangung von Geschafisverstandrus und Kenntrus der Rechnungslegungssysteme sowie des
internen Kontrollsystems

Festlegung von Prufungsschwerpunkten auf Basis unserer Risikoeinschatzung
m Prufung des Prozesses der Jahresabschlusserstellung

# Aufbau, Einnchtung und Wirksamkert der internen Kontrollen in den Bereichen des Ver-
kaufs und des Einkaufs

B Bewertung der Vorrate
m Vollstandigkeit und Bewertung der sonstigen Ruckstellungen

W Vollstandigkert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bzw der Ruckstek
lungen fur ausstehende Rechnungen

W Beurtellung der Angemessenheit der durch den Vorstand getroffenen Annahme der Unter-
nehmensfortfuhrung

® Plausibilitat der prognostischen Angaben im Lagebericht

Festlegung der Prufungsstrategie und des zeitlichen Ablaufs der Prufung

Auswahl des Prufungsteams und Planung des Einsatzes von Spezialisten

Phase il: Auswah! und Durchfithrung kontrollbasierter Priifungshandlungen

Auswahl kontrollbasierter Prufungshandlungen aufgrund von Risikoeinschatzung und Kenntnis
der Geschaftsprozesse und Systeme

Beurtellung der Ausgestaltung sowie der Wirksamket der ausgewahlten rechnungslegungs-
bezogenen Kentrellmalnahmen
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Phase JlI: Einzelfallprifungen und analytische Prifungen von Abschlussposten

Burchfuhrung analytischer Prufungen von Abschlussposten

Einzelfallprufungen in Stichproben und Beurtellung von Einzelsachverhalten unter Berucksich-
tigung der ausgeubten Bilanzierungswahlrechte und Ermessenssprelraume, u a

8 Finholen von Rechtsanwaltsbestatigungen

® FEinholen von Saldenbestatigungen der Kunden und Lieferanten auf Basis einer bewussten
Auswahl

®m Einholen von Bestatigungen der Kreditinstitute

W Durchfuhrung alternativer Prufungshandlungen fur eine unvollstandige Anfrage an zwel
Kreditinstitut

Prufung der Angaben im Anhang und Beurteilung des Lageberichts

Phase IV: Gesamtbeurteilung der Pritfungsergebnisse und Berichterstattung

Bildung des Prufungsurteils auf Basis der Gesamtbeurtellung der Prufungsergebnisse

Berichterstattung in Prufungsbericht und Bestatigungsvermerk

Detallierte mundliche Erlauterungen der Prufungsergebnisse gegenuber Management und
Aufsichtsgremium

Im Rahmen der Prufung der Eroffnungsbilanzwerte haben wir uns auch auf Ergebnisse des
Abschlussprufers fur den Vorjahresabschluss gestutzt Die Verwertbarkeit dieser Ergebnisse
haben wir anhand einer krntischen Durchsicht des entsprechenden Prufungsberichts einge-
schatzt

Wir haben die Prufung (mit Unterbrechungen) in den Monaten Marz bis Oktober 2015 bis zum
2 Oktober 2015 durchgefuhrt Eine Vorprufung haben wir in den Monaten Oktober und No-
vember 2014 vorgenommen

Alle von uns erbetenen Aufklarungen und Nachweise sind erntellt worden Der Vorstand hat

uns die Volistandigkeit der Buchfuhrung, des Jahresabschlusses und des Lageberichts schnft-
hch bestatigt
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4 Feststellungen zur Rechnungs-
legung

4.1 Buchfiihrung und zugehorige Unterlagen

Die Bucher der Gesellschaft sind ordnungsmallig gefuhrt Die Belegfunktion st erfullt Die
Buchfuhrung und die zugehorigen Unterlagen entsprechen nach unseren Feststellungen den
gesetzlichen Varschriften

Im Rahmen unserer Prufung haben wir festgestellt, dass die von der Gesellschaft getroffenen
organisatorischen und techrischen Mafinahmen geeignet sind, die Sicherhert der verarbeite-
ten rechnungslegungsrelevanten Daten und IT-Systeme zu gewahrleisten

4.2 Jahresabschluss

Der uns zur Prufung vorgelegte Jahresabschluss zum 31 Dezember 2014 ist ordnungsmafiig
aus den Buchern und den zugehongen Unterlagen der Gesellschait entwickelt worden Die
Ercffnungsbilanzwerte wurden ordnungsgemall aus dem Vorjahresabschluss ubernommen
Die gesetzlichen Vorschriften zu Ansatz, Ausweis und Bewertung sind beachtet worden

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den deutschen handelsrechthchen
Vorschriften uber die Rechnungslegung von Aktiengesellschaften einschliehch der Grundsat-
ze ordnungsmafdiger Buchfuhrung aufgestellt Der Anhang enthalt alle vorgeschriebenen
Angaben

GroRenabhangige Erleichterungen des §288 HGB sind zutreffend teilweise in Anspruch ge-
nommen worden

Die Inanspruchnahme der Schutzklausel des & 286 Abs 4 HGB 1st zu Recht erfolgt

4.3 lagebericht

Der Lagebericht des Vorstands entspricht den gesetzlichen Vorschriften Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss sowie mit den von uns bel der Prufung gewonne-
nen Erkenntissen Er vermittelt insgesamt en zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft Unsere Prufung hat zu dem Ergebnis gefuhrt, dass im Lagebericht die wesenthichen
Chancen und Risiken der zukunfugen Entwicklung zutreffend dargestellt sind und dass die
Angaben nach & 289 Abs 2 HGB vollstandig und zutreffend sind

10 0141980-1430876 7
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snom technology
Prufungsbericht | Jahresabschluss zum 31 12 2014 und Lagebericht

5 Stellungnahme zur Gesamtaus-
sage des Jahresabschlusses

5.1 Erlauterungen zur Gesamtaussage

Die allgemeinen Bewertungsgrundlagen sind im Anhang der Gesellschaft tvgl Anlage 1 3)
beschrieben

Bilanzierungs- und Bewertungswahlrechte sowie die Nutzung von Ermessensspielraumen
haben bel folgenden Posten des Jahresabschlusses wesentlichen Einfluss auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

Forderungsverzicht gegenuber der snom technology Inc,

Im Geschaftsjahr 2014 wurden die Auslelthungen an die Tochtergesellschaft snom technology
fnc {TEUR 1 199} sowie Forderungen gegenuber ihr (TEUR 871) auf Basis emnes Forderungs-
verzichts komplett abgeschrieben

5.2 Feststellung zur Gesamtaussage des Jahres-
abschlusses

In Gesamtwurdigung der zuvor beschriebenen Bewertungsgrundlagen sind wir der Uberzeu-
gung, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliger Buchiuh-
rung emn den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Eriragslage der Gesellschaft vermittelt

8 10 014190-1430876
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snom technology
Prufungsbericht | Jahresabschluss zum 31 12 2014 und Lagebericht

6 Bestatigungsvermerk

Den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Embeziehung der Buchfithrung und den Lagebencht der snom technolo-

gy AG, Berhn, fur das Geschaftsjahr vom 1 Januar bis 31 Dezember 2014 gepruft Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechthichen Vorschnfien hegen m der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft
Unsere Aufgabe 1st es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten Prufimg emne Beurtei- i
lung uber den Jahresabschluss unter Einbezichung der Buchfithrung und uber den Lagebenicht
abzugeben

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmiBiger Ab-
schlussprufung vorgenommen Danach 1st die Prufung so zu planen und durchzufuhren, dass
Unnchtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung und durch den Lagebencht
vermitftelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mut hin-
reichender Sicherhert erkannt werden Be: der Festlegung der Prufungshandlungen werden [
die Kenntnisse uber die Geschaftstatigkeit und uber das wirtschaftliche und rechthche Umfeld *
der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber moghche Fehler berucksichtigt Im Rahmen der
Prufung werden die Wirksamkent des rechnungslegungsbezogenen mternen Kontrollsystems

sowie Nachweise fur die Angaben m Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebencht vber-

wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt Die Prufung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundséitze und der wesenthchen Emnschatzungen des Vorstands

sowlie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lagebenchts Wir

sind der Auffassung, dass vnsere Priufung emne hinreichend sichere Grundiage fur unsere Be-
urteilung bildet

——

Unsere Prufung hat zu kemen Einwendungen gefithrt

10 014190-1430878 9
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Prifungsbencht | Jahresabschluss zum 31 12 2014 und Lagebencht

Nach unserer Beurteﬂung aufgnmd der bei der Prufung gewonnenen Erkenntrisse entspncht
der Jahresabschluss den gesetzl:chcn Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsiitze ordmmgsmaBlger Buchfiihrung ein den tatstichlichen Verhiltnissen entsprechen-
_ des Buld der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft Der Lagebencht steht in
Elnklang mut dem Jahresabschluss, vermmittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinfhgen Entwicklung zutreffend

dar

Ohne diese Beurtetlung emzuschriinken weisen wir auf die Ausfithrungen 1m Lagebencht hun
Dort wird im Abschnitt 4.3 aufgéfithrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft von der Fman-
zierung durch die Gesellschafter und Banken abhiing1g 1st

Berlin, den 2 Oktober 2015

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

W

Dr Kronner
"~ Wirtschaftsprufer

10

Dr Arbter .
Wirtschaftsprufer

66

MG
Q—‘:Q\UFUNGS;I @
6‘

WIRTSCHAFTS
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFY
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1.4 Lagebericht



snom technology AG, Berlin

Bilanz zum 31. Dezember 2014

Aktiva

e ____EUR EUR _ EUR  EUR
A Anlagevermbgen
I Immaterelle Vermogensgegenstande
i Entgeltlich erworbene Software und
MNutzungsrechte 13511005 213470
2 Geleistete Anzahlungen 33171938 466 859 13 000 2134701
Il Sachanlagen
1 Technische Anlagen und Maschinen 392 553 41 4£16479,79
2 andere Anlagen Betrniels- und
Geschaftsausstatiung 116 417,24 98 926 94
3 Anlagen im Bau 92 760,32 601 730,97 000 515406 73
N Finanzanlagen
1 Antelle an verbundenen Unternehmen 715 16569 715 165,89
2 Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 155863210
3 Beteiigungen 1,00 100
4 Auslethungen an Unternehmen mit denen
ein Betedigungsverhaltnis besteht 100 715167 69 1,00 2 273806,79
, 1783 758,08 2 810 560,53
B Umlauftvermogen
I Vorrate
1 Waren 556147018 501528462
2 Geleistete Anzahlungen 700,00 556217318 574155 502102617
Il Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstiande
1 Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 4715 447,06 323831949
2 Forderungen gegen verbundeng
Unternehmen 12 691 02 1012 760 61
3 Forderungen gegen Unternghmen
mit denen ein Betelligungsverhaltris hesteht 27 661,44 000
4 Sonstige Vermogensgegensiande 474 152,30 522995182 402 91803 465399813
lll Kassenbestand, Guthaban bei Kredrtinstituten - 2 057 916 59 337161883
12 850 038 59 13046 643 13
C Rechnungsabgrenzungsposten 53762 14 135 665 77
14 687 558,82 15 592 869,43




Passiva

L

EUR EUR;

A Eigenkapital
|  Gezeichnetes Kapital
Il Kaprtalrucklage
Il Gewmnnvortrag

IV Jahresfehlbetrag {1 V) Jahresuberschuss)

11072000 110 720,00

871084188 772929488

1008 902 93 36058,57

-2 739 939,62 117214036

709052519 9048 213,81

B Zur Durchfuhrung der beschlossenen
Kapitalerhohung geleistete Einlagen

2807500 000

28 075 00 000

C Ruckstellungen
1 Steuerruckstellungen
2 Sonsuge Ruckstellungen

0Q0 297 422 48
767 41901 748 180 97

767 418 01 1045613 45

D Verbindhchkeiten
1 Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
2 Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
3 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen
4 Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen
& Sonsuge Verbindhchkeiten
—davon aus Stevern EUR 108171 70
V) EURBY 716542} -
—1im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 215087 (1 Vj ELRQ0Q) -

212880583 323057948
9 554 50 5340 00

447472558 2526 386,31

0ao 40972 76
188 352 70 95 763 62

680153962 589804217

14 687 558,82 15 992 869,43




snom technology AG, Berlin

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

IR SRS

e e — e e ____.._ EBUR___EUR  EUR _ __ EUR
Umnsatzerlose 26 965686 70 27 160 062,76
Sonsuge betrieblche Ertrage 918 144,95 674 029 61
Materialautwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und

Betnebsstoife und bezogene Waren -17 246 648 41 -16 €72 598 67
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen -544 62417 -17 791 27258 -50053764 17173136 31
4 Personalaufwand
a) Gehalier -3 535078 46 -3419217,90
b Soziate Abgaben und Aufwendungen fur -580916,51 -4 115994 97 -654 965,19 -3 974 183,09
Altersversoigung und Unterstutzung
— davon Aufwand {ur Altersverscrgung
EUR 502800 (i V) EUR 6684 00} —
5 Abschreibungen
al auf immaterielle Vermogensgegenstande -159 531,66 -181 681,73
des Anlageveimogens und Sachanlagen
by auf Veimogensgegenstande des Umlauf-
vermagens, sowe diese die in der
Kapitalgesellschaft ublichen Abschreibungen
uberschrerten 87106768 -103059934 0,00 -181 681,73
6 Sonstge betnebhiche Aufwendungen -6 425 250,07 -4 696 295,82
7 Ertrage aus Austeihungen des Finanzanlage-
vermogens 41 742 47 3215245
- davon aus verbundenen Unternefimen
EUR 41 742,47 (i V) EUR 32 152,45} -
8 Sonstge Zinsen und ahnliche Ertrage 3148 7 963,40
9 Abschreibungen auf Finanzanlagen -1199 262,72
10 Zinsen und ahnliche Aufwendungen -99 978 88 -140 207 13
11 Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstitigkent -2 736 752 98 1708 704,14
12 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1 001 66 -5635 336,78
13 Sonstge Steuern -2 185,00 -122700
14 Jahrestehlbetrag it V) Jahresuberschuss) -2 738 939,62 1172 140,36




snom technology AG, Berlin

Anhang fur das Geschaftsjahr 2014

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Gesellschaft hat als mittelgrole Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs 2
HGB ihren Jahresabschluss unter Beachtung der §§ 242 ff HGB sowie der sie
erganzenden Vorschriften fur Kapitalgesellschaften gemaid §§ 264 ff HGB und des
Aktiengesetzes aufzustelien und gemal der §§ 325 ff HGB offenzulegen

Grolkenabhangige Erleichterungen des § 288 HGB wurden tellweise in Anspruch
genommen

Bilanzierungs- und Bewertungsqrundsatze

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden grundsatzlich unverandert
gegenuber dem Vorjahr angewandt

Die entgelthich erworbenen Immatenellen Vermegensgegenstande werden zu An-
schaffungskosten, vermindert um lineare Abschreibungen, bewertet Die betriebs-
gewohnliche Nutzungsdauer betragt drei bis funf Jahre

Das Sachanlagevermogen 1st zu Anschaffungskosten, vermindert um hneare
Abschreibungen, bewertet Die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer betragt zwischen
3 und 10 Jahre Ab dem Jahr 2011 neu angeschaffte Spritzgusswerkzeuge sind
ebenfalls zu Anschaffungskosten, aber vermindert um emne Leistungsabschreibung
bewerlet

Die Anschaffungskosten enthalten anteillige Anschaffungsnebenkosten und sind um
Anschaffungskostenminderungen gekurzt

Genngwertige Wirtschaftsguter mit Einzelanschaffungskosten bis zu € 410,00 werden

_In analoger Anwendung des.§ 6 Abs 2 EStG im Anschaffungsjahr sofort in voller Hohe

abgeschrieben Die fur die Jahre 2008 — 2010 gebildeten Sammelposten nach
§ 6 Abs 2a EStG wurden fortgefuhrt

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten und soweit erforderlich vermindert um
aulerplanmafige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt



Die Waren sind unter Beachtung des Niederwertprinzips zu Anschaffungskosten
angesetzt

Die Anschaffungskosten werden nach der Durchschnittswertmethode ermittelt Fur
nicht gangige Bestande sind angemessene Wertabschlage vorgenommen worden

Forderungen, sonstige Vermogensgegenstande sowie Guthaben ber Kreditinstituten
sind zu Nennwerten angesetzt Diwe Fremdwahrungsguthaben sind zum Devisen-
kassamittelkurs bewertet worden

Erkennbare Einzelnsiken sind durch Wertbenchtigungen berucksichtigt Dem allge-
memen Kreditnsiko st durch eine Pauschalwertberichtigung zu Forderungen
Rechnung getragen

Die Forderungen in fremder Wahrung sind mit dem Briefkurs des Einbuchungstages
umgerechnet Forderungen mit einer Restiaufzeit von wemger als einen Jahr werden
am Bilanzstichtag zum Devisenkassamittelkurs bewertet

Die Sonstigen Ruckstellungen berucksichtigen nach vernunftiger kaufmanruscher
Beurtellung alle bekannten Verbindlichkeiten und mogliche Risiken, deren Hohe
und/oder tatsachlicher Etntritt ungewiss sind, mit threm Erfullungsbetrag Soweit die
Ruckstellungen eine Restlaufzeit von uber einem Jahr haben, werden sie nach
§ 253 Abs 2 abgezinst

Verbindlichkeiten sind grundsatzlich mit threm Ruckzahlungs- bzw Erfullungsbetrag
angesetzt

Die Verbindlichkerten in fremder Wahrung sind mit dem Geldkurs des Einbuchungs-
tages umgerechnet Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als einen Jahr

werden am Bilanzstichtag zum Devisenkassamittelkurs bewertet

Fur die Glederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkosten-
verfahren gewahit

M. Erlauterungen zur Bilanz

- - 1: - Anlagevermiégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens ist als Anlage diesem
Anhang beigefugt

Die Auslelhung an verbundene Unternehmen gegen die snom technology Inc wurde
aufgrund eines Forderungsverzichts in Hohe von € 1137 513,82 zu 100% wertbe-
richtigt




Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Betelhgungsverhaltnis besteht,
resultieren aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen gegen die snom technology Inc in Hohe von € 871 067,68 wurden
per 31 12 2014 avfgrund eines Forderungsverzichtes zu 100% wertbenchtigt

Die sonstigen Vermogensgegenstande resultieren im Wesentichen aus Umsatz-
steuer-Vorauszahlungen in Hohe von € 280 056,00 sowie Steuererstattungsanspru-
chen in Hohe von € 105 612,89

Samtliche Forderungen haben wie im Vorjahr eine Restlaufzert von einem Jahr

Aktive Rechnungsabgrenzung

Der Posten enthalt ein Disagio in Hohe von T€ 20

Eigenkapital

Das Grundkapital zum 31 Dezember 2014 betragt € 110 720,00 und 1st eingeteilt In
110 720 Stuck auf den Namen lautende Stammaktien zum Nennwert von je € 1,00

Mit Gesellschafterbeschluss vom 25 November 2014 ist das Grundkapital um
€ 18 453,00 auf zunachst € 129 173 durch die Ausgabe von 18 453 neuen, auf den
Namen lautenden Stuckaktien zum Nennwert von je € 1,00 erhoht wurden Die
Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 12 Januar 2015

in einem weiteren Gesellschafterbeschluss vom 15 Dezember 2014 wurde das
Grundkapital durch die Ausgabe von weiteren 9 622 neuen, auf den Namen lautenden
Stuckaktien zum Nennwert von je € 1,00 um weitere € 9 622,00 auf € 138 795,00
erhoht Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 25 Februar 2015

Des Weiteren erfolgte zum 31 Dezember 2014 gemall § 272 Abs 2 Nr 4 HGB eine
Zuzahlung in Hohe von € 981 547,00 in die Kapitalruckiage

Der Bilanzgewinn/-verlust hat sich wie folgt entwickelt

o o S - - - 72014 ] 2013
€ €
Bilanzgewinn aus dem Vorahr 1208 198,93 36 058,57
Entnahme aus Gewinnvortrag -199 296,00 0,00
Jahresfehlbetrag/Jahresuberschuss -2 739 939,62 1172 140,36

Bilanzverlust/-gewinn -1 731 036,69 1208 198,93




v.

Sonstige Ruckstellungen

Die Sonstigen Ruckstellungen sind fur ausstehende Rechnungen (T€ 428), fur
ausstehenden Urlaub (T€ 96), fur ausstehende Uberstunden (T€ 83), fur
Gewahrleistungen (T€ 77), fur Beitrage zur Berufsgenossenschaft, (T€ 13), fur
sonstige Personalkosten (T€ 11) sowie fur Archivierungskosten (T€ 10) gebildet

Verbindlichkeiten

Samtliche am Bilanzstichtag ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr
eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Von der Schutzklausel des § 286 Abs 2 HGB wird Gebrauch gemacht

Die sonstigen betnieblichen Ertrage enthalten Ertrage aus Wahrungsumrechnung in
Hohe von T€ 858 (Vorjahr T€ 406)

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen aus Wahrungs-
umrechnung in Hohe von T€ 824 (Vorjahr T€ 413)

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe von € 1001,66 betreffen 1m
Wesenthchen Gewerbesteuer fur Vorjahre

Die Tochterunternehmen snom France SARL, snom technology s r |, snom technology
inc , snom technology Ltd und snom UK Ltd werden als Niederlassungen chne eigene
Auflenumsatze gefuhrt Die Kosten dieser Auslandsmederlassungen werden im Zuge
eines ,Cost-Plus-Verfahrens® als Aufwand im Jahresabschluss der snom technology
AG volistandig berucksichtigt

Die Tochtergesellschaft snom technology Inc , USA, wird dagegen als selbstandiges
Tochterunternehmen gefuhrt Zudem wurden aufgrund der steuerlichen Neube-
handlung der Jahresergebnisse der snom technology Inc Aus den Vornahren bestimm-
te Kosten des Tochterunternehmens snom technology Inc In Hohe von T€ 467 als
Aufwand im Jahresabschluss der snom technology AG berucksichtigt

Das Jouit Venture snom técﬁr{ofogy-lﬁdia—PVT wurde zum 31 12 2014 gekundigt und
vollstandig abgeschrieben




VI.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen bis zum
31 Dezember 2019 aus Leasingvertragen in Hohe von T€ 362 und aus Mietvertragen
in Hohe von T€ 1 187

Sonstige Angaben

Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr 2014 waren durchschnitthch §9 (Vorjahr 58) Mitarbeiter beschaftigt

Honorar des Abschlussprufers

Das Honorar des Abschlussprufers im Geschaftsjiahr 2014 betragt fur
Abschlusspruferleistungen € 32 000,00 Fur Steuerberatungsleistungen sind € 12 225
angefallen

Organe der Gesellschaft

Im Geschaftsjahr 2014 setzte sich der Vorstand wie folgt zusammen

Herr Dr Michael Knieling, Berlin (bis 21 10 2014) Dipl -Physiker

Herr Muhammad Usman Tahir, Berlin (bis 21 10 2014) MBA, BE CS & EE,
BA Politikwissenschaft

Herr Guido Wohlers, Ahrensfelde {seit 21 10 2014) Kaufmann
Herr Markus Schmitt Fumian, Beriin (seit 18 08 2014) Dipl -Ingenieur

Im Geschaftsjahr 2014 waren folgende Herren zum Aufsichtsrat bestellt

Herr Dr -Ing Christian Stredicke, Woburn, Dipl -Informatiker,
MAJUSA (Vorsitzender) Dipl -Kaufmann

Herr André Deloch, Wiesbaden Dipl Wirtschaftsingenieur
Herr Nadahi SFIOC&II:, Berlin o Dipl Kaufmann

Herr Stefan Friese, Potsdam Dipl Wirtschaftsingenieur
Herr Jack Meehan, Southport, CT/USA Dipl Kaufmann

Hinsichtlich der Vergutungen der Gesellschaftsorgane wird von der Schutzklausel des
§ 286 Abs 4 HGB Gebrauch gemacht




Anteilsbesitz (mindestens 20%}

Name Sitz
snom France SARL Frankreich
snom technology s r | ltalien

snom technology Inc USA

snom technology Ltd Tawan

snom UK Ltd GrofRbrtannien
Snom technology India Indien

PVT Ltd

Werte mit * sind aus Abschluss 2012

Berlin, den 2 Oktober 2015
snom technology AG
- Der Vorstand -
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snom technology AG, Berlin

Entwicklung des Anlagevermogens im Geschaftsjahr 2014

1.1.2014

I Immaterielle Vermegensgegenstande

EUR

Anschaffungskosten

Zuginge

~_EUR

Abginge 31.12.2014

EUR EUR;

1 Entgelthch erworbene Software und Nutzungsrechte 11058397 15069138 000 26127585
2 Geleistete Anzahlungen 0,00 33171938 000 33171938
110583,97 482 411,26 0,00 592 955,23
Il Sachanlagen
1 Techmsche Anlagen und Maschinen 1322 677,63 46 464 96 000 136914259
2 Andere Anlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung 506 994 57 6973178 000 57672635
3 Anlagen im Bau 000 92 760 32 000 92 760 32
182967220 208 957 06 D00 203862926
Il Finanzanlagen
1 Antelle an verbundenen Unternehmen 715165 69 00C0 000 71516589
2 Auslethungen an verbundene Unternehmen 1556863210 000 42112528 113751382
3 Beteligungen 5071170 00Co 000 5071170
4 Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein
Betelhgungsverhaltnis besteht 66 079,72 000 000 66 079 72
2 390 596 21 000 42112528 196947093
433085238 69136832 42112528 4601098542




Kumulierte Abschreibungen Resthuchwerte
Abschrei-

bungas des
Geschafts-

1.1.2014 31122004 311220014 31122013

jahres
EUR EUR EUR EUR EUR

89 236 96 36 898 84 126 135 80 13514005 2134701
000 a0 000 33171938 000
89 236 96 36 898 84 12613580 46685943 213470

906 197 84 70391 34 976 583,18 39255341 416 479,79

408 067 63 52 241,48 460 309 11 116 417 24 98 926 54
0.00 0,00 Q00 92760,32 000
1314 265,47 12263282 143688829 601 730,87 516 406 73

0,00 0,400 ao0 715 165 69 715165 69
0,00 113751382 113751382 0,00 155863910
50 710,70 000 5071070 1,60 100
66078 72 040 66 078 72 100 100

11678942 113751382 125430324 71516769 227380679
1520291,85 129704548 2817337,33 1783758,09 281056053

Anlage zum Anhang




snom technology AG
Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2014

1. Unternehmensgrundlagen

1.1 Geschaftsmodell

Die snom technology AG wird weltwert als einer der technisch und qualitativ
fuhrenden Anbieter von VolP-Telefonen wahrgenommen Snom bedient dabel
kleine und mittelstandische Unternehmen sowie internationale Konzerne oder
grole Telefonie-Serviceprovider Snom konzentriert sich auf die stabilen
Geschaftskundensegmente mit 1-500 Endanschlussen, die durch hohe
Produktloyalitat und hohe Ersatz- und Erweiterungsbeschaffungen des gleichen
Telefontyps gekennzeichnet sind Im Grof3kundenbereich mit mehr als 500-1 000
Anschlussen (Carrier, Projektgeschaft) bietet snom hoch skalierbare und auf die
Kundenbedurfnisse zugeschnittene Systemlosungen an Daher zeichnen sich
auch diese Kundensegmente durch hohe Ersatz- und Erweiterungsbe-
schaffungen von bestehenden Telefontypen aus

Dte Produktion erfolgt mit im Eigentum von Snom befindlichen Werkzeugen durch
taiwanesische Produktionsdienstleister in deren Produktionsstandorten in China
Bel der Neuentwicklung der Hardware fur neue Produkte und die anschlieRende
Produktion wurde die Zusammenarbeit mit einem Produktionspartner intensiviert,
um entsprechend gunstigere Einkaufskonditionen zu erreichen Den Bereichen
Produktion und Einkauf misst der Vorstand hochste Priontat ber, um snom
weiterhin erfolgreich und fur die Zukunft gerustet aufzustellen

Alle Produkte entsprechen dem RoHS-Standard Weiterhin werden alle Produkte
entsprechend der gesetzlichen Normen entsorgt oder verwertet,

1.2 Forschung und Entwicklung

- -snom technology AG gehort zu den Pionieren der IP-Telefonie und hat in den
vergangenen Geschaftsjahren stetig in die Weiterentwicklung der Soft- und
Hardware investiert Diese Strategie wurde auch im abgelaufenen Geschaftsjahr
weiter verfolgt Im Vordergrund stand dabei die Verjungung des Produktportfolios
einhergehend mit der Implementierung einer neuen und zukunftsweisenden
Chipsatz-Plattform Ziel 1st es damit erhebliche Kosteneinsparungen auf der




Beschaffungs- und Produktionsseite sowie die Moglichkeit von Absatzpreis-
steigerungen zu reahsieren Neben hardwareseitigen Neuentwicklungen wurden
auch umfangreiche Investitionen in die Software (Firmware) durchgefuhrt Als
Resultat wurde im Geschaftsjahr 2014 das snom 725 in den Markt eingefuhrt

Die kontinuterliche Entwicklungsarbeit am Standort Berln wird zudem zu
Markteinfuhrungen von neuen Produkten in 2015 und 1n 2016 fuhren So wurden
Entwicklungsschwerpunkte beir den Neuprodukten auf die Telefongerate 375,
765, MeetingPoint Il und Bluetooth Accessoires wie Head- und Hand-Sets gelegt

Im Hinblick auf die CeBIT 2015 wurde eine 1Phone App zur WLAN-unterstutzten
VolP Telefonie entwickelt, die im Laufe das Jahres 2015 zur Marktreife gebracht
werden soll Weitere Entwicklungsschwerpunkte lagen in der Implementierung
von neuen Software-Features und in der Anpassung der Hard- und Software an
die Bedurfnisse der wichtigsten Hosted-/Cloud-Telefonieanbieter,

Gemeinsam mit einem Technologiepartner wurde weiterhin eine hochsichere
Verschlusselungsanwendung in das snom 760 integriert, die im Laufe des Jahres
2015 auch fur das Nachfolgemodell 765 angeboten werden wird Diese Losung
wird auf der CeBIT 2015 dem Markt vorgestellt

2. Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische
Rahmenbedingungen

Verstirkter Trend zu IP-basierten Telefonanlagen und -anschlussen

In den vergangenen Jahren wurde der Telekommunikationsmarkt durch einen
wesentichen Trend gepragt. Der Antell an Internet Protokoll (IP)-basierten
Telefonanlagen (PBX) nahm deutlich von 38% aller Anlagen in 2011 auf 46% aller
Anlagen in 2014 zu {Quelle MZA Ltd.). Dieser positive Ausbhick wird weirter durch

einen stélgenden prozentualen Marktanteil von IP-basierten Anschlussen
unterstutzt, der auf 60% aller Telefonanlagen in 2019 steigen soll (Quelle MZA
Ltd) Der starke Anstieg in den kommenden Jahren wird dabel insbesondere
durch eine starkere Durchdringung von IP-basierten Telefonaniagen bei




Anschlussen mit weniger als 100 Tellnehmern von 26% in 2014 auf 42% in 2019
begrundet (Quelle MZA Lid )

Positive Trendumkehr bei der Gesamtzahl aller Telefonanlagen

In diesem positiven Marktumfeld verringerte sich in 2014 die Gesamtzahl aller
Telefonanlagen um rund 3,5% gegenuber dem Vorjahr Nach Ansicht von
Industrieanalysten hat jedoch in 2014 eine Trendumkehr eingesetzt, die zu ener
leichten Steigerung bei der Gesamtzahl der Telefonanlagen in Hohe von 1,9% in
2015 fuhren soll und zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschlusses bereits
zu beobachten ist

Wachstumstrend bei Hosted-PBX/Telefonanlagen in der Cloud

Nachhaltig hohe Wachstumsraten konnten zudem innerhalb des IP-Telefonie-
Marktes im Bereich der virtuellen Telefonanschlussen (sog Hosted-/Cloud-
L.osungen) beobachtet werden So stieg 2014 die Anzahl an installierten Lizenzen
um 24% gegenuber dem Vorjahr Dieser Trend ist uber alle Kontinente hinweg zu
becbachten

Telekom-Unternehmen in Europa stellen auf IP um

Auch bei privaten Telefonanschlussen erhoht sich die Durchdringung mut IP-
basierten Telefonanschlussen erheblich Hier gehen grofte Telekommuni-
kationsanbieter in Europa zunehmend dazu uber, thre gesamten Netze auf IP-
Anschlusse umzustellen So wird in Deutschland z B die Deutsche Telekom ihr
ISDN Telefonnetz bis 2018 sukzessive durch IP-Technologie vollstandig
ersetzen (Quelle VATM 16 TK-Marktanalyse Deutschland 2014) Daher
mussen die ISDN-Kunden der Telekom in neue Hardware investieren und ihre
Telefongerate und -anlagen auf VolP umstellen

Snom erwartet insbesondere weitere Wachstumsimpulse aus den oben
genannten Trends zu insgesamt mehr und komplexeren [|P-basierten
Telefonanlagen im Segment fur Klein- und Mittelstandische Unternehmen mit
1-500 Endgeraten (B2B) ) i

Wettbewerbsdruck im Projektgeschift

Das Wettbewerbsumfeld bezogen auf Open-Standard VolP-Telefonanbieter ist
dynamisch Neben den etablierten Wettbewerbern sind weitere asiatische
Anbieter in den Markt eingetreten, welche tellweise die Preispolitk der bereits
vorhanden asiatischen Wettbewerber verfolgen Dies wirkt sich vornehmlich im
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Niedngpreissegment und im Projektgeschaft (ab 500-1 000 Endgerate) aus
Diese Niedngpretssegmente bedient snom jedoch nur opportunistisch und st
durch seinen technischen und qualitativen Entwicklungsstand sowie durch die
ausgepragte Kundennahe sehr gut gegenuber den Wettbewerbern positioniert

2.2 Geschaftsverlauf

Das Unternehmen hat das Wirtschaftsjahr 2014 mit einem Umsatz von 26 966 T€
(Vorjahr 27 160 T€) und einem Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
von -2 737 T€ (Vonahr +1 709 T€) abgeschlossen Das EBITDA lag in 2014 bel
-449 T€ (Vonahr 1990 T€) Die wesentlichen Grunde fur die Veranderungen
gegenuber dem Vorjahr sind

snom technology inc Im Zuge der Bilanzbereinigung wurden das konzerninterne
Darlehen (1.199 T€) und die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
(871 T€) gegenuber der amerkanischen Tochter snom technology Inc nach
einem Forderungsverzicht abgeschrieben. Aus Konzernsicht 1st diese
Abschreibung wirtschaftlich neutral

Zudem wurden aufgrund der steuerlichen Neubehandlung der Jahresergebnisse
der spom technology Inc aus den Vornahren bestimmte Kosten des
Tochterunternehmens snom technology Inc 1n Hohe von 467 T€ als Aufwand im
Jahresabschluss der snom technology AG berucksichtigt. Das EBITDA der snom
technology AG hatte bereinigt um die Kosten der snom technology Inc demnach
18 T€ betragen

Sonstige wesentliche Grunde fur die Veranderungen gegenuber dem Vornahr (1)
erhohter wahrungsbedingter Matenalaufwand fur die Herstellung und den Kauf
der Produkte in Asten in USD, der zu einer Erhohung der Materialaufwandsquote
in Prozent vom Umsatz von 63,2% auf 66,0% gefuhrt hat, sowie (1) gegenuber
Vorjahr erhohte Einmalaufwendungen fur die Freisetzung und Neubestellung von
Vorstanden und fur erhohte Personalvermittlungs-, Rechts- und Beratungskosten
in Hohe von insgesamt 222 T€

" Im Berichtszeitraum bétrug die Anzahi der Mitarbeiter am Standort Berlin 59 Die
Anzahl der weltweit beschaftigten Mitarbeiter betrug 87




Veranderungen in der Eigentiimerstruktur

Im Verlauf des Geschaftsjahres 2014 ist der Finanzinvestor HeidelbergCapital
Private Equity Fund Il GmbH & Co KG (,HeidelbergCapital*) Mehrheitsgesell-
schafter der snom technology AG geworden Dies erfolgte uber Kapital-
erhohungen, die erst in 2015 eingetragen wurden

HeidelbergCapital hat im Zestraum Jul bis Oktober 2014 in mehreren Schritten
die Aktien der bisherigen Gesellschafter BO4 Investment Partnership | GmbH &
Co KG, der SHS Gesellschaft fur Betethgungsmanagement, der SHS Venture
Capital GmbH & Co KG, sowie die Antelle weiterer Minderheitsaktionare
erworben und Ist der Aktionarsvereinbarung beigetreten im Dezember 2014
wurde eine Kapitalerhohung durch HeidelbergCapital in Hohe von 1 000 T€
durchgefuhrt und die Gesamtzahl der Aktien auf 138 795 erhoht Die letzte
Eintragung In diesem Zusammenhang erfolgte zum 25 Februar 2015

Nach Abschluss der Erwerbsvorgange und der Kapitalerhohung halten zum
3112 2014 HeidelbergCapital 58,89% (# 81 733 Akten) und Dr Chnstan
Stredicke 41,11% (# 57 062 Aktien) der Anteille

Verianderungen im Aufsichtsrat und Vorstand

Nach dem Eintntt des neuen Mehrheitsgesellschafter HeidelbergCapital kam es
zu Veranderungen im Aufsichtsrat und Vorstand Die Vertreter der vorhengen
Aktionare Herr Stefan Friese und Herr Jack Meehan legten ihre Mandate als
Aufsichtsrate der snom technology AG nieder Als neue Mitgheder des
Aufsichtsrates wurden Herr André Deloch und Herr Nadahl Shocair ernannt. Zum
Vorsitzenden des Aufsichtsrates wurde Herr Dr Christian Stredicke gewahlt, Herr
André Deloch ubernahm die Position des Stellvertreters

Daruber hinaus legten sowohl Herr Dr Michael Knieling als auch Herr
Muhammad Usman Tahir ihre Amter als Vorstande der snom technology AG zum
3009 2014 rnieder und beendeten ihr Dienstverhaltrus  Als interimistische

Vorstande wurden Herr Markus Schmidt-Fumian (ab 01 07 2014, bestellt vom - - -

- -vorherigen Aufsichtsrat) und Herr Guido Wohlers (ab 01 10 2014) berufen




Sonstige wichtige Vorgange im Geschaftsjahr

Im Zuge der Ubernahme der Mehrheit der Antelle durch HeidelbergCapital
erfolgte eine weitgehende Uberprufung der Orgamisation, der betrieblichen
Ablaufe und des Berchtswesens Weiterhin wurden wesentliche Forderungs-
verzichte gegenuber der Snom Inc , USA erklart

Die Auftragslage hat sich im Geschaftsjahr 2014 fortwahrend stabil entwickelt,
vor allem getneben durch Ersatz- und Erwelterungsinvesttionen von bestehen-
den Endkunden

Die Rahmenvertrage mit den Produktionsdienstleistern sind neu verhandelt und
erwettert worden, um sowohl die Qualitat, Verfugbarkeit und Lieferfahigkeit der
Produkte zu verbessern als auch einen kontinuierlichen Kostensenkungsprozess
einzuleiten Es finden regelmalige Gesprache mit den Lieferanten statt, insbe-
sondere um Neuprodukteinfuhrungen in den Folgejahren 2015-16 produktions-
und beschaffungsseitig vorzubereiten

23 Umsatzentwicklung

Umsatz nach Regionen

Der Umsatz der snom technology AG betrug im Jahr 2014 in Summe ca
27,0 Mio € und bewegt sich damit auf Vorjahresniveau (27,2 Mio €) Wichtigstes
Absatzland ist nach wie vor Deutschland mit einem Umsatz von 6,5 Mio € (24%
des Umsatzes) Danach folgen die ubrigen europaischen Lander mit 10,1 Mio €
(37% des Umsatzes) und RowWw mit 8,1 Mio € (30% des Umsatzes) Der Umsatz
mit der nicht konsolidierten Tochtergesellschaft in den USA (snom technology
Inc ) war gegenuber dem Vorjahr rucklaufig und liegt ber 2,6 Mio € (Vonahr
3,5Mio €)

Umsatz nach Produktkategorien

Die neue 7xx Telefonserie, welche 2012 erfolgreich. in den. Markt eingefuhrt-
wurde, tragt mehr als 50% (Vorjahr 30%) zum Gesamtumsatzes ber Neben der
7xx Sene greifen insbesondere europaische Kunden nach wie vor sehr gern auf
die gut engefuhrte und etablierte 3xx Sere zuruck Der Anteil dieser Gerate liegt
belr 29% vom Gesamtumsatz Weitere wichtige Umsatztrager waren daruber
hinaus im Geschaftsjahr 2014 die speziell fur den Kunden HP gefertigten Gerate
(10%) und die 8xx Serie (8%}




Der Umsatz im Segment Enterprise-Geschaft mit Microsoft Lync Installationen st
Im Geschaftsjahr 2014 insgesamt leicht gewachsen

2.4 Finanz- und Vermégenslage

Die Bilanzsumme hat sich 1im Vergleich zum Vorjahr um 8% vernngert
Wesentliche Ursache dafur ist die durch den neuen Mehrheitsgesellschafter
veranlasste Bilanzbereinigung durch Forderungsverzichte, die auf der Aktivseite
zu Abschreibung der Ausleihungen sowie der Forderungen aus LuL an die snom
technology Inc 1n Hohe von 2 070 T€ gefuhrt haben Das Eigenkapital st
aufgrund des buchhaltenischen Verjustes im Zuge der o g Bilanzbereinigung im
Geschaftsjahr 2014 gesunken Die Eigenkapttalquote nach der Kapitalerhohung
in Hohe von 1 000 T€ durch den Mehrheitsgesellschafter betragt zum Ende des
Geschaftsjahres uberdurchschnitthiche 48%

Investitionen

Die Gesellschaft hat im abgelaufenen Geschaftsjahr 2014 keine wesentlichen
Investitionen getatigt Dies ist durch die schlanke Struktur der Organisation sowie
durch die Auftragsfertigung in Asien begrundet Ledighich genngfugige Investi-
tionen In Werkzeuge fur elastische Kunststoffbautelle wurden in 2014 getatigt,
welche im Anlagevermogen entsprechend gefuhrt werden.

Im Bereich der Buroausstattung wurden im Berichtszeitraum die ublichen Ersatz-
und Modernisierungsinvestittonen getatigt

FinanzierungsmaBnahmen und Finanzierungsvorhaben

Im Berichtszeitraum wurden bestehenden Verbindlichkeiten aus Finanzierungen
entsprechend der Vertrage reduziert und die mit den Finanzierungspartnern
vereinbarten Rahmen genutzt

Zum 31 12 2014 standen dem Unternehmen Kreditlinien in Hohe von insgesamt
3 000 T€ zur Verfugung, von denen 2.129 T€ genutzt wurden (Vorahr 3 231 T€)
- Im- Jahr 2015 wurden dem “Unternehmen wertere zusatzliche Kredite zur
Finanzierung von Neuproduktentwicklungen und Markteinfuhrungen im Umfang
von 2 500 T€ eingeraumt

Der neue Hauptgesellschafter HeidelbergCapital hat das Unternehmen im Zuge
emner Kapitalerhohung im Dezember 2014 mit 1 000 T€ zusatzlichen Finanz-
mitteln zur Wachstumsfinanzierung ausgestattet



Die Zusammenarbeit mit einem Warenkreditversicherer wurde in 2014 beendet
Statt der Warenkreditversicherung wurde mit der Deutschen Factoring Bank die
entsprechende vertragliche Grundlage geschaffen, um ein internationales
Factoring-Verfahren zu etablieren und damit der Aufstellung von snom 1n seinen
globalen Absatzmarkten zu folgen

Eine Absicherung des Wahrungsrisikos durch Finanzinstrumente wurde 1m
Berichtszeitraum nicht vorgenommen Bedingt durch die globale Geschafts-
tatigkeit der snom technology AG und damit einhergehender USD Umsatze st
jedoch ein Tell des Wahrungsnsikos des USD Einkaufvolumens durch eine
naturliche Absicherung gedeckt Aufgrund der signifikanten Abwertung des Euro
gegenuber dem USD haben sich die Euro-Einkaufskosten bei den asiatischen
Lieferanten im Laufe des Geschaftsjahres erhoht

Liquiditit

Der Bestand an hquiden Mitteln betrug am Ende des Jahres 2 058 T€ (Vorjahr
3371 T€)

3 Nachtragsbericht

Zu Beginn des Geschaftsjahres 2015 haben die beiden intertmistischen
Vorstande Herr Guido Wohlers zum 31 01 2015 und Herr Markus Schmidt-
Fumian zum 29 01 2015 thre Amter niedergelegt und die Dienstverhaltnisse
beendet Als neue Vorstande wurden Herr Nadahl Shocair (CEQ), Herr Thomas
Muller-Braun (CFO, COO) sowie Herr Olivier Gerling (CSO) berufen

Der Aufsichtsrat wurde durch Herrn Thomas Wellhausen als Nachfolger fur Herrn
Nadahl Shocair erganzt und Herr Andre Deloch zum Aufsichtsratsvorsitzenden
gewahlt Herr Dr Christian Stredicke verbleibt im Aufsichtsrat als Stellvertreter
des Vorsitzenden

- Mit der Erganzungsvereinbarung zur Aktlonar;sverembarung vom 31 Juli 2015

wurde eine Zuzahlung in die Kapitalrucklage in Hohe von € 744.217 beschlossen




4 Prognose-, Chancen- und Risikobericht
4.1 Bericht uber die Chancen der Gesellschaft

Das Unternehmen bewegt sich in einem dynamischen, positiven Markumfeld, das
durch einen verstarkten Trend zu IP-basierten Telefonanlagen und -anschlussen
sowle durch eine positive Trendumkehr ber der Gesamtzahl aller Telefonanlagen
gepragt st Die Einfuhrung von margenstarkeren Neuprodukten (z B 710, D765,
D375, MeetingPoint Il, Accessoires) in 2015, die Neuverhandlung der Vertrage
mit den Distnbutoren sowie die starkere Anbindung der Installationsbetriebe an
das Unternehmen uber die angebotene Finanzierungs- und Leasinglosung von
GE Capital fuhrt kurz- bzw mittelfnstig zu einer wesentlichen Verbesserung der
Wettbewerbsfahigkeit

Snom 1st iIm Marktsegment fur Klein- und Mittelstandische Unternehmen mit
1-500 Endgeraten nach wie vor der bevorzugte Lieferant von Telefon-
endgeraten und wird 1m Markt als Technologie- und Qualitatsfuhrer
angesehen.

Auf Basis dieser stabilen Marktposition erwartet das Unternehmen auch in 2015
eine stabile, positive Umsatz- und Auftragsentwicklung

4.2 Bericht liber die Risiken der Gesellschaft
Veridndertes Beschaffungs- und Investitionsverhalten von Kunden

Der Telekommunikations- und IT-Markt 1st ein sehr dynamischer Markt, der durch
eine hohe Wettbewerbsintensitat im Grollkundengeschaft gepragt st Die
Markteinfuhrung von Unified Communication Losungen mit signifikanten Kosten-
und Produktivitatsvorteilen fur GroRkunden hat den Markt bereits n
verschiedenen Regionen wieder belebt und fur 2015 1st ein weiteres Wachstum
prognostiziert Der Geschaftserfolg von snom in diesem, von der Gesellschaft
lediglich opportunistisch verfolgten Projektgeschaft mit mehr als 500-1 000
Endgeraten hangt jedoch von dauerhaft wettbewerbsfahigen. Preisen in
Ausschrelbungssitiationen  fur GFoBbrolekte und auch vom individuellen
wirtschaftlichen Erfolg der Telekommunikationsunternehmen ab

Das Beschaffungsverhalten von kleinen und mittelstandischen Unternehmen st
in der Regel auferst stabil und durch eine hohe Quote von Ersatz- und
Erwerterungsbeschaffungen des gleichen Telefontyps gepragt Im Falle emner




starken Eintrubung der wirtschaftichen Aussichten und ansteigender Unsicher-
heit konnten sich jedoch auch die Klein- und Mittelstandischen Unternehmen mit
investitionen in Telekommunikationsanlagen und Endgeraten zuruckhalten

MaBnahmen zur Beibehaltung der Wettbewerbsfahigkeit

Snom konzentriert sich weiterhin  auf weltweite Partnerschaften mit
Telefonsystemanbieter fur kleine und mittelstandische Unternehmen mit dem
Schwerpunkt auf 1-500 Endgerate Je Kunde Diese Strategie erfordert nachhaltig
Investitionen, um die notwendige Interoperabilitat ber gleichzeitig hochster Daten-
und Abhorsicherheit sicherzustellen Daber unterstutzt snom als Pionier der
«Open-Standard-Anwendungen” viele verschiedene technologische Ansatze der
Systempartner

Auferdem wird mit einer neuen Preis- und Produktstrategie ein Angebot in den
Markt gebracht, welches uberaus wettbewerbsfahig 1st und somit die margen-
starken gebundelten Verkaufe von hochpreisigen Telefonen, Schnellwahl-
Erweiterungen, Kopfhorern und weiteren Accessoires ermoglicht Daruber hinaus
werden alle Gerate bezuglich der Hardware weiter kostenoptimiert, um auch in
grofien Projektausschreibungen wettbewerbsfahig zu sein

Zusatzlich wird snom weiterhin fur Kunden, Integratoren und Hosted-/Cloud-
Anbietern an interessanten Losungen arbeiten, die z B den Roll-Cut in groBeren
Strukturen vereinfachen, hohere Sicherheit bieten oder auch die Wartung
vereinfachen, um sich von den Standardangeboten im Markt zu unterscheiden

Neben der Funktionalitat erwartet der Endkunde bzw Service Provider auch fur
spezielle Finanzierungssituationen (z B monathche Nutzungsgebuhren) eine
Losung von snom Hierfur hat Snom fur seine Geschaftspartner ein Miet- und
Finanzierungsmodell mit GE Capital entwickelt

Volkswirtschaftliche und geopolitische Rahmenbedingungen

Als ein weltwert agierender Anbieter von Telekommunikationshardware ist die

.snom technology AG “zahlreichen Unsicherheten und Veranderungen

ausgesetzt Um in diesem nach wie vor volatlen Umfeld erfolgreich zu sein,
mussen mogliche Entwicklungen fruhzeitig antizipiert und daraus resultierende
Risiken systematisch erfasst, bewertet und gesteuert werden

Die volkswirtschaftliche Entwicklung und die Aussichten fur die globalen Markte
haben sich durch die expansive Geldpolitk der EZB verbessert Die groRten




volkswirtschaftlichen Risiken sind nach wie vor eine erneute Verscharfung der
Staatsschuldenkrise und ein mogliches Wiederaufflammen der Bankenkrise

Auch eine weitere Eskalation von aktuellen oder zukunftigen geopolitscher Knsen
kann die Volkswirtschaften, in denen snom aktiv ist, negativ beeinflussen

Zusammenfassend kann jedoch festgehalten werden, dass durch die globale
Aufsteliung des Unternehmens die Abhangigkeit von Entwicklungen in einzelnen
Regionen deutlich reduziert st

Gesamteinschatzung der Risikolage

Die genannten Risiken konnen Einfluss auf alle betrnebswirtschaftichen
Ereignisse haben Die Systeme des Unternehmens und das Wissen um die
Risiken helfen, dass die Plane, die das Unternehmen hinsichtlich der Umsatze
und des Ergebnisses vor Steuern verfolgt, trotzdem erreicht werden

Auf der derzeitigen Grundlage unserer Erkenntnisse und der Mallnahmen,
erkennbare Risiken zu steuern, sehen wir keine Risiken, die fur wesentliche oder
nachhaltige Veranderungen in der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
verantwortlich waren Zu den Finanzierungsnisiken der Gesellschaft verweisen
wir auf den Abschnitt 4 3 Prognosebenicht

4.3 Prognosebericht

Auf Basis der heutigen Erkenntnisse erwartet die snom AG fur das Jahr 2015
einen Umsatz in Hohe von rund 27 000 T€ Im ersten Halbjahr 2015 wurden
bereits rund 12 800 T€ Umsatzerlose erzielt, wobei das Unternehmen wie auch
In der Vergangenheit von einem tendenziell starkeren zweiten Halbjahr ausgeht

Die Matenalaufwandsquote wird im Gesamtjahr 2015 voraussichtlich stabil auf
Vorjahresniveau bleiben, weil Preiserhohungen, die Einfuhrung von margen-
starkeren Neuprodukten, die Uberarbeitung der Preiskonditionen fur
Distributoren sowte die positiven Ergebnisse von Einkaufspreisverhandlungen

_die zZu erwartenden Wechselkurseffekte (USD-Aufwertung) voraussichtlich kom-
pensieren werden

Das Unternehmen hat im Jahresverlauf 2015 die Anzahl der weltweiten
Mitarbeiter von 87 auf rund 70 Mitarbeiter reduztert und wird die sonstigen
betneblichen Aufwendungen einer permanenten Uberprufung unterziehen



Die Gesellschaft erwartet fur das Jahr 2015 vor aulierordentlichen Belastungen
ein annahernd ausgeglichenes operatives Betriebsergebnis Die auflerordent-
lichen Belastungen werden 1im Jahr 2015 zwischen € 1,5-2 Mio betragen Sie
beinhalten 1m Wesentlichen negative Wahrungseffekte aus erhohten
Einkaufskosten durch die Euro/Dollarentwicklung, Personalabbaumafinahmen
und damit zusammenhangende Abfindungszahlungen sowie Rechts- und
Beratungskosten

Nach Abschluss des ersten Halbjahres verfugt das Unternehmen zum
30 06 2015 uber hquide Mittel in Hohe von rund 1 977 T€ (31 12 2014 2 058 T€)
sowle ungenutzte Kreditlinien in Hohe von 1 300 T€ |Im Lagerbestand sind rund
6635 TE€ (31122014 5561 T€) gebunden, was auf den kontinuierichen
Lageraufbau im Zuge der weiteren Neuprodukteinfuhrungen im drntten und
vierten Quartal 2015 zuruckzufuhren 1st.

Die Gesellschaft geht daher fur 2015 von einem negativen Free Cashflow aus,
der durch die Wahrungseffekte, Reorganisationsmaflnahmen, den Aufbau des
Lagerbestandes fur Neuprodukteinfuhrungen sowie durch notwendige
Investitionen verursacht wird Die Finanzierung der oben genannten Mal3nahmen
erscheint ber einem weiterhin stabilen Geschaftsverlauf durch die hquiden Mittel
des Unternehmens unter der Pramisse, dass keine wesenthchen weiteren
nachteligen Wechselkurseffekte wie 1im Vorahr auftreten, gesichert Die
Gesellschaft 1st durch Eigenkapital sowie uber Bankdarlehen bzw Kredithnien
finanziert In 2014 hat die Gesellschaft die sog Financial Covenants bel den
Kreditgebern durch die Verlustsituation nicht eingehalten Hierfur wurden der
Gesellschaft von den Banken Waiver erteilt Die Gesellschaft geht auch (hach
Sondereffekten) von emnem negativen Jahresergebmis fur 2015 aus Der
Fortbestand der Gesellschaft 1st somit von der Finanzierung durch Gesellschafter
und Banken abhangig

Berhn, den 2 Oktober 2015
- snom technology AG ~

Der Vorstand
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1 Audit engagement

At the shareholders' meeting held on June 11, 2014, of

snom technology AG, Berhn,
- hereinafter also referred to as 'snom technology' or 'Company’ -

we were appointed as auditors of the financial statements for the 2014 financial year
Accordingly, the supervisory board has engaged us to audit the financial statements for the
year ended December 31, 2014, together with the accounting records and the management
report

This audit report has been prepared In accordance with the principles of Audit Standard 450
promulgated by the German Institute of Public Auditors [IDW]

We confirm that we have conducted our audit iIn complance with the applicable independence
regulations in accordance with Section 321 (4a) of the German Commercial Code [HGBI

The terms governing this engagement are set out in the General Engagement Terms for
Auditors and Auditing Firms {Allgemeine Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprufer und
Wirtschaftsprufungsgesellschaften) as amended on January 1, 2002, which are attached to
this report as Appendix 2 Our hability 1s governed by Clause 9 of the General Engagement
Terms Our liability towards third parties 1s defined under Clauses 1 {2) and 9 of the General
Engagement Terms
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2 Basic findings

2.1 Evaluation of the executive board's
assessment of the Company's position

In our opinion, the following key statements in the management report are noteworthy

W The result from continuing operations in 2014 amounted to KEUR -2,739 (PY KEUR 1,709)
The reasons for the change are the write-off of loans to the Amencan subsidiary snom
technology Inc, and the write-off of recewvables by way of warver of receivable from this
subsidhary totaling KEUR 2,070, increased non-recurring expenses for the release of and
new appointments to the executive board as well as increased legal and advisory fees
(KEUR 222}

W in the course of the 2014 financial year, the financial investor HeidelbergCapital Private
Equity Fund Il GmbH & Co KG became majority shareholder of the Company The overall
number of shares increased by a total of EUR 1 million to 138,795 shares by way of several
capital increases The capital increases were entered in the Commercial Register at the
beginning of 2015 and took effect only as of this date

® The Company thus expects a negative free cashflow for 2015, caused by foreign exchange
effects, recrganization measures, a buld-up of inventories for product launches as well as
necessary investments Provided no further matenal adverse exchange rate effects similar
to those of the pnor vear arise, the financing of the aforementioned measures, using the
hguid funds of the Company, appears assured in the case of continued stable busingss
development The company i1s financed by equity and bank loans or credit facilities Due to
its loss-making position, the Company did not comply with the financial covenants of its
creditors in 2014 To this end, the Company was granted waivers by the banks The
Company expects (after non-recurnng effects) a negative net income for the 2015 financial
year The Company's ability to continue as a going concern 1s thus dependent on
shareholders and banks maintaining therr financing

As a result of our audit we found that the management report presents fairly, in all matenal
respects, the position of the Company and accurately presents the opportunities and risks of
future development

2.2 Circumstances_affecting the Company's

continuation as a going concern

The company 1s financed by equity and bank loans or credit faciities Due to its loss-making
position, the Company did not comply with the financial covenants of its creditors in 2014 and
expects a negative net income for the 2015 financial year The Company's ability to continue
as a going concern is dependent on shareholders and banks mamtaining their financing
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3 Performance of the audit

3.1 Scope of the audit

We have audited the financial statements of snom technology AG, including the accounting
records and management report, for the financial year ended December 31, 2014 The
executive board of the Company 1s responsible for

B maintenance of the books and records,

8 prepanng the financial statements and the management report 1n accordance with the
regulations of German commercial law, and also for

W the explanations and ewvidence provided to us

Our responsibility 1s 1o express an opinion on these financial statements and the management
report based on our audit

An audit of financal statements only covers compliance with other legal regulations to the
extent that these other legal regulations can be expected to have an impact on the financial
statements or the management report

3.2 Nature and scope of audit procedures

We conducted our audit of the financial statements in accordance with Section 317 of the
German Commercial Code [HGB] and the generally accepted standards for the audit of
financial statements promulgated by the German Institute of Public Auditors [IDW] The
objective of our rnisk-oriented audit approach i1s to ensure that the statements made in the
financial statements and management report of snom technology AG provide a reliable basis
for decisions taken by users of these financial statements
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The main features underlying our audst approach are as follows

Phase |; Development of an audit strategy focused on business risks

Obtaining an understanding of the Company's business as well as knowledge of the
accounting systems and the internal control system

Establishing audit focus areas based on our nsk assessment

W Audit of the process of preparing financial statements

® Design, implementation and effectiveness of internal controls in purchasing and sales
B Inventory valuation
B

Completeness and valuation of other provisions

Completeness of trade payables and provisions for outstanding invoices

B Assessment of the reasonableness of the executive board’s assumption of the company's
ability to continue

m Plausibility of forecasts in the management report

Establishing the audit strategy and timeline for the audit

Selecting the audit team and planning the deployment of specialists

Phase ll: Selection and implementation of control-based audit procedures

Selection of control-based audit procedures based on risk assessments and knowledge of
business processes and systems

Assessment of the design and effectiveness of selected accounting-related controls

4 10 014605-1430876
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Phase Ili: Tests of details and analytical review of items in the financial statements

Performance of analytical reviews of items in the financial statements

Tests of details on a sample basis and assessment of individual items with a view to the
accounting options and judgments exercised, e g

® Obtaining confirmations from lawyers

B Obtaining confirmations from customers and suppliers on the basis of a specified sample

Obtaining confirmations from banks

Performance of alternative audit procedures for an iIncomplete request to two banks

Review of disclosures in the notes and assessment of the management report

Phase IV: Overall assessment of audit results and reporting

Formation of the audit opinion on the basis of the overall assessment of audit results

Reporting in the audit report and the auditor's report

Detalled oral presentation of audit results to management and the supervisory board

In audring the opening balance sheet figures, we also relied on the auditor's findings 1n the
prior year's financral statements We assessed the usability of these findings based on a
critical review of the relevant audit report

We performed our audit twith interruptions} in the months of March to October 2015 untl
October 2, 2015 We carnied out a preliminary audit in the months of October and

November 2014

All explanations and evidence requested by us were provided The executive board confirmed
in writing that the financial staterments and management report are complete

10 (14605-1430876 5
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4 Findings concerning accounting
records and financial reporting

4.1 Accounting records and related documents

The Company's accounting records have been properly kept and mamntained The accounting
records and related documents are properly authorized, sufficiently explained and filed in an
orderly manner Based on our findings, the accounting records and related documents comply
with German statutory requirements

Based on our audit, we found that the Company's organizational and techrical measures taken
to ensure secunty of the accounting-relevant data and IT systems were appropriate

4.2 Financial statements

The financial statements as of December 31, 2014, presented to us for audit, were properly
derived from the Company's accounting records and related documents The opening balance
sheet figures were properly carred forward from the prior year financial statements The
statutory regulations concerning recognition, disclosure and valuation were observed

The balance sheet and the income statement were prepared in accordance with the
provisions of German commercial law governing the accounting of stock corporations,
including generally accepted accounting principles The notes to the financial statements
include all legally requrred information

Size-related reporting simpiifications have been correcily and partially applied in accordance
with Section 288 HGB

Proper use has been made of the protection clause under Section 286 (4) HGB

4.3 Management Report

The management report prepared by the executive board complies with statutory regulations
The management report 1s consistent with the financial statements and our audit findings It
presents farrly, in all material respects, the position of the Company As a result of our audit
we conclude that the management report suitably presents the main opportunities and risks
of future development and that the disclosures pursuant to Section 289 (2) HGB are complete
and accurate
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5 Opinion on the overall presentation
of the financial statements

5.1 Explanatory notes concerning the overall
presentation

The general accounting policies are descrnibed in the notes to the financial statements (see
Appendix 1 3)

The exercise of accounting and valuation options as well as accounting judgments for the
following financial statement items has a matenal effect on the Company's net assets,
financial position and results of operations

Waiver of receivable from snom technology Inc.

In the 2014 financial year, the loans to the snom technology Inc subsidiary (KEUR 1,199} as
well as recewvables from the latter (KEUR 871) were wnitten off in full in the form of a waiver
of recewvable

5.2 Conclusion on the overall presentation of the
financial statements

Based on an overall consideration of the accounting policies described above, we are of the
opinion that the financial statements provide a true and fair view of the Company's net assets,

financial position and results of operations in accordance with German generalty accepted
accounting principles

10 014605-1430876 7
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6 Auditor's report

We have i1ssued the following unqualified auditor's report

Auditor's report

We have audited the annual financial statements, compnising the balance sheet, the income
statement and the notes to the financial statements, together with the bookkeeping system,
and the management report of snom technology AG, Berlin, for the financial year from
January I to December 31, 2014 The maintenance of the books and records and the
preparation of the annual financial statements and management report in accordance with
German commercial law are the responsibihity of the Company's executive board Our
responsibility 15 to express an optnion on the annual financtal statements, together with the
bookkeeping system, and the management report based on our audit

We conducted our audit of the annual financial statements n accordance with Section 317 of
the German Commercial Code [HGB] and German generally accepted standards for the audit
of financial statements promulgated by the German Institute of Public Auditors [[IDW] Those
standards require that we plan and perform the audit such that misstatements materially
affecting the presentation of the net assets, financial position and results of operations 1n the
annual financial statements m accordance with German principles of proper accounting and in
the management report are detected with reasonable assurance Knowledge of the business
activities and the economic and legal environment of the Company and expectations as to
possible misstatements are taken into account 1n the deterrmnation of audit procedures The
effectiveness of the accounting-related internal control systern and the evidence supporting
the disclosures in the books and records, the annual financial statements and the management
report are exarmined primarnly on a test basis within the framework of the audit The audit
mcludes assessing the accounting principles used and significant estimates made by the
executtve board, as well as evaluating the overall presentation of the annual financial
statements and management report We believe that our audit provides a reasonable basis for
our opinion

+

- - — Our audit has not led to any reservations
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In our opinion, based on the findings of our audst, the annual financial statements comply
with the legal requirements and give a true and fair view of the net assets, financial positton
and results of operations of the Company 1n accordance with German principles of proper
accounting The management report 1s censistent with the annuat financial statements and as a
whole provides a surtable view of the Company's position and switably presents the
opportunities and nisks of future development

Without quahfication of this opimion, we refer to the statements 1 the management report
Section 4 3 states that the Company's ability to continue as a going concem 15 dependent on

shareholders and banks maintaining their financing .

Berlin, October 2, 2015

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Onginal German version signed by

Dr Kronner Dr "Arbter
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
[German Public Auditor] [German Public Auditor)
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snom technology AG, Berlin

Balance sheet as at December 31, 2014

Assets

Dec. 31, 2014 Dec. 31, 2013

' _ . EUR EUR EUR EUR
A Fixed assets
| Intangible assets
1 Purchased software and
nghts of use 135340 05 2134701
2 Payments cn account 33171938 466,859 43 400 21347 01
Il Property, plant and equipment
1 Technical equipment and machinery 392 553 41 41647979
2 Other plant operating and
office equipment 116417 24 98,926 94
3 Assets under construction 92 760 32 601 730 97 Q00 515406 73
Il Financial assets
1 Shares in affillated companigs 715 165 69 715165 69
2 Loans to affilated companies 000 1 558639 10
3  Participating interests 100 100
4 Loans ta undertakings in wihich
the company has a partucipating intergst 100 715 167 69 100 227380679
1 783,758 09 2 810 560 53
B Current assets
[ Inventones
1 Goods 5,5661470 18 5015,284 62
2 Payments on account 70000 556217018 574155 502102617
Il Recewables and other assets
1 Trade accounts recevable 471544706 323831949
2 PRecewables from affilated companies 12 69102 1012 760 61
3 Amounts owed by undertakings
it which the company has a participating interest 27 661 44 000
4 QOther assets 47415230 5229985182 40291803 465399813
il Cash in hand and at banks 2 057,916 59 3371,618 83
12,850 038 59 13,046,643 13
C _Prepaid expenses - - - - - 53 762 14 135 665 77
14,687,558 B2 15,992,869 43




Liabiltties

Dec. 31, 2014 Dec. 31, 2013

. EWR T EUR
A Equity
i Subscnbed capital 11072000 110 720 00
it Capital reserve 8710,841 88 7729294 83
Il Unappropriated profits brought forward 1 008 902 93 36,058 57
IV Balance sheet loss {in previous year
balance sheet profit} -2 739 939 62 1172 140 36
7080 52519 9 048,213 81
B Capital contnbutions made to implement
the resolved capital increase 28 Q75 00 G oG
2807500 000
C Provisions
1 Provisians for laxes 000 297 422 48
2 Other provisions 767 419 01 748 190 97
767419 0% 1045 613 45
D Liabihities
1 babiliues to banks 212890583 3230579 48
2 Payments on account raceived for orders 9 554 50 5340 00
3 Trade accounts payable 447472559 2526 386 31
4 Liabhties to affilated companies 000 4097276
5 Other habihties 188 353 70 95 763 62
= of which from taxes EUR 108 171 70
{in the previous year EUR 89 715 42)
- within the scope of socral secunty
EUR 2,150 97 {in the previous year EUR 0 00) -
6 801 539 62 589904217

14,687,558 82 15,992,869 43




snom technology AG, Berlin

Income Statement for the Period
from January 1 to December 31, 2014

. e — UR__ EUR  EUR _ EUR
1 Revenues 25 965 686 70 27 1680 062 76
2 Qther operating income 918 144 95 674,029 61
3 Cost of materals
a) Cost of raw matenals supphes and
purchased goods -17 246 648 41 -16 672 598 67
bl Cost of purchased services -544 624 17 17 791 27258 500 63764 -17 173136 31
4 Personnel expenses
al Salanes -3535078 46 3419217 90
b} Social secunty contnbutions and costs for 53061651 411599497  -554 86519 -3974 183 09
pensions and support
—of which relating to pensions
EUR 5 028 00 {in the previous year EUR G 634 00) ~
§ Depreciation
al on tangble and imangible asseis -159 531 66 -181 681 73
B Deprecration on current assets i as far as such -871 067 68 -1 030 599 34 000 -181 681 73
exceed the usual depreciations
in the corporation
6 Qther operating expenses -6 425 250 07 -4 696 295 82
7 Income from loans of financial fixed assets 41742 a7 32,152 45
- of which from affiiated compantes
EUR 41 742 47 (iIn the previous year EUR 32 152 45} ~
8 Other interest and similar incame 3148 7963 40
9 Depreciation of tinancial assets -1 199262 72
10 Interestrates and similar expenses -09 978 88 -140 207 13
E Result from ordinary business activities -2,736,752 56 1708704 14
12 Income taxes -1,001 66 -636 336 78
13 Other taxes -2 185 00 -1,227 00

1 Annual pet loss (In previous year annual net profiy) -2 739 839 62 1172 140 36




snhom technology AG, Berlin

Notes to the Financial Statements for Financial Year 2014

General information relating to the annual financial statements

As a medium-sized corporation as defined by § 267 (2) of the German Commerciai
Code (HGB), the company has to prepare its annual financial statements in compliance
with sections 242 et seqq HGB as well as the supplementary prowvisions for
corporations pursuant to section 264 et seqq HGB and the German Stock Corporation
Act (AktG) and disclose them pursuant to section 325 et seqq HGB

It has partly made use of the size-related relief for the disclosures according to Sec
288 HGB

Accounting policies

The accounting and valuation methods applied are unchanged versus the previous
year

Intangible assets acquired against payment are valued at acquisition cost minus the
hnear depreciation Therr useful life i1s three to five years

Property, plant and equipment are valued at acquisition cost less straight-ne
depreciation Their useful life 1s between three and ten years Newly acquired injection
moulding tools starting 2011 were also valued at acquisition cost, but less the unit-of-
produchion depreciation

The acquisition cost of goods include pro rata incidental cost of goods and are minus
reductions in cost of goods

Minor-value assets with individual procurement costs of up to € 410 00 are immediately
written off in full In the year of acquisition in analogous application of section 6 (2) of
the German Income-Tax-Act (EStG) The collective stems formed for the years 2008-
2010 1n accordance with section 6 (2a) EstG have been continued

The financial assets are recognised at acquisition cost and, where necessary, less non-
scheduled depreciation at the lower fair value




Goods are carned at acquisitton cost In accordance with the lower of cost or market
principle

The acquisition cost of goods are determined using the average value method
Appropnate reductions in value were made for non-sellable stocks

Recelvables, other assets and cash at banks are recognised at their nominal values
Forergn currency assets are measured at the mean spot rate

Recognisable individual nisks are taken into account through valuation allowances The
general credit nsk 1s taken into account through general valuation allowances for
receivables

Receivables in foreign currency are converted using the selling rate applicable at the
time of recording the transacton Recewvables with a residual term of less than one
year are recognised at the mean spot exchange rate prevalling on the balance sheet
date

According to reasonable commercial judgement, other provisions include all known
habiittes and possible nsks, the amount and/or the actual likelihood of which are
uncertain, at therr settlement amount If the provisions have a residual term of more
than one year they are discounted in accordance with section 253 (2} HGB

Liatnlities are always carried at therr repayment or settlement amount

Liabilities in foreign currency are converted at the transaction date bid rate Liabilities
with a residual term of less than one year are recognised at the mean spot exchange

rate prevatling on the balance sheet date

Total cost accounting has been chosen for classification of the profit and loss accounts

Notes to the balance sheet

Fixed assets

The development of the individual fixed asset items I1s attached as an annex to these
Notes - - - - ) o

Loans to affilated companies by snom technology Inc were wrnitten off completely
based on a waiver of debts outstanding of € 1,137,513 82




Receivables and other assets

Recevables from substdianes in which the company has a participating interest result
from delivenes and services

The amounts owed by snom technology Inc of € 871,067 68 were written off
completely as of 31 December 2014 on the basis of a waiver of debts outstanding
Other assets mainly result from value added tax prepayments amounting to
€ 280,056 00 as well as tax refund claims of € 105,612 89

As in the previous year, all receivables have a residual term of one year

Prepaid expenses

This item includes a disagio of € 20,000

Equity

The share capital amounted to € 110,720 00 as of 31 December 2014 and 1s divided
into 110,720 registered shares, each with a nominal value of € 1 00

By shareholders’ resolution of 25 November 2014, the share capital was inihally
increased by € 18,453 00 to € 129,173 00 by i1ssuing 18,453 new individual registered
shares, each with a nominal value of € 1 00 The increase was registered In the
commercial register on 12 January 2015

In a further shareholders’ resolution of 15 December 2314, the share capital was
increased by a further € 9,622 00 to € 138,795 00 by 1ssuing an additional 9,622 new
individual registered shares, each with a nominal value of € 1 00 The increase was
registered in the commercial register on 25 February 2015

Furthermore on 31 December 2014 a supplementary payment of € 981,547 00 was
made to the capital reserves 1n accordance with section 272 (2) No 4 HGB

Retained earnings/accumulated loss developed as follows

2014 2013
) € . €
" Retained earnings from the previous 1,208,198 93 36,058 57
year
Withdrawa! from earnings reserves -199,296 00 000
Annual net foss/annual net profit -2.739.939 62 1,172,140 36

Accumulated loss/retained earnings -1,731,036 69 1,208,198 93



Other provisions

Other provisions were formed for outstanding invoices (€ 428,000 00), outstanding
leave (€ 96,000 00), outstanding overtime (€ 83,000 00), warranties (€ 77,000 00),
contributions to the Employers’ Liability Insurance Association (€ 13,000 00), other
personnel expenses (€ 11,000 00) and archiving costs (€ 10,000 00)

Liabilities

As in the previous year, all habiities reported on the balance sheet date have a residual
term of up to one year

Notes to the income statement

Use was made of the protective clause of section 286 (2) HGB

Other operating income Includes income from translation of foreign currencies of
€ 856,000 00 {previous year € 406,000 00)

Other operating expenses include expenditure from translation of foretgn currencies of
€ 824,000 00 {previous year € 413,000 00)

Taxes on income and earnings of € 1,001 66 essentially relate to trade tax for previous
years

The subsidiaries snom France SARL, snom technology s ¢ 1, snom technology Inc,
snom technology Ltd and snom UK Lid are run as branch offices without their own
external revenues The costs of these foreign branch offices are included in full as
expenses In the annual financial statements of snom technology AG using the cost
plus method

The subsidiary snom technology Inc, USA, on the other hand, 1s operated as an
independent subsidiary Moreover, due to the changed tax handling of the earnings of
snom tech technology, Inc from prior years, certain costs of the subsidiary snom
technology Inc 1n the amount of € 467,000 00 were accounted for as expenses In the
annual financial statements of snom technology AG

- The joint venture snom technolagy India PVT was terminated as of 31 December 2014

and written off completely



VL

Other financial obligations

As of the balance sheet date, other financial obligations existed untilt 31 December
2019 of € 362,000 00 from leasing contracts and € 1,187,000 00 from rental
agreements

Other information

Employees

in the financial year 2014, the workforce was on average 59 (previous year 59)

Auditor’s fee

The auditor’s fee tn financial year 2014 for auditing services amounted to € 32,000 00
€ 12,225 00 were incurred for tax consulting services

Executive bodies of the company

In financial year 2014, the management board compnsed the following

Dr Michael Knieling, Berlin (until 21 10 2014) Dipl -Physiker

Mr Muhammad Usman Tahir, Berlin {until 21 10 2014) MBA, BE CS & EE, BA
Political Science

Mr Guido Wohlers, Ahrensfelde (since 21 10 2014) Kaufmann
Mr Markus Schmutt Fumian, Berlin (since 18 08 2014) Dipl -Ingenieur

In financial year 2014 the following gentlemen were appointed to the Supervisory
Board

Dr -Ing Christian Stredicke, Waburn, Dipl -Informatiker,
MA/USA (Chairman) Dipl -Kaufmann

‘Mr André Deloch, Wiesbaden . B Dipl Wirtschaftsingenieur
Mr Nadahl Shocarr, Berlin Dipl Kaufmann

Mr Stefan Friese, Potsdam Dipl Wirtschaftsingenieur

The protective clause provided for by section 286 (4) HGB 1s used for the remuneration
of the company's executive bodies




4, Shareholdings {at least 20%)

Name

snom France SARL

snom technology s rl

snom technology Inc

snom technology Ltd

snom UK Ltd

snom technology India PVT
Ltd

Registered
office

France
Italy
USA
Tamwan
UK
India

Share

%
100
100
100
100
100

50

Values with * are from the 2012 financial statements

Berlin, 2 October 2015
snom technology AG
- The Management Board -

Own capital

€'000

89

90

1,029

29

141
27

Annual result

€000
2

1
2,685
12

1

46



snom technology AG, Berlin

Development of Fixed Assets in Financial Year 2014

Acquisition costs

Jan.1, 2014 Additions Disposals Dec. 31, 2014

e e+ o . EUR_ EUR  EUR __ EUR
| Intangible assets
1 Purchased software and rights of use 11058397 15069188 000 261,27585
2 Payments on account 000 33171938 000 331719238
11068397 48241126 000 59298523
Il Property, plant and equipment
1 Techmical equipment and machinery 1,322 67763 46 464 96 000 1369,14259
2 Other plant
operating and office equipment 506 994 57 69 73178 Q00 57672635
3 Assets under construction 000 92,760 32 000 92,760 32
1,82967220 208 957 06 000 2,038,629 26
Il Financial assets
1 Shares In affilated companies 715 165 69 000 000 71516569
2 Loans 1o affilated cormpanies 1 558,639 10 000 42112528 1,13751382
3 Paitcipaung interests 5071170 000 ooc 5071170
4 Loans 1o undertakings in which
the company has a participating interest 66,079 72 000 000 66 079 72
2 390,596 21 000 421,12528 1,96947093

4,330,852 38 691,36832 421,12528 4,601,095 42




Accumuiated depreciation Residual carrying amounts
Depreciation
in the
financial
year
EUR EUR EUR  EUR  EUR

Dec. 31, 2014 Dec. 31, 2014 Dec. 31, 2013

Jan.1, 2014

89 236 96 3689884 12613580 13514005 21347 01
000 000 0C0 33171938 000
89,236 96 3689884 12613580 46685543 21,3470

906 197 84 7039134 97658918 39255341 41647979

408 067 63 5224143 48030911 116241724 98,926 94
Q00 000 000 92 760 32 000
131426547 12263282 1,436,80829 601,73097 51540673

000 000 00C 71516563 715,165 69
000 1,3137,51382 1,137651382 000 155863910
50,710 70 000 50,710 70 100 100
66 078 72 000 66 078 72 100 100

116 78942 1,13751382 1,25430324 71516769 2 273,806 79
1,520,291 85 1,297,045 48 2,817,33733 1,783,758 09 2,810,560 53

Appendix to the notes




snom technology AG
Management Report for the Financial Year 2014
1. Company Basis

1.1 Business Model

Around the globe, snom technology AG 1s percetved as a technology and quality
leader In the field of VoIP telephones In this context, snom caters for small and
medium-sized enterprises, international corporations and large telephony service
providers The company concentrates on the stable business customer segments
with one to 500 terminal connections that are marked by high product loyalty and
high replacement and expansion purchases of the same telephone type In the large
customer segment with more than 500 to 1,000 connections (carriers, project
business), snom offers highly scalable system solutions that are tailored to
customers’ needs These customer segments are also characternised by high
replacement and expansion purchases of existing telephone types

The production i1s performed by Tawanese production service providers at their
production sites in China, using tools owned by snom For the new development of
the hardware for new products and the subsequent production, the collaboration with
one production partner was intensified in order to secure more attractive purchasing
conditions The Executive Board attaches maximum prionty to the fields of production
and purchasing in order to make sure that snom remains successful and well
prepared for the future

All products are in conformity with the RoHS standard Moreover, all products are
disposed of or utilised in accordance with the statutory standards

1.2 Research and Development

snom technology AG is one of the pioneers In the field of IP telephony and has
continually invested in the further development of hardware and software over the
past financial years This strategy continued to be pursued in the financial year
ended The main focus was on the rejuvenation of the product portfolio, along with
the implementation of a new, trend-setting chipset platform The objective 1s to
achieve significant cost savings on the procurement and production side and to
enable selling price increases Alongside new developments on the hardware side,
extensive investments were also made In software (firmware) As a result, the
-financial-year 2014 saw the market launch of snom 725 ) :

The ongoing development work at the Berlin site will also culminate in the market
launch of new products in 2015 and 2016 The development of new products has
mainly concentrated on the telephone devices 375, 765, MeetingPoint || and
Bluetooth accessories such as headsets and handsets

With a view to the CeBIT 2015 expo, an 1Phone app was developed for WLAN-
supported VoIP telephony, which 1s to be developed to market matunty in the course
of 2015 Other development highlights included the implementation of new software




features and the customisation of the hardware and software to the needs of the
most important hosted/cloud telephony providers

Moreover, In collaboration with a technology partner, a highly secure encryption
application was integrated in snom 760, which will also be offered for the successor
model 765 in the course of 2015 This solution will be presented to the market at the
CeBIT 2015

2. Business Report

21 Macroeconomic and Industry-specific Environment
Heightened Trend towards IP-based Telephone Systems and Connections

In recent years, a major trend has been evident on the telecommunications market
The share of Internet-Protocol-based (IP} telephone systems (PBX) underwent a
significant increase from 38 percent of all systems in 2011 to 46 percent of all
systems in 2014 (source MZA Ltd ) This positive outlook 1s further supported by a
growing market share (in percent) of IP-based connecttons, which is to increase to
60 percent of all telephone systems in 2019 (source MZA Ltd) The surge in coming
years 15 to be caused n particular by the increase in the penetration rate of IP-based
telephone systems for connections with fewer than 100 participants from 26 percent
in 2014 to 42 percent in 2019 (source MZA Ltd)

Positive Trend Reversal in Total Number of Telephone Systems

In this positive market setting, the total number of telephone systems in 2014 went
down about 3 5 percent compared to the prior year However, industry analysts
believe that a trend reversal set in In 2014, which i1s expected to result in a shght
increase of 1 9 percent in the total number of telephone systems in 2015 During the
preparation of the annual financial statements, this development was already evident

Growth Trend in the Field of Hosted PBX/Telephone Systems in the Cloud

Sustainably high growth rates were also observed in the IP telephony market in the
field of virtual telephone connections (hosted/cloud solutions) In 2014, the number of
icences installed increased 24 percent over the prior year This trend was evident on
all continents

Telecom Enterprises in Europe Migrating to IP

The penetration rate of iP-based telephone connections 1s rising in the field of private
telephone connections as well In this segment, large telecommunications providers
In Europe are increasingly migrating their entire networks to IP connections In
Germany, for example, Deutsche Telekom will gradually repiace its entire ISDN
telephone network with IP technology by 2018 (source VATM 16th TC Market
Analysis Germany 2014) Therefore, ISDN customers of Telekom will have to invest
In new hardware and migrate their telephone devices and systems to VolP




snom especially expects further growth impetus from the above-mentioned trends
resulting in a greater number of more complex IP-based telephone systems in the
segment of small and medium-sized enterprises with one to 500 terminal devices
(B2B)

Competitive Pressure in the Project Business

With respect to open-standard VolP telephony providers, the competitive
environment 15 dynamic Alongside the established competitors, additional Asian
providers have entered the market, some of which pursue the same price policy as
the existing Asian competitors This especially impacts the low-price segment and
project business (500 to 1,000 terminal devices) However, snom only addresses
these low-price segments as the opportunity arises and already boasts excellent
positioning compared with competitors thanks to its technical and qualitative
development level and marked customer proximity

2.2 Business Performance

The enterprise closed the financial year 2014 with revenue amounting to €26,966
thousand (prior year €27,160 thousand) and operating earnings of -€2,737 thousand
{(prior year +€1,709 thousand} In 2014, EBITDA amounted to €449 thousand (prior
year €1,990 thousand) The main reasons for the changes compared to the prior
year are as follows

snom technology, Inc_ In the course of the balance sheet clean-up, the intercompany
loan (€1,199 thousand) and the trade receivables (€871 thousand) from the US
subsidiary snom technology, Inc were written off after a waiver of debts outstanding
From the group perspective, this wnte-off Is economically neutral

Moreover, due to the changed tax handling of the earnings of snom tech
technologylnc from pnor years, certain costs of the subsidiary snom technology, Inc
In the amount of €467 thousand were accounted for as expenses in the annual
financial statements of snom technology AG

Adjusted for such costs of snom technology, Inc , the EBITDA of snom technology
AG would thus have amounted to €18 thousand

Other significant reasons for the changes compared to the prior year (1) Increased

currency-induced cost of materials for the manufacturing and purchase of the
products in Asia in USD, which resulted in an increase in the cost-of-materials ratio In
percent of the revenue from 63 2 percent to 66 0 percent as well as (1) one-time
expenses for the dismissal and appointment of members of the Executive Board and
for migher recruitment, legal and consulting costs, which were higher than in the pnior
year and totalled €222 thousand

In the reporting period, the number of employees was 59 at the Berlin site The
number of employees worldwide was 87



Changes in the Ownership Structure

In the course of the financial year 2014, the financial investor HeidelbergCapital
Private Equity Fund Il GmbH & Co KG ("HeidelbergCapital') became the majonty
shareholder of snom technology AG This occurred through capital increases that
were not entered into the commercial register until 2015

In the period from July to October 2014, HeidelbergCapital acquired the shares held
by the previous shareholders BO4 Investment Partnership | GmbH & Co KG, SHS
Gesellschaft fur Beteligungsmanagement, SHS Venture Capital GmbH & Co KG
and varnious munority shareholders in several stages and entered the shareholders'
agreement In December 2014, HeidelbergCapital conducted a capital increase in the
amount of €1,000 thousand and increased the total number of shares to 138,795
The last entry in this connection was made on 25 February 2015

Upon completion of the acquisition procedures and the capital increase,
HeidelbergCapital held 58 89 percent (81,733 shares) and Dr Christian Stredicke
held 41 41 percent (57,062 shares) of the interests as of 31 December 2014

Changes in the Supervisory Board and the Executive Board

Following the accession of the new majority shareholder HeidelbergCapital, some
changes occurred in the Supervisory Board and in the Executive Board Stefan
Friese and Jack Meehan - the representatives of the previous shareholders —
resigned from their office as members of the Supervisory Board of snom technology
AG André Deloch and Nadahl Shocair were appointed as new members of the
Supervisory Board Dr Christian Stredicke was elected as Chairman of the
Supervisory Board, and André Deloch was appointed Vice-Chairman

Furthermore, Dr Michael Knieling and Muhammad Usman Tahir resigned from their
office as members of the Executive Board of snom technology AG as of

30 September 2014 and terminated their employment Markus Schmidt-Fumian {from
1 July 2014, appointed by the previous Supervisory Board) and Guido Wohiers (from
1 October 2014) were appointed as internm members of the Executive Board

Other Important Events in the Financial Year

In the course of the takeover of the majority of the interests by HeidelbergCapital, the
organisation, operational processes and reporting were comprehensively audited by
KPMG Furthermore, substantial waivers of debts outstanding vis-a-vis Snom Inc ,
USA, were declared

Thé order position continually developed steadily in the financial year 2014 and was
driven especially by replacement and expansion investments by existing end
customers

The framewaork contracts with the production service providers were renegotiated and
expanded in order to iImprove the quality, availabihty and deliverability of the products
and in order to initiate a continuous cost reduction process Talks are regularly held
with suppliers, especially in order to prepare for new product launches n the
subsequent years of 2015 and 2016 on the production and procurement side




2.3 Revenue Performance
Revenue by Regions

In 2014, the revenue of snom technology AG totalled approximately €27 0 million, a
figure similar to that of the prior year (€27 2 million) With revenue amounting to

€6 5 million (24 percent of the revenue), Germany remains the most important sales
country The other European countnies accounted for €10 1 milhon (37 percent of the
revenue), and the RoW for €8 1 million (30 percent revenue) The revenue generated
with the non-consolidated US subsidiary {(snom technology, Inc.) underwent a year-
on-year decline to €2 6 million (prior year €3 5 milhon)

Revenue by Product Categories

The new 7xx telephone seres that was successfully introduced to the market in 2012
accounts for more than 50 percent (prior year 30 percent) of the total revenue
Alongside the 7xx series, European customers in particular still request the well-
Introduced and established 3xx sernies These devices account for 29 percent of the
total revenue Other important revenue drivers In the financial year 2014 were the
devices custom-produced for HP (10 percent) and the 8xx series (8 percent)

As a whole, the revenue 1n the enterprise segment with Microsoft Lync installations
grew slightly in the financial year 2014

24 Assets and Financial Position

Year on year, the balance sheet total went down 8 percent The main cause for this
was the balance sheet clean-up due to waivers of debts outstanding inttiated by the
new majority shareholder, which resulted in a write-off of the loans granted to and
trade receivables from snom technology, Inc 1n the amount of €2,070 thousand
Owing to the accounting loss Iin connection with the said balance sheet clean-up, the
equity went down In the financial year 2014 Following the capital increase of

€1,000 thousand by the majority shareholder, the equity ratio amounted to an above-
average 48 percent as of the end of the financial year

Investments

In the past financial year 2014, the company did not make any major investments
This was due to the organisation's lean structure and the contract work in Asia Only
minor investments were made 1n 2014 for tools for elastic plastic parts, which are
duly recognised under non-current assets.

In the reporting penod, the usual replacement and modernisation investments were
made in the field of office equipment

Financing Measures and Financing Projects

In the reporting period, existing financing habilities were reduced according to the
contracts, and the facility agreed with the financing partners was made use of

As of 31 December 2014, the company had access to credit ines totalling
€3,000 thousand, of which €2,129 thousand were used {prior year €3 231 thousand)




In 2015, the company was granted further loans to finance new product
developments and market launches in the amount of €2,500 thousand

By means of a capital increase in December 2014, the new main shareholder
HeidelbergCapital furmshed the company with additional funds amounting to
€1,000 thousand to finance the growth

The collaboration with a trade credit insurer was terminated 1n 2014 Instead of the
trade credit insurance, the contractual basis for establishing an international factoring
procedure in ine with the positioning of snom n its global sales markets was
established with Deutsche Factoring Bank

In the reporting penod, the currency risk was not hedged with financial instruments
Nevertheless, owing to the global business activity of snom technology AG and the
associated USD revenues, part of the currency risk of the USD purchasing volume 1s
inherently hedged. Due to the significant depreciation of the EUR against the USD,
the EUR cost of purchasing from Asian suppliers increased in the course of the year

Liquidity
At the end of the year, cash and cash equivalents balance amounted to €2,058
thousand (prior year €3,371 thousand)

3. Events after the Reporting Date

At the beginning of the financial year 2015, the two members of the interim Executive
Board resigned from their office and terminated their employment Guido Wohlers as
of 31 January 2015 and Markus Schmidt-Fumian as of 29 January 2015 Nadahl
Shocar (CEQ), Thomas Muller-Braun (CFO, COQ) and Olivier Gerling (CSO) were
appointed as new members of the Executive Board

The Supervisory Board was supplemented by Thomas Wellhausen as the successor
to Nadahl Shocair, and Andre Deloch was elected as the Chairman of the
Supervisory Board Dr Christian Stredicke remains on the Supervisory Board as
Vice-Chairman.

With the supplementary agreement to the shareholders’ agreement dated 31 July
2015, an additional payment to the retained capital in the amount of €744,217 was
approved

4. Forecast, Opportunity and Risk Report

4.1 - Report on the Opportunities of the Company

The company operates in a dynamic, positive market environment that 1s
characterised by an intensified trend towards |P-based telephone systems and
connections and a positive trend reversal in the total number of all telephone
systems. The introduction of new products with hugher margins (e g 710, D765,
D375, MeetingPoint I, accessories) in 2015, the renegotiation of the contracts with
the distnbutors and the closer attachment of the installation firms to the company via
the offered financing and leasing solution of GE Capital will significantly improve the
competitiveness in the short and medium run



snom remains the preferred supplier of telephone devices in the market segment of
small and medium-sized enterprises with one to 500 terminal devices and enjoys a
market reputation as technology and quality leader

On the basis of this stable market position, the company expects the revenue and
order position to be stable in 2015 as well

4.2 Report on the Risks of the Company
Changed Procurement and Investment Behaviour of Customers

The telecommunications and IT market 1s a highly dynamic market that I1s
characterised by intensive competition in the large-customer business The market
launch of unified communication solutions with significant cost and productivity
benefits for large customers has already reinvigorated the market in various regions,
and further growth 1s predicted for 2015 However, the business success of snom In
this project business with 500 to 1,000 terminal devices, which the company merely
pursues as the opportunity anses, depends on permanently competitive pricing in
RFP for large projects as well as on the individual economic success of the
telecommunications enterprises

The procurement behaviour of small and medium-sized enterprises 1s usually very
stable and 1s marked by a high degree of replacement and expansion purchases of
the same telephone type However, small and medium-sized enterprises could refrain
from investing in telecommunications systems and terminal devices If the economic
outlook were to undergo a significant downturn and uncertainty were to increase

Measures to Preserve Competitiveness

snom continues to concentrate on global partnerships with telephone system
providers for small and medium-sized enterprises, with a focus on one to 500
terminal devices per customer This strategy requires constant investments in order
to ensure the needed interoperability along with maximum data secunty and privacy
As a pioneer in the field of open-standard applications, snom supports many different
technological approaches of system partners

Additionally, an offer that 1s highly competitive and thus enables high-margin bundled
sales of premium telephones, quick-dial extensions, headsets and other accessories
will be introduced to the market with a new pricing and product strategy Moreover, all
devices will be further cost-optimised in terms of the hardware in order to be
competitive in RFPs for large projects

Additionally, snom will continue to work on interesting solutions for customers,
Integrators and hosted/cloud providers, e g to simplify the roll-out in larger structures,
improve the level of security or facilitate maintenance, thereby gaining a USP over
the standard offers available on the market

Besides functionality, the end customer or service provider also expects snom to
provide a solution for special financing situations (e g monthly usage fees) For this,
snom has developed a leasing and financing model with GE Capital for its business
partners



Macroeconomic and Geopolitical Framework Conditions

As a globally active provider of telecommunications hardware, snom technology AG
15 exposed to numerous uncertainties and changes To remain successful in this
continually volatile setting, possible developments must be anticipated at an early
stage, and the resulting nsks must be systematically assessed, evaluated and
controlled

The macroeconomic performance and the outlook for the global markets have
improved thanks to the expansive monetary policy of the ECB A renewed
intensification of the national debt crisis and a potential resurgence of the bank crisis
remain the greatest macroeconomic rnisks

Further escalation of current or future geopolitical crises could have a negative effect
on the national economies in which snom is active

In summary, however, it 1s to be noted that thanks to the global positioning of the
enterprise, the dependence on developments in individual regions 1s greatly reduced.

Overall Assessment of the Risk Situation

The said nsks can influence all business events. The company's systems and the
knowledge of the nsks help the company to reach its revenue and EBT targets
nevertheless

Based on our current insight and the measures taken to control evident risks, we do
not see any risks that would be responsible for matenal or profound changes in the
assets, financial and earnings position Regarding the financing nsks of the company,
we refer to the Section 4 3 Forecast Report

4.3 Forecast Report

Based on the insight currently available, snom AG expects revenues of about
€27,000 thousand for 2015 Revenues amounting to about €12,800 thousand were
already generated in the first half of 2015, and the company expects the second half
of the year to be stronger, as has usually been the case in the past

In 2015 as a whole, the cost-of-materials ratio will most likely remain stable at the
prior-year level, since price increases, the introduction of new products with higher
margins, the revision of the price conditions for distnbutors and the positive results of
purchasing price negotiations will probably compensate for the expected exchange
rate effects (USD appreciation).. _ ; - -

In the course of 2015, the company reduced the number of employees worldwide
from 87 to 70 and will subject the other operating expenses to an ongoing review

For 2015, the company anticipates close to balanced operating earnings before
extraordinary expenses In 2015, extraordinary expenses will amount to between
€1 5-2 million They essentially include negative currency effects from increased
purchasing costs due to the euro/dollar development, layoff measures, associated
severance payments as well as legal and consulting costs



Following the end of the first half of the year on 30 June 2015, the company held
cash and cash equivalents worth approximately €1,977 thousand

(31 December 2014 €2,058 thousand) as well as unused credit ines amounting to
€1,300 thousand About €6,635 thousand are tied up in inventories

(31 December 2014 €5,561 thousand) due to the continuous increase of stock levels
In connection with the new products to be launched in the third and fourth quarter of
2015

Therefore, the company anticipates a negative free cash flow in 2015, caused by the
currency effects, reorganisation measures, the higher stock levels for the introduction
of new products and necessary investments The financing of the said measures with
the company's cash and cash equivalents appears to be secured, provided that no
further substantial negative exchange rate effects as in the past year again occur
The company Is financed by equity as well as via bank loans or credit hnes In 2014,
the company did not adhere to the financial covenants from the credit providers due
to the loss situation Waivers were I1ssued to the company for this reason by the
banks The company is also assuming a negative annual result for 2015 (after special
effects) The continuation of the company I1s thus dependent on financing by
shareholders and banks

Berlin, 2 October 2015
snom technology AG -

The Executive Board
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1 Scope

(1) Thesa engagement terms are apphcable (o contracts between Wirt-
schaftsprufer [German Public Auditors] or Wirtschaftspriifungsgessllschalten
[German Public Audit Firms) (hereinzfier collectively referred to as the
“Wirtschaftsprufer™) and ther chents for audits consulting and other engage-
ments (o the extent that semething else has not been expressly agreed to In
writing or 1s not compulsory due to legal requirements

(2} If n an individual case as an excepuon contraciual relatons have also
been established between the Wirtschaftsprafer and persons odher than the
chent the provisions of No 9 below also apply to such third parties

2 Scope and performance of the engagement

{1) Subyect of the Wirtschaftsprifer s engagement 1s the performance of agreed
services — not a particutar sconemic result The engagement 1s performed in
accorgange  with the Grundsatze ordnungsméfiger Berufsausubung
[Standards of Proper Professional Conduct] The Wirtschaftsprufer 1s entitled to
use qualified persons to conduct the engagement

{2} The applcation of foreign law requires — except for financial atestation
engagements — an express wriitan agreement

{3) The engagement does not exiend — 1o the extent 1t 15 not directed therets —
to an examinaticn of the 1ssue of whether the requirements of tax law or special
regulations such as for example laws on price controls laws lmiting
compettion and Bewrtschaftungsrecht [laws controling certain aspects of
specfic business operatons] were observed the same apples to the
determination as to whether subsidies allowances or other benefits may be
claimed The performance of an engagement encompasseés audiing
procedures aimed at the detection of the defalcation of books and records and
other irreguianties only 1f dunng the conduct of audits grounds therefor arise cr
if this has been expressly agreed to in wriing

{4) It the legal pesion changes subsequeni to the 1ssuance of the hinal
professional statement the Wirtschaftsprifer 1s not cbliged te inform the chent
ot changes ¢r any consequences resuling therefrom

3 The client’s duty to Inform

{1} The client must ensure that the Wirtsehaftsprufer — even without his special
request - IS provided, on a umely basis with all supporing documents anc
records required for and 15 informed of all events and circumstances which may
be significant to the performance of e engagement This also applies o thase
supporling documents and records, events and crcumstances which fist
becoms known dunng the Wirtschaftsprufer’s work

{2) Upon the Wirtschaftsprofer s request the chent must confirm in a wntten
statemant drafted by the Wirtschaftsprufer that the supooring documents
and records and the information and explanatians pravided are complete

4 Ensuring independence

Tne client guarantees to refrain from everything which may endanger the
independence cf the Wirtschaftsprufers staff This particularly applies to
offers of employment and offers to undertake engagements on ones own
account

5 Reporting and verbal information

If the Wirtschaftsprufer 1s required o present the results of his work 10 writing
only that wntten presentanion 15 authornative For audit engagements tha long-
form report should be submitied in writing to the extent that nothing else has
been agreed to Verbal staiements and information provided by the
wirtschaftsprifer s staff beyond the engagement agreed to are never binding

6 Protection of the Wirtschaftsprufer s inteliectual property

The client guaraniees that expert opimions organizational charts drafts
sketches schedules and calculations — expecially guantity and cost
computauons — prepared by the Wirischaftsprdier within the scope of the
engagement will be used only for his own purposes

7 Transmission of the Wirtschaftsprufer's professional statement

(1} The transrmissian of a Wirtschahsprufer s professional sta ements (long-
form reports expert opinions and the like} to a thwd party requires the
Wirischafisprdfers wolten consent [0 the exient thal the permussion {o
transmit to a certain third party does not result from the engagement jerms
The Wirtschaftspruter 1s liable (witbwn the himits of No ) lowards thied parlies
only If the prereguisites of the first sentence are given

(2} The use of the Wirtschaltspriifer s professional statemen.s for promotional
purpeses 18 not permitted an infnngement entitles the Wirtschaftsprufer to
immediately cancel all engagements not yet conducted for the client

8 Correction of deficiencies

(1) Where there are deficiencies the clent 1s entitled 10 subsequent fulfillment
[cf the contracti The clent may demand a reduction in {ees or the cancellaticn
of the contract only for the falure 1o subsequently fulfll {the contract] if the
engagement was awarded by a person carrying on & commercial businass as
part of that commercial business a government owned legal person under
public law or a soecial government-cwnec fund under public law the client may
dermand the cancellation of the cantract only if the serwces rendered are of no
interest to him due © the falure 1o subsequently {fulfill {the contrac] No 9
applies to the extent that claims for damages exist beyond this

{2) The chent must assert his claim for the correction of deficiencies in wnting
without delay Claims pursuant to the first paragraph not arsing from an
intentional tort cease to be enforceable one year alter the commencerment of
the statutory me hmit tor enforcement

(3) Obwvious deficiencies such as typing and arthrnetical errors and formelle
Mangel [deficiencies associated with lechnicalives] contaned In a
Wirtschaftsprufer s professional statements {long-farm reports expert cpinons
and the like) may te corrected - and also be applicable versus third parties -
by the Wrrtschaftsprufer at any tme Errors which may call inle queston the
conclusions contained in the Wirtschaftsprifers professional statements
entitle the Wirtschafisprifer to withdraw — also versus thigd paries - such
statemenis In the cases noted the Wirischafisprufer should first hear the
clent f possible

9 Liabilhity
(1) The habuity bmulation of § [“Article™}] 323 (2)["paragraph 2°] HGB
["Handelsgesstzbuch™ German Commercial Code] dpphes to stalutory
audils required by law
(2) Liabihity for neghgence An indmdual case of damages
It neither Mo 1 1s applicable nor a regulation sxists in an incividual case,
pursuant to § 54a (1) no 2 WPO [ Wirtschafispruferordnung  Law regulating
the Profession of Wirtschaftsprufer] the hability of the Wirtscnaftsprufer for
claims of compensaiory damages of any kind - except for damages resuting
frem ingury to life, boy or health — for an indwidual case of damages resulting
from neghgence i1s imited to € 4 milhon this aisc apptles If lability to a parson
auher than the client snould be established An individual case of damages
also exists in relation to a umiform damage ansing from a number of breaches
of duty The indwdual case of camages encompasses all consequences from
a breach of duty without taking into account whether the damages occurred
In one year or In a number of successive years In this case multiplg acis or
omissians of acts based on a similar source of efror or on a source ot error of
an equivalent nature are deemed to be a uniform breach of duty if the mattars
N question are legally or economucally connected to one another Inthis event
the claim aganst the Wirischaitsprafer 1 hmied to € 5 million The limitation
to the bivelold of ihe mrwmum amount nsured does not apply O compulsory
audits required by law

{3) Preclusive deadiines

A compensatory damages claim may only be lodged within a preclusive
deading of one year of the nghtful claimani having become aware of the
damage and of the event giving nise {0 the claim - at \ha very latest however
within 5 years subseguent t¢ the event gwving nse Lo the clam The clam
expres If legal action 1s not taken within a s month deadhne subsequent to
the written rafusal of acceptance of the indemnity and the chent was informed
of this consequence

The nght to assert the bar of the precluswe deadine remains unaffected
Sentences 1 10 3 alse apply 10 legally required audits with statutcry ltability
imits

52002 KND
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10 Supplementary provisions for audit engagements

(1) A subsequent ammendment or abrnidgernent of the financial statements or
management report audited by a Wirtschaftsprufer and accompanied by an
auditor s report requires the written consent of the Wirtschaltsprufer even it
tnese documents are not published If the Wirtschaftsprufer has not issued an
auditor s report a refarence to the audit conducted by the Wirtschaftsprufer
N the management report or elsewhere specified ior the general public 15
permitted only with the Wirtschafisprufers wnilen consent ang using the
wording authonzed by bm

{2} If the Wirtschaftsprufer revokes the auditors report it may no longer be
used If \he chent has already made use of the auditors report, he must
announce «5 revocation upon the Wirtschafisprifer s request

{3) The chent has a nght to 5 capies of the long-form report Additicnal copies
will be charged for separately

11 Supplementary grovisigns for assistance with tax matters
(1) When adwvising on an indmdual tax 1ssue as well as when furnistung
conbinuous lax adwice the Wirtschaftsprufer 18 entlled to assume thal the
facts provided by the chent - especially numerical disctosures - are correct
and compléte this also applies to bookkeeping engagements Nevertheless
he 1s cbhged to inform the chent of any errors he has aiscovered
{2) The tax consuling engagement does nol encompass procedures required
{o meet deadhnes unless the Wirtschafisprufer has explhicitly accepted the
engagement for this In this event the chent must provide the Wirtschalts-
prufer on a imely basis &l supporuing documents and records — especially
tax assessments - materal lo mesting the deadiings so that the Wirtschaits-
pruler has an appropniate trme pericd availlable 1o work therewith
{3} In the absence of other wniten agreements continuous tax advice
encompasses the following work during the coniract penod
a) preparation ¢f annual tax returns for NCOMe tax  corporation tax and
business tax as well as net worth tax returns on the basis of the annual
financial statements and other schedules and evidence reguwed for tax
purposes to be submiited by the clent
b} examinavon of tax assessments in relation to the taxes mentioned in (a)
¢) negotiations with tax authorities i connection with the returns and
assessments mentioned in [a) and (b}
d) participation in tax audits and evaluaton of the results of tax audits with
respect 1o the 1axes menticned 10 (a)
€) parucipation in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren [appeals and
complaint procedures] wih respect (o the taxes mentoned in (a)
In the afcre mentioned work the Wirtschaftsprufer takes matenal pubhshed
legal decisions and administrative interpretations Into account
(4} If the Wirtschaftsprufer receives a fixed fes for continuous tax advice In
the absence of other wntlen agreemenis the work mentioned under
paragraph 3 () and {e)} will be ¢narged separately
(5) Services with respect to special indwdual 1Issues for income tax corporate
tax business tax, valuaticn procedures for property and net worth taxation and
net worth tax as well as all 1ssues in relation to sales tax wagestax other taxes
and dues require a special engagement This also applies to
a) the treatment cf nonrecurning tax matters, e g in the field of estate tax
capitat transactions tax real gstate acquistion tax
b} participaton and representation In proceedings befere tax and
administrative courts and in criminal proceedings with respect to taxes and
¢} the granting of advice and work with respect to expert opinions in
connechion with conversions of legal form mergers capital increases
and reductions, financial reorgantzaticns, admission and retremeni of
partners or shareholders sale of a business hqudations and the like

(6) To the extent that the annual sales 1ax return s accepied as adoitional work
this does nol include the review of any special accouning prereguisities nor of
the 1ssue as o whether all potentral legal sales lax reductions have been
claimed Mo guarantze 1s assurned for the completengss of the supporting
documents and records to validate the deduction of the Input tax credi

12 Contidentiality towards thurd parties and data security

{1} Pursuant to the law the Wirtschaltspruter 1s obliged to treal all facts that
he comes 1o know in connechion with his work as confidential irrespective of
whether these corncern the client himselt or his business assocralions unless
the clent releases him from Lthis cbligaiion

(2) The Wintschaftsprufer may only release long-form reports  expert opinicns
and other written statements on the results of his work to third parties with the
congent of his client

(3) The Wirtschaftspruter 1 entited - within the purpeses stipulated by the
clent - to process personal data entrusied fo him o allow them to be
pracessed by third parties

13 Default of acceptance and lack of cooperation on the part of the client
If the client defaulis In accepting the services cifered by the Wirtschafisprufer
or i the chent does not provice the assistance ncumbent on him pursuant (¢
No 3 or otherwise the Wirtschaitsprifer 1s entitled to cancel the contract
mmediately The Wirtschafisprufers nghl to compensation for additronal
expenses as well as for demages caused by the default or the lack of
assistance 18 not atfected even If the Wirlschaftsprufer does not exercise his
nght to cancel

14 Remuneration

{1} In addition to hus clams for fees or rerruneraticn the Wirtschafisprufer s
entitled to reimbursement of his outlays sales tax will be billed separately He
may clam approprate advances for remuneraton and remmbursement of
outlays and make the rendering of his services dependent upon the complete
satisfactron of his clawns Muluple clients awarding engagements are jontly
and severally hable

{2) Any set off aganst the Wirtschaftspruters claims for remuneration and
reimbursement of outlays 15 permutted only for undisputed clams or clams
determingd o be legally valid

15 Retention and return of supporting documentabon and records

(1) The Wirtschaftsprufer retains, for ten years the supporting documents and
records In connection with the complstion of the engagement — that had been
provided lo him and that he has prepared humself - as well as the
correspondence with respec. to the engagement

(2} After the settlemsnt of his clams ansing from the engagement the
Wirtschaftsprufer upon the request of the chent must return all supporting
documents and records abtained fram him or for im by reason of his work on
the engagement This does not however apply to correspondence
exchangad between the Wirtschaitspruter and hus chent and to any documents
of which the chent already has the onging or a copy The Wirtschaftsprafer
may prepare and retain copies or photocopes of supporting documents and
records which he returns to the chent

16 Applicable law

Only German law applies to the engagement, its conduct and any clams
ansing therefrom
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Given at Companies House on 15th February 2016

6\ .'t-. .
é@& %,
Cpnp a0
THE OFFICIAL SEAL OF THE

CO m pan ies H ouse REGISTRAR OF COMPANIES




