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In accordance with
Section 1046 of the 0 S | N O 1 @
Companes Act 2006 & -

Regulation 4(1) of the : : Vi : -
s Registration of an overseas company opening Companies House
“*”‘“;;5"“’ a UK establishment
0D "
N
Qz ? A fee 1s payable with this form
Please see "How to pay’ on the last page
J What this form s for X What this form 1s NO o
You may use this form to register a You cannot use this for |
UK establishment the details of an existin
officer or establishment *A3CRRRM9"
A10 2410712014 #259 |
COMPANIES HOUSE
. _ _______________________________________ ______________________________________ ]
Part 1 Overseas company details (Name) [ e
ﬁ Corporate name of overseas company
Corporate name ® navab) GmbH 3 Filing in this form
Please complete in typescript {10pt
ar above), or in bold black capials
Do you propose to carry on business in the UK under the corporate name as All fields are mandatory unless

incorporated in your home state or country, or under an alternative name? speafied or indicated by

€@ This must be the corperate name in
the home state or country in which
the company 1s incorporated

2 To register using your corporate name, go to Section A3
2 To register using an alternative name, go to Section A2

Alternative name of overseas company *
Please show the alternative name that the company will use to do business € A company may register an
in the UK alternative name under which it
proposes to cary on business in the
Alternative name | United Kingdom under Sectton 1048

of the Companies Act 2006 Once
registered it ts treated as being its
corporate name for the purposes of

(if applicable) ® I

law m the UK
E Overseas company name restrictions®
This section does not apply to a European Economic Area (EEA) company © Overseas company name
registering Its corporate name restrctions

Alist of sensitive or restricted words

or expressions that require consent
Please tick the box only if the proposed company name contains sensitive or can be found 1 quidance available |

restricted words or expressions that require you to seek comments of a on our website
government department or other speafied body www companieshouse gov uk

(] 1 confirm that the proposed company name contains sensitive or restricted
words or expressions and that approval, where appropniate, has been
sought of a government department or other specified body and | attach a
copy of their response

Departinent for Businesy CHFPOOO
Inovation & Skitls 05/12 Version 50
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0S INO1

Registration of an overseas company opering a UK establishment

Part 2

Overseas company details

Particulars previously defivered

Have particulars about this company been previously delivered in respect of
another UK establishment @

+ No Go to Sectton B2

+ Yes Please enter the registration number below and then go to Part 5
of the form Please note the original UK establishment particulars
must be filed up to date

UK establishment
registration number

DR

O The particulars are legal form,
identity of register, number in
registration, director and secretaries
details, whether the company 15
a credit or financial mstitution,
law, governing law, accounting
requirements, objects, share capital,
constitution, and accounts

Credit or financial institution

Is the company & credrt or financial nstitution? @

[ Yes
No

@ Please tick one hox

Company details

If the company 1s registered in its country of incorporation, please enter the
details below

Legal form @&

|pr|vate iimited company

Country of
incorporation *

Gemany

Identity of register
in which it s
registered @

lCommerc:laI Registry in Aachen, Germany

Registration number in FF[”_{_—[—’——,—I—’—‘__

that register

© Please state whether or not the
company 1s imited Please also
include whether the company 1s
a private or public company 1If
applicable

O This will be the registry where the
company Is registered in its parent
country

EEA or non-EEA member state

Was the company formed outside the EEA?

%+ Yes Complete Sections BS and B6
3+ No Go to Section B6

Governing law and accounting requirements

Governing law®©

Please give the law under which the company Is incorporated

Is the company required to prepare, audit and disclose accounting documents
under parent law?

+ Yes Complete the details below
+Ne GotoPart3

© This means the refevant rules or
legislation which regulates the
incorporation of companies in that
state

CHFPOOO
05/12 Version 50




0S INO1

Registration of an overseas company opening a UK establishment

From

Please give the penod for which the company 1s required to prepare accounts by
parent law

T

Te

o

Months

Please give the period allowed for the preparation and public disclosure of
accounts for the above accounting penod

e

Latest disclosed accounts

Are copies of the fatest disclosed accounts being sent with this form? Please
note if accounts have been disclosed, a copy must be sent with the form, and, if
applicable, with a certified translation @

Yes
Please indicate what documents have been disclosed
Please tick this box 1f you have enclosed a copy of the accounts

Please tick this box if you have enclosed a certified translation of the
accounts

] Please tick this box 1t no accounts have been disclosed

@ Please tick the appropnate bax(es)

CHFP0OOQO
05/12 Version 50




0S INO1

Registration of an overseas company opening a UK establishment

Part 3

Constitution

Constitution of company

The following documents must be delivered with this apphcation
- Certified copy of the company's constitution and, 1 appitcable, a certified
translation

Please tick the appropriate box(es) below
| have enclosed a certified copy of the company’s constitution @
I enclose a certified translation, if applicable ®

© A certified copy is defined as
a copy certified as correct and
authenticated by - the secretary or a
director of the company, permanent
representative, administrator,
adrministrabve recerver, recever
manager, receiver and hquidator

& A certified translation into English
must be authenticated by the
secretary or a director of the
company, permanent representative,
administrator, administrative
receIver, receIver manager, receiver
and quidiator

EEA or non-EEA member state

Was the company formed outside the EEA?

2 Yes GotoSection C3
+ No Go to Part 4 'Officers of the company’

Constitutional documents

Are all of the following details in the copy of the constitutional documents of the
company?
- Address of principal place of business or registered office In home country
of incorporation
- Qbjects of the Company
- Amount of 1ssued share capital
* Yes Go toPart 4 ‘Officers of the company’
% No  Ifany of the above details are not induded in the constitutional
documents, please enter them in Section C4

The information 1s not required if it is contained within the constitutional
documents accompanying this registration

c

Information not included in the constitutional documents

Please give the address of principat place of business or registered office in the
country of incorporation ©

Bulding name/number

344
Street |Juel|cher Strasse
Post town ;Aachen
County/Region [
Postcode FFW{TWI_I_W
Country ‘Germany
Please give the objects of the company and the amount of issued share camital
Objects of the online-shop
company @
Amount of 1ssued € 68,736

share capital@

© This address will appear on the
public record

O Please give a brief description of the
company's business

© Please speafy the amount of shares
1ssued and the value

CHFPOOD
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0S INO1

Registration of an overseas company opening a UK establishment

Part 4 Officers of the company

Have particulars about this company been previously delivered in respect of
another UK establishment?

+ Yes Please ensure you entered the registration number in Section 81
and then go to Part 5 of this form
2+ No Complete the officer details

For a secretary who 1s an individual, go to Section D1, for a corporate secretary,
go to Section E1, for a director who is an individual, go to Section F1, or for a
corporate director, go to Section G1

Secretary

Continuation pages

Please use a continuation page
if you need to enter more officer
details

m Secretary details©®

Use this section to Iist all the secretaries of the company
Please complete Sections D1-D3 For a corporate secretary, complete
Sections E1-E5 Please use a continuation page if necessary

Ful} forename(s) '

Surname I

Former name(s)®

© Corporate details
Please use Sections E1-E5 to enter
corporate secretary detals

Former name(s})

Please provrde any previous names
which have been used for business
purposes during the penod of

this returmn Marnied women do

not need to give former names
unless previously used for business
purposes

Secretary’s service address®

Building name/number |

Street

Post town

|
|
|

County/Region

|
s [T [ [

Country

O Service address
This 15 the address that will appear
on the public record This does not
have to be your usual residential
atidress

If you provide your residential
address here 1t will appear on the
public record

Secretary’s authority

Please enter the extent of your authonty as secretary Please tick one box

Extent of authonty O umited ©

O uUnhmred

Descriptron of hmited

hority, 1If applicable
authonty, f appl Are you authorised to act alone or jointly? Please tick one box

O Alone
O Jondye

If applicable, namel(s

whom you are

)
of person{s) with i(
acting jointly I

O 1f you have indicated that the extent
of your authonity 1s limited, please
provide a bnef description of the
Iimited authority in the box below

@1 you have indicated that you are
not authorsed to act alone but only
Jointly, please enter the namel(s) of
the person(s) with whom you are
authorised to act below

CHFPOOOD
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Registration of an overseas company opening a UK estabhshment

Corporate secretary

m Corporate secretary details®

Use this section to hst all the corporate secretaries of the company
Please complete Sections E1-E5 Please use a continuation page If necessary

Name of corporate
body or fim

Building name/number

Post town

|
|
|
Street |
|
|
|

County/Region

Country

e T

O Reqgistered or principal address
This 15 the address that will appear
an the public record This address
must be a physical location for the
delery of documents it cannot be
& PO box number {unless contamed
within a full address), DX number or
LP {Legal Post :n Scotland) number

Location of the registry of the corporate body or firm

Is the corporate secretary registered within the European Economic Area (EEA)?

2 Yes Complete Section E3 only
+ No Complete Section E4 only

EEA companies @

Please give details of the register where the company file 1s kept (including the
relevant state) and the registration number 1n that register

Where the company/ ;

firm 1s reqistered © l

Registraticn number ‘

O EEA
A full list of countries of the EEA can
be found in our guidance
www companieshouse gov uk

© This 1s the register mentioned in
Article 3 of the First Company Law
Directive (68/151/EEC)

m Non-EEA companies

Please give details of the legal form of the corporate body or firm and the law by
which 1t 1s governed If applicable, please also give details of the register in which
it 1s entered (iIncluding the state) and «ts registratton number n that register

Legal form of the

corporate body
or firm

If applicable, where

the company/irm 1s
registered @

If applicable, the

|
|
Governing law x
|
|
registration number '

©Non-EEA

Where you have prowided details of
the register {including state} where
the company or firm s regisiered,
you must also provide its number in
that register

CHFPOOD
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0S INOT

Registration of an overseas company opening a UK establishment

Corporate secretary's authority

Please enter the extent of your authonty as corporate secretary
Please tick one box

Extent of authorty

O Uumited @
O Unlimited

Descnption of hmited
authonty, if applicable

Are you authonised to act alone or jointly? Please tick one box

O Alone
O Jontly @

If apphicable, namel(s)
of person(s} with
whom you are

acting jointly

I

© If you have Indicated that the extent
of your authonity 1s limited, please
provide a brief descripuion of the
limited authority in the box below

©1f you have inthcated that you are
not authorised to act alone but only
|ointly, please enter the name(s) of
the person (s} with whom you are
authonised to act below

CHFPOOO
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Director

0S INO1

Registration of an overseas company opening a UK establishment

Director details @

Use this section to list all the directors of the company Please complete
Sections F1-F4 For a corporate director, complete Sections G1-G5 Please
use a continuation page If necessary

Full forename(s)

Bahman
Surname | Nedaet
Former name(s)@ l
|
A
Nationality | Gemman
Date of birth ITI? ,m—o"?‘? ITT,?WW

Business occupation | Director

(f any) @

© Corporate details
Please use Sections G1 G5 to enter
corporate director details

@ Former name(s)
Please provide any previous names
which have been used for business
purposes In the last 20 years
Marned women do not need to give
former names unless previously used
for business purposes

© Country/State of residence
This 15 1n respect of your usual
residential address as stated in
Section F3

© Business occupation
If you have a business occupation,
please enter here If you do not,
please leave blank

Director’s service address©

Building name/number |344

Street |Jue|:cher Strasse
[
Post town |Aachen
County/Region |
Postcode FFWFWI—‘_I—
Country Germany

© Service address
This is the address that will appear
on the public record This does not
have to be your usual residential
address

|f you provide your residentia!
address here 1t will appear on the
public record

CHFPOOQ
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

|

Director’s authority

’ Please enter the extent of your authonty as director Please tick one box © i you have wndicated that the extent

Extent of authonty

of your authorrty is imited, please
pravide a bnef description of the
O umited © Imited authority (n the box below

Unlimited @ If you have indicated that you are
not authorised to act alone but only

Description of hmited
authaority, if apphicable

Jointly, please enter the name(s) of
the person{s} with whom you are

Are you authonsed to act alone or jointly? Please tick one box authonsed to act below
Alone
0O Jomtiy @
If apphicable, name(s) |
of person(s) with
whom you are |
acting jointly
CHFPOOO

0512 Version 50




0S INOT

Registration of an overseas company opentng a UK estabhishment

Corporate director

Corporate director details @

Use this section to list all the corporate directors of the company
Please complete G1-G5 Please use a continuation page if necessary

Name of corporate

body or firm r

Building name/number

|
Street l
|
Post town |

County/Region |

R

Country |

© Registered or prinapal address
This 1s the address that will appear
on the pubtic record This address
must be a physical location for the
delivery of documents It cannot be
a PO box number (unless contaned
within a full address), DX number or
LP {Legal Post in Scotland) number

Location of the registry of the corporate body or firm

Is the corporate director registered within the European Economic Area (EEA)?

+ Yes Complete Section G3 only
=+ No Complete Section G4 only

EEA companies @

Please give detalls of the register where the company file 1s kept (including the
relevant state) and the registration number in that register

Where the company/

firm 1 registered © |

O EEA
A full hst of countries of the EEA can
be found in our guidance
www companieshouse gov uk

© This 1s the register mentioned in
Article 3 of the First Company Law

/151/EEC
Registration number [ Drrective {68 )
Non-EEA companies

Please give detalls of the legal form of the corporate body or firm and the law by |© Non-EEA

which 1t 1s governed If applicable, please also give details of the register in which
it 15 entered (ncluding the state} and its registration number in that reguster

Legal form of the
corporate hody

or firm

Governing law

If applicable, where

the company/firm 1s
registered @

_

if applicable, the
registration number

Where you have provtded details of
the register (including state) where
the company or firm 1s registered,
you must also provide its number in
that register

CHFPO000
05/12 Version 50




0S INO1

Registration of an overseas company opening a UK establishment

Corporate director’s authority
Please enter the extent of your authonty as corporate director @ if you have ndicated that the extent
Please tick one box of your authonty 1s hmited, please
. provide a brief description of the
Extent of authont itmtted authority in the box below
y O umited © tin

® 11 you have indicated that you are

O  unhmited not authorised to act alone but only
jointly, please enter the name(s} of
Description of limited the person (s) with whom you are
authority, if applicable authonsed to act below

Are you authonsed to act alone or jointly? Please tick one box

O Alone
I Jontly®

If applicable, name(s) ‘
of person(s} with

whom you are l
acting jointly

CHFPOQO
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Part 5

0S INO1

Registration of an overseas company opening a UK establishment

UK establishment details

o

UK establishment
registration number

Documents previously delivered - constitution

Has the company previously registered a certified copy of the company's
constriution with matenial delivered in respect of another UK establishment?
+ No GotoSection H3
+ Yes Please enter the UK estabhshment number below and then go to
Section H2

BOEEEE R

UK establishment
registration number

Documents previously delivered — accounting documents

Has the company prewiously delivered a copy of the company's accounting
documents with material delivered in respect of another UK establishment?
+ No GotoSection H3

+ Yes Please enter the UK estabhishment number below and then go to
Section H3

BUBEEREEE

| Sections H3 and H4 must be completed In alf cases

UK establishment
registration number

Delivery of accounts and reports

Please state if the company intends to comply with accounting requirements
with respect to this estabhshment or in respect of another UK establishment @

In respect of this establishment Please go to Sectton H4

O Inrespect of another UK establishment Please give the registration number
below, then go to Section H4

DUNEEEEEE

© Please tick the approprate box

CHFPOOO
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0S INO1

Registration of an overseas company opening a UK establishment

m Particulars of UK establishment @
| Please enter the name and address of the UK establishment © Address
This 15 the address that wall appear

Name of estabhshment| navab) GmbH on the public record
Building name/number rOfﬁce 207.8
Street ﬁawstock Street
Post town | London
County/Region r
Postcode ’W,C_‘Z_IE_ 7 l—P-[P_
Country !

Please give the date the establishment was opened and the business of the

establishment
Date estabishment  |D  |% b [B » o 1 1%
Oate e o o B 2fofifa
Business carried on at
the UK establishment [ Pubhc relations and marketing

CHFPOOO

05/12 Version 50
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

Part 6

Permanent representative

Please enter the name and address of every person authorised to represent the
company as a permanent representative of the company in respect of the UK
establishment

Permanent representative’s details

Please use this section to list all the permanent representatives of the company
Please complete Sections J1-J4

Full forename(s)

[Bahman

Surname

| Nedae

Continuation pages
Please use a continuation page if you
need to enter more details

Permanent representative’s service address @

Building name/number | 344

Street i Juelicher Strasse
|
Post town | Aachen
County/Region l
Postcode FITWF’TF[?!*
Country | Gemany

@ Service address
This 15 the address that will appear
on the public record This does not
have to be your usual residential
address

If you provide your residential
address here 1t will appear on the
pubhic record

3 |

Permanent representative’s authority

Piease enter the extent of your authonty as permanent representative
Please tick one box

Extent of authonity

O Uumited @
Unhmited

Descnption of imited
authority, if applicable

Are you authonised to act alone or jaintly? Please tick one box

Alone
O Jointly@

If applicable, name(s)
of person(s) with
whom you are

acting jointly

@ f you have indicated that the extent
of your authority 1s imited, please
provide a brief description of the
Iimited authority in the box below

®If you have indicated that you are
not authorised to act alone but only
jointly, please enter the name(s) of
the person(s) with whom you are
authonsed to act below

CHFPOOD
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0S INO1

Registration of an overseas company opening a UK establishment

Part 7

Person authorised to accept service

Does the company have any person(s) in the UK authonsed to accept service of
documents on behalf of the company in respect of 1ts UK establishment?

% Yes Please enter the name and service address of every personis)
authonsed below
2+ No Tick the box below then go to Part 8 *Signature’

If there 15 no such person, please tick this box

Details of person authorised to accept service of documents
in the UK

Piease use this section to list all the persons’ authonsed to accept service below
Please complete Sections K1-K2

Full forename(s)

Surname

Continuatian pages
Please use a centinuation page if you
need to enter more detals

Service address of person authorised to accept service ®

Building name/number

Street

Post town

County/Region

Postcode

|
|
|
f
P rrrrr

Country

©Service address
This is the address that will appear
on the pubhit record This does not
have to be your usual residential
address Please note, a DX address
would not be acceptable

CHFPOOO
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Registration of an overseas company opening a UK establishment

X

Part 8 Signature

This must be completed by ali companies

| am signing this form on behalf of the company
Signature Signature

X X

This form may be signed by
Director, Secretary, Permanenti representative

CHFPOOO
05/12Vversion 50




Part 8

0S INO1

Registration of an overseas company opening a UK establishment

Signature

‘ This must be completed by all companies

tam signing this form on behalf of the company

Signature

o @fﬁ

This form 1 may be signed by
Directar, Secretary, Permanent represen

Rapnir /ﬁM

Ny @.JJE

Jiheher Str 344 | D 52070 Aachen
| Handelsregister nC HRS 15106
1 +49 (0)24) 900 53F7 O | §+49 (Q)241 $00 5337 20
worwnavabide | mfo@navabity
wowrw navabr tv (internananal)

navabt GenbH l
DE 262739607

CIW e D240

CHFPGOO
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0S INO1

Registration of an overseas company opening a UK establishment

B Presenter information

n Important information

You do not have to give any contact information, but if
you do it will help Companies House if there 15 a query
on the form The contact information you give will be
wistble to searchers of the public record

Contact name

Angehka Baumgarte

Company name

Geman-British Chamber of Industrgg
| & Commerce

l Address.

16 Buckingham Gate

Post town

London

I CountylRegion

== [s[w[tlel fsftfe

Telephone

020 7976 4140

Checklist

We may return forms completed incorrectly or
with information missing

Please make sure you have remembered the

following

[0 The overseas corporate name on the form matches
the constitutional documents exactly

O You have included a copy of the approprate
correspondence in regard to sensitive words, if
approprate

3 You have included cerufied coples and certified
translations of the constitutional documents, if
appropriate

O You have included a copy of the latest disclosed
accounts and certified translations, if appropriate

O You have completed all of the company details 1n
Section B3 1f the company has not registered an
existing establishment

1 You have complete details for all company
secretanes and directors in Part 4 if the company
has not registered an existing estabhshment

O Any addresses given must be a physical location
They cannot be a PO Box number (unless part
of a full service address), DX or LP {tegal Post in
Scotland) number

[1 You have completed details for all permanent
representatives in Part 6 and persons authorised to
accept service In Part 7

O You have signed the form

[J You have enclosed the correct fee

Please note that all information on this form
will appear on the public record, apart from
information relating to usual residential
addresses

E How to pay

A fee of £20 1s payable to Companies House in
respect of a registration of an overseas company
Make cheques or postal orders payable to

‘Companies House '

E Where to send

You may return this form to any Companies House
address, however for expediency we advise you to
return it to the appropniate address below

England and Wales

The Registrar of Compames, Companies House,
Crown Way, Cardiff, Wales, CF14 3UZ

DX 33050 Cardiff

Scotland

The Regstrar of Companies, Companies House,
Fourth floor, Edinburgh Quay 2,

139 Fountambndge, Edinburgh, Scotland, EH3 9FF
DX ED235 Edinburgh 1

or LP - 4 Edinburgh 2 {Legal Post)

Northern Ireland

The Registrar of Compames, Companies House,
Second Floor, The Linenhall, 32-38 Linenhall Street,
Belfast, Northern Ireland, BT2 8BG

DX 481 NR Belfast 1

Higher protection

if you are applying for, or have been granted, higher
protection, please post this whole form to the
different postal address below

The Reqistrar of Companies, PO Box 4082,

Cardiff, CF14 3WE

n Further information

For further information, please see the guidance notes
on the website at www companteshouse gov uk
or email enquines@cempanieshouse gov uk

This form is available in an
alternative format. Please visit the
forms page on the website at
www.companieshouse.gov.uk

This form has been provided free of charge by Companies House

CHFPOOO
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In accordance with
Section 1046 of the
Companies Act 2006 &
Regulation 4{1) of the
Overseas Companies
Regulations 2009

Director

OS INO1 - continuation page

Registration of an overseas company opening a UK establishment

Director details ©®

Please use this section to hst all the directors of the company Please complete
Sections F1-F4 For a corporate director, complete Sections G1-G5

Full forename(s)

|Zah|r

Surname |Dehnad|
Former name(s)@
Country/State of G
residence © ermany
Nationahity |Gen'n3n
d d m  fm
Date of birth l 3 [T E g ‘TITQ_W’?
Business occupation ‘Dlrector

(ifany)©@

|

© Corporate details
Please use Sections G1-G5 ta enter
corporate director details

® Former name(s)
Please provide any previous names
which have been used for business
purposes in the last 20 years
Marned women do nat need to give
former names unless previously used
for business purposes

© Country/State of residence
This s 1n respect of your usual
residenbal address as stated in
Section F3

© Business occupation
If you have a business occupation,
please enter here If you do not,
please leave blank

&

Director’s service address®©

Building nameinumber ‘344

Street |Jue||cher Strasse
|
Post town |Aachen
County/Region |
Postcode ITITFO_IT_,T’_[_F
Country |Germany

O Service address
This 1s the address that will appear
on the public record This does not
have to be your usual residental
address

If you provide your residential
address here 1t will appear on the
public record

CHFPOOOD
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0S INO1 - continuation page

Registration of an overseas company opening a UK establishment

Director’s authority

Please enter the extent of your authonity as director Please tick one box

Extent of authorrty

O Lumited @
Unlimited

Descrption of limited
authority, if apphcable

l Are you authonised 16 act alone or jointly? Please tick one box

Alone
O Jomtlye

If applicable, name(s}
of person(s) with
whom you are

acting jointly

I
|

-

O If you have indicated that the extent
of your authonty is imited, please
provide a brief description of the
limited autherity in the box below

@ if you have indicated that you are
not authonsed to act alone but only
Jointly, please enter the namefs) of
the person(s) with whom you are
authensed to act below

CHFPOOO
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Satzung

der

Navabi GmbH

MNI-B2304vi2




(1)

(2)

{2)

§1
Firma, Sitz

Die Firma der Gesslischaft lautet

Navabi GmbH

Der Sitz der Gesellschaft 1st in Aachen

§2

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens 1st der Betneb eines Online-Shops fur den Vertrieb
von Designermode in Ubergroflen im Internet sowie der Entwurf und der Vertrieb von
Bekleidung, Accessoires und branchenverwandten Produkten des Verbrauchsguter-
bedarfs

Die Gesellschaft ist zur Vornahme aller Geschafte berechtigt, die geeignet sind, den
Gegenstand des Unternehmens unmittelbar oder mittelbar zu fordern Die Gesell-
schaft ist ferner berechtigt, andere Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Ge-
genstand zu grunden, zu erwerben, zu pachten, und sich an solchen zu beteiligen

Sie ist zur Ermichtung von Zweigniederlassungen im In- und Ausland befugt

§ 3

Stammkapital

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt

Euro 61.673,00

(t W Euro einundsechzigtausendsechshundertdreiundsiebzig)

Das Stammkapital st in voller Hohe eingezahit
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§4
Vertretung

Die Gesellschaft hat emnen oder mehrere Geschaftsfuhrer

Dienstvertrage mit Geschaftsfuhrern schliefit, andert oder beendigt die Gesellschaf-

terversammlung mit Zustmmung des Beirates

Wenn nur ein Geschaftsfuhrer bestellt 1st, vertnitt er die Geselischaft allein Sind meh-
rere Geschaftsfuhrer bestellt, wird die Geselischaft, sowet die Gesellschafterver-
sammlung im Einzelfall nichts anderes beschlielt, durch jewetils zwel von thnen oder
durch einen Geschaftsfuhrer zusammen mit einem Prokunsten vertreten Einzelver-
tretungsbefugnis und Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB kann durch
Gesellschafterbeschluss und mit Zustimmung des Berrates erteili werden

Fur den Fall, dass ein Gesellschafter zum Geschaftsfuhrer bestellt 1st und uber des-
sen Vermogen das Insolvenzverfahren eroffnet wird oder ein Antrag auf Eroffnung el-
nes Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird oder ein Antrag auf Eroff-
nung des Insolvenzverfahrens nicht innerhalb emner Frist von 2 (zwel} Monaten ent-
schieden wurde oder ein vorlaufiger Insolvenzverwalter bestellt wird, erischt mit so-
fortiger Wirkung das Recht des Gesellschafters zur Geschaftsfuhrung

§5
Geschaftsfuhrung

Den Geschaftsfuhrern obliegt die Geschaftsfuhrung nach Maflgabe der anwendbaren Ge-

setze und dieser Satzung Die Gesellschafterversammlung kann daruber hinaus eine Ge-

schaftsordnung fur die Geschaftsfuhrer erlassen

(1)

§6

Gesellschafterversammiung

Eine ordentliche Gesellschafterversammliung hat einmal jahrlich, innerhalb der ersten
sechs Monate eines jeden Geschaftsjahres stattzufinden Daneben konnen aulleror-
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dentiiche Gesellschafterversammlungen emberufen werden, wenn das Wohl und Inte-

resse der Gesellschaft es erforderlich erscheinen iassen

Die Geschaftsfuhrung ruft die ordentlichen Gesellschafterversammlungen ein Geseli-
schafter, deren Geschaftsanteille zusammen mindestens 10 % des Stammkapitals
entsprechen, konnen von der Geschaftsfuhrung schriftich unter Mittellung der Tages-
ordnung die Einberufung einer Geselischaftersammlung verlangen Die Geschaftsfuh-
rung hat sodann eine Gesellschafterversammlung spatestens 2 (zwer) Wochen nach
Erhalt enes entsprechenden Antrages des Geselischafters einzuberufen Wird die
aufterordentliche Gesellschafterversammiung von der Geschaftsfuhrung nicht inner-
halb der vorgenannten Frist einberufen, so konnen die Gesellschafter, die die Einbe-
rufung verlangt haben, die auBBerordentliche Gesellschafterversammiung selbst einbe-

rufen

Fur den Fall, dass uber das Vermogen eines Gesellschafter das Insolvenzverfahren
eroffnet wird oder ein Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens mangels Mas-
se abgelehnt wird oder ein Antrag auf Eroffnung des Insclvenzverfahrens nicht inner-
halb emner Fnist von 2 (zwel) Monaten entschieden wurde oder ein vorlaufiger Insol-
venzverwalter bestellt wird, erhscht mut sofortiger Wirkung das Recht des Geselischaf-

ters zur Einberufung ener Gesellschafterversammiung

Geselischafterversammilungen werden durch eingeschriebenen Brief, Telefax oder E-
Mail an jeden Gesellschafter einberufen In der Einladung sind Ort, Tag, Zeit und Ta-
gesordnung anzugeben Soweit die Einberufung in deutscher Sprache erfolgt, 1st eine
engliische Ubersetzung der Einladung nebst Tagesordnung beizufugen, die indes zur
Klarsteliung keine Wirksamkeitsvoraussetzung fur die ordnungsgemaRe Einberufung
der jeweiligen Gesellschafterversammlung ist In jedem Fall ist eine Kopie der Einla-
dung nebst Tagesordnung vorab zur Information durch Email an alle Gesellschafter
zu versenden Die Einladung zur ordentichen Gesellschafterversammiung 1st mit er-
ner Frist von mindestens zwel Wochen zu bewirken, die Einladung zur auflerordentii-
chen Gesellschafterversammiung st mit einer Frnist von mindestens emner Woche zu
bewirken Fur die Berechnung der Frist ist als Beginn der Folgetag der Versendung
maRgeblich, zur Bestimmung des Ablaufes der Frist wird der Tag der Gesellschafter-

versammlung nicht mitgerechnet

(5) Die Gesellschafterversammlungen finden am Sitz der Geselischaft statf, es sei denn,
die Gesellschafter bestimmen einen anderen Versammlungsort
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Jeder Gesellschafter kann sich in der Gesellschafterversammlung durch andere Ge-
sellschafter oder durch Personen seiner Wahi, die der gesetzlichen Schweigepflicht
unterliegen (z B Anwalte oder Steuerberater) oder durch Mitarbeiter/Berater des Ge-
sellschafters begleiten oder vertreten tassen Die Vertretungsbefugnis ist durch Vor-
lage ener schriftichen Vollimacht, die auch per Telefax oder Email ubermittelt werden

kann, nachzuweisen, die bei der Gesellschaft verbleibt

Den Vorsitz der Gesellschafterversammlung fuhrt die Geschaftsfuhrung Der Gesell-
schafterversammlung ist es freigestellt, emen anderen Vorsitzenden zu wahlen Uber
den Verlauf der Gesellschafterversammlung, Beschlusse der Gesellschafterversamm-
lung sowie alle aulerhalb von Gesellschafterversammlungen gefassten Beschlusse
ist eine Niederschrift zu Beweiszwecken anzuferigen Dabet sind alle gefassten Ge-
sellschafterbeschlusse im Wortlaut unter Angabe des Abstimmungsergebnisses auf-
zunehmen §6 Abs 4 Satz 3 gilt entsprechend Die Niederschrift 1st von der Ge-
schaftsfuhrung bzw dem Vorsitzenden zu unterzeichnen Sie wird von der Geschafts-
fuhrung bzw dem Vorsitzenden den Gesellschaftern spatestens 2 (zwel) Wochen
nach der Gesellschafterversammiung zugesandt Sie gilt als genehmigt, wenn ihrem
Inhalt nicht binnen 4 (vier) Wochen nach Zugang schnftlich widersprochen wird

Sind samtiche Gesellschafter anwesend oder vertreten und mit der Beschlussfas-
sung enverstanden, so konnen Beschlusse auch dann gefasst werden, wenn die fur
die Einberufung, Ankundigung oder Durchfuhrung emner Gesellschafterversammiung
geltenden gesetziichen oder gesellschaftsvertraghchen Vorschriften nicht eingehalten

worden sind

§7

Gesellschafterbeschlusse

Die Gesellschafterversammiung ist beschlussfahig, wenn auf Ihr Gesellschafter an-
wesend oder vertreten sind, die zusammengerechnet mindestens 70 % des stmmbe-
rechtigten Stammkapitals haftten Wenn die Versammiung nicht gemall Satz 1 be-
schiussfahig 1st, 1st binnen zwer Wochen nach der nicht beschlussfahigen Gesell-
schafterversammiung eine neue Gesellschafterversammiung entsprechend der Rege-
lung in § 7 Abs 4 mit derselben Tagesordnung einzuberufen Die neue Geselischaf-
terversammlung 1st unbeachtet der in Satz 1 dieses § 7 Abs 1 genannten Vorausset-
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zungen beschlussfahig, wenn n der erneuten Einberufung auf diese Bestmmung
hingewiesen und die Tagesordnung derjerigen der vorangegangenen, nicht be-

schlussfahigen Gesellschafterversammiung entspricht

Auflerhalb von Gesellschaftersammiungen konnen Beschlusse schriftlich, per Telefax
oder E-Mail gefasst werden, wenn samtiiche Gesellschafter schriftich, per Telefax
oder E-Mail uber die zur Beschlussfassung vorgelegten Tagesordnungspunkte be-
nachrichtigt wurden und sich mit der Art der Beschlussfassung aulterhalb emer Ge-
sellschafterversammlung einverstanden erklaren AuRerdem mussen so viele Gesell-
schafter wie erforderlich sind, um eine beschlussfahige Sitzung zu erhalten, an der
Abstimmung teilnehmen Ist innerhalb eines Zeitraumes von 2 (zwel) Wochen, nach-
dem eine Beschlussvorlage an die Gesellschafter schriftlich, per Telefax oder E-Mall
ubermittelt wurde, mangels Tellnahme emner ausreichenden Anzahl von Gesellschaf-
tern an der Abstimmung kein Beschluss gefasst worden, so kann danach dieselbe
Beschlussvorlage den Gesellschaftern binnen zweir Wochen nochmals zur Beschluss-
fassung innerhalb eines Zeitraumes von zwel Wochen vorgelegt werden In diesem
Fall konnen Beschlusse schriflich, per Telefax oder E-Mail auch dann gefasst wer-
den, wenn nicht so viele Gesellschafter an der Abstimmung tellnehmen, wie erforder-
lich sind, um emne beschiussfahige Sitzung abzuhalten Allerdings gilt dies nur, wenn
() die Beschlussvorlage der vorangegangenen Beschlussvorlage, uber die kein Be-
schluss gefasst wurde, entspricht und (1} samtlichen Gesellschaftern schniftlich, per
Telefax oder E-Mail vorgelegt wurde, (in) auf diese Bestimmung In der Aufforderung
zur Stimmabgabe hingewiesen wurde und (iv) wenn sich samthche Gesellschafter mit
der Art der Beschlussfassung auflerhalb emer Gesellschafterversammiung einver-
standen erklaren § 6 Abs 4 Satz 3 gilt stets entsprechend

Jeder Euro eines Geschaftsantels gewahri eine Stimme  Gesellschafterbeschlusse
werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, sowert nicht die-
ser Gesellschaftsvertrag eine weitergehende Mehrheit vorsieht oder zwingende ge-

setzliche Vorschriften eine andere Mehrheit vorsehen

Fur den Fall, dass uber das Vermogen enes Geselischafters das Insolvenzverfahren
eroffnet wird oder ein Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens mangels Mas-
se abgelehnt wird oder ein Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens nicht inner-
halb einer Frist von 2 (zwe1) Monaten entschieden wurde oder en vorlaufiger Insol-
venzverwalter bestelit wird, ruht dessen Stimmrecht in der Gesellschafterversamm-

lung
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Tritt eine Erbengemeinschaft in die Gesellschafterstellung eines verstorbenen Gesell-
schafters ein (beispielsweise fur den Fall, dass keine treuhandensche Ubertragung
oder VerauRerung der Geschaftsantele gem § 14 Abs 1 stattfindet), wird das der
Erbengemeinschaft zustehende Stimmrecht bezughch des geerbten Geschaftanteils
in der Art ausgeubt, dass die Erbengemeinschaft eine Person benennt, die das
Stimmrecht der Erbengemeinschaft einheitlich und einvernehmbich ausubt ("Erben-
vertreter") So lange sich die Erbengemeinschaft nicht auf einen Erbenvertreter einigt
und diesen der Gesellschaft gegenuber benennt, ruht das entsprechende Stimmrecht

Die Unwirksamkeit von Gesellschafterbeschlussen kann nur binnen einer Ausschluss-
frist von 1 (einem) Monat nach Erhalt der Niederschrift durch Klage geltend gemacht

werden

§8

Beirat

Es wird ein Bewrat errichiet Der Beirat hat bis zu sechs Mitgheder, die nach Mafllgabe
der nachfolgenden Bestmmungen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit bestelit wer-
den konnen Der Beirat 1st nicht Aufsichtsrat im Sinne des Aktiengesetzes oder des §
52 GmEHG

Die Gesellschafter (1) DuMont Venture Holding GmbH & Co KG ("DuMont”), (n) die
Wecken & Cie KG (W-KG"), (1) die Gesellschafter Bangue Populaire Innovation 14
("BPI 14"), Banque Populaire innovation 15 ("BPI 15"), Banque Populaire Innovation
ISF (,BPI ISF") und A-Venture gemeinschafthch sowie (v) PromoTwo S arl {,Leit-
investor”) (DuMont, W-KG, BPI 14, BP! 15, BPI-ISF, A-Venture und der Leitinvestor
gemeinschaftlich die "Investoren") haben jewells das Recht, en Mitghed zu entsen-
den Das funfte und sechste Mitglied wird gemeinschaitich von den beiden Gesell-
schaftern Zahir Dehnadi und Bahman Nedael (,Grunder”) entsandt, wobei die Grun-
der bis zum 30 Jul 2013 gemeinschaftlich nur ein Mitghed in den Beirat entsenden
durfen und die Grunder sich stets selbst nur in den Beirat entsenden durfen, wenn der
zu entsendende Grunder nicht mehr Geschaftsfuhrer der Gesellschaft 1st Jeder In-
vestor st ferner berechtigt, einen nicht stimmberechtigten Beisitzer zur Tellnahme an

Berratssitzungen zu bestimmen

Die entsendungsberechtigten Gesellschafter konnen die jewells von thnen entsandten
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Mitgleder jederzeit abberufen

Mit der nachgenannten Ausnahme werden samtliche Beschlusse des Beirates mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst Enthaltungen gelten als Nein-
Stimmen Solite der Berrat aus sechs Mitghedern bestehen steht dem Vorsitzenden
des Beirats der Stichentscheid zu Der Vorsiizende des Beirats wird durch einen ein-
stimmigen Beschluss des Betrates gewahit Der Berrat tst beschlussfahig, wenn in ei-
ner ordnungsgemal emberufenen Bewratssitzung zumindest drer seiner Mitgheder

anwesend sind

Der Berrat berat die Geschaftsfuhrer und nimmt die thm nach Malgabe dieses Ge-
sellschaftsvertrages zugewtesenen Aufgaben und Kompetenzen wahr Die Kompe-
tenz fur strukturandernde Beschlusse der Gesellschaft (z B Anderungen dieses Ge-
sellschaftsvertrages, Anderungen des Unternehmensgegenstandes, Umwandlungen,
Unternehmensverirage, Auflosung oder Fortsetzung der Gesellschaft) verbleibt bes
der Gesellschafierversammiung

Die Geschaftsfuhrung bedarf zu Rechtsgeschaften, die uber den ublichen Rahmen
des Unternehmens hinausgehen, der Einwilligung des Berrates Die Einwilligung des
Berrates 1st iInsbesondere zu folgenden Rechtsgeschaften erforderiich

1 Ertetlung und Widerruf von Prokuren und nicht auf einzelne Rechtsgeschafte be-

grenzte Handlungsvollmachten,

2 Ernchtung und Aufhebung von Zwetgniederlassungen sowie Erwerb und Verau-
flerung von Betelligungen an anderen Unternehmungen einschhieRlich der Be-

grundung betelligungsartiger Finanzierungsgeschafte,

3 Aufnahme eines Geschaftszweiges, der durch den Gesellschaftszweck nicht ge-
deckt i1st,

4 Eingehen oder Aufhebung wvon Miet- und Pachtvertragen uber Geschafts-
grundstucke oder geschaftlich genutzte Raume und Grundstucke mit ener jahrl-
chen Nettormuete von mehr als EUR 50 €00,

5 Eingehen von Verbindlichkeiten, die den vom Berrat festgesetzten Rahmen uber-
steigen sowie die Gewahrung von Darlehen, mit Ausnahme von Warenkaufver-
tragen im Rahmen des ublichen Geschaftsverkehrs,
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Vornahme von Investitionen, die den vom Beirat festgesetzten Rahmen uberstel-
gen mit Ausnahme von Einzelinvestiionen, die im genehmigten Jahresbudget
aufgefuhrt sind,

Abschluss von Vertragen, die ein Geschaftsfuhrer mit sich selbst abschlief3t,

Erwerb, Veraullerung, Bebauung und Belastung von Grundbesitz und grund-
stucksgleichen Rechten,

Einraumung von Betelligungen an Vermogen, Umsatz oder Gewinn der Gesell-
schaft Ausgenommen sind Gewinn- und Umsatzbeteligungen von Mitarbeitern
bis zu ener Hohe von EUR 25 000.- jahrlich,

Einstellung und Kundigung von Mitarbeitern, wenn deren gesamte Vergutung ein-
schlieflich etwaiger Nebenvergutungen (z B Tantieme) EUR 80 000,00 j&hrich
ubersteigt,

Ertellung von Ruhegeld- oder Pensionszusagen, eventuelle Pensionszusagen fur
Geschaftsfuhrer oder Gesellschafter werden mit thren Kosten fur die Gesellschaft
wie ein Tel des Gehalts betrachtet,

Ubernahme von Burgschaften, Garantien oder ahnlichen Haftungen, aullerhalb
des gewohnlichen Geschaftsverkehrs,

Abschluss von Vertragen emnschlieBlich Dauerschuidverhaltnissen mit Ausnahme
der bereits von Nr 1 bis 12 erfassten Vertrage, sowert diese Jahresieistungen im
Einzelfall EUR 20 000 uberschreaiten oder sie langer als ein Jahr unkundbar sind,

Termingeschafte uber Devisen, Wertpapiere und an Borsen gehandelten Waren

und Rechten sowie sonstige Geschafte mit denivativen Finanzinstrumenten,

Gewahrung von Darlehen an Gesellschafter sowie der Abschluss und die Ande-
rung aller sonstigen Vertrage mit Gesellschaftern oder mit thnen verbundenen Un-
ternehmen (§§ 15 ff AktG) und/oder Angehorigen (§ 15 AQ) sowie fur Gesell-
schaften, an denen diese Personen direkt oder indirekt betetligt sind, das gleiche
gilt fur Vertrage jeder Art mit den Mitgliedern eines Organs der Gesellschaft und
diesen nahe stehenden Personen,

Abschluss, Anderung oder Beendigung von Firmentanfvertragen, Betriebsverein-
barungen (von erheblicher Bedeutung) sowie allgemeiner Grundsatze uber die
betriebliche Altersversorgung,
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17 Emnleitung und Beendigung von Rechtsstreitigkeiten, insbesondere Schiedsge-
richtsstretigkeiten, deren gernichtiicher Streitwert einen Betrag von EUR 10 000 1im

Einzelfall ubersteigt,

18 Erwerb, Verauflerung und/cder Uberlassung von Nutzungsrechten jeglicher Art
an gewerblichen Schutzrechten etnschlieBlich Urheberrechten oder sonstigen
Schutzrechten sowie die Weitergabe von Know-how zur selbstandigen Ausnut-
zung durch das Unternehmen und/eder durch Dnitte, auch als Vergabe und Er-
werb von Lizenzen, ebenso Anderungen von Veriragen dazu, jewells auflerhalb
des gewochnlichen Geschaftsverkehrs,

19 Eneilung von Volimachten, durch die ein Vertretungsberechtigter einem anderen
Vertretungsberechtigten der Gesellschaft Vollmacht ertellt, mit thm ein Rechtsge-
schaft zu Lasten der Gesellschaft zu schlieflen,

20 Ausubung von Stmmrechten und anderen Rechten bel einer Gesellschaft, deren

Gesellschafterin die Gesellschaft ist,

Einzelauftrage aufgrund von Rahmenvertragen sind nicht genehmigungsbedurftig,
wenn der Rahmenvertrag genehmigt wurde Sowelt vorstehend der Erwerb, die Ver-
auflerung oder Belastung von Gegenstanden der Zustimmung bedurfen, sind auch

die schuldrechtichen Verpflichtungsgeschafte dazu zustimmungsbedurftig

Sowelt die In § 8 Absatz 7 genannten Geschafte in einer von den Gesellschaftern be-
schlossenen Jahresplanung/Jahresbudget enthaiten sind, bedurfen sie nicht der Ein-
willigung des Bewats In dem Beschiuss der Gesellschafterversammlung zur Geneh-
migung der Jahresplanung/Jahresbudget kann der Geschaftsfuhrung eine generelle
Einwilligung ertellt werden, das Jahresbudget in etnem hestimmten im Beschiuss zu
benennenden Umfang zu uberschreiten Die Jahresplanung/Jahresbudget erfolgt in
der Weise, dass fur einzelne Bereiche des Unternehmens Budgets festgelegt werden
Innerhalb der gewahrten Budgets st die Geschaftsfuhrung hinsichtlich der Vertetlung

des Budgets in threr Entscheidung fre

Sofern der Berat nicht innerhalb von 15 (funfzehn) Werktagen nach Zugang der Mit-
teilung uber die Absicht, emn zustmmungsbedurftiges Geschaft abzuschiiellen, die
Zustimmung 1n Texiform verweigert, gilt die erforderiiche Zustimmung als erteilt Die
um die Zustimmung ersuchende Geschaftsfuhrung hat die zugrundeliegenden Fakten
und Tatsachen fur die die Zustimmung ersucht wird, zu erlautern und, soweit ange-

messen, die entsprechenden Unterlagen beizufugen
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§9

Geschaftsjahr, Jahresabschluss und Prufung

Das Geschaftsjahr st das Kalenderjahr

Die Geschaftsfuhrung st verpflichtet, innerhalb von dret Monaten nach Ablauf eines
Jeden Geschaftsjahres den Jahresabschluss (Bilanz nebst Gewinn und Verlustrech-
nung) aufzustellen und in emem Bericht zu erlautern Der Jahresabschluss nebst Ge-
schaftsbencht 1st den Gesellschaftern unverzuglich, spatestens jedoch vier Wochen

vor der ordenthchen Gesellschafterversammiung zuzuleiten

Die Gesellschafterversammlung beschlieit uber die Feststeliung des Jahresab-
schlusses und die Verwendung des sich aus dem Jahresabschluss ergebenden Jah-

resergebnisses

Falls der Jahresabschluss der Gesellschaft nach MalRgabe des Gesetzes oder auf-
grund emnes entsprechenden Gesellschafterbeschlusses zu prufen 1st, obliegt die
Waht des Abschlussprufers der Gesellschafterversammiung

§9a
Verfugung uber Geschaftsanteile

Verfugungen uber einen Geschaftsantell oder uber einen Teil enes Geschaftsanteils
bedurfen der Zustmmung der Gesellschaft auf der Grundlage eines entsprechenden
Zustmmungsbeschlusses der Gesellschafterversammlung, der einer Mehrhert von
mehr als 70 % der abgegebenen Sttmmen bedarf Satz 1 gilt entsprechend fur die
Einraumung von Unterbeteihgungen, Ubertragungen im Rahmen von Umwandlungs-
vorgangen nach dem Umwandlungsgesetz und die Begrundung von Rechtsverhalt-
nissen, aufgrund derer ein Gesellschafter einen Anteil ganz oder teilweise als Treu-
hander einer anderen Person halt oder die Ausubung setner Gesellschafterrechte an
die Zustimmung emer anderen Person bindet, falls diese Perscn nicht selbst Gesell-
schafter 1st, auBerdem fur die Verpfandung eines Geschafitsantells oder eines Tells
emes Geschafisantells
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Dies gilt mcht m Falle von Verfugungen von Geschaftsantellen des Leitinvestors so-
wie von Geschaftsantellen der Investoren BPI 14, BPI 15, A-Venture und W-KG mit

den Nummern der Gesellschafterliste wie folgt.

BPI 14, BPI 15, A-Venture Ifd Nr 23 649 bis 27 327,
W-KG 27 328 bis 29 186

Dies gilt daruber hinaus nicht im Falle von Verfugungen von anderen Geschaftsantei-
len der Investoren DuMont, W-KG, BPI 14, BPI 15, BPI-ISF und A-Venture an eine
Gesellschaft, die von dem verfugenden Investor oder von emmem oder mehreren direk-
ten oder indirekten Gesellschaftern dieses Investors unmittelbar oder mittelbar ken-
troliert wird cder an der dieser Investor oder eme oder mehrere der Gesellschafter
dieses Investors direkt oder indirekt betelligt 1st Einer Zustimmung bedarf es ferner
nicht im Falle von Verfugungen von Geschaftsanteifen an mit den in Satz 2 genann-
ten Investoren gem § 15 AktG verbundene Unternehmen ader — ausschlieflich 1m
Hinblick auf die von der W-KG gehaltenen Geschaftsantelle - an Personen, die leibli-
che Abkommlinge von Herrn Klaus Wecken sind Bie 1in Satz 2 genannten Investoren
verpflichten sich gegenuber den Mitgesellschaftern dafur Sorge zu tragen, dass Ge-
schaftsanteile, deren Verfugung emer Zustmmung nach § 9a Absatz 1 unterliegen
und an kontrollierte oder mit thnen verbundene Unternehmen ubertragen wurden, auf
sich oder ein anderes von thnen kontrolliertes oder mit shnen verbundenes Unterneh-
men zuruck ubertragen werden, sofern thre Kontrolle uber oder thre Verbundenheit
mit der die Geschaftsantelle inne habenden Gesellschaft endet

§10

Vorerwerbsrecht/Vorkaufsrecht/Mitverkaufsrecht

Jeder Gesellschafter, der beabsichtigt, semne gegenwartigen oder kunftigen Ge-
schaftsantelle an der Gesellschaft oder Telle davon entgeltlich oder unentgeltlich an
einen Dntten zu ubertragen {der ,VerauRerungswillige Gesellschafter* und die be-
treffenden Geschaftsantelle, die ,VerauRerungsgeschaftsanteile"), ist verpflichtet,
die ubngen Gesellschafter unverzuglich uber eine solche VerauRerungsabsicht zu in-
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formieren (die ,VeriuBerungsmittellung') Die VerauBerungsmittelung hat die fol-

genden Informationen zu enthalten

a) Name/Firma und Adresse/Geschaftsanschnft des veraullerungswiligen Gesell-

schafters sowie des moglichen Erwerbers,

b) prozentuale Betetigungshohe der durch die VerauBerungsgeschaftsantelle ver-
korperten Betelligung,

c) die veremnbarte Gegenleistung und thre Falligkert,

d) die von dem VerauBerungswiliigen Gesellschafter abzugebenden Garantien und

von thm zu ubernehmenden Freistellungsverpflichtungen

Die ubnigen Gesellschafter sind berechtigt, die Veraulerungsgeschaftsantelle zu den
in der VeraulRerungsmitteliung genannten Bedingungen binnen emner Frist von zwe)
Wochen nach Zugang der Verauerungsmittellung (die ,1 Ausiibungsfrist’) zu er-
werben (das ,Vorerwerbsrecht') Das Vorerwerbsrecht st durch schrftiche Mittes-
lung des Gesellschafters (der ,Ausiibende Gesellschafter'} auszuuben und hat dem
Veraulerungswillgen Gesellschafter mittels eingeschriebenen Brief binnen der 1
Ausubungsfrnst an die der Geselischaft zuletzt bekannte Adresse zuzugehen (die
S7Ausubungsmitteilung”) Eine Mittellung uber die Ausubung des Vorerwerbsrechtes
qit spatestens funf Tage nach ihrer Absendung (eingeschriebener Brief) als zuge-
gangen Fur das weitere Verfahren gilt die nachfolgende Ziffer 3 entsprechend

Zur Sicherung des Vorerwerbsrechts steht den ubrigen Geselischaftem ein Vor-
kaufsrecht an den Veraufierungsgeschaftsantellen nach Mallgabe der Regelungen
des insoweit zwischen dem VerauBerungswiligen Gesellschafter und dem Drnitten
vereinbarten Kaufvertrages zu (das ,Vorkaufsrecht' und der Kaufvertrag, der ,Dritt-
kaufvertrag®) Der Verauflerungswillige Gesellschafter hat den ubngen Gesellschaf-
tern ene beglaubigte Abschnft des Dnitkaufvertrages unverzughch zu ubermitteln
Die ubngen Gesellschafter sind sodann berechtigt, 1hr Vorkaufsrecht binnen einer
Frist von zwel Wochen nach Zugang des Drittkaufverirages (die ,2. Ausiibungsfrist’)
im Bezug auf den Veraufierungsgeschaftsanteill durch notanell beurkundete Erklarung
und per Einschreiben gegenuber dem Veraullerungswillgen Geselischafter auszu-
uben Sofern mehr als ein Gesellschafter sein Vorkaufsrecht gegenuber dem Verau-
Rerungswilligen Gesellschafter ausubt, st der Verauflerungsgeschaftsanteil pro rata
im Verhaltrus der Beteligung der das Vorkaufsrecht ausubenden Gesellschafter zu
der jewelligen Gesamtbeteltigung an der Gesellschaft zu teilen Sofern die ubnigen
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Geselischafter ihr Vorkaufsrecht nicht binnen der 2 Ausubungsfnist ausuben, erischt
das Vorkaufsrecht in Bezug auf den Verauerungsgeschaftsantesl fur emen Zeitraum
von sechs Monaten, beginnend mit Ablauf der 2 Ausubungsfrist Das Vorkaufsrecht
findet nur Anwendung, sofern der gesamte Veraullerungsgeschaftsantel von den

ausubenden Gesellschaftern erworben wird

Sofern mit dem Dniterwerber kein Barkaufpreis vereinbart wird, haben die Ausuben-
den Geselischafter einen marktublichen Kaufpreis, der auf der Grundlage der [DW-
Standards in der jewells geltenden Fassung zu bestimmen 1st, zu zahlen Sowert als
Gegenleistung fur den Verauflterungsgeschaftsantell borsennotierte Anteile verembart
sind, so 1st deren Borsenkurs am Tag der Absendung der Verauerungsmitteillung
malgeblich Soweit als Gegenleistung fur den Veraullerungsgeschaftsantell die U-
bertragung sonstiger Vermogenswerte veremnbart ist, 1st deren Verkehrswert mafigeb-
hch, der von einem Wirtschaftsprufer zu bestimmen 1sf, der von den Gesellschaftern
gemeinschaftich binnen einer Fnst von langstens zwer Wochen nach Ablauf der 2
Ausubungsfrist und im Fall ihrer Nichteinigung vom Praswdenten der fur den Sitz der

Gesellschaft zustandigen Industne- und Handelskammer benannt wird

Sofern die ubrigen Gesellschafter von threm Vorerwerbs- und Vorkaufsrecht nach
Maftgabe dieser Bestimmungen kemen Gebrauch gemacht haben, ist der Veraufte-
rungswilige Gesellschafter fur etnen Zeitraum von sechs Monaten nach Ablauf der 2
Ausubungsfrist berechtigt, den Veraulerungsgeschaftsantell an den Dritterwerber zu
Bedingungen zu verauflern, die nicht gunstiger sein durfen als die 1n der Veraule-
rungsmittellung oder die in dem Drittkaufvertrag genannten Der Veraulterungswillige
Gesellschafter hat in diesem Fall den ubngen Gesellschaftern eine beglaubigte Ab-
schnft des mit dem Dritterwerber geschlossenen Kaufvertrages unverzuglich zu uber-

senden

Sofern das Vorerwerbs- und Vorkaufsrecht nach Malgabe der vorstehenden Be-
stimmungen nicht ausgeubt wird, sind die ubrigen Gesellschafter gegenuber dem Ve-
raulerungswilligen Gesellschafter gleichwohl berechtigt, ihre jeweiligen Geschaftsan-
telle nach Malgabe der in der Veraullerungsmitiellung genannten Bedingungen ge-
memnschafthch mit dem VerauRerungswiligen Gesellschafter an den Dritterwerber
mitzuverkaufen (das Mitverkaufsrecht”) Soweit Gesellschafter ihr Vorerwerbs- und
Vorkaufsrecht ausuben, findet das Mitverkaufsrecht darauf kene Anwendung Das
Mitverkaufsrecht 1st binnen emner Frist von vier Wochen nach Zugang der Veraufle-
rungsmittellung mitieis eingeschriebenen Brief gegenuber dem VerauBerungswilligen
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Gesellschafter an seine der Gesellschaft zuletzt bekannte Adresse auszuuben So-
fern der Veraullerungswilige Gesellschafter beabsichiigt, nur einen Tell seiner Ge-
schaftsantelle an der Gesellschaft an den Dntierwerber zu veraullern, erstreckt sich
das Mitverkaufsrecht der ubnigen mitverkaufsberechtigten Gesellschafter nur auf den-
jenigen Tell ihrer Beterligung, der dem Verhaltnis des von dem VerauBBerungswiiligen
Gesellschafter zu ubertragenen Geschaftsantelds zu dessen Gesamtbeteligung an
der Gesellschaft entspricht Sofern der Dntterwerber nicht bereit ist, samtliche Ge-
schaftsantelle, die die ubrigen Geselischafter mitverauflern wollen, zu erwerben, ha-
ben die Mitverkaufsberechtigten gegenuber dem Veraulberungswilligen Gesellschafter
binnen emner Frist von 14 Tagen nach Zugang der entsprechenden Mittellung des
Dritterwerbers zu erklaren, ob sie gleichwohl thr Mitverkaufsrecht gegenuber dem Ve-
rauerungswilligen Gesellschafter anteillg ausuben oder ob sie fur diesen Fall auf die
Ausubung des Mitverkaufsrechts verzichten

Dieser § 10 gilt mcht fur Verfugungen von Geschaftsantellen der investoren an emne
Gesellschaft, die von einem Investor oder von etnem oder mehreren direkten oder in-
direkten Gesellschaftern der Investoren unmittelbar oder mittelbar kontrolliert wird o-
der an der ein Investor oder eine oder mehrere der Gesellschafter der Investoren di-
rekt oder indirekt betelligt sind oder an mut den Investoren gem § 15 AkiG verbunde-
ne Unternehmen oder — ausschiiellich rm Hinblick auf die von der W-KG gehaltenen
Geschaftsanteile - an Personen, die leibliche Abkommilinge von Herrn Klaus Wecken
sind

§ 11
Einziehung

Geschaftsanteile konnen mit Zushtmmung des betroffenen Gesellschafters eingezo-

gen werden

Geschaftsantelle konnen gegen den Willen des betroffenen Gesellschafters eingezo-

gen werden, wenn

1) en Glaubiger des Gesellschafters die Zwangsvalistreckung In dessen Ge-
schaftsantelle betreibt und die Vollstreckungsmalinahme nicht binnen emnes
Monats aufgehoben wird,

1) uber das Vermdgen des betroffenen Gesellschafters das Insolvenzverfahren

eroffnet oder die Eroffnung emnes solchen Verfahrens mangels Masse abge-
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lehnt cder der Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens nicht innerhaib
einer Fnist von zwel Monaten entschieden wurde oder ein vorlaufiger Insol-
venzverwalter bestelit wird oder der Gesellschafter die Richtigkert seines Ver-
mogensverzeichnisses an Eides statt zu versichern hat,

n) in der Person des Gesellschafters ein seine AusschheRung rechtfertigender
Grund vorliegt,

v) der Gesellschafter seiner Verpflichtung zur Ubertragung seiner Geschaftsan-
telle nach Aufforderung durch Gesellschafterbeschluss gemafl § 14 oder auf-
grund getrofiener schuldrechtlicher Vereinbarungen der Gesellschafter unter-
etnander nicht nachkommt,

v) oder der Gesellschafter ene unmittelbare oder mittelbare Beteligung am Ge-
sellschaftskapitat vollstandig oder zum Teil auf einen oder mehrere Drtte u-
bertragt soweit hierdurch gegen diesen Gesellschaftsvertrag und/oder gegen
bestehende Gesellschaftervereinbarungen verstoflen wird {das Emnziehungs-
recht besteht auch gegenuber dem neuen Antellsinhaber hinsichtlich der auf
thn uberiragenen Anteile),

Vi) der Geselischafter trotz schnfticher Abmahnung weiterhin gegen emne Ver-
pflichtung aus diesem Gesellschaftsvertrag verstolt,

Vi) der Gesellschafter die Gesellschaft kundigt oder seinen Austnit aus der Ge-
sellschaft erkian,

vin)  der Geschaftsantell von Todes wegen auf eine oder mehrere Personen uber-
geht, bet denen es sich nicht um emen anderen Gesellschafter handelt, und

die Regelung des § 15 nicht eingehalten wurde

Steht ein Geschaftsantell mehreren Mitberechtigten ungeteilt zu, so st die Einziehung
gemall § 11 Abs 2 auch zulassig, wenn deren Voraussetzung nur in der Person e
nes Mitberechtigten vorliegen, die Gesellschafterrechte kennen mehrere Mitberechtig-
te unabhangig davon nur einheitlich durch emnen zu diesem Zweck der Gesellschaft
unverzuglich nach Entstehung der Mitberechtigung zu benennenden Mitberechtigten
ausuben

Die Einziehung wird durch die Geschaftsfuhrung erklart Sie bedarf eines Gesell-
schafterbeschlusses, der mit einer Mehrheit von 75% der abgegeben Stimmen der
anwesenden bzw vertretenen Gesellschafter gefasst wird Dem betroffenen Geseli-
schafter steht kein Stmmrecht zu Im Falle von § 11 Abs 2 vin) 1st die Einziehung nur

binnen einer Frist von sechs Monaten nach Kenntniserlangung der Gesellschaft vem
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Todesfall zulassig Dem Erwerber von Todes wegen gemall § 11 Abs 2 vii) steht e-

benfalls kein Stmmrecht zu

Der Einziehungsbeschiuss wird wirksam mit Zugang beirn betroffenen Gesellschafter

Die Neublldung eines eingezogenen Geselischaftsantells st zulassig Sie erfoigt
durch einstimmigen Gesellschafterbeschluss

§12

Einziehungsvergiitung

Beim Ausscheiden eines Gesellschafters, gleich aus welchem Rechtsgrund, steht

dem betroffenen Gesellschafter eine Abfindung zu

Die Abfindung besteht in den Fallen des § 11 Abs (2) (1) bis {vi) (,Bad Leaver") - so-
wert zulassig — In einem Gesamtbetrag in Hohe des Buchwerts (Stammkapital zuzug-
lich der offenen Ruckiagen und eines etwaigen Bilanzgewinns bzw abzuglich eines
etwaigen Bilanzverlusts der Gesellschaft zum Stichtag), der dem Verhaltnis des ein-
gezogenen Geschaftsantells zum Stammkapital entspricht Stichtag 1st der letzie Bi-
lanzstichtag, der dem Einziehungsbeschluss vorausgeht Stille Reserven oder ein

Firmenwert werden nicht berucksichtigt

Die Abfindung besteht im Falle des § 11 Abs 2 vi) bis vin) (,Good Leaver®) in einem
Gesamtbetrag in Hohe des Verkehrswertes der eingezogenen Geschaftsantelle im
Zeitpunkt des Ausscheidens Der Verkehrswert ist gemaR dem vom Institut der Wirt-
schaftsprufer e V 1n jewells aktuellster Fassung aufgestellten Bewertungsstandard
IDW S1 zu ermitteln Konnen sich die Betelligten nicht auf den Verkehrswert der ein-
gezogenen Geschaftsantelle einigen, so i1st dieser von etnem von samtlichen Betellig-
ten gemeinsam zu beauftragenden Wirtschaftsprufer als Schiedsgutachter zu ermut-
teln, dessen Feststellungen fur alle Beteligten bindend sind Der Schiedsgutachter
hat vor Bestimmung des Verkehrswertes den Betelligten Gelegenheit zur Auferung
zu geben Ein Wirtschaftsprufer, der als Prufer fur die Gesellschaft bestellt st oder in
einem Beratungsverhaltnis zu 1thr oder einem der Geselischafter steht, darf nicht be-
stellt werden Einigen sich die Betelligten nicht nnerhalb eines Monats ab dem Ver-
langen auch nur eines Beteilgten, die Emittiung des Verkehrswertes durch einen

Wirtschaftsprufer durchfuhren zu lassen, auf die Person dieses Wirtschaftsprufers, so
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1st dieser Wirtschaftsprufer auf Antrag emnes Beteihgten durch den Geschaftsfuhren-
den Vorstand des Instituts fur Wirtschaftsprufer e V, Dusseldorf zu bestimmen Der
Schiedsgutachter entscheidet auch uber die Kosten seiner Inanspruchnahme ent-
sprechend den Bestmmungen der §§ 91 ff ZPO

§13
Zahlbarkeit der Einziehungsvergutung

Das Entgelt 1st mangels abweichender Vereinbarung in 4 (vier) Halbjahresraten, be-
ginnend sechs Monate nach dem Ausscheiden des Gesellschafters, zu zahlen Die
Gesellschaft kann das Entgelt an den ausgeschiedenen Gesellschafter ganz oder
tellweise vorzeitig zahlen, chne zum Ausgleich der dem ausscheidenden Gesellschaf-
ter dadurch entgangenen Zinszahlungen verpflichtet zu sein Eine Sicherheitsieistung
fur die Einziehungsvergutung emnschhielich Zinsen kann nicht verlangt werden

Das Entgelt 1st ab Ausschetden des Gesellschafters mit 2 %-Punkten uber dem jewer-
igen Basiszinssatz der EZB p a zu verzinsen Die Zinsen sind halbjahrlich zahlbar

Falls, soweit und solange Zahlungen gegen § 30 Absatz 1 GmbHG verstoRen wur-
den, gelten Zahlungsverpfiichtungen als gestundet Das gestundete Entgelt wird zum

veremnbarten Zinssatz verzinst

§14
Abtretungsverlangen statt Einziehung

Liegt eine der Voraussetzungen des § 11 Abs 2 vor, kann die Geselischafterversammiung

auch veriangen, dass der betroffene Gesellschafter die von der Einziehung betroffenen Ge-

schaftsantelle an die Gesellschaft oder an einen von der Geselischafterversammlung be-

nannten Dntten ubertragt Fur die Vergutung gilt § 12 entsprechend
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§15
Erbfolge

Verstirbt ein Gesellschafter, sind dessen gesetzliche oder gewillkurte Erben verpflich-
tet, die Gesellschaft und die ubrigen Gesellschafter von dem Ubergang der Ge-
schaftsantelle unverzuglich schriftich zu unternichten Soweit und sobald die ubrnigen
Gesellschafter nach Zugang der in Satz 1 genannten Mittellung aufgrund eines mit
einfacher Mehrheit unter diesen Gesellschaftern zu fassenden Beschlusses die Erben
dazu schnftlich auffordern, mussen die Erben innerhalb einer Fnst von 30 (dreig)
Tagen nach dieser Aufforderung die von dem verstorbenen Gesellschafter gehalte-
nen Geschaftsantelle nach der Wahl der ubrigen Geselischafter

1) auf emnen anderen Gesellschafter threr Wahl als Treuhander ubertragen, oder
i) samtiichen ubrigen Gesellschaftern im Verhaltris ihrer Betelligung am Stamm-
kapitai der Gesellschaft untereinander zum Kauf und zur Ubernahme andie-

nen

Im Falt der treuhandenschen Ubertragung der Geschaftsanteile gemal § 15 Abs 11)
darf der Treuhander hinsichtlich der Ausubung der Stimmrechte keinen vertraglichen
Beschrankungen unteriegen, er hat jedoch die wirtschaftichen Belange der Erben zu
berucksichtigen Im Fall der Andienung der Geschaftsantelle gemaft § 15 Abs 1 1)
gilt als Kaufprets der Verkehrswert der Geschaftsanteile, der gemal® § 12 Abs 3 zu
berechnen st

Bis zum Wirksamwerden der treuhandenschen Ubertragung bzw Veraullerung der
Geschaftsantele gemall § 15 Abs 1 ruhen die Gesellschafterrechte aus den Ge-
schaftsantellen des verstorbenen Gesellschafters mit Ausnahme des Rechts auf Ge-
winnbeteligung

Ist ein Geschaftsante!l Gegenstand eines Vermachtnisses oder emner Tellungsanord-
nung, gilt nach Abtretung der Vermachinisnehmer oder Miterbe als Erbe 1im Sinne
dieses § 15 Das Verfahren nach § 15 Abs 1 darf erst nach Abtretung des Ge-
schaftsanteills an den Vermachtnisnehmer oder Miterben erfolgen, es sei denn, der
Erbfall hegt langer als ein Jahr zuruck

§ 15 findet keine Anwendung auf Herrn Klaus Wecken
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§16
Dauer, Kundigung

Die Dauer der Gesellschaft ist unbestimmit

Das Recht zur Kundigung aus wichtigem Grund bleibt unberuhrt

Die Kundigung hat die Auflosung der Gesellschaft zur Folge, sofern die Gesellschaft
nicht binnen etner Frist von einem Monat seit Empfang der Kundigung, die Einzie-
hung aller Geschaftsantelle des kundigenden Gesellschafters gem § 11 Abs 2 wi)
erklart oder deren Abtretung an die Gesellschaft oder emne von thr bestimmte Person
nach § 14 verlangt

§17
Einsichts- und Auskunftsrechte

Jeder Gesellschafter kann inner- und auferhalb etner Gesellschafterversammliung Auskunft

uber die Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen und die Bucher und die Schriften der

Gesellschaft einsehen Er kann einen zur Berufsverschwiegenhett verpflichteten Angehor-

gen der rechts-, steuer- oder wirtschaftsberatenden Berufe zu Einsichinahme hinzuziehen

oder mit der Einsichtnahme beauftragen

§ 18
Wettbewerbsverbot

Jeder der Gesellschafter verpflichtet sich, wahrend der Zeit, in der er an der Gesell-
schaft beteihgt 1st und bis zum Ablauf von zwer Jahren nach volistandiger Veraule-
rung Jeglicher — direkter oder indirekter — Beteiigung an der Gesellschaft weder un-
mittelbar noch mittelbar fur Unternehmen, die 1im Wettbewerb mit der Gesellschaft
stehen, tatig zu werden, solche Unternehmen zu beraten, zu grunden, aufzubauen
oder zu fuhren, sich an solchen Unternehmen, sei es direkt, sel es indirekt, zu beteiii-
gen oder sonst Tatigkeiten auszuuben, die :m Wettbewerb mit der Gesellschaft steht
Im Wettbewerb mit der Gesellschaft steht der Betrieb eines Online-Shops fur den Ver-
trieb von Designermode im Internet einschliefilich des Entwurfs und des Vertriebs von
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Bekleidung und Accessaires in der Bundesrepublik Deutschland und auch in anderen
Teilen Europas, soweit zum Jewelligen Zeitpunkt der Beendigung der Beteligung die
Gesellschaft dort Geschaft betreibt oder eine Geschaftsaufnahme konkret geplant i1st
und Vorbereitungshandlungen dafur getroffen worden sind

Jeder Gesellschafter wird der Gesellschaft unaufgefordert und unverzughch schniftlich
mitteilen, wenn seine Ehefrau, seine Lebensgefahrin una/oder Verwandte ersten
Grades eine Tatigkeit aufnehmen, die In Konkurrenz zu der Geseilschaft oder einem
mit thr verbundenen Unternehmen sieht Jeder Geselischafter erkennt an und stmmt
dann uberein, dass die hiermit begrundete Verpflichtung wegen der besonderen Risi-
ken und der Interessen der Geseillschaft vereinbart wird, die diese Verpflichtung ver-

langen

Bel Versto gegen dieses Wettbewerbsverbot hat der gegen das Wettbewerbsverbot
verstofiende Gesellschafter eine Vertragsstrafe von EUR 25 000 Je Verstoll an die
Gesellschaft zu zahlen Halt der Verstol mehr als zwel Wochen lang an, muss der
gegen das Wettbewerbsverbot verstolende Gesellschafter fur jede angefangenen
zwet Wochen, wahrend denen der Verstofl anhalt, jeweils eine weitere Vertragsstrafe
in Hohe von EUR 25 000 an die Gesellschaft zahlen Ein Forisetzungszusammen-
hang ist ausgeschlossen Weitere Anspruche der Geselischafter und der Gesell-
schaft, insbesondere auf Unterlassung und Schadensersatz, bleiben unberuhrt, je-
doch wird die gezahlte Vertragsstrafe mit den etwaigen Schaden verrechnet Die Ver-
tragsstrafe 1st fruhestens verwirkt nachdem der gegen das Wetthewerbsverbot ver-
stoflende Gesellschafter entweder von der Gesellschaft oder einem der Investoren
schnftlich abgemahnt wurde

Die Gesellschafterversammiung kann mit einer Mehrheit von 70% des in einer Ge-
sellschafterversammlung veriretenen Stammkapitais eine Befreiung von dem in die-
sem § 18 vereinbarten Wettbewerbsverbot ertellen, wobel der betroffene Gesellschaf-
ter tn dieser Gesellschafterversammlung kein Stimmrecht hat Die Investoren sind von
dem in diesem § 18 vereinbarten Wettbewerbsverbot befreit
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§19
Grindungsaufwand

Die Geselischaft tragt die mit der Grundung verbundenen Kosten bis zu einem Betrag von
EURO 2 000,00

§ 20

Schlussbestimmungen
(1) Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen ausschlieBlich im Bundesanzeiger

(2) Alle das Gesellschaftsverhaltrus betreffenden Vereinbarungen zwischen Gesellschaf-
tern oder zwischen Gesellschaft und Gesellschaftern bedurfen zu threr Wirksamkeit
ihrer Schriftform, soweit nicht das Gesetz eine andere Form vorschreibt Das gilt auch

fur einen etwaigen Verzicht auf dieses Erfordernis der Schriftform

{3) Solite eine Bestimmung dieses Vertrags unwirksam oder undurchfuhrbar sein oder
werden, so wird hierdurch die Gultigkeit der ubngen Bestimmungen nicht beruhrt Die
Gesellschafter sind verpflichtet, die unwirksame oder undurchfuhrbare Bestimmung
durch eine andere zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen Sinn und Zweck der wegge-
fallenen Bestimmung so nahe kommt, wie dies rechthch moglich ist Das Gleiche gilt
fur die Ausfullung einer etwaigen erganzungsbedurfligen Lucke in diesem Vertrag

(4) Fur Streigkerten der Gesellschafter, die sich aus oder im Zusammenhang mit die-
sem Gesellschaftsverirag ergeben oder die auf andere Weise die Gesellschafterstel-
lung und Gesellschafterrechte beruhren, sind, sowelt eine Gernichtsstandsbestimmung
zulassig 1st, ausschlielich die fur den jewelligen Sitz der Gesellschaft zustandigen
Gerichte ortlich zustandig

(5) Dieser Gesellschaftsvertrag und alle im Zusammenhang stehenden Anspruche unter-

hegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland :_":j‘
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§1

Corporate Name and Registered Office

The corporate name of the Company shali be

"Navabi GmbH "

The registered office of the Company shall be in Aachen

§2

Corporate Purpose

The corporate purpose shall consist In the operation of an online shop for the sale of
oversize designer fashion in the Internet and the design and sale of clothing,
accessones and industry-related products and consumer goods needs

The Company shall be entitted to undertake all transactions suited to directly or
indirectly promote the corporate purpose The Company shall further be entitled to
form, acquire, lease and take shares in other companies with the same or similar
corporate purpose The Company shall be entitled to establish branch offices in
Germany and abroad

§3
Capital Stock

The capital stock of the Company shall amount to

EUR 61,673.00
{in words: sixty-one thousand six hundred seventy-three euro)

The capital stock has been paid in in full
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(3)
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§4

Representation
The Company shall have one or more managing directors

The shareholders 1n general meeting shall conclude, modify and end employment
agreements with managing directors with the approval of the Advisory Board

If only one managing director has been appointed, such managing director shall
represent the Company alone If several managing directors have been appointed,
the Company shall be represented, unless determined otherwise by the shareholders
In general meeting in any specific case, by two managing drectors or by one
managing director jointly with a holder of commercial powers of attorney Powers of
sole representation and a release from the restrictions 1n § 181 of the Civil Code may
be issued by Sharehclder resolution and with the approval of the Advisory Board

if a shareholder has been appointed as managing director and nsolvency
proceedings are instigated concerning his or her assets or a petition for the initiation
of insolvency proceedings 1s dismissed due to a lack of assets or a petition for the
mitiation of insolvency proceedings 15 not decided upon within two (2) months or a
provisional insolvency administrator 1s appointed, the nght of the shareholder to act
as a managing director shall be extinguished with iImmediate effect

§5

Management

The managing directors are responsible for the management in accordance with applicable

laws and these Articles of Association The shareholders in general meeting may moreover

Issue the managing directors rules of procedure

(M

§6

General Shareholders’ Meetings

An ordinary general shareholders' meeting must take place once per year within the
first 6 months of each financial year In addition, extraordinary general shareholders’
meetings may be convoked if the weal and interest of the Company makes a meeting

appear necessary
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Management shall convoke management the ordinary general shareholders'
meetings Shareholders who together hold at least 10% of the capital stock may
request from management 1n wrniting the convocation of a general shareholders'
meeting, while communicating the agenda Management must then convoke a
general shareholders' meeting within two (2) weeks at the latest after the receipt of
the corresponding shareholder request If the extraordinary general shareholders'
meeting 15 not convoked by management within the aforementioned period, the
shareholders who have requested the convocation may themselves convoke the
extraordinary general shareholders' meeting

In the event insolvency proceedings are instigated concerning the assets of a
shareholder or a petition for the initiation of insolvency proceedings 1s dismissed due
to a lack of assets or If a petition for the initiation of insolvency proceedings has not
been decided within two (2) months or if a prowisional insolvency administrator is
appointed, the night of the shareholder to convoke a general shareholders’ meeting
shall be extinguished with immediate effect

General shareholders’ meetings shall be convoked by registered letter, fax or e-mail
to each shareholder The invitation must specify the place, day, time and agenda If
the convocation 1s made in German, an Englsh translation of the invitation with the
agenda must be attached, which, however, it 1s stated for purposes of clanfication,
shall not constitute a prerequisite for the vahdity of the due convocation of the
relevant general shareholders' meeting In all cases, a copy of the invitation and
agenda must be sent in advance as information by e-mail to all shareholders The
invitation to the ordinary general shareholders' meeting must be affected with notice
of at least two weeks, the invitatron to extraordinary general shareholders’ meetings
with notice of at least one week For the calculation of the period, the day following
the dispatch shall be considered the start of the penod, to determine the expiry of the

pernod, the day of the general shareholders' meeting shall not be included

General shareholders' meetings shall take place at the Company's registered office,
unless the shareholders determine a different place of meeting

Each shareholder may be accompanied or represented in general shareholders'
meetings by other shareholders or by persons of his or her choice who are obliged by
law to maintan secrecy (eg lawyers or public accountants) or by
employeesfadvisors of the shareholder The powers of representation must be
documented by wntten proxy, which may also be transmitted by fax or e-mail and

shall remain with the Company
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Management shall chatr general shareholders' meetings The shareholders in genera!
meeting shall be free to elect another charperson Minutes must be kept for
evidentiary purposes about the course of general shareholders’ meetings,
shareholder resolutions adopted in general meetings and all resolutions adopted
outside general meetings In this regard, all adopted shareholder resolutions are to
be Iincorporated tn the wording of the minutes and the results of votes specified
Section 6(4), Sentence 3 shall apply correspondingly The minutes must be signed by
management and the charrperson They are to be sent by management or the
chairperson to the shareholders at the latest two (2) weeks after the general
shareholders’ meeting They shall be considered as approved if no objections are
raised in wnting to the content thereof within four (4) weeks after the receipt

If all shareholders are present or represented and agree to devote, resolutions may
also be adopted If the legal or statutory provisions applicable to the convocation,
announcement or holding of a general shareholders' meeting are not observed

§7

Shareholder Resolutions

A quorum shall be constituted at general shareholders' meeting if shareholders
together holing at least 70% of the voting capital stock are present or represented at
the meeting If no quorum I1s constitute at the meeting pursuant to Sentence 1, a new
general shareholders’ meeting must be convoked within two weeks after the general
shareholders' meeting without the quorum in accordance with § 7(4) with the same
agenda A quorum shall be constituted at the second general shareholders' meeting
irrespective of the prerequisites mentioned in Sentence 1 of this § 7(1), provided
reference 1s made to this provision In the new convocation and provided the agenda
corresponds to the that of the preceding general shareholders' meeting without the

guorum

Outside general shareholders’ meeting, resolutions may be adopted in writing, by fax
or e-mail, provided all shareholders have been informed in wniting, by fax or e-mail of
the agenda items presented for a vote and approve the type of vote outside a general
shareholders’ meeting Moreover, as many shareholders as are necessary to
constitute a quorum at a meeting must participate in the vote If within a penod of two
(2) weeks after a draft resolution has been sent to the shareholders in wniting, by fax
or e-mall no resolution has been adopted because a sufficient number of
shareholders have not participated in the vote, the same draft resolution may
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nonetheless be presented to the shareholders once again within two weeks for a vote
within a perod of two weeks In such case, resolutions may then also be adopted in
writing, by fax or e-mail if not as many shareholders participate in the vote as are
necessary in order to constitute a quorum at a meeting However, this shall only apply
if (1) the draft resolution corresponds to the preceding draft resolution regarding
which no resolution was adopted and (1) has been presented to all shareholders n
writing, by fax or e-mail, () reference 1s made to this provision in the request for a
vote, and (i) all shareholders approve the type of vote outside a general
shareholders’ meeting Section 6(4), Sentence 3 shall always apply accordingly

Every euro of a share shall grant its holder one vote Shareholder resotutions shall be
adopted by a simple majonity of the votes cast, unless this Shareholder Agreement

stipulates a larger majority or mandatory provisions of iaw require a different majonty

In the event insolvency proceedings are inttiated concerning the assets of a
shareholder or a petition for the initiation of insolvency proceedings I1s dismissed due
to a lack of assets or a petition for the initiatton of insolvency proceedings has not
been decided within two (2) months or a provisional insclvency administrator has
been appointed, the voting nght of such shareholder in general meetings shall be
dormant

if a community of heirs assumes the shareholder status in lleu of a deceased
shareholder (e g In the event that no transfer or sale of shares takes place in trust
pursuant to § 14(1)), the voting right to which the community of heirs i1s entitled shall
be exercised In such fashion that the community of heirs shall appoint a person who
shall exercise the voting right of the community of herrs uniformly and by mutual
agreement ("Heirs' Representative”) So long as the community of heirs does not
agree on an Heirs' Representative or name such a person to the Company, the

corresponding voting rnight shall be dormant

The invalidity of shareholder resolutions may only be asserted within a preclusive
period of one (1) month after the receipt of the minutes by way of an action before the
courts

§8
Advisory Board

An Advisory Board shall be established The Adwvisory Board shall have up to 6
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members, who can be appointed in accordance with the provisions below for a
definite or indefinite period of time The Advisory Board is not a supervisory board in
the terms of the Corporation Act or § 52 of the GmbH Act

The shareholders (1) DuMont Venture Holding GmbH & Co KG ("DuMont™), (i)
Wecken & Cie KG ("W-KG"), (i} the shareholders Banque Populaire Innovation 14
("BPI 14"}, Banque Populaire Innovation 15 ("BP! 15"), Banque Populaire Innovation
ISF ("BPI 1SF") and A-Venture jointly and (iv) PromoTwo S arl ("Lead Investor”)
{DuMont, W-KG, BPI 14, BP! 15, BPI-ISF, A-Venture and the Lead Investor shall
hereinafter be referred to jointly as the "Investors") shall have the right to second a
member The fifth and sixth members shall be jointly seconded by a the two
shareholders Zahir Dehnadi and Bahman Nedael (“Incorporators"), whereby the
Incorporators may only second one member to the Advisory Board jointly until 30 July
2013 and the Incorporators may always only second themselves to the Advisory
Board, iIf the seconding Incorporators are no longer managing directors of the
Company Each Investor shall further be entitled to determine non-voting assessors
to participate at Advisory Board meetings

The shareholders entitied to second members may dismiss the respective members
seconded by them at any time

With the exception mentioned below, all resolutions of the Advisory Board shall be
adopted by simple majority of the votes cast Abstentions shall be considered as nay
votes Should the Advisory Board consists of six members, the chairperson of the
Advisory Board shall be entitled to the deciding vote In the event of a ie The
chairperson of the Advisory Board shall be elected by a unanimous resclution of the
Advisory Board A quorum of the Advisory Board shall be constituted when at least

three of its members are present in a duly convoked Advisory Board meeting

The Advisory Board shall advise the managing directors and carry out the duties and
responsibiities allocated to it in accordance with this Shareholder Agreement The
responsibility for resolutions altering the structure of the Company (e g modifications
of this Shareholder Agreement, changes in the corporate purpose, or
transformations, agreements between business enterpnses, dissolution or
continuation of the Company) shall be retaned by the shareholders in general
meeting

Management shall require the approval of the Advisory Board for legal transactions
beyond the normal course of business The approval of the Advisory Board shall be




necessary in particular for the following legal transactions

1

10

11

12

13

issuance and revocation of commercial powers of attorney and general

commercial powers of attorney not imited to legal transactions,

establishment and relinquishment of branch offices in acquisition and disposal of
shareholdings In other enterprises, including the formation of investment-like
financing transactions,

intiation of a business line not covered by the corporate purpose,

conclusion or rescission of lease and/or operating lease agreements concerning
business properties or premises and properties used for business purposes with
an annual net rent of more than EUR 50,000,

acceptance of labilities which exceed the framework determined by the Advisory
Board and bestowal of loans, except for merchandise purchase agreements with
in the ordinary course of business,

making of investments beyond the framework established by the Advisory Board,
except for individual investments hsted in the approved annual budget,

conclusion of agreements which a managing director concludes with him- or
herself,

acquisition, sale, development and encumbrance of real property and leasehold
nghts,

granting of shares in assets, revenue or profit of the Company Exempt herefrom
shall be profit and revenue shares of employees up to EUR 25,000 00 per year,

hinng and termination of employees if their total remuneration, including ancillary

remuneration (e g profit shares), exceeds EUR 80,000 00 per year,

Issuance of retirement pay or pension commitments, any pension commitments
for managing directors or shareholders are to be considered at their costs for the
Company as part of the salary,

assumption of sureties, guarantees or similar legal habihty, outside the ordinary
course of business,

conclusion of agreements, including recurrent debt oblhigations, except for
agreements already encompassed under Nos 1 to 12 above, If these exceed
annual performances in specific cases of EUR 20,000 or cannot be terminated for
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longer than one year,

futures concerning currencies, securities and commodities and rnights traded on
stock exchanges and other transactions with dernvative financial instruments,

granting of loans to shareholders and the conclusion and modification of all other
agreements with shareholders or with companies affiiated with them (§§ 15 ff of
the Corporation Act) and/or employees (§ 15 of the Tax Code) and for companies
in which such persons hold direct or indirect shares, this shall also apply to
agreements of any type with the members of any body of the Company and
persons related thereto,

conclusion, modification or cessation of collective bargaining agreements, works
agreements (of significant importance) and general prnciples concerning
supplementary retirement pension,

initiation and cessation of litigation, particularly arbitral proceedings, where the
amount In controversy exceeds EUR 10,000 in any specific case,

acquisithion, sale and/or provision of use nghts of any type to industnal property
rights, including copyrights or other property nghts, and the transfer of know-how
for iIndependent exploitation by the company and/or a third party, and the award
and acquisition of licenses, hkewise the modification of the related agreements,
each outside the ordinary course of business,

delegation of powers of attorney through which a party authorized to represent
the Company delegates another party authorized to represent the Company the
power to conclude a legal transaction with such party at the expense of the

Company,

exercise of voting and other nights relating to a company in which the Company is

a shareholder

Individual orders based on framework agreements shall not be subject to approval,

provided the framework agreement has been approved If approval 1s required above

for the acquisttion, sale or encumbrance of objects, the related obligating transactions

in the law of obligations shall ikewise require approval

If transactions mentioned in § 8(7) are contained in an annual plan/budget adopted

by the shareholders, they shall not require the approval of the Advisory Board In the

shareholder resolution on the approval of the annual plan/budget, management may
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be issued a general approval to exceed the annual budget within a specific scope to
be named in the resolution The annual plan/budget shall be made in such fashion
that budgets are determined for individual divisions of the enterprise Within the
granted budget, management shall be free In its decision regarding the division of the
budget

If the Advisory Board does not deny its approval within 15 (fifteen) working days after
the receipt of the notice concerning the intent to conclude a transaction that 1s subject
to approval, the necessary approval shall be considered as granted The managing
director requesting approval must explain the underlying facts and state of affairs for
which the approval 1s requested and, as appropnate, enclose the corresponding
documents

§9
Financial Year, Annual Financial Statements and Audit
The financial year shall be the calendar year

Management shall be obliged to prepare within three months after the expiry of each
financial year the annual financial statements (balance sheet and income statement)
and to explain them in a report The annual financial statements and business report
must be sent to the shareholders without delay, though at the latest four weeks

before the ordinary general shareholders' meeting

The shareholders in general meeting shall resolve on the adoption of the annual
financial statements and the appropriation of the net result ansing from the annual
financial statements

If the annual financial statements of the Company are to be audited by law or based
on a corresponding shareholder resolution, the selection of the independent auditor
shall be the responsibility of the shareholders in general meeting

§9a
Disposal of Shares

Disposals of a share or fraction thereof shall require the approval of the Company

based on a corresponding approval resolution adopted by the shareholders In
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general meeting by a majonty of more than 70% of the votes cast Sentence 1 shall
apply accordingly for the granting of subparticipations, transfers within the framework
of transformations in accordance with the Act on the Transformation of Companies
and the establishment of legal relations based on which a shareholder holds a share
in whole or in part as a frustee of another person or binds the exercise of his or her
shareholder rights to the approval of another person, unless such person I1s the
shareholder him- or herself, moreover, for the attachment of a share or a fraction
thereof

This shall not apply in the event of disposals of shares of the Lead Investor or to
shares of the Investors BP1 14, BPI 15, A-Venture and W-KG with the following
numbers on the shareholder list

BP] 14, BPI 15 A-Venture Consecutive Nos 23,649 to 27,327,
W-KG 27,328 to 20,186

This shall moreover not apply in the event of disposals of other shares of the
Investors DuMont, W-KG, BPI| 14, BPI 15, BPI-ISF and A-Venture to a company
directly or indirectly controlled by the disposing Investor or by one or more direct or
indirect shareholders of such Investor or In which such Investor or one or more
shareholders of such Investor holds a direct or indirect share No approval shall
further be required in the event of disposals of shares to companies affilated with the
Investors mentioned In Sentence 2 pursuant to § 15 of the Corporation Act or,
exclusively with respect to the shares held by W-KG, to persons who are natural
offspring of Mr Klaus Wecken The Investors mentioned in Sentence 2 hereby agree
in relation to the co-shareholders to ensure that shares whose disposal 1s subject to
approval in accordance with § 9a(1) and are transferred to controlled enterprnises or
enterprises affilated with them are to be transferred back to them or to another
enterprise affilated with them If their control over or their relation with the company
holding the shares ceases

§10
Preemptive Acquisition Right/Preliminary Purchase Right/Tag-Along Right

Each shareholder who plans to transfer his or her present or future shares In the
Company or fractions thereof for remuneration or without remuneration to a third
party ("Shareholder Wanting to Sell" and the relevant shares, the "Subject-
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Shares") shall be obliged to inform the other shareholders without delay of any such
intent to sell (the "Sale Notice) The Sale Notice must contain the following
information

a) name/corporate name and address/business address of the Shareholder Wanting
to Sell and of the potential buyer,

b) percentage shareholding of the share embodied by the Subject-Shares,

c) the agreed consideration and the due date thereof,

d) the representations and warranties to be i1ssued by the Shareholder Wanting to
Sell and the indemnity obligations to be assumed by such shareholder

The other shareholders shall be entitled to acquire the Subject-Shares at the terms
and condittons mentioned in the Sale Notice within a period of two weeks after the
receipt of the Sale Notice (the "1st Exercise Period") (the "Preemptive Acquisition
Right'} The Preemptive Acquisttion Right must be exercised by written notice of the
shareholder (the "Exercising Shareholder”) and must be received by the
Shareholder Wanting to Sell by registered letter within the 1st Exercise Period at the
address last communicated to the Company (the "Exercise Notice") A notice of the
exercise of the Preemptive Acquisition Right shall be considered as received at the
latest five days after its dispatch (registered letter) Number 3 below shall apply
accordingly to the further procedures

To secure the Preemptive Acquisithon Right, the other shareholders shall have a
preliminary purchase right to the Subject-Shares in accordance with the provisions of
the purchase agreement agreed between the Shareholder Wanting to Sell and the
third party (the "Preliminary Purchase Right" and the purchase agreement, the
"Third-Party Purchase Agreement’) The Shareholder Wanting to Sell must send
the other shareholders a certified copy of the Third-Party Purchase Agreement
without delay The other shareholders shall then be entitled to exercise ther
Preliminary Purchase Right within two weeks after receipt of the Third-Party
Purchase Agreement (the "2nd Exercise Period") in relation to the Subject-Share by
notanzed declaration and by registered letter to the Shareholder Wanting to Sell If
more than one shareholder exercises his or her Prelminary Purchase Right In
relation to the Shareholder Wanting to Sell, the Subject-Share must be divided on a
prorated basis in the proportion of the shareholdings of the shareholders exercising
the Preliminary Purchase Right to the respective total shareholding in the Company
If the other shareholders do not exercise their Preliminary Purchase Right within the
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2nd Exercise Period, the Preliminary Purchase Right shall expire in relation to the
Subject-Share for a penod of 6 months, commencing with the expiry of the 2nd
Exercise Period The Preliminary Purchase Right shall only be applicable if the total
Subject-Share 1s to be acquired by the Exercising Shareholders

If no cash purchase price I1s agreed with the third-party buyer, the Exercising
Shareholders must pay a standard market purchase price, which 1s to be determined
based on IDW standards as amended If publicly traded shares are agreed as
consideration for the Subject-Share, their stock exchange price on the date the Sale
Notice 1s sent shall be decisive |If the transfer of other assets 1s agreed as
consideration for the Subject-Share, the market value thereof shall be decisive as
determined by an independent auditor jointly appointed by the shareholders within
two weeks after the expiry of the 2nd Exercise Period or, in the event no agreement
Is reached, by the president of the Chamber of Industry and Commerce competent for
the registered office of the Company

If the other shareholders do not avall themselves of their Preemptive Acquisition and
Preliminary Purchase Right in accordance with these prowvisions, the Shareholder
Wanting to Sell shall be entitled for a period of 6 months after the expiry of the 2nd
Exercise Period to sell the Subject-Share to the third-party buyer at terms and
conditions that may not be more favorable than those specified in the Sale Notice or
the Third-Party Purchase Agreement In such event, the Shareholder Wanting to Sell
must iImmediately send the other shareholders a certified copy of the purchase
agreement concluded with the third-party buyer

If the Preemptive Acquisition and Preliminary Purchase Right 1s not exercised In
accordance with the above provisions, the other shareholders shall nonetheless be
entitled in relation to the Shareholder Wanting to Sell to sell their respective shares in
accordance with the terms and conditions speciied in the Sale Notice jointly with the
Shareholder Wanting to Sell to the third-party buyer (the "Tag-Along Right') If
shareholders exercise their Preemptive Acquisition and Preliminary Purchase Right,
the Tag-Along Right shall not be applicable thereto The Tag-Along Right must be
exercised within four weeks after receipt of the Sale Notice by registered letter to the
Shareholder Wanting to Sell at the address most recently communicated to the
Company If the Shareholder Wanting to Sell plans o sell only part of his or her
shares in the Company to the third-party buyer, the Tag-Along Right shall extend to
the other shareholders entitled to sell along but only to that portion of ther
shareholding which corresponds to the proportion of the share to be transferred by
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the Shareholder Wanting to Sell to the latter's total shareholding in the Company If
the third-party buyer 1s not prepared to acquire all shares which the other
shareholders want to sell as well, the parties entitled to tag along must declare to the
Shareholder Wanting to Sell within 14 days after receipt of a corresponding notice
from the third-party buyer whether they shall nonetheless exercise therr Tag-Along
Right in relation to the Shareholder Wanting to Sell on a prorated basis or shall waive
the exercise of the Tag-Along Right in such case

This § 10 shall not apply to disposals of shares of the Investors to a company which
Is directly or indirectly controlled by an Investar or one or more direct or indirect
shareholders of the Investor or in which an Investor or one or more of the
shareholders of the Investors hold direct or indirect shares or to companies affihated
with the Investors pursuant to § 15 of the Corporation Act or, exclusively with respect
to the shares held by W-KG, to persons who are natural offspnng of Mr Klaus
Wecken

§11
Redemption

Shares may be redeemed with the approval of the affected shareholder

Shares may be redeemed against the will of the affected shareholder if

1) a creditor of the shareholder levies execution on the shareholder's share and
the execution measure 1s not lifted within one month,

H) Insolvency proceedings are initiated concerning the assets of the relevant
shareholder or the inthiation of such proceedings 1s dismissed due to a lack of
assets or the petition for the initiation of insolvency proceedings is not decided
within two months or a provisional insolvency administrator 1s appointed or the
shareholder must warrant the accuracy of an asset statement In lieu of an
oath,

m) cause exists in the person of the shareholder justifying the person's exclusion,

v) the shareholder fails to meet his or her obligations to transfer his or her shares
after being requested to do so by shareholder resolution pursuant to § 14 or
based on agreements of the shareholders reached in the law of obligations,

v) or the shareholder transfers a direct or indirect shareholding 1n the corporate
capital in whole or in part to one or more third parties, to the extent this
breaches this Shareholder Agreement and/or any shareholder arrangements
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as a result (the redemption nght shall also exist in relation to the new
shareholder in relation to the shares transferred to such new shareholder),

vi) the shareholder continues to breach any obligation from this Shareholder
Agreement despite a written warning,

Vi) the shareholder terminates the Company or declares his or her withdrawal
from the Company,

Vi the share passes causa mortis to one or more persons who are not other

shareholders, and the provision in § 15 1s not observed

If several co-beneficiaries are entitled to a share in an undivided fashion, the
redemption shall also be permissible pursuant to § 11(2), if the condition for this
exists only in the person of one co-beneficiary, several co-beneficiaries may exercise
the shareholder nghts irrespective of this only uniformly through a the co-beneficiary
to be named to the Company for this purpose immediately after the ongination of the
co-entitlement

The redemption shall be declared by management The redemption shall require a
shareholder resolution adopted by a majonty of 75% of the votes cast by the
shareholders present or represented The affected shareholder shall not be entitled to
any voting nght In the event of § 11(2) vin), the redemption shall only be permissible
within 6 months after knowledge 1s obtained by the Company of the succession
event The acquirer causa mortis pursuant to § 11(2) vin) shall lkewise not have any
voting nght

The redemption resolution shall become effective when recewved by the affected
shareholder

A redeemed shareholder may be reorganized This shall take place by unanimous

shareholder resolution

§12
Compensation for Redemption

Upon the withdrawal of a shareholder on whatever legal ground whatsoever, the

affected shareholder shall be entitled to an indemnity

The indemnity shall consist in the events in § 11(2) (1) to (v} ("Bad Leaver"), as
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permissible, in a total amount constituted by the book value (capital stock plus the
outstanding reserves and any retained earnings less any accumulated deficit of the
Company as of the cutoff date), in the proportion of the redeemed share to the capital
stock The cutoff date shall be the last balance sheet date preceding the redemption
resolution Hidden reserves or goodwill shall not be taken into account

The indemnity shall consist In the event of § 11(2) vu) to vi} ("Good Leaver") in the
total amount of the market value of the redeemed shares on the withdrawal date The
market value must be computed pursuant to the valuation standard IDW S1 1ssued by
the German Independent Auditors' Institute (IDW) as amended If the parties cannot
agree on the market value of the redeemed shares, the market value 1s to be
computed by an independent auditor to be jointly commissioned as arbitrator by all
parties, the findings of the arbitrator shall be binding for all parties Before
determining the market value, the arbitrator must give the parties the opportunity to
respond An independent auditor who has been appointed as the auditor for the
Company or has a consulting relation to the Company may not be appointed If the
parties do not agree, within one month after the request of even only one party to
have the calculation of the market value carned out by an independent auditor, on the
person of this independent auditor, the independent auditor 1s to be appointed at the
request of one party by the management board of the Independent Auditors' Institute
in Duesseldorf The arbitrator shall decide on the costs of hus or her involvement in
accordance with the provisions in §§ 91 ff of the Civil Procedure Code

§13
Payment of the Redemption Compensation

In the absence of a varnant agreement, the compensation shall be payable in four (4)
semi-annual instaliments, beginning 6 months after the withdrawal of the shareholder
The Company may pay the compensation early to the withdrawing shareholder in
whole or in part, without being obliged to compensate the interest payments lost to
the withdrawing shareholder as a result No secunty for the redemption compensation
and interest may be required

The compensation shall accrue interest as of the withdrawal of the shareholder at an
annual rate of 2%-points above the relevant base interest rate of the ECB The
interest shall be payable on a semi-annual basis

If, iInsofar and so long as payments would violate § 30(1) of the GmbH Act, payment




obligations shall be considered as deferred The deferred compensation shall accrue
interest at the agreed interest rate

§14
Assignment Requests in Lieu of Redemption

If one of the prerequisites in § 11(2) has been met, the shareholders in general meeting may

also request that the affected shareholder transfer shares affected by the redemption to the

Company or to a third party named by the shareholders in general meeting Section 12 shall

apply accordingly to the compensation

(
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§15
Succession

if a shareholder dies, his or her statutory or testamentary heirs shall be obliged to

inform the Company and the other shareholders without delay in wnting of the
transfer of the shares if and as soon as the other shareholders request the heirs in
wnting after receipt of the notice mentioned in Sentence 1 based on resolutions to be
adopted by a simple majority of such shareholders, within a period of 30 (thirty) days
after this request, the heirs must, at the choice of the other shareholders

) transfer the shares held by the deceased shareholder to another shareholder
of the other shareholders' choice as trustee, or

i) tender the shares held by the deceased shareholder for purchase and
acquisition to all other shareholders in the proportion of their shareholding in
the Company's capital stock to each other

in the event of a transfer of shares in trust pursuant to § 15(1) 1), the trustee shall not
be subject to any contractual restrictions in relation to the exercise of the voting nghts,
however, the trustee must take the financial interests of the heirs into account In the
event shares are tendered pursuant to § 15(1) n), the purchase price shall be
considered the market value of the shares, which 1s to be calculated pursuant to
§ 12(3)

Until the effective date of the transfer or sale of shares In trust pursuant to § 15(1), the
shareholder nghts from the shares of the deceased shareholder shall be dormant,
except for the nght to participate in profit
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If a share 1s the object of a legacy or division order, after the assignment, the legatee
or co-heir shall be considered as heir in the terms of this § 15 The procedure n
accordance with § 15(1) may first be undertaken after the assignment of the share to
the legatee or co-heir, unless the succession occurred more than one year before

Section 15 shall not apply to Mr Klaus Wecken

g
Term and Termination

The Company Is hereby formed for an indefinite period of tme

The nght to termination for good cause shall not be prejudiced hereby

Termination shall carry the dissolution of the Company as a consequence, unless the
Company declares within one month after receipt of the termination the redemption of
all shares of the terminating shareholder pursuant to § 11(2) wi) or requests the
assignment thereof to the Company or a person determined by it in accordance with
§ 14

§17
Inspection and Information Rights

Each shareholder may request information about the affarrs of the Company inside and

outside general shareholders' meetings and inspect the books and records of the Company

Each shareholder may involve a member of the legal, tax or auditing professions who (s

obhiged by profession to maintain secrecy in the inspection or commission such professional

to carry out the inspection

(1

§18
Non-Competition Clause

Each of the shareholders agrees throughout the penod in which the shareholder holds
a share in the Company and until the expiry of two years after the sale of the
complete (direct or indirect) share in the Company not to be active directly or
indirectly for enterpnses that compete with the Company, to advise, form, expand or
manage such enterprises, to take shares therein, whether directly or indirectly, or to
exercise other activities that compete with the Company "Competing with the
Company” shall mean the operation of an online shop for the sale of designer fashion
In the Internet, including the design and sale of clothing and accessories in the




Federal Republic of Germany and other parts of Europe, to the extent at the time of
the cessation of the shareholding the Company conducts business there or concrete
plans exist to initiate business there and preparatory acts have been taken for this
purpose

(2) Each shareholder shall communicate immediately in wnting without need of request If
his or her spouse, Iife partner and/or any relatives of first degree initiates any activity
that competes with the Company or an enterprise affiliated with it Each shareholder
hereby acknowledges and agrees that the obhgation hereby established 1s being
agreed due to the special nisks and interests of the Company requiring this obligation

3 In the event of any breach of this non-competition clause, the shareholder breaching
this prohibition on competition must pay a contractual penalty of EUR 25,000 per
breach to the Company If the breach endures for longer than two weeks, the
shareholder breaching this prohibition on competition must pay for every initiated two-
week period during which the breach persists a further contractual penalty of
EUR 25,000 to the Company Any continuing state of affairs shall be excluded
hereby Further clams of the shareholders and the Company, particularly to
desistance and damage compensation, shall not be prejudiced hereby, however, the
paid contractual penalty shall be netted out with any damage clams The contractual
penalty shall be forfeited at the earliest after the shareholder breaching this non-
competition clause has been warned in writing either by the Company or by one of
the Investors

(4) With a majonty of 70% of the capital stock represented in a general meeting, the
shareholders may issue a released from this prohibition on competition stipulated in
this § 18, whereby the affected shareholder shall have no voting nght at such general
meeting The Investors shall be released from the prohibition on competition
stipulated inthis § 18

§19
Formation Expenses

The Company shall bear the costs associated with the formation up to the amount of EUR
2,000 00



§20
Final Provisions

(1) Notices of the Company shall be made exclusively in the Bundesanzeiger

(2 All covenants between the shareholders or between the Company and the
shareholders regarding the corporate relationship must be made in wrting, unless
prescrnibed otherwise by law This shall also apply to any waiver of this requirement
for the wnitten form

(3) Should any provision of this Agreement be or become nvalid or impracticable, the
vahdity of the other provisions shall not be affected thereby The shareholders shall
be obliged to replace the invalid or impracticable provision by that other provision
which most closely approximates the financial spint and purpose of the eliminated '

provision, as permitted by law This shall aiso apply to close any contractual gaps

4 For disputes of the shareholders arsing from or in connection with this Sharehoider
Agreement or which otherwise affect the status and nghts of shareholders,
exclusively the courts geographically competent for the registered office of the
Company shall be competent, provided a determination of junsdiction 1s permissible

(5) This Shareholder Agreement and all claims relating hereto shall be subject to the law
of the Federal Republic of Germany
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VB MAZARS

NAVAB| GMBH
AACHEN

BERICHT UBER DIE PRUFUNG
DES JAHRESABSCHLUSSES
ZUM 31. DEZEMBER 2012

Ablichtung/Ansichtsexemplar des 1m Onginal vorlegenden und gepruften
Jahresabschlusses nebst Lagebencht MaRgeblich ist ausschlieflich die in
beleggebundener Form wvorlegende Fassung von Jahresabschiuss und
Lagebericht sowie der im Ongmnal gesiegeite und unterzeichnete Bestatigungs-
vermerk Der elektronische wie der beleggebundene Prufungsbericht nchtet sich
unbeschadet emnes etwaigen, gesetzich begrundeten Rechis Dntter zum
Empfang oder zur Einsichtnahme ausschlieBlich an Organe des Unternehmens
Eine Weitergabe an Dritte 1st grundsatziich nicht gestattet, es sei denn, MAZARS
hat der Wertergabe im Rahmen der Auflragsvereinbarung mit dem Unternehmen
ausdriickich zugestimmt

+
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A

PRUFUNGSAUFTRAG
Mit Schreiben vom 5 Dezember 2012 der Geschaftsfihrung der

navabi GmbH
Aachen
(im Foigenden auch "Gesellschaft” genannt})

wurden wir zum Abschiussprufer fur das am 31 Dezember 2012 endende Ge-
schafisjahr beauftragt

In Ausfuhrung des uns von der Geschafisfuhrung erteilten Auftrages haben wir

den Jahresabschiuss zum 31 Dezember 2012 (Anlagen 1 bis 3} und
die Buchfuhrung

entsprechend §§ 317 ff HGB und den Grundsatzen ordnungsmafliger Durchfuhrung
von Abschlussprufungen gepruft

Wir haben auch den Jahresabschiuss zum 31 Dezember 2011 gepruft und dazu e
nen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt, wir verwesen auf unseren Be-
richt vom 5 Oktober 2012

Die Buchfuhrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses liegen in der Verant-
wortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft Unsere Aufgabe st es, disse
Unterlagen und Angaben im Rahmen unserer pflichtgemaflen Prufung zu beurtellen

Wrr weisen darauf hin, dass das Ziel einer Jahresabschlussprufung in der Abgabe
amnes Prufungsurtells dahingehend besteht, ob der Jahresabschluss unter Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmalliger Buchfuhrung insgesamt ein den tatsachii-
chen Verhaitrissen enfsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage
der Gesellschaft vermittelt Die von uns im Rahmen der Prufungsplanung ange-
nommenen Wesenthichkeitsgrenzen sowie die durchgefuhrten berufsublichen Pru-
fungshandiungen sind demzufolge auf die Richtigkel des Jahrasabschlusses im
Ganzen, nicht aber auf einzelne Posten oder Transaktionen genchtet

Der vorliegende Prufungsbencht wurde von uns in Uberenstmmung mit den
Grundsétzen ordnungsmafiger Berichierstattung bel Abschlussprufungen (IDW PS
450) erstellt

Nachfolgend berichten wir uber die Art und den Umfang der Prufung sowie deren
Ergebmisse Zu dem von uns ertellten Bestatigungsvermerk verweisen wir auf Ab-
schnitt D

Wir bestatigen gemaf § 321 Abs 4a HGB, dass wir be! unserer Abschlussprufung
die anwendbaren Vorschnften zur beruflichen Unabhangigkert beachtst haben

Die Jahresabschiussprufung haben wir in den Monaten November 2012 bis Mai
2013 (mit Unterbrechungen) durchgefuhrt und am 31 Mar 2013 abgeschlossen
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Fur die Durchfuhrung unseres Auftrages und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im
Verhaltris zu Dritten, die Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprufer
und Wirtschaftsprufungsgeselischaften nach dem Stand vom 1 Januar 2002 (Anlage
5) maligebend Die Haftungssumme bestimmt sich nach Nr 9 der Aligememen Auf-
tragsbedingungen
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GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

Gegenstand unserer Prufung waren die Buchfuhrung und der Jahresabschluss — be-
stehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - der Gesellschaft

Der Jahresabschluss i1st unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buch-
fuhrung nach den Vorschnften der §§ 242 bis 256a und der §§ 264 s 288 HGB so-
wie den Vorschnften des GmbH-Gesetres aufgestelit worden

Wir weisen darauf hin, dass die Buchfuhrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses in der Verantwortung der Geschaftsfuhrung der navabi GmbH liegen

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prufung emne Be-
urteliung uber den Jahresabschluss unter Enbeziehung der Buchfuhrung abzuge-
ben

Unsere Priifung erfolgte nach den §§ 317 ff. HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer in Deutschiand e V ({IDW) festgesteliten deutschen Grundsat-
ze ordnungsmaliger Abschiussprufung.

Danach st die Prufung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und
Verstofie, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmaltiger Buchfuhrung vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentiich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden Gegenstand unseres Auftrages waren weder die Aufdeckung und
die Aufklarung strafrechtiicher Tatbestande, wie z B Untreuehandlungen oder Un-
terschlagungen und aufterhalb der Rechnungslegung begangene Ordnungswidrig-
keiten, noch die Beurteilung der Effektivitat und Wirtschafthichkeit der Geschaftsfuh-
rung Im Rahmen der Prufung werden Nachweise fur die Angaben in Buchfihrung
und Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteiit

Die Prufung umfasst die Beurtellung der angewandten Blanzierungs-, Bewertungs-
und Gllederungsgrundsatze und der wesenthchen Einschatzungen der Geschafts-
fuhrung sowie die Wurdigung der Gesamtdarsteliung des Jahresabschlusses

Ausgangspunkt war der von uns geprufte und mit einem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk versehene Vorahresabschluss zum 31 Dezember 2011

Die Prufung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschnfien gehort nur insoweit zu
den Aufgaben der Abschlussprufung, als sich aus diesen anderen Verschnfien ubli-
cherweise Ruckwirkungen auf den Jahresabschluss ergeben

Auf Basis der von uns festgesteilten und beurteilten Fehlernsiken haben wir emn Risi-
koprofil fur die Angaben in der Rechnungslegung ersteflt Zu diesem Zweck haben
wir Prufungshandlungen zur Ristkobeurlelung durchgefuhrt und uns zunachst emn
Verstandnis von der Gesellschaft sowie threm wirtschafthchen und rechtichen Um-
feld verschafft und darauf aufbauend mit den Unternehmenszielen und -strategren
sowie deren Umsetzung beschaftigt, um die Geschaftsnisiken zu bestimmen, die zu
wesentichen Fehlem in der Rechnungslegung fuhren konnen Ausgehend von Ge-
sprachen mit der Unternehmenslertung und der Emnsichtnabme in Organisationsun-
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terlagen der Gesellschaft haben wir daruber hinaus nach pfiichtgemaem Ermessen
die Ausgestaltung des internen Kontrolisystems gepruft und beurteilt, welche Maf-
nahmen die Gesellschaft, insbesondere zur Sicherung der Ordnungsmafigkeit und
Verlasshichkeit der Rechnungslegung, ergnffen hat, um diese Geschaftsnsiken zu
bewaltigen, ohne allerdings ene detallierte Systemanalyse vorzunehmen

Auf Grundlage der Risikobeurtellung wurden daraufhin einzeine Prufungsziele identi-
fiziert und ein entsprechendes Prufungsprogramm entwickelt In diesem Prufungs-
programm wurden neben den Schwerpunkten der Prufung fur jedes Prufungszie! der
anzuwendende Prufungsansatz sowie die Art und der Umfang der Prufungshandiun-
gen festgelegt Dabei wurden auch die zeitiche Abfolge der Prufung und der Mitar-
beitereinsatz geplant

Im Rahmen der Entwicklung unserer Prufungsstrategie wurde im Benchtsjahr fol-
gender Prufungsschwerpunkt festgelegt’

- Prufung des Prozesses der Jahresabschlusserstellung,

- Prufung der Pramisse der Untemehmensfortfuhrung,

— Prufung der Vorratsinventur,

- Penodenabgrenzung ber der Umsatzrealisierung und

- Volistandigkeit der Verbindiichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bzw der
Ruckstellung fur ausstehende Rechnungen

Die Prufungshandiungen zur Erlangung von Prufungsnachweisen umfassten anaiyti-
sche Prufungshandlungen sowie Einzelfaliprufungen

Die Erkenntrisse der Prufung des rechnungslegungsbezogenen intemen Kontroll-
systems wurden fUr die Beurteilung der Risiken wesentiicher Fehlaussagen im Jah-
resabschiuss sowie fur die Auswah! von Art, Umfang und zertlicher Eintellung der fur
die einzelnen Prufungsziele durchzufuhrenden analytischen Prufungshandlungen
und der Einzslfallprufungen herangezogen

Im Rahmen unserer Einzelfaliprufungen haben wir Bestatigungen der fur die Gesell-
schaft tatigen Rechtsanwalte, Steuerberater und Kreditinstitute sowie ~ in Stichpro-
ben - von Lieferanten eingeholt Die Auswahl erfoigte bewusst

Auf ene Bestahgungsakhon be) den Debitoren haben wir verzichtet, da wir durch al-
ternative Prufungshandlungen ausreichende und angemessene Prufungssicherheit
erhalten haben

Die Geschaftsfuhrung hat uns alle verlangten Aufklarungen und Nachweise erbracht

Die geset2lichen Vertreter der Geselischaft haben uns in ihrer abgegebenen Voll-
standigkeitserklarung schrftlich versichert, dass die erteiten Aufklarungen und
Nachweise vollstandig sind Ferner haben sie erklart, dass alle Geschaftsvorfalle er-
fasst und im Jahresabschluss wiedergegeben worden sind
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FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG
OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung

Wir stellen aufgrund unserer durchgefuhrten Prufung gemall § 3271 Abs 2 Satz 1
HGB fest, dass die Buchfiihrung, die weiteren gepruften Unterlagen und der Jahres-
abschiuss den gesetzhichen Vorschnften entsprechen

Buchfihrung und weitere geprifte Unteriagen

Unsere Prifung ergab die formale und matenelle Ordnungsmafiigkeit der Rech-
nungslegung entsprechend den Grundsatzen ordnungsmaliiger Buchfuhrung und
den ubrigen gesetzlichen Vorschriften

Die Crganisation der Buchfuhrung, das interne Kontrollsystem, der Datenfluss und
das Belegwesen ermoglichen die vollstandige, richtige, zeitgerechte und geordnete
Erfassung und Buchung der Geschaftsvorfalle. Die Angaben auf den Konten lassen
sich zu den Ursprungsbelegen zuruckverfolgen, die systematisch und den gesetzli-
chen Bestimmungen enisprechend aufbewahrt sind.

Nach unseren Feststellungen gewahrleistet der im Benchisjahr angewandie Konten-
plan eme klare und ubersichtliche Ordnung des Buchungsstoffes Die Zahlen der
Vorjahresbilznz wurden nchtig in das Berichtsjahr vorgetragen

Jahresabschluss

Unsere Prufung ergab, dass die Bilanz und die Gewinn- und Verustrechnung nach
den Gliederungs- und Bewertungsvorschriften des HGB und des GmbHG aufgestelit
und ordnungsgemalt aus den Buchern und den weiteren gepruften Unierlagen der
Gesellschaft entwickelt worden sind

Der Anhang enthalit die erforderichen Erlauterungen der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie die sonstigen Pflichtangaben

Bei der Unterlassung von Angaben wurde § 274a HGB und § 288 HGB fur kleine
Kapitalgesellschaften wurden zutreffend telweise in Anspruch genommen
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Gesamtaussage des Jahresabschlusses
Wesentliche Bewertungsgrundlagen und deren Anderungen

Die von der Gesellschaft angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
sind im Anhang erlautert

Die Ausiubung von Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweiswahlrechien erfolgte
unverandert zum Vorjahresabschluss,

Zusammenfassende Beurteilung

Nach unserer pflichtgemaR durchgefuhrten Prufung sind wir der Uberzeugung, dass
der Jahresabschluss insgesamt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliger
Buchfiihrung emn den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt Auf unsere vorstehenden

Ausfuhrungen in Kapitel C Il 1 "Wesentliche Bewertungsgrundlagen und deren An-
derungen” weisen wir hin,
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WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Nach dem Ergebnis unserer Prifung des als Anlagen 1 bis 3 beigefigten Jahresab-
schiusses zum 31 Dezember 2012 der navabt GmbH, Aachen, haben wir unter dem
Datum 31 Mai 2013 den folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt

JAn die navabi GmbH

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang — unter Embeziehung der Buchfuhrung der navabi GmbH,
Azachen, fur das Geschaftsjahr vom 1 Januar bis zum 31 Dezember 2012 gepruft
Die Buchfuhrung und die Aufsteliung des Jahresabschlusses nach den deutschen
handeisrechtichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertre-
ter der Gesellschaft Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fuhrten Prufung eine Beurtellung uber den Jahresabschiuss unter Einbeziehung der
Buchfuhrung abzugeben

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlussprufung vorgenommen Danach ist die Prufung so zu pla-
nen und durchzufuhren, dass Unnchtigkeiten und Verstofle, die sich auf die Darstel-
fung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsma-
Riger Buchfuhrung vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden Bei der Festlegung
der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse lber die Geschaftstatrgkeit und
uber das wirtschaftiiche und rechtiche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartun-
gen uber mogliche Fehler berucksichtigt Im Rahmen der Prufung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisystems sowie Nachwet-
se fur die Angaben in Buchfuhrung und Jahresabschluss bberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurtelt Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bi-
lanzierungsgrundsatze und der wesentichen Einschatzungen der gesetzlichen Ver-
treter sowte die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschiusses Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurtellung bildet

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt

Nach unserer Beurtellung aufgrund der bei der Priffung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetziichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliger Buchfuhrung ein den tatsachlichen
Verhaltruissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Erragsfage der
Gesellschaft *

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der besta-
tigten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer emeuten Stellungnah-
me, sofern hierbel unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prufung hin-
gewiesen wird, wir weisen Insbesondere auf § 328 HGB hin.

-10 -
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E. SCHLUSSBEMERKUNG

Den vorstehenden Bericht uber die Prufung des Jahresabschlusses zum 31 De-
zember 2012 der navabi GmbH, Aachen, erstatten wir in Uberemstimmung mit den
gessetzlichen Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsmaliger Berichterstatiung
ber Abschlussprufungen (IDW PS 450)

Dusseldorf, den 31 Mai 2013

MAZARS GmbH
Wirtschafisprufungsgeselischaft

Fabender Stramitzer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprufer

L ALK
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navabi GmbH, Aachen

GEWINN- UND VERLUSTRECHUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2012

{Voriahr zum Vergleich)

ANLAGE 2

2012 Venahr
EUR EUR
1 Umsatzerlose 4974 534,91 1 990 260,19
2 Sonstige betnebliche Ertrage 17 880,53 A7 712,58
- davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung EUR 335,17
(Varjahr EUR 876,47)
3 Matenalaufwand
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betnebsstcffe und fur
bezogene Waren -1 992 134,90 -968 408,45
4 Personalaufwand
a) Ldhne und Gehgiter -1 378 185,95 575 180,25
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Allerversorgung -289 283,81 -102 964,67
- davon fir Alterversorgung EUR 170,80
(Vonahr EUR 0,00)
-1 667 460,76 -678 144,92
5 Abschreibungen auf immatenelie Vermogensgegenstdnde des
Anlagevermégens und Sachanlagen ~-37 294,83 -23 963,80
6 Sonstlge betnebliche Aufwendungen -3 482 016,02 -1 386 627,53
- davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung
EUR 20 797,79 (Vonahr EUR 473,42)
7 Betriebsergebns -2 186 500,17 -1029 171,93
8 sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 91,08 221,21
9 Zinsen und ahnliche Aufwendungen -18 090,96 -14 936,97
10 Ergebnls der gewohnlichen Geschaftstatigkelt -2.204 500,05 -1.043 887,69
11 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3579,57 357960
- davon Ertrage aus der Aufidsung tatenter Steuem
EUR 3 579,60 (Vomahr EUR 3 579,60)
12 Sonstige Steuern -545,00 0,00
13 Jahresfehlbetrag -2 201.465,48 -1 040 308,09




Anlage 3
Seite 1

navabi GmbH, Aachen

Anhang fur das Geschéfisjahr 2012

1_Allgemeine Angaben und Erauterungen

Der Jahresabschluss zum 31 Dezember 2012 wurde nach den Bestmmungen des
Handelsgesetzbuches unter Beachtung der ergdnzenden Bestimmungen fir Kapitalgesellschaften
(§8 264 ff HGB) und des GmbH-Gesetzes aufgestellt

Die Geselischaft 1st eine kleine Gesellschaft 1 § d § 267 Abs 1 HGB Von den vorgesehenen

grélRenabhangwgen Erleichterungen nach § 274a HGB und § 288 Abs 1 HGB haben wir Gebrauch
gemacht

2_Angaben und Erlduterungen zu Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

a) Bilanzierung- und Bewertungsmethoden

Die Posten der Bilanz und Gewnn- und Verlustrechnung sind unter Berucksichtigung
handelsrechtlicher Vorschnften bilanziert und bewertet worden

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren geman § 275 Abs 2 HGB
aufgestelit

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmafige,
nutzungsbedingte Abschreibungen bewertet

Genngwertige Wirlschafisguter bis zu emem Wert von EUR 410,00 werden im Jahr der Anschaffung in
voller Hohe abgeschrieben, thr sofortiger Abgang wird untersteiit

Fur die gerningwertigen Wirtschaftsguter bis zu einem Wert von EUR 1 000,00, fur die in Vorjahren en
Sammelposten gebildet wurde, wird dieser fortgefuhrt und beginnend mit dem Jahr des Zugangs zu
einem Funftel der Anschaffungs- und Herstellungskosten jahriich abgeschneben

Die Bewertung der Vorrate erfolgte zu letizten Emkaufspreisen und unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips

Forderungen sowie sonshge Verm@gensgegenstande wurden zum Nominalwert unter
Bericksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet Ber zweffelhaft embnnglichen Forderungen
werden Einzelwertbenchligungen vorgenommen
Flossige Mittef sind zu Nominalwerten angesetzt

Der akbive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, die Aufwand
fur eine bestmmte Zest nach dem Bilanzstichtag darstellen

De Ruckstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewtsse Verbindlichketten Sie
sind ausreichend bemessen und nach verninftger kaufmanmscher Beurteilung mit dem notwendigen
Erfullungsbetrag passiert

Die Verbindlichkeiten sind mit den jeweiligen Erfallungsbetragen passiviert worden




Anlage 3
Seite 2

b} Erauterungen zu Posten des Jahresabschlusses

Bei den s der Bilanz ausgewiesenen Forderungen handelt es sich um kurzfnstige Forderungen mit
enner Restlaufzeit bis zu einem Jahr

Die flussigen Mitte! enthalten Kassenbestdnde und kurzfnsbg fallige Bankguthaben
Das Stammkapital betrdgt € 42 220,00 Das Stammkapital st in voller H8he eingezahit

Die sonstigen Ricksteilungen betreffen im Wesenflichen Ruckstellungen far in 2013 erwarete
Retouren, Personalrucksteliungen, Ruckstellungen fur Sozialversicherungsprufung sowie die
Aufbewahrung von Geschaftsunterlagen

Bel den n der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten handelt es sich im Wesentichen um
Verbindiichkeiten gegenuber Gesellschaftern in Hhe von EUR 500 000,00 (Voniahr EUR 0,00) mit
einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr sowte EUR 66 329,99 (Vorjahr EUR 82 334,56) mit einer
Restiaufzet von mehr als emnem bis zu 5 Jahren und Vertindichketten aus Lieferungen und
Leistungen In HOhe von EUR 111104588 (Vorahr EUR 223 76522) sowie sonstige
Verbindliichkeiten in Hohe von EUR 212 654,75 (Vorjahr EUR 95 368,07) mit einer Restlaufzest von
bis zu einem Jahr

3_Sonstige Angaben

Im Geschaftsjahr 2013 erfolgte emne Kapitalerhohung Mit Geselischafterbeschluss vom 1 Februar
2013 wurde das Stammkapital um EUR 19 453,00 auf EUR 81 673,00 erhoht und das Stammkapital in
voller Hohe eingezahlt

Im Rahmen der vorgenannten Kapitalerhthung haben sich die Geselischafter verpflichtet
Einzahiungen i die Kapitalrucklage zu Jeisten Die Kapitalrcklage betragt damit EUR 13 274 048,20
Die Einzahiungen in die Kapitalrucklage durch die Gesellschafter wurden in voller Hshe geleistet

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Hafiungsverhaltnisse nach § 251 HGB 1V m § 268 Abs 7 HGB
Im Bernchtsjahr wurden die Geschéfte der Gesellschaft von Hermn Bahman Nedael, Geschaftsfubrer,
Aachen, und Herrn Zahw Dehnadi, Geschaftsfohrer, Aachen, gefuhrt Aufier den Geschaftsfuhrem
waren im Benchtsjahr keine weiteren Organe bestellt

Der Jahresfahlbetrag betragt EUR 2 201 465,48 und wird auf neue Rechnung vorgetragen

Z nad:, Aachen




MAZARS ANLAGE 4

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS
An die navabi GmbH

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfuhrung der navabi GmbH, Aachen, fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31 Dezember 2012 gepruft. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung des Jahresabschiusses nach den deutschen handelsrechthchen Vorschrif-
ten hegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft tUnsere Auf-
gabe st es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prufung emne Beurtellung uber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung abzugeben

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlussprufung vorgenommen Danach ist die Prufung so zu planen und durchzufuhren,
dass Unrichtigkeiten und VerstolRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schiuss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung vermittelten Bil-
des der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die
Kenntnisse uber die Geschaftstatigkeit und uber das wirtschafilliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler berucksichtigt Im Rahmen
der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachwerse fur die Angaben in Buchfuhrung und Jahresabschiuss uberwe-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt Die Prufung umfasst die Beurteilung der an-
gewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzli-
chen Vertrater sowie die Wurdigung der Gesamidarstellung des Jshresabschlusses Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prlifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurieilung trldet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt
Nach unserer Beurteldung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahrasabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittett unter Beachtung

der Grundsatze ordnungsmafbiger Buchfuhrung ein den tatsachhichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

Dusseldorf, den 31 Mai 2013

MAZARS GmbH
Wirtschaftsprufungsgeselischaft

Faflbender Stramitzer
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer




NAVABI GMBH AACHEN

REPORT ON THE AUDIT OF THE ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS
AS OF 31 DECEMBER 2012

Photocopy/display copy of the ongminal audited annual financial statements and
management report Authoritative 1s the bound version of the annual financial
statements and management report and the stamped and signed original auditor's
opinion The electronic and the bound auditor's report I1s exclusively addressed to the
officers of the Company, without prejudice to any legally established nights of third
parties to receive and inspect the report The report may in prnnciple not be disclosed
to third parties, unless MAZARS has expressly approved the disclosure within the
framework of mandate agreement with the Company
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AUDIT MANDATE
By letter of 5 December 2012, the management of

navabl GmbH Aachen
{hereinafter, the "Company")

commissioned us as auditors of the financial statements for the financial year
ending 31 December 2012

In execution of the mandates 1ssued to us by management, we audited

the annual financial statements as of 31 December 2012 {Annexes 1 to 3) and the
accounting

in accordance with §§ 317 ff of the Commercial Code and German generally
accepted auditing principles (Grundsatzen ordnungsmafliger Durchfuhrung von
Abschiussprufungen)

We also audited the annual financial statements as of 31 December 2011 and
issued It an ungualified auditor's opinion, we refer to our report of 5 October 2012

The accounting and the preparation of the annual financial statements are the
responsibtlity of the legal representatives of the Company It 1s our task to assess
these documents and information within the framework of our professionally
conducted audit

We note that the objective of a and audited annual financial statements consists in
the 1ssuance of an audit assessment of whether the annual financial statements,
with due regard to the pnnciples of orderly accounting (Grundsatze
ordnungsmafiiger Buchfuhrung) convey overall a fair view of the financial, liquidity
and earnings situation of the Company The matenality imits assumed by us dunng
the planning of our audit and the audit acts conducted as i1s standard in our
profession were consequently amed at the accuracy of the annual financial
statements as a whole, not of individual items or transactions

We prepared this auditor's report In accordance with the pnnciples for orderly
reporting of audits of financial statements {IDW PS 450)

We will report below on the type and scope of the audit and our findings We refer to
section D for the auditor's opinion issued by us

We confirm pursuant to § 321(4a) of the Commercial Code that we observed the
applicable provisions on professional independence during our audit of the financial
statements

We conducted the audit of the annual financial statements from November 2012 to
May 2013 {with interruptions) and concluded it on 31 May 2013

The General Terms and Conditions of Mandates for Independent Auditors and
Independent Auditing Companies as amended on 1 January 2002 (Annex 5) shall
be decisive for the performance of our audit and our responsibility, also in relation to
third parhes The liability amount shall be determined in accordance with Section 9
of the General Terms and Conditions of Mandates




SUBJECT, TYPE AND SCOPE OF AUDIT

The subject of our audit was the accounting and annual financial statements
(consisting of a balance sheet, Income statement and notes) of the Company

The annual financial statements were prepared with due regard to the principles of
orderly accounting (Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung) in accordance with
§5§ 242 to 256a and §§ 264 to 288 of the Commercial Code and the provisions of the
GmbH Act

We note that the accounting and preparation of the annual financial statements are
the responsibility of the management of navabi GmbH

Our task I1s to 1ssue based on the audit we have conducted an opimion of the annual
financial statements and the accounting

Our audit was conducted in accordance with §§ 317 ff of the Commercial Code with
due regard to the principles for the orderly auditing of financial statements 1ssued by
the German Independent Auditors’ Institute (IDVWV)

In accordance therewith, the audit 1s to be planned and conducted so that
inaccuracies and breaches which could have a significant effect on the presentation
of the financial, hquidity, and earnings positions of the Company as provided by the
annual financial statements with due consideration to the principles of orderly
accounting {(GoB) are detected with sufficient certainty Our mandate was not
focused on discovering or investigating criminal states of affairs (e g fraudulent acts
or embezzlement or administrative offenses committed outside the accounting) or
on assessing the effectiveness and profitabiity of management Within the
framework of the audit, the documentation of the information in the annual financial
statements has been assessed largely on the basis of random samplings

The audit encompassed an assessment of the applied accounting, valuation and
classification principles and the matenal estmates by management and an
assessment of the overall presentation of the annual financial statements

The starting point for the audit was the previous year's annual financial statements
as of 31 December 2011 which were audited by us, and issued an unqualified
auditor's opinion

The audt of the compliance with the other provisions of law only pertains to the
scope of an audit of financial statements If retroactive effects could arise for the
annual financial statements based on these provisions

Based on the nsks of error detected and assessed by us, we created a rnisk profile
for the information in the annual financial statements For this purpose, we carned
out nsk assessment procedures and initially procured an understanding of the
Company and its economic and legal environment and, based on this, analyzed the
Company's objectives and strategies in order to define the business nsks that could
lead to matenal errors 1n the accounting Based on talks with management and our
inspection of the Company's organizational documents, we moreover audited,




according to our professional discretion, the structure of the internal controlling
system and assessed the measures which the Company has taken particularly to
secure the propriety and rehability of the accounting, in order to manage the
business risks, though without undertaking a detailed system analysis

Based on the nsk assessment, individual audit goals were dentified and a
corresponding audit program developed In this audit program, in addition to the
focuses of the audit, the applicable audit approach and the type and scope of audit
procedures were defined The temporal sequence of the audit and deployment of
personnel were also planned

While developing our audit strategy, the following focuses were defined for the audit
in the reporting period

. process for preparing the annual financial statements,

- audit of the premises for the going concern,

- audit of the inventories,

- deferrals and accruals in the realization of revenue, and

- completeness of the trade payables and the provisions for outstanding invoices

The audit procedures to document the audit encompassed analytical audit
procedures and audits of specific cases

The findings of the audit of the accounting-related internal controlling system were
used to assess the rnisks of matenal misstatements in the annual financial
statements and for the selection of the type, scope and temporal division of the of
the analytical audit procedures and checks of individual cases to be performed for
the individual contract audit goals

Within the framework of our audits of individual cases, we obtained confirmations
from the lawyers, public accounts and banks active for the Company and from some
random suppliers The selection was made deliberately

We waived confirmations from debtors, as we received sufficent and appropnate
audit certainty through alternative audit procedures

Management provided us all the explanations and documentation requested

The legal representatives of the Company have represented in wnting in the
declaration of general representativeness issued by them that the issued
declarations and documents are complete They have further represented that all
business transactions have been recorded and are reflected in the annual financial
statements

FINDINGS AND EXPLANATIONS REGARDING THE ACCOUNTING
Propriety of Accounting

Based on the audit we conducted, we find pursuant to § 321(2), Sentence 1 of the
Commercial Code that the accounting, the further audited documents and the
annual financial statements meet the provisions of law




Accounting and Further Audited Documents

Our audit revealed the formal and material propnety of the accounting in accordance
with the principles of orderly accounting (Grundsatzen ordnungsmalfiiger
Buchfuhrung) and the other prowvisions of law

The organization of the accounting, the internal controlling system, the data flows
and the documentation system enable the complete, accurate, expedient and
orderly recording and registration of business transactions The information about
the accounts can be traced to the onginal vouchers, which have been stored
systematically in accordance with the provisions of law

According to our findings, the plan of accounts appled in the reporting penod
warrants clear and comprehensible organization of the booked material The figures
on the previous year's balance sheet were accurately brought forward into the
reporting period

Annual Financial Statements

Our audit revealed that the balance sheet and the iIncome statement were prepared
in accordance with the classification and valuation requirements in the Commercial
Code and the GmbH Act and have been duly developed from the books and further
audited records of the Company

The notes contan the necessary explanations of the balance sheet and the income
statement and other required information

Sections 274a and 288 of the Commercial Code for small corporations were
sometimes accurately used to omit information

General Message of the Annual Financial Statements
Material Valuation Principles and Changes Thereof

The accounting and valuation principles applied by the Company are explained in
the notes

Accounting, vatvation and disclosure options have been exercised In an unchanged
fashion with respect to the previous year's financial statements

Summary Assessment

In accordance with the audit we performed pursuant to our professional duties, we
are satisfied that the annual financial statements as a whole with due regard to the
principles of orderly accounting (GoB) provide a true and fair view of the financial,
hquidity and earnings position of the Company We refer to our statements above in
Chapter C Il 1, "Material Bases of Valuation and Changes Thereof "




REPRODUCTION OF AUDITOR'S OPINION

In accordance with the findings of our audit of the annual financial statements of
navabi GmbH, Aachen as of 31 December 2012 attached as Annexes 1 to 3, we
1ssued the following unqualified auditor's opinion on 31 May 2013

"To navabi GmbH

We have audited the annual financial statements (consisting of a balance sheet,
income statement and notes) of navabi GmbH, Aachen for the financial year from 1
January to 31 December 2012 The accounting and preparation of annual financial
statements In accordance with the provisions of German commercial law are the
responsibility of the Company's legal representatives Our task I1s to iIssue an opinion
on the annual financial statements and accounting based on the audit we
conducted

We have conducted our audit of the annual financial statemenis in accordance with
§ 317 of the German Commercial Code with due regard to the German generally
accepted auditing principles 1ssued by the German Independent Auditors' Institute
(IDW) In accordance therewith, the audit 1s to be planned and conducted so that
inaccuracies and breaches which could have a significant effect on the presentation
of the financial, hquidity, and earnings positions of the Company as provided by the
annual financial statements with due regard to the principles of orderly accounting
(GoB) are detected with sufficient certainty Knowledge of the business activity and
of the economic and legal environment of the Company and the expectations
regarding potential errors have been taken In account when determining the audit
procedures Within the framework of the audit, the valdity of the accounting-related
internal controling system and the accuracy of the documentation for the
information in the annual financial statements have been assessed largely on the
basis of random samplings The audit encompasses the assessment of the applied
accounting and the material estimates of the legal representatives as well as the
overall presentation of the annual financial statements We are of the opinion that
our audit forms a sufficiently secure basis for our assessment

Our audit did not lead to any objections

In our opinion based on the findings obtained dunng our audt, the annual financial
statements correspond to the provisions of law and provide with due regard to the
principles of orderly accounting a true and farr view of the financial, hquidity and
earnings position of the Company "

When publishing or reproducing the annual financial statements in any form varying
from the confirmed version, a new opinion must be obtained from us, iIf our auditor's
opinion 1s to be cited or reference Is to be made to our audit, we refer in particular to
§ 328 of the Commercial Code



E. CLOSING REMARK

We hereby 1ssue the above report on the audit of the annual financial statements of
navabi GmbH, Aachen as of 31 December 2012 in conformance with the provisions
of law and the principles for the orderly reporting on audits of financial statements
(IDW PS 450)

Duesseldorf, 31 May 2013

MAZARS GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Fassbender Stramitzer
Auditor Auditor
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navabi GmbH, Aachen

INCOME STATEMENT FOR FINANCIAL YEAR 2012 (Compared to Previous Year)

2012 Previous Year
EUR EUR
1 Revenue 4,974,534 91 1,920,260 19
2 Other operating income 17,880 §3 37,71258
- thereof, Income from currency conversion EUR 335 17 {previous year
EUR 876 47)
Cost of raw matenals and supplies and purchased merchandise
4 Personnel expenses '1 ,378,185 95 ‘575,180 25
a, wages and salanes -239,283 81 -102,964.67
b) Social secunty, pension and other benefit costs, thereof for pensions
EUR 170 80
{previous year EUR 0 00)
-1,667,469 76 678,144 92
5 Depreciation, amortization and write-offs on fixed assets and property, -37,294 93 -23,963.80
plant and equipment
6 Other operating expenses -3,482,016 02 -1,386,627 53

thereof, expenses from currency ¢conversion EUR 20,797 79
(previous year EUR 473 42)

7 Operating result -2,186,500 17 -1,029,171 93
8 Other interest and similar income 9108 22121
9 Interest and similar expenses -18,090 98 -14,936 97
10 Result from ordinary operations -2,204,500 05 -1,043,887.69
11 Taxes on income 3,579 57 3,579 60
- thereof, for the reversal of deferred taxes: EUR 3,579 €0 (previous year
EUR 3,579 60)
12 Other taxes -545 00 000
13 Net loss -2,201,465 48 -1,040,308 09




navabi GmbH, Aachen

Notes for Financtal Year 2012

1 General Information and Explanations

The annual financial statements as of 31 December 2012 were prepared in accordance with the
provisions of the Commercial Code with due regard to the supplementary provisions for companies
delimited by shares (§§ 264 ff of the Commercial Code) and of the GmbH Act

The Company is a small corporation in the terms of § 267(1) of the Commercial Code We have availed
ourselves of the size-retated simplifications foreseen in accordance with §§ 274a and 288(1) of the
Commercial Code

2_Information_and Explanations of Items on the Balance Sheet and Income Statement

a) Accounting and Valuation Methods

The items of the balance sheet and income statement have been accounted for and valuated with due
regard to the provisions of commercial law

The income statement was prepared 1n accordance with the cost summary method pursuant to § 275(2)
of the Commercial Code

The property, plant and equipment are valuated at the acquisition or production costs, reduced by
scheduled depreciation conditioned by wear and tear

Low-value items up to EUR 410 00 are wntten off in fuli in the year of acquisition, their immediate
disposal 15 assumed

For low-value items up to EUR 1,000 00 for which a collective item was established in previous years, the
item was continued, written off annually at one-fifth of the acquisition or production costs commencing in
the year of the addition

Inventories were valuated at the last purchase prices with due regard to the strict lower of cost or market
principle

Accounts recewvable and other assets are valuated at the nominal amount with due regard to all
detectable nsks Allowances have been made for doubtful claims

Liquid assets are recorded at the nominal values

Deferred charges and prepaid expenses contain expenses before the balance sheet date that represent
expenses for a specific period after the balance sheet date

Provisions and accrued habilities take into account all identifiable nsks and contingent habilihes They
have been calculated sufficiently and recorded as habiities in the amounts necessary for their fulfillment
according to a prudent commercial assessment

Liabilities have been recorded In the amounts necessary for therr fulfillment




b) Explanations of Items in the Annual Financial Statements

The accounts receivable disclosed on the balance sheet are short-term accounts recewvable with a
residual term of up to one year

Liquid assets contain cash on hand and overnight credit balances at banks
The shareholders' equity amounts to € 42,220 00 and has been paid in in full

Other provisions and accrued habiiies essentially relate to provisions for returns anticipated in 2013,
provisions for personnel, provisions for the social security insurance audit and the storage of business
records

The habilities disclosed on the balance sheet are essentially labilities due to shareholders in the amount
of EUR 500,000 00 (previous year EUR 0 00) with a residual term of up to one year and EUR 66,329 99
(previous year EUR 82,334 56) with a residual term of more than one to up to five years and trade
payables of EUR 1,111,045 88 (previous year EUR 223,765 22) as well as other hiabiliies in the amount
of EUR 212,654 75 (previous year EUR 95,368 07) with a residual term of up to one year

3 Miscellaneous Information

A capital increase was made In financial year 2013 By shareholder resolution of 1 February 2013, the
capital stock was increased by EUR 19,453 00 to EUR 61,673 00 and paid in in full

Within the framework of the aforementioned capital increase, the shareholders agreed to render
contributions to the surplus capital, which thus amounts to EUR 13,274,048 20 The contributions to the
surplus capital have been rendered in full by the shareholders

As of the balance sheet date, no hability relations existed in accordance with § 251 as related to § 268(7)
of the Commercial Code

In the reporting pernod, the business of the Company was conducted by Mr Bahman Nedael, Managing
Director, Aachen, and Mr Zatir Dehnadi, Managing Director, Aachen Apart from the managing directors,
there were no further officers in the reporting penod

The net loss amounted to EUR 2,201,465 48 and will be carried forward to the new account
Aachen, 31 May 2013
[Signature]

Bahman Nedael, Aachen

[Signature]
Zahir Dehnadi, Aachen




AUDITOR'S OPINION
To navabi GmbH

We have audited the annual financial statements (consisting of a balance sheet, income
statement and notes) of navabl GmbH, Aachen for the financial year from 1 January to 31
December 2012 The accounting and preparation of annual financial statements in
accordance with the provisions of German commercial law are the responsibility of the
Company's legal representatives Our task Is to Issue an opinion on the annual financial
statements and accounting based on the audit we conducted

We have conducted our audit of the annual financial statements 1n accordance with § 317
of the German Commercial Code with due regard to the German generally accepted
auditing principles 1ssued by the German Independent Auditors' Institute (IDW) In
accordance therewith, the audit is to be planned and conducted so that inaccuracies and
breaches which could have a significant effect on the presentation of the financial, liquidity,
and earnings positions of the Company as prowided by the annual financial statements
with due regard to the pnnciples of orderly accounting (GoB) are detected with sufficient
certainty Knowledge of the business activity and of the economic and legal environment
of the Company and the expectations regarding potential errors have been taken In
account when determining the audit procedures Within the framework of the audt, the
vahdity of the accounting-related internal controling system and the accuracy of the
documentation for the information in the annual financial statements have been assessed
targely on the basis of random samplings The audit encompasses the assessment of the
applied accounting and the material estimates of the legal representatives as well as the
overall presentation of the annual financial statements We are of the opinion that our audit
forms a sufficiently secure basis for our assessment

Qur audit did not lead to any objections

In our opinion based on the findings obtained dunng our audt, the annual financial
statements correspond to the provisions of law and provide with due regard to the
principles of orderly accounting a true and fair view of the financial, hquidity and earnings
position of the Company

Duesseldorf, 31 May 2013
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CERTIFICATE OF REGISTRATION
OF AN OVERSEA COMPANY

(Registration of a UK establishment)
Company No. FC032020

UK Establishment No. BR0O17090

The Registrar of Companies hereby certifies that

NAVABI GMBH

has this day been registered under the Companies Act 2006 as having
established a UK Establishment in the United Kingdom

Given at Companies House on 30th July 2014.
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