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Part 1

Corporate company name

Comporate name of
overseas company ©

IBNP PARIBAS DEALING SERVICES

UK establishment
number

[e[x Tofsfefafz]s]

< Filling in this form
Please complete in typescript or In
bold black capitals

All fields are mandatory unless
specified or indicated by *

©@This is the name of the company in
1ts home state

Part 2

Statement of details of parent law and other
information for an overseas company

Legislation

Please give the legislation under which the accounts have been prepared and,

@ This means the relevant rules or

if applicable, the legislation under which the accounts have been audited legislation which regulates the
preparation and, if applicable, the
Legislation & IAccountlng principles applied to credit inshtutions in France audit of accounts
Accounting principles
Accounts Have the accounts been prepared in accordance with a set of generally accepted |@ Please msert the name of the
accounting pnnaples? appropnate accounting organisation
b
Please tick the appropnate box or body
] No Go to Section A3
Yes Please enter the name of the arganisation or other
body which 1ssued those principles below, and then go to Section A3
Name of orgamisation |
or body © The Autorite des normes comptables (ANC)
m Accounts
Accounts Have the accounts been audited? Please tick the appropnate box

(] No Go to Section A5
Yes Go to Section Ad
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Statement of details of parent law and other information for an overseas company

Audited accounts

Audited accounts

Have the accounts been audited in accordance with a set of generally accepted
auditing standards?

Please tick the appropriate box
[ Ne Go to Part 3 'Signature’

Yes Please enter the name of the organisation or ather body which 1ssued
those standards below, and then go to Part 3 "Signature’

Name of organisation IAudmng principles are defined under the French commercial law

or body ©

© Please insert the name of the
appropnate accounting
organisation or body

Unaudited accounts

Unaudited accounts

Part 3

Is the company required to have 1ts accounts audited?
Please tick the appropnate box

O No
3 Yes

Signature

I I am signing this form on behalf of the overseas company

Signature

Signature

X I‘@/V‘po/\_) X

This form may be signed by
DBrrector=beceatary, Permanent representative
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Statement of details of parent law and other information for an overseas company

E Presenter information

n Important information

You do not have to give any contact information, but if
you do 1t will help Companies House f there 1s a query
on the form The contact information you give will be
visible to searchers of the pubhc record

Contact name

™t BNP PARIBAS SECRETARIAL
SERVICES LIMITED

A5 10 HAREWOOD AVENUE

Pt ™ | ONDON

County/Region

{j'__IN“IWFI_I_IG_IA—IA_

[nx

| Telephane

Checklist

We may return forms completed incorrectly or
with information missing

Please make sure you have remembered the

following

0O The company name and, if appropnate, the
registered number, match the information held on
the public Register

3 You have completed all sections of the form,
if appropnate

O You have signed the form

Please note that all this information will appear
on the public recard

E Where to send

You may return this form to any Companies
House address

England and Wales

The Regsstrar of Companies, Companies House,
Crown Way, Cardiff, Wales, CF14 3UZ

DX 33050 Cardiff

Scotland

The Registrar of Companies, Companies House,
Fourth flocr, Edinburgh Quay 2,

139 Fountainbndge, Edinburgh, Scotland, EH3 9FF
DX ED235 Edinburgh 1

or LP - 4 Edinburgh 2 (Legal Post)

Northern Ireland

The Registrar of Companies, Companies House,
Second Floor, The Linenhal!, 32-38 Linenhall Street,
Belfast, Northern lreland, BT2 8BG

DX 481 NR Belfast 1

ﬂ Further information

For further information, please see the guidance notes
on the website at www companieshouse gov uk
ar email enguines@companieshouse gov uk

This form is available in an
alternative format. Please visit the
forms page on the website at
www.companieshouse.gov.uk

This has been prowided free of charge by Compantes House
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BNP PARIBAS DEALING SERVICES

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice ¢los le 31 décembre 2015
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PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
63 rue de Vilhers 61 rue Henn Regnault
92208 Neully-sur-Seine 92400 Courbevoie

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2015

Aux Actionnaires

BNP PARIBAS DEALING SERVICES
1 boulevard Haussmann

75009 Paris

En exécution de la misston qui nous a été confiée par votre Assemblee Générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a Fexercice clos le 31 décembre 2015, sur-

- le contréle des comptes annuels de 1a société BNP Panbas Dealing Services, tels qu'ils sont joints
au present rapport , .

- lajustification de nos appréciations ,

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la o,

Les comptes annuels ont éte arrétés par le conseil d'administration Il nous appartient, sur la base de
notre auds, d'exprimer une opinion sur ces comptes

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France, ces
normes requiérent la mise en ccuvre de dihgences permettant d'obterr I'assurance raisonnable que Jes
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives Un audnt consiste & vénfier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
mformations figurant dans les comptes annuels Il consiste egalement 3 apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes
Nous esthimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinon.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de P'exercice écoulé amsi
que de la situation financiére et du patrimownce de la societe 4 Ja fin de cet exereice

11 - Justification de nos appréciations

En application des disposinions de P'article L. 823-9 du code de commerce relatives 4 la Justification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments sunvants

.

Valons; art ns lesen nses liées

Les parts dans les entreprises liées sont évaluées 4 leur valeur d'utilité en retenant une approche
multicritéres {notes 1 et 3¢ de Pannexe). Dans le cadre de notre appreciation de ces estimations, nous
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BNP PARIBAS DEALING SERVICES
Rapport des commissaires aux comptes sur les comples annuels
Exercice clos ie 3t décembre 2015 - Page 2

avons examme les éléments ayant conduit 3 la détermination des valeurs d'utilté pour les principales
hignes du portefemiile.

3
Provisionnement des gngagements soctaux
Votre sociélé conshitue des provisions pour couvnr les engagements soctaux {notes 1 et 3g de U'annexe)
Nous gvons examiné la méthodologie d'évaluation de ces engagements, ains1 que les principdles
hypothéses et les principaux paramétres utthsés

Les appréciations ams1 portees sinscnivent dans le cadre de notre démarche d audit des comptes
annuels, pris dans leur ens¢mble, et ont donc contrnibue 3 la formation de notre opmion exprimee dans
la premiéree partie de ce rapport

1 - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en
France. aux vénfications spécifiques prévites par ta loy

Nous n’avons pas d observation & formuler sur la sincénté et la concordance aver les comptes annuels

des mformations données dans le rapport de gestion du conseil d'admimstration et dans les
dotuments adressés aux actionnaires sur Ja situahion financiére et les comples annuels

Fait 4 Neuitlly-sur-Setne et a Courbevote le 27 avril 2016

Les commissatres aux comptes

PrnicewaterhouseCoopers Audit Mazars
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BNP PARIRAS
DEALING SERVICES

COMPTE DE RESULTAT DE L’'EXERCICE 2015

En milliers d'euros au 31 décembre Notes 2015 2014

intéréts et produits assimilés 2a 180 143 !
intéréls et charges assimdées 2a (1 423) (288)
Rewenus des titres & revenu vanable 1115 309
Comnussions {produits) 2b 34 480 30 980
Commissions (charges) 2b (103) {104)
Gains ou pertes sur opérations des portefeuifles de 2¢ 2 389 4 915
négociation
Gams ou pertes sur opérations des portefeullles de ) _
placement et assimilés
Autres produits d'exploitation bancarre 22 37
Autres charges d'exploitation bancarre - -
PRODUIT NET BANCAIRE 36670 35992
Frais de personne! 4a {16 142) (14 719)
Autres frais administratifs {10 948) (10 821)
Dotation aux amortissements et aux dépréciations
sur immabilisations corporelles el ncorporelles (1927) (1932)
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 7653 8520
Colt du nsque 2d - 3829
RESULTAT D'EXPLOITATION 7653 12349
Gains ou pertes sur actifs immobiises 2e 570 -
Dotations nettes aux provisions réglementées - -
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 8223 12 349
Résuitat exceptionnel - -
Impét sur les bénédfices 2f (2 025) (3 859)
RESULTAT NET 6198 8490
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BNP PARIEAS
DEALING SERVICES

BILAN AU 31 DECEMBRE 2015

En mitliers d'euros av 31 décembie Notes 2015 “

ACTIF

Caisse, banquas centrales et CCP

Effels publics et waleurs assimilées
Créances sur les établissemants de crédit
Opérations avec la clientdle

Obligations e} autres btres & revenu fixe
Actiohs et autres titres 4 reverw vanable

Paricipations et autres litres détenus a long terme

s 140 474

Parts dans les entrepnses lides 3¢ 290 2092
Crédit-ball et location avec option d'achat
tmmobilisations incorporeles 3¢ 14 923 16 046
mmotshsations comorelles 31t 7 12
Actions propres
Autres actifs 3d 8788 10 544
Comptes de régulansalion Je 10 368 16 924
TOTAL ACTIF 1717 461 226 061
DETTES
Banques centrales et CCP
Dattes envers les élablissements do crddit k¥ 24 142 22654
Opérations avec la clientéle 3b 10 10
Dettes représentdes par wun litna
Autres passifs 3d 99 969 150 388
Comptes de régulgnsation Je 3619 4025
Provisions pour nsques et charges dg 3839 762
Dettes subordonnéas
TOTAL DETTES 131579 117879
CAPITAUX PROPRES 5b
Capital souscnl 26 800 26 800
Pnme d'émission 10 200 10 200
Réserves 2684 2692
Résuitat de exercice 6198 8 490
TOTAL CAPITAUX PROPRES 45882 43182
TOTAL PASSIF 177 464 226061

ENGAGEMENTS DONNES
Engagemants de financemant
Engagements de garantie
Engagements sur titres

ENGAGEMENTS RECUS
Engagements de financament
Engagements de garantie
Engagements sur titres




BNHP PARIBAS

DEALING SEAVICES

1.RESUME DES PRINCIPES COMPTABLES
APPLIQUES PAR BNP PARIBAS DEALING
SERVICES

Les comptes de BNP Paribas Dealing Seriices sont établis conformément aux pnnapes comptables
généraux apphcables en France aux établissements de crédit tels que figurant dans le réglement
ANC 2014-07 du 26 novembre 2014

Créances sur les établissements de crédit et sur la clientéle

Les créances sur les établissements de crédit recouvrent l'ensemble des créances, y compns les
créances subordonnées, détenues an titre d'opérations bancares sur des établissements de
crédit a I'exception de celles maténalisées par un titre Elles comprennent egalement les valeurs
recues en pension, quel que soit le support de l'opération, et les créances se rapportant 4 des
pensions hvrées sur titres. Elles sont ventilées entre créances 4 vue et créances a terme.

Les créances sur la clientéle comprennent les concours distribués aux agents économiques
autres que les établissements de crédit, a l'exception de celles qui sont maténalsées par un
titre, les valeurs recues en pension, quel que soit le support de l'operation, et les créances se
rapportant a des pensions lbvrées sur titres Elles sont ventilées en créances commerciales,
comnptes débiteurs de la clientéle et autres crédits.

Les créances sur les établissements de crédit et sur la clientéle sont inscrites au bilan & leur
valeur nominale augmentée des intéréts courus et non échus

Sont considérées comme douteuses les créances pour lesquelles la banque estime qu existe un
nsque de voir les débiteurs dans l'impossibilité d’honorer tout ou partie de leurs engagements.
Les crédits présentant des échéances impayées depuis plus de trois mors, plus de six mois en
matére immobiliére, ou plus de six mois en matiére de credits aux collechvités locales, ainsi que
les crédits faisant l'objet d'une procédure contentieuse sont considérés comme douteux La
classification en douteux dine créance entraine immédiatement celle de 'ensemble des encours
et des engagements relatifs au démteur dans cette méme catégorie

Titres

Le terme "titres” recouvre les titres du marché interbancaire, les bons du Trésor et les autres
titres de créances négociables, les obligations et les autres valeurs mobiliégres dites 4 revenu fixe
- c'est-a-dire a rendement non aléatoire -qu'll soit fondé sur des taux fixes ou sur des taux
vanables, les actions et les autres titres 4 revenu vanable.

Les titres sont classés dans les catégories suvantes . titres de transaction, ttres de placement,
titres de l'activité de portefewille, titres d''investissement, autres titres détenus & long terme,
titres de participation et parts dans les entrepnses liées,

En cas de nsque de crédit avéré, les titres & revenu fixe des portefeuilles de placement et
d'investissement sont identifiés comme des titres douteux, selon les mémes cntéres que ceux
applicables aux créances et engagements douteux

Lorsque des titres supportant un nsque de contrepartie sont classés en douteux, la dépréciation
relative & ce nisque, lorsquil peut étre isolé, est inscnte dans la rubnque « Colt du nsque »
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BNP PARIBAS
DEALING SERVICES

Immobilisations

Les immeubles et le matérel fgurent au colit d'acquisinon ou au colt réévalué pour ceux ayant
fait I'objet dune réévaluation, conformément aux lois de finances de 1977 et 1978 en France.
L'écart de réévaluation sur biens non amortussables, dégagé a Yoccasion de ces réévaluations
legales, a été ncorporé au capital

Les immobilisations sont enregistrées a leur coit d'acquisihon augmente des fraus directement
attribuables, et des coits d'emprunt encourus lorsque la mise en service des iImmobilisations est
précédée d'une pénode de construction ou d’adaptation.

Les logiciels développés par la banque, lorsqu'ls remplissent les cntéres dimmobiisaton sont
immobilises pour leur cont direct de développement qui inclut les dépenses externes et les frais de
personnel directement affectables au projet

Aprés comptabilisation imtale, fes immobilisations sont évaluées a leur colt diminué du cumul
des amortissements et des pertes éventuelles de valeur.

Les immobilisations sont amorties selon le mode hnéaire et sur la durée dlathité attendue du bren

Les dotatons aux amorhssements sont comptabilisées dans la rubnque «Dotations aux
amortissements et aux dépréciatons des immobilisations incorporelles et corporelles » du compte
de résultat

La fraction des amortissements pratiqués qui excede I'amortissement economique, principalement
calculé sur le mode linéare, est enregistrée dans la rubnque =Provisions réglementées :
amortissements dérogatores» au passif du bian. Aucun effet d'impdt n'est calculé sur les
amortissements dérogatoires

Les logiciels, - développement dinfrastructure - sont amortis sur une durée de S ans pour les
immobilisations supéneures a 300K€, a parur de la date de mise en producton

Le matértel informatique est amorti hnéaurement sur une duree de 3 ans, a partir de la date
dinstallation

Les immobilisations amortissables font en outre l'objet d'un test de dépréciation lorsqu’a la date
de cldture, déventuels indices de perte de valeur sont identifiés Les immobihsations non
amortissables font 1'objet d'un test de dépréciation systématique au mowns une fois par an

S1 un indice de dépréciaton est identifié, la nouvelle valeur recouvrabie de l'actif est comparée ala
valeur nette comptable de limmobilisaton. En cas de perte de valeur une dépréciaticn est
constatée en compte de résultat La dépreciation est reprise en cas de modification de H'eshmation
de la valeur recouvrable ou de dispantion des indices de dépréciation. Les dépreciations sont
comptabilisees dans la rubnque « Dotatons aux amoruissements et aux dépréciations des
immobilisations icorporelles et corporelless du compte de résultat

Les plus ou momns-values de cession des immobilisations d’exploitation sont enregistrées au
compte de résultat dans la rubnque « Gains ou pertes sur actifs inmobilisés ».
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BNP PARTRAS

DEALING SERVICES

Dettes envers les Eétablissements de crédit et comptes créditeurs de la clientéle

qu dettes envers les établissements de crédit et la clientéle sont présentées selon leur durée
m!tlale ou leur nature . dettes 4 vue ou a terme pour les étabhissements de crédit, comptes
d'épargne a ré@me spéaal et autres dépéts pour la chientéle. Sont incluses dans ces différentes
rubriques, en fonction de la nature de la contreparte, les opératons de pension, maténialisées par
des titres ou des valeurs Les interéts courus sur ces dettes sont enregistrés au bilan parmi les
dettes rattachées

Provisions non liées 4 des opérations bancaires

BNP Panibas Dealing Services constutue des provisions afin de couvnr des nsques et des charges
nettement précisés quant & leur objet, et dont le montant ou I'échéance ne peuvent étre fixés de
fagon précise. Conformément aux textes en vigueur, la constitution de telles provisions non liées a
des operations bancaires est subordonnée & l'existence d'une cbbgation envers un tiers a la
cloture, & la probabilité de sortie de ressources au bénéfice de ce ters et a I'absence de
contrepartie équivalente attendue de ce tiers

Cotut du risque

La rubrique "colit du risque” comprend les charges résultant de la manifestation de nsques de
contrepartie, htiges et fraudes inhérents a 'actvité bancaiwre réalisée avec des bers Les dotations
nettes aux provisions ne relevant pas de tels nsques sont classées dans les musbriques du compte
de résultat correspondant a leur nature

Instruments filnanciers 4 terme

Les engagements sur mstruments financiers a terme sont contractes sur différents marches pour
des besoins de couverture spécifique ou globale des actifs et des passifs ou & des fins de
transaction

Les engagements relatifs a ces instruments sont enregistrés au hors bilan pour la valeur norminale
des contrats Leur traitement comptable dépend la stratégie de gestzon de ces instruments

» Instruments financiers dérivés détenus 3 des fins de couverture

Les produits et charges relatifs aux mstruments financiers dénvés 4 terme utilisés a titre de
couverture, affectés dés I'orgine 4 un élément ou & un ensemble homogéne délements identfiés,
sont constatés dans les résultats de mantére symétnique a la prise en compte des produits et des
charges sur les eléments couverts et sous la méme rubngque comptable

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers 4 terme ayant pour objet de couvrr
et de gérer un risque global de taux dinterét sont inscnts prorata tempons au résultat

> nstruments financiers vés détenus A des fins de transacti

Les mstruments dénvés detenus 4 des fins de transaction peuvent étre négociés sur des
marchés organisés ou assumlés ou sur des marchés de gré a gré.

Les instruments inclus dans un portefeullle de transaction sont évalues par reférence a leur
valeur de marché a la date de cloture Les gains ou pertes correspondants sont directement
portés dans les résultats de l'exercice, qu'ils soient latents ou réalisés [ls sont inscrits au
compte de résultat, dans la rubnque “Gams nets sur opérations hées aux portefeuilles de
négociation” (et ““"“':‘A‘JL
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BNP PARIBAS
DEALING SERVICES

L'évaluation de la valeur de marché est effectuee
» Soit par référence a la valeur de cotation lorsque celle-ci est disponible,

> Soit a partir dune techmque de valonsation faisant appel a4 des méthodes de calcul
mathématques fondées sur des théones financiéres reconnues, et des paramétres dont
la valeur est déterminée, pour certains, a partir des prix de transactions observés sur des
marchés actfs et pour d’autres, a partir d'eshmations statisuques ou d’autres méthodes
guantitatives

Dans tous les cas, des corrections de valeur conservatrices sont effectuées afin de tenir compte
des nsques de modele, de contrepartie ou de liquidité.

Certains instruments complexes, généralement réalises sur mesure et peu hquides et résuitant
de la combinmson synthétuque dinstruments, sont évalués avec des modéles d'évaluation
utihsant des parametres pour partie non observables sur un marché actif.

La marge dégagée lors de la négociation de ces mnstruments financiers complexes est dufferée et
reprise en résultat sur la duree d'inobservabilite anticipée des paramétres de valonsation
Lorsque les paramétres non observables & I'ongine le deviennent ou lorsque la valorisation peut
étre justifiée par comparaison avec celle de transactions récentes et similaires opérées sur un
marché actf, la part de la marge non encore reconnue est alors comptabihisée en résultat.

Ky

>  Autres gpérations de transacti r instruments fina

Les résultats relatifs aux contrats négociés de gré a gré constituant des positions ouvertes
1solées sont enregistrés dans le compte de résultat au dénouement des contrats ou prorata
temporis, selon la nature de linstrument. Les pertes latentes éventuelles font l'objet d'une
provision pour nisques par ensembles homogénes de contrats.

Impdt sur les bénéfices

L'1mpot sur les benéfices constitue une charge de la pénode a laquelle se rapportent les produits
et les charges, quelle que soit la date de son parement effectif. Lorsque la pénode sur laquelle les
produits et les charges concourant au résultat comptable ne coincide pas avec celle au cours de
laquelle les produits sont imposés et les charges déduites, BNP Panbas Deahng Services
comptabilise un 1mpdt différé, déterminé selon la méthode du report vanable prenant pour base
"ntégrahté des différences temporaires entre les valeurs comptables et fiscales des éléments du
bilan et les taux dimpositon apphcables dans le futur dés lors quils ont été votés Les 1mpots
différés actifs font l'objet d'un enregistrement comptable tenant compte de la probabilité de
recupération qui leur est attachée

Participation des salariés

Conformément 4 la réglementation frangaise, BNP Panbas Dealing Services enregistre le montant
de la participation dans le compte de résultat de I'exercice au titre duquel le droit des salanés est
ne la dotation est mscnte dans la rubnque “Frais de personnel”
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BNP PARIRAS

DEALING SERVICES

Avantages bénéficiant au personnel

Les avantages consents au personnel de BNP Panbas Dealing Services sont classés en quatre
catégories

- Les indemnites de fin de contrat de travail versées notamment dans le cadre de plans de
cessation anticipée d'activité ;

- Les avantages & court terme tels que les salares, les congés annuels, I'ntéressement, la
participation, I'abondement ;

- Les avantages & long terme qui comprennent les congés rémunérés (le compte épargne
termnps) et les primes liées 4 l'anciennetd, certaines rémunérations différées versees en
numeéraire ;

- Les avantages posténeurs a l'emplo conshtués notamment en France par les compléments
de retraute bancaire versés par les Caisses de retraite de BNP Panbas Dealing Services,
par les primes de fin de carnére

Indemnités de fin de contrat de tmavail

Les indemmtés de fin de contrat de travail résultent de l'avantage accordé aux mermbres du
personnel lors de ia résiliaion par BNP Panbas Dealing Services du contrat de travail avant l'age
légal du départ en retraite ou de la décision de membres du personnel de partir volontairement en
échange d'une mdemmté. Les indemnités de fin de contrat de travai] exagibles plus de douze mois
aprés la date de ciéture font 'objet d'une actualisation.

Avantages i court terme

L'entrepnise comptabilise une charge lorsqu’elle a utihsé les services rendus par les membres du
personnel en contrepartie des avantages qui leur ont été consentis

Avantages & long terme

Les avantages a long terme désignent les avantages autres que les avantages posténeurs A
Pemplo: et les indemnités de fin de contrat de travail, qui ne sont pas dus intégralement dans les
douze mos suivant la fin de I'exercice pendant lequel les membres du personnel ont rendu les
services correspondants La méthode d'évaluation actuanelle est smilaire a celle qui s’applique

aux avantages postéricurs a l'emplo: & prestanons définies, mais les écarts actuariels sont
comptabilisés immédiatement tout comme l'effet lié & d'éventuelles modifications de régime

Sont notamment concermnées par cette catégorie les rémunérations versées en numéramre et
differées de plus de douze mois, qui sont provisionnées dans les comptes des exercices au cours
desquels le salarié rend les services correspondants Lorsque ces rémunérations vanables
dulérées sont soumises a une conditon dacqusition lee 4 la presence, les services sont
presumés regus sur la pénode d’acquisition et la charge de rémunération correspondante est
inscnte, prorata tempons sur cette période, en frais de personnel en contrepartie d'une dette. La
charge est révisée pour temir compte de la non-réahsation des conditions de présence ou de
performance, et pour les rémunerations differées indexées sur le cours de l'action BNP Panbas, de
ia vanation de valeur du titre.

En l'absence de condition de présence, la rémunération vanable differée est prowisionnee
unmédiatement sans étalement dans les comptes de l'exercice auquel elle se rapporte ; le pasaf
est ensuite réestimé a chaque cléture en fonction des éventuelles conditions de performance et
pour les rémunérations différées indexées sur le cours de l'actio: “ﬁ-\me de la vanation de

valeur du titre, et ce jusqu’a son réglement. Qs ‘\U""-i:y
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NP PARIBAS
DEALING SERVICES

Avantages postérieurs a 1'emploi

Les avantages posteneurs & l'emploi dont bénéficient les salanes de BNP Panbas Dealing Services
en France résultent de régumes a cotisations définies et de régimes & prestations défirues

Les régmes qualifiés de « repimes a cousations defirues », comme la Caisse Nationale d'Assurance
Vielllesse qui verse une pension de retraite aux salanés frangais de BNP Paribas Dealing Services
ams: que les régimes de retraite nationaux complémentaires et interprofessionnels, ne sont pas
représentatifs dun engagement pour l'entrepnise ¢t ne font l'objet d’aucune provision. Le montant
des cotisations appelées pendant I'exercice est constaté en charges

Seuls les régimes quahfiés de « regumes A prestations défintes », soit notamment les compléments
de retraite versés par les Casses de retraute de BNP Panbas SA et les pnmes de fin de carriére,
sont représentatifs d'un engagement & la charge de 'Entrepnse qui donne heu a evaluation et
provisionnement

Le classement dans l'une ou Yautre de ces catégories s'appute sur la substance économique du
regime pour détermmer st BNP Paribas SA est tenu ou pas, par les clauses d'une conventon cu
par une obligabon implicite, d'assurer les prestations promises aux membres du personnel

Les avantages postérieurs a I'emplo1 & prestations défimes font l'objet d’évaluations actuanelles
tenant compte dhypothéses demographiques et financiéres Le montant provisionne de
l'engagement est déterminé en utihsant les hypothéses actuarnelles retenues par 'Entrepnise et en
appliquant la méthode des unites de crédit projetées. Cette méthode d’évaluaton tient compte
dun certan nombre de paramétres tels que des hypothéses démographiques, de départs
anticipés, d’augmentations des salaires et de taux d'actualisation et dinflaton, ces parameétres
tiennent compte des conditions propres au pays de la société La valeur d'act:ifs éventuels de
couverture est ensuite déduite du montant de 'engagement. Lorsque le montant des actifs de
couverture excéde la valeur de I'engagement, un actf n'est comptabilisé que s'il est représentabf
d'un avantage économque futur prenant la forme d'une économie de consations futures ou d'un
remboursement attendu d’une partie des montants versés au régme

La mesure de I'obligation résultant dun régmme et de la valeur de ses actifs de couverture peut
evoluer fortement d'un exercice & I'autre en fonction de changements d’hypothéses actuarnelles et
entrainer des écarts actuanels. Les ecarts actuanels et les effets de plafonnement de I'actif sont
comptebilisés mtégralement en résultat ; le preduit attendu des placements est determiné en
utilisant le taux d’actualisation des engagements

Enregistrement des produits et des charges

Les intéréts et commissions assimlées sont comptabihsés pour leur montant coury, constaté
prorata temporis.

Les commussions non assimilées a des intéréts et correspondant a des prestations de services sont
enregistrées 4 la date de réahsation de la prestation ou de fagon proratisée sur la durée du service
rendu lorsque celui-c1 est continu

Opérations en devises

Les positions de change sont, d'une mamére générale, evaluées aux cours de change officiels de
fin de période. Les profits et les pertes de change résultant des opérattons courantes conclues en
devises sont cnregistres dans le compte de résultat.

Les écarts de change résultant de la conversion des achfs en devises détenus de facon durable,
comprenant les autres titres détenus & long terme, les dotations des succursales et les titres des
fillales et participations étrangéres, hbellés en devises et financés en euros, sont mscnts dans des
comptes d’écarts de conversion rattachés aux comptes de bilan enregistrant ces différents actifs.

Les écarts de change résultant de la conversion des actfs en devises détenus de facon durable,
comprenant les autres titres détenus a long terme, les dotations des succursales et les titres des
filales et partcipations étrangéres, libellés et financés en devises, sont comptabilisés de maniére
symétnque aux écarts de change des financements correspondants. .-m:m
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BNP FARIRAS
DEAUNG SERVICES

Régime d’intégration fiscale

BNP Panbas Deahn

g Services est intégré au groupe fiscal France dont la téte de groupe est BNP
Panbas

iy
vy, iy, &

')
=2 400172

-11-




BNP PARIBAS
DEALING SERVICES

2.NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT
DE L’EXERCICE 2015

2a. MARGE D’INTERETS

BNP Panbas Dealing Services, presente sous les rubnques « Intéréts et preduits assimiles » et
« Intéréts et charges assimilées » la rémunération détermunée des instruments financiers évalués
au colt amort, amnsi que la rémunération des instruments financiers en valeur de marché qui ne
repondent pas a la définition d'un instrument dénve. La variation de valeur calculée hors intéréts
courus sur ces mstruments financiers en valeur de marché par resultat est comptabilisée sous la
rubnique « Gans ou pertes sur opérations des portefeuilies de négociation »

Les produits et charges dintéréts sur les dénvés de couverture sont présentes avec les revenus
des eléments dont ils contnbuent & la couverture des nsques

2015 2014
En mitliers d'euros NUUE —_ -
Produits Charges Produits | Charges
143

Etablissements de crodit 180 (1 423) (288)
Compies & we, préts el emprunts 180 {1 423) 51 (288)
Titres regus (donnés} en pension livide - - 9«2 -
Produits et charges dlintéréts 180 (1423) 143 (288)

2b. COMMISSIONS

2015 2014

En milliers d’euros

" produits  Charges Produits | Charges
Qpérations bancalres et financidres - {51) - (58}
Prastations de services finanders 34 490 (52) 30 880 {48)
Preduits et charges de commissions 34480 (103) 30980 (104)

-12-




NP PARIEAS

2¢.  GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DES PORTEFEUILLES DE NEGOCIATIONS

2015 2014

En millions d'euros

Résuitat sur opérations des instruments financiers 2151 5082
Résultat sur opérations de change 238 (167)
Résultat sur portefeuille de négociation 2389 4915

2d. COUT DU RISQUE

En milliers d'euros 2014

Solde au 1er janvier 1130 4 861

Dotations ou repnses nettes aux proustons de l'exercice - {3 829)

Vanation des pantés monétarres et divers - 98

Provisions pour créances douteuses 1130 1130

En miltiers d’euros 2015 !
Provislons déduites de {"actif 1130

Relalives aux créances sur les établissements de crédit 1130 1130

Provisions pour créances douteuses 1130 1130

2e.  GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES

E & 2015 2014
nmilliers d'curos Prodm 5 Chargcs Produns Charges

Parts dans les ontreprises llées 570 - - N
Provisions 570 * - -
Total 570 - - .
Pertes nettes sur actifs Immobilisés 570 .

e

1
. H Y, T
4 narisy HiY By L ].’:“;}‘

\'0“’

\"-= f\:m'_lr nr Wit H i\!\(;

Byt g e
eSLkAp L.

pre b Ty v

2 .
ux,miu::,‘. K ONT,

Ay
! -13-

~,
=
B
£
r

3
Z




ENP PARIBAS
DEALING SERVICES

2f. IMPOT SUR LES BENEFICES

En milliers d'euros 2015 2014

1
impédts courants de l'exercice {3237 (3 881)
2
Impbts différas de 'exercice 1206
Impot sur les bénéfices (2 025) (3 859)
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BNP PARIBAS
DEALING SERVICES

3.NOTES RELATIVES AU BILAN
AU 31 DECEMBRE 2015

3a. CREANCES ET DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDITS

En milliers d'euros 2015 2014

Préts et créances 57 907 60 707
Comples ordinaires débiteurs 57 907 60 707
Titras et valeurs regus en pension 82 567 119 736
Préts et créances sur les établissements de crédit 140 474 180 443
DPont créances raflachées

Dépots et emprunts 24 142 22694
Comptes et emprunts 24 142 22 694
Dettes envers les établissements de crédit 24142 22694
Dont dettes rattachées 120 5




BHP PARIBAS
DEALING SERVICES

3b. OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

En milliers d’euros 2015 2014

Dépbts 10 10
Comptes ordinares crédileurs 10 10
Opérations avec la clientéle - Passif 10 10

3c. TITRES DETENUS

Valeur actte  Valeurde Valeur netle ¢ Valeur de
En Lithers euios .

comptable marché comptable marché
Parts dans les entroprisesliées 2901 2901 2092 2092
dont provisions (1 458) {1 458) {1 820) {1 820)
Parts dans les entreprisas lides 2909 2901 2092 2092

L'évolution des titres de placement, autres litres détenus a long terme el parts dans les entreprises hiées au
cours de l'exercice est présentée ci-aprés

__n_
Poro ders. fod #Lpravs aan 1012 - Lt L1 10 an s 1438 2001 oY
Liaintdyll 1520000 TLAEA (4 IH0 nt - 43 k- i15 - * o - 1438 Fi 2 1
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BNP PARIBAS
DEALING SERVICES

3d. AUTRES ACTIFS ET PASSIFS

En milliers d’euros 2015

Impéts différés - actif 1 356 151
Autras actifs divers 7432 10 393
Autres actifs 8788 10544
Passifs liés aux instr. Condit. Vendus - 1759
Autres passifs divers 99 969 148 629

Autres Passifs 99 959 150 388

-17-




Y BNP PARIEAS
(I DEALING SERVICES

3e. COMPTES DE REGULARISATION

En milliers d'euros 2015 2014

Réévaluation des instruments dérivés et de change 398 8 721
Produits & recevoir 9705 7 926
Autres comptes de régularisation débiteurs 265 277
Comptes de régularisation - actif 10 368 16924
Réévaluation des instruments dérivés et de change 20 568
Charges & payer 2 608 24715
Autres comptes de régularisation créditeurs 891 982
Comptes de régularisation - passif 3619 4025

3f. IMMOBILISATIONS D’EXPLOITATION

Idontant
brut

Aman Montant
.l provisons nel

tiontant
net

Logiclels informatiques 8 241 {7 DS8) 283 1327
Autres Immabllisations incorporelies T223 (2 583} 14 640 14719
Immobilisations incorporelles 25 464 (10 541) 14923 16 046
Equipement, mobllier, instaliations 329 {322) 7 12
Immobilisations corporelles K. (322) 7 12
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BHP PARIBAS
DEALING SERVICES

3g. PROVISIONS

s \ . LBHL
En milliers d'euros 2014 Dotations Reprises SHs “
wariations

Provisions pour engagerments soclaux 762 21 {244) - 739
Autres provisions pour risques et charges - 3100 - - 3100
Provisions 762 s (244) - 3839

Ry
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BNP PARIBAS
DEALING SERVICES

4. REMUNERATIONS ET AVANTAGES CONSENTIS
AU PERSONNEL

4a. FRAIS DE PERSONNEL

En miliiers d'euros 2014

Salaires et traltements (10 779) (8 555)
Charges soclales et fiscales (4 931} (5 726)
Participation et Intéressement des salariés (432) (438}
Total frais de personnel {16 142) (14 719)

L'eflectif de BNP Panbas Dealing Services se répartit de la fagon suivante ;

Au 31 déecembre 2015 2014

BNP Paribas Dealing Services Métropole 61 59
Dont cadres 60 55
Succursale hors Métropole 8

Tota! BNP Paribas Dealing Services 69 59

-20-




BHP PARIEAS
DEALING SERYICES

5 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Sa. EVOLUTION DU CAPITAL EN EUROS

2015 2014
Nombre Valeur Nombre Valeur
. o Montant . L Montant

d'actions Unitaire d'actions Unitaire
A l'ouverture 2 680 000 10 1 26 800 000 2 680 000 10 | 26 800000
A la cléture 2 680 000 10 26 800 000 2 680 000 10 26 800 000
Bénéfice par
actions 2,31 3,17

5b. VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Prime Résultat et .
en milliers d'euros Capital d'emission &t réserves de la ] TO'2 capitaux
X A propres
autres primes pariode
Capltaux propres au 31 décembre 2013 26 800 10 200 17619 54619
Dividende versés sur le résultat de
f'exercice 2013 (14 927) (14 927)
Résuitat de l'exercice 2014 8 490 8 490
Capitaux propres au 31 décembre 2014 26 800 10200 111382 48 182
Dividendes sur le résultat de lexercice (8 495) (8 495)
2014
Résgyltat de 'exercice 2015 6 198 6 198
Autres vanations (3) (3)

Capitaux propres au 31 décembre 2015 26 800 10200 8882 45 882

-2t -




L] BNP PARITAS
(RS OEALING SERVICES

Sc. NOTIONNEL DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Le montant notonnel des instruments financiers dénvés ne constitue quune ndication de
volume de I'activité de BNP Panbas Deahng Services sur les marchés dinstruments financiers et
ne refléte pas les nsques de marché attachés 4 ces instruments.

= Portefeuille de transaction

En milliers d'euros 2015 2014

Instruments dérivs de taux dintérét - 173 000
Instruments dénvds sur actions 4 468 720 9508 776
Instruments financiers 4 terme sur marché de gré a gré 4468720 9681776

5d. ECHEANCES DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES

Orasatang l Gurer 163303 3 L3uns

cdruros 3 - . F—
En mitlsers deuros £ oue s jzusic i ciemsat | Detanal Dusce s ,
Jusguatmme Frosors

ans

1

EMPLOIS

Grésnces sur 13 établissoments de cridit 1130 140 474 - - - (1 120) 140 474

RESSOURCES

Duttss envers los dtablimements de cridit 120 . 24 022 24142
kL4 . . - - 10

Opérations avac |a cllanthle

Se. HORS BILAN

Actifs donnés en garantie d’engagements propres ou d’engagement de tiers Au 31/12/2015, BNP Paribas
Dealing Services enregistre un montant de 451 KEUR de coltatéral titres — réutilisable.

Actifs reguss en garantie : néant

Engagements donnés concernant les entreprises lides néant

-22-




BNP PARIBAS

DEALING SERVICES
Projet d’affectation du résultat au 31/12/2015 en euros \
Bénéfice net ds l'exercice 6 198 188,06
Report 3 nouveau bénéficiaire 6 017,85
TOTAL A AFFECTER 6 204 206,01
Divdende 6 190 800,00
Report a nouveau 13 406,01
TOTAL AFFECTE 6 204 206,01

.
T —
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BNP PARIBAS
DEALING SERVICES

Principales filiales et participations de BNP Paribas Dealing Services
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BNF' PARIBAS DEALING SERVICFES

Siatutory Auditors® repont
on the Dnancial statements

For the senr ended 31 December 2045
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PricowaterhousoCoopers Audit Mazrars

83 rup de Villiers 61 ruo Henri Regnault
02208 Neudly-sur-Seinp 92400 Courbevoie

Stalutory Audilors’ report
an the financial stataments

For the year ended 31 Decomber 2015

8NP Paribas Doaling Servicos
1 boulevard Haussrrians
75009 Paris

To the sharchoiders

In complignce with the assigrment entrusted 1o us by the Shascholders’ General Meeling, we hereby repon 1o
you, for the year ended 31 Docember 2015, one

+  tha audt of the accompenying financial statements of BRP Paribas Dealng Sennces;
= tho ustfication of our assessmonts,
- tho spedfic venfBications 0nd information required by Law

Thesa financial slalements have been approved by the Board of Directors Our rofe 13 10 BIfIesS an Opireon on
these financial staternents based on our audd

I - Opinlon on the financial statements

Vie conducted our autht in accordance with professional standards applicable in France. Thoso standards roquite
that we plan and perioem the audd fo obtain reasonablo assuranco that the financial sltements are Moo of
material misstalement An gudit includes examining. using samping and olher lesting methods, evdence
supporing the amounts and discosures n tho finangial stotements, An audit o5 includes asgnssing the
accounting prncipies used and Significant estimatos made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the finanoal statements We believe that our audi! trondes a redsonable bass for our ofEnion

in our opinian, the financial statomenta give a true and fair view of the Company's finangial posdion and ds assels
and liabilies a3 ot 31 Decamber 2015 and of v resulis of s operabons for tha year then ended i accordance
with the accounting policies and principles apolicable in Frange,

I« Justification of our assessmonts

in accordance wih the requizements of Asticke L.B23-9 of the French Commereial Code relating to the justfieaton
of gur assossMents, wa drire your attenbon 1o the foliowing matters-

Valuaton of afftiliates

Afiliates are staled at value in wse using o mulb-onteris opproach (notes 1 and 3¢i In the course of pur
aszessment of theso estimates,
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ONP Paribas Deating Sarvicea
Statutory Auditors® report on the financial stalements
For tho yoar ended 31 December 2015 - Pago 2

w2 have gramined (ho assumplions undertyng the detetmination of value in use fof e mawn porticho knes

Bravisions for erpployee benofits

Your Company records feovizions to cover employen benefits (nofes 1 and 3g). We have examined the
methodology used Lo measure ihest habdities as well as the main assumptons and paramelers ysed.

These asscssments formed part of our autt of the finongial stalements tahen as a whole ond therefore
contnbuled to the audit opinion cxpressed in the fast sechion of this teport.
il « Spocific veriications and information

We have oiso pedormed the spoofic venfications required by law in Bocordance with peofessional stondards
applicablo in France

Yo hive no comments 10 make on the fair presentabon and the conformiy wath the fimanaiat sliements of the

information provded in the Board of Direclors’ management roped and in the documents fssued [o the
shareholders with resped! 19 the Compony's finandal postion and financaal siatements,

Newlly.sur-Seine and Courtbevoie, 27 Apnt 2016

The Statutory Auditors
PricowaterhouseCoopers Audit Marars
{Simature] ISkmaturel

Dwter Béndtre virginie Chauwan




|Logn BNP PARIBAS DEALING SERVICES])

PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR
ENDED 31 DECEMBER 2015

In thousards of euros, year ended 31 Docember

Interest income 2a 180 143
intorest expense 2a (1,423} (288)
Income on equities and qther variable-incame

instruments L1135 309
Commission (income) 2b 34, 490 30,980
Commission (expense) 2b {103) (104)
Gains or lesses on trading account sequrities 2¢ 2,389 4915
Gains or losses on securities available for sale - -
Qther banking income 22 37
Other banking expense - -
HET BANKING INCOME 36,670 35,992
Salaries and employee benell expenses 4.0 {16,142) {14.7159)
Other administrative expenses {10.,948) {10,821)
Depreciation, amortisation and provisions on

tangible and intangthle assets (1.927) (1,932)
GROSS OPERATING INCOME 7.653 8,520
Cost of risk 2d - 3,829
OPERATING INCOME 7651 12,345
Net gain (koss) on disposals of fixed assels 2e 570 -
Net addivon 1o reguldted provisions - -
INCOME BEFORE TAX 8,223 12,349
Non-fecurring lems - .
Corporate income tax 2.f {2.028) 13.859%)
NET IRCOME 6,198 8,490




jLogo BNP PARISAS DEALING SERVICES]

BALANCE SHEET AT 31 DECEMBER 2015

T——————— T

ASSETS

Cash and amourds dug from central banks ang past offico banks
Trmanufy biks and monay-market nstramens

Dus from crodd imiiutions Ja 120,474 180,443
Cusitvrar temy - .
Bonds ang gther Fagdsncoms securtiog v .

Equites and cther varable-neteme seturfes . -
Parbopialing interpsts and aquty securbes held for

rg-teon nvostment
Affikates de 7.0 2,692
Leasng recemables
Intanggbie assotn 3t 14,993 16,045
Tangbio aszes 3! 7 12
Troasury sharos
Ontier 333088 ia 8788 10,544
Accrued ncome Je 10358 16974
TOTAL ASSETS 117,454 16041
LIABILITIES
Dug 1o conleal banks and peat officn Danhs
Due ia o2 institutaons Jda 24,142 22 5t
Customer terrs k¥ 10 0
Dt securtgs
Dthot ldbnidies 3a 0550 150,288
ACCrusd e1penses Je g 4025
Prowiaong #2¢ contingentes and chames 3p 3839 62
Subttinated dabe
T107AL LIABILINES 131,579 177 479
SHAREMOLDERS €QUITY 5h
Share capddat 24,800 26 800
Ageadenst od in capwta) 10,260 10260
Ratamed earmngs 2,684 2.692
Netircoma 6158 B4
JOTAL SHAREHOLDERS EQUITY 45882 R ALY
TOTAL LIADILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY 117.£61 218,061

Finanging comymtmeats . -
Guarantee commoments . .
Comermnonts O securities . -

COMVITMENTS GIVEN

COMMITMENTS RECEIVED

Firangng commements . -
Guarantes commemgnts * *
Commiiments an socuntes - -

-

—~—
L L I L

Baan TENETLLING,
oo o f

““‘"’E -:' LR




[Loge BNP PARIBAS DFALING SERVICES)

1. SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
APPLIED BY BNP PARIBAS DEALING
SERVICES

A¥P Puribas Dealing Scntces” financial statemienls hawe been prepared in aecordance with
the yeneral accotinting prineiples applicable to credit institutions in France s laid doum in
Requlation 2014 07 of 26 November 20141 issued by the French Accounting Stevidards
Authonty [{Autonté des Narmes Complables — ANC)

Amounts due from credit institutions and customeoers

Amounts due from credit institutions include all loans, including subordinated loans,
marde in connection with banking trunsactions with credit institutions, with the exception
of debt securities. They alse include nasets purchnsed under resale agreements, reginrdless
of the type of assetls concerned, and receiviibles corresponding to securities soXd under
collinternlised repurchase ugreements. They are broken down between demand lenns and
deposits and term loans and time deposits,

Amounis Jue from customers include loang to customers other than credst institutions,
with the exception of loans represented hy delst secunties, assets of all types puschased
under resale ogreements and receivables corresponding 10 securities sold  under
collaternlised repurchase agreements, They are hroken down between commercial loans,
overdrafis and other laans

Amounts due from credit inahilutions anil costomers are stated on the balance sheet at
piominal value plus acerued interest.

Loans are regarded as doubiful where the hank considers that there is n risk of barrowers
being unable to honour all ar part of their commitments. Loans with smounts overdue for
ore than three months, more than <1 months in the cuse of property lonna, and more
thun six months in the case of loans 1o local authorities, as well as loans for which lesgenl
procecdings have been nstituted, are regarded o4 doubtful. When a loan is clussified nx
doubtful, alf other fonins and commitments to the debtor are automutically assigned the
snme clagsificatian,

Secuorities

The term “securilies™ covers interbank market securities, Treasury bills nnd other
negotinble debt securities, bonds and other fised-income secunties (bhuth fixed- aud
fleating-rate], and equities and other variable-income secunties.

Secunties ate classilied ng *Trinding account securities,” *Secunties available for sale,”
“Equity securities avuulable for snle in the mediwn term,” “Delt securities held 1o
maturity,” “Equily securities held for long-term investment,” * articipating interests™ and
“Aflilintes.”

In the event of a apecifie credit nsk, fixed-income sccuritics held in the “avinlable-for-sale®
or “held-to-matunty® portfolio are classified as doubtful, hased on the same eriterin as
those apphied to doubtful loans and commitments.

When securitics exposed 1o counterparty fsk are clasified ns doubtful and the related
provisiun can be separately identified. the corresponting charge is included in *Cost of
riak.”
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[Luzo BNP PARIRAS DEALING SERVICES]
Fixed assets

Buildings and equipment are stated a1 acquisition cost or at the revalued cost in the case of
those ussets that were revalued in nccordance with the French Finance Acts of 1977 and
1978. Revaluution differences on non-deprecinble nasets, recorded nt the time of these
statutory resaluations, arg included in share capital

Fixed assets nre imtally recognised at purchase price plus directiy attobutable costs,
together with borrowing ensts incurred where @ long period of construction or adaptation is
required before the asset can be brought into service.

Software developed internally by BNP Paribas Dealing Services that fulfils the ertenn for
cupitalisation 15 capitnlised ot direct development cost, which includes external costs nnd
the labaur costs of employees directly auributable to the project.

Subseyuent to nitial recognition, fixed assetn are stated ot cost less accumulated
depreciation or amartisation and any inpairment losses,

Fixed nssets nre deprecinted or amortised using the straight-line method over the estinated
uscful Lfe of the asset Deprecintion and amortisation expense is recogmised in the profit
and loss account under "Deprecintion, amertization and provisions on tangible and
intangible nssets.”

The purtion of recogised deprecintion or amortisation that excecds the normnl economic
deprecintion or amortisation, mainly calculnted on a straight-line basis, is recorded on the
balance sheet as o linhility, under "Regulatory provisions: accelerated depreciation and
amorlizsation.” BNP Punbas Dealing Services does not cilculate the tnx effecis of accelerated
depreciation nnd amuertisation.

Software - infrustructure development - 14 sunortised over a five-yenr period for {ixed asseis
valued at more than €300,000, with effect front the date they are breught into production.

IT hardware is depreciated on a atraight-line basis over a three-vear period, with effect from
the inatallation date.

Depreciable fixed assets wre tested for impairment if there is an indication of potentinl
imptirment at the balance sheet dote. Non-depreciable nssets are systematically tested for
impairment a1 least annually,

I there is un indweation of impamrment, the new recaverable amount of the naset is compared
with the carrying amaount. If the asset is found to be impaired, an impairment loss is
recognised in the prafit and loss account. This loss is reversed in the event of o change in
the estimated recoverable amount or if there is no longer an indicatien of impairment,
Impiiirnment losses are taken to the profit and loss nccount in "Deprecianon, amortization
ond provisiona on tangmble and intunpgible nssets,”

Grns and losses on digposals of fixed nssets used in aperations nre recogniaed in the profit
and loss nccount 1n “Net goin {losg) on disposala of fixed assets ©
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[Loge BNI' FPARIBAS BEALING SERVICES)

Amounts due to credit inatitutions and customers

Amounts due to credit inatitutions are classified into demand nccounts and time deposits
and borrowings. Customer deposits nre classified into regulated swings hccounts and oiher
customer deposity, These captions include securities and other assels sold under
repurchase agreements. Accrued interest on these amounts s recognised in o separate line
on the balance sheer.

Provisloas for itemn not related to banking transnetions

BNP Paribas Dealing Services recognises provisiond to cover contingencies and charges for
which the purpese can be clearly and precisely determined but the amount and term of
which cannot be accurately determined. In accordance with current legislation, these
provisians for items not selnted to banking transactions may be recorded anly if the Bank
hns nn obhgniion to a third party at the year end, there is a high probability of an outflow of
resources to the thicd party, and no equaident economic henefits are expected in retuen
from the third party.

Cost of rink

The *Cost of risk” line itemn includex expenses nrising from the identification of counterparty
risks, litigation or fraud inherent to banking transactions conducted with third parties Net
movements in provisions that do nof relate to such risks are classified within 1he profit nnd
loss accaunt heading nppraprinte to their type.

Forward finaacial instrumentsa

Forward financial indruments are purchased on vivious markets for use as sperific or
reneral hedges of asxets and Labilitien, or for trading purposcs.

The Bank's commitments relnted to these instruments are recogmsed oflbalance sheet at
nemina! value The accounting treaiment of these instruments depends on  the
corresponding investment strategy.

¥ Denvatives beld foc hedging purpases

Income and expenses related to forward derivatives held for hedging purposes and
designated ol the outsel to ene instrument ar a group of homegencous instruments are
recognised in income symmetneally with the income and cxpenses on the underlying
instrument, and under the wame heading,.

Income and expenses related to forward financinl instruments used to hedge and mannge
overall interest rate sk are recagnised in incame on & pra rata basis.

»  BDerivatives held lor trading purposes

Derivatives held for trading purposes can be traded on orgnnised markety or over-the-
counter.

Denvatives held within a truding book are valucd at market vadue on the balance sheet

date. The corresponding gains and loaxes {realised and unrealived) nre recognised in

intome under *Gains of lo4stes on trading nccount 4ecurities.”
e

L‘i ";.“li’\ ™y

s\“" - 'h:'
hoaren HE NED-RING 2

N B I}C\r‘.‘

e
:
]

Lol v :
Pl ~
B

path s e




tLogo BNP PARIBAS DEALING SERVICES)

The market value is determined on the baxis of;
» the listed prce, if one is gvaitable,

» avaluation method uxing recognised financial models and theories with paramcters
caleulnted from triuled prices ohsenved on uctive markets, or from statistical or other
quantitative methods,

In all cases, NP Paribas Dealing Services mnkes conservative value ndjustinents to account
for modelling, counterparty and liquidity risks,

Some complex derivatives, which are typieally custom-made from combined instruments
aud highly iltiquid, are valued using madels in which certain parnumeters are not observable
on an active market,

The Bank recognises gaing from trading these complex derivatives in income over the period
during which the valuation parameters ure expected to be uncbservable. If, during this
peried, the pirameters da become sbservable or a justifinble valuntion can be abtained hy
comparison with recent, similar transactions on an  active market, the remaining
unrecopniscd gains are recognised directly in income,

¥ Other derisative {ransactions

Guins and [oyses oo over-the-counter contracts representing isolated open positions are
recogmised in incame when the contracts are settled or on o pro eatn basis, depending on
the nature of the instruments. A provision for unrealised losses is recagnised for each
group of hemogeneous conlracts.

Corporate income tax

A charge for corporate income tax is recognised in the period in which the related taxable
intome and exXpenses are booked, regardiexs of the period in which the 1ax is actually paid,
When the period 1n which incoame and expenses are recognised in the accounting profit
doex not coincide with the period during which they are taxnhle, or deductibie for tax
purposes, BNP Paribay Dealing Services recognises deferred taxes for afl 1emporary
dilferences hetween the book value of nasets and tiabilities and their tax bases according to
the linbility methed. Recognition of deferred tax adsels depends on the probability af
recovery,

Employee profit-sharing

As required by French law, BNP Paribas Dealing Services provides for employee profit-
sharing ut the year in which the prolit arises and reporta the provision under “Salanes and
employee benehit expenses” in the profit and loss account,

e i
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Employce benclita

BNP Paribas Dealing Services employres receive the following four types of benefits:

- termination benefits, pavable primarily in the caze of plans for the ecarly
fermination of an employment conteacy;

- shorl-term benefits such as wdary. annual leave, incentive plans, profit-sharing
and addstional payments;

- long-term  benefits, including compensited absenees (annuul leave xawings

nccaunts), long-service awardy, and other types of enth-based deferred
compensation;

- pos-employment bencfits, including top-up banking industry pensions in France
piid by the BNP Paribas Dealing Services penxion fundy, and other retirement
benefits.

Torminntion benchits

Terminatian benefity are employec benefits payable as a result of a decision by ANP Paribax
Dealing Servicea to terminaie n contract of employment before the legn) retirement age or
decidion by nn employee to nceept voluntary redundancy in exchange for a Lenefit.
Termination henelits fulling due more than 12 menths nfter the closing dite are discounted.

Short-term bencfits

BNP Paribas Deahng Services recognises an cxpense when it has used senvices rendered by
empleyees in exchange for employee benefits.

Long-term benecfits

Long-term benefitx are benefits (other than post.employment benefits nnd terminntion
benefits) thar do not fall wholly due withio the 12 months after the end of the penod in
which the employees render the associated senvices. The actuarial techniques used are
aimilar to those used for deflined-benelit post-cmployment benefits, except that actuarial
giuns and losses are recognised immedintely ns is the cffect of any plan nmendments,

Thas relates in particular to ensh compen4ation deferred for more than 12 months, which is
accrued in the finnaeinl statements for the periods during which the employee provides the
corresponding gservices. If the payment ef such deferred varialile compensation is subject to
the employee™ continued presence on the vedling date, the services arc presurnetd to have
been rendered during the vesting period and the corresponding compensation expense 1%
recognised on a pro rata baxi« over that period. The expense is rrcognised in “Salaries and
employee benefit cxpenses”™ with a corresponding liability on the balance sheet. It ia revined
to take account of any nen-fulfilmem of the continued presence or performance conditions
and, for deferred remuneration bnked to the BNP Paribas share price, the change in said
share price.

If there is no continued presence condition, the cxpense i+ not deferrrd but recopnised
immedutely with n corresponding lintnlity on the balance sheet, which is then revised an
each reparting date until settlement to take account of any performance conditions and, for
deferred remuneration linked 1o the BNP Paribas share price, the change in said share price.
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{Logo BNP PARIBAS DEALING SERVICES]

Post-employment benefits

The post-employment benefits provided to BNP Paribas Dealing Services employees in
France include bath defined contribution plans and defined beacfit plans

Defined  conitibution plans, <uch as Cuisse Naticnaole dAssurance Vieiflesze and
supplementury natiennd and trade unien schemes that pay pensions 1o former NP Paribas
Nealing Services employees in Franee, do net give rise {0 an obligation for BNP Paribas
Dealing Services and consequently do not require o pravision. The amount of employer's
contributions payable during the period a4 rrcognised as an expense.

Only plans classified as defined benefit plans, i e, in particular the top-up pensions paid by
the BNP Paribas SA pension funds and the retirement bonuses, represent a commitment of
the Company that must be measured and the appropriate provision recognised.

The clnmsification of plans into these wo rategories is based an the ecopomic substnnce of
the plan, which is reviewed to determine whether BNP Paribias SA has a tegal or constructive
ohligntion Lo pay the agreed benefits to employees,

Post-rmployment benefits under defined henelit plans nre measured uxing actuarial
techniques thit take nevount of demographic and Gnancial assumptions, The amount of the
obligation recognised as a liability is measured on the basis of the actuarial rasumptions
applied by BNP Parthas Dealing Servicea, using the projecied unit eredit method. This
method takes account ol varous parameters such as demographic assumptions, the
probability that employees will leave before retirement uge, sadary inflation, a eliscount rate,
and the general inflation rate, and these parameters take account of the conditions specific
ta the country in which the Company operates, The volure of any plan asscis is dedueied
from the amaount of the obligation. When the amount of the plan nssets exceeds the value of
the obligation, an nxart is recognised only if it yepresents # luture economic benelit in the
form of n saving of future contributions or an expected reimbursement of a part of the
amournis paid to the plan,

The amount of the obligation onder n plan, and the value of the plan asseis, may show
significant fluctuntions fram onc perisd to the next due to rhanges in actuarial assumptions,
therehy giving rise 1o actuariad gams and losdes, Actunsial gains nnd losses and the resulis
of the asset eap are recagnised in full in profit or loss. the expected return on investments is
determined using the discount rate of commitments.

Recognition of revenuc and expenses

titerest, und fees ansd comrmisxions qualified as interest, are recognised on an acceunds
basis.

Fees and commissions not qualified as interest that relite (o the provision of services are
recognised when the scrvice in performed or on a pro rata basis over the peried durnng
which the service is provided if such pedod stradidles more than one financial year,

Forvign currency transactions

Foreign exchange poxitions are gencrally vidued at the official year-end exchange rate.
Exchange gains and losses on transactions in forcign currency cauried out in the nermal
course of business are recozded in the profit and loss account.

Exchange differences arising from the tran<dalion of asscis held on & long-term basis,
including equity xecurities held for long-term investment, the capital made awailable 1o
branches, aml other {oreign equity investments, which are denominmed in loreign
eurrencies and finnanced in curoy, nfe recognised av translation adjustments for the balance
sheet line items recording the assets,

Exchrnge differences arising feom the translation of nsxets held on a long-term baais,
including equity sccurities held for long-term investment, the capital made avalable to
branches, and other foreign equity investments, which are denominated and financed in
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foreign cusrencies, are treated, for nccounting purposes, in the same way as transalation
diffrrences arising in respect of the corresponding finnncing.

Group tax clection

RNP Paribas Dealing Serviees forms part of the French tax group headed by BNP Panbas
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[Loge BNP PARIBAS DEALING SERVICES)

2.NOTES TO THE PROFIT AND LOSS ACCOUNT
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2015

2a. NET INTEREST INCOME

MNP Pandas Pealing Senices indudes o “Intaes meemc™ aad “Intaest expense™ ot income md evpenses
from finuncial instruments meassred ot atmoztised ent o feom Tinancial instrusents measurad at Farr value that
i nut movt the definttion of o denystive Tnstrument. The change in fair 1alue on finanaal instruments at far
value thawigh profie or luss (escluding pecrued iierest} s recognised in “Gains ve fosses on traing svcoum
mecupitios "

Intert income and cxpenses on dernatives ascounted for as bedpes nze scfudad with the revenues penerated by
e hadpad et

in thousands of eutes

__ 3 _______§ (rcome | Expenss R lcome | Expense
Credcit institutions 180 {1.423) 143 {2a8)
Demond accounts, laans and borrowings 18O {1,423} 51 1285)
Secunbos gven and received under repurchase . . 92 .
BEIECMOrks
Folal interest income and 2xpense 180 (1420 143 (288}
2b. COMMISSIONS
T T 018 TTTTRWw T
[n thousands of surcs
A Income | Expense Income | Expense
Commissions on banking and linancing transactions - 51 . (58}
Commissions on lnanciat services 34,490 (52) 30,980 {48}
{otal commission Incame and sapense 34,490 {103 3580 (104}
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2c, GAINS O LOSSES ON TRADING ACTOUNT SECURITIES

B Exien

Inmillichs of euros

Gains or 10sses on transactions in financial

instruments 2,151 5,082

Gains or losses on forgign exchange transactions 218 {167}

Gains or losses on Uading account securities 2389 4,515
2d. COST OF RISK

Balance at 1 January 1,130 4,851

Net {charges) reversals for Lhe year - {3.829)

Effect of exchange rale movements ond other

lems
Provisions for doubtful loans

e e AL, - i et oo .+ e e

In thousands of euroa__
Provisions deducted from assets 1,130 1,139
Related to amounts due trom crodi insitutions 1,130 $,130
Provisions for doubtful loans 1.120 1,430
2¢. NET GAIN (LOSS) ON DISPOSALS OF FIXED ASSETS
in thousands of suros
AMliates 510 - - -
Provislons L] - . -
Tetal 570 - -
Mot foss on dizposals of fixed gssets 570 . -
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2f. CORPORATE INCOME TAX
@Wﬁl’iﬁi‘f o W rﬁﬂ'—ﬁ
Current tax expanse (3.211) (3,881)
Doferred tax asset (oxpense) 1,206 22
Tolal cotpecale income Lix eipenso (2,025) {3,859
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3.NOTES TO THE BALANCE SHEET
AT 31 DECEMBER 2015

3a. AMOUNTS DUE FROM AND TO CREDIT INSTITUTIONS

Ploudi e

Loans and rocelvables 57,907 £0,707
Qemand accounts 37907 860,707
::rs:::::::aecurhios purchased under resale 82,657 118,73
Loans and recelvables due from credit institutions 146,474 180,443

Of which, accrusd interes! - -

s BTN

Deposits and borrowings 24142 22,694
Term accoun!s and borrowings 24142 22,694
Buo to ereditinslitutions 23,182

Of wlueh, secrusd nforgst 120




3b. CUSTOMERITEMS

Inthousands of euros

{Logo BNP PARIBAS BEALING SERVICES)

Deposits 10 16
Demand deposits 10 10
Customaer items - labifities 10 10

3c.  SECURITIES HELD

2013

2014

Kt camryln Market Nf(u rf: l

In thousands of eutos e mying |

amount value e |

Altiates 2,901 2,601 2,092 092 }
Of which, provisons {1.456) {1,458} {1,820) (1.820)

Allilialos 2,901 2,901 2.092 2092 \

Changes during the year in Securities nvailnble for sale, Equity securities held for lang-term

investenent and Aflilintes nre peesented below:
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3d. OTHER ASSETS AND LIABILITIES

In thousands of euros

Deferred tax assets 1,356 151
Miscellancous assets 7,432 10,39)
Tolat ather assels 4,768 10,544
Liabilities related 10 options sold - 1,759
Miscellaneous liabilties §9,959 148,629
Total other lishilitios 99,965 150,388

47




[Logo BNP PARIBAS DEALING SERVICES)

3c. ACCRUED INCOME AND EXPENSES AND OTHER ADJUSTMENTS

In lhuuut;ds of euron

Remeasurement of currency instruments and

derivatives 398 8721
Accrued incomo 8,70% 7.9286
Other accrued income 265 277
Totsl 2ceruad incame 10,368 15,924
Remeasurement of currency inslruments and

dorivatives 20 568
Accruod expensos 2.608 2475
Other acerued oxponses 931 242
Total accrued ¢xpenses 619 4,025

3. OQPERATING ASSETS

2015
Intheusands of ettos Dep., amoxt.

and

provisicns

Scltwaro a.241 (7.958) 283 1,327
Othor intangitle assels 17,223 (2.583) 14,840 14,719
Totalinbangitie assets 25,453 {10,5414) 14,923 16,046
Equipment, furniture and fixtures 9 {322} 7 12
Telaltangiblo sssels in {322 7 122
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3g.  PROVISIONS

IR e I
. e - movementy
762

Provizions for employce benelit obligations Erd) {244) - 739
Otlher provisions tor contingencies and charges - 3100 - - 3,100

Provfuicas JE2 .34 (248} . 1815
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4. SALARIES AND EMPLOYEE BENEFITS

4.  SALARIES AND EMPLOYEE BENEFIT EXPENSES

Inthousands of euros

Salaries
Tax and social security charges

Employee profit-sharing and incentive
schemes

Totat salaries and emptoyes banefit expeases

(10,779) {8.555)
{4,931) (5.726)
{432) (438)
{16,342) (14.719)

The breakdown of DNP Paribns Dealing Senvices employeed is as follows: !

A1 31 Docembor

Empioyees in Metropoiitan France
Of which, execulraes
Emgployees cutside Metropoldan France

Total headcount for BNP Paribas Dealing Services

20
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5.ADDITIONAL INFORMATION

8a. CHANGES IN SHARE CAPITAL AND EARNINGS PER SHARE

Openirg Datan ¢ 2.5600 000 10 ] 29,800,000 2.5 000 10| 00
Siowing balance 2 450,000 16§ 26,000 000 =.550,000 10 | 2620000
JEarvngs per shate rn ann

Sh. CHANGES IN SHAREHOLDERS' EQUITY

, " Retained Toal |
'In thousands of suros i';:' ; paAi:‘l!nM:::I:xz | n':"m';:, shsreholders'
. thapeded . ‘qﬂ_ﬁ)’
Sharsholders’ wquity st 31 December 2013 25,800 10,200 17519 54519
Bradend paid intespect of 2013 {14927) {14,527)
Ratinoome for 2014 8430 8,450
Shareholders’ equity at 31 Decamber 2014 26 B0¢ 10,200 11,182 448,182
Devidnd paid in rospoct of 2014 {0.495) {8.493)
Het Incomo 4 2015 6168 5,193
Clhor changas 3 &)
Shareholders’ equity at 31 Dacember 2015 26,500 10,200 8842 45,882
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Sc,  INOTIONAL AMOUNT OF FINANCIAL INSTRUMENTS

The notional nmounts of derivative instruments are merely an ndication of the volume of

BNP Paribas Dealing Services' activities in finanein] instrument= markets and do not reflect
the market risks nssociiated with such instruments.

*  Trading portfalio,

inihcasands ol sures

e B
Interost tate derivatbvos . 173.000
Equity derivatives 4 458,720 9,508,776

Total overthe-counter farward hinancial

. . 4,4568720 5,681,776
instruments in the trading postiotio

Sd.  MATURITY ANALYSIS OF SOURCES AND USES OF FUNDS

’ T T Remaliing berm T T }
[ ot ot e e e [ 1mapen | M0 poion | T i
VSES OF FINDS ‘}
Due from ctedit mstihtions 113 140,474 - - - {1.100) 145474
SOURCES OF FUNDS
Duas (o credd insteunions 120 - 24022 - - - 24,142
Cusiomrr ems . 10 - . - 10

S¢. OFF-BALANCE SHEET I'TEMS

Asscts pledged as collateral In respect of own commitments or thied.party
commlitments. At 31 December 20135, BNP Paribas Deallng Services secorded an
amount of 451 thousand of securitlea os seusable collnternl.

Asscta recelved as collatersl: none,
Commitments given in respect of affiliates. none.




[Logo BNP PARIBAS DEALING SERVICES]

Proposed appropriation of net income for the year ended
31 Deccmber 2015 in curos

fincuros) . _
Net income for the year 65,198.188.06
6.017.95

Retainedeamings . ___ . | ,
JOTAL AVAILABLE FORAPPROPRIATION. || EY2022060 T

Dividend 6,190,800.00
Relamed eamings 13,406 01
5,204,206,01

Total appropriatod

23




|Lopo BNP PARIBAS DEALING SERVICES]

Main subsidiaries and participating interests of
BNP Paribas Dealing Services

Main sutnidinsies and particlpating Interests of BPDS at 3121222018 '

Reqerves and tetsined | Netincome [nroafit or
Compary Loy Share capiad earnings belove ks for the Last Lapital hekd
income aponopnation | finareial yrar)

Iry thciua anch of the Cutrency LAIL x

[ - Detaled mformution st syhsiciones and poyticipating intereats whine met valne feppewnts more thon 146
of BUYDIS S shnje copiind

1 Subsiliages (over 5604)
HMND Paribas Dealing
Neryvices Asia Lid HKD 13000 1,493 432 IRy

1 - Gilubsal afurmation syt il subradiarics amd partcipating michests

4 thousands of ewron Subsidiarics Participating interests
French Foreign French Foreign

Book value of shares

- Gross value 0 4357 0 0

- Net value Li] 2,901 (s] 0
Loans and advances given (4] 0 0 0
Borrowings o 0 0 L]
Guarantees given 1] 0 0 1]
Dividends recelved 0 1,115 0 °]

-
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