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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S.L. (Sole Shareholder Company}

Balance sheet to December 31, 2011
{All amounts are expressed in euros)

-

ASSETS Notes 2011 2010
NON-CURRENT ASSETS 20 578 767 0
Intangible assets 5 15035178 0
Goodwll 7 147 513 -
Computer software 57 729 -
Other intangible assets 7 829 936 -
Tangible fixed assets 6 776 853 0
Land and bulldings 2917 -
Technical installations and other tangible fixed assets 773 936 -
Long-term investments in subsidianes and associated companies 7 4766 736 0
Equity instruments 4766 736 -
CURRENT ASSETS 24 551 619 3010
Inventory 9 4 866 008 0
Goods 4 840 543 -
Advance to supphers 25 465 -
Trade accounts receivable and other receivables 8 14 740 079 0
Customer receivables for sale and services 14 556 408 -
Sundry debtors 180 721 -
Emnployee recewables - -
Current tax assets - -
Other Public Adminustration receivables 2 950 -
Financial investments in subsidiaries 72 1 500 000 -
Loans to subsidianes 1500 000 -
Short-term accruals and deferrals 74 611 0
Cash and cash equivalents 10 3 370 921 3010
Liquid assets 3370 921 3010
Equivalents - -
TOTAL ASSETS 45 130 386 3010
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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S.L. (Sole Shareholder Company)

Balance sheet to December 31, 2011
{All amounts are expressed in euros)

EQUITY AND LIABILITIES Notes 2011 2010
EQUITY 22 612 063 3010
CAPITAL AND RESERVES 22 612 062 3010
Capital 111 2 265 566 3010
Registered capital 2 265 566 3010
Capital surplus 112 20 347 453 0
Reserves 113 0 0
Legal and statutory - -
Other reserves - -
Income for the year 3 (956) 0
VALUE ADJUSTMENTS - -
Hedging operations - -
NON-CURRENT LIABILITIES 4209 016 0
Long-term personnel benefits 121 142 491 0
Long-term personnel remuneration 112 491 -
Long-term provisions 122 256 525 0
Provision for other responsibilibes 256 525 -
Long-term provisions 14 2 340 600 0
Prowision for other responsibilites 2 340 000 -

Debt payable to subsidiaries and associated companies 131 1 500 000 0
Loans to subsidianes 1 500 000 -
CURRENT LIABILITIES 18 309 307 0
Debt payable to subsidiaries and associated companies 131 1 500 000 0
Loans to subsidianes 1 500 000 -
Trade accounts payable and other payables 13 16 809 307 0
Supphers 14 705 762 -
Sundry accounts payable 555 714 -
Salary payable 302 098 -
Current tax habilihes 14 917 183 -
Other Public Administration payables 328 550 -
“TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 45 130 386 3010
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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S.L (Sole Shareholder Company)
Profit and loss statement for the fiscal year ended on December 31, 2011

(Al amounts are expressed in euros)

,

Notes 2011 2010
CONTINUING OPERATIONS

Net turnover 0 0
Dmmdends and interest from subsichanes - -
Services rendered to subsidianes - -
Suppltes 0 1]
Parsonnel expenses 0 0
Wages, salanes and similar expenses - -
Social charges - -
Other operating expensas (956) 0
External services 15 (956) -

Taxes -
Depreciation of fixed assets 546 0 0
{NCOME FROM CONTINUING OPERATIONS {956) 4]
Financial revenues 0 0
Of marketable secunties and other financial instruments -
Of third parties - B
Financial expenses 0 0
On debts due to third parties - -
Exchange differences o 0
Imparrment and income from disposal of financial instruments 0 0
Impaiment and losses - -
Income from disposals and others -
FINANCIAL INCOME 0 0
INCOME BEFORE TAXES {9586) 0
Income tax 141 - .
INCOME FOR THE YEAR FROM CONTINUING OPERATIONS (856) 0
INCOME FOR THE FISCAL YEAR 3 {956) 0
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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S L. (Sole Shareholder Company)

Statement of changes in equity for the year ended on December 31, 2011
{All amounts are expressed in euros)

A) Statement of recognized revenues and expenses for the year ended on December 31, 2011

Notes 2011 2010

INCOME FROM THE PROFIT AND LOSS ACCOUNT 3 (956) 0

REVENUES AND EXPENSES RECOGNIZED DIRECTLY IN EQUITY
Cash fiow hedge ) )
Tax effect - -

TOTAL REVENUES AND EXPENSES RECOGNIZED DIRECTLY IN EQUITY -

TRANSFERS TO THE PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Cash flow hedge - -
Tax effect - -

TOTAL TRANSFERS TO THE PROFIT AND LOSS ACCOUNT - -

TOTAL RECOGNIZED REVENUES AND EXPENSES (956) 0

SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S LU
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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S.L. (Sole Shareholder Company)

Cash flow statement for the fiscal year ended on December 31, 2011
(All amounts are expressed in thousands of euros)

Notes 2011 2010

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES

Fiscal year's Income before taxes (956)

Adjustments to income 9
Depreciation of fixed assets 58&6 B
Impairment losses 7 -

1418 -

1486
1428 - -
147
Income from disposal of financial instruments 7 - -
Provision activity 111 - -

I - ]

Financial revenues and dividends

Financial expenses and supplies

Changes in working capital 956 1]
Accounts recevables and other recevables - -
Other current assets - -
Accounts payable and other payables 956 -
Other current habilities - -
Other non-current assets and labiliies - -

Other cash flows from operating activities 0 0
Payments of interests - -
Collection of dividends 141 - -
Collection of interests - -
Collections {payments) for income taxes - -
Other payments {collections) - -

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES 0 0

CASH FLOWS FROM INVESTMENT ACTIVITIES

Payments for Investments Q 0
Subsidianes and associated companies 7 - -
Intangible assets ) B
Tangible fixed assets - -

Collection from disinvestments and business combinations 3367 911 -
Net cash receipts for business combinatons 3367 911 -
Subsidianes and associated companies - -
Other financial assets i '

CASH FLOWS FROM INVESTMENT ACTIVITIES 3 367 911 0

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES

Cash receipts and payments for equity instruments - 1010
Capital increases - g
Refund of capital surplus 102 - -

Cash receipts and payments for debt instruments 0
Issuing of
Debt payable to credit instituions 12 -
Debt payable to subsidianes and associated companes -
Refunds and amortization of
Debt payable to credit institutions 12 -

Cash payments of dividends and remuneration of other equity instruments 0
Dividends 3&103 -

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES 0 3010

NET INCREASE / DECREASE IN CASH OR CASH EQUIVALENTS 3 367 511 3010

Cash or cash equivalents at the beginning of the fiscal year 9 3010 0

Cash or cash equivalents at the end of the fiscal year 9 3370921 3010
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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S.L. (Sole Shareholder Company)
Notes to the financial statements for the fiscal year ended on December 31, 2011

1. COMPANY ACTIVITY

SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S.LU (hereinafter, the
Company) i1s a corporation located in Avda de los Artesanos, 28, Tres Cantos
(Madrid)

It was onginally founded with the name Peak Gold, S.LU in Madrid on
November 22, 2010, under the control of a sole shareholder in Spain. On
October 3, 2011, it was sold to the English company Spicers Limited and it
changed its name to SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, SL U

On December 2, 2011, a capital increase was made by contnbution of non-
monetary assets in the amount of 326 674 euros, by means of an capital
surplus of 2 940.062 euros The counter value of the new shares acquired by
Spicers Limited as sole shareholder consisted in the non-monetary contribution
of a line of business consisting of assets and labilities located in Spain and
dedicated to the purchase and sale, import and export of stationary and office
supplies

At the same time, that set of assets and habilities and the business activity in
Spain were split off and transferred to the company SPICERS ESPANA, SL
(Sole Shareholder Company). Thus, SPICERS ADMINISTRACION Y
SERVICIOS S L U acquired the totality of its shares in the amount of 3 266 736
euros

On 12 December 2011, a second capital increase was made by contribution of
non-monetary assets in the amount of 1 935 882 euros, by means of a capital
surplus of 17 422 947 euros (Note 19) The counter value of the new shares
acquired by Spicers Limited as sole shareholder consisted in the non-monetary
contrnibution of a line of business located In ltaly and operated as a branch
(permanent establishment in ltaly), called SPICERS ITALIA This line of
business consists of assets and liabilities dedicated to the purchase and sale,
import and export of stationary and office supplies The assets and habilities
corresponding to this branch are included in the Company's balance sheet as
one more of its components

SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S LU
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Later, on December 29, 2011, the Company was sold by Spicers Limited to
UNIPAPEL, S A, as part of a pnivate purchase contract with DS Smith {former
shareholder of the Spicers group in the Unmited Kingdom and Continental
Europe) By means of this contract, UNIPAPEL, S A acquired 100% of Spicers'
Continental Europe business. .

The sale was authonzed by the EU Competition Authornities on December 20,
2011 Thus, on December 29, 2011, UNIPAPEL, S.A. acquired 100% of the
share capital and assumed control over SPICERS ADMINISTRACION Y
SERVICICS, SL U, , which is, iIn time, the parent company of Spicers Espana,
S AU and the Italian branch of Spicers

The Company and its subsidianes in Spain and Italy specialize in the
multinational wholesale distnbution of office products.

Currently, the Company's main activity 1s the marketing of computer
consumables, the purchase and sell, import and export of office and stationary
products and the marketing of school and office supphes In addition, the
Company 1s the head of the Spicers subgroup in Spain and ltaly, retaining the
stake in its investee companies, as well as the supplier and purchase
management for the whole of Spicers CE

2 BASIS FOR THE PRESENTATION OF THE ANNUAL ACCOUNTS

The annual accounts were drawn up In accordance with the General Accounting
Plan approved by the Royal Decree 1514/2007 of November 16, which was
amended by the Royal Decree 1159/2010 of September 17, and with other
corporate legislation in force

The annual accounts have been formulated by the Company's Sole
Administrator to be submitted to the Sole Shareholder for approval, they are
expected to be approved without changes

The figures included 1n the annual accounts are expressed In euros, unless
otherwise indicated

SPICERS ADMINISTRACION ¥ SERVICIOS, SL U
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a) True and fair view

The annual accounts were prepared based on the Company's subsidiary
account books and in compliance with the prevailling accounting regulations in
order to present a faithful depiction of the Company's net worth, financial
situation and income. The cash flow statement was prepared in order to provide
an accurate picture of the source and application of the monetary flows
representing the Company’s cash and cash equivalents

b) Comparative information

In compliance with corporate legislation, the figures contained In these 2011
financial statements are presented with the corresponding 2010 figures for
comparison purposes The notes to the financial statements also include
quantitative information for the previous year, unless specifically deemed
unnecessary by an accounting standard

When comparing the amounts of the year 2011 with those of the year 2010, the
impact of the non-monetary contributions from Spicers business units in Spain
and ltaly, mentioned in Note 1 of this document, must be taken into account

Since the business units in Spain and Italy where acquired by the Sole
Shareholder on 29 December 2011, no operating or financing activites have
taken place during the fiscal year 2011 Therefore, the only accounting records
avallable are those related to the capital increases by non-monetary
contnbution corresponding to the corporate stake in SPICERS ESPANA, SL
and to the line of business contributed by the business In ltaly

The comparative data from the year 2010 refers exclusively to the constitution
of the company, onginally called Peak Gold, SL There were no operating
activities dunng that year

Information regarding deferred payment to suppliers in trading operations

The resolution of December 29, 2010, of the Institute of Accounting and
Auditing, on information to be included in the notes to the financial statements
regarding deferred payments to suppliers in commercial transactions was
applied for the first time in 2010 By virtue of the Second Temporary Provision,
In the first year of applying this resolution, the Company was only obliged to
provide the information related to the amount pending payment to suppliers,
which, at the end of the year, exceeded the legal payment period

Taking this into consideration, the year 2011 s the first one in which the
Company 1s required to present information about 1) gross amount of payments
to supplers dunng the year, with special distinction to those which exceeded
the legal hmits for deferral, n) weighted average days past due and ) amount
pending payment to suppliers, which, at the end of the year, exceeded the legal
payment period Therefore, the information presented in 2010, in the first year
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of applying this resolution, cannot be compared to the information for the
current year

c) Cntical aspects in relation to the measurement and estimation of
uncertainty

In prepanng the Company's annual accounts, the Sole Administrator made
some estimates in order to assess the value of certain assets, liabiities,
revenues and expenses, and to break down the contingent liabilities These
estimates are based on the best infformation available at the end of the year
However, given ther inherent uncertainty, there 1s a nsk that prospective
adjustments to their value may anse in future years

The key assumptions about the future and other relevant data about estimating
the uncertainty at the end of the year which carry a nisk of significant changes in
the value of assets and liabtlities in the next year are as follows

Impairment of non-current assets

Non-current assets other than financial assets are valued on the basis of
estimates in order to determine their farr value for the purpose of assessing
possible imparment. To determine fair value, the Sole Administrator estimates
the future cash flows expected from the assets or the cash-generative units they
belong to, using an appropnate discount rate to calculate the current value of
those cash flows .

With regard to the investments in subsidianies and associate companies, when
cash flow discount 1s not considered appropriate, the recoverable value of those
investments 1s determined by the investee companies’ equity adjusted to any
unrealized capital gains existing at the measurement date

At December 31, 2011, there 1s no sign of impairment of non-current assets

SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S LU
Annual Accounts and Management Report Fiscal Year 2011
Page 10/47




Taxation

Under current legislation, tax settlements cannot be considered final until tax
returns have been audited by the tax authonties or the statute of limitations
period has elapsed. According to the Company's Administrators and tax
advisors, there are no contingencies which could result in the addition of
significant habilities to the ones registered in the balance sheet enclosed

3. DISTRIBUTION OF INCOME

The Administrator has proposed the following distnbution of income for the year
2011 to the Shareholder's meeting for its approval:

2011
Basis for distribution
Profit and loss account balance (losses) (956)
Total (956)
Distribution
To the compensation of losses from previous years 956
Total 956

4, RECOGNITION AND MEASUREMENT STANDARDS

The main recognition and measurement standards used by the Company in the
making of this annual accounts are the following

41 Intangible assets

The initial value of intangible assets 1s determined by their cost, whether it be its
acquisition price or production cost

After initial recognition, intangible assets are valued at ther cost less any
accumulated amortization and any registered accumulated impairment losses, If
applicable.

The useful Iife of each intangible asset 1s assessed as either definite or
indefinite

Intangible assets which have a definite useful life are systematically amortized
on a straight-line basis, according to their estimated useful life and their residual
value. The Company reviews the amortization methods and penods at each
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fiscal year end and makes any necessary prospective adjustments At least at
each fiscal year end, the assets are reviewed for indicators of impairment If any
such indicator exists, the asset's recoverable amount 1s estimated and the
needed value adjustments are made

Intangible assets with an indefinite useful life are not amortized and, at least
annually, are subject to an analysis of therr possible imparment. The
presumption that the useful Iife of these assets 1s indefinite 15 reviewed
annually.,

Customer relationships

Customer relationships can be used for a period of 8 to 15 years Therefore,
they are amortized using the straight-line method durnng that penod

Brand and busminess names —

Brand and business names have an indefinite useful life and are not subject to
amortization

Goodwill

Goodwill is valued initially at acquisition, at its cost, which 1s the acquisition
price Goodwill 1Is not amortized Instead, the cash-generating unit to which the
goodwill was allocated to in the date of acquisition I1s reviewed, at least
annually, to test its possible value impairment If impaired, the corresponding
value adjustment 1s registered.

Value adjustments due to goodwill impairment cannot be reversed In
subsequent years

In Note 5 there 1s a detailed description of the standards used to calculate the
recoverable value of the goodwill

42 Tangible fixed assets

The initial tangible fixed assets i1s determined by their acquisition or production
cost

After initial recognition, tangible fixed assets are valued at their cost less any
accumulated depreciation and any registered accumulated impairment losses, If
apphcable.
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Maintenance expenses and repairs that do not entail an increase of the asset’s
useful Iife are included In the iIncome statement in the year in which they are
incurred Renovation, expansion or improvements expenses that increase the
productive capacity or extend the useful Iife of the goods are capttalized In this
case, the carrying amounts of the substituted items are dismissed.

The depreciation of tangible fixed assets is done on a straight-line basis, from
the moment they are available to start working throughout their estimated useful
Iife

The annual percentage used, which is within the accepted intervals from a tax
point of view, 1s the following

Coefficient
Buildings 3%
Technical installations and other tangible fixed assets 10 %

At each fiscal year end, the Company reviews the residual values, useful lives
and depreciation methods of the tangible fixed assets and makes any
necessary prospective adjustments

At least at the end of the year, the Company assesses If there are any signs of
impairment to tangible fixed assets If such signs are found, an estimation of
the recoverable amount 1s made The recoverable amount i1s the higher of an
asset's fair value less the cost of sale and its value in use When the carrying
amount 1s higher than the recoverable amount there 1s impairment loss The
value in use 1s the present value of the future cash flows expected to be derived
from an asset, using a nsk-free market interest rates, adjusted for the specific
risks associated with the asset

Impairment loss and its reversal are recognized in the mncome statement
Impairment loss 1s reversed when the circumstances giving rise to it cease to
exist, except where 1t relates to goodwill The reversal of an impairment Is
limited to the carrying amount the asset would have had no impairment loss
been previously recognized

43 Leases

A contract can be classified as a capital lease when it 1s deduced from its
conditions that all nsks and benefits inherent to the ownership of the asset in
question are substantially transferred to the lessee Otherwise, the contract 1s
classified as an operating lease

The company as lessee
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Operating lease payments are registered as expenses in the income statement
when they occur

44 Financial assets

Recognition and measurement

Loans and receivables

Registered under this category are the loans for trade and non-trade operations,
including the financial assets that have fixed or determinable payments, are not
traded In an active market, and for which all the payment made by the Company
Is expected to be recovered except, where applicable, for reasons chargeable
to debtor solvency

Upon intial recognition in the balance sheet, they are recognized at their fair
value, which, unless there 1s evidence to the contrary, 1s the transaction pnice,
which I1s equivalent to the fair value of the consideration paid plus any directly
attnbutable transaction costs

After the initial recognition, these financial assets are valued at amortized cost

Nevertheless, trade recewvables which mature within a year and with no
contractual interest rate, employee loans and advances, dividends receivable
and capital calls on equity instruments expected to be recetved In the short term
are camed at face value, since the effect of not discounting the cash flows is not
matenal

Investment in subsidiaries, joint ventures and associates' equity

This includes equity investments in entities in which the Company exercises
control (subsidianes), joint control through statuary or contractual arrangements
with one or more partners (jointly controlled entities), or over which the
Company has significant influence (associates)

Upon inttial recognition in the balance sheet, they are recognized at their fair
value, which, unless there is evidence to the contrary, i1s the transaction price,
which 1s equivalent to the fair value of the consideration paid plus any directly
attnbutable transaction costs

Investments In subsidianes are made, when applicable, taking into account the
standards included in the regulations pertaiming intra-group operations (Note
4 14), as well as the standards for determining the cost of the established
combination stated in the regulations pertaining business combinations (Nota
4 13)

When an investment i1s classified as an investment in a subsidiary, joint venture
or associate, cost value is deemed to be the asset's recognized carrying
amount iImmediately before obtaining that classification In this case, previously
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recognized value adjustments are carried in equity until the investment 1s either
sold or impaired

The preemptive subscription nght and similar acquired amounts are included in
the inital value

Following initial recognition, these financial assets are stated at cost, less any
accumulated impairment loss, when applicable

In case of the sale of preemptive subscription nghts or similar, or therr
segregation for exercise, the carrying value of the respective assets will be
reduced by the cost of the nghts

Cancellation

Financial assets are derecognized from the balance sheet when the contractual
nghts to the related cash flows have expired or when the assets are transferred,
provided that substantially all the nsks and benefits inherent to ownership are
transferred

If the Company has neither transferred nor retained substantially all the risks
and benefits of the financial asset, the financial asset 1s derecognized when it
does not confer control If the Company retains control of the asset, it continues
to recognize 1t at the amount of its exposure to changes In the fair value of the
transferred asset, 1 e. to the extent of its continuing involvement, and recognizes
the related hability

When the financial asset 1s derecognized, the difference between the net
consideration received from attributable transactions costs, taking into account
any new asset acquired less any liability assumed, and the carrying amount of
the transferred financial asset plus any accumulated amounts directly
recognized in equity, determines the related gain or loss and 1s recognized in
the income for the year

Interests and dividends received on financtal assets

Interest and dividends on financial assets accrued subsequent to acquisition are
recognized as revenue In the income statement (Note 4.11) Interest s
recognized using the effective interest rate method and dividends when the right
to receive payment is established

For these purposes, upon inthal measurement of the financial assets, the
explicit unmatured interest accrued at the time and the dividends stipulated by
the competent body up to acquisition are recognized independently based on
their matunty Explicit interest refers to the contractual interest rate applied to
the financial instrument

Likewise, when the dividends paid come unequivocally from incomes obtained
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pnor to the acquisition date because they exceed profits generated by the
Investee since the acquisition, they are not recognized as income but, rather,
are deducted from the carrying amount of the investment

45 |Impairment of financial assets

The Company adjusts the carrying amount of financial assets against the profit
and loss statement when there Is objective evidence of impairment loss

To determine iImpairment loss, the company assesses the potential loss of both
individual assets and groups of assets with similar nsk charactenstics

Debt instruments

There 1s objective evidence of impairment of debt instruments (1 e accounts
recevable, debt claims and debt secunties) when, after initial recogmtion, an
event occurs with negative impact on its estimated future cash flows

The Company recognizes as impaired (doubtful) assets those debt instruments
for which there 1s objective evidence of mpairment, namely the existence of bad
debts, default, refinancing and the existence of data that evidence that the
agreed future flows may not be collected in full or that there may be a delay in
collection

In the. case of the financial assets valued at their amortized cost, the impairment
loss equals the difference between its carrying amount and the current value of
the estimated future cash flows, less the effective interest rate on intial
recognition For the vanable-rate financial assets, the effective interest rate
prevailling at the date of closure of the annual accounts 1s used For trade
account receivables and other recewvables, the Company recognizes as
doubtful assets those outstanding balances matured over six months which
offer no secunty regarding their collection and the outstanding balances of
companies undergoing insolvency proceedings

The reversal of impairment is recognized In the income statement and is imited
to the carrying amount that would have been recognized at the reversal date
had no impairment loss been recognized for the asset

Equity instruments

There 1s objective evidence of impairment of equity instruments when, after
initial recognition, an event or combination of events occurs with the result that
the carrying value will not be recovered due to a prolonged or significant decline
in their fair value

in the case of equity instruments valued at cost, such as the investments In
subsidianes, joint ventures and associates, the impairment loss I1s calculated as

the difference between the carrying value and the recoverable amount, which i1s
#
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the higher of the fair value less the cost of sale and the present value of the
future cash flows ansing from the investment Except where there 1s better
evidence, the mpairment 1s estimated taking account of the investee company's
equity adjusted for any unrealized capital gain existing at measurement date

The reversal of impairment loss i1s recognized in the income statement and I1s
hmited to the carrying amount that would have been recognized at the reversal
date had no impairment loss been recognized for the asset, in the case of
nvestments in subsidiaries, joint ventures and associates

46 Financial habilities

Recognition and measurement

Accounts payable

This Iincludes financial labilities generated by the purchase of goods and
services arnising from the Company's trade transactions and charges from non-
trade transactions that are not dernvative instruments

Upon initial recognition 1n the balance sheet, they are recognized at their far
value, which, unless there 1s evidence to the contrary, i1s the transaction prce,
which 1s equivalent to the fair value of the consideration received plus any
directly attributable transaction costs

After initial recognition, these financial liabilities are recognized at amortized
cost Accrued interest is recognized in the income statement using the effective
Interest rate method

Nevertheless, trade receivables which mature within a year and with no
contractual interest rate, as well as amounts due to third parties for capital calls
expected to be paid in the short term are carmied at face value, since the effect
of not discounting the cash flows 1s not matenal

Cancellation
Financial liabiities are retired when the related obligation i1s extinguished

When the Company and a lender exchange a debt instrument for another on
substantially different terms, the onginal financial hability 1s derecognized and
the new financial hability 1s recognized Substantial modifications in the terms of
an existing financial hability are treated in the same way

The difference between the carrying amount of the financial iabiity or the part
of the financial hability that i1s retired and the consideration given, including the
attnbutable transaction costs and any asset transferred other than cash or
assumed liability, 1s recognized in the income statement in the year in which 1t
occurs
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When a debt instrument 1s replaced by another and the terms are not
substantially different, the onginal liability 1s not derecognized and any fees pad
are recognized as an adjustment to its carrying value The new amortized cost
of the financial hability 1s determined using the effective interest rate, 1e the
rate that matches the carrying amount of the financial liability at the date of
modification with the cash flows payable under the new terms

For these purposes, the terms of the contracts are considered substantially
different when the lender i1s the same one who provided the inttial loan and the
present value of the cash flows of the new financial hability, including net fees,
differs at least by 10% from the present value of the cash flows payable of the
onginal financial hability, being both adjusted to the interest rate of the ongnal
hability

4.7 Cash and cash equivalents

"Cash and cash equivalents" includes cash on hand, current accounts, short-
term deposits and the temporary acquisition of assets which meet all the
following criteria

- They are convertible to cash

They mature within less than three months from the acquisition date

They are not subject to a significant nsk of change in value

They are part of the Company's standard cash management strategy

4.8 Provisions and contingencies

Liabilities of an undetermined amount or cancellation date are recognized in the
balance sheet when the Company has a present obligation (derived from law, a
contract, or an implicit or tacit commitment) as a result of past events and it 1s
considered likely that a quantifiable outflow of resources will be required to
settle the obligation.

Provisions are measured at the present value of the best possible estimate of
the amount required to settle the obligation or transfer it to a third party, and
adjustments ansing due to updating the provision are recognized as a financial
expense as they accrue Prowvisions matunng within a year or less that do not
have a matenal financial effect are not discounted Provisions are reviewed at
each balance sheet closing date and adjusted to reflect the best present
estimate of the related ability at the time

The fees receivable from a third party at the moment of settling the provisions
are recognized as an asset and they are not deducted from the provision
amount, as long as there are no doubts concerning their collection and as long
as they do not exceed the amount of the recognized hability. When there 1s legal
or contractual binding to externalize the nsk, in which case the Company is not
obliged to answer for it, the amount of the fee concermned 1s deducted from the
provision amount
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49 Income tax

Income tax expense for the year 1s calculated as the sum of the current tax
resulting from applying the corresponding tax rate to taxable income for the
year, less any applicable rebates and tax credits, and the changes during the
year in recognized deferred tax assets and habilities The corresponding tax
expense 1S recognized in the income statement, except when it relates to
transactions recognized directly in equity, in which case the corresponding tax
expense IS also recognized in equity, and in the initial accountings of business
combinations, it Is recognized as another equity item of the acquired business

Deferred income tax 1s recognized on all existing timing differences at the
balance sheet date between the tax bases of assets and labilities and their
carrying amounts The tax base of an asset or lhiability 1s the amount attributed
to 1t for tax purposes

The tax effect of timing differences 1s included, as appropnate, in “Deferred tax
assets” or “Deferred tax habilities” in the balance sheet.

The Company recognizes deferred tax habihties for all taxable timing
differences, except where disallowed by prevailing legislation

The Company recognizes deferred tax assets for all deductible timing
differences, unused tax credits and unused tax loss carryforwards to the extent
that it 1s probable that future taxable profit will be available against which these
assets may be utiized, except where disallowed by prevailing legislation

In business combinations in which no deferred tax assets were recognized
separately in the inithial accountings because they did not meet the cntena, the
deferred tax assets recognized within the measurement penod and coming from
information about facts and circumstances existing at acquisition will entail an
adjustment in the related goodwll After the mentioned valuation period, or if
they arose from facts and circumstances which did not exist at acquisition, they
will be recognized against income or, If required by regulations, directly in
equity

At each fiscal year end, the Company assesses the deferred tax assets
recognized and those that have not yet been recognized On the basis of that
assessment, the Company retires previously recognized assets If they are no
longer hkely to be recovered, or recognizes any deferred tax assets not
recognized previously where it 1s likely that future taxable profit will be available
against which these assets may be utiized

Deferred income tax assets and liabilities are recognized at the tax rates that
are expected to apply at the time of the reversal based on prevailing laws and
on the basis of reasonable expectations of recovenng the deferred tax asset or
settling the deferred tax hability

Deferred tax assets and liabilities are not discounted and are classified as non-
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current assets and liabilities, regardless of the expected date of realization or
settlement.
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4 10 Classification of current and non-current assets and liabilities

Assets and labiities are classified In the balance sheet as current or non-
current For these purposes, assets and lhabilities are classified as current
when they are associated with the Company’s normal operating cycle and it 1s
expected that they will be sold, consumed, realized or settled within that cycle, if
they differ from the aforementioned assets, and are expected to mature, to be
sold or settled within one year, If they are held for trading or are cash and cash
equivalents whose use Is not restricted for more than one year Otherwise, they
are classified as non-current assets and liabilities

4 11 Revenues and expenses

Revenues and expenses are recogmzed in accordance with the accrual
principle when they arise, regardless of when actual payment or collection
occurs

412 Transactions in foreign currency

The Company's functional and presentation currency i1s the euro

Transactions in foreign currency are initially translated at the exchange rate
prevailing at the date of the transaction

Monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies are translated
at the rate of exchange prevailing at the balance sheet date Exchange
differences, both positive and negative, onginating in this process, and those
ansing from the settlement of those equity items, are recognized in the Income
statement In the year in which they anse

Non-monetary items recognized at histoncal cost are translated at the exchange
rate prevailing on the date of the transaction

4 13 Business combinations

Business combinations in which the Company acquires control over one or
several business units through the merger or spht of several companies, or
through the acquisition of all the equity items belonging to a company or a part
of a company constituting one or more business units, are registered according
to the method of acquisition, which entails recognizing acquired assets and
assumed habilities at acquisition date and at their fair value, as long as the price
can be reliably measured

The difference between the business combination cost and the value of the
acquired identifiable assets, less the cost of the assumed habilities, 1s registered
as goodwill If positive, or as revenue in the income statement, if negative
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When the valuation process of business combinations has not concluded by the
end of the fiscal year and, therefore, the acquisition method cannot be applied,
these are registered using provisional values These values must be adjusted
within a year from the acquisition date The adjustments recognized to complete
initial recognition are done retroactively, in such a way that the resulting values
are those which would have denved from having the information at acquisition
Thus, comparative information I1s adjusted

4 14 Related-party transactions

Related-party transactions are measured according to the valuation standards
descnibed above, except in the following transactions

. Non-monetary contnbutions to subsidianies are generally measured by
the carrying amount of the transferred equity items in the consolidated
financial statements at the date of the operation

*In business mergers and splits, the acquired items are generally measured by
the amount corresponding to them in the consoldated financial
statements, once the operation has been completed The arising
differences are registered under reserves

The prces of related-party transactions are adequately documented,
accordingly, the Company's administrator does not consider it likely that
significant tax habilities will anse

4 15 Compensation for dismissal

In comphance with the prevailing labor legislation, the Company 1s obliged to
compensate those employees who are terminated under certain conditions
Severance payments which may be objectively quantified are recorded as an
expense for the year in which the Company has created a vald plan to
compensate the third parties affected

5. INTANGIBLE ASSETS

Details and vanations of the different intangible assets are as follows

Non-monetary

Init:al capital increase Ending
Year 2011 (Euros) balance  Additions (Note 19) balance
Cost
Goodwilt - - 7147 513 7147513
Computer software - - 600 755 600 755
Other intangible assets - - 7 829 936 7 829 936
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Total cost . - 15 578 204 15578 204

Accumulated depreciation

Computer software - - {543 026) (543 026)
Other intangible assets - - - -
Total accumulated amortization - - (543 026) {543 0286)
Net carrying value - 15 035 178

51  Description of main changes

During the year 2011 there were no additions, withdrawals or transfers other
than those ansing from the capital increase generated by the contribution of a
line of business by the Italan branch of Spicers

Additions through non-monetary contributions in the year 2011 are those related
to the capital increase by which Spicers Administracion y Servicios, S L U took
control over Spicers' business in ltaly, thus including in the Company's balance
sheet all assets belonging to the ltalian branch

The preliminary goodwill {(prior to Purchase Price Allocation) for 12 607 513
euros that originated when the Company's was constituted 1s a result of the
estimated difference between the fair value by which the premium and capital
Increases were made, and the net carrying amount of the assets received
(6 751 316 euros) See Note 19

This goodwill was redistributed among the following intangible assets, taking
into account the tax effect

Preliminary goodwll Useful life 12 607 513
Customer relattonships 8- 15 Years 7 600 GO0
Brand names Indefinite 200 600
Deferred tax liabilities - {2340 000)

Goodwill after distnbution 7147 513

52 Goodwill mpairrment test

The goodwill onginated from the contribution of the Spicers' business in Italy 1s
entirely attnbuted to the cash-generating unit Spicers Italla, a Company's sub-
office which markets the items related to the trade nghts acquired together with
the goodwill, through a specific line of business hmited to the Italian market

At December 31, 2011, goodwill I1s the value resulting from the difference between
the fair value of the business in ltaly, assessed by independent experts taking into
account the present value of discounted future cash flows, and the net carrying
amount of the assets and liabilities received in the capital increase, in accordance
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with the histonc value those assets and habilities had in the books of Spicers Itaha
when It was a branch of Spicers Limited

Since the business contnbution took place at the end of the year 2011, goodwill
was not tested for impairment

53 Miscellaneous information on intangible assets

a) Goods not assigned to operations

All intangible assets have been directly assigned to operations in 2011.

b) Goods subject to guarantees and reversal

No intangible asset I1s subject to guarantees or reversal at December 31, 2011
c) Purchase commitments

At the end of the year 2011, there are no firm commitments to purchase any
intangible assets

d) Other important information

It 1s the Company policy to hire the necessary insurance policies to provide
coverage against the potential nisks that could affect intangible assets

The Company 1s not invoived 1n any litigation that could affect the intangible
assets described in this note

There are no intangible assets In use totally amortized at the end of the year
2011

At December 31, 2011, no intangible assets have been acquired from
subsidianes

All intangible assets at December 31, 2011 are located in Italy, outside Spanish
terntory

6. TANGIBLE FIXED ASSETS

Details and vanations of the tangible assets are as follows:

Non-

monetary
Additions capital
and Increase Ending
Year 2011 (thousands of euros) Initial balance _provisions {Note 19) balance
Cost
Builldings - - 11 800 11 900
Other installations, tools and fumiture - - 2789 208 2 789 206
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Total cost - - 2 801 106 2 801 106

Accumulated depreciation

Buildings - - (8 983) (8983}
Other installations, tools and furmiture - - (2015270) {2015 270)
Total depreciation - (2024 253) (2024 253)

Net carrying value - 776 853

61  Descnption of main changes

Durnng the year 2011 there were no additions, withdrawals or transfers other
than those arising from the capital increase generated by the contnbution of a
line of business by the Itallan branch of Spicers

Additions through non-monetary contnbutions in the year 2011 are those related
to the capital increase by which Spicers Administracién y Servicios, S L U took
control over Spicers' business In ltaly, thus including in the Company's balance
sheet all assets belonging to the Italian branch

6.2 Miscellaneous information on property, plant and equipment
a) Goods not assigned to operations

All Company tangible assets have been directly assigned to operations in 2011

b) Goods subject to guarantees and reversal
No tangible asset is subject to guarantees or reversal at December 31, 2011
¢) Purchase commitments

At the end of the year 2011, there are no firm commitments to purchase any
tangible fixed assets.

d) Operating leases

The company's branch in ltaly manages its central offices and stores on a lease
basis

Since the company took control over the leased assets on the last day of the
year 2011, there are no accrued lease expenses In that year

The future minimum lease payments under non-cancellable operating leases at
December 31, 2011 are as follows
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Thousands of euros 2011

Up to one year 704
Between one and five years 1990
More than five years 72
Total 2766

e) Other mportant information

It is the Company policy to hire the necessary insurance policies to provide
coverage against the potential risks that could affect tangible assets.

The Company 1s not involved in any lhtigation that could affect the goods
descrnibed in this note

There are no tangible assets In use totally depreciated at the end of the year
2011

At December 31, 2011, no tangible assets have been acquired from
subsidianes

All tangible assets at December 31, 2011 are located in Italy, outside Spanish
terntory
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7. LONG TERM INVESTMENTS IN SUBSIDIARIES AND ASSOCIATES

Details and vanations were as follows

Non- Shareholder's
monetary  contnbutions

capital
increase Ending
Year 2011 (Euros) initial balance  _Addibions  (Note 19) _ (Note 19) batance
Long-term equity instruments - - 3266736 1500000 4 766 736

3266736 1500 000 4766 736

Impairment losses - - - - -

Net camying value - 4 766 736

7.1 Descnption of main changes

Stake purchase in Spicers Espafia, S L by capital increase by coninbution of
non-monetary assets

On December 2, 2011, a capital increase was made by contnbution of non-
monetary assets in the amount of 326 674 euros, by means of an capiual
surplus of 2 940 062 euros The counter value of the new shares acquired by
Spicers Limited as sole shareholder consisted in the non-monetary contnibution
of a line of business consisting of assets and labilities located in Spain and
dedicated to the purchase and sale, import and export of stationary and office
supplies

At the same time, that set of assets and liabilities and the business activity in
Spain were spht off and transferred to the company SPICERS ESPANA, SL
(Sole Shareholder Company) Thus, SPICERS ADMINISTRACION Y
SERVICIOS S L U took control over the totality of its shares, in the amount of
3 266 736 euros (Note 1)

Shareholder's contnbution

In addition to this, to December 31, 2011, Spicers Administracion y Servicios,
S L.U made an outstanding contnbution in the amount of 1 500 000 euros in
favor of its branch, Spicers Espaiia, SL U The amount of this contnbution will
in turn be provided to Spicers Administracion y Servicios, SL U by its sole
shareholder, Unipapel, S A, at the end of the fiscal year (Note 7 2 ) by means
of a loan, and 1s intended to allow Spicers Espana, S L U to afford its quota of
the termination payments approved by Unipapel Group at the end of the year
2011
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72 Loans with subsidiares

The balance of 1 500 000 euros for loans with subsidianes corresponds to the
loan granted to the Company by its sole shareholder, Unipapel, SA, on
December 31, 2011, as stated in Note 7 1.

73 Information about subsidianes

Information on the stake in subsidiary companies 1s as follows

Thousands of euros
2011
Total Income from
Shareholding Share Income for Distnbuted
Name percentage capital Reserves the year cz’;t:rl",::d gop:::;’c":gs dividends
Shicers Espafia, 100% 2268 20 346 | aze2
Spicers Kalia,
(ltaltan branch) PE - 6751 6751

Spicers Espafna, SL 1s a company located in Edificio Madison, Carretera
Nacional 340, 122-A, San Just Desvern, Barcelona It specialzes in the
purchase and sell of all types of office products, stationary, electronic supplhes
and computer consumables

Spicers ltalia (itallan branch) ts a company located in Viale dell'Industna 31,
Castel San Giovanni, Piacenza, ltaly It specializes in the purchase and sell of
all types of office products, stationary, electronic supplies and computer
consumables

The aforementioned subsidianes are not listed companies

The companies’ income shown n the table above corresponds entirely to
continuing operations

74 Compliance with the provisions in Article 155 L S C

The direct or indirect holdings of more than 10% n all companies were notified
to them expressly by SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S L
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75 Other important information about equity investments in subsidiary
companies

On December 29, 2011, UNIPAPEL, S A signed a guarantee contract with
eight financial institutions who granted it a syndicated loan for the acquisition of
Spicers CE, through the business combination that resulted in the acquisition of
SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, SLU and other subsidiary
companies

Collaterals for that loan include the pledge over the equity of the "matenal
subsidiary companies” which, by justified legal impediment and with the
acceptance of all lending institutions, were not included in the contract as
guarantors

In this respect, "Matenal Subsidianes" are those which, at any given time while
the financial contract 1s in effect, fulfill any of the following requirements

o Its assets represent, at least, 5% of the total assets,
o lts EBITDA represents, at least, 5% of the consolidated EBITDA,

o Its revenues represent, at least, 5% of the total consolidated
revenues,

o Iti1s a parent company to a matenal subsidiary

Spicers Administracidn y Servicios, S L U. and its subsidiary, Spicers Espana,
S L U are matenal subsidianies subject to pledge

Credit nghts denved from the contracts related to the acquisition of Spicers are
also subject to pledge
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8. FINANCIAL ASSETS

The composition of financial assets, excluding long-term investments in

subsidiarnes (Note 7) at 31 December 2011 1s as follows

2011

2010

Loans,

Thousands of euros dervatives, etc

Loans,
derivatives, efc

Investments kept until maturity

Short-term loans and receivables 14 740 079

Total 14 740 079

These figures are broken down on the balance sheet as follows

2011

2010

Loans,

Euros denvatives, etc

Loans,
denvatives, etc

Current financial assets

Trade accounts receivable and other recervables 14 740 079 -
Short-tenmn financial investments - -
Total 14 740 079 -
81 Trade accounts recelvable and other receivables
Details on the financial assets included under this category at 31 December I1s
as follows
Euros 2011 2010
Short-term financial assets
Customer receiwvables for sale and services 14 556 408 -
Sundry debtars 180 721 -
Employee receivables - -
Current tax assets (Note 14) - -
Other Public Administration receivables (Note 14) 2 950 -
Other financial assets - -
Total 14 740 079 -

The fair value of these financial assets 1s not different from their carrying

amount
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The debtors balance at December 31, 2011 includes an impairment loss In the
amount of 1.402 416 euros

All amounts ansing from trade operations and trade receivables come from
operations n ltaly and have been transferred to the Company in the capital
Increase by non-monetary contributions, in the acquisition of Spicers' business
in ltaly

8 2  Other important information

a) There are no marketable values, granted loans, or any other similar
financial investments secunting debts at December 31, 2011 and 2010

b) In 2011 all trade payables are denominated in euros, therefore there I1s
no exchange rate nsk

c) In 2011, as In the fiscal year 2010, there are no firm commitments to
purchase financial investments or other marketable securities

9. INVENTORY

To December 31, 2011 and 2010 inventories are broken down as follows (in
thousands of euros)

2011 2010
Trade inventories 5327 703 -
Advance to suppliers 25 465 -
Value adjustments (487 160) -
Totl 4868 008 -

There are no restnctions on these inventones since the Company has arranged
insurance policies to cover potential nsks

Vanations in value adjustments in the years 2011 and 2010 are as follows:

2019 2010
Inihial balance - -
Net provisions / (reversals) for the year - -
Capital increase by non-monetary contnbution {Note 19) 487 160 -
Ending balance 487 160 -
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All trade inventonies come from operations In Italy and have been transferred to
the Company in the capital increase by non-monetary contrbutions, in the
acquisition of Spicers' business unit In Italy

10. CASH AND OTHER CASH EQUIVALENTS

The composition of .the trade accounts payable and other payables at
December 31, 2011 1s as follows

Thousands of euros 2011 2010
Cash on hand 5644 -
Demand current accounts 3365277 3010

Temporary acquisition of assets - -

Demand current accounts accrue the corresponding market interest rate In
2011 and 2010

There are no restnctions on these balances

11. EQUITY
111 Registered capital

Share capital 1s entirely represented by 2 265.566 shares with a face value of
1,00 euro each

The Company’s Sole Shareholder 1s UNIPAPEL, S A

As stated in Note 1, two capital increases by contnbution of non-monetary
assets were done In 2011 Spicers Espana, S.L contnbuted its share in the
amount of 326.674 euros, and Spicers Italia (Itallan branch) contributed assets
and habilities in the amount of 1 935 882 euros

SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S LU
Annual Accounts and Management Report Fiscal Year 2011
Page 32/47




11.2 Capital surplus

As stated in Note 1, two capital increases by contribution of non-monetary
assets were done in 2011 Spicers Espaia, S.L contnbuted its share and
Spicers Italia (ltaly branch) contributed assets and liabilities as detailed below

Euros
Inttial balance -
Contribution of Spicers Espafia, S L share 2 940 062
Contribution of Spicers Italia (Branch) net assets and liabilities 17 422 947
Costs of capital increase (15 556}
20.347.453

Ending balance
113 Reserves

There are no reserves at the end of the fiscal years ended on December 31,
2011 and 2010.

Goodwill reserve

This reserve 1s available as long as the goodwiil stated in Note 5 1s recognized
in the Company's balance sheet

114 Value adjustments

There are no value adjustments at the end of the fiscal years ended on
December 31, 2011 and 2010

12. PROVISIONS AND CONTINGENCIES

12.1 Long-term personnel benefits payable

Details of the long-term personnel benefits payable at December 31 and
varnations for the years 2011 and 2010 are as follows

Long- Short-
{Euros) term term Total

Initial balance

Provisions for the year - - -
Additons by capital increase by non-monetary contnbutions 112 491 - 112 491

Ending balance 112 491 - 112491
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Provision for long-term remuneration arises from the prevailing collective
bargaining agreement in ltaly, according to which the ltalhan branch i1s obliged to
pay compensation when terminating an employee The amount of the
compensation depends on the senionty the employee has at the tme of

termination These compensations are not externalized

12.2 Provisions for other responsibilities

Details of provisions at December 31 are as follows

{Euros} Long-term Short-term Total

Inttial balance

Provisions for the year

256 525

Additions by capital increase by non-monetary contnbutions 256 525 -
Ending balance 256 525 - 256 525
Other provisions

Mainly, the provision for potential tax contingencies n Italy, ansing in previous
years when the Itahan branch was under control of the previous shareholder,
which, in the administrator's judgment, might cause an outflow of resources

13  FINANCIAL LIABILITIES

The composition of financial liabilities at December 31, 2011 1s as follows

2011 2010
Thousands of eurcs Dervatives, etc Dervatives, eic
Long-term account payables 1 500 000
Short-term account payables 18 309 307
Total 18 809 307
These figures are broken down on the balance sheet as follows
2011 2010
Thousands of euros Dernvatives, efc Dervatives, etc
Non-current financial habiities
Financial payables to subsidiaries 1 500 000
Current financial habilities
Financial payables to subsidiaries 1 500 000
Trade accounts payable and other payables 16 809 307
Total 19 809 307

At December 31, 2011, the farr value of these financial habilities 1s not

significantly different from their carrying amount
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13 1. Debt payable to subsidiaries and associated companies

Financial habilities payable to subsidianies comrespond to an outstanding
shareholders' contribution in the amount of 1 500 000 euros approved by the
Company, In favor of the branch Spicers Espana, S L.U, which 1s meant to
cover Its quota of termination payments approved by the Unipapel group at the
end of the year 2011, as well as to the loan granted to Unipapel, S A to provide
that amount, which matures in 2016 and accrues a market interest rate

As stated in Notes 7 and 11 4, the Company was granted the amount of
1500 000 euros by its sole shareholder, Unipapel, S.A., and in time it
transferred it to its subsidiary Spicers Espafa, S L U, so that it could make the
necessary payments The shareholder contribution in the amount of 1 500.000
euros corresponds to the outstanding shareholders' contnbution approved by
the sole shareholder at the end of the year, which in time the Company
transferred to its subsidiary Spicers Espafia, SL U to pay for the termination
compensations approved by Unipapel Group

132 Trade accounts payable and other payables

The composition of the trade accounts payable and other payables at
December 31, 2011 1s as follows

Thousands of euros 2011 2010

Suppliers 14 705 762 -
Sundry accounts payable 555714 -
Salary payable 302 098 -
Current tax habilities (Note 14) 917 183 -
Other Public Administration payables (Note 14) 328 550 -

13 3 Information regarding deferred payment to suppliers in trading operations

As regards Act 15/2010, of 5 July, amending Act 3/2004 of 29 December, which
establishes measures to fight late payment in commercial transactions, a detail
of the total amount paid to suppliers this year i1s included below, paying special
attention to those payables which exceeded the legal payment penod, as well
as to the weighted average days past due and the outstanding suppliers
balance that by the end of the fiscal year have exceeded the legal days past
due

sheet date

Payments and outstanding payments at balance

2011 2010

Amount | % Amount |
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Within maxamum lega! payment penod 0 0
Rest 0 0
Total payments for the year 0 100% 0 100%
Weighted average days past due - -
Deferred payments exceeding the legal payment penod 0 0

14, TAX SITUATION

The detall of the tax assets and liabilities at December 31, 2011 1s as follows

Euros Spain ltaly

Deferred tax assets - -
Current tax assets (Note 8 1) - -
Other Public Administration payables (Note 8 1)

VAT 2 950 -
Total assets 2950 -
Deferred tax habilities (Note 5) 2 340000 -
Total long-term habilities 2 340 000 -
Current tax habiities (Note 12 5) - 917 183
Other Public Administration payables (Note 12 5)

VAT - 75908

IRPF (Income tax in Spain) 2459 112 900

Social security - 137 283
Total short-term ltabilities 2459 1243274

Under current legislation, tax settlements cannot be considered final until they
have been audited by the tax authonties or the statute of limitations penod
(currently four years) has elapsed The Company SPICERS
ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S.L has all years, since its constitution in
2010, open for inspection by the tax authonties for all applicable taxes

SPICERS ITALIA (ltahan branch) has the last four years open for inspection by
the tax authornties for all applicable taxes

The Company's Administrator and tax advisors do not consider these years
open for inspection could result in the addition of significant contingent liabilities
to the balance sheets of the companies in the tax group, other than the
provisions mentioned in Note 12 2

13 1 Calculation of the corporate income tax charge
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Liabilities related to the corporate income charge recognized at December 31,
2011 correspond to the amount payable in the italian branch for the income
generated n the eight months between April 1 and December 31, 2011, while
under the control of its previous shareholder

The tax rate for the corporate income tax charge in ltaly for the year 2011 was
27 5% (30% in Spain) Since the Company has not registered any operations
since UNIPAPEL, S A took control {(Effective date December 29, 2011), no
revenues or expenses arising from corporate income tax were recognized

13 2 Deferred tax assets
No assets or labihities arose from deferred tax at December 31, 2011 or 2010

At December 31, 2011 there are no tax-loss carryforwards pending payment
either in Italy nor the UK

15 REVENUES AND EXPENSES
The company had no activities in the years 2011 and 2010

The only recognized expenses are notary fees related to the registration of the
capital increases done this year, in the amount of 956 euros
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16. RELATED-PARTY OPERATIONS

The Company's related parties and the type of relationship are as follows

Beginning of
Name relationship Type of relationship
Unipapel, S A 2011 & 2010 Sole Shareholder
Spicers Espana, S L 2011 Subsichary company
Other Spicers Group companies 2011 & 2010 Related partes
Adminmistrators 2011 & 2010 Sole administrator
Senior management 2011 & 2010 Nonexistent

No related-party transactions have been made in the years 2011 and 2010, and
there are no balances with related parties at December 31, 2011 and 2010,
other than the outstanding shareholder contribution from Unipapel, S A to
Spicers Espaiia, S L U descnbed in notes 7 2 and 13.1

16 1 Administrators and senior management
The position of Administrator 1s not remunerated
The company has no senior managers

Consequently, there were no remunerations accrued by the Sole Administrator
or senior management in the year 2011

At December 31, 2011 and 2010 no loans or advances had been granted to the
Sole Administrator

At December 31, 2011 and 2010 the Society has no commitments or obligations
related to pensions or guarantees with the Sole Administrator

In accordance with articles 229 and 230 of the Capital Companies Act, the Sole
Administrator has confirmed the following conflicts of interest
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a) Capital share, direct or indirect, or holding positions or functions n
companies whose activity is the same as, similar or complementary to that
of the Company’s corporate purpose

Fiscal year 2011

Admirystrator's name or Shareholding
rale name Subsidriary company rniame percentage Position
Dariel Jaffe - 0,00% None other than his positon at
Spicers Admimistracion y Servicios,
SLU

b) Other direct or indirect conflicts of interests

At December 31, 2011 the Sole Administrator has no other conflicts of interest
with the Company

17. GUARANTEES TO THIRD PARTIES

At December 31, 2011 the Company has operating endorsements against
chents granted by certain financial institutions in ltaly, in the amount of 547
thousand euros.

18. INFORMATION ABOUT THE NATURE AND DEGREE OF RISKS
RELATING TO FINANCIAL INSTRUMENTS

The Company's nsk management policies are established, by its sole
shareholder UNIPAPEL, S A. Audit Committee, after being approved by
UNIPAPEL, S A Management Board Based on these policies, Unipapel, S.A
Financial Department and Management Control have established a sernes of
procedures and controls that allow to identify, measure and manage the risks
ansing from the activity with financial instruments

Activity with financial instruments makes the Company subject to credit, market
nsk and hquidity nsks

SPICERS ADMINISTRACION ¥ SERVICIOS, SL U
Annual Accounts and Management Report Fiscal Year 2011
Page 39/47




181 Credit nsk

Credit nsk 1s the nsk of losses that may anse in case third parties hired by the
Company default on their contractual obligations; 1.e the possibility of not
recovering the amount recognized for the financial assets, and doing so in due
time

Maximum credit nsk exposure at December 31 1s as follows

Thousands of euros 2011 2010
Trade accounts receivable and other recervables 14 740 079
Cash and cash equivalents 3 370 921
Total 18 111 000

The company covers the nisk of its operations n Italy with credit and surety
insurances for most of its trading portfolio

18 2 Market nsk

Market nisk i1s the nisk of losses ansing from movements in the fair value or the
future cash flows of a financial instrument due to changes In market prices
Market nsk includes interest rate nsk, exchange rate risk and other price rnisks

Interest rate risk

Interest rate nsk I1s the nisk of losses ansing from movements In the fair value or
future cash flows of a financial instrument due toc changes in market interest
rates

Such nsk does not exist in the Company, since there are no credit lines
established

Exchange rate risk and other price risks

The Sole Administrator considers that the Company 1s not subject to exchange
rate nsks and other price nsks because

- It does not make significant transactions in foreign currency

-It does not have holdings on listed shares, or financial products subject to a
high price volatility
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18 3 Liquidity risk

Liquidity nsk 1s the nisk that the Company will not have, or have access to,
enough liquid funds, and at an adequate cost, to afford its payment obligations
at all times The Company's goal is to keep the necessary liquid funds available
The Company's policy establishes the following minimum hiquidity to be kept at
all times

. An amount supenor to 10% of the habilities must be kept in "Cash and
cash equivalents "

Percentages at December 31, 2011 are as follows

Euros 2011 2010

Current habilities 16 809 307 -

Cash and cash equivalents 3370 921 3010
20% 100%

If necessary, the Company has the financial support of other subsidianes
controlled by UNIPAPEL, S A

19 CAPITAL INCREASES

As stated in Note 1, on July 6, 2011, the board of directors of the companies
UNIPAPEL, S A and DS SMITH signed a pnvate purchase contract to acquire
the totality of Spicers CE The sale was authonzed by the EU Competition
Authonties on December 20, 2011 Thus, on December 29, 2011, UNIPAPEL,
S A acquired 100% of the share capital and assumed control over a number of
entities which make part of Spicers CE, among them Spicers Administracion y
Servicios, S L U, which in turn has control over Spicers Espaiia, S A U and the
Itahan branch of Spicers

Capital increase costs corresponding to the contributions made by the business
units in Spain and ltaly amounted to 15.556 euros, and they have been
considered as the lesser amount of the capital surplus

In addition to this, non-capital notary fees in the amount of 956 euros were
incurred, and they were recognized as expense In the year 2011

Spicers' business units In Spain and Italy both contnbuted to the UNIPAPEL
Group capital increases through which the assets and lhabilities of both
companies were acquired, at market price

The value of the net acquired assets and the goodwill stemming from the capital
increases by the contnbution of non-monetary assets are as follows
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Contnbutton of the Company in_Spain

Net received assets 3266 736
Long-term investments in subsidiaries and associated companies 3 266 736
Equity instruments 3266 736
Outstanding capital increase 3266 736
Capital 326 674
Caprtal surplus 2940 062
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Contnibution of the Company in ltaly

ASSETS
NON-CURRENT ASSETS 864 518
Intangible assets 87 665
Computer software 57 729
Other intangible assets 29 936
Tangible fixed assets 776 853
Land and bulldings 207
Techmical installatons and other tangible fixed assets 773 936
CURRENT ASSETS 23 045 659
Inventory 4 866 008
Goods 4 840 543
Advance to supphers . 25 465
Trade accounts receivable and other receivables 14737 129
Customer receivables for sale and services 14 556 408
Sundry debtors * 180 721
Short-term accruals and deferrals 74 611
Cash and cash equivalents 3 367 911
Liquid assets 3 367 911
Equivalents -
TOTAL ASSETS 23910 176
EQUITY AND LIABILITIES
NON-CURRENT LIABILITIES 369 016
Long-term personnel benefits 112 491
Long-term personnel remuneration 112 491
Long-term provisions 256 525
Provision for other responstbilites 256 525
CURRENT LIABILITIES 16 789 844
Trade accounts payable and other payables 16 789 844
Suppliers 14 705 762
Sundry accounts payable 538 709
Salary payable 302 098
Current tax habihties M7 183
Other Public Admirestration payables 326 092
TOTAL LIABILITIES 17 158 860
CAPITAL AND RESERVES 6751 316
Reserves 6 751 316
Unallocated income 6 751 316
EQUITY 6751 316
Qutstanding capital increase 19 358 829
Capital 1935 882
Capital surplus 17 422 947
GOODWILL 12 607 513
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20. MISCELLANEOQUS INFORMATION

201 Employee structure

The company's average employees, divided by category, are as follows

Fiscal year 2011 Men Women Total

Senior management - - -

Administrative 43 48 91
Total 43 48 91
Fiscal year 2010 Men Women Total

Senior management - - -
Administrative - - -

Total - - -

At December 31, 2011 all the Company's employees worked In Italy

20.2 Auditors’ fees

The fees accrued by the auditor for services rendered are as follows

Euros 2011 2010
Audit services

Spain 8 000

Italy 15 000

Other revision services - -

Total 23 000

203 Environmental disclosure

Dunng the years 2011 and 2010, the Company did not incorporate systems,
equipment or Installations to the tangible assets, in connection with the
minimization of environmental impact, or environmental protection and
improvement

Neither has the Company recorded matenal expenses in connection with
environmental protection and improvement

The administrators consider that there are no significant contingencies In
connection with environmental protection and improvement and consequently,
that no provisions need to be recognized to that respect in 2011 and 2010.
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21. EVENTS AFTER THE REPORTING PERIOD

No important events have taken place between the end of the fiscal year 2011
and the preparation of these annual accounts.
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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S.L.
Management report for the fiscal year 2011

The Company was officially founded and integrated into Unipapel Group in
December 2011, as head of Spicers' business units in Italy and Spain

In the year 2011, no trading or financial operations were made The only
accounting records correspond to the addition of assets and habilities of
Spicers' business units in Italy and Spain.

The Company has not conducted any activities related to research and
development dunng the year 2011

No important events worthy of mention have taken place after the reporting
period

With regard to the Company's likely future development, we would like to stress
we expect the present current contract portfolio and the adequate integration
into Unipapel Group to allow us to reach an amount of approximately 55 million
euros (n sales

Lastly, we would like to point out the support and good work of the management
team, as well as the employee's contnbution In the integration of Spicers into
Unipape! Group

These annual accounts and management report have been prepared by the
Company's Sole Administrator on February 28, 2012

Danie Jaffe@ - DIRECTCR,
Sole A m@\s ator
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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S L (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2011
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2011 2010
ACTIVO NO CORRIENTE 20 578 167 0
Inmovilizado intangible 5 15035178 0
Fondo de comercio 7147 613
Aplicaciones informabcas 57 729 -
Otro iInmowilizado intangible 7 829 936
Inmovilizado matenal 6 776 853 1]
Terrenos y construcciones 27 -
Instalaciones técnicas y otro iInmovilizado matenal 773 936
Inversiones en empresas del grupo y asoctadas a largo plazo 7 4766 736 0
Instrumentos de patnmonio 4 766 736
ACTIVO CORRIENTE 24 551 618 3010
Extstencias 9 4 866 008 0
Mercadenas 4 B40 543 -
Anticipos a proveedores 25 465 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 14 740 079 0
Clentes por ventas y prestacion de servicios 14 556 408 -
Deudores vanos 180 721 -
, Personal - -
Activos por impuesto comente - -
Otros créditos con las Administraciones Publicas 2950 -
Inversiones financieras en empresas de grupo 72 1 500 000 -
Créditos a empresas de grupo 1 500 000 -
Pencodificaciones a corto plazo 74 611 0
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes ) 10 3 370 921 3010
Tesorena 337091 3010

Otros activos hiquidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO 45 130 386 3010
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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S.L (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2011

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2011 2010
PATRIMONIOQ NETO 22 612 063 3010
FONDOS PROPIOS 22 612 062 3010
Capital 11 2 265 566 3010
Capital escnturado 2 265 566 3010
Prima de emisién 12 20 347 453 0
Reservas 13 1] 0
Legal y estatutanas - -
Otras reservas - -
Resultado del ejercicio 3 {956) 0
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR - -
Operaciones de cobertura - -
PASIVO NO CORRIENTE 4200 016 0
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 121 112 491 0
Prowision por retnbuciones a largo plazo al personal 112 491
Provisiones a largo plazo 122 256 525 0
Prowision para otras responsabilidades 256 525 -
Provisiones a largo plazo 14 2340 000 0
Provision para otras responsabilidades 2340000 -
Deudas con empresas de grupo y asocladas 131 1 500 000 0
Prestamos con empresas de grupo 1 500 000 -
PASIVO CORRIENTE 18 309 307 0
Deudas con empresas de grupo y asociadas 131 1 500 000 0
Prestamos con empresas de grupo 1 500 000 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13 16 809 307 0
Proveedores 14 705 762 -
Acreedores vanos 555 714 -
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 302 098 -
Pasivo por impuesto cornente 14 917 183 -
Otras deudas con las Administraciones Publicas 328 550 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 45 130 386 3010
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SPICERS ADMINISTRACICN Y SERVICIOS, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011

{Expresada en euros)

Notas 2011 2010

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra da negocios 0 0
Dividendos e intereses de empresas del grupo -
Prestaciones de servicios a otras empresas del grupo

Aprovisionamientos 0 0
Gastos de personal 0 0
Sueldos, salanos y asimilados - -
Cargas sociales - -
Otros gastos de explotacién (956) 0
Servicios extenores 15 {956)
Tnbutos - -
Amortizacion del inmowvilizado 5y6 0 0
RESULTADO DE EXPLOTACION {956) 0
Ingresos financieros 0 0
De valores negociables y otros instrumentos financieros - -
De terceros - -
Gastos financieros 0 0
Por deudas con terceros - -
Diferencias de cambio ' 0 0
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0 0
Detenoro y pérdidas - -
Resultado por enajenaciones y otras -
RESULTADO FINANCIERO 0 0
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS {956) 0
Impuesto sobre beneficios 141 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (956) 0
RESULTADQ DEL EJERCICIO 3 (956) 0
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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2011
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2011

Notas 2011

2010

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

3 {956)

0

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por coberturas de flujos de efectivo
Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por coberturas de flujos de efectivo
Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2011

{Expresado en miles de euros}

Notas

2011

2010

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovihzado
Correcoiones valorativas por detenoro
Dwidendos e ingresos financeros
Aprovisicnamientos y gastos financieros
Resultados por enajenaciones de instrumentos financieros
Mevimiento en provistones

Cambios en e capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros actvos comentes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Ofros paswvos comentes
Otros activas y pasivos no comentes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cabros de intereses
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
Otros pagoes {cobros)

5y6
7

141y146
142y147
7
11

141

(9586)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asotiadas
Inmowilizado intangible
Inmovilizade matenal

Cobros por desinversiones y combinaciones de negocio
Entradas netas de efectivo por combinaciones de negecio
Empresas del grupo y asociadas
Otres activos financieros

3367 911
3367911

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

3367 911

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimomo
Ampliacién de capital
Devolucién de prima de emisidn

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidades de crédilo
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Devolucién y amortizacion de
Deudas con entdades de crédito

Pagos por dividendos y remungraciones de otros instrumentos de patrimomo
Dividendos

102

3y103

3010
3010

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

0

3010

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

3 367 911

3010

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

9

3010
3370924

0
3010
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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S L. (Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, SL U (en adelante, la Sociedad)
es una socledad anénima domiclhiada en la Avda de los Artesanos, 28, Tres
Cantos (Madnd)

Fue constituida en Madrid, con la denominacion inicial de Peak Gold, SL U el
22 de noviembre de 2010, bajo control de un socio Unico en Espaia, y vendida
a la sociedad inglesa Spicers Limited el 3 de octubre de 2011, cambiando
entonces su denommacidn por la de SPICERS ADMINISTRACION Y
SERVICIOS, SLU

El 2 de diciembre de 2011 se realizé una ampliacion de capital, por aportacion
de activos no dinerarios, por importe de 326 674 euros, con una prima de
emisi6n de 2940 062 euros El contravalor de las nuevas participactones
sociales asumidas por Spicers Limited como Socio Unico consistié en la
aportacion no dinerana de una rama de actividad, consistente en un conjunto
de activos y pasivos dedicados a la compraventa, importacion y exportacion de
productos de escntono, papeleria y matenal de oficina, ubicados en Espaiia

Simultaneamente, dicho conjunto de activos y la activdad comercial en Espana
fue escindido y aportado a la sociedad SPICERS ESPANA, SL (Sociedad
Unipersonal), tomando SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, SLU el
100% de sus participaciones sociales por importe de 3 266 736 euros.

El 12 de diciembre de 2011 se realizé una segunda ampliacién de capital, por
aportacion de activos no dineranos, por importe de 1 935 882 euros, con una
prima de emision de 17 422 947 euros (Nota 19). El contravalor de las nuevas
participaciones sociales asumidas por Spicers Limited como Socio Unico
consistio en la aportacidn no dinerana de una rama de actividad, consistente en
un conjunto de activos y pasivos dedicados a la compraventa, importacion y
exportacidn de productos de escntorno, papeleria y matenal de oficina, ubicados
en ltala, explotados en régimen de sucursal (establecimiento permanente en
Itaha) denominado SPICERS ITALIA Los activos y pasivos de esta sucursal se
integran en el balance de SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, SL U
como un componente mas del balance de la Sociedad
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Posteriormente, con fecha 29 de diciembre de 2011, la Sociedad fue vendida
por parte de Spicers Limited a UNIPAPEL, S A, en el marco de un contrato de
compraventa privado con DS Smith (antenor accionista del Grupo Spicers en el
Reino Unido y Europa Continental) por el que fue adquindo el 100% del
negocio europeo continental de Spicers

Dicha compra estuvo sujeta a la autonzacion de las Autondades de
Competencia de la Unién Europea, la cual se obtuvo el 20 de diciembre del
2011 De esta forma, el 29 de diciembre del 2011 UNIPAPEL, S.A adquiné el
100% del capital social y tomé el control de SPICERS ADMINISTRACION Y
SERVICIOS, S L U, que a su vez es la sociedad dominante directa de Spicers
Espafia, S.A U y la sucursal Spicers Italia

La Sociedad y sus filales en Espaia e Iltala se dedican a la distnbucion
mayorista multinacional de matenal de oficina

En la actualidad la actividad de la Sociedad se concreta, fundamentalmente, en
la comercializacién de consumibles informaticos, la compraventa, importacion y
exportacion de productos de escrntorio y papeleria, asi como la
comercializacion de matenal escolar y de oficina Adicionalmente, actia como
cabecera del subgrupo Spicers en Espana e ltala manteniendo la tenencia de
acciones de sus sociedades participadas, asi como a la gestién de compras y
relaciones con proveedores de todo el Grupo Spicers en Europa Continental

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el
cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de la
Sociedad para su sometimiento a la aprobacidon por el Socio Unico,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacton

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo
que se Indique lo contraro
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a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxihares de
contabilldad de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en matena contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del
patnmomnio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad El
estado de fiujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el ongen y la utiizacidn de los activos monetanos representativos de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad

b) Comparacién de la informacidn

De acuerdo con la legislacidn mercantil, se presenta, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patnmonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al
ejercicio anterior En la memorna también se incluye informacién cuantitativa del
ejercicio antenior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
que No es necesario

Al comparar las cifras del ejercicio 2011 con las del ejercicio 2010 hay que
tener en cuenta los mpactos de las aportaciones no dinerarias
correspondientes a los negocios de Spicers en Espafia e Italia, mencionadas
en la Nota 1 de la presente memorna

Dado que los negocios en Espafia e Italia fueron adquindos por el Socio Unico
el 29 de diciembre de 2011, no se ha realzado ninguna actividad de
explotacion ni financiacién en el propic ejercicto 2011, siendo” los Gnicos
apuntes contables los correspondientes a las ampliaciones de capital por
aportacién no dinerana correspondientes a la participacion societana en
SPICERS ESPANA, S L y a la contribuciones de rama de negocio en Italia

Los datos comparativos del ejercicio 2010 corresponden exclusivamente a la
constitucién de la sociedad, onginanamente denominada Peak Gold, SL, sin
existir en dicho ejercicio ninguna actividad de explotacion

Informacion en refacion con los aplazamienios de pago a proveedores en
operaciones comerclales

En el gjercicio 2010 resulté por pnmera vez de aplicacion la Resolucién de 29
de diciembre de 2010, del Institutc de Contabiidad y Auditoria de Cuentas,
sobre la informacidn a incorporar en la memona de las cuentas anuales en
relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales en Espafia En virtud de lo dispuesto en su Disposicion Transitona
Segunda, en el primer ejercicio de aplicacion de esta Resolucion, la Sociedad
debia suministrar exclusivamente la informacion relativa al importe del saldo
pendiente de pago a los proveedores, que al cierre del mismo acumulaba un
aplazamiento superior al plazo legal de pago
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Considerando lo anterior, el ejercicio 2011 ha sido el pnmero en el que la
Sociedad esta obligada a presentar informacion sobre 1) importe total de pagos
realizados a los proveedores en el ejercicio, distinguiendo los que hayan
excedido los limites legales de aplazamiento, n) plazo medio ponderado
excedido de pagos y m) importe del saldo pendiente de pago a proveedores
que al cierre del ejercicio acumule un aplazamiento superior al plazo legal de
pago, por lo que la informaciéon presentada en 2010, en pnmera aplicacién, no
se podra comparar con la presentada en relacion con el presente ejercicio

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, el Administrador
Unico ha reahzado estimaciones para determinar el valor contable de algunos
de los activos, pasivos, ingresos y gastos y sobre los desgloses de los pasivos
contingentes Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién  disponible al cierre del ejercicio Sin embargo, dada la
incertidumbre Inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros
que obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la
estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan
asoclados un rnesgo importante de suponer cambios significativos en el valor de
los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrnientes, distintos de los financieros, requiere
la realizacion de estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los
efectos de evaluar un posible deternoro Para determinar este valor razonable el
Administrador Unico de la Sociedad estima, en su caso, los flujos de efectivo
futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de
las que forman parte y utiizan una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor actual de esos flujos de efectivo

Para las inversiones en empresas del grupo y asociadas, cuando el descuento
de flujos de efectivo no se considera apropiado, el valor recuperable de las
mismas se determinarda a partir del patnmonio neto de las sociedades
participadas corregido, en su caso por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion

A 31 de diciembre de 2011 no se han identificado indicios de detenoro en los
activos no cornentes.
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Fiscalidad

Segln establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse
definttivamente hquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autondades fiscales, o haya transcurndo el plazo de
prescripcion En opinién de los Administradores y de los asesores fiscales de la
Soctedad no existen contingencias que pudieran resultar en pasivos
adicionales de consideracién a los registrados en el balance adjunto

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distnbucion del resultado del ejercicio 2011, formulada por el
Administrador y que se espera sea aprobada por la Junta General de
Accionistas, es la siguiente

2011
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (956)
Total {956)
Aplicacién
A resultados negativos de gjercicios anteriores 956
Total 956

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales crtenios de registro y valoraciéon utilizados por la Sociedad en la
elaboracion de estas cuentas anuales son los siguientes

41 Inmovihizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicién o el coste de produccion

Después del reconocimiento inicial, el nmowvilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacidbn acumulada y, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones por detenoro registradas

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la wida util es
definida o indefinida
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Los activos intangibles que tienen wida Gtl defimda se amortizan
sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida Gtl estmada de los
bienes y de su valor residual Los métodos y penodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, st procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de
indicios de deterioro, en cuyo caso se estman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan

Los activos intangibles con una vida (til indefinida no se amortizan y, al menos
anualmente, estan sujetos a un andlisis de su eventual deterioro La
consideracion de vida Gtll indefinida de estos activos se revisa anualmente.

Relaciones con clentes

Las relaciones con clientes se pueden utlizar durante un penodo de entre 8 y
15 afos, por lo que se amortizan linealmente en dicho periodo

Marcas y nombres comerciales —

Las marcas y nombres comerciales tienen una wvida atil indefinida, y no estan
sujetas a amortizacion

Fondo de comercio

El fondo de comercio se valora inictalmente, en el momento de la adquisicién, a
su coste, siendo éste el precio de adquisicion El fondo de comercio no se
amortiza En su lugar, la unidad generadora de efectivo a la que se ha
asignado el fondo de comercio en la fecha de adquisicidn se somete, al menos
anualmente, a 1fa comprobacion de su eventual deteroro del valor,
procediéndose, en su caso, al registro de la correspondiente correccion
valorativa por detenoro

Las correcciones valorativas por detenoro del fondo de comercio no pueden ser
objeto de reversién en los ejercicios posteriores

En la Nota 5 se indican de forma detallada los cntenos seguidos para calcular
el valor recuperable del fondo de comercio

4.2 Inmovilizado matenal

El inmoviizado matenal se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccién

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado matenal se valora por su
coste, menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el iImporte acumulado
de las correcciones por deterioro registradas
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Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes
de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio en que se producen Los costes de renovacion, amphacion 0 mejora
que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de
la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del
mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos
sustituidos

La amortizacion de los elementos del iInmovilizado matenal se realiza, desde el
momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de
forma lineal durante su vida Util estimada

El porcentaje anual utihizado, que se halla dentro de los intervalos aceptados
fiscalmente, es el siguiente

Coeficiente
Construcciones 3%
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado matenal 10 %

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas
atiles y los métodos de amortizacion del mmovilizado matenal y, si procede, se
ajustan de forma prospectiva

Al menos al cierre dei ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que
algun inmowvihizado matenal pueda estar detenorado Si existen indicios se
estiman su importe recuperable EIl importe recuperable es el mayor entre el
valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso Cuando el valor
contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
detenoro El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados, utiizando tipos de interés de mercado sin nesgo, ajustados por los
nesgos especificos asociados al activo

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias Las correcciones valorativas por detenoro se
revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto
las correspondientes a los fondos de comercic La reversion del detenoro tiene
como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera
reconocido previamente el correspondiente detenoro del valor.

43 Amrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus
condiciones econdémicas se deduce que se transfieren al arrendatano
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato En caso contrano, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.
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Sociedad como arrendatario

.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en |a
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se devengan

4 4  Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales, que Incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que no se negocian en un mercado activo y para
los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad,
salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor

En su reconocimiento nicial en el balance, se registran por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién
que les sean directamente atnbuibles

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste
amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
supernor a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patnmonio de las empresas sobre las que se
tiene control (empresas del grupo), se tiene contro! conjunto mediante acuerdo
estatuano o contractual con uno o mas socios (empresas multigrupo), o se
gjerce una influencia significativa (empresas asociadas)

En su reconoctmiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contraro, es el precio de la transaccidn, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles

En el caso de inversiones en empresas del grupc se consideran, cuando
resultan aplicables, los cnterios incluidos en la norma relativa a operaciones
entre empresas del grupo (Nota 4 14) y los cntenios para determinar el coste de
la combinacion establecida en la norma sobre combinaciones de negocios
(Nota 4 13)
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Cuando una inversion pasa a calfficarse como empresa del grupo, multigrupo o
asoclada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener
dicha calificaciébn En su caso, los ajustes valorativos previos asociados a dicha
inversion contabiizados directamente en el patnmonio neto, se mantendran en
éste hasta que dicha inversion se enajene o deteriore

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que se han adquindo

Tras su reconocimiento nicial, estos activos financieros se valoran a su coste,
mengs, en su caso, el iImporte acumulado de las correcciones valorativas por
detenoro

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares 0
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el mporte del coste de los
derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han
expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se
transmitan sustancialmente los nesgos y beneficios inherentes a su propiedad

Si la Sociedad no ha cedido ni retentdo sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el
control Si la Sociedad mantiene el control del activo, continua reconociéndolo
por el importe al que esta expuesta por las vanaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacidbn continuada, reconociendo el pasivo
asocliado

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atrnbuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transfendo,
mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo financiero y fornma parte del resultado del ejercicio en que se produce

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con postenondad
al momento de la adquisicibn se reconocen como INgresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias (Nota 4 11) Los intereses se reconocen utihizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos
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A estos efectos, en la valoracién imcial de los activos financieros se registran
de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los
Intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el dérgano competente hasta el
momento de la adquisicién Se entiende por intereses explicitos aquellos que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero

Asimismo, cuando los dividendos distnbuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterniondad a la fecha de adquisicion porque se
hayan distnbuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicion, no se reconocen como Ingresos, y minoran el
valor contable de la inversion

45 Detenoro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se cornge por la Sociedad con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
que se ha producido una pérdida por deterioro

Para determinar las pérdidas por detenoro de los activos financieros, la
Sociedad evalla las posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como
de los grupos de activos con caracteristicas de nesgo similares

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda,
entendidos como las cuentas a cobrar, los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre
un evento que supone un iImpacto negativo en sus flujos de efectivo estimados
futuros

La Sociedad considera como activos detenorados (activos dudosos) aquellos
instrumentos de deuda para los que existen evidencias objetivas de deteroro,
que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la
posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se
produzca un retrasc en su cobro

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el
importe de las pérdidas por deternoro es igual a la diferencia entre su valor en
hibros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utihiza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas
anuales Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad
considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas
a mas de seis meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos
de empresas que han solicitado un concurso de acreedores
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La reversion del deterioro se reconoce como un Ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias y tiene como limite el valor en libros del active financiero
que estaria registrado en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
detenoro de valor

Instrumentos de palrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patnmonic se han
deteriorado cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o
una combinacion de ellos que suponga que no se va a poder recuperar su valor
en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable

En el caso de instrumentos de patnmonio valorados al coste como son las
Inversiones en el patnmonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, {a
pérdida por deternioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro se toma
en consideracion el patnmonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion

La reversion de las correcciones valorativas por detenioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la
inversion en la fecha de reversion st no se hubiera registrado el deterioro de
valor, para las inversiones en el patnmonio de empresas del grupo, multigrupo
y asocladas

46 Paswvos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros onginados por la compra de bienes y servicios
por operaciones de trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no
comerciales que no son instrumentos dernvados

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrano, es el precio de la transaccidon, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccidon que les sean directamente atnbuibles

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
supernor a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacidn se ha
extinguido

Cuando se produce un intercambio de Instrumentos de deuda con un
prestamista, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes,
se registra la baja del pasivo financiero onginal y se reconoce el nuevo pasivo
financiero que surge De la misma forma se registra una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del
mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los
costes de transaccion atnbuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivoe asumido, se reconoce €n la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero onginal no se da
de baja del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un
ajuste de su valor contable El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se
determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor
en libros del pasivo financierc en la fecha de modifficacidn con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son
sustancialmente diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorgé el
préstamo nicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero
onginal, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo onginal

47 Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancanas y los

depédsitos y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los

siguientes requisitos-

- Son convertibles en efectivo .

- En el momento de su adquisicion su vencimiento no era supenor a tres
meses.

- No estan sujetos a un nesgo significativo de cambio de valor

- Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad
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48 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en
que se cancelaran se reconocen en el balance como provisiones cuando la
Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por una disposicidn legal,
contractual o por una obligacidén implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salda de
recursos para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesarno para cancelar o transfenr a un tercero la obligacién,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de la provision como
un gasto financiero conforme se van devengando Cuando se trata de
provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no
es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento Las provisiones se
revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de
reflejar la mejor estimacidn actual del pasivo correspondiente en cada
momento

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las
provisiones, se reconocen como un activo, sin minorar el importe de ia
provision, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso va a ser
recibido, y sin exceder del importe de la obligaciéon registrada. Cuando existe
un vinculo legal o contractual de extenonzacién del nesgo, en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder del mismo, el importe de dicha
compensacion se deduce del importe de la provision

49 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la
suma del impuesto cornente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de
gravamen a la base mponble del ejercicio menos las bonificaciones y
deducciones existentes, y de las vanaciones producidas durante dicho ejercicio
en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados Se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patnmonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrmonio neto, y en la
contabilizacién inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra
como los demés elementos patnimoniales del negocio adquindo

Los impuestos diferndos se registran para las diferencias temporanas existentes
en la fecha del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus
valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento patnmonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales

El efecto impositivo de las diferencias temporanas se incluye en los
correspondientes epigrafes de “Activos por impuesto difendo” y “Pasivos por
impuesto difendo” del balance.
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La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto difendo para todas las
dferencias temporanas imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones
previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto difendo para todas las
diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales no utiizados y bases
imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aphcacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones
previstas en la normativa vigente

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran
reconocido separadamente activos por impuesto difenido en la contabilizacion
inictal por no cumplir los cnterios para su reconocimiento, los activos por
impuesto difenido que se reconozcan dentro del pernodo de valoracién y que
procedan de nueva informacidn sobre hechos y circunstancias que existian a la
fecha de adquisicion, supondran un ajuste al importe del fondo de comercio
relacionado. Tras el citado periodo de valoracién, o por tener origen en hechos
y circunstancias que no existian a la fecha de adquisicion, se registraran contra
resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio neto

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalGa los activos por
impuesto diferido reconocidos y aquellos que no se han reconocido
anteriormente En base a tal evaluacidn, la Sociedad procede a dar de baja un
activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacién, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su aphcacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversidn, segun la normativa wigente
aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera
recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto difendo no se descuentan y se clasifican
como activos y pasivos no comentes, independientemente de la fecha
esperada de realizactén o iquidacion
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4.10 Clasificacion de los activos y pasivos entre cormentes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre comentes y
no comentes A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como
comentes cuando estan wvinculados al ciclo normal de explotacion de la
Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los antenores y su vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio, se
mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos
ligudos equivalentes cuya utilizacion no estd restnngida por un penodo
supenor a un afio En caso contrano se clasifican como activos y pasivos no
cornentes

411 Ingresos y gastos

De acuerdo con el pnncipio de devengo, los Ingresos y gastos se registran
cuando ocurren, con iIndependencia de la fecha de su cobro o de su pago.

4.12 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial
al tipo de cambio de contado vigente en la fecha de la transaccidn.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten al tipo de cambio de contado vigente en la fecha de balance Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se onginen en este
proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patnmoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que surjan

Las partidas no monetanas valoradas a coste histérico se valoran aphcando el
tipo de cambio de la fecha de transaccion

4 13 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que la Socciedad adquiere el control de
uno o varios negoclos mediante la fusidon o escision de varnas empresas o por
la adquisicion de todos los elementos patnmoniales de una empresa o de una
parte que constituya uno o mas negocios, se registran por el meétodo de
adquisicion, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicion, los activos
adquindos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando
éste pueda ser medido con fiabilidad.
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La diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el valor de los
activos dentificables adquindos menos el de los pasivos asumidos se registra
como fondo de comercio, en el caso en que sea positiva, 0 como un INngreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso en que sea negativa.

Las combinaciones de negoclos para las que en la fecha de cierre del ejercicio
no se ha concluido el proceso de valoracion necesano para aplicar el método
de adquisicion se contabiizan utlizando valores provisionales Estos valores
deben ser ajustados en el plazo maxmo de un afio desde la fecha de
adquisicidon Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacion
inicial se realizan de forma retroactiva, de forma que los valores resultantes
sean los que se derivarian de haber tenuido inicialmente dicha informacion,
ajustandose, por tanto, las cifras comparativas

4 14 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las
normas de valoracion detalladas anteriormente, excepto para las siguientes
transacciones

. Las aportaciones no dineranas de un negocio a una empresa del grupo
se valoran, en general, por el valor contable de los elementos
patnmoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en la
fecha en la que se realiza la operacion

. En las operaciones de fusién y escisién de un negocio, los elementos
adquindos se valoran, en general, por el importe que corresponde a los
mismos, una vez realizada la operacidn, en las cuentas anuales
consohdadas Las diferencias que se onginan se registran en reservas

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen nesgos que pudieran onginar paswvos fiscales
significativos

4 15 |ndemmzaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago
de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales Las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantficacidon razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente
a los terceros afectados

SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, SL U
Cuentas Anuales e Informe de Gestién Ejercicio 2011
Pagina 22/47




5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las partidas que componen el inmowvilizado
intangible son los siguientes

Ampliacién de
capitat no
Saldo dinerana Salde

Ejercicic 2011 (Euros) Inicial Altas {Nota 19} final
Coste

Fondo de comercio - - 7147 513 7147 513

Aplicaciones informaticas - - 600 755 600 755

Otro inmowhzado ntangible - - 7 829 936 7 829 936
Total coste - - 15 578 204 15578 204

Amortizacion acumulada

Aplicaciones informaticas -
Otro inmovilizado intangible - -

(543 026) (543 026)

Tota! amortizacion acumulada - - (543 026) (543 026)

Valor neto contable - 15035 178

51 Descripcién de fos principales movimientos

Durante el gjercicio 2011 no se han producido alta, bajas o traspasos distintos
de los resultantes de la ampliacion de capital por aportacion de rama de
actividad del negocio de Spicers en ltala

Las altas por aportaciones no dineranas del ejercicio 2011 se corresponden
con la ampliacién de capital por la que Spicers Administracion y Servicios,
S.L U toma control del negocio de Spicers en ltalia, incorporando al balance de
la Sociedad todos los activos de la sucursal itallana

El fondo de comercio preliminar (previo al Purchase Price Allocation) onginado
en la constitucion de la Sociedad, de 12.607 513 euros, se estimé como
diferencia entre el valor razonable por el que se efectud la amplhacién de capital
y su prima (19 358 829 miles de euros) y el valor contable neto de los activos
recibidos (6 751 316 euros), conforme se detalla en la Nota 19 de la presente
Memoria

Este fondo de comercio ha sido redistrbuido entre los siguientes activos
intangibles, considerando su efecto impositivo

Fondo de comercio preliminar Vida Util 12 607 513
Relaciones con clientes 8 —15 Anos 7 600 000
Marcas Indefinida 200 000
Pasivos por impuesto difendo - (2340 000)

Fondo de comercio tras distnibucion 7147 513
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52 Prueba de detenoro del fondo de comercio

El fondo de comercio onginado en la aportaciéon de!l negocio de Spicers en ltalia
se atribuye integramente a la umidad generadora de efectivo Spicers Itala
sucursal dependiente de la Sociedad, que comercializa los articulos vinculados
con los derechos comerciales adquindos con dicho fondo de comercio, a través
de una linea de negocio especifica y imitada al mercado itahano

A 31 de diciembre de 2011 el fondo de comercio es el valor resultante de la
diferencia entre el valor razonable del negocio en Italia, estimado por expertos
independientes en funcion del valor actual de flujos de efectivo futuros
descontados, y el valor contable neto de los activos y pasivos recibidos en la
ampliacion de capital, conforme al valor histénco que dichos activos y pasivos
tenian en los libros de Spicers Italla como antigua sucursal de Spicers Limited

Dado que la aportacién del negocio se ha realizado al cierre del ejercicio 2011 no
se ha realizado una prueba de deterioro sobre dicho fondo de comercio

53 Ofra Informacidn sobre el inmovilizado intangible
a) Bienes no afectos a la explotacion

La totalidad de los elementos integrantes del inmowvilizade intangible en 2011
han estado afectos directamente a la explotacion

b) Bienes afectos a garantias y reversion

Ningtin elemento del inmovilizado intangible se encuentra afecto a garantias, ni
a reverston al 31 de diciembre de 2011

c) Compromisos de compra

Al cierre de los ejercicios 2011 no existen compromisos firmes de compra de
elementos para el Inmowvilizado intangible

d) Otra infformacién de caracter sustantivo

Es politica de la Sociedad contratar las pdhizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del iInmovilizado intangible.

La Sociedad no estd inmersa en ningan htigio que pueda afectar a los activos
intangibles descritos en esta Nota

La Sociedad no tiene elementos de inmovilizado intangible en uso totalmente
amortizados al cterre del ejercicio 2011
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Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no tiene elementos de inmovilizado
intangible adquindos a empresas del grupo

La totalidad de los elementos de inmowilizado intangible al 31 de diciembre de
2011 estan situados en Italia, fuera del terntorio espaniol

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de la partida que compone el iInmovilizado material
son los siguientes

Ampliacion
de capital no
Altas y dinerana

Ejercicio 2011 (miles de euros) Saldonicial  dotaciones _ {Nota 19) Saldo final
Coste

Construcciones - - 11 900 11 900"

Otras instalaciones, utllaje y mobiliano - - 2 789 206 2 789 206
Total coste - - 2 801 108 2801106
Amortizacién acumulada

Construcciones - - (8 983) (8 983)

Otras instalaciones, utiiaje y mothano - - (2 015 270) (2 015 270)
Total amortizacién - (2024 253) (2 024 253)
Valor neto contable - 776 853

61 Descrnipcion de los prnincipales movimientos

Durante el ejercicio 2011 no se han producido alta, bajas o traspasos distintos
de los resultantes de la amplacién de capital por aportacién de rama de
actividad del negocio de Spicers en Italia

Las altas por aportaciones no dineranas del ejercicio 2011 se corresponden
con la amphacion de capital por la que Spicers Administracion y Servicios,
S L U toma contro! del negocio de Spicers en Italia, incorporando al balance de
la Sociedad todos los activos de la sucursal itahana

62 Otra informacion sobre el inmovilizado material
a) Bienes no afectos a la explotacién

La totalidad de los elementos integrantes del inmovilizado matenal en 2011 de
la Sociedad han estado afectos directamente a la explotacién
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b) Bienes afectos a garantias y reversion

No existen elementos de inmovilizado matenal que se encuentren afectos a
garantias, ni a reversion al 31 de diciembre de 2011

c) Compromisos de compra

Al cierre de los ejercicios 2011 no existen compromisos firmes de compra
significativos de elementos para el nmovilizado material

d) Arrendamientos operativos

La sucursal en ltalia gestiona sus oficinas centrales y almacenes en régimen de
alquiler

Dado que la toma de control sobre dichos activos arrendados se Ha producido
el uitimo dia del ejercicio 2011 no se han devengado gastos por arrendamiento
en el gjercicio 2011

Los pagos futuros minimos del contrato de arrendamientos no cancelables al
31 de diciembre de 2011 son los siguientes

Miles de euros 2011

Hasta un ano 704
Entre uno y cinco anos 1990
Mas de cinco aiios 72
Total 2766

e) Otra informacion de caracter sustantivo

Es politica de la Sociedad contratar las pélizas de seguros que se estiman
necesanas para dar cobertura a los posibles nesgos que pudieran afectar a los
elementos del iInmoviizado matenal

La Sociedad no esta inmersa en ningun litigio que pueda afectar a los bienes
descntos en esta Nota.

La Sociedad no tiene elementos de inmovilizado matenal en uso totalmente
amortizados al cierre del ejercicio 2011

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no tiene elementos de inmowilizado
matenal adquindos a empresas del grupo

La totalidad de los elementos de inmowvilizado matenal al 31 de diciembre de
2011 estan situados en ltalia, fuera del terntorio espariol
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7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A
LARGO PLAZO

El detalle y los movimentos de las distintas partidas que componen este
epigrafe son los siguientes

Ampliacion  Aportacién

de capital de
no $0CI0S
dinerana
Ejercicio 2011 (Euros) Saldo inicial Altas (Nota 19) _ {Nota 19) _ Saldo final
Instrumentos de patnmonic a largo plazo - - 3266736 1500000 4766736

3266736 1500000 4 766 736

Correcciones valorativas por detenoro - - - - -

Valor neto contable - 4766 736

71  Descnpcion de los principales movimientos

Toma de participacion en Spicers Esparfia, S L por ampliacion de capital por
aportacion de aclivos no monetarios

El 2 de diciembre de 2011 se realizé una amphacién de capital, por aportacion
de activos no dineranos, por importe de 326 674 euros, con una prnma de
emision de 2940 062 euros EIl contravalor de las nuevas participaciones
soclales asumidas por Spicers Limited como Socio Unico consistié en la
aportacion no dinerana de una rama de actividad, consistente en un conjunto
de activos y pasivos dedicados a la compraventa, importacidn y exportacidén de
productos de escntono, papeleria y matenal de oficina, ubicados en Espaia

Simultdneamente, dicho conjunto de activos y la actividad comercial en Espaia
fue escindido y aportado a la sociedad SPICERS ESPANA, SL (Sociedad
Unipersonal), tomando SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, SL U. el
control sobre el 100% de sus participaciones sociales por importe de
3 266 736 euros (Nota 1)

Aportacion de Socios

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2011 Spicers Administracion y Servicios,
S.L U realizé una aportacion de socios pendiente de desembolso por importe
de 1 500 000 euros a favor de su fihal Spicers Espafia, S L U El montante para
acometer esta aportacion, a su vez sera recibido por Spicers Administracion y
Servicios, S L U de parte de su socio unico Unipapel, S A al cierre del gjercicio
{Nota 7 2) mediante el otorgamiento de un préstamo, y tiene por finalidad
afrontar los pagos del plan de terminacién de empleo aprobados por Grupo
Unipapel al cierre del ejercicio 2011, en la parte proporcional que corresponde
a Spicers Espana, SL U {ver Nota 13 1)
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72 Creditos con empresas del grupo

El saldo de 1 500 000 euros en concepto de créditos con empresas de grupo
corresponde al préstamo recibido por la Sociedad por parte de su soclo anico,
Unipapel, S A con fecha 31 de diciembre de 2011, conforme se indica en la
Nota 7 1 antenor.

73 Informacion sobre empresas del grupo

La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo es como
sigue

Miles de eurcs
2011
Nombre % de Capital Reservas Resultado del FI?;;S Resultade de Dividendos
Participacton Social ejercicio P Explotacién reparides
TOPIOS

ghicers Espafia, 100% 2268 20 346 ; 22 612 - .
Spicers ltalia,
(Swucursal en EP - 6 751 - 6 751 - -
Itahia)

Spicers Espafia, SL es una Sociedad domicillada en Edificio Madison,
Carretera Nacional 340, 122-A, San Just Desvern, Barcelona Su objeto social
es la compraventa de toda clase de articulos para oficina, papeleria, matenal
de oficina, suministros electronicos de oficina y consumibles informaticos

Spicers Italia (sucursal en Itala) es una Sociedad domicilada en Viale
dell’Industria 31, Castel San Giovanni, Piacenza, Itaha Su objeto social es la
compraventa de toda clase de articulos para oficina, papeleria, material de
oficina, suministros electrénicos de oficina y consumibles informaticos

Ninguna de las anterores empresas del grupo cotiza en bolsa.

Los resultados de las empresas del grupo indicados en el cuadro anterior
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas

7.4 Cumplmiento de lo dispuesto en el articulo 155 L S C

Todas las compaiiias participadas directa o indirectamente en mas del 10%
tienen conocimiento de esta situacion por haberles sido expresamente
notificada por SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S L
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75 Otra informacidn relevante acerca de las inversiones en el patnmonio de
empresas del grupo

Con fecha 29 de diciembre de 2011 UNIPAPEL, S A suscrbi6é un contrato de
garantias con ocho entidades financieras que le otorgaron el préstamo
sindicado destinado a la adquisicién de Spicers en Europa Continental, en la
combinacibn de negocios por la que fue adquinda SPICERS
ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S L U junto a otras Sociedades de Grupo

Las garantias relativas al préstamo sindicado recibido por UNIPAPEL, S A.
incluyen la prenda sobre el capital social de las “Filiales Matenales” que por
impedimento legal justificado a satisfaccion de todas las entidades
acreditantes, no fueron adhendas al contrato como garantes

En este sentido, se definen como “Filiales Matenales” aquellas filiales que, en
cualquier momento durante la vigencia del contrato de financiacidn, cumpla con
alguno de los siguientes requisitos

o que los activos de tal filial representan, al menos, el 5% de los
activos totales, o

o que el EBITDA de tal filal representa, al menos, el 5% del
EBITDA consolidado, ¢

o que los ingresos de tal fihal representan, al menos, el 5% de los
ingresos consolidados, y

o cualquier membro del Grupo que sea una socledad matnz de una
fihal matenal

Spicers Administracion y Servicios, S L U. y su fihal Spicers Espaia, SL U son
fihales matenales sujetas a prenda

También estan sujetos a prenda los derechos de crédito dernvados de los
contratos relacionados con la adquisicion de Spicers
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8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en empresas
del grupo a largo plazo (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente

2011 2010
Créditos,
Créditos, derivados y
Miles de euros derivados y otfros otros
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo 14740 079 -
Total 14 740 079 -

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

2011 2010
Crédrtos, Créditos,
denvados y denvados y
Euros otros otros

Activos financieros comentes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14 740 079 -

Inverstones financieras a corto plazo - N

Total 14 740 079 -

81 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de los activos financieros Incluidos en esta categoria al 31 de
diciembre es el siguiente

Euros 2011 2010

Activos financieros a corto plazo

Clientes por ventas y prestacién de servicios 14 556 408 -
Deudores varios 180 721 -
Personal - -
Activos por impuesto cormiente (Nota 14) - -
Otros créditos Administraciones Pablicas (Nota 14) 2950 -
Otros activos financieros - -
Total 14 740 079 -

El valor razonable de estos activos financieros no difiere del valor contable
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El saldo de deudores al 31 de diciembre de 2011 incluye una correccion

valorativa por deternioro por mporte de 1.402.416 euros

La totalidad de los saldos por operaciones comerciales y deudores proceden de
operaciones realizadas en ltalia, y han sido aportados a la Sociedad en la
amphacion de capital por aportaciones no dineranas por la que fue incorporado

el negocio de Spicers en Italia

82 Otra informacion relevante

a) No existen valores negociables, créditos entregados, ni otras inversiones
financieras analogas afectas a garantias al 31 de diciembre de 2011 y

2010

b) En 2011 todas las deudas comerciales estan instrumentadas en euros,

por lo que no existe nesgo por diferencias de cambio

c) En 2011 no existen compromisos firmes de compra de inversiones
financieras u otros valores negociables, al igual que en el ejercicio 2010

9. EXISTENCIAS

Este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 y 2010 presenta el siguiente desglose

(en miles de euros)

2011 2010
Comerciales 5327 703 -
Anticipos a proveedores 25 465 -
Correcciones valorativas {487 160) -
Tota 4866008 -

No existe ningun tipo de Iimitacidn en cuanto a la disponibilidad de los elementos
recogidos en este epigrafe, existiendo las pdlizas de seguros necesanas para dar

cobertura a los posibles nesgos que pudieran afectarlos

Los movimientos en las correcciones valorativas durante los ejercicios 2011 y

2010 son los siguientes (en euros)

2011
Saldo imicial -
Dotaciones / (reversiones) netas del ejercicio -
Ampliacion de capital por aportacién no dinerana {Nota 19) 487 160
Saldo final 487 160
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La totalidad de las existencias comerciales proceden de operaciones realizadas
en Italia, y han sido aportados a la Sociedad en ia ampliacion de capital por
aportaciones no dineranas por la que fue incorporado el negocio de Spicers en
italia

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de euros 201 2010
Caja 5644 -
Cuentas cornentes a la vista 3365277 3010

Adquisiciones temporales de activos - -

Total 3 370 921 3010

lLas cuentas corrientes a la vista devengan el tipo de interés de mercado para
este tipo de cuentas en 2011 y 2010

No hay restncciones a la disponibilidad de estos saldos

11. PATRIMONIO NETO
111 Capttal escnturado

La totalidad del capital social esta representado por 2 265 566 participaciones
sociales de 1,00 euros de valor nominal cada una

El Socio Unico de 1a Sociedad es UNIPAPEL, S A

Conforme se indica en la Nota 1 de la presente Memona durante el gjercicio
2011 se han realizado dos amphaciones de capital por aportacién no dinerana,
contribuyendo la participacidon en Spicers Espafa, SL y el conjunto de los
activos y pasivos de Spicers Italia (sucursal en ltalia), por importes de 326 674
y 1 935 882 euros respectivamente
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112 Pnma de emision

Conforme se indica en la Nota 1 de la presente Memona durante el ejercicio
2011 se han realizado dos ampliaciones de capital por aportaciéon no dineraria,
contnbuyendo la participacién en Spicers Espafia, SL y el conunto de los
activos y pasivos de Spicers Itaha (sucursal en Italia), conforme al siguiente
detalle

Euros
Saldo inicial -
Contribucion de la participacion en Spicers Espafia, S L 2940 062
Contribucién de los activos y pasivos netos de Spicers Italia (Sucursal) 17 422 947
Gastos de ampliacion de capital (15 556)
Saldo final 20.347.453

113 Reservas

No existen reservas al cierre de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2011 y 2010.

Reserva por fondo de comercio

Esta reserva sera indisponible mientras gue el fondo de comercio indicado en
la Nota 5 figure registrado en el balance de la Sociedad

11 4 Ajustes por cambios de valor

No existen ajustes por cambio de valor al cierre de los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2011 y 2010

12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

12.1 Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

El detalle de las obligaciones a largo plazo con el personal al 31 de diciembre y
los movimientos de los ejercicios 2011 y 2010 son los siguientes’

Alargo Acorto
(Euros) plazo plazo Total

Saldo inicial

Dotaciones del ejeraicio - - -
Altas por amplacion de capital por aportaciones no dineranas 112 491 - 112 491

Saldo final 112 491 - 112 491
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La provision por retribuciones a largo plazo tiene su ongen en el convenio
colectivo vigente en ltalia por lo que la sucursal italiana esta obligada a pagar
determinados importes al terminar la relacion laboral con cada empleado El
importe del premio a satisfacer depende de la antiguedad del empleado en el
momento de su baja Estas prestaciones no estan externalizadas

12.2 Provisiones por otras responsabilidades

El detalle de provisiones al 31 de diciembre es el siguiente

(Euros} Alargo plazo A corto plazo Total

Saldo inicial

Dotaciones del gjercicio - -
Altas por amphacién de capital por aportaciones no dineranas 256 525 - 256 525

Saldo final 256 525 - 256525

Otras provisiones

Corresponde principalmente a una provision por posibles contingencias fiscales
en ltala, onginada en ejercicios antenores bajo control del anterior accionista
de la sucursal italiana, sobre la que los Administradores de la Sociedad
consideran probable una futura salida de recursos

13. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente

2011 2010
Miles de euros Dervados y otros ~ Derivados y otros
Débitos y partidas a pagar a largo plazo 1500 000 -
Débitos y partidas a pagar a corto plazo 18 309 307 -
Total 19 809 307 -
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma
2011 2010
Mies de euros Derivados y otros Dervados y otros
Paswvos financieros no corrientes
Deudas financieras con empresas de grupo 1 500 000
Pasivos financieros correntes
Deudas financieras con empresas de grupo 1500 000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 809 307 -
Total 19 809 307 -
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Al 31 de diciembre de 2011, el valor razonable de estos pasivos financieros no
difiere de forma significativa de su valor contable

131 Deudas con empresas de grupo y asociadas

Los pasivos financieros con empresas de grupo comresponden a la aportacion
de socios pendiente de desembolso aprobada por la Sociedad, a favor de su
fihal Spicers Espafa, S L U para afrontar los pagos del plan de terminacion de
empleo aprobados por Grupo Unipapel al cierre del ejercicio 2011, en la parte
proporcional que corresponde a Spicers Espana, SLU por importe de
1 500 000 euros, y al préstamo recibido por Unipapel, S A. para llevar a cabo
dicha aportacion, con vencimiento en 2016 y que devenga un tipo de interes de
mercado

Conforme se indica en las Notas 7 y 11 4 de la presente Memona, la Sociedad
ha recibido este importe por parte de su socio unico, Unipapel, S A por el
mismo importe de 1.500.000 euros, y lo traslada a su fihal Spicers Espana,
S.L U para acometer ésta los desembolsos necesanos Las aportaciones de
soclos por importe de 1 500 000 euros corresponden a la aportacidon de socios
pendiente de desembolso aprobada por el socio Umico al cierre del ejercicio,
que la Sociedad traslada por el mismo importe a su filal Spicers Espafia, SL U
para afrontar los pagos del plan de terminacidn de empleo aprobados por
Grupo Unipapel

132 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente

Miles de euros 2011 2010

Proveedores 14 705 762 -
Acreedores varios 555714 -
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 302098 -
Pasivo por impuesto cornente (Nota 14) 917 183 -
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 14) 328 550 -
Total 16 809 307 -

133 Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerclales

En relacidon con la Ley 15/2010, de § de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, se incluye a continuacion un detalle
con el importe total de los pagos realizados a los proveedores en el gjercicio,
distinguiendo los que han excedido los limites legales de aplazamiento, el plazo
medio ponderado excedido de pagos y el importe del saldo pendiente de pago
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a proveedores que al cierre del ejercicio acumula un aplazamiento supenor al
plazo legal de pago.

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de clerre del balance
2011 2010
Importe % Importe %
Dentro del plazo mé&ximo legal 0 0
Resto 0 ]
Total pagos del ejercicio 0 100% o 100%
PMPE (dias) de pagos - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el
lazo maximo legal 0 0

14.  SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de
diciembre de 2011 es el siguiente

Euros Espafia ltalia

Activos por impuesto difendo - -
Activos por impuesto corriente {Nota 8 1) - -
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 8 1)

IVA 2 950 -
Total activo 2 950 -
Pasivos por impuesto difendo (Nota 5) 2 340 000 -
Total pasivo a largo plazo 2 340 000 -
Pasivo por impuesto corriente (Nota 12 5) - 917 183
Oftras deudas con la Administraciones Pablicas (Nota 12 &)

IVA - 75908

IRPF 2459 112 900

Seguridad Social - 137 283
Total pasivo a corto plazo 2459 1243274

Segun las disposiciones legales vigentes las hgudaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las
Autondades Fiscales o haya transcurmdo el plazo de prescripcidon de cuatro
afios Las sociedad SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, SL tene
ablertos a inspeccion todos los impuestos a los que se encuentran sujetos
desde su constitucidn en noviembre de 2010
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SPICERS ITALIA (sucursal en ltalta) tiene abiertos a inspeccidn todos los
Impuestos a los que se encuentran sujetos para los ultimos cuatro gjerciclos.

Los Admirustradores de la Sociedad, asi como sus asesores fiscales,
consideran que de estos afios abiertos a iInspeccién no se denvaran pasivos de
naturaleza contingente que resulten significativos para las cuentas anuales en
su conjunto de cada una de las sociedades del grupo fiscal, distintos de los
provisionados en la Nota 12.2. de esta Memona

131 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

El pasivo registrado a 31 de diciembre de 2011 por Impuesto sobre Sociedades
corresponde al liqudo a pagar en la sucursal italana por los resultados
generados en el periodo de ocho meses comprendido entre el 1 de abnl y el 31
de diciembre de 2011, bajo control de su anterior accionista

El tipo de tnbutacion del impuesto de sociedades en Italia para el gjercicio 2011
fue del 27,5% (30% en Espafa) Dado que la Sociedad no ha registrado
operaciones desde la toma de control por parte de UNIPAPEL, S A (con fecha
efectiva 29 de diciembre de 2011) no existen gastos o ingresos por impuesto
sobre Sociedades computados en el ejercicio 2011

132 Activos por impuestos diferidos

No existen activos o pasivos por impuestos difendos al 31 de diciembre de
2011 0 2010

A 31 de dictcembre de 2011 no existen ni en el Reino Unido ni en ltalla bases
imponibles negativas pendientes de compensar

15. INGRESOS Y GASTOS
La Sociedad no ha tenido actividad en los ejercicios 2011 y 2010

Los Unicos gastos registrados en el ejercicio 2011 comresponden a gastos de
notaria para el registro de las ampliaciones de capital realizadas en el gjercicio,
por importe de 956 euros
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16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas a la Sociedad asi como la naturaleza de dicha
vinculacion, es la siguiente

Nombre Ejercicio de vinculacion  Naturaleza de la vinculactén
Unipapel, S A 2011y 2010 Socio Unico
Spicers Espafia, S L 2011 Sociedad dependiente
Otras empresas del grupo Spicers 2011y 2010 Sociedades vinculadas
Admimstradores 2011y 2010 Administrador Gruco

2011 y 2010 No existe personal de alta
Alta direccion direccién en la Sociedad

No se han realizado transacciones con partes vinculadas en los ejercicios 2011
y 2010 y no existen saldos con partes vinculadas al 31 de dictembre de 2011 y
2010, distintos de los desembolsos pendientes por aportacién de socics, a
recibir de Unipapel, S A y a abonar a Spicers Espana, S L U que se descnben
en las notas 72 y 131 de la presente memona, por importe de 1 500 000
euros

16 1  Administradores y alta direccién
El cargo de Administrador Unico no esta remunerado
No existe personal de Alta Direccién en la Sociedad.

En consecuencia no se han devengado remuneraciones por el Administrador
Unico ni por la alta direccién de la Sociedad en el ejercicio 2011

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existian créditos ni anticipos entregados
al Administrador Unico

No existe ningun compromiso u obligacion contraida por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 con el Administrador Unico en matena de pensiones
0 garantias

En cumplimiento con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital
(en adelante, LSC}), a continuacion se indican las situaciones de conflicto con el
Interés de la Sociedad comunicadas por el Administrador Unico
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a) Participaciones, directas o indirectas, de los Adminstradores y de las
personas vinculadas a que se refiere el articulo 231 de la LSC en el capital
de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objelo social de la Sociedad, y los cargos o
funciones que en ellas ejercen

Ejercicio 2011

Nombre o denominacién Dencminacion social de la % de Cargo
soctal def Adminestrador entidad def grupo participacion g
Danel Jaffe - 0,00% Ningun otro disbnto al ostentado en
Spicers Admimistracién y Servicios,

SLU

b) Otras situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la
Sociedad

Al 31 de diciembre de 2011 no existen otra situaciones de conflicto con el
interés de la Sociedad por parte de su Administrador Unico

17. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

La Sociedad al 31 de diciembre de 2011 tiene avales operativos concedidos
por determinadas entidades financieras en Italia frente a clientes por importe de
547 miles de euros

18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestidn de nesgos de la Sociedad son establecidas por el
Comité de Auditoria de UNIPAPEL, SA como Socio Unico de la misma,
habiendo sido aprobadas por el Consejo de Administracion de Unipapel, S A
En base a estas politicas, el Departamento Financiero y el de Control de
Gestion de Unipapel, S A han establecido una serne de procedimientos vy
controles que permiten identificar, medir y gestionar los nesgos denvados de la
actividad con instrumentos financieros

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al nesgo de
crédito, de mercado y de liquidez
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18 1 Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de los terceros con los que
contrata la Sociedad, es decir, por la posibiidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido

La exposicidn maxima al nesgo de credito al 31 de diciembre es la siguiente

Miles de euros 2011 2010
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14 740 079
Efectivo y otros actvos liquidos equivalentes 3370 921

Total 18 111 000

La Sociedad cubre el nesgo de sus operaciones comerciales en Italia con
seguros de crédito y caucidn sobre la mayor parte de su cartera comercial.

18 2 Riesgo de mercado

El resgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un
instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado El nesgo
de mercado incluye el nesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros
nesgos de precio

Riesqo de tipo de interés

El nesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por
vanaciones en €l valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un
instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de mercado

No existe en la Sociedad al no estar dispuesta ninguna linea de crédito

Riesqgo de tipo de cambio y olros riesqos de precio

El Administrador Unico considera que la Sociedad no estd sometida a otros
riesgos por tipo de cambio y otros riesgos de precio porque

- No realiza transacciones significativas en monedas distintas del euro

- La Sociedad no posee participaciones en acciones cotizadas, ni en
productos financieros sujetos a elevada volatiidad en los precios
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18 3 Riesgo de liquidez

El nesgo de iquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al
coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de
pago El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibiidades liquidas
necesanas La politica de la Sociedad establece el siguiente limite minimo de
liquidez que se debe mantener en todo momento.

° Un importe supenor al 10% de los pasivos cormnentes debe mantenerse
en “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”

Los porcentajes existentes al 31 de diciembre son los siguientes

Euros 2011 2010

Pasivo corriente 16 809 307 -

Efectivo y otros activos iquidos equivalentes 3370 921 3010
20% 100%

En caso necesario, la Sociedad cuenta con el apoyo financiero de otras
sociedades de! grupo, en el que UNIPAPEL, S A. es Sociedad dominante

19 AMPLIACIONES DE CAPITAL

Tal y como se ha indicado en la Nota 1 de la presente memona, los Consejos
de Administracion de las sociedades UNIPAPEL, SA y DS SMITH ¥y
suscribieron, con fecha 6 de julio de 2011, un contrato de compraventa privado
para adquinr el 100% del negocio europeo continental de Spicers Dicha
compra estuvo sujeta a la autonzacién de las Autondades de Competencia de
la Union Europea, la cual se obtuvo el 20 de diciembre del 2011 De esta
forma, el 29 de diciembre del 2011 Unipapel, S A adquiné el 100% del capital
social y tomé el control de un conjunto de sociedades que conjuntamente
componen el negocio europeo continental de Spicers, entre las que se
encontraba Spicers Administracién y Servicios, SL.U que a su vez es la
sociedad dominante directa de Spicers Espaiia, S A U. y la sucursal Spicers
Itaha

Los gastos de amphaciéon de capital relacionados con las aportaciones de los
negocios de Espafa e Itala ascendieron a 15556 euros, y han sido
considerados como menor importe de la Prima de Emision

Adicionalmente se incurneron en honoranos de notarios no capitalizables, por
importe de 956 euros, que han sido considerados gasto del ejercicio 2011
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La contnbucion al Grupo UNIPAPEL de los negocios de Spicers en ltalia y
‘ Espaia se matenalizd con sendas amphaciones de capital por las que fueron
‘ adquindos, a valor de mercado, los activos y pasivos del negocio de Spicers en
| ambos paises
\

‘ El valor de los activos netos adquindos y los fondos de comercio onginados en
las ampliaciones de capital por aportacidn de activos no monetanos fueron los
siguentes

Aportacion del Negocio de Espaina

Activos Netos recibidos 3 266 736
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 3266 738
Instrumentos de patnmonio 3266 736
Ampliacién de Capital suscrita 3266 736
Capital 326 674
Prima de emisién 2 940 062
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Aportacion del Neqgocio de ltalia

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE 864 518
Inmovilizado intangible 87 665
Aplicaciones informaticas 57 729
Otro inmowilizado intangible 29 936
Inmowilizado material 776 853
Terrenos y construcciones 2917
instalaciones tecnicas y otro inmowthizado matenal 773 936
ACTIVO CORRIENTE 23 045 659
Existencias 4 866 008
Mercaderias 4 840 543
Anticipos a proveedores 25 465
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14 737129
Clientes por ventas y prestacion de servicios 14 556 408
Deudores vanos 180 721
Periodificaciones a corto plazo 74 611
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3 367 911
Tescreria 3367911
Otros activos liguidos equivalentes -
TOTAL ACTIVO 23910176

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE 369 016
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 112 491
Prowision por retnbuciones a largo plaze al personal 112 401
Provisiones a largo plazo 256 525
Provisién para otras responsabihdades 256 525
PASIVO CORRIENTE 16 789 844
Acraedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 769 844
Proveedores 14 705 762
Acreedores vanos 538 709
Personal (remuneraciones pendientes de pagoe) 302 098
Pasivo por impuesto comente 917 183
Otras deudas cen las Administraciones Publicas 326 092
TOTAL PASIVO 17 158 860
FONDOS PROPIOS 6 751 316
Reservas 6 751 316
Remanente 6751 316
PATRIMONIO NETO 6 751 316
Ampliacién de Capital suscrita 19 358 829
Capital 1935 882
Prima de ermision 17 422 947
FONDO DE COMERCIO 12 607 513
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20. OTRAINFORMACION

201 Estructura del personal

Las personas medias empleadas por la Sociedad distnbuidas por categorias
son las siguientes

Ejercicio 2011 Hombres Mujeres Total

Alta direccion - - -

Administrativos 43 48 91
Total 43 48 91
Ejercicio 2010 Hombres Mujeres Total

Alta direccion - - -
Administrativos - - -

Total - - -

A 31 de diciembre de 2011 la totaldad de los empleados de la Sociedad
trabajaban en Italia

20 2 Honoranos de auditoria

Los honoranos devengados por servicios prestados por el auditor de cuentas
son los siguientes

Euros 2011 2010
Servicios de auditoria
Espana 8 000

Itahia 15000
Otros trabajos de revision y verificacion contable -

Total 23000

203 Informacién sobre medioambiente

No existen sistemas, equipos o instalaciones significativos incorporados al
inmowviizado material en 2011 y 2010 cuyo fin sea la mimimizacion del impacto
medioambiental, la proteccidon o mejora del medio ambiente

La Sociedad no ha incurmndo en gastos signfficativos en 2011 y 2010
relacionados con la proteccién 0 mejora del medio ambiente
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Los Administradores estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando
necesano registrar provisidn alguna en tal sentido en 2011 y 2010

21  ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos relevantes entre la fecha de cierre del
ejercicio 2011 y la de formulacién de estas cuentas anuales
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SPICERS ADMINISTRACION Y SERVICIOS, S.L.
Informe de Gestidn del ejercicio 2011

La Sociedad ha quedado formalmente constituida e integrada en el Grupo
Unipapel en diciembre de 2011, como cabecera de los negocios de Spicers en
Itaha y Espaiia

No se han realizado operaciones comerciales ni financieras en el ejercicio
2011 Los unicos apuntes contables realizados corresponden a la incorporacidon
de los activos y pasivos que constituyen los negocios de Spicers en Itaha y
Espana.

La Sociedad no ha realizado actvidades en matena de investigaciéon vy
desarrollo durante el ejercicio 2011

No se ha producido, con postenondad a la fecha de cierre del ejercicio, ningan
acontecimiento 1mportante significativo digno de mencién en el presente
informe

En cuanto a la evolucién previsible de la sociedad, queremos destacar que en
base a la actual cartera de contratos, y la adecuada integracidn en el Grupo
Unipapel, estimamos que nos permitira el proximo ejercicio alcanzar una cifra
de ventas de 55 millones de euros, aproximadamente.

Por ditmo queremos mencionar la buena gestion y el apoyo prestado por el
equipo directivo, asi como la contribucidn personal realizada por todos los
empleados en el proceso de integracidn de Spicers dentro del Grupo Unipapel

Las presentes cuentas anuales e informe de gestion han sido formuladas por el
Administrador Unico de |la Sociedad con fecha 28 de febrero de 2012

-47-




