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Management Repoit for the 2018/2019 financial year

1. General information

The company's business model
The multinational seele group domiciled in Gersthofen near Munich traces its roots to
seele GmbH, which was founded in 1984. The company's 400 specialist staff, including
140 employees in the technical office, turn the designs of well-known architects into
technically ground-breaking, highly-functional and attractive high-tech building fronts.
We are the only facade specialist that offers highly-customised and extraordinary
constructions and building shells.
As an innovative fagade manufacturer in Germany, we offer the entire range of fagade
solutions including consulting services, project management, engineering, production,
logistics, building supervision and assembly from one source. Qur portfolio includes
fagcades and building skins with complex gecmetric forms, large formats, unusual
materials and challenging surfaces. In this context, we consistently digitise our
production processes, which significantly improves the efficiency of the design and
associated production processes. Object and process data models, along with
equipment and machines, are consolidated at all interfaces to ensure the continuous
exchange of information. Similarly, this also allows for the production of any number of
free forms, large variances and unit numbers. Production processes are closely linked
with the technology, logistics and assembly units to warrant efficient workflows all the
way to the construction site. In addition, the company has its own research and
development department to develop novel, highly specific fagade solutions for building
projects around the world. Our fagade expertise for challenging architecture includes:

« Steel-glass constructicns (incl. cable fagades, shell structures)

+ Solid glass constructions

 Element fagades

« Fagades with high-tech materials

Management, monitoring and compliance

seele GmbH is a company with limited liability according to German law with a
management team consisting of a Managing Director and two authcrised officers, who
manage the company with the main objective of increasing the company’s value over
the long term. In this context, the company focuses on project success but also on
efficiency, safety, conservation of rescurces and sustainability. In implementing and
monitoring the attainment of the company's targets, management is also supported by
various specialist departments.
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Legal and ethical conduct and fair competition are integral parts of all our activities. We
require that the conduct of ali employees and managers is always consistent with the
applicable laws and the company's internal directives. The Quality Management
department is responsible for corporate compliance and mainly carries out preventative
activities. For the purpose of preventing legal breaches, the Quality Management
department organises training and information activities that require employees to act
with integrity and that enable them to detect potential conflict situations early on and
respond appropriately. In addition, the company has introduced a Code of Conduct that
applies across the group, and which created a generaily applicable value standard
within the seele Group. An independent and trusted external attarney is also available
for employees wishing tc report potential compliance breaches.

Objectives and strategies

The company's success is based on a corporate culture that combines engineering
innovation with technical expertise. We develop, design and build highly-complex
building shells and set new standards for the state of technology with continuous
innovation activities.

The global market environment is very competitive and characterised by the pressure
to innovate. Therefore we purposely take advantage of business opportunities and
warrant flexibility and lean company management through streamlined and flat
hierarchies. lhe management philosophies of lean management and continuous
process improvements form key elements of the business strategy.

Controlling
Strategic management at seele GmbH is based on a value-oriented company
management approach that includes integrated risk management.

The company's divisions are managed using target specifications and performance
indicators. The main financial controlling parameters consist of total operating
performance and the result before taxes, which is the indicator for the operating result
of the company and its units. Other controlling parameters include the financial result,
the project result, the financial status, the extent to which stocks are covered by
advance payments received and the equity ratio.

Non-financial controlling parameters are also gaining in importance. They are set down
in target catalogues and are regularly reviewed and reported to management.
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In terms of totat operating performance, sales revenues and other income are adjusted
for changes in stocks. Total operating performance is planned on the basis of orders
received and orders on hand. Profitable and organic performance growth, supported by
targeted acquisitions, is a key ingredient for the consistent increase in the company's
value.

2. Economic report

2.1 Market, industry and business developments

At the EUROCONSTRUCT 2018 Winter Conference, the organisation forecast an
expansion course for the European construction industry until 2021, albeit with lower
growth rates for the building construction segment. The non-residential construction
segment includes the construction and maintenance of public buildings such as
schools, hospitals and other public infrastructure buildings. Private industry also plays
an important role, since the majority of investments is directed towards commercial use
buildings such as factories, retail properties or office buildings. Important markets for
the company, such as Germany and UK, are expected to decline by 2020 (-0.3% and -
1.8% respectively}. Political factors such as a shortage of land, market regulations,
foreign requirements for the on-site production activities of non-domestic
manufacturers or cother global barriers to trade (possible Brexit) prevent a larger
increase in building activities.

In its forecast from 8 January 2019, the World Bank adjusted the growth for the US
from 2.9% in 2018 tc 1.7% for the year 2020. According to GTAI (German Trade &
Invest), in 2018 building starts for commercial non-residential units are expected to
decline by 3.8% compared to the previous year. However, experts do not view this
development as an indicator of a crisis. instead, they point to the long-term nature and
the order volume of projects in the traffic infrastructure segment (examples:
construction of train stations, airports or stadiums, as well as educational facilities). The
excellent general economic climate in the US encourages the construction of office
premises, as noted in a report by Dodge Data & Analytics. New offices tend to be
concentrated in metropolitan areas such as New York, Dallas, Los Angeles and San
Francisco, along with medium-sized cities such as Boston, Washington (D.C.} and
Miami. Despite protectionist tendencies and an intensely competitive market for
German speciality providers, the GTAI nevertheless believes that there is good
potential for completing such projects with a profit.

In our Canadian target market, the value of building permits for commercial buildings
has risen significantly since the low point in 2009. Dodge Analytics expects a record
value of EUR 13.8 billion for 2018, followed by a five-percent decline in 2018.
According to GTAI, demand for office buildings in Canada is expected to remain
strong, as the increase in high-tech jobs and falling vacancy rates are precursors of a
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buli market in this sub-sector. A record EUR 4.2 billion in building permits would be
expected for the years 2018 and 2019. Additionally, the institute believes that the new
free trade agreement USMCA between Mexico, Canada and the US will give Canadian
manufacturers more planning security, and that the {recently declining) investments in
industrial buildings will once again stabilise, aiong with an increase in capacity
utilisation. The indirect pressure on the building sector coming from the steel tariffs
imposed by the US and Canada on each cther is a problem, however. Rising costs for
construction steel from the US create problems for Canadian construction firms, which
pass on these premiums to their customers and hence could put pressure on
investment appetite particularly for large projects. At the same time, there are
opportunities for German providers in the area of emissions-free, sustainable building
materials and in the building services engineering segment for improving energy
efficiency - hence the focus on the partner country Canada at the world's largest
construction trade show Bauma in Munich from 8 - 14 April 2019, which seele Group
also attended. The closing of the European-Canadian free trade agreement CETA, the
sighificant investments in Canadian infrastructure and the demand for energy-efficient
construction solutions make the Canadian construction market particularly attractive for
investments.

Despite the trade conflict between the US and China, and contrary to current economic
trends, the Asian Development Bank (ADB) raised its forecast for the 2018 gross
domestic preduct for the Hong Kong special administrative region from 3.2% to 3.7% in
September 2018. According to GTAI, the number in front of the decimal is likely to be
reduced to two in the year 2019 - if the US and China fail to quickly find a permanent
solution. The number may be even lower if the situation continues to deteriorate. The
organisation does not offer a resilient forecast for 2020. Even though there are few
manufacturers left in Hong Kong, investmentis are made mainly in the construction and
real estate segments. Several large government and private infrastructure projects are
expected in the coming years.

These macroeconomic trends are likely to have a positive effect on the awarding of
building contracts for commercial properties, which are usually prepared and planned
over a longer time period. At the time this management report was prepared, the
economic situation has remained unchanged.

2.2 Business developments

Business developments for the 2018/2019 have been in line with expectations and we
believe that they may be described as very satisfactory. We were able to complete
projects that were very challenging from a technical and organisational point of view,
and we alsc acquired new and interesting projects. In this context, the statements
regarding performance and profit before taxes did not change materially in a qualitative
sense, although some statements were fleshed out in mere detail. During the
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financial year, seele GmbH performed subcontractor services on behalf of seele Inc.
for several building projects in the US. For the Daniels Lane buiiding project (a private
residence on Long Island, in direct vicinity to the Atlantic Ocean), the planning and
production activities for two solid-glazed 60-metre long fagade systems, several
skylights, the fagade for the fitness room and the porch in the lower courtyard yard
were successfully completed. The two solid-glazed main fagade systems on the north
and south side consist of insulated glass in different superstructures, and they contain
several window and door elements. The portal frame on the south side of the building
includes a sliding door system that offers extensive views of the ocean with an
extremely narrow frame.,

The famous glass cube, the Apple Retail Store on 5th Avenue in New York, the design
for which seele GmbH already redesigned and manufactured for the third time, was
also completed. The solid glass construction with a facade and roof surface of 500
square metres, consists of 15 glass panels measuring 10.30 x 3.30 metres each, as
well as eight glass fins and four glass supports.

seele GmbH was also able to provide evidence of its expertise for the design and
production of a challenging store front fagade with another completed project on 5th
Avenue in New York. For this building project, the company created an approx. 1000
square meter hanging glass-steel fagcade with a substructure made of steel profiles with
a Sefix system, and an approx. 117 square metre entrance fagade as a solid glass
construction,

In addition, the company also rendered subcontractor services for the building on 277
Park Avenue in New York. For this skyscraper, which has a height of over 200 metres,
the two entrance areas were designed and built with different door systems and a
projecting roof with a 757 square metre steel-glass construction.

Other interesting projects in the implementation stage include the Puma North America
flagship store in New York and the retail stores Balenciaga Beverly Hills in Los Angeles
and Dadeland in Miami, where the company is in charge of designing and constructing
the facade elements.

Right in the centre of New York, rail- and subway station Penn Station is extended into
the James A. Farley Post Office, which will be renamed Moynihan Station. The
renovation of Moynihan Station includes the construction of two large skylights made of
glass and steel, which are positioned over the waiting area and cover an area of 4,955
square metres. Extensive supplementary work means that the completion of the work
section (Planning, Design and Production} has been moved into the 2019/2020
financial year. Given our excellent performance for this project in terms of precision,
our ability to adhere to schedules and the quality of our services, we were
commissioned with the design and production of another 389 square metre free-form
roof with a steel-glass construction in November 2018. We expect that the roof for this
additiona! building project will be completed by December 2019.
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in Canada, we were able 1o provide subcontractor services for the planning, design
and implementation of two large projects, which were commissioned by seele canada
Inc. After a project term of over two years, seele GmbH successfully completed the
building project for the Canadian Parliament in Ottawa, Canada. The inner courtyard of
the Waest Block, which now serves as a temporary meeting room for the House of
Commons following completion, received a prominent glass roof featuring a structurally
challenging design. Besides preparing the mock-up, seele GmbH also completed the
planning, design and production activities for a 2,485 square meter curved glass roof
with triple-pane glazing, a 938 tonne steel structure for the roof and the supports, 2,554
square meters of laylight glazing for the underside, moveable light defiecting slats,
1,813 sguare meters of grating as an accessibie service level in the roof, and 925
square meters of acoustic sails to ensure paositive room acoustics.

The subcontractor services for the Grand Hall project in Montreal were also
successfully completed. The former four rocflight domes were converted into a large
central entrance pavilion made of glass, which provides direct access to the space
located below. seele GmbH engineered the 45 x 15 metre glass roof, which is
positioned approximately 1.2 metres above the floor. The 688 square metre roof
consists of 15 x 2.5 metre insulated glass panels. The roof panels are supported by 8-
layer and 14-layer glass laminates measuring 14.47 x 0.9 metres. In addition, the
entrance front was also designed with double-wing swinging doors and a porch.

Our 17th Apple Retail Store was built in Europe in a prominent localion not far from
Milan Cathedral. Like the Apple Store on 5th Avenue in New York, this store is also
located in the basement. Surrounded by a promenade with generously configured
stairs, the entrance impresses with a solid glass construction in the form of an ashlar.
To the left and right are two water fountains that create the right setting for the ashlar.
seele GmbH was commissioned with the design, production and installation of the 12
metre wide, 8 metre high and 2.50 metre deep ashlar and completed its first project in
Italy during the reporting year.

Our project business continues to be affected by the decline in the German home
market, where we pursue a very selective strategy due to the intense competition while
also benefiting from the continued growth in the North American and Asian market. As
part of the general redevelopment of the music school Belvedere in Weimar, seele
GmbH was also commissioned with the redevelopment of the roof. The existing glass
panels, eaves and sheet metal cladding were replaced with a new structure that was
adapted to the current state of technology. High-end sun protection glazing and
additional skylights significantly improved the indoor climate in the building.
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With regard to the construction processes and the associated levels of capacity
utilisation, it was found that like the previous year, the 2018-2019 financial year was
increasingly characterised by the building phases planning, engineering and the design
of new projects as well as installation and assembly works for buitding projects shortly
before completion. Delays on the builder's side with regard to previous work sections in
the Peninsula Hotel project in London forced us to compensate unplanned capacity
gaps in engineering and production by reducing flextime and vacation during the
2018/2019 financial year.

On the closing date, orders received (EUR 84.4 million) were above the previous year's
value of EUR 67.9 million. Orders on hand totalled EUR 62.1 million as of the closing
date (previous year). Overall, the demand situation in the project business remained
stabie. On the closing date, we are in final negotiations for various imminent building
projects, and based on the negotiation status we expect that we will achieve adequate
capacity utilisation through new contracts for the 2019/20Q financial year.

2.3 Research and development activities

The term R&D (Research and Development) refers to the targeted search for new
insights using scientific methods. Research activities and the understanding of new
data in R&D are also concerned with the development and hence the first-time and
precise application and practical implementation of the new insights. The insights that
are gained may relate to products, (production) methods as well as product and
process apptications.

R&D projects are submitted to Zentrale Technik (ZT; Centra! Technology) by different
departments. For one, there are requirements by management that result from various
research and development projects, such as the DigitalTWIN research project. The
building projects also give rise to requirements that are investigated, assessed and
developed to the point of application readiness by ZT. Similarly, it also researches
effects and assesses them with regard to the specific building project. In addition, ZT
also supports or engages public research institutions such as universities. And last but
not least, the ZT team identifies development issues, investigates them and forwards
them 1o the project office.

One of the development areas consolidates all investigations of metal-polymer
compounds or delamination problems for laminated pucks. This is an on-going issue,
since delamination can occur at any time. Usually, this is due to a combination of
different factors:
s low temperatures below 5°C during transport, installation or use (different
shrinking behaviour of SG film, glass and metal component)
o thickness tolerances between glass and metal components
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* pre-treatment of surfaces

« unpianned constraints during installation or use

e vibrations during productian, transport or use.
Qverall, the technical and financial opportunities for embedding metal components with
cast resin are assessed as low to average. A major argument in favour of this project is
that it provides the company with an opportunity to work on this issue in the current
research environment.

Ancther development area consists of the activities in connection with the associated
partnership in the “IC4F Industrial Communications for Factories” research project. The
purpose of IC4F is the development of safe, robust and real-time-capable
communication solutions for the manufacturing industry. The project involves the
development of an open and cross-domain reference architecture and a technology
toclbox for an integrated communication and computing infrastructure for industrial
communication and data processing. In this way, IC4F develops major technical criteria
for future communication technology issues on the construction site, which are
enhanced in the DigitalTWIN project.

The next area involves the documentation of seele GmbH's services in the DigitalTWIN
research project. Since key expertise for the analysis, development of requirements,
legwork for the specification as well as implementation activities can only be provided
by experienced seele GmbH employees, such required services were forecast based
on task area.

Another key focus is the development of transparent bonding agents. While there are
various more or less transparent silicone products available {e.g, Ottoseal), which can
be used for sealing purposes, there is also a transparent silicone product that is only
known to us and which can also be used for supporting bonds. It is the 1K bonding
agent Hotmelt 2400. There are other transparent bonding systems such as Acrylate,
but they also come with significant disadvantages, mainly with regard to ultraviolet
resistance and dependence on the mechanical properties on temperature. The
transparent 1K bonding agent Hotmelt 2400 is difficult and cumbersome to apply
because of the small amount of agent that is applied. It is important to note that the
silicone adheres to almost all surfaces other than certain adhesive tape laminations. In
some cases, bubbles still appear during application. Surface finishing is difficult since
the material is not forgiving when it comes to errors. Accaording to Dow, the bond width
is limited to approx. 2 x 15 mm, otherwise the material takes a very iong time to
harden. Possible applications of the development results include weather sealing for
building projects, in the production process for bonding profiles to glass edges, or SG
bonding on the construction site.
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Material-related development activities centred on the machining and handling of
copper-and brass-bronze alloys (patination, surface protection, welding/insertion of
weld studs).

A high degree of individuality and the great complexity of the technical undertakings
create significant requirements for the development of customised modern building
shells. In addition to the aforementioned specific R&D activities, the department also
conducts a lot of work for the project-related further development of materials and
applied technologies. With the testing and inspection premises in Gersthofen, seele
GmbH has the ideal infrastructure for material testing or the production of true-to-scale
visual or performance mock-ups.

2.4 Results of operations, financial position and net assets

Results of operations

During the last financial year, seele GmbH generated sales revenues of EUR 61.086
million (compared to EUR 104.811 million in the previous year). Realised revenues
mainly consist of the building projects that were described in the section on business
developments. The change in sales revenues greatly depends on the order volume of
7building projects for which final invoices have been issued. The fluctuation from the
previous year (i.e. compared to the business budget for this indicator} is due to the
delayed completion of the Moynihan Station project in New York in the 2019/2020
financial year.

In the 2018/2019 financial year, seele GmbH generated sales of EUR 56.499 million in
markets outside of Germany. While the number of international projects as a
percentage of the total volume fell compared to the previous year (92.1% versus 98.2
percent), it continues to remain above 90% and serves as an indicator for our globally
recognised innovative power and technological expertise in fagade building.

Work in progress {before being offset against total advance payments received)
increased by EUR 5.253 million to EUR 45.563 million, which is due to the number of
completed building projects and the fact that two projects were taken into account in
accordance with the principles of loss-free valuation. In the previous year, stocks
decreased by EUR 33.594 million.

As large multi-year projects make up a significant portion of seele GmbH’'s business,
the development of sales revenues or changes in the amount of work in progress are
only somewhat useful when viewed individually. It is better to look at total operating
performance taking into account changes in stocks and the regular other operating
income. The company's total operating performance for the 2018/2019 financial year in
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the amount of EUR 68.233 million fell by EUR 4.331 million compared to the previous
year (EUR 72.564 million) - a development that is mainly due to the construction
process for the large projects.

Other operating income of EUR 1.894 million (previous year: 1.347 million) includes
income from exchange differences of EUR 801,000 (previcus year: EUR 3,000). This
increase is due to the currency development of the US dollar and the British pound
during the reporting year.

Material costs and personnel expenses are the main components of total costs. Other
items include other operating expenses and depreciation/amortisation of tangible and
intangible assets. The amounts of these cost types in relation to total operating
performance will vary depending on the contract type, and also depends greatly on the
scope of subcontractor services as well as the respective building phase. While the
activities for implementing contracts are reflected in the material and personnel
expenses, costs for the use of subcontractors are reported under material costs. In
addition, building phases such as planning, design or installation typically entail fewer
material costs than the production phase. The reduction in material costs from EUR
19.931 million to EUR 18.437 million is mainly due to the building progress and the
respective construction / completion status of the projects. Because of the decline in
capacity peaks for engineering and production, along with the decrease in flextime
accounts and outstanding vacation days, personnel expenses fell to EUR 22.190
million during the reporting year (previous year: EUR 23.344 million). QOther operating
expenses declined from EUR 17.018 million to EUR 14.839 million, mainly due to lower
freight and transport costs following the completion of the building projects in California
(Cupertino) in the 2017/2018 financial year. In addition, costs for personnel leasing
also fell due to the capacity utilisation in the production division. Sales and
administration costs increased slightly as a result of research and development
activities.

The current interest rate trend for foreign currency accounts is reflected in the financial
result of EUR -36,000 (previous year: EUR -117,000). The costs for commissions on
bank guarantees are the main driver in this context.

The company generated a result before income taxes of EUR 9.234 million, following
EUR 9.004 million in the previous year. The net result for the year is EUR 6.611 million
{previous year; EUR 6.382 million).

Financial position

seele GmbH is part of a group-wide financial management system designed to secure
the group’'s considerable financial strength and limit financial risks, although it is
responsible for its own financial and cash management.
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Our operating activities and the cash flows generated from the same form the main
source for company financing. Consistent working capital management and the
operating results form the basis in this regard.

On the closing date, the company has access to EUR 37.296 million (previcus year:
EUR 56.356 million) in cash resources. The closing date-related outflow of EUR 19.060
million is due to the incoming cash flows from operating activities of EUR 11.693
million. i addition, the company financed investments in property, plant and equipment
(EUR 753,000) and also distributed EUR 30.000 million to the shareholder.

The company continues to work without bank loans. The guarantees that have been
provided to the company are adequate.

Net assets

The net assets position of seele GmbH is characterised by continued solidity and
solvency.

Total assets of seele GmbH declined compared to the previous year, from EUR 82.680
million to EUR 56.596 million (-31.55%). The main reason for the reduction on the
assets side is the outflow of cash due to the distribution to the shareholder.
Management assesses the net assets position as positive.

The assets of seele GmbH continue to be dominated by cash resources, which
account for 65.9% of total assets.

After work in progress was offset against advance payments received, stocks were
reduced to zero as in the previous year. Receivables and other assets declined as a
result of consistent receivables management and specific provisions during the
reporting year (EUR -4.350 million).

The investment volume for property, plant and equipment was EUR 753,000 for the
2018/2019 financial year, which was above the previous year's level {EUR 501,000).

On the liabilities side, the reduction in the company's assets was mainly due to a
distribution to the shareholder and the lower tax provisions, which were partially
compensated by the overhang of advances received for work in progress and the
higher equity capital due to the net profit for the year.
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Following the drop in equity capital to EUR 39.021 million as at 31 March 2019
compared to EUR 63.510 million in the previous year, the equity ratio remained at a
high 69% due to the decrease in total assets (previous year: 76%).

Non-financial performance indicators

Supplier relationships

Supplier relationships are very important for us, as the value of our procurement
volume makes up approximately 40% of total operating performance. As part of a
consistent strategic procurement management process, we continuously assess and
continue to enhance our collaborations with suppliers. Supplier relationships must be
designed in such a way that risks of all kinds can be minimised and thus kept away
from the company as much as possible. For this reason, supplier contracts are
negotiated accordingly, compliance with statutory provisions is ensured and the
corresponding risk management approach is pursued in this context. Particularly when
it comes {0 integrity, business ethics and working conditions, our suppliers commit to
adhere to the same standards that we are required to follow and to which we have
committed.

Environment

We are all responsible for the environment, and it is our actions today that will
determine the kind ot environment that subsequent generations will inhabit in the
future. Therefore our envirsnmental strategy places great priority on the efficient use of
resources and energy, and the reduction of emissions. Our location in Gersthofen is
certified according to 1SO 50001 for the successful introduction of an energy
management system. To meet the requirements of the international standard, we are
required to meet both management-oriented requirements and concrete savings
targets. At the Gersthofen location, seele GmbH aims to reduce its specific energy
consumption (electricity, diesel and gas) by 6% by latest 2020, compared tc the basis
year 2014,

Employees

The success of the company's long-term growth is greatly based on the knowledge,
skills, engagement and trust-based ccllaboration of our employees. Therefore our
human resources activities have for many years focused on finding the right employees
for the group, identifying their individual career perspectives and finding ways to
promote and motivate our employees. Recruitment activities focus on high quality and
a homogenecus composition of the project teams and in the company's departments.
This enables us to master the challenges of the future and the high quality promise that
the seele Group has committed to. We offer a safe work envircnment and an attractive
and commensurate compensation package. We want to be perceived as an attractive
employer by both the market and our own employees.
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Education and further training

By training young people at the company. seele GmbH lays the foundation for
employees who learn the company's philosophy and the existing company structures
from the beginning, and who are later in a position to use this knowledge to expertly fill
key positions in the company. To reach young talent, we regularly attend job fairs as
part of our personnel marketing activities, give presentations about the company at
training facilities, invite people to visit us, award internships and provide assistance
with both Bachelor and Master theses.

As of the closing date, seele GmbH had 32 {previous year: 39) apprentices working as
technical system planners, metal builders, cutting machine operators, industrial
business management assistants and warehouse logistics specialists, as well as post-
secondary students in dual-track courses of studies. Working with dual-track technical
colleges, seele GmbH has established a Bachelor of Engineering specialising in fagade
technology, as well as a Bachelor of Engineering specialising in project management.

Involving employees in process design

Another important component is the active involvement of our employees in improving
business processes and reducing the complexity of these processes. A broadly-based
project for improving processes across all departments was initiated in the past
financial year. The measures were defined in workshops and are now being
implemented. Outside of this structured methodology, cur employees also have an
opportunity to submit suggestions for optimising processes or innovative ideas for new
products as part of our idea management system. New suggestions are immediately
processed with a tool and acknowledged on the Intranet with regular reporting. Mcre
than one hundred suggestions for improvement were submitted in the 2018 calendar
year; most of these have been implemented and awarded.

Occupational safety and health

A key aspect is the definition of, and compliance with, safety standards, which are tied
to strict criteria due to the hazard potential that exists in the construction industry. To
ensure that all departments are working on improving occupational safety and health,
our internal experts conduct audits and assess measures designed to protect
employees and prevent work accidents and negative health impacts. Of course this
also includes regular systematic assessments of individual workplaces. Training and
information refating to health, hygiene, safety and prevention round off our activities in
this area.

Compared to other industry sectors, the construction industry has a higher risk of
accidents. Special risks arise from working on ladders and scaffolding, working in
extreme temperatures and exposure to UV rays, noise, vibration and high dust
volumes.
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This type of work is also associated with certain physical requirements, such as lifting
heavy loads. For this reason, our occupational safety management system focuses not
only on compliance with the legally prescribed safety measures, but aiso on prevention
and raising employees’ awareness about occupational safety and heaith.

3. Supplementary report

Events that are of material importance to seele GmbH's net assets, financial position
and results of operations did not occur after the closing date.

4. Opportunity and risk report

Opportunity and risk management

seele GmbH is integrated in a group-wide opportunity and risk management system
that gives appropriate consideration to the interactions between opportunities and
risks. To this end, an early risk detection system has heen established that aims to
identify signals warning of imminent danger at an early stage, and that ensures that
risks can be measured and thus managed. This system is well suited to address the
risks associated with the project business in all phases, particularly during the offer
phase. seele GmbH has established clearly defined internal processes that are
documented in the quality management system. A regular process of exchange exists
between those in charge of projects and management. In addition, opportunities and
risks are categorised and assessed at regular intervals, and measures to prevent risks
are defined and initiated if necessary.

The seele group of companies has aiso introduced a Code of Conduct. It contains
clearly formulated rules for responsible action and behavicur on the basis of statutory
provisions and valid ethical principles. This Code of Conduct provides a strong
framework for integrity, fairness, safety and sustainability.

During the financial year, seele GmbH introduced a comprehensive CIP project for the
continuous improvement of the cempany's process and service quality. The project
spans across all departments and also includes cross-deparimental workshops.
Measures designed to increase energy efficiency, supported by certification according
to DIN EN 1SO 50001, are also consistently implemented.

The overall risks and opportunities that have been defined for seele GmbH mainly
consist of the following categories:
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General economic and industry-specific opportunities and risks

General economic or industry-specific risks arise from the general economic situation
and hence the development of the markets, or the incorrect assessment of the same;
we address these risks by closely monitoring markets and competitors.

In addition, seele GmbH always faces industry-specific risks when it renders project
services for building projects in the various countries. One problematic issue for the
construction industry arises in the offer phase, when it must estimate the costs for
services in advance, namely before the specific circumstances of the service delivery
are actually known. This means that actual costs, which can only be determined
afterwards, will deviate from the estimated costs. In addition to these calculation risks,
the company also faces project and contract risks mainly from the classic construction
business. seele GmbH addresses this risk with a structured process that is subject to
careful review from the acquisition to the project implementation phase. A defined
approval process takes effect as of a certain size category. The company also uses
targeted acquisitions to further expand its order situation. Despite efforts to avoid court
disputes, seele GmbH is nevertheless involved in various national and international
court and arbitration proceedings. The outcome of legal disputes is difficult to estimate;
the company has taken adequate financial precautions to cover the current
proceedings.

At the same time, seele GmbH is able to compensate cther regional risks, such as
regional market fluctuations, with its extensive international presence. Regardless,
management sees a number of good opportunities for the company's core business in
several major regions. The start of an economic growth phase in the US and Canada in
2018 has increased our confidence in our ability to continue to expand our successful
performance in these regions. The current market forecasts for the Eurozone point to
moderate growth, with the exception of the stagnation in the United Kingdom, which is
a relevant market for seele GmbH. Significant growth rates are also expected for Asia.
General economic opportunities arise as a result of an economic recovery. The
development of new markets and the innovative power of our research and
development services also result in gecod opportunities. In this vein, seele GmbH
benefits greatly from its experience and technological know-how. In the classic project
business, seele GmbH implements mainly architecturally unigue designs, which require
a high degree of innovation and engineering competence.

Personnel-specific opportunities and risks

Potential personnel risks arise from employee turnover in key positions, as well as poor
employee qualifications. seele GmbH addresses this risk with an established
continuing education programme designed to increase the qualifications of its
employees. Downtimes due to illness are reduced by occupational safety and health
measures.
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We are considered an interesting and attractive employer due to cur position in the
market, our reputation and our excellent reference projects. We view this as an
opportunity, and our actions are designed to ensure that right employees remain with
the company for a long time. The performance, qualifications and metivation of our
employees are important building blocks for the company's future financial success.

Financial opportunities and risks

seele GmbH is vulnerable to various financial risks resuliing from the company's
aperating and financing activities - particularly currency and defauit risks. Considering
the company's financial structure, credit and liquidity risks can be assessed as
extremely minor.

Currency risks related to advance payments from contracts denominated in foreign
currency are addressed with the corresponding hedges at the time the contracts are
awarded. Forward exchange transactions cencluded in foreign currencies, which more
or less match the amount of the underlying transactions, form a valuation unit {micro
hedge). Their effectiveness is reviewed by regularly comparing the hedges against the
underlying transactions. The default risk of customers is continuousty monitored. The
company’s short- and medium-term liquidity situation is guaranteed with sufficient
resources.

Opportunities arise from the consistent and continued pursuit of the business strategy,
which focuses on project success and hence ensures the sustained optimisation of the
company's financial strength,

At this iime, we are not aware of any risks that could jeopardize the company's ability
to operate as a going concern. This risk assessment refers to the period in which the
management report was prepared, namely June 2019,

5. Forecast report

After a successful 2018/2019 financial year, we once again plan to complete and
invoice several larger building projects in the 2019/2010 financiail year, mainly in the
US. We expect to generate sales revenues of approximately EUR 67.1 million. Total
operating performance is expected to reach around EUR 65.9 million, which is slightly
under the figure of the past financial year.
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Based on current planning, we anticipate a positive operating result for the 201972020
financial year and {due to the planned completions) a profit before taxes that will
however fall short of the figure of the past financial year due to planned redevelopment
and maintenance works for the office and production building.

Orders on hand at the beginning of the 2019/2020 financial year in the amount of EUR
£2.1 million (previous year. EUR 37.3 million) and new projects expected during the
financial year will ensure that our capacities are adequately utilised,

Our globalisation strategy places the company in a very good position, as it allows us
to manage economic fluctuations and take advantage of opportunities that arise. The
development of new markets secures the long-term success of the company. In the
medium term, we intend to continue to confirm our position as one of the leading
providers of building skins, both in terms of technical and financial aspects. Orders on
hand at the beginning of the new financial year, along with the development in the
markets, give us reascn to adept a positive outlook for the next few years. We remain
confident that we will be able to achieve decidedly positive results in subsequent years.

6. Additional information

Certification
seele GmbH is centified according to DIN EN 1SO 9001, DIN EN SO 14001 and DIN EN
S0 50001.

Gersthofen, 16 July 2019
seete GmbH
86368 Gersthofen

Andreas Hafner
Managing Director
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Baiance Sheet for 31 March 2019

ASSETS

A. Fixed Assets
. Intangible Assets
1. Self-created industrial property rights and
similar rights and values
2. Concessions, commercial trademarks and similar
rights and values, as well as licenses for such
rights and values, purchased against payment
3. Goodwill
Il. Property, plant and equipment
1. Land, land-like rights and buildings including
buildings on third-party land
2. Technical equipment and machines
3. Other equipment, business and office
equipment
4. Advance payments and assets under construction
lll. Financial assets
1. Shares in affiliated companies

B. Current assets
I. Stocks
1. Raw materials and supplies
2. Work in progress
3. Advance payments

less
Advances received on orders

. Receivables and other assets
1. Accounts receivable
2. Receivables from affiliated companies
3. Due from shareholders
4. Other assets

lil. Cash

C. Prepaid expenses and other

31.03.2019 31.03.2018
EUR EUR
333,150.00 666,302.00

49,557.00 273,488 29
1.00 1.00
626,142.00 690,681.00
4,724,389.00 5,276,838.00
1,845,103.70 3,367,679.70
87,000.00 152,500.00
805,331.69 805,331.69
8,470,674.39 11,232,821.68
691,268.60 603,224.33
45,562,992.99 40,310,124.00
238,747.85 0.00

46,493,000.44

-46,493,009.44

40,013,348.33

-40,913,348.33

0.00 0.00
8,748,342.45 12,006,584.39
320,389.86 1,675,017.80
0.00 6,355.17
1,298,881.42 1,129,991.18
10,367,613.80 14,717,958.54

37,296,379.84

56,356,376.73

47,663,993.64

71,074,335.27

4561,087.99

37242284

56,595,756.02

82.679,579.79
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Balance Sheet for 31 March 2019

LIABILITIES
31.03.2019 31.03.2018
EUR EUR
A. Shareholder’s equity
I. Subscribed capital 4,000,000.00 4,000,000.00
Il. Revenue reserves 7,500,000.00 7,500,000.00
lll. Profit carried forward 20,909,737.84 44,520,679.03
IV. Net profit 6,611,317.04 6,389,058.81

B. Provisions
1. Provisions for pensions and
similar obligations
2. Tax provisions
3. Other provisions

C. Liabilities

Advance payments received

. Liabilities to affiliated companies
Liabilities to shareholders

. Other liabilities

39,021,054.88

62,409,737.84

429,631.28 344,716.00
381,788.53 3.836,087.00
5,244,909.26 5,987,837.87
6,056,329.07 10,168,640.87
5,667,593.34 2,203,007.20
733,973.12 239,451.45
0.00 0.00
2,113,285.70 2,655,167.20

11,518,372.07

10,101,201.08

56,595,756.02

82,679,579.79
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Income Statement
for the period 1 April 2018 to 31 March 2019

10.
11.

12.
13.
14,

. Sales revenues

Increase (prev. year: reduction} in stocks of work
in progress and finished goods
Other operating income

Total operating performance

Cost of materials
a) Raw materials and consumables,
and purchased goods
b} Expenses for purchased services
Personnel expenses
a) Wages and salaries
b} Social contributions and expenditures for
pensions and support, of which for
pensions EUR 93,000 {prev. year EUR 53,000}
Amortisation and write-downs of intangible
fixed assets and property, plant and equipment
Other operating expenses
Investment income
Other interest and similar income
Interest and similar expenses

Result before taxes
Income taxes

Net profit

2018/2019

2017/2018

EUR

61,086,344.01

5,252,868.99
1,894,053.05

EUR

104,811,419.85

-33,594,206.00
1,346,649.67

68,233,266.05

72,563,863.52

-11,690,176.85
-6,746,908.88

-18,406,208.00

-10,008,082.54
-9,623,279.80

-19,615,996.28

-3,783,937.67 -3,827,541.79
-3,497,106.26 -3,160,467.12
-14,839,454.37 -17,017,675.52
0.00 10,000.00
186,165.99 230,030.01
-222,067.20 -346,775.85
9,233,5672.81 9,004,074.63
-2,622,255.77 -2,615,015.82
6,611,317.04 6,389,058.81




seele GmbH
86368 Gersthofen Sheet 1

Notes for the annual financial statements for the 2018/2019 financial year

A. General information

The company is a large corporation in terms of sec. 267 {3) HGB (German Commercial
Code) and is registered with the District Court of Augsburg under HRB 25584,
Accounting and measurement activities are based on the provisions of the German
Commercial Code regarding the accounting of incorporated companies.

B. Accounting and measurement policies

Intangible assets

Intangible assets are valued at acquisition costs, reduced by amortisation. Amortisation
is applied according to the straight-line method (pro rata temporis). The customary
expected useful life is used as a basis in this regard; it is based on the tax-related
amortisation tables. Goodwill purchased against payment was amorised over five
years.

In accordance with sec. 255 {(2a) HGB, seif-created intangible assets are measured at
the production costs at the time of development; they are amortised over a period of
five years.

Property. plant and equipment

Property, plant and equipment are reported at acquisition costs reduced by scheduled
depreciation. Depreciation is applied in accordance with the straight-line method (pro
rata temporis).

Property, plant and equipment is based on the customary expected useful life, which in
turn is based on the tax-related depreciation tables.

Low-value capital assets with an individual purchase price of up to EUR 250.00 are
promptly posted under expenses in the year of acquisition. Capital goods with an
individual purchase price of between EUR 250.01 and EUR 800.00 are written off in
the year of acquisition for the full amount.

Financial assets

Financial assets ware measured at acquisition costs.

A list of shareholdings with the information according to sec. 285 no. 11 HGB is
attached on Sheet 12 as an annex.
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Stocks

Stocks were measured at acquisition or production costs in compliance with the lower
of cost or market value principle. Production costs for finished goods and work in
progress also include the appropriate portions of the required material and production
overhead costs, as well as the reduction in the value of the fixed assets, insofar as this
reduction is due to the production activities. The stocks were set off against advance
payments received for orders in the amount of EUR 46.064 million (previous year: EUR
40.913 million).

Interest on debt capital was not entered on the asset side of the balance sheet.

Receivables and other assets

Receivables and other assets were entered at the nominal amount. ldentifiable
individual risks were taken into account with individual value adjustments. A lump-sum
adjustment equal to 1% of the sum of outstanding items (less receivables for which
specific provisions were aiready created) was created for the accounts receivable item
to address the general default and credit risk.

Cash resources

Cash rescurces were entered at their nominal amounts. Cash resources include cash
on hand and credit balances at banks.

Provisions

Provisions include all identifiable risks and uncertain obligations, and they are
measured at the amount repayable that is required based on a reasonable business
assessment. Provisions with a residual term of more than one year are discounted at
the average market interest rate for the past seven financial years that correspond to
their residual term.

Liahilities
Liabilities are entered at the repayable amount.

Currency conversion

All short-term assets and debt are converted at the relevant average rate of exchange
on the closing date.

Deferred taxes

Deferred taxes were calculated according to the balance sheet-oriented method and
were applied to temporary differences. Deferred tax assets and liabilities were set off
against each other. In accordance with sec. 268 (8) sent. 2 HGB, the overhang of
deferred tax assets compared to deferred tax liabilities was not shown.

C. Explanations and information regarding individual items in the

balance sheet

Fixed assets

The change in fixed assets for the 2018/2019 financial year is shown in the form of an
asset overview {gross basis} (annex 1.3, sheet 4).
Expenses for developments were not capitalised during the financial year.
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Receivables and other assets

This item consists of the following:

31.03.2019

of which with a
residual term
of more than

Sheet 3

31.03.2018 of which with a
residual term
of more than

1 year 1 year
EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000

Accounts receivable 8,748 0 12,007 0
Receivables from
Affiliated companies 320 0 1,575 0
Due from shareholders 0 0 6 0
Other assets 1,299 0 1,130 0

10,367 0 14,718 0

Receivables from affiliated companies relate exclusively to accounts receivable items.

Other assets mainly consist of tax receivables of EUR 1.196 million (previous year:
EUR 951,000) and other receivables of EUR 103,000 (previous year: EUR 21,000).
Tax receivables consist mainly of anticipated receivables in terms of sec. 268 (4) sent.

2 HGB.
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Shareholders’ equity

The net earnings for 31 March 2018 reported in the previous year, consisting of profit
carried farward and the net profit in the amount of EUR 50,909,737.84, were initially
carried forward to new account. Following the net profit for the 2018/2019 financial year
of EUR 6,611,317.04, the profit carry-forward (with a distribution of EUR 30,000,000.00
that was disbursed during the year) amounts to EUR 20,909,737.84 (previous year:
EUR 44,520,679.03).

As at 31 March 2019, a total of EUR 445,000 is blocked for distribution; these amounts
refer to the capitalisation of development costs and the difference in the calculation of
provisions for pensicns and similar abligations.

Provisions for pensions and similar abligations

Provisions for pensions and similar obligations were created in accordance with the
actuarial “Projected Unit Credit Methed”. The following assumptions were taken into
account for the caiculation (sec. 285 no. 24 HGB):

Average market rate of 3.16% for a period of 15 years, as published by the German
Bundesbank,

Wage and salary increases of 0%,

Biometric assumptions: Prof. Dr. Kiaus Heubeck's 2018 G Reference Tables. The
change in reference tables had the effect of increasing the pension provisions by
EUR 12,000.

The pension provision, which was measured at the amount repayable of EUR 994,573
{previous year: EUR 871,087), was offset against the pledged retroactive insurance of
EUR 564,942 {previous year: EUR 526,371), which was measured at the fair value in
accordance with sec. 246 (2) sent. 2 HGB. The fair value essentially corresponds to
the acquisition costs. The resulting negative difference of EUR 429,631 (previous year:
EUR 344,716) is shown under the provisions for pensions.

The difference between the provision with the 10-year average rate and the 7-year
average rate is EUR 112,143 and is not eligible for distribution.

In this context, expenses frem compounding and the company's retirement provisions
totalling EUR 124,000 {previcus year. EUR 84,000) are accompanied by income from
pledged retroactive insurance totailing EUR 39,000 (previcus year: EUR 17,000).

Other provisions

Other provisicns consist mainly of warranty claims of EUR 1.361 miliion (previous year:
EUR 952,000), residual costs from invoiced building projects of EUR 1.258 million
{previous year: EUR 1.522 million) as weil as vacation, flextime and aperiodic salary
components of EUR 2.383 million (previous year: EUR 2.847 million).

Liabilities

The structure of the liabilities is shown in a list of liabilities (Sheet 5).

The reported liabilities to affiliated companies solely relate to liabilities and receivables
from deliveries and services.
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Deferred taxes

The deferred tax assets that result from the difference between the value rates used for
pension provisions and other provisions under commercial and tax law, and those due
to tax-related loss carry-forwards, were offset against the deferred tax liabilities that
arise from the intangible assets. The resulting overhang of deferred tax assets was not
recognised. The applied tax rate is 28.4%.

D. Information regarding the income statement

The income statement was prepared in accordance with the total cost method.

Sales revenues consist of main and ancillary construction services. Sales revenues are
broken down by geographic region as follows:

2018/2019 2017/2018

EUR 000 EUR 000
Domestic 4 979 1,825
International 56,107 102,886
61,086 104,811

Other operating income includes income related to other periods in the amount of EUR
666,000 (previous year: EUR 1.279 million), mainly as a result of the reversal of
provisions. This item also includes income from currency differences in the amount of
EUR 801,000 {previous year: EUR 3,000).

Other operating expenses include expenses related to other periods in the amount of
EUR 159,000 (previous year: EUR 48,000), mainly from invcices for previous years.
Also included are expenses from currency differences in the amount of EUR 168,000
(previcus year: EUR 1.795 million) and other taxes of EUR 44,000 (previous year: EUR
45,000).

Interest and similar expenses include EUR 30,000 (previous year: EUR 31,000} from
the compounding of long-term provisions. In the 2018/2019 financial year, the company
did not post the cancellation of an atypical silent partnership agreement vis-a-vis third
parties, hence no income was posted from investments (previous year: EUR 10,000).

In the 2018/2019 financial year, the company did not capitalise any development
expenses as intangible fixed assets. In addition, the company performed research
activities during the 2018/2019 financial year, the amount of which cannot be quantified
precisely.

income taxes include EUR 236,000 (previous year: EUR 0) in income for previous
years.
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E. OTHER INFORMATION
Contingent liabilities and other financial obligations

Contingent liabilities and other financial obligations are as follows:
- Contingent liabiiities

seele GmbH assumed a counter-guarantee for a credit line guarantee in favour of
affiliated companies, which is valued at EUR 58.980 million as of the closing date, as
well as a Parent Company Guarantee valued at FUR 34.334 million. Given the
financial situation of the affilated companies, it is not expected that these guarantees
will be utilised.

- Other financial abligations

Rental contracts with sharehelders and affiliated companies with a term of 12 months
result in an annual obligation (excluding VAT) of EUR 628,000. In addition, current
rental and leasing contracts also result in an annual obligation (excluding VAT) of EUR
1.206 million {previous year: EUR 1.293 miilion). Of this amount, EUR 623,000 is
attributable to a leasing contract with a residual rental period of two years, and EUR
33,000 to rent interest with a residual term of 19 years.

Off-balance sheet transactions

On 31 March 2008, the company sold and subsequently leased back a land parcel in
Gersthofen, Gutenbergstrasse 19, including all buildings and facilities (sale-and-lease-
back}.

The base rental pericd is 13 years, which means that it will end on 31 March 2021,
Following the expiry of the fixed-interest period, the leasing rates were re-calcuiated
and are now EUR 623,000 annually {including manager fee) for the remaining term of
two years. This transaction has the effect of reducing the company's tied-up capital.
Given the campany's financial situation, it is not at risk of not being able to meet its
obligations.

Auditor's fees

The fee for the auditor is reported in the consolidated financia! statements of seele
group GmbH & Co. KG, Gersthofen, which also include seele GmbH, Gersthofen.

Derivative financial instruments within valuation units

Forward exchange transactions with term options are concluded in the context of
various foreign currency transactions. These activities give rise to the following
volumes and terms as of 31 March 2019:
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Value at Fair value on Fair

Forward exchange Currency amount hedging rate closing date value Term valuation method
transactions EUR 000 EUR 000 EUR 000
Seli - %) 260,000 USD 221 223 -2 ") 15.06.2020 Market
Sell - %) 300,000 USD 260 265 -5 *) 15.07.2019 Market
Sell - *) 400,000 USD 349 355 Bl *) 15.05.2019 Market
Sell - ) 427,000 USD 32¢e 373 -44 ) 15.11.2019 Market
Sell - %) 500,000 USD 439 445 -6 *) 15.04.2019 Market
Sell - 1) 510,000 USD 444 452 -8 M 21.05.2019 Market
Sell - ) 600,000 USD 522 531 -9 " 14.06.2019 Market
Self - ) 600,000 USD 517 527 -10 °) 16.09.2019 Market
Seli - ") 600,000 USD 526 534 -7 Y 15042019 Market
Sell - *) 730.000 USD 634 846 -12 " 21.06.2019 Market
Selt - ) 800,000 USD 684 598 -14 Y 16.12.2019 Market
Sell - %) 1,200,000 USD 1.034 1,054 -19 ) 16.09.2019 Market
Sell - %) 1,200.000 USD 1.043 1,062 -18 b 17.06.2019 Market
Sell - *) 1,500,000 USD 1,257 1,327 -70 - ") 17.06.2019 Market
Sell - *) 3,000,000 USD 2513 2653 -140 - ") 17.06.2019 Market

Total 10,771 11,145 -373
Sell - *) 450.000 GBP 495 517 =22 - ") 16.12.2019 Market
Sell - *) 750.000 GBP 831 866 -35 - " 16.12.2019 Market
Sell - ) 2.000.000 GBP 2.227 2,318 92 - M 15.08.2019 Market
Sell - 1) 3,500,000 GBP 3,912 4,072 -158 - ) 15.05.2019 Market

Total 7.466 7,774 -308
Sell - *) 350,000 CAD 231 233 -2 - ") 15.04.2019 Market
Sell - *) 2,530,000 CAD 1.651 1.665 -14 - ") 09.10.2019 Market
Sell - *) 2.800.000 CAD 1,826 1,842 -16 - ") 15.11.2018 Market

Total 3,708 3,740 -32

Totat 21,945 22,658 -T13

") Hedging connecticn with building projects

Foreign currency with similar amount one valuation unit (micro hedge) As in the
previous year, currency-hedged advance payments and sales revenues for projects
with valuation units were posted according to the net hedge presentation method using
the exchange rate that was hedged at the time the contract was concluded.
Accordingly, these derivatives are not separately measured on the closing date. The
valuation object consists of the underlying transaction that is already guaranteed for
accounting purposes (advance payment received) and the hedging transaction
(forward exchange transaction).

The negative fair value in relation to the closing date is compensated with smaller,
future cash flows from the underlying transaction, whereby the risks of the valuation
unit are assessed as moderate. The fair value was calculated according to the market-
to-market method.

The effectiveness of the implied hedging relationship is regularly reviewed by
comparing the foreign currency receipts / conversions.

Information_on underlying transactions:

Building project Order volume Volume FET
BV No. 1 24,120 TUSD 23,590 TUSD
BV No. 2 5,980 TUSD 5,810 TUSD
BV No. 3 2,810 TUSD 2,800 TUSD
BV No. 4 2,770 TUSD 2,700 TUSD
BV No. 5 1,620 TUSD 1,600 TUSD
BV No. 6 830 TUSD 700 TUSD
BV No. 7 12,070 TCAD 11,900 TCAD
BV No. 8 8,140 TCAD 5,730 TCAD
BV No. 8 8,260 TGBP 6,700 TGBP
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The underlying transactions that are inciuded in the valuation units consist of highly-
probable transactions (customer instalments for services rendered). They are based on
signed contracts.

Given the long-term nature of the project structure (usually two to three years) as well
as the uncertain developments in capital markets and associated currency fluctuations,
the company entered into the corresponding forward exchange transactions with term
options to avoid the risks associated with negative currency developments.

The volumes of the forward exchange transactions take into account the income and
expenses in foreign currency, so that the percentage of the hedged sum compared to
the order sum may vary.

The company did not have any derivative financial instruments outside of valuation
units as of the closing date.

Members of company management

« Dipl.-Ing. Andreas Hafner, Managing Director.
+ Nelli Diller, Engineer, (until 23 July 2018)

Information regarding the total remuneration for management is omitted pursuant to
sec. 286 (4) HGB.

Employees
The average number of employees was as follows:

2018/2019
Salaried employees 198
Industrial employees 148
346

Events of particular significance that occurred after 31 March 2019

Events of particular significance and with material impact did not occur.

Recommended appropriation of profits

Management proposes that the net profit is carried forward to new account.
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Group information

seele GmbH is part of the seele group GmbH, Gersthofen, which prepares
consolidated financial statements and a group management report with discharging
effect according to the commercial provisions of se¢. 290 and following HGB, which are
published in the German Official Federal Gazette.

Gersthofen, 16 July 2019
seele GmbH
86368 Gersthofen

Andreas Hafner
Managing Director
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List of shareholdings

Information on shareholdings

Holding
Company Domicile (%)
seele france SAS Strasbourg 100
seele, Inc. New York 100
seele canada Inc. Toronto 100
seele hongkong Ltd Hong Kong 100
seele (UK) Lid. London 51

Equity
in EUR

82,930
6,842,459
5,420,795
1,627,870
1,467,513

Sheet 12

Net profit/loss
in EUR

-9,133
-4,197,.073
1,005,582
342,908
633,770

The equity capital and the profit/loss as at 31 March 2019 in foreign currency were

converted as of the closing rate on 31 March 2019.
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Audit opinion

Audit opinicn of the independent auditor
To seele GmbH, Gersthofen
Audit findings

We have audited the annual financial statements of seele GmbH, Gersthofen — consisting of the
balance sheet as at 31 March 20192 and the income statement for the 1 April 2018 to 31 March
2019 financial year and the Notes, including the presentation of the accounting and
measurement policies. In addition, we also audited the management report of seele GmbH,
Gersthofen, for the 1 April 2018 to 31 March 2019 financial year.

In accordance with our assessment, which is based on the insights gained during the audit

« - the attached annual financial statements in all material respects correspond to the
German provisions under commercial law that apply to incorperated companies, and taking
into account the German generally accepted accounting principles correctly describe the
company's net assets and financial position as at 31 March 2019, as well as the results of
operations for the 1 April 2018 to 31 March 2019 financial year, and

» -the attached management report on the whole correctly describes the company's
position. In all material respects, this management report is consistent with the annual
financial statements, corresponds to the German statutory provisions and carrectly
describes the opportunities and risks associated with future developments.

In accordance with sec. 322 (3) sent. 1 HGB, we submit that our audit did not result in any
objections regarding the correctness of the annual financial statements and the management
report.

Basis for the audit findings

We conducted our audit of the annual financial statements and the management report in
accordance with sec. 317 HGB and taking into account the generally accepted standards for the
audit of financial statements established by the Institut der Wirtschaftsprifer (IDW). Our
responsibility according to these provisions and principles is described in more detail in the
section "Responsibility of the auditor for the audit of the annual financial statements and the
management repert” of our audit opinion. We are independent of the company in accordance
with the German provisions under commercial law and the professional code of practice, and
we complied with our other German professional obligations in accordance with these
requirements. We are of the opinicn that the audit evidence obtained by us is sufficient and
appropriate to serve as a basis for our audit findings relating to the annual financial statements
and the management report.

Responsibility of the statutory representatives for the annual financial statements and the
management report

The statutory representatives are responsible for preparing the annual financial statements that
correspond to the German provisions under commercial law that apply to incorporated
companies, and for ensuring that the annual financial statements, taking into account the
German generally accepted accounting principles, correctly describe the company's actual net
assets, financial position and results of operations. In addition, the statutory representatives are
also responsible for the internal controls, which they have deemed necessary in compliance with
the German generally accepted accounting principles, in order to ensure the preparation of
annual financial statements that are free of material — intended or otherwise -
misrepresentations.
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In preparing the annual financial statements, the statutory representatives must assess the
company's ability to continue operating as a going concern. Furthermore, they must also
include going concern-related facts where such facts are of relevance. In addition, they are
required to draw up the accounts on the basis of the geing concern principle unless this course
of action is opposed by actual or legal circumstances.

The statutory representatives are alsc responsible for preparing a management report that
correctly describes the company’s position and in all material respects is consistent with the
annual financial statements, complies with the German statutory provisions and cotrectly
describes the opportunities and risks of future developments. The statutory representatives are
also responsible for the precautions and measures (systems) that they have deemed necessary to
warrant the preparation of a management report that complies with the applicable German
statutory provisions, and to provide sufficient and appropriate evidence for the statements
contained in the management report.

Responsibility of the auditor for the audit of the annual financial stafements and the
management report

Our objective is to cbtain sufficient certainty whether the annual financial statements as a
whole are free of material - intended or otherwise - misrepresentations, and whether the
management report as a whole correctly describes the company's position and in all material
respects is consistent with the annual financial statements and the insights gained during the
audit, complies with the German statutory provisions and correctly represents the opportunities
and risks associated with future developments, and to provide an audit opinion that includes
our opinions regarding the annual financial statements and the management report.

Sufficient certainty denotes a high degree of certainty but is not a guarantee that an audit
conducted in accordance with sec. 317 HGB and taking into account the German generally
accepted standards for the audit of financial statements issued by the Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) will always uncover material misrepresentations. Misrepresentations
may result from breaches or incorrect items, and they are considered material if it can be
reasonably expected that they, individually or as a whole, will affect the recipients’ financial
decisions that were made on the basis of these annual financial statements and management
report.

While conducting the audit, we exercise our best judgement and maintain a critical attitude. In
addition,

» we identify and assess the risk of material - intended or otherwise - misrepresantations in
the annual financial statements and the management report, plan and perform audit
procedures in response to these risks and also obtain audit evidence that is sufficient and
suitable to serve as a basis for our opinions. The risk that material misrepresentations are
not uncovered is greater for breaches than for incorrect items, since breaches may include
fraudulent collusion, falsifications, intentional incompleteness, misleading statements and
the de-activation of internal controls.

* we gain an understanding of the internal control system that is of relevance to the audit of
the annual financial statements, and the precautions and measures that are of relevance to
the audit of the management repart, in order to plan audit procedures that are appropriate
given the circumstances, but not with the goal of providing an opinion on the effectiveness
of these systerns at the company.
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« we assess the appropriateness of the accounting methods applied by the statutory
representatives, as well as the justifiability of the estimates used by the statutory
representatives and the associated information.

+ we draw conclusions about the appropriateness of the going concern principle used by the
statutory representatives and, using the audit evidence that is obtained, whether there are
material uncertainties in connection with events or circumstances that could cast deoubt on
the company's ability to operate as a going concern. If we conclude that such a material
uncertainty exists, we are obliged to either refer to the relevant information in the annual
financial statements and management report in our audit opinion, or, if this information is
not appropriate, to modify our audit opinion. We draw our conclusions on the basis of the
audit evidence that is obtained until the date of cur audit opinicn. However, future events
or circumstances may lead to a situation in which the company is no longer able to operate
as a going concern.

+ we assess the overall representation, the structure and the contents of the annual financial
statements including the information, and whether the annual financial statements describe
the underlying business transactions and events in such a way that the annual financial
statements, in compliance with the German generally accepted accounting principles,
correctly describe the company's actual net assets, financial position and results of
cperations.

e we assess the consistency of the management report with the annual financial statements,
its legal compliance and the description of the company's position.

¢ we conduct audit procedures concerning the future-oriented statements included in the
management report by the statutory representatives. On the basis of sufficient and suitable
audit evidence, we especially review the main assumptions on which the future-oriented
statements provided by the statutory representatives are based, and we assess the proper
deduction of the future-oriented statements from these assumptions. We do not provide an
independent opinion on the future-oriented statements and the underlying assumpticns.
There is a considerable and unavoidable risk that future events will deviate significantly
from the future-oriented statements.

We also discuss, among other things, the planned scope and schedule for the audit, as well as
significant audit findings, induding any deficiencies in the internal control system that we
discover during cur audit, with the individual in charge of monitoring.

Munich, 16 July 2019

Rédl & Partner GmbH
Auditing Company
Tax Consultants
[Original German Version signed by:]

Hager Mainka-Klein
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
[German Public Auditor] [German Public Auditor]
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General Engagement Terms

Wirtschafisprifer and Wirtschaftsprifungsgesellschaften
[German Public Auditors and Public Audit Firms])
as of January 1, 2017

1. Scope of application

{1) These engagement terms apply to contracts between German Public
Auditors  {Wirtschaftsprifery  or  German  Publc  Audit  Firms
{Wirtschaftsprifungsgesellschaften) — hereinafter collectively referred to as
“German Public Auditors® — and their engaging parties far assurance
services. tax advisory services. advice on business matters and ather
engagements except as otherwise agreed in writing or prescried by a
mandatory rule.

{2) Third parties may derive claims frem contracts between German Public
Auditors and engaging parties only when this is expressly agreed or results
from mandatory rules prescribed by law. In relation to such claims. these
engagement terms alse apply to these third parties.

2, Scope and executien of the engagement

(1) Object of the engagement 1s the agreed service — not a particular
econamic result. The engagement will be perfarmed in accordance with the
German Principles of Proper Professional Conduct (Grundsdize ord-
nungsmafiger Berufsausdbung). The German Public Auditer does not
assume any management functions in connection with his services. The
German Public Auditor is not respensible for the use or implementation of
the resulls of his services. The German Public Auditor is entitled to make
use of competent persons to conduct the engagement.

(2) Excepl for assurance engagements (betriebswirtschaftliche Priifungen).
the consideration of foreign law reguires an express written agreement.

(3) If circumstances or the legal situation change subsequent to the release
of the final professional statement. the German Public Auditor 1s not obli-
gated te refer the engaging party to changes or any consequences result-
ing therefrom.

3. The okiigations of the engaging party 1o cooperate

(1) The engaging party shall ensure that all documents and further infor-
maticn necessary for the performance of the engagement are provided to
the German Fublic Auditor on a timely basis, and that he is informed of all
events and circumstances that may be of significance to the performance
of the engagement. This also applies to those documents and Ffurther
information. events and circumstances that first become known during the
German Public Auditor's work. The engaging party will also designate
suitable persons to provide infermation.

{2) Upon the request of the German Public Auditor, the engaging party
shall confirm the cempleteness of the documents and further infarmation
provided as well as the explanations and staternents. in a written statemert
drafted by the German Public Auditor,

4. Ensuring independence

(1) The engaging party shall refrain from anything that endangers the
independence cf the German Pukblic Auditor's staff. This applies throughout
the term of the engagement. and in particular 1o offers of employment or to
assume an executive or non-executive rele, and to offers to accept en-
gagements cn their gwn behalf.

(2) Were the performance of the engagement to impair the independence
of the German Public Auditor. of related firms, firms within his network, or

such firms associated with him, to which the independence requirements.

apply in the same way as to the German Pubiic Auditor 1n other engage-
ment relationships. the German Public Auditor is entitled to terminate the
engagement for good cause.

5. Reporting and oral information

To the extent that the German Public Auditor is required te present results
in writing as part of the work in executing the engagement. cnly that written
work is authoritative. Drafts are non-binding. Except as otherwise agreed.
oral statements and explanations by the German Public Auditor are binding
only whaen they are confirmed in writing, Statements and information of the
German Public Auditor cutside of the engagement are always non-binding.

Lizensiert far/Licensed to: Radl & Pariner | 5480268

§. Distribution of a Cerman Public Audiior's professional stalement

{1} The distrbution to a third panty of professional statements of the Ger-
man Public Auditor (results of work or extracts of the results of work wheth-
er in draft or in a final version} or information about the German Public
Auditer acting for the engaging pary requires the German Public Auditor's
written consent, unless the engaging party is obligated to distribute or
inform due to law or a regulatory requirement.

{2) The use by the engaging pary for promotional purposes of the German
Public Auditor's professional statements and of information about the
Gearman Public Auditor acting for the engaging party is prohibited.

7. Deficiency reciification

{1} In case there are any deficiencies, the engaging party is entitled to
specific subsequent performance by the German Public Auditor. The
engaging party may reduce the fees or cancel the contract for failure of
such subsequent performance. for subseauent non-performance or unjusti-
fied refusal to perfarm subseqguently, or for unconscionability or impossibil-
ity of subsequent performance. If the engagement was net commissioned
by a consumer, the engaging party may only cancel the contract due to a
deficiency if the service rendered is not relevant to him due to failure of
subsequent performance. to subsegquent nen-performance, to uncenscicn-
abifity or impossibility of subseguent performance. No. § applies to the
extent that further claims for damages exist.

{2) The engaging party must assert a claim for the rectification of deficien-
cies in writing { Textform) [Transiators Note: The German term "Textform”
means in written form. but without requiring a signature] without delay.
Claims pursuant to paragraph 1 not arising fram an intentional act expire
after one year subsequent to the commencement of the time limit under the
statute of limitations.

{3) Apparent deficencies. such as clercal errors, arithmetical errors and
deficiencies associated with technicalities contained in a German Public
Auditor's professional statement {long-form reports, expert opinions etc.)
may be corrected — also wversus third parties — by the German Public
Auditor at any time, Misstatements which may call into guestion the results
contained in @ German Public Auditor's professional statement entitle the
German Public Auditor to withdraw such statement — also versus third
parties. In such cases the German Public Auditor should first hear the
engaging party, it practicable.

8. Confidentiality towards third parties, and daia proetection

{1} Pursuant to the law (§ [Article] 323 Abs 1 [paragrapgh 1] HGB [German
Cemmercial Code: Handelsgessizbuch]. § 43 WPO [German Law regulat-
ing the Profession of Wirtschaftspriifer: Wirtschaltspriiferordnung], § 203
StGB [German Criminal Code: Strafgesetzbuch]) the German Public
Auditor 15 cbligated to maintain confidentiality regarding facts and circum-
stances confided to him or of which he becemes aware in the course of his
professional work, unless the engaging party releases him from this confi-
dentiality obligation.

{2) When processing personal data. the German Public Auditor will observe
national and European legal provisicns on data protection.

. Liability

(1) For legally required services by German Public Auditors. in particutar
audits. the respective legal limitations of liability, in particular the limitation
of liabilty pursuant to § 323 Abs. 2 HGB, apply.

{2) Insofar neither a statutory limitation of liability is applicable, ner an
individual contractual limitation of liability exists, the liability of the German
Public Auditor for claims for damages of any other kind. except for dam-
ages resulting from injury to Iife, body or health as well as for damages that
constitute a duty of replacement by a producer pursuant to § 1 ProdHattG
[German Product Liability Act: Produkthaftungsgesetz], for an indwidual
case of damages caused by negligence is limited te € 4 millien pursuant te
§ 54 a Abs. 1 Nr. 2 WPO.

{3} The German Public Auditor is entitled to invoke demurs and defenses
based on the contractual relaticnship with the engaging party also towards
third parties.
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(4) When multiple clamants assert a claim for damages arising from an
existing centractual relationship with the German Public Auditor due to the
German Public Auditor's negligent breach of duty. the maximum amount
stipulated in paragraph 2 applies to the respective claims of ail ¢claimants
collectively.

(5} An individual case of damages within the meaning of paragraph 2 also
exists in relation to a unifarm damage arising from a number of breaches of
duty. Tha individual case of damages encompassas all consequences from
a breach of duty regardless of whether the damages occurred in one year
or in a2 number of successive years. In this case. multiple acts or omissions
based on the same source of error or on a source of error of an equivalent
nature are deemed te be a single breach of duty if the matters in question
are legally or economically connected to one another. In this event the
claim against the German Public Auditor is limited to € 5 million. The
limitation to the fivefold of the minimum ameunt insured does not apply to
compulsery audits reqguired by law.

{6) A claim for damages expires if a suit is not filed within six months
subsequent 10 the written retusal of acceptance of the indemnity and the
engaging party has been informed of this consequence. This does not
apply to claims for damages resulting from scienter, a culpable injury to life.
body or heahth as well as for damages that constitute a liability for replace-
ment by a producer pursuant 1¢ § 1 ProdHaltG. The right 1o invoke a plea
of the statute of limitations remains unaffected.

10, Supplementary provisions for audit engagements

(1) I the engaging party subsequently amends the financial statements or
managemeant report audited by a German Public Auditor and atcompanied
by an auditor's report, he may no longer use this auditor's report.

If the German Puklic Auditor has not issued an auditor's report, a reference
to the audit conducted by the German Public Auditor in the management
repoil or any other public reference is permitied only with ihe German
Public Auditor's written consent and with a wording authorized by him.

{2) It the German Public Auditor revokes the auditor's report. it may no
longer be used. If the engaging party has already made use of the auditar's
report, then upon the regquest of the German Public Auditor he must give
notification of the revocation,

(3} The engaging party has a right to five official copies of the report.
Additional official copies will be charged separately.

11. Supplementary grovisions for assisiance in tax matiers

(1) When advising on an individual tax issue as well as when providing
ongoing tas advice, the German Public Auditor 1s entitled to use as a
correct and complete basis the facts provided by the engaging party —
especially numerical disclasures: this also applies to bookkeeping en-
gagements. Nevertheless. he is obligated to indicate to the engaging party
any errors he has idenlified.

(2) The tax advisory engagement does not encompass procedures required
to observe deadiines., unless the German Public Auditor has explicitly
accepted a corresponding engagement. In this case the engaging party
must provide the German Public Auditor with all decuments required to
observe deadiines — in particular tax assessments — on such a timely basis
that the German Public Auditor has an appropriate lead time.

(3) Except as agreed otherwise in writing, ongeing tax advice encompasses
the following waork during the contract period:

a) preparation of annual tax returns for income tax. corporate tax and
business tax, as well as wealth tax returns, namely on the basis of the
annual financial statements. and on other schedules and evidence
documents required for the taxation. to be provided by the engaging
party

b) examination of tax assessments in relation to ihe taxes referred to in
{a)

¢) negotiations with tax authorities in connection with the returns and
assessments mentioned in {2} and (b)

d) support in tax audils and evaluation of the results of tax audits with
respect 0 the taxes referred to in (a)

e) participation in petitich or protest and appeal procedures with respect
to the taxes mentioned in (a).

In the aforementioned tasks the German Public Auditor takes into account
material published legal decisions and administrative interpretations.

(4) If the German Public auditor receives a fixed fee for ongeing tax advice,
the work mentiened under paragraph 3 {d} and {e) is to be remunerated
separately, except as agreed othérwise in writing.

(5} Insofar the German Public Auditor is also a German Tax Advisor and
the German Tax Advice Remuneration Regulation (Steuerberatungsvergii-
tungsverordnung} is to be applied to calculate the remuneration, a greater
or lesser remuneration than the legal default remuneration can be agreed
inwnting ( Texiform).

Lizensiert fir/Licensed to: Rod| & Pariner | 5480268

(8) Work relating to special individual issues for income tax. caorporate tax.
business tax, valuation assessments for property units, wealth tax, as well
as all issues in relation o sales tax, payroll tax, other taxes and dues
requires a separate engagemant. This also applies to:

a} work on non-recurring tax matters, e.g. in the field of estate tax, capital
transachons tax, and real estate sales tax;

b} support and representation in proceedings before tax and administra-
tive courts and in criminal tax matters:

€} advisory work and work related 10 expert opinions in connection with
changes In legal form and other re-grganizations. capital increases
and reductiens, insclvency related business reorganizations, admis-
sion and retirement of owners. sale of a business. liquidations and the
like, and

d} supportin complying with disclosure and documentation abiigations.

(7} To the extent that the preparation of the annual sales tax return is
undertaken as additional work, this includes neither the review of any
special accounting preréquisites nor the issue as to whether all potential
sales tax allowances have been identified. No guarantee is given for the
complete compilation of decuments to claim the input tax credit.

12. Electronic communication

Communication between the German Public Auditor and the engaging
party may be via e-mail. In the event that the engaging party does not wish
to communicate via e-mail or sets special security requirements, such as
the encryption of e-mails. the engaging party will inferm the German Public
Auditor in writing ( Textform) accordingly.

13. Remuneration

(1} In addition to his claims for fees. the German Public Auditor is entitled to
claim reimbursement of his expenses: sales tax will ke billed additionally.
He may claim appropriate advances an remuneration and reimbursement
of expenses and may make the delivery of his services dependent upon the
complete satistaction of his claims. Multiple engaging parties are jointly and
severally liable.

(2) i the engaging party is not a consumer. then a set-off against the
German Public Auditor's claims for remuneration and reimbursement of
expenses is admissible only for undisputed claims or claims determined to
be legally binding.

14. Dispute Setilement

The German Public Auditor is not prepared 1o participate in dispute settle-
ment procedures before a consumer arbitration board (Verbraucherschiich-
tungsstelie) within the meaning of § 2 of the German Act on Censumer
Dispute Settlements (Verbraucherstreitbeilegungsgesetz).

18, Applicabie law

The contract. the performance of the services and all clams resultng
therefrom are exclusively governed by German law.
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1. PRUFUNGSAUFTRAG

Die Gesellschafterversammiung vom 11. Mdarz 2019 der

seeie GmbH,
Gersthofen

- nachfoigend auch Geselischaft genannt - wihlte uns zum Abschiussprifer fir das Geschifts-
jahrvom 1. April 2018 bis 31. Mérz 2019,

Daraufhin beauftragten uns die gesetziichen Vertreter, den Jahresabschiuss zum 31, Marz 2019
(Anlagen 6.1.2 bis 6.1.4) unter Einbeziehung der Buchfthrung und den Lagebericht fur das
Geschaftsjiahr vom 1. April 2018 bis 31. Méarz 2019 {Anlage 6.7.1} gemif §8& 316 . HGB zu
prifen,

Die Gesellschaft ist gemadB § 267 HGE eine groBe Kapitalgeseilschaft und somit gemaf
§ 316 Abs. 1 HGB prifungspflichtig,

Wir bestatigen gemal § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlussprifung die anwend-
haren Vorschriften zur Unabhingigkeit beachtet haben.

Uber das Ergebnis der Abschiussprifung berichtet dieser Priifungsbericht, der gemaB dem
IDW Prifungsstandard: Grundsdtze ordnungsmaBiger Ersteflung von Prifungsberichten {iDW
PS 450 n. F.} erstelit wurde.

Dem Auftrag liegen dic als Anfage £.2.3 beigefUgten Allgememen Auftragsbedingungen fir
wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprafungsgeselischafien in der Fassung vom 1. Januar 2017 zu
Grunde. Die Hdhe unserer Haftung bastmmt sich nach § 323 Abs, 2 HGB. im Verhalitns zu
Dritten sind Nr. 1 Abs. 2 und Nr. 3 der Aligememen Auftragsbedingungen mafgebend

Dieser Prufungsbericht ist an de Gesellschaft gerichtet.
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2. GRUNBSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Lage des Unternehmens
Steflungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter
2.1 Wirtschaftliche Lage und Geschaftsverlauf

Die gesetzhichen Vertreter haben nach unserer Auffassung in Jahresabschiuss sowie Lagebericht
folgende wesentliche Aussagen zum Geschéftsverlauf und zur Lage der Gesellschaft getroffen:

Aus Sicht der Geschaftsfiilhrung entspricht der Geschaftsverlauf 2018/2015 den Erwartungen
der GeschaftsfGhrung und st aus ihrer Sicht als sehr zufriedenstellend einzustufen.

Ertragsiage
Die Geselischaft erzielte Umsatzerltse in Hohe von TEUR 61.086 (Voriahr: TEUR 104.811).

Die Gesamtieistung der Gesellschaft lag im Geschéftsjahr mit einem Betrag von TEUR 68.233
um TEUR 4,331 unter der Gesamtleistung des Vorjahres {TEUR 72 564), was insbesondere im
Bauablauf der GroBprojekte begriindet ist.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage haben sich von TEUR 1.347 auf TEUR 1.894 erhdht. Im We-
senthichen beinhalten sie Ertrdge aus Wahrungsumrechnung in Hdhe von TEUR 801 (Vorjahr
TEUR 3). Dieser Anstieg ist der Wahrungsentwicklung des US-Dollars und des GB-Pfunds im
Berichtsjahr geschuidet.

Die Reduzierung des Materialaufwands von TEUR 19.931 auf TEUR 18 437 liegt im Wesentl-
chen im Bauveriauf und den jeweiligen Bauzustanden bzw. Fertigstellungsgraden der Projekte
begrindet.

Aufgrund des Rlckgangs von Kapazitdtsspitzen in den Bereichen Konstruktion und Fertigung
und dem Abbau von Gleitzeitkonien sowie ausstehende Urlaubstage, fiel der Personalaufwand
im Berichtsjahr auf TEUR 22.120 (Vorjahr: TEUR 23.344),

Der sonstige betriebliche Aufwand st von TEUR 17 018 auf TEUR 14 839 gesunken, wofir vor
allem nach der Fertigstellung der Bauvorhaben in Kalifornien, Cupertino im Geschaftsjahr
2017/2018 die geringeren Fracht- und Transportkosten ausschiaggebend sind. Daneben fielen
aufgrund der Kapazitatsausiastung in der Fertigung geringere Kosten fir Personalleasing an.
Die Vertriebs- und Verwaltungskosten stiegen aufgrund von Forschungs- und Entwicklungsar-
beiten leicht an.

Das Finanzergebnis verbesserte sich von TEUR -117 auf TEUR -36. Unter Berlcksichtigung von

Ertragssteueraufwendungen in Héhe von TEUR 2.622 (Verjahr: TEUR 2.615) ergab sich ein fah-
resiiberschuss in Héhe ven TEUR 6.611 (Vonrahr. TEUR 6.389).

Finanz- und Vermdgensiage

Die Bilanzsumme der Geselischaft reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr um 31,6% von
TEUR 82 680 auf TEUR 556.596. Auf der Aktivseite verringerten sich im Wesentlichen die ligui-
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den Mittel (TEUR 37.296; Vorahr. TEUR 56.356) aufgrund der Ausschlttung an den Gesell-
schafter.

Die Geselischaft arbeitet weiterhin ohpe Bankdarlehen. Die zur Verfligung gesteliten Birg-
schaftsrahmen sind nach Einschitzung der Geschaftsfithrung ausreschend,

Aufgrund der Saldierung mit den erhaltenen Anzahlungen, weist die Gesellschaft wie im Vor-
jahr Vorrate in Hdhe von TEUR O aus.

Die Forderungen und sonstigen Vermdagensgegenstidnde verringerten sich von TEUR 14.718 auf
TEUR 10.368, insbesondere auf Grund geringerer Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
{TEUR 8.748; Vorjahr: TEUR 12.007)

Auf der Passivseite sind im Wesentlichen auf Grund geringerer Steuerriickstellungen (TEUR 382;
Vorahr: TEUR 3.836) die Rucksteliungen von TEUR 10,162 auf TEUR 6.056 gesunken,

Unter Berucksichtigung der Ausschuttung in Hohe von TEUR 30.000 und dem lahresergebnis
verringerte sich das Eigenkapital insgesarnt veon TEUR 62,410 auf
TEUR 39.021. Unter Berlicksichtigung der geningeren Bilanzsumme ergibt sich aine Eigenkapi-
talquote von 69% (Vorjahr: 76%).

Aufgrund urserer Prifung stellen wir fest:

Die Aussagen der gesetzlichen Vertreter zur wirtschaftlichen Lage und zum Geschaftsverlauf der
Gesellschaft geben insgesamt eine zutreffende Beurteilung der Lage des Unternehmens wieder.

22 Kinftige Entwicklung sowie Chancan und Risiken der kiinftigen Entwickiung

Die gesetzlichen Vertreter haben nach unserer Auffassung im Lagebericht folgende wesentliche
Aussagen zur kiinftigen Entwicklung sowie zu den Chancen und Risiken der kiinftigen Entwick-
fung der Gesellschaft getroffen:

Prognosebericht

Fir das Geschéftsjahr 2019/2020 erwartet die Gesellschaft Umsatzeridse von  rund
Mic. EUR 67,1, Die Gesamtleistung soll bei ca. Mio. EUR 65,3 liegen.

Nach derzeitiger Planung rechnet die GeschafisfUhrung fir das Geschiftsiahr 2019/2020 mit
einem positiven Betriebsergebnis und aufgrund der geplanten Fertigstelfungen einem Gewinn
vor Steuern, der aufgrund geplanter Sanierungs- und Instandhaltungsarbeiten am Blro- und
Fertigungsgebdude die GroBenordnung des abgelaufenen Geschaftsiahres deutlich nicht er-
reicht.
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Chancen und Risiken

Gesamtwirtschaftiche Risiken bzw. branchenspezifische Risiken ergeben sich nach Einschitzung
der GeschaftsfUhrung aus der aligemeinen konjunkturellen Lage und darmit der Entwickiung der
Markte bzw. deren Fehleinschatzung. Diesemn Risiko begegnet die Geschaftsfihrung durch
intensive Becbachtung von Mérkten und Wettbewerbern.

Aus der Geschaftsttigkeit der Gesellschaft im klassischen Baugeschaft ergeben sich v.a. Kalku-
lationsrisixen sowie Projekt- und Vertragsnsiken. Die Gesellschaft begegnet dem Risike durch
einen strukturierten Prozess, der von der Akquisition bis zur Projektabwicklung einer sorgfalti-
gen Prifung unterzogen wird.

Finanzwirtschaftlich sieht die Geschaftsfuhrung insbesondere Wahrungs- und Ausfailrisiken.
Kredit- und Liquiditatsrisiken erachtet die Geschaftsfihrung mit Biick auf die Finanzstruktur der
Gesellschaft als duBerst gering. Die Wahrungsrisiken fUr Anzahlungen aus Auftrdgen in Fremd-
wahrung werden durch entsprechende Kursabsicherungen bei Auftragserteilung abgedeckt.

Die Geschaftsfiihrung kann derzeit keine Gefahren erkennen, die das weitere Bestehen der
Geseilschaft gefdhrden konnten.

Aufgrund unserer Prafung stellen wir fest:
Die Aussagen der gesetzlichen Vertreter im Lagebericht spiegeln insgesamt die kiinftige Ent-

wicklung sowie die Chancen und Risiken der kunftigen Entwicklung nach unserer Auffassung
zutreffend wider.
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3 GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

34 Gegenstand der Priafuny

Erstelfung, Aufsteliung, Inhalt und Ausgestaltung der Buchfihrung, des Jahresabschiusses und
des Lageberichts sowie der dazu eingerichteten intermen Kontrollen fiegen in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Geselflschafi.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundiage der von uns durchgefihrten pflichtgemaBen Priifung
und der unrs erteilien Aufklarungen und Nachweise ein Urtelt Ober den Jahresabschiuss und den
Lagebericht abzugeben.

Dazu haben wir die Buchfihrung, den lahresabschiuss zum 31 Mérz 2019, bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang (Aniagen 6.1.2 bis 6.1.4), und den Lagebe-
richt fir das Geschaftsiahr vom 1. April 2018 bis 31. Mérz 2019 {Anlage 6.1.1) der
seele GmbH, Gersthofen, geprift. Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung deutscher han-
delsrechtlicher Rechnungslegungsverschriften aufgestellt.

im Rahmen des uns erteilten Auftrages haben wir die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften
Gber den Jahresabschluss und den Lagebericht sowie die Beachtung der Grundsétze ordnungs-
maBiger Buchfihrung Gber den Jahresabschiuss und den Lagebencht gepruft. Dagegen war die
Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschriften sowie die Aufdeckung und Aufkidrung von Ord-
nungswidrigkeiten und strafrechtiicher Tathestande, soweit sie nicht die OrdnungsmaBigkeit
vor Jahresabschiluss und Lagebericht betreffen, nicht Gegenstand unserer Prifung des Jahres-
abschiusses und des Lageberichts.

Scweit nichts anderes bestimmt ist, hat unsere Priifung sich nicht darauf zu erstrecken, ob der
Fortbestand des gepruften tinternehmens oder die Wirksamkeit und Wi lschaltlichkert der Ge-
schaftsflihrung zugesichert werden kann.

3.2 Art und Umfang der Priifung

Wir haben unsere Prifung nach §8§ 316 ff. HGB und unseremn geschaftsrisikoorientierten Pry-
fungsansatz unter Beachtung der vom IDW festgesteliten deutschen Grundsitze ordnungsma-
Biger Abschlussprifung vorgenommen.

Diese Grundsétze erfordern es, die Prufung so zu planen und durchzufihren, dass ein hinrei-
chend sicheres Urteil dartber abgegeben werden kann, cb die Buchfihrung, der Jahres-
abschiuss und der Lagebericht fref von wesentlichen Fehlaussagen sind.

Unserem geschaftsrisikoorientierten Prifungsansatz gemil haben wir eine am Geschaftsrisiko
der Geselischaft ausgerichtete Prifungsplanung durchgefinrt. Diese Prifungsplanung erfardert
unser Verstdndnis der Geschaftstétigkeit und des wirtschaftichen und rechtlichen Umfeldes
sowie der wirtschattiichen Lage der Geselischatt auf der Grundlage von Auskinften der gesetz-
fichen Vertreter sowie anderer Auskunftspersonen und erster analytischer Prifungshandlungen
sowie emner grundsdtziichen Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisys-
tems der Gesellschaft,

Mit diesem Verstandnis haben wir ein priffeldbezogenes risikoorientiertes Prifungsprogramm
entwickeit, das auf der Grundlage der festgesteliten unternehmens- und priffeldbezogenen
Risikofaktoren unter Einbeziehung der Beurteliung der Wirksamket des rechnungslegungshe-
zogenen internen Kontrolisystems der Geselischaft Schwerpunkte, Art und Umfang der Pru-
fungshandiungen festiegt.
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Unsere Abschiussprifung schlieBBt die Prifung der Nachweise fUr die Bilanzierung und die An-
gaben im jahresabschiuss und Lagebericht unter Yerwendung von Auswahlverfahren ein. Sie
beinhaftet die Prifung der angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Gliederungsgrund-
sdtze und wesentlicher Einschatzungen der gesetzlichen Verireter sowie eine Beurteilung der
(iesamtaussage des lahresabschlusses und des Lageberichts.

Gegenstand unserer Prisfungshandlungen im Rahmen der Prufung des Lageberichts waren die
Volistandigkeit und die Plausibiitdt der Angaben. Bel prognostischen Angaben haben wir uns
ven der Zuverldssigkert und Funktionsfahigkert des reievanten unternehmensinternen Planungs-
systems Uberzeugt, die der Prognose zugrunde liegenden Annahmen auf Volistandigkeit und
Plausibiiitdt gepraft sowie untersucht, ob das verwendete Prognosemodell fir die betreffende
problemsteliung sachgerecht st und richtig gehandhabt wurde. Wir haben die Angaben im
Lagebericht unter Bericksichtigung unserer Erkenntnisse, die wir wahrend der Abschiusspru-
fung gewonnen haben, beurteilt, ob sie in Einklang mit dem Jahresabschiuss stehen, den ge-
setzlichen Vorschriften entsprechen, insgesamt ein zutreffendes 8ild von der Lage der Gesell-
schaft vermitteln und die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwickiung zutreffend darstellen.

Unsere Tatigkerten umfassen aussagebezogene analytische und einzelfaliorientierte Prifungs-
nandiungen sowie Aufbauprifungen. Unsere Prifungshandiungen basieren auf einer bewuss-
ten nsikoorientierten Auswah! und teibwveise auf mathematisch-statistischen Stichprobenverfah-
ren.

tie Profungsstrategie unseres geschaftsrsikoorientierten Prafungsansatzes hat zu folgenden
schwerpunkten unseres Priafungsprogrammes geflhrt:

Ansatz und Bewertung des Aniagevermégens,

Bewertung der unfertigen Erzeugnisse und Leistungen,
Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Vollstandigkeit und Bewertung der Ricksteijungen,
Periodenabgrenzung und Nachweis der Umsatzeridse.

Art, Umfang und zeitlichen Ablauf der einzelnen Prifungshandiungen sowie den £insatz von
Mitarbeiterr haben wir im Hinblick auf diese Priifungsschwerpunkte unter Berlicksichtigung
unserer Risikoeinschatzung sowie der Wesentlichkeit bestimmt,

insbesondere wurden folgende Prifungshandlungen durchgefihrt:
Bankbestatugungen haben wir von Kreditinstituten eingeholt und ausgewertet.

Wwir haben Stichproben bei den unfertigen Leistungen gezogen und daraufhin den Wertansatz
gber Kalkulationsunterlagen plausibilisiert sowie die Bilanzierung vor dem Hintergrund der ver-
lustfreien Bewertung Uberprisft,

von der zutreffenden Bilanzierung der Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen haben wir uns durch Einholung von Saldenbestatigungen in Stichproben Gberzeugt
Die Werthaltigkeit der Forderungen haben wir insbesondere durch eine Analyse der Altersstruk-
fur geprift.

Von der zutreffenden Bilanzierung der Forderungen und Verbinglichkeiten im Verbund haben
wir uns durch den Abgleich der Salden mit der Buchfihrung bzw. den lahresabschlissen der
verbundenen Unternehmen (berzeugt.

Die Rickstellungen haben wir durch Befragung von Mitarbeitern auf Volistindigkelt untersucht.
Die zutreffende Ermittiung der Rackstellungshéhe haben wir durch eine Prifung der Berech-
nungen aufgrund einer bewussten nsikoonentierten Auswah! und eine kritsche Beurteitung der
vorgenommenen Schatzungen geprift.

[te Realisierung der Umsatzeridse haben wir in Stichproben anhand der zugrundeliegenden
Projektdokumentation nachvellzogen.
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Arbeiten von Sachverstandigen der gesetzlichen Vertreter haben wir wie folgt als Prufungs-
nachweis verwendet:

Bet der Prufung der Bewertung der Pensionsrickstefiungen lag uns emn versicherungsmathema-
tisches Gutachten der Alllanz Lebensversicherungs-AG, Berlin, vor. in Zusammenhang damit
haben wir Kompetenz, Fahigkeit und Objektivitdl dieses Sachverstdndigen bewertet, emn Ver-
standnis von seiner Tatgkett gewonnen und beurteilt, ob das von thm erstelite Gutachien als
Prifungsnachweis fir den Wertansatz der Pensionsridckstellungen geeignet ist,

Zudem prUften wir die Eroffnungsbilanzwerte im Rahmen unserer Erstprifung. Dies umfasste
auch andere nach den Rechnungslegungsgrundsdtzen erfarderliche Angabern zu Sachverhaitan,
die zu Beginn des Geschaftsjahres vorlagen, wie zum Beispiel Eventuaiverbindlichkeiten

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prlfung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser
Prafungsurteil bildet.

Ausgangspunkt unserer Prifung war der von KPMG Bayerische Treuhandgeselischaft Aktienge-
selischaft Wirtschaftspriffungsgeselischaft Steuerberatungsgeselischaft geprifte und unter dem
Datumn vorm 22, Jum 2018 mit dem uneingeschrankten Bestdligungsvermerk versehene jahres-
abschiuss zum 31, Mdrz 2018 sowie der Lagebericht fir das Geschaftsiahr vom 1. April 2017
bis 31. Mérz 2018 der Geselischaft. Mittels einer kritischen Durchsicht des Priifungsberichtes
sowie der Einsicht in Vertrage und Beurteilung von Berechnungen haben wir uns von der Ord-
rungsmaBRigkeit der Erdffnungshilanzwerte Uberzeugt.

Alle von uns erbetenen Aufklarungen und Nachweise wurden uns durch gie gesetziichen Ver-
treter erteilt. Die gesetzlichen Vertreter bestatigien uns die Vollstindigkent des jahresabschius-
ses am 16, Juli 2019 schriftlich.

Die Prafung fohrten wir in den Monaten Mai bis Juli 2019 durch e Prifung wurde am
16. Juli 2019 abygeschiossen.
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4. FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG

4.1 OrdnungsméBigkeit der Rechnungslegung
4.1.1 Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Nach unseren Feststeilungen gewanrleistet der im Berichtsjiahr angewandte Kontenplan eire
klare und Obersichtliche Ordnung des Buchungsstoffes. Die Geschaftsvorfille wurden voli-
stdndig, fortlaufend und zeitgerecht erfasst. Die Belege wurden ordnungsgemal3 angewtesen,
ausreichend erfautert und dbersichtlich abgelegt. Die Zahlen der Erdffnungsbilanz wurden ord-
nungsgemas aus dem Vorahresabschiuss dbernornmen. Bel der Prisfung der Eréffnungsbilanz-
werte haben wir u.a. Berechnungen nachvollzogen und Belege eingesehen. Der Jahresabschiuss
wurde aus der Buchftihrung zutreffend entwickelt und von der Geselischaft erstelit,

Das rechnungsiegungsbezogene interne Kontrollsystem gewdhrleistet eine volistdndige, richtige
und zeitnahe Erfassung, Verarbeitung und Aufzeichnung der Daten der Rechnungsiegung.

Die Bestandsnachweise der Vermdgensgegenstande, des tigenkapitals, der Schulden und der
Rechnungsabgrenzungsposten sind erbracht,

Bei unserer Prifung haben wir keine Sachverhalte festgestellt, die dagegen sprechen, dass die
von der Geselischaft getroffenen organisatorischen und technischen MaBnahmen geeignet
sind, die Sicherheit der rechnungslegungsrelevanten Daten und hierflr singesetzten iT-Systeme
zZu gewshrieisten.

Die Buchflhrung und die weiteren gepriiften Unterlagen entsprechen nach unseren Fest-
stellungen in aller wesentlichen Belangen den gesetzhichen Vorschriften. Die aus den weiteren
gepriften Unterlagen entnommenen Informationen wurden in allen wesentlichen Belangen
ordnungsgemasB in BuchfGhrung, lahresabschluss und Lagebericht abgebildet.

4.1.2 Jlahresabschluss

Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung sind den gesetzlichen Vorschriften entspre-
chend gegliedert. Die Vermogensgegenstande, die Schulden sowie das Kapital und die Rech-
nungsabgrenzungsposten wurden in allen wesentlichen Belangen nach den gesetzlichen Best-
immungen sowie den Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfithrung angesetzt und bewertet, fir
erkennbare Risiken wurden Ricksteliungen in Héhe des nach vernlnftiger kaufrmannischer Be-
urteifung notwendigen Erflllungsbetrages gebildet.

Der Arhang entha!t die notwendigen Erlduterungen der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung, insbesondere die von der Gesellschatt angewandter: Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsédtze, sow:e die sonstigen Pflichtangaben.

Die gesetzlichen Vertreter haben gemal § 285 Nr. 17 HGB letzter Satzieill HGB auf die Angaben
zu dem vom Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr berechneten Gesamthonorar verzichtet. im
Zeitpunkt der Beendigung cer Abschiussprifung konnte nicht beurteilt werden, ob die zur Er-
fillung der Voraussetzungen der Befreiung gemdlB § 285 Nr. 17 letzter Satzteil HGB erforderli-
chen Angaben in dem das Unternehmen einbeziehenden Konzernahschluss enthatten sein wer-
den.

Die Inanspruchnahme der Schutzklause! gemaB § 286 Abs. 4 HGB ist zurecht erfolgt.

Im Jahresabschiuss sind alle gréBenabhidngigen, rechisformgebunderen und wirtschafts-
zwelgspezifischen Regelungen beachtet.

13
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Aufgrund unserer Prifung kommen wir zu dem Ergebnis, dass der Jahresabschluss zum
31, Mérz 2019 ordrungsgermnal aus der Buchfihrung und den weiteren gepriften Unterlagen
abgelertet worden ist und in allen wesenthchen Belangen den gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht.

4.1.3 Lagebericht
Der von den gesetzlichen Vertretern aufgestellte Lagebericht ist diesem Bericht als Anlage 6.71.1
beigefugt.

Unsere Prifung ergab, dass der Lagebericht in allen wesentlichen Belangen den gesetzlichen
Vaorschriften entspricht.

4.2 Gesamtaussage des Jahresabschlusses
4.2.1 Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschiusses

Der lahresabschiuss vermittelt insgesamt unter Beachtung der Grundsidtze ordnungsmaliger
Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage

4.2.2 Bewertungsgrundiagen

Wir verwensett guf die Angaben der gesetzlichen Vertreter im Anhang der Geselischaft (Aniage
6.1.4)

Die folgenden Bewertungsgrundiagen, die im Geschaftsjahr ausgetbten Bilanzierungs- und
Bewertungswahlrechte, die folgenden wertbestimmenden Faktoren (Einfluss von wertbestim-
menden Parametern auf die Bewertungsgrundlagen sowie die Annahmen und Austbung von
Ermessensentscheidungen durch die gesetziichen Vertreter) sind im Hinplick auf die Beurteilung
der Gesamtaussage des jahresabschiusses besonders zu erwdhner

Immaterielle Vermégensgegenstinde

Die Geselischaft hat in Voriahren Entwicklungsaufwendungen als selbstgeschaffene immateriel-
le Vermogensgegenstiande aktiviert, Die Entwicklung ist abgeschiossen. Diese aktivierten Ent-
wicklungskosten werden Uber funf Jahre abgeschrieben. Der gesamte Restbuchwert zum Bi-
lanzstichtag betrdgt TEUR 333 {Voriahr. TEUR 666).

Rilckstellungen fir Gewahrieistungen

Ruckstelungen fir Gewshrleistungen in Héhe von TEUR 854 (Vorjahr: TEUR 827) werden wie
im Vorfahr mit 1% des durchschnittlichen Jahresumsatzes der vergangenen finf Jahre gebildet.

Derivative Finanzinstrumente

Zur Steuerung von Wahrungsrisiken werden Devisentermingeschifte abgeschiossen.

Der Zeitwert der Devisentermingeschifte belduft sich auf TEUR -713. Analog des Vorjahres
erfolgte die Verbuchung von wahrungsgesicherten Anzahlungen und Umsatzeriosen bei Projek-

ten mit Bewertungseinheiten nach der Einfrierungsmethode unter snwendung des bei Ver-
tragsabschluss gesicherten Wechselkurses. Der stichtagshezogene negative Marktwert wird
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durch geringere kunfuge Zahlungsstréme aus dem Grundgeschaft kempensiert. Eire Rickstel-
lung aufgrund negativer Zeitwarte ist aufgrund der Durchhalteabsicht nicht notwendig.

423 Anderungen in den Bewertungsgrundlagen

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegenlber dem Vorahr unverdnder:
angewandt,

4.2.4 Sachverhaltsgestaltende Maflnahmen

im Berichtsjahr warer keine sachverhaitsgestaltenden MaBnahmen mit wesentlichen Auswir-
kungen auf die Gesamtaussage des Jahresabschlusses zu verzeichnen.

4.2.5 Aufgliederungen und Eriduterungen

Von Aufgliederungen und Erlduterungen haben wir an dieser Stelle abgesehen, da sie nicht
zum Verstandnis der Gesamtaussage des Jahresabschlusses erforderiich sind.
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5. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS UND SCHLUSSBEMERKUNG

Nach dem Ergebnis unserer Pritung haben wir dem als Anlagen 6 1.2 bis 6.1.4 heigefugten
Jahresabschluss der seele GmbH, Gersthofen, zum 31 Marz 2019 und dem als Anlage 6.1.1
heigeflgten Lagebericht fir das Geschaftsiahr vom 1. Aprif 2018 s 31, Mérz 2019 den fol
genden uneingeschrénkten Bestdtigungsvermerk erteilt:

~Bestatigungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers
An die seele GmbH, Gersthofen
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der seele GmbH, Gersthofen, — bestehend aus der Bilanz zum
31, Mérz 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschafisjahr vorn 1. April 2018
bis zum 3. Marz 2019 sowie dern Anhang, einschiieBlich der Darsteliung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden - gepruft. Dardber hinaus haben wir den lagebericht der
seele  GmbH, Gersthofen, far das Geschéftsighr vom 1. Aprl 2018 bis zum
31 Marz 2019 geprift.

Nach unserer Beurtetlung aufgrund der bei der Prijfung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigeflgte Jahresabschiuss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
tor Kapnalgesetlschaften gellenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmifiger Buchfithrung ein den tatsachiichen
Verhéitnissen entsprechendes Bild der VermGgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Mérz 2019 sowie ihrer Friransiage far das Geschédftsjahe voin 1 April ZUtE bis zum
31 Marz 2018 und

» vermittelt der beigeflgte lLagebericht insgesamt ein zutreffendes Rild von der Lage der
Gesellschaft. in allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und steilt die Chancen
und Ristken der zukunftigen Entwickiung zutreffend dar.

Gemafd § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundiage fur die Prifungsurteife

Wir haben unsere Prifung des lahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafisprifer (IDW) festgesteliten deut-
schen Grundsatze ordnungsmafiger Abschiussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist im Abschnitt |, Verantwortung des Abschlusspril-
fers fur die Prifung des Jahresabschiusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtiichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unsere Profungsurteile zum lahresabschiuss und zum Lageberichi zu
diagnen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den jahresabschiuss und den Lagebericht

Die gesetziichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des jahresabschiusses, der den
deutschen, flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesent-
lichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschiuss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachiichen Verhélinissen entsprechendes
Bild cer Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermitteit. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrotien, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsdizen ordnungsméBiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung emes Jahresabschiusses zu erméglichen, der frei von wasentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darsteilungen ist.

Be: der Aufstellung des Jahresabschiusses sind die gesetzlichen Vertreter dafGr verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurtetlen. Des
Weiteren haben sie die Verantworlung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung
der Untermnehmenstétigkeit, sofern einschidgig, arzugeben. Darliber hinaus sind sie dafir ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstadtigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich #ir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Geselischaft vermitielt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorsehriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen ung MaB3-
nahmen (Systemne), die sie als notwendig erachter haben, um die Aufsteliung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermogh-
chen, und um ausreichende geesignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
konnen.

Veraritwortung des Abschiussprifers fir die Prifung des Jahresabschiusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschiuss afs
Ganzes frel von wesentlichen ~ beabsichtigten oder unbeabsichtigter - faischen Darstellungen
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Geselischaft ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem lahresabschiuss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
antspricht und die Chancen und Risiken der zukdnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prafungsurteile zum lJahresabschluss und
zum Lagebencht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafl an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Uberginstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom institut der Wirtschaftsprifer {IDW}
festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Pri-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. falsche Darstellungen kénnen aus
Verstdfien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesenthich angesehen, wenn ver-
ninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder mnsgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prafung Uben wir pflichigemaBes Ermessen aus und bewshren emne kritische
Grungdhaltung. Dartiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risikern wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter ~ falscher Darstellungen im Jahresabschiuss und im Lagebericht, planen und fihren
Prafungshandhungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachwei-
se, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu die-
nen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darsteliungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstblen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvolistdndigkeiten, irreflhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten k&nnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Priffung des iahresabschiusses relevanten
internen Kontrotlsystem und den fir die Prufung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBnahmen, um Prifungshandiungen zu planen, die unter den gegebenen Umstin-
den angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurted zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungsiegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetziichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen dber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Geselischaft zur Fortfihrung der Unternehmenstitigkeit auf-
werfern konnen. Falls wir zu dem Schiuss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen ader, falls diese Angaben un-
gnyemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil z2u modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlusstolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fohren, dass die Gesellschaft thre Unternehmenstitigkeit nicht mehr fortfunren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarsteliung, den Aufbau und den Inhalt des jahresabschlusses
einschiieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde jiegenden Ge-
schaftsvarfalle und Ereignisse so darstelit, dass der lahresabschiuss unter Beachtung der
deuischen Grundsétze ordnungsmaBiger BuchfGhrung ein den tatsédchlichen Verhalinissen
entsprechendes Bild der Vermagens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt,

beurtellen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Biid von der Lage der Gesellschaft.

fuhren wir Prisfungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunfisorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und be-
urteiten die sachgerechte Ableitung der zukunftscorientierten Angaben aus diesen Annah-
men. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde fiegenden Annahmen geben wir nicht ab. Fs besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kinfuge Creignisse wesentlich von den zukunftsonentierten Angaben
abweichen.
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Wit erOrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Urnfang und die Zeitplanung der Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststeliungen, einschiie-
lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststelien.

Munchen, den 16. Juli 2019

Rodl & Partner GmbH

Wirtschaftsprifungsgeselischaft
Steuerberatungsgeselischaft

Hager Mainka-Klein
Wirtschaftsprifer Wirtschafisprifer

{(An dieser Steile endet die Wiedergabe des Bestitigungsvermerks.)”

Den vorstehenden Prisfungsbericht erstatien wir in Ubereinstimmung mit den geseiziichen Vor-
schriften und dem IDW Prifungsstandard: Grundsdtzen ordnungsméaBiger Erstellung von Pri-
fungsberichten (DW PS 450 n. F).

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestdtigungsvermerks auBerhalb dieses Pri-
fungsberichts bedarf unserer vorhenigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder Weitergahe
des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der bestétigien Fassung abwel-
chenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbel unser Bestéti-
gungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwie-
sen.

Mdanchen, den 16. Juli 2019
Rodi & Partner GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesetischaft

by Mok

Hager Mainka-Klein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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seele GmbH
86368 Gersthofen Blatt 1

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2018/2019

1. Die Grundlage des Unternehrmens

Das Geschiftsmodell des Unternehmens
Die 1984 gegrindete seele GmbH ist Ursprung der global tatigen seele Unterneh-
mensgruppe mit Sitz in Gersthofen nahe Munchen. Rund 400 spezialisierte Mitarbei-
ter/-innen, davon allein 150 im Technischen Biiro, setzen Entwirfe renommierter Archi-
tekfen in technisch wegweisenden, hoch funktionalen und &asthetischen High-Tech-
Fassadenbau um. Wie kein anderer Fassadenspezialist stehen wir fir hdchst individu-
elle, ungewdhnliche Konstruktionen und Gebéaudehllen.
Als innovativer Fassadenbauer in Deutschiand bieten wir komplette Fassadenbau-
Lésungen inklusive Beratung, Projektmanagement, Engineering, Fertigung, l.ogistik,
Bauleitung und Montage aus einer Hand an. Zu unserem Portfolic zdhlen Fassaden
und Gebaudehillen mit kompiex geformten Geometrien, groflen Formaten, auBerge-
wohnlichen Materialien und anspruchsvollen Oberflachen. Dazu setzen wir konsequent
auf die Digitalisierung von Fertigungsprozessen, was die Wirtschaftlichkeit einer Kon-
struktion und die damit verbundenen Fertigungsablaufe erheblich verbessert. Objekt-,
Prozessdatenmodelle sowie Gerate und Maschinen werden an allen Schnittstelien zu-
sammengefihrt, um den durchgédngigen Informationsaustausch zu erreichen. Auch
wird die Umsetzung beliebiger Freiformen oder grofier Varianz und Stuckzahl méglich.
Die Fertigung ist eng verzahnt mit der Technik, der Logistik und der Monfage, um einen
effizienten Workflow bis zur Baustelle zu gewéhrleisten. Dartber hinaus werden in der
eigenen Forschungs- und Entwicklungsabteilung neuartige, hoch spezifische Fassa-
denlésungen fur Bauprojekte in aller Weit entwickelt. Folgende Fassadenbau-
Kompetenz wird fir anspruchsvoile Architektur geboten:

s Stahi-Glas-Konstruktionen {u.a. Seilfassaden, Schalentragwerke)

+ Ganzglas-Konstruktionen

+ Elementfassaden

» Fassaden mit Hightech-Materialien

Leitung, Oberwachung und Compliance

Die seele GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht
mit einer Geschiéftsleitung bestehend aus einem Geschaftsfishrer und zwei Prokuristen,
die die Gesellschaft mit dem varrangigen Ziel der nachhaltigen Unternehmenswerlstei-
gerung letten. Neben der Fokussierung auf den Projekterfolg sind dabei Effizienz, Si-
cherheit, Ressourcenschanung und Nachhaltigkeit wesentlich. In der Umsetzung und
Uberwachung der Zielerreichung wird die Geschaftsleitung durch verschiedene Fach-
abteilungen unterstitzt.

Anlage 6.1.1
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Rechimafiges, ethisches Verhalten und fairer Wetthewerb sind integrale Bestandieiie
aller unserer Handlungen. Wir fardern von allen Mitarbeitenden und Fihrungskréften,
dass sie stets im Einklang mit dem geltenden Recht sowie den unternehmensinternen
Richtlinien handein. Die Abteilung Qualitatsmanagement ist dabei fir den Bereich Cor-
porate Compliance verantwortlich und nimmt vor allem praventive Aufgaben wahr. Zur
Verhinderung von Rechtsverstdfien fihrt die Abteilung Qualitdtsmanagement insbe-
sondere Schulungsmaftnahmen und Informationsangebote durch, damit die Mitarbeiter
zu integerem Verhalten aufgeforder werden sowie potentielle Konfliktsituationen frih-
zeitig erkennen und richtig reagieren. Des Weiteren ist ein konzernweit geltender Code
of Conduct eingeftihrt, durch den innerhalb des seele Konzems ein allgemeinguitiger
Werte-Standard geschaffen wurde. Flr Mitarbeiter, die potenzielle Compliance-
Verstéle melden wolien, ist aullerdem ein unabhéngiger, externer Vertrauensanwalit
installiert.

Ziele und Strategien

Der Erfoig der Gesellschaft basiert auf einer Unternehmenskuliur, die ingenieurwissen-
schaftliche Innovationskraft mit handwerklichen Umsetzungsstéarken zieiorientiert ver-
knipft. Wir entwickeln, konstruieren und fertigen hochkomplexe Gebadudehiilen und
setzen heue MaRstabe beim Stand der Technik durch sténdiges Arbeiten an innovatio-
nen.

Das weltweite Marktumfeld ist wettbewerbsintensiv und von einem hohen Innovations-
druck gepragt. Daher nutzen wir bewusst Chancen im unternehmerischen Umfeld und
gewahrieisten Fiexibilital im Handeln und eine straffe Unternehmensfihrung durch
schianke und flache Hierarchien. Managementphilosophien des lLean-Managements
und der kontinuieriichen Prozessverhesserungen sind daher Kermnelemente der Unter-
nehmensstrategie.

Steuerungssystem
Die strategische Steuerung der seele GmbH basiert auf einer wertorientierten Unter-
nehmensfiihrung mit einem integrierten Risikomanagement.

Die operative Steuerung der Unternehmensbereiche erfolgt Uber Zielvergaben und
Leistungsindikatoren. Die wesentlichen finanzielien Steuerungsgréen umfassen die
Gesamtleistung sowie das Ergebnis vor Ertragsteuern, welches die Messgréfle fur das
operative Ergebnis der Geselischaft sowie Unternehmenseinheiten ist. Weitere Steue-
rungsgréfen sind das Finanzergebnis, das Projektergebnis, der Finanzstatus, der De-
ckungsgrad der Vorrate durch erhaitene Anzahiungen sowie die Eigenkapitalguote.

Nichtfinanzielle Steuerungsgréfien gewinnen bei der seefe GmhbH zunehmend an Be-

deutung. Diese GroRen sind daher in Zielkatalogen festgehalten und werden turnus-
gemahl Uberprift und an die Geschéaftsleitung berichtet,

Anlage 6.1.1
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In der Gesamtleistung werden die Umsatzeridse und sonstigen Ertrage um die Be-
standsveranderungen bereinigt. Die Planung der Gesamtieistung erfoigt auf der Basis
von Auftragseingingen und Auftragsbestand. Ein wesentliches Element der nachhaiti-
gen Unternehmenswertsteigerung ist ein profitables, organisches Leistungswachstum,
unterstiitzt durch gezielte Akquisitionen.

2. Wirtschaftsbericht

2.1 Markt, Branche und Geschiftsverlauf

In ihrer EUROCONSTRUCT-Winterkonferenz 2018 prognostizierte die Crganisation
einen Expansionskurs fUr die europdische Bauwirtschaft bis 2021, allerdings mit lang-
sameren Wachstumsraten flr den Bereich Hochbau. Im Nichtwohnungshochbau geht
es um die Errichtung und Instandhaltung von &ffentlichen Gebduden wie Schulen,
Krankenh3user oder anderen &ffentlichen infrastrukturgebduden. Daneben spielt die
Privatwirtschaft eine dominante Rolle, da der Grofiteil an Investitionen in gewerblich
genutzte Gebidude wie Fabriken, Handelsimmobilien oder Blrogebaude fiiefdt. Fur die
fur uns bedeutsameren Mérkte, wie Deutschiand (-0,3%) und Grofbritannien (-1,8%),
sind bis zum Jahr 2020 Rlckgénge prognostiziert. Politische Einflussfaktoren, wie
Engpésse bei der Flachenversorgung, Marktregulierungen, auslandische Vorgaben zur
Vorortproduktion nicht heimischer Hersteller oder andere globale Handelsbarrieren
{eventueiler Brexit) verhindern ein kréftigeres Wachstum der Bauaktivitaten,

Die Weltbank korrigierte in ihrer Prognose vom 08.01.2019 das Wachstum der USA
nach unten von 2.9 Prozent im Jahr 2018 auf 1,7 Prozent fUr das Jahr 2020. Laut GTAI
{Germany Trade & Invest) gehen die Baustarts fir gewerbliche Nicht-Wohngebaude,
im Jahr 2018 zum Vorjahresvergieich um voraussichtlich 3,8 Prozent zurlick. Experten
erkennen in dieser Entwickiung aber keine Krisenerscheinung. Sie verweisen auf die
Langfristigkeit und auf das Auftragsvolumen von Projekten in der Verkehrsinfrastruktur
(Beispiele: Bau von Bahnhofen, Flughéfen oder Stadien sowie Bildungseinrichtungen).
Die sehr gute allgemeine Wirtschaftskonjunktur befliigelt in den USA den Bau von Bi-
roflachen, wie einem Bericht von Dodge Data & Analytics zu entnehmen ist. Als Stang-
orte fur neue Biros stechen Metropolen wie New York, Dallas, Los Angeles und San
Francisco sowie mittelgroRe Stadte wie Boston, Washington, D.C., und Miami hervor.
Die GTAI raumt trotz protektionistischen Tendenzen und einem stark umkampften
Markt fir deutsche Spezialanbieter bei Sonderprojekten ,gute Karten” ein, solche Auf-
trage gewinnbringend zu realisieren.

Der Wert der Baugenehmigungen fur Gewerbebauten ist seit einer Delle im Jahr 2009
in unserem Zielmarkt Kanada deutlich gestiegen. Fir 2018 erwartet Dodge Analytics
einen Rekordwert von 13,8 Mitliarden Euro. Im Jahr 2019 solt dann ein funfprozentiger
Einbruch folgen. Die Nachfrage fir Burogebdude dirfte It GTAI in Kanada weiter stark
bleiben, da sowoh! der Anstieg an Hightech-Stellen als auch ein sinkender Leerstand
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Vorzeichen fir einen Bullenmarkt in dem Subsektor seien. Fir die Jahre 2018 und
2019 wire mit einem Hochstwert von etwa 4,2 Milliarden Euro an Baugenehmigungen
zu rechnen. AuBerdem wird dem Institut zufolge der Abschluss des neuen Freihan-
delsabkommens USMCA zwischen Mexiko, Kanada und den U3A dem verarbeitenden
Gewerbe in Kanada mehr Planungssicherheit geben und sich die zuletzt rickldufigen
Investitionen in Industriebauten wieder stabilisieren und sowie die Kapazitidtsauslas-
tung zunehmen. Problematisch wird hingegen die indirekte Belastung der Bauwirt-
schaft durch die im Sommer von den USA und Kanada gegenseitig verhangten Zélle
auf Stah! gesehen. Die steigenden Kosten fiir Baustah! aus den USA belasten kanadi-
sche Bauunternehmen, die diese Aufschigge an ihre Kunden weitergeben und damit
die investitionsbereitschaft vor allem bei GroBprojekten kinftig driicken konnten. Den-
noch gibt es gerade bei schadstofffrelen, nachhaltigen Baustoffers und in den Berei-
chen Gebaudetechnik zur Verbesserung der Energieeffizienz Chancen fiir deutsche
Anbieter. Ein besonderer Fokus lag daher bei der weligrofiten Baumesse Bauma in
Miinchen vom 8. bis 14. April 2019, bei der die seete Gruppe ebenfalls verireten war,
auf dem Parinerland Kanada. Vor allem der Abschluss des suropaisch-kanadischen
Freihandelsabkommens CETA, die hohen Investitionen in die kanadische Infrastruktur
und der Bedarf an energieeffizienten Lésungen im Bau machen den kanadischen
Baumark! attraktiv fir investitionen.

Trotz des Zolikonflikts zwischen den USA und China und entgegen der gingigen &ko-
nomischen Tendenzen hat die Asian Development Bank {ADB) ihre Prognose fir das
Bruttoiniandsprodukt 2018 fiur die Sonderverwaltungsregion Hongkong im September
2018 von 3,2 Prozent auf 3,7 Prozent korrigiert. Im Jahr 2019 dirfte t. GTAI beim Wirt-
schaftswachstum - unter der Pramisse, dass sich die USA und China nicht rasch auf
eine dauerhafte Ldsung einigen - eine zwei vor dem Komma stehen. Falls sich die La-
ge weiter zuspitzt, wéren auch Werte darunter méglich. Fur 2020 gibt die Organisation
keine belastbare Vorhersage ab. Obwohl es in Hongkong kaum noch verarbeitendes
Gewerbe gibt, finden die Investitionen vor alilem im Bau- und Immobilienbereich statt.
in den kommenden Jahren stehen mehrere infrastrukiurelle staatliche und privatwirt-
schaftliche GroRprojekte an.

Diese Entwicklungen der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen dirfte sich auf
die Vergabe von Bauaufirdgen fir gewerbliche immobilien, die meist Gber einen lange-
ren Zeitraum vorbereitet und geplant werden, positiv auswirken. Zum Zeitpunkt der
Lageberichtersteilung ist die wirlschaftliche Lage unverandert.

2.2 Geschiaftsveriauf

Der Geschaftsverlauf im Geschaftsjahr 2018/2019 entspricht unseren Erwartungen und
ist aus unserer Sicht als sehr zufriedensteliend einzustufen. Wir konnten {echnisch und
organisatarisch anspruchsvolle Projekte fertigstellen und wurden mit neuen, interes-
santen Projekien beauftragt. Dabel wurden die getroffenen Aussagen von Leistung und
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Gewinn vor Ertragssteuern qualitativ nicht grundlegend verandert, jedoch in Teilen wei-
ter konkretisiert.

In den USA wurden im Geschaftsjahr 2018/2019 mehrere Bauvorhaben bei denen die
seele GmbH Nachunternehmerleistungen im Auftrag der seele Inc. ausfihrie, fertigge-
stelit. Beim Bauvorhaben Daniels Lane, einer Privatresidenz auf Long Island, in unmit-
telbarer N&he zum atlantischen Ozean, wurden die Planungs- und Fertigungsarbeiten
von zwei vollverglastien jeweils 60 Meter langen Fassadensystemen, mehrerer Ober-
lichter, die Fassade des Fitnessraums und des Windfangs im abgesenkten Innenhof
erfolgreich abgeschlossen. Die beiden vollverglasten Hauptfassadensysteme auf der
Nord- und Stdseite bestehen aus Isoliergldsern in verschiedenen Aufbauten und bein-
halten mehrere Sffenbare Fenster- und Tirelemente. Zu dem Portalrahmen auf der
Sludseite des Gebdudes gehért ein Schiebetlrsystem, das durch einen besonders
schmalen Rahmen weite Blicke auf das Meer zulassen.

Ebenfails zum Abschiuss kam der beriihmte Glaswiirfel, der Apple Retail Store auf der
5th Avenue in New York, dessen Design bereits zum dritten Mal von der seele GmbH
neugestaltet und gefertigt wurde. Die Ganzglaskonstruktion mit einer Fassaden- und
Dachflache von 500 am, besteht aus 15 Glasscheiben von jeweils 10,30 x 3,30m Gré-
f3e und 8 Glasschwertern sowie 4 Glastragern.

Mit einem weiteren abgeschlossenen Projekt auf der 5th Avenue in New York, dem
Nike Flagship Store, konnte die seele GmbH erneut ihre Kompetenz im Design und der
Fertigung einer anspruchsvollen Storefront-Fassade unter Beweis steilen. Bei diesem
Bauvorhaben wurden ca. 1000 gm h&ngende Glas-Stahl-Fassade mit einer Unterkon-
struktion aus Stahlprofilen mit Sefix-System und eine ca. 117 gm groBe Eingangsfas-
sade als Ganzglaskonstruktion realisiert.

Weiterhin wurden die Nachunternehmerleistungen fir das Gebéaude in der 277 Park
Avenue in New York realisiert. Bei dem Uber 200 Meter hohen Wolkenkratzer wurden
die beiden Eingangsbereiche mit jeweils verschiedenen Turanlagen sowie einem Vor-
dach mit insgesamt 757 qm Stahl-Glas-Konstruktion neu konstruiert und gefertigt.

Weitere interessante Projekte in der Ausfihrungsphase sind Puma North America
Flag-ship Store in New York und die Retail-Stores Balenciaga Beverly Hills in Los An-
geles und Dadeland in Miami fur die das Design und die Fertigung der Fassadenele-
mente gemacht werden.

Mitten im Stadtzentrum von New York wird der Fern- und U-Bahnhof Penn Station in
das James A. Farley Post Office erweitert, das nunmehr in Moynihan Station umbe-
nannt wird. Die Renovierung der Moynihan Station beinhaitet den Bau von zwei grofien
Oberlichtern aus Glas und Stahl, die sich Uber der Wartehalle befinden und deren Fl3-
che 4.955 am umfassen. Aufgrund umfangreicher Nachtragsarbeiten hat sich die Fer-
tigsteliung des Leistungsanteils - Planung, Design und Fertigung — in das Geschiifts-
jahr 2018/2020 verschoben. Nachdem wir bei diesem Projekt mit Prazision, Termin-
treue und Qualitdt unserer Leistungen Uberzeugen konnten, wurden wir im November
2018 mit dem Design und der Fertigung eines weiteren 389gm Freiform-Daches mit
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Stahi-Glas-Konstruktion beauftragt. Die Fertigstellung des Daches fir dieses zusatzli-
che Bauvorhaben ist fir Dezember 2019 geplant.

in Kanada konnten wir Nachunternehmerieistungen fir Planung, Design und Fertigung
zweier Grofiprojekte, die von der seele canada Inc beauftragt wurden, realisieren.
Nach einer Proiektlaufzeit von Ober zwei Jahren wurde von der seele GmbH das Bau-
vorhaben am kanadischen Parlament in Ottawa, Kanada erfoigreich fertiggestellt. Der
Innenhof des West Blocks, der nach Fertigstellung nun als zeitweiliger Sitzungsaal des
Unterhauses dient, erhieit ein gestalterisch und bauphysikalisch anspruchsvoll markan-
tes Glasdach. Die erbrachte Leistung der seele GmbH umfasste neben der Ersteliung
eines Mock-Ups die Planungs-, Design- und Ferigungsarbeiten fir ein 2.485 gm ge-
wolbtes Glasdach mit Dreifachverglasung, 838 Tonnen Stahlkonstruktion fir das Dach
und die Stitzen, eine 2.554 gqm grefle unterseitige Laylight-Verglasung, beweglichen
Lichtlenklamellen, 1.813 gm Gitteroste als begehbare Serviceebene im Dach und 925
gm Akustiksegel zur Sichersteliung einer guten Raumakustik.

Ebenfalis erfoigreich abgeschlossen haben wir Nachunternehmerleistungen fir das
Bauvorhaben Grand Hall in Montreal. Aus den vormals vier Lichtkuppeln entstand ein
grofer zentraler Eingangspavillon aus Glas, der einen direkten Zugang in den darun-
tergelegenen Bereich schafft. Zur Leistung der sesie GmbH gehérte die Konstruktion
des 45 x 15m groflen Glasdaches, das sich ca. 1,2m Uber dem Boden befindet. Das
B888gm grolle Dach besteht aus 15 x2,5m grofien Isolierglasscheiben. Als Tréger der
Dachscheiben fungieren 8-Fach bzw. 14-fach Glaslaminate mit einer Abmessung von
14,47 x0,9m. Weiterhin wurde die Eingangsfassade mit doppelffigeligen Schwingtiren
ungd Windfang konstruiert.

In Europa entstand unweit des Maildnder Doms in prominenter Lage unser 17. Apple
Retail Store. Er befindet sich, dhnlich wie der Apple Store an der 5th Avenue in New
York, im Untergeschoss. Umgeben von einem Flanierplatz mit grolziigig angelegten
Stufen, ist der Eingang eindrucksvoll als Ganzglas-Konstruktion in Form eines Quaders
gehalten. Links und rechts daneben wurden zwei Wasserspiele mit Fontdnen installiert,
die den Quader in Szene setzen. Die seele GmbH wurde mit Design, Fertigung und
Montage des 12m breiten, 8m hohen und 2 50m tiefen Quaders beauftragt und reali-
sierte im Berichtsiabr ihr erstes Projekt in ltalien.

Unser Frojektgeschaft ist weiter durch die Riickgédnge im deutschen Heimatmarkt ge-
pragt, wo wir infolge des Wettbewerbsdrucks sehr selektiv vorgehen und gleichzeitig
vom anhaltenden Wachstum in Nordamerika und im asiatischen Markt profitieren. Im
Rahmen einer Generalsanierung des Musikgymnasiums Belvedere in Weimar wurde
die seele GmbH mit der Sanierung des Daches beauftragl. Die vorhandenen Glas-
scheiben, Rinnen und Blechverkleidungen wurden durch eine neue, dem Stand der
Technikk angepasste Konstrukiion ausgetauscht. Durch die Wahl giner High-End Son-
nenschutzvergiasung und zusétzlichen Cberlichtern konnte das Raumklima im Gebau-
de entscheidend verbessert werden.
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Bezogen auf die Bauabldufe und der damit verbundenen Ausiastungsgrade lasst sich
feststellen, dass das Geschaéftsiahr 2018/2019 wie im Vorjahr starker von Bauphasen
Planung, Konstruktion und Design neuer Projekte sowie von Installations- und Monta-
gearbeiten abzuschlieRender Bauvorhaben gepragt war. Aufgrund von bauseitigen
Verzigerung von Vorgewerken beim Projekt Peninsula Hote!l in London, mussten wir
im Geschéftsjahr 2018/2019 ungeplante Auslastungsliicken in Konstrukiion und Ferti-
gung durch den Abbau von Gleitzeit und Urlaub kompensieren.

Zum Berichtsstichtag lag der Aufiragseingang mit 84,4 Mio. Eurc Uber dem Vorjahres-
wert von 67,9 Mio. Euro. Der Auftragsbestand belduft sich zum Stichtag auf 62,1 Mio.
Euro {Voriahr), insgesamt blieb die Nachfrage im Projekigeschaft unverdndert stabil.
Wir sind zum Berichtsstichtag bei diversen anstehenden Bauvorhaben in den Schiuss-
verhandiungen und gehen aufgrund des Verhandlungsstandes davon aus, dass wir fur
das Geschéaftsjahr 2019/20 eine auskdmmliche Auslastung durch Neuaufirdge erzielen.

2.3 Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten

Bei der Bezeichnung F&E {Farschung und Entwicklung) handeit es sich um die gezielte
Suche mit wissenschaftlichen Methoden nach neuen Erkenntnissen. Die Forschung
und das Verstehen von neuen Sachverhalten bei F&E setzen sich gleichzeitig zusam-
men mit der Entwicklung und somit auch der erstmaligen und genauen Anwendung
und praktischen Umsetzung der neuen Erkenninisse auseinander. Die erworbenen
Kenntnisse kénnen sich sowoh! auf Produkte, als auch auf (Herstellungs-)Verfahren
sowie Produkt- und Verfahrensanwendungen beziehen.

Aufgabenstellungen fur F&E-Tatigkeiten werden aus verschiedenen Bereichen an die
Zentrale Technik {(ZT) herangetragen. Zum einen gibt es Anforderungen der Geschéfts-
fuhrung, die im Rahmen von verschiedenen Forschungs- und Entwicklungsprojekten
resultieren, wie beispielsweise das Forschungsprojekt DigitalTWIN. Zum anderen er-
wachsen aus den Bauvorhaben Anforderungen, die in der ZT untersucht, bewertet und
bis zur Anwendungsreife weiterentwickelt werden. Ebenso werden Effekte untersucht
und bauvorhabenspezifisch bewertet. Des Weiteren unterst(izt oder beauftragt die ZT
offentliche Forschungseinrichtungen wie Universitdten. Zu guter Letzt werden Entwick-
lungsthemen vom ZT-Team heraus identifiziert, untersucht und ins Projektbilro getra-
gen.

Einer der Entwickiungsbereiche fasst alie Untersuchungen zu Metall-Polymer-
Verbindungen bzw. zu Delaminationsproblematiken an einlaminierten Pucks zusam-
men. £s handelt sich bei um ein ,Dauerthema”, da Delamination immer wieder auftre-
ten kann. Ursachen liegen zumeist in der Kombination von verschiedenen Faktoren;
s geringe Temperaturen unter 5°C bei Transport, Montage oder Nutzung {unter-
schiedliches Schrumpfungsverhalien von SG-Folie, Glas und Metallteil)
» Dickentoleranzen zwischen Glas und Metallteil
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+ Vorbehandlung der Oberflachen

« Ungeplante Zwédngungen bei Einbau oder Nutzung

» Vibrationen bei Fertigung, Transport oder Nutzung.
Insgesamt werden die technischen und wirtschaftlichen Chancen zum Einbetien von
Metalteilen mit Gieftharzen als gering bis mittef eingestuft. Ein wesentliches Argument
fur die Durchfihrung dieses Projektes ist das ,Besetzen® der Thematik in der aktuellen
Forschungslandschaft,

Ein weiterer Entwickiungsbereich fasst alle Tatigkeiten in Zusammenhang mit der as-
soziierten Partnerschaft im Forschungsprojekt ,IC4F industrial Communications for
Factories” zusammen. IC4F hat die Entwickiung von sicheren, robusten und echizeit-
fahigen Kommunikationsidsungen fir die verarbeitende industrie zum Ziel. Im Projekt
werden eing offene und domdnenibergreifende Referenzarchitekiur und ein Technolo-
giebaukasten fur eine ganzheitliche Kommunikations- und Computing-Infrastruktur fir
die industrielle Kommunikation und Datenverarbeitung erarbeitet. Damit entwickelt
IC4F wesentliche technische Voraugsetzungen fUr den Themenbereich der zukinftigen
Kommunikationstechnik auf der Baustelle, die im Projekt DigitalTWIN weiterentwickelt
werden.

In einem n&chsten Bereich werden die Leistungen der seele GmbH am Forschungs-
projekt DigitalTWIN dokumentiert. Da wesentiiche Kompetenzen fir die Analyse, Erar-
buifung von Anforderungen, Zuarbeit fir die Spezifikation sowie insbesondere Arbeiten
der Umsetzung nur sinnvolierweise von praxiserfahrenen Mitarbeiter der seele GmbH
durchgefihrt werden, sind erforderliche Leistungen nach Aufgabenbereichen prognos-
tiziert worden.

Ein weiterer Schwerpunkt besteht in den Entwickiungen zu fransparenten Kiebungen,
Es gibl zwar diverse mehr oder weniger transparente Silikon (z.B. Otloseal), die fir
Abdichtungen verwandet werden kdnnen, jedoch nur ein uns bekanntes transparentes
Silikon, das auch fir tragende Kiebungen angewendet werden kann, Dabei handelt es
sich um den 1K-Klebstoffs Hotmelt 2400. Es gibt zwar weitere transparente Klebsys-
teme wie Acrylate, die jedoch deutliche Nachteile mit sich bringen, v.a. in der UV-
Besténdigkeit und Abhdngigkeit der mechanischen Eigenschaften von der Temperatur.
Die Applikation des transparenten 1K-Klebstoffs Hotmeit 2400 ist aufgrund der gerin-
gen Ausbringmenge schwierig und langwierig. Das Silikon haftet auf nahezu alle Ober-
flachen bis auf gewissen Klebebandkaschierungen, was bei der Anwendung zu beach-
ten ist. Bei der Applikation sind {eilweise noch Blasen vorhanden. Die Nachbearbeitung
der Oberflache ist aufwendig, da das Material kaum Fehler verzeiht. Die Kiebbreite ist
gem. Aussage Dow auf ca 2 x 15 mm beschrénkt, da das Material sonst nur sehr
langsam aushartet. Mdgliche Anwendungen der Entwickiungsergebnisse liegen in der
Wetterversiegelung bei Bauvorhaben, im Fertigungsprozess um aut Profile auf die
Glaskanie zu kieben oder in SG-Klebung auf der Baustelle.
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Bei den Entwicklungstatigkeiten in Zusammenhang mit Materialien standen die Bear-
beitung und das Handling von Kupfer- und Messing-Bronzelegierungen (Patinieren,
Oberflachenschutz, Schweiften/ Einsatz von Schweiltboizen) im Vordergrund.

Hohe Individualitdt und eine grofle Komplexitat der technischen Realisierungen stellen
hohe Anforderungen an die Entwickiung maRgeschneiderter, moderner Gebaudehdl-
len. Neben den oben erwdhnten spezifischen F&E-Aktivitdten entfailt ein wesentlicher
Anteil auf die projektbezogene Weiterentwicklung von Materialien und eingesetzter
Technologien. Mit dem Test- und Prifungsgeldnde in Gersthofen verfigt die seele
GmbH dabei Gber eine ideale Infrastruktur fir Materialtests oder den Bau von maf}-
stabsgetreuen visuellen oder Performance Mock-Ups.

2.4 Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Ertragslage

Die seeie GmbH erzielte im abgelaufenen Geschaftsjahr Umsatzeridse von 61.086Tsd.
Euro nach 104.811Tsd. Euro im Vorjahr. Die realisierten Umsétze betreffen im Wesent-
lichen die im Geschaftsverlauf beschriebenen Bauvorhaben. Die Verdnderung von
Umsatzerldsen hangt signifikant vom Auftragsvolumen der schlussgerechneten Bau-
vorhaben ab. Die Verschiebung der Fertigstellung des Bauvorhabens Moynihan Station
in New York in das Geschéftsjahr 2019/2020 erklart die Schwankung zum Vorjahr bzw.
zum Geschaftsbudget in dieser Kennzahi,

Die seele GmbH erzielte im Geschiftsjahr 2018/2018 auf den Maéarkten auBerhaib
Deutschiands ein Umsatzvolumen in Héhe von 56.499 Tsd. Euro. Mit einem Anteil am
Gesamtvotumen in Mohe von 92,1 Prozent lag der Internationalisierungsgrad zwar un-
ter Vorjahresniveau (98,2 Prozent), jedoch weiterhin konstant Uber 90% und ist ein
indikator fir unsere weliweit anerkannte Innovationskraft und technologische Kompe-
tenz im Fassadenbau.

Die Bestande an unfertigen Leistungen vor Saldierung mit der Summe der erhaltenen
Anzahlungen wurden um 5.253 Tsd. Euro auf 45.563 Tsd. Euro aufgebaut, was in der
Hohe der fertiggesteliten Bauvorhaben begrindet ist und zudem zwei Proiekte nach
den Grundsadtzen (ber die verlustireie Bewertung berlicksichtigt wurden. Im Vorjahr
wurde der Bestand um 33.594 Tsd. Euro abgebaut.

Nachdem das Geschaft der seele GmbH stark von mehrjahrigen Grofiprojekten ge-
pragt ist, ist die Entwicklung von Umsatzerlosen oder die Bestandsentwicklung von
unfertigen Leistungen singuiar betrachtet nur sehr bedingt aussagekriftig. Eine hohere
Aussagekraft liegt in der Gesamtleistung unter Beriicksichtigung der Bestandsverdnde-
rungen sowie der regelmafig anfallenden sonstigen betrieblichen Ertrdge. Die Gesamt-
leistung der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2018/2019 in Héhe von 68.233 Tsd. Euro
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reduzierte sich gegeniber der Gesamtleisiung des Vorjahres von 72.564 Tsc. Euro um
4331 Tsd. Euro, was inshesondere im Bauabtauf der GroRprojekte begrindet ist.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége von 1.894 Tsd. Euro (Vorjahr 1.347 Tsd. Euro) be-
inhalten Ertrage aus Kursdifferenzen in Héhe von 801 Tsd. Euro (Vorjahr 3 Tsd. Euro).
Der Anstieg ist der Wahrungsentwicklung des US-Dollars und des GB-Pfunds im Be-
richtsjahr geschuldet.

Haupthestandteile der Gesamtkasten sind der Materialaufwand und der Personalauf-
wand. Daneben werden im Wesentlichen noch sonstige betriebliche Aufwendungen
und Abschreibungen auf Sachanlagevermdgen und immaterielle Wirtschaftsglter aus-
gewiesen. Die Hohe dieser Kostenarten ist in Relation zu der Gesamtieistung unter-
schiedlich und variiert je nach Art der Auftrage und ist insbesondere vom Umfang der
Supunternehmerieistungen ais auch von der jeweiligen Bauphase abhangig. Wiahrend
die Auftragsabwickiung in Eigenieistung sich sowont im Materia!, als auch im Personal-
aufwand niederschldgt, werden Kosten fir den Einsatz von Subunternehmern im Mate-
rialaufwand ausgewiesen. Auflerdem falfen in Bauphasen wie Planung, Konstruktion
oder Montage naturgemaR weniger Materialkosten an als in den Bauphasen der Ferii-
gung. Die Reduzierung des Materialaufwands von 19.831 Tsd. Euro auf 18,437 Tsd,
Euro liegt im Wesentlichen im Bauverlauf und den jeweilligen Bauzusténden bzw. Fer-
tigstellungsgraden der Projekte. Aufgrund des Riuckgangs von Kapazitiatsspitzen in den
Bereichen Konstruktion und Fertigung und dem Abbau von Gleitzeitkonten scwie aus-
stehende Urlaubstage, fiel der Personalaufwand im Berichtsjahr auf 22.190 Tsd. Euro
(Vorjahr 23.344 Tsd. Euro). Der sonstige betriebliche Aufwand ist von T€ 17.018 auf
T€ 14.839 gesunken, woflr vor allem nach der Fertigstellung der Bauvorhaben in Kali-
fornien, Cupertino im Geschéftsjahr 2017/2018 die geringeren Fracht- und Transport-
kosten ausschlaggebend sind. Daneben fielen aufgrund der Kapagzitédtsauslastung in
der Fertigung geringere Kosten fUr Personalleasing an. Die Vertriebs- und Verwal-
tungskosten stiegen aufgrund von Forschungs- und Entwickiungsarbeiien teicht an.

Die aktuelte Zinsentwickiung flr Fremdwahrungskonten spiegelt sich im Finanzergeb-
nis von -36 Tsd. Euro (Vorjahr -117 Tsd. Euro) wieder. Wesentlicher Bestandteil sind
Kosten fir Avalprovisionen.

Die Gesellschaft erwirtschaftele ein Ergebnis vor Ertragssteuern in Hoéhe von
9.234 Tsd Euro. nach. 9.004 Tsd Euro im Vorjahr. Das Jahresergebnis betragt
6.611 Tsd. Euro (Vorjahr 6.389 Tsd. Euro).

Finanzlage

Die seele GmbH ist in ein konzernweites Finanzmanagementsystem zur Absicherung
der hohen Finanzkraft und zur Begrenzung finanzwirtschaftlicher Risiken eingebunden,
verantwortet aber ihr eigenes Finanz- und Cashmanagement.
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Wesentliche Quelle zur Unternehmensfinanzierung ist unsere operative Geschaftsta-
tigkeit mit den daraus generierten Mitteizuflissen. Basis dafur bildet neben den opera-
tiven Ergebnissen ein konsequentes Working Capitat Management.

Der Gesellschaft stehen zum Bilanzstichtag ein Betrag von 37.296 Tsd. Euro {Vorjahr
56.356 Tsd. Euro) an liquiden Mittein zur Verfigung. Der stichtagsbezogene Abfluss in
Héhe von 19.080 Tsd. Euro erkidrt sich durch die Mittelzufilisse aus operativer Ge-
schaftstatigkeit in Héhe von 11.693 Tsd. Euro. Darliber hinaus wurden Investitionsté-
tigkeiten in Sachanlagen in Héhe von 753 Ted. Euro finanziert und eine Ausschittung
in Héhe von 30.000 Tsd. Euro an den Gesellschafter ausgezahlt.

Die Gesellschaft arbeitet weiterhin ohne Bankdarlehen. Die der Gesellschaft zur Verfi-
gung gestellten Blrgschaftsrahmen sind ausreichend.

Vermdgenslage

Die Vermégenslage der seele GmbH ist durch eine unverdndert hohe Soliditat und
Solvenz gekennzeichnet.

Die Bilanzsumme der seele GmbH reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr um
31,55% von 82.680 Tsd. Euro auf 56.596 Tsd. Euro. Die wesentiiche Position fur die
Reduzierung auf der Aklivseite liegt im Abfluss an liquiden Mitteln aufgrund der Aus-
schittung an den Gesellschafter. Die Geschéftsleitung beurteilt die Vermdgensiage
positiv.

Die Aktiva der seele GmbH ist unverdndert stark von den liquiden Mitteln gepragt, die
65,9% der Bilanzsumme ausmachen.

Das Vorratsvermogen reduzierte sich nach Saldierung des Bestands an unfertigen
Leistungen mit den dafir erhaltenen Anzahlungen wie im Voriahr volistandig auf. For-
derungen und sonstige Vermdgensgegenstande verringerten sich auch aufgrund eines
konsequenten Forderungsmanagement und Einzelwertberichtigungen im Berichtsjahr
um -4.350 Tsd. Euro.

Das investitionsvolumen fir Sachanlagen insgesamt betrug fir das Geschaftsjahr
2018/2018 753 Tsd. Euro und lag damit Gber Vorjahresniveau (501 Tsd. Euro).

Auf der Passivseite resultierte die Reduzierung der Bilanzsumme der Gesellschaft ins-
besondere durch eine Ausschittung an den Geselischafter und den geringeren Steuer-
rickstellungen, die teils vom Uberhang an erhaltenen Anzahiungen Gber die unfertigen
Leistungen sowie dem Anstieg des Eigenkapitals aufgrund des Jahres(iberschusses
kompensiert wurden.
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Mit dem Rickgang des Eigenkapitals zum 31.03.2019 auf 39.021 Tsd. Euro gegeniiber
62.410 Tsd. Eurc zum Vorjahr bleibt die Eigenkapitalquote aufgrund verringerter Bi-
lanzsumme mit 83% auf hohem Niveau (Vorjahr 76%).

2.5 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Lieferantenbeziehungen

Da sich unser Beschaffungsvolumen wertméRig auf ca. 40% der Gesamtleistung
summiert, messen wir unseren Lieferantenbeziehungen eine grofe Bedeutung bei. Im
Rahmen eines konsequenten strategischen Beschaffungsmanagements fihren wir
faufend Bewertungen unserer Lieferanten durch und entwickein unsere Zusammenar-
beit damit weiter. Lieferantenbeziehungen sind so zu gestalten, dass Risiken jeglicher
Art so weit wie moglich minimiert und damit vom Unternehmen ferngehalten werden.
Deshalb werden Lieferantenverirage entsprechend verhandelt, die Einhaliung gesetzli-
cher Vorschriften sichergestelt und ein danach ausgerichletes Risikomanagement
praidiziert. Insbesondere verpflichten wir unsere Lieferanten, sich hinsichtlich integritét,
Geschiéftsethik und Arbeitsbedingungen an dieselben Standards zu halten, denen wir
als Unternehmen verpflichtet sind und zu deren Einhaltung wir uns bekennen.

Umwelt

Wir alle sind verantwortlich fir unsere Umwelt und legen mit unserem heutigen Han-
deln fest, in welchem Zustand nachfolgende Generationen die Umwelt zukiinftig vorfin-
den werden, Ein effizienter Einsatz von Rohstoffen und Energie sowie die Reduktion
von Emissicnen sind daher auch wesentlicher Bestandteil unserer Umweltsirategie.
Unser Standort in Gersthofen ist nach der Norm SO 50001 fir die erfoigreiche Einfih-
rung eines Energiemanagementsystems zertifiziert. Um die Vorgaben dieser internati-
analen Norm zu erflllen, sind einerseits managementorientierte Vorgaben und ande-
rerseits konkrete Energiesparzigle zu erflilen. Fur die seele GmbH haben wir uns zum
Ziel gesetrt, unseren spezifischen Energieverbrauch (Strom, Diesel und Gas) bis spa-
testens 2020 am Standort Gersthofen um 6% zum Basisjahr 2014 zu reduzieren.

Mitarbeiter

Der Erfolg unserer nachhaltigen Unternehmensentwicklung beruht wesentlich auf dem
Wissen, dem Kénnen, dem Engagement und der vertrauensvollen Zusammenarbeit
unserer Mitarbeiter. Das Ziel unserer Personalarbeit ist daher seil vielen Jahren, die
richtigens Mitarpeiter fUr die Uniernehmensgruppe zu gewinnen, ihnen individueile Ent-
wicklungsperspektiven aufzuzeigen, sie gezielf zu fordern und zu motivieren. im Fokus
der Personalauswahi stehen hohe Qualitdt und eine homogene Zusammensetzung der
Projektieams und in den Abteilungen im Unternehmen. Auf diesem Weg tassen sich
die Herausforderungen der Zukunft und das hohe Qualitatsversprechen, fir das die
seele Gruppe steht, meistern. Wir bieten ein sicheres Arbeitsumfeld und ein attraktives
sowie angemessenes Vergutungspaket. Dabei wollen wir sowoh! im Markt ais auch
von unseren Mitarbeitern als attraktiver Arbeitgeber wahrgenemmen werden.
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Aus- und Weiterbildung

Mit der Ausbildung junger Menschen im eigenen Untemehmen legt die seele GmbH
den Grundstein fur Mitarbeiter, welche die Unternehmensphilosophie sowie die vor-
handenen Betriebsstrukturen von Beginn an kenneniernen und mit diesem erworbenen
Wissen spéter in der Lage sind, Schilsselpositionen im Unternehmen bestens ausfil-
len zu kénnen. Um den Nachwuchs zu erreichen, nehmen wir regelméfig im Rahmen
des Personalmarketings an Jobmessen teil, stellen unser Unternehmen an Ausbil-
dungsstatten vor, laden zu Exkursionen ein, vergeben Praktikumsplatze und betreuen
Bachelor- sowie Masterarbeiten,

Zum Berichtsstichtag beschéftigte die seele GmbH 32 (Morjahr: 39) Auszubildende in
den Berufsfeldern Technische Systemplaner (w/m), Metallbauer {(w/m), Zerspanungs-
mechaniker (w/m), industriekaufmann/-frau und Fachkraft fir Lagerlogistik (w/m) und
Studierende in dualen Studiengdngen. Die seele GmbH hat hier in Zusammenarbeit
mit dualen Hochschulen die Studiengange Bachelor of Engineering Fachrichtung Fas-
sadentechnik sowie Bachelor of Engineering Fachrichtung Projektmanagement etab-
liert.

Einbindung der Mitarbeiter in die Prozessgestaltung

Wichtig ist uns aulerdem die aktive Einbindung unserer Mitarbeiter in die Verbesse-
rung von Geschéftsprozessen und deren Komplexitat zu reduzieren. Im vergangenen
Geschaftsjahr wurde ein breit angelegtes Projekt zur Prozessverbesserung (ber alle
Fachbereiche hinweg initiiert. Die Mafinahmen wurden in Workshops definiert und be-
finden sich in der Umsetzung. Auflerhalb dieser strukiurierten Methodik haben unsere
Mitarbeiter jederzeit die Moglichkeit, Vorschldage zur Optimierung von Prozessen oder
innovative Ideen zu neuen Produkien in unserem ldeenmanagement einzureichen.
Neue Vorschidge werden mit einem Tool schnell bearbeitet und durch regeimaiige
Berichterstattung im Intranet gewiirdigt. Im Kalenderjahr 2018 wurden wieder Uber ein-
hundert Verbesserungsvorschldge eingereicht, die weitestgehend umgesetzt und pra-
miert wurden.

Arbeitssicherheit und Gesundheitsschutz

Ein wesentlicher Aspekt ist die Definition und Einhaltung von Sicherheitsstandards, die
aufgrund des Gefahrdungspotentials in der Baubranche an strenge Kriterien geknupft
sind. Um sicherzustellen, dass alle Fachabteilungen an der Verbesserung von Arbeits-
sicherheit und Gesundheitsschutz arbeiten, fihren wir mit internem Fachpersonal Au-
dits durch und bewerten dabei Maftnahmen zum Schutz der Mitarbeiter sowie zur Pra-
vention von Arbeitsunfallen und gesundheitlichen Beeintrdchtigungen. Eine regeimafii-
ge systematische Bewertung der einzelnen Arbeitsplatze ist fir uns seibstverstandiich.
Schulungen und Aufkidrungen im Hinbilick auf Gesundheit, Hygiene, Sicherheit und
Pravention runden unsere Aktivitdten in diesem Bereich ab.

Verglichen mit anderen Industriezweigen ist das Unfallrisiko im Baugewerbe hoher.
Spezielle Risiken entstehen z. B. durch das Arbeiten auf Leitern und Geriisten, bei
extremen Temperaturen und unter UV-Strahiung, bei Larm und Vibration sowie hohem
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Staubaufkommen. Zudem ist die Arbeit mit bestimmten physischen Anforderungen
verbunden, wie z. B, dem Heben schwerer Lasten. Unser Arbeitssicherheitsmanage-
ment fokussiert sich daher neben der Beachiung der gesetzlich vorgeschriebenen Si-
cherheitsmalnahmen, insbesondere auf die Pravention und die Sensibilisierung der
Mitarbeiter zur Arbeitssicherheit und Gesundheitsvorsorge.

3. Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse eingetreten, die eine wesentliche Aus-
wirkung auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragsiage der seele GmbH haben.

4. Chancen- und Risikobericht

Chancen- und Risikomanagement

Die seele GmbH ist in ein gruppenweit impiementiertes Chancen- und Risikomanage-
ment eingebunden, das die Wechseliwirkungen zwischen Chance und Risiko adaquat
bher(icksichtigt. Dazu ist ein Risikofritherkennungssystem eingerichtet, das darauf ab-
zielt, Signale einer drohenden Gefahr frithzeitig zu erkennen, die Risiken messbar und
damit steyerbar zu machen. Dieses System tragt dem Risiko des Projektgeschaftes in
allen Phasen, vor allem in der Angebotsphase, in hchem MaRe Rechnung. Die seele
GmbH verfugt Uber klar definierte interne Ablaufe, die im Qualitdtsmanagemenisystem
dokumentiert sind. Es etfolgt ein regelmaiiger Austausch mit den Projektverantworlli-
chen und der Geschafisleitung. Weiterhin werden die Chancen- und Risiken in einem
festgelegten Turnus kategorisiert, bewertet und gegebenenfalls Malinahmen zur Risi-
kovermeidung definiert und eingeleitet.

In der seele Unternehmensgruppe ist ein Code of Conduct eingefiihrt. Dieser Code of
Conduct enthalt kiar formulierte Regelungen fir verantwortungsbewusstes Handeln
und Verhalten auf Basis gesetzlicher Bestimmungen und glitiger ethischer Prinzipien.
Mit diesem Code of Conduct besteht ein fest definierter Ranmen fUr Integritat, Fair-
ness, Sicherheit und Nachhaltigkeit.

Bei der seele GmbH ist im Geschéftsjahr ein umfassendes KVP-Projekt zur kontinuier-
lichen Steigerung der Prozess- und Servicegualitat eingeflUhrt. Das Projekt lduft quer
Uber alle Fachbereiche und beinhaltet auch abteilungsibergreifende Workshops.
Kontinuierlich in der Umsetzung sind ebenfalls Mallnahmen zur Steigerung der Ener-
gieeffizienz unterstitzt durch die Zertifizierung nach DIN EN IS0 50001.

Die bei der seele GmbH identifizierten Gesamirisiken und -chancen bestehen haupt-
sachlich aus den folgenden Kategorien:
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Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Chancen und Risiken
Gesamtwirtschaftliche Risiken bzw. branchenspezifische Risiken ergeben sich aus der
aligemeinen konjunkiurellen Lage und damit der Entwickiung der Markte bzw. deren
Fehleinschatzung, denen wir durch intensive Beobachtung von Markten und VWetthe-
werbern entgegentreten.

Dar{iber hinaus wird die seele GmbH mit ihren Projektleistungen fir Bauvorhaben in
den unterschiedlichen Lindern kontinuierlich mit branchenspezifischen Risiken kon-
frontiert. Die Bauwirtschaft ist gekennzeichnet von der Problematik in der Phase der
Angebotsbearbeaitung die Kosten fur eine Leistung im Vorhinein, bevor die konkreten
Umstande der Leistungserbringung bekannt sind, zu veranschlagen. Dabei ergeben
sich Abweichungen gegeniber den tatsdchlich anfallenden erst im Nachhinein armit-
telbaren Kosten. Neben diesen Kalkulationsrisiken ergeben sich auch die Projekt- und
Vertragsrisiken im Wesentlichen aus dem klassischen Baugeschift. Die seele GmbH
begegnet dem Risiko durch einen strukturierten Prozess, der von der Akquisition bis
zur Projektabwickiung einer sorgfsitigen Prifung unterzogen wird. Ab einer bestimmten
Gréleneordnung greift ein festgelegtes Genehmigungsverfahren. Durch gezielte Akqui-
se soll die Auftragslage weiter ausgebaut werden. Die seele GmbH ist trotz des Be-
strebens, gerichtliche Auseinandersetzungen zu vermeiden, in verschiedene nationale
und internationale Gerichts- und Schiedsverfahren involviert. Der Ausgang von
Rechtsstreitigkeiten ist schwer prognostizierbar, die Gesellschaft hat ausreichende
bilanziglle Vorsorge fur die laufenden Verfahren getroffen.

Gleichzeitig kann die seele GmbH andere regionale Risiken, wie zum Beispiel regiona-
le Marktschwankungen durch den sehr hohen Internationalisierungsgrad kompensie-
ren. Unabhéngig davon sieht die Geschéftsleitung fiir besonders bedeutende Regionen
gute Chancen, das Kerngeschaft weiter nachhaitig fortzufihren. Das fir 2018 eingetre-
tene steigende wirtschaftliche Wachstum in den USA und Kanada stimmi uns zuver-
sichtlich, den Erfolg in diesen Regionen weiter aushbauen zu kénnen. Die akiuelien
Marktprognosen fir die EURO-Zone weisen eine moderate Steigerung aus, mit Aus-
nahme der Stagnation in dem fur die seele GmbH relevanten Markt in Grof3britannien.
Fiur Asien werden ebenfalls deutliche Wachstumsraten prognostiziert. Gesamtwirt-
schaftliche Chancen ergeben sich in Folge einer wirtschaftlichen Erholung. Des Weite-
ren ergeben sich gute Chancen aus der Erschlielung neuer Markte und in der Innova-
tionskraft unserer Forschungs- und Entwicklungsleistungen. Hier profitiert die seele
GmbH mafigeblich von ihrer Erfahrung und ihrem technologischen Knowhow. In dem
Klassischen Projekigeschaft realisiert die seele GmbH hauptsachlich architektonische
Unikate, die eine hohe Innovationskraft und Ingenieurskompetenz erfordern.

Personalspezifische Chancen und Risiken

Potentielle Personalrisiken ergeben sich aus der Fluktuation von Mitarbeitern in
Schigsselfuniktionen sowie mangelhafter Qualifikation von Mitarbeitern. Die seele
GmbH begegnet diesem Risiko durch ein etabliertes Weiterbildungsprogramm zur
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Steigerung der Qualifikation von Mitarbeitern. Krankheitsbedingte Ausfalle reduzieren
wir durch Mafinahmen in der Arbeitssicherheit und der Gesundheitsforderung.
Aufgrund der Stellung am Markt, des erarbeiteten Renommees und der herausragen-
den Referenzprojektie, sind wir ein interessanter, attraktiver Arbeitgeber. Dies sehen
wir als Chance und unser Handeln zielt darauf ab, die passenden Mitarbeiter dauerhaft
an unser Untermnehmen zu binden. Die Leistung, Qualifikation und Motivation unserer
Mitarbeiter sind wichtige Bausteine fir den zuk(nftigen wirtschaftlichen Erfolg der Ge-
selischaft.

Finanzwirtschaftliche Chancen und Risiken

Die seele GmbH ist verschiedenen finanzwirtschaftlichen Risiken, die aus ihrer operati-
ven Geschéftstatigkeit und aus ihrer Finanzierung entstehen kénnen, ausgeseizt. Dazu
gehéren insbesondere Wahrungs- und Ausfalirisiken. Kredit- und Liquiditatsrisiken sind
mit Blick auf die Finanzstruktur der Geselischaft als dulerst gering einzustufen.

Die Wahrungsrisiken fur Anzahlungen aus Auftragen in Fremdwahrung werden durch
entsprechende Kursabsicherungen bei Auftragserieilung abgedeckt. Die in vergleich-
barem Umfang mit dem Grundgeschift in Fremdwéahrung abgeschlicssenen Devisen-
termingeschéfte bilden eine Bewertungseinheit (Mikro-Hedge). Durch den regelmafii-
gen Abgleich von Absicherungsgeschdfte mit dem Grundgeschaft Gberprufen wir die
Effeklivitdt. Das Zahlungsausfallrisiko von Kunden unterliegt einer standigen Uberwa-
chung. Die kurz- und mittelfristige Liguiditidtssifuation der Gesellschaft ist in ausrei-
chender Hbéhe sichergestelit.

Chancen liegen in der konsequenten FortfUhrung der Unternehmensstrategie, die den
Projekterfolg in den Mittelpunkt stelit und damit die nachhaltige Optimierung der Fi-
nanzkraft der Gesellschaft sicherstelit.

Wir kénnen derzeit keine Gefahren erkennen, die das weitere Bestehen der Gesell-
schaft gefahrden kdnnten. Die Risikoeinschatzung bezieht sich auf den Zeitpunkt der
L ageberichtersteliung im Juni 2019.

5. Prognosebericht

Nach einem erfoigreichen Geschafisjahr 2018/2019 planen wir im Geschaftsjahr
2019/2020 wieder mehrere groflere Bauvorhaben vorrangig in USA abschliefen und
schiussrechnen zu kénnen. Wir erwarien einen Umsatlz von rund 67,1 Mio. Euro. Die
Gesamtleistung wird bei circa 85,8 Mic. Euro und damit leicht unter dem Niveau des
abgelaufenen Geschdftsjahres liegen.

Anlage 6.1.1



seele GmbH
86368 Gersthofen Blatt 17

Nach derzeitiger Planung rechnen wir filr das Geschéaftsjahr 2019/2020 ein positives
Betriebsergebnis und aufgrund der geplanten Fertigstellungen einen Gewinn vor Steu-
ern, der aufgrund geplanter Sanierungs- und Instandhaltungsarbeiten am Biro- und
Ferligungsgebdude die Groflenordnung des abgelaufenen Geschéftsjahres deutlich
nicht erreicht.

Der Auftragsbestand zu Beginn des Geschéftsjahres 2018/2620 in Héhe von 62,1 Mio.
Euro (Vorjahr: 37,3 Mio. Euro) und neue Projekte, mit denen wir im Laufe des Ge-
schéftsjahres rechnen, werden flr eine ausreichende Auslastung unserer Kapazitsten
sorgen.

Mit der Strategie der internationalisierung der Geselischaft sind wir sehr gut aufgestelit.
Hiermit kdnnen wir konjunkturelle Schwankungen meistern und vorhandene Chancen
nutzen. Mit der ErschlieBung neuer Markte sichern wir langfristig den Geschaéftserfolg
der Gessllschaft. Mittelfristig wollen wir unsere Position als einer der flihrenden Anbie-
ter von GebdudehUllen in technischer sowie wirtschaftlicher Hinsicht weiter nachhaltig
unter Beweis stellen. Der Auftragsbestand zu Beginn des neuen Wirtschafisjahres so-
wie die Entwickiungen an den Méarkten stimmen uns fir die nachsten Jahre optimis-
tisch. Wir sind weiterhin zuversichtlich, in den Foligejahren deutlich positive Ergebnisse
zu erzielen.

6. Sonstige Angaben

Zertifizierung
Die seele GmbH ist nach DIN EN SO 9001, DIN EN 1SO 14001 sowie DIN EN I1SO
50001 zertifiziert.

Gersthofen, den 16. Juli 2019
seale GmbH
86368 Gersthofen

Andreas Hafner
GeschéaftstGhrer
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Bilanz zum 31. Mérz 2019

AKTIVA

A. Anlagevermogen
1. immateriefie Vermogensgegenstéande
1. selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte
2. entgeitlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hniiche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
3. Geschiéfts- oder Firmenwert
4. geleistete Anzahiungen
il. Sachantagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschliellich der Bauten auf
fremden Grundstiicken
2. technische Anlagen und Maschinen
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschafisaus-
stattung
4, geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau
. Finanzaniagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermogen
. Vorrdte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. unferiige Leistungen
3. geleistete Anzahlungen

abziglich
erhaitene Anzahlungen auf Besteilungen

Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegensténde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Forderungen gegen Gesellschafter
4. sonstige Vermdgensgegenstinde

H#l. flussige Mittel

€. Rechnungsabgrenzungsposten

31.03.2018 31.03.2018
EUR EUR

333.150,00 666.302,00
49.557,00 273.488,2¢9
1,00 1,00
626.142,00 690.681,00
4.724.388,00 5.276.838,00
1.845.103,70 3.367.679.70
87.000.00 1562.600,00
805.331,69 806.331,6¢
8.470.674,39 11.232.821,68
691.268,60 603.224,33
45.562.992,89 40.310.124,00
238.747 85 0,00
46.493.000,44 40.813.348,33

-46.493.009,44

-40.913.348,33

0,06

8.748,342 .45
320.389,86
0.00
1.298.881,49

0,00

12.006.694,39
1.575.017,80
6.365,17
1.129.891,18

10.367.613,80

14.717.958,54

37.206.379,84

56.356.376,73

47.663.993,64

71.074.335,27

461.087,95

372.422.84

56.505.758,02

82 679.579.79
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Bilanz zum 31. Mirz 2019
PASSIVA
31.03.2019 31.03.2018
EUR EUR
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital 4.000.000,00 4.000.000,00
. Gewinnricklagen 7.500.060,00 7.500.000,00
tl. Gewinnvortrag 20.909.737,84 44.520.679,03
V. JahresUberschuss 6.611.317,04 6.389.058,81

B. Riickstellungen

1

~

Rickstellungen fur Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen
Steuerriickstellungen
sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

1.
2.

3.

Erhaltene Anzahiungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
Unternehmen

Verbindlichkeiten gegenlber
Gesellschafter

sonstige Verbindlichkeiten

39.021.064,88

62.4098.737,84

420.631,28 344.716,00
381.788,53 3.836.087,00
5.244.909,26 5.987.837.87
6.056.329,07 10.168.640,87
5.567.593,34 2.203.007,20
3.103.519,91 5.003.575,23
733.973,12 239.451,45
0,00 0,00
2.113.285,70 2.655.167,20

11.518.372,07

10.101.201,08

56.595.756,02

82.679.579,79
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Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 01, Aprit 2018 bis 31. Marz 2019
2018/2019 2017/2018
EUR EUR

10.
1.

12.
13.
14.

Umsatzerldse

Erhdhung (Vj. Verminderung) des Bestandes
an unfertigen und fertigen Erzeugnissen
sonstige betriebliche Ertrdge

Gesamtleistung

Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a} Léhne und Gehélter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und for Unterstlitzung
davon fiir Altersversorgung TEUR 93
(Vi. TEUR 53)

Abschreibungen auf immaterieile

Vermdgensgegenstdnde des Anlage-

vermégens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis vor Ertragssteuern
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss

61.086.344,01

5.2562.868,99
1.894.053,06

104.811.419,85

-33.594.206,00
1.346.640 87

68.233.266,05

72.563.863,52

-11.690.176,85

-10.008.082,54

-6.746.908,88 -8.023.279,80
-18.406.208,00 -19.5615.986,28
-3.783.937 .67 -3.827.541,79
-3.497.106,26 -3.160.467,12
-14.839.454,37 -17.017.675,52
0,00 10.000,00
186.165,99 230.030,01
-222.067,20 -346.775,85
9.233.572,81 8.004.074,623
-2.622.258,77 -2.615.015,82
6.611.317,04 6.389.058,81
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Anhang zum Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2018/2019

A. Aligemeine Angaben

Die Gesellschaft ist eine groflle Geselischaft i.S.d. § 267 Abs. 3 HGB und ist beim
Amtsgericht Augsburg unter HRB 25584 eingetragen. Der Bilanzierung und Bewertung
liegen die Vorschriften des Handelsgesetzbuches Gber die Rechnungslegung von Kapi-
talgesellschaften zugrunde.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Immaterielle Vermdgensgegenstande

Die immateriellen Vermdgensgegenstande werden zu den Anschaffungskosten, ver-
mindert um Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen werden nach der linearen
Methede pro rata temporis vorgenommen. Es werden dabei die betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauern zugrunde gelegt, diese orientieren sich an den steuerlichen Abschrei-
bungsstabellen. Der entgeltlich erworbene Firmenwert wurde uber 5§ Jahre abgeschrie-
ben.

Die selbst geschaffenen immateriellen Vermdgensgegenstdande werden gem. § 255
Abs. 2a HGB mit den bei deren Entwickiung anfallenden Herstellkosten bewertet und
tber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben,

Sachanlagevermébgen

Das Sachanlagevermogen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen werden nach der linearen Methode
vorgenommen. Die Abschreibungen werden pro rata temporis vorgenommen.

Dem Sachanlagevermoégen werden betriebsgewshnliche Nutzungsdauern zugrunde
gelegt. Diese orientieren sich an den steuerlichen Abschreibungstabelien.

Geringwertige Wirtschaftsguter mit einem Einzelanschaffungspreis bis zu € 250,00
werden im Zugangsjahr sofort in den Aufwand gebucht. Wirtschaftsgiiter mit einem
Einzelanschaffungspreis zwischen € 250,01 und € 800,00 werden im Zugangsjahr in
voller Héhe abgeschrieben.

Einanzaniagen

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten bewertet.

Die Aufsteliung des Anteilsbesitzes mit den Angaben nach § 285 Nr. 11 HGB ist als
Aniage auf Blalt 12 beigefigt.

Anlage 6.1.4
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Vorrate

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Beachtung des
Niederstwertprinzips bewertet. In die Merstellungskosten fir fertige und unfertige Er-
zeugnisse wurden angemessene Teile der nolwendigen Material- und Ferligungsge-
meinkosten sowie des Wertverzehrs des Anlagevermdgens, sofern er durch die Ferti-
gung veraniasst ist, einbezeogen. Das Vorratsvermogen wurde mit den erhaltenen An-
zahlungen auf Besteilungen in Hdhe von T€ 46.064 (Vj. T€ 40.913) saldiert.

Auf die Aktivierung von Fremdkapitalzinsen wurde verzichtet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde wurden mit dem Nennwert
angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken wurden durch Einzelwertberichtigungen beriick-
sichtigt. Flr das aligemeine Ausfallrisiko und Kreditrisiko wurde bei den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen eine Pauschaiwertberichiigung in Hohe von 1 % der
Summe der offenen Posten abziglich der bereits einzelwertberichtigten Forderungen
gebildet.

Flussige Mitte!

Die flissigen Mittel wurden mit ithren Nominaibefrdgen angesetzt. Die fllissigen Mittel
beinhalten Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstifuten.

Rickstellungen

Die Rickstellungen erfassen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkei-
ten und sind mit dem Erfiillungsbetrag beweilet, der nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr ais einem
Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnitilichen Markizins-
satz der vergangenen sieben Geschéfisjahre abgezinst.

Verbindlichkeiten
Die Verbindiichkeiten sind mit inrem Erfullungsbetrag passiviert.

Wahrungsumrgchnungen

Die Wahrungsumrechnung alier kurzfristigen Vermégensgegenstiande und Schulden
erfclgte zum jeweiligen Devisenkassamilielkurs des Bilanzstichtages.

Latente Steuern

Latente Steuern wurden nach der bilanzorientierten Methode ermittelt und auf temporéa-
re Differenzen angesetzt. Aktive und passive latente Steuern wurden verrechnet. Auf
den Ausweis des Uberhangs der aktiven latenten Steuern gegenuber den passiven
latenten Steuern gemall § 268 Abs. 8 Satz 2 HGB wurde verzichtet.

C. Erlauterungen und Angaben zu einzelnen Positionen der Bilanz

Anlagevermdaen

Die Entwickiung des Anlagevermdgens im Geschaftsjanr 2018/2019 ist in der Form
eines Bruttoanlagespiegels (Anlage 1.3, Blatt 4) dargesteift.

Im Geschaftsjahr wurden keine Aufwendungen fir Entwickiungen aktiviert.

Anlage 6.1.4
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Diese Position setzt sich wie folgt zusammen:

31.03.2019 davon mit 31.03.2018 davon mit
einer Rest- emner Rest-
laufzeit von taufzeit von

mehr als mehr als
1 Jahr 1 Jahr
1€ TE T€ TE
Forderungen aus tieferun-
gen und Leistungen 8.748 0 12.007 o]
Forderungen gegen
verbundene Untermebmen 3z0 0 1.675 0
Forderungen gegen Geselischafter 0 0 g 0O
sonstige Vermdagensgegensténde 1.299 o 1.130 0
10.367 0 14,718 G

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren ausschliellich aus For-

derungen aus Lieferungen und Leistungen.

Die sonstigen Vermdogensgegenstande enthalten im Wesentlichen Steuerforderungen
in Hohe von T€ 1.196 (Vj. T€ 951) und sonstige Forderungen von T€ 103 (V|. T€ 21).
Bei den Steuerforderungen handeit es sich im Wesentlichen um antizipative Forderun-

geniS.d § 268 Abs. 4 Satz 2 HGB.

Aniage 6.1.4
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Eigenkapital

Der im Vorjahr ausgewiesene Bilanzgewinn zum 31.03.2018 bestehend aus Gewinn-
vortrag und JahresUberschuss in Héhe veon € 50.809.737,84 wurde zunachst auf neue
Rechnung vorgetragen. Neben dem Jahres(Oberschuss aus dem Geschaftsjahr
2018/2019 in Hohe von € 6.611.317 04 resultiert mit einer unterjdhrigen Ausschittung
von € 30.000.000,00 ein Gewinnvortrag von € 20.909.737,84 (i. V. € 44.520.679,03).

Zum 31.03.2019 bestehen ausschitiungsgesperrte Betrdge in Héhe von insgesamt
T€ 445, die auf die Aklivierung von Entwicklungskosten und dem Unterschiedsbetrag
hei der Ermittlung der Rickstellungen fiir Pensionen und &hnlichen Verpflichtungen
entfallen.

Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die Rickstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen wurden nach der ver-
sicherungsmathematischen ,Projected-Unit-Credit-Methode” gebiidet. Es wurden fol-
gende Annahmen fur die Berechnung berlicksichtigt (§ 285 Nr. 24 HGB):

Durchschnittlicher Marktzins von 3,16 % fUr eine Laufzeit von 15 Jahren, der von der
Deutschen Bundesbank bekanntgemacht wurde,

Lohn- und Gehaltssteigerungen von 0 %,

Biometrische Annahmen: Richttafeln 2018 G von Prof. Dr, Klaus Heubeck, Aus dem
Wechse! der Richttafeln resultiert ein Anstieg der Pensionsriicksteltungen um TEUR
12.

Die mit dem Erfallungsbetrag in Hohe von € 994.573 (V]. € 871.087) bewertete Pensi-
onsriickstellung wurde gem. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit der zum Zeitwert bewerteten
verpfandetenr Ruckdeckungsversicherung in Hohe von € 564.942 (Vj. € 526.371) ver-
rechnet. Der beizulegende Zeitwert entspricht im Waesentilichen den Anschaffungskos-
ten. Der sich ergebende passive Unterschiedsbetrag in Hohe von € 428.631 (Vi
€ 344.716) ist unter den Ricksielungen fir Pensionen ausgewiesen.

Der Unterschiedsbetrag zwischen der Rickstellung mit dem 10 Jahresdurchschnitts-
zins und dem 7 Jahresdurchschnittszinssatz betragt € 112.143, der mit einer Ausschit-
tungssperre verbunden ist.

in diesem Zusammenhang stehen den Aufwendungen aus der Aufzinsung und der
betrieblichen Altersvorsorge von insgesamt T€ 124 (V]. T€ 84) Erirdgen aus verpfande-
ten Riickdeckungsversicherungen von insgesamt T€ 39 (Vi. TE 17) gegeniiber.

Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Gewahrieistungsanspriche
T€ 1.361 (V). T€ 952), Restkosten abgerechneter Bauvorhaben T€ 1.258 (V|. T€ 1.522)
sowie Urlaub, Gleitzeit und aperiodische Gehalisbestandteile T€ 2.383 (V). T€ 2.847).

Verbindlichkeiten

Die Zusammensetzung der Verbindlichkeiten wird in einem Verbindlichkeitenspiegel
{Anlage 1.3, Blatt 5) dargestellt.

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen betreffen
ausschiiefllich Verbindiichkeiten und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Anlage 6.1.4
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Latente Steuern

Die sich aufgrund der Differenz zwischen dem handelsrechtlichen- und steuerlichen
Wertansatz bei Pensionsriickstellungen und sonstigen Rickstellungen und aufgrund
von steuerlichen Verlustvorirdgen ergebenden aktiven latenten Steuern wurden mit
den sich bei den immateriellen Vermdgensgegensténden ergebenden passiven laten-
ten Steuern verrechnet. Auf den Ansatz des sich daraus ergebenden Uberhangs laten-
ter aktiver Steuern wurde verzichtel. Der verwendete Steuersatz betragt 28,4 %.

D. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkosienverfahren aufge-
stelit.

Bei den Umsatzerlésen handelt es sich um Bauhaupt- und Baunebenleistungen. Die
Umsatzerldse gliedern sich nach geographischen Gebieten wie folgt:

2018/2019 2017/2018
TE TE
Inland 4,979 1.925
Ausland 56.107 102.886
61.086 104.811

In den sonstigen betrieblichen Ertrégen sind periodenfremde Ertrage in Hohe von
TE€ 666 (V). TE 1.279) enthalten, die vor allem aus der Auflésung von Ruckstellungen
resultieren. In dieser Position werden auch noch Ertrage aus Wahrungsdifferenzen von
T€ 801 (Vj. T€ 3) ausgewiesen.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen von
T€ 159 {V|. TE€ 48) enthalten, die vor allem aus Rechnungen fir Vorjahre resultieren.
Daneben sind Aufwendungen aus Kursdifferenzen in Hohe von T€ 168 (Vj. T€ 1.795)
und sonstige Steuern in Hohe von T€ 44 (V| T€ 45) enthalten.

In den Zinsen und &hnlichen Aufwendungen sind T€ 30 (Vj. T€ 31) aus der Aufzinsung
von langfristigen Rickstellungen enthalten. im Geschéfisighr 2018/2019 wurde keine
Aufidsung eines atypischen stillen Gesellschafisvertrags gegeniber Dritten verbucht
und somit kein Ertrag aus Beteiligungen (V. T€ 10) verbucht.

im Geschaftsjahr 2018/2019 wurden keine Entwicklungsaufwendungen als immateriel-
le Vermbgensgegensténde des Anlagevermdgens aktiviert. Dartiber hinaus betrieb das
Unternehmen im Geschaftsjahr 2018/2018 Forschungsaktivitdten, deren Aufwendun-
gen sich nicht exakt bestimmen lassen.

In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind T€ 236 (Vi. T€ 0) Ertrage fur Vor-
jahre enthalten.

Anlage 6.1.4
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E. Sonstige Angaben
Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Haftungsverhiitnisse und die sonstigen finanzielien Verpfiichtungen stelien sich
wie folgt dar:

- Haftungsverhaltnisse

Die seele GmbH Ubernahm die Rickgarantie flir einen Avairahmen zu Gunsten von
varbundenen Unternehmen, der zum Bilanzstichtag mit T€ 58.980 valutiert sowie eine
Parent Company Guarantee mit einem Wert von T€ 34.334. Aufgrund der wirtschaftli-
chen Situation der verbundenen Uniternehmen wird mit keiner Inanspruchnahme ge-
rechnet.

- Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus Mietvertrigen mit Geselischaftern und verbundenen Unternehmen mit einer Lauf-
zeit von 12 Monaten besteht eine jahrliche Verpflichtung chne Umsatzsteuer in Héhe
von T€ 628. Des Weiteren ergibt sich aus derzeit laufenden Miet- und Leasingvertra-
gen eine jahrliche Verpflichtung ohne Umsatzsteuer von T€ 1.206 {Vj. T€ 1.293). Hier-
von entfallen T€ 623 auf einen Leasingvertrag mit einer Restgrundmietzeit von 2 Jah-
ren und T€ 33 an Pachtzinsen mit einer Restlaufzeit von 19 Jahren.

Aulerbilanzielle Geschéfte

Zum 31.03.2008 hat die Gesellschaft ein Grundstlck in Gersthofen, Gutenberg-
strafle 19, sowie alle darauf befindlichen Gebdude und Anlagen verkauft und diese
zurickgemietef (Sale-and-tease-back).

Die Grundmietizeit betragt 13 Jahre und endet somit am 31.03.2021. Nach Ablauf der
Zinsbindungsfrist wurden die Leasingraten neu berechnet und belaufen sich auf jahr-
lich TE€ 823 inkl. Verwaltergebihr fGr die Restlaufzeit von 2 Jahren. Durch das Geschaft
wird die Kapitalbindung der Geselischaft verringert. Risiken, die Verpflichtungen nicht
erfulien zu kénnen, bestehen aufgrund der finanziellen Situation der Gesellschaft kei-
ne.

Abschiusspridferhonorar

Das Honorar fUr den Abschiusspritfer wird im Konzernabschiuss der seele group
GmbH & Co. KG, Gersthofen, aufgefthrl, in den die segle GmbH, Gersthofen, sinbe-
zogen wird.

Derivative Finanzinstrumente innerhalb von Bewertungseinheiten

im Rahmen verschiedener Fremdwahrungsgeschafte erfoigie der Abschiuss von Devi-
sentermingeschaften mit Laufzeitoptionen. Zum 31.03.2019 ergeben sich die nachfol-
genden Volumina und Laufzeiter:

Anlage 6.1.4
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Wertzum  beizuiegender  beizulegender

Devisentermingeschifte Umfang Wihrung Sicherungskuss Stichtagswent Zeitwert Laufzelt Bewortungsmethode
TEUR TEUR TEUR
Verkauf - °) 260.000 USD 221 223 -2 - '} 15.068.2020 Merkibewertung
Verkauf - 7} 300.000 USD 260 285 5 - 'Y 15.07.2019 Marldbewertuag
Verkauf - *) 400,000 USD 348 58 6 - ") 15052019 Morkibewertung
Verkauf - *) 427.000 USD 329 73 44 - ) 15.11.2019 Marikdbewertung
Verkauf - *) 500.000 USD 439 445 -6 - '} 15.04.2018 Markibewertung
Verkauf - *} 510.000 USD 444 452 -9 - Y 21.05.2018 Merkibewertung
Verkauf - %) 605.000 USD 5§22 531 B - Yy 14.06.2019 Markibewertung
Verkauf - %) 600.000 USD 817 527 -0 - ") 16.09.2019 Markibewertung
Verkauf - *) 600,000 USD 526 534 -7 - ') 15.04,2018 Markibewertung
Verkauf - ) 730.000 USD €34 646 -2 - ') 21.05.2019 Marktbewertung
Verkauf - *) 800.000 USD 834 698 14 - N 16.12.2019 Markibewertung
Verkauf - ) 1,200,000 USD 1.034 1054 -9 - %) 16.09.2019 Markibewertung
Verkauf - ') 1.200.000 USD 1.043 1.062 -18 - 'y 11.05.2012 Marithewertung
Verkauf - *) 1.500.000 USD 1.257 1327 =70 - Ny 17.06.2019 Marktbewerlung
Verkauf - =) 3.000.000 USD 2513 2653 140 ‘) 17.06.2019 Marktbewerlung
Summe 10771 11.145 =373
Verkau! - '3 450.000 GBP 495 517 22 'y 16122048 Maridbeweriung
Verkau! - '} 750.000 GBP 831 866 S35 - 'y 16.12.2¢49 Mardbewertung
Verkauf -} 2.000.000 GBP 2227 2318 -92 "} 1508 2018 Markthewertung
Verkalt -} 3.500 600 GBP 3917 4072 -159 3 15.05.201¢ Markibewertung
Summe 7.466 7774 -308
Verkaul - *} 350 000 GAD Pyl 233 -2 - "y 15.04.201¢ Marktbewertung
Varkauf - *) 2,530 008 CAD 1651 1665 -14 - ' 0910.2019 Marktbewertung
Verkauf - *) 2 800.000 CAD 1.826 1842 16 - ' 16.41.2018 Narktbewertung
Summe 3.108 3.740 -32
Gesam 21,845 22 658 ~713

) Sicherungszusammenhany mit Bauvorhaben

Fremdwahrung in vergleichbarem Umfang eine Bewertungseinheit (Mikro-Hedge).
Analog dem Vorjahr erfolgte die Verbuchung von wahrungsgesicherten Anzahlungen
und UmsatzeriGsen bei Projekien mit Bewertungseinheiten nach der Einfrierungsme-
thode unter Anwendung des bei Vertragsabschiuss gesicherten Wechselkurses. Dem-
gemél werden diese Derivate am Bilanzstichtag nicht gesondert bewertet. Das Bewer-
tungsobjekt ist das bereits bilanzierte abgesicherte Grundgeschaft (erhaltene Anzah-
lung} zusammen mit dem Sicherungsgeschaft (Devisentermingeschaft).

Der stichtagsbezogene negative Zeitwert wird durch geringere kinftige Zahlungsstré-
me aus dem Grundgeschéaft kempensiert, webei die Risiken der Bewertungseinheit ails
moderat eingestuft werden. Der beizulegende Zeitwert wurde hierbei nach der market
to market Methode ermittelt.

Die Uberprifung der Effektivitdt der untersteliten Hedging-Beziehung erfolgt regelma-
Big durch die Gegeniiberstellung der Deviseneinnahmen bzw. des Devisenumtauschs.

Angaben zu den Grundgeschéaften:

Bauvorhaben  Auftragsvolumen Volumen DTG
BV Nr. 1 24.120 TUSD 23.590 TUSD
BV Nr. 2 5980 TUSD 5.810 TUSD
BV Nr. 3 2.810 TUSD 2.800 TUSD
BV Nr. 4 2770 TUSD 2700 TUSD
BV Nr. 5 1.620 TUSD 1.600 TUSD
BV Nr. 6 830 TUSD 700 TUSD
BV Nr. 7 12.070 TCAD 11.800 TCAD
BV Nr. 8 8.140 TCAD 5736 TCAD
BV Nr. ¢ 8.260 TGBP 6.700 TGBP

Anlage 6.1.4
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Bei den in die Bewertungseinheiten einbezogenen Grundgeschiften handelt es sich
um mit hoher Wahrscheinlichkeit erwartete Transaktionen (Abschiagszahlungen von
Kunden fir erbrachte Leistungen). Grundlage dafur bilden unterschriebene Vertrage.

Aufgrund der langfristigen Projekistruktur (.d.R. 2 bis 3 Jahre) und den unsicheren
Entwickiungen auf den Kapitalmérkten und den damit verbundenen Wahrungskurs-
schwankungen wurden zur Vermeidung von Risiken aus negativen Wahrungskursent-
wicklungen entsprechende Devisentermingeschéfte mit Laufzeitoptionen abgeschlos-
sen.

Bei den Volumina der Devisentermingeschafte (DTG) werden Einnahmen und Ausga-
ben in Fremdwahrung bericksichtigt, so dass der prozentuale Grad der Sicherungs-
summe zur Auftragssumme variieren kann,

Derivative Finanzinstrumente auflerhalb von Bewertungseinheiten lagen zum Bilanz-
stichtag nicht vor.
Mitglieder der Geschéftsfihrung

+ Herr Dipl.-ing. Andreas Hafner, Gesamtgeschaftsfihrer.
* Frau Nelli Diller, Technikerin, (bis 23.7.2018)

Auf die Angabe der Gesamtbezlige der Geschafisfuhrung wird gemaR § 286 Abs. 4
HGB verzichtet.

Mitarbeiter
Die Zahi der durchschnittlich beschaftigten Mitarbeiter hat betragen:
2018/2019
Angestelite 198
gewerbliche Mitarbeiter 148
346

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem 31.03.20189

Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die wesentliche Auswirkungen haben, liegen
richt vor.

Ergebnisverwendungsvaorschlag

Die Geschaftsfihrung schldgt vor, den JahresGberschuss auf neue Rechnung vorzu-
tragen.

Anlage 6.1.4
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Konzernkreis

Die seele GmbH gehoért zum Konzern der seele group GmbH, Gersthofen, die einen
befrelenden Konzernabschluss und befreienden Konzernlagebericht gemaR den han-
delsrechtlichen Vorschriften der §§ 290 ff. HGB aufstelit, der im Bundesanzeiger verdf-
fentlicht wird.

Gersthofen, den 16.07.20190
seele GmbH
86368 Gersthofen

Andreas Hafner
Geschéafisiihrer

Anlage 6.1.4
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Aufstellung des Anteilsbesitzes

Angaben zum Beleiligungsbesitz

Anteii Eigenkapital Jahresergebnis

Geselischaft Sitz (%) in EUR in EUR
seeie france SAS Strasbourg 100 82.930 -8.133
seele, Inc. New York 100 6.842.459 -4.197.073
seele canada Inc. Toronto 100 5.420.795 1.005.582
seele hongkong Lid Hongkong 100 1.827.870 342.908
seele (UK) Ltd. L.ondon 51 1.467.513 633.770

Die Wahrungsumrechnung von Eigenkapital und Jahresergebnis zum 31.03.2019 in
Fremdwahrung erfolgte zum Stichtagskurs am 31.03.2019.

Anlage 6.1.4
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6.1.5 Bestitigungsvermerk

Bestitigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers
An die seele GmbH, Gerstheten
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschiuss der seele GmbH, Gersthofen, — bestehend aus der Bilanz zum
31 Mérz 2019 und der Gewinr- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vorn 1. April 2018
bis zum 31. Marz 2019 sowie dem Anhang, einschiieBlich der Darstellung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden - gepraft. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der
seele GmbH, Gersthofen, flur das Geschdftsjahr vom 1. April 2018 bis  zum
31 Marz 2019 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prisfung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefigte Janresabschiuss in allen wesentiichen Belangen den deutschen,
fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermitteit unter
Beachiung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsichlichen
Verhaitnissen entsprechendes Bild der Vermdégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Mdrz 2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vormn 1. April 2018 bis zum
31, Marz 2019 und

* vermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft. In affen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jah-
resabschiuss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichis gefithrt hat.

Grundiage fur die Priffungsurteile

Wir haben unsere Priffung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschattsprifer (IDW) festgesteliten deut-
schen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verartwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt | Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestdtigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priffungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, urn als Grundiage fir unsere Prufungsurteile zum Jahresabschiuss und zum Lagebericht zu
dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetziichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der dan
deutschen, fUr Kapitalgesellschaften geltenden handeisrachtlichen Vorschriften in alien wesent-
lichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Jahresabschiuss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchflinrung ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermitialt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortfich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmaliger Buchfuhrung als notwendig bestimmt haben, um die
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Aufsteliung eines jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — faischen Darstellungen st

Bei der Aufstellung des Jjahresabschiusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
gie Fahigkeit der Gesellschaft zur Fartfihrung der Unternehmenstitigieit zu beurteilen, Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfGhrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschiigig, anzugeben. DarUber hinaus sind sie daflr verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unterneh-
menstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten ent-
gegenstehen.

AuBerdgern sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen entwickiung zutreffend
darstelft. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die Vorkehrungen und MaB-
nahmen (Systeme}, die sie als notwendig erachiet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschan gesetzlichen Vorschriften zu ermégk-
chen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
rénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priffung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherhert darliber zu erfangen, ob der Jahresabschiuss als
Ganzes fret von wesentlichen — besbsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
i5t, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft ver-
mittelt sowie in ailen wesentiichen Belangen mit dem Jjahresabschluss sowie mit den bet der
Frafuny gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetziichen Vorschrifter
entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwickiung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschiuss und zum
Lagebericht beinhalitet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheait, aber keine Garantie daftir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdize ordnungsmaBiger Abschiussprifung durchgefinrte Pri-
fung eine wesentiiche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darsteliungen kdnnen aus
VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
ninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschiusses und Lageberichts getroffenen wirtschafilichen Entscheidungen von
Adressaten beenflussen.

Wahrend der Prifung dben wir pflichtgemafBes Ermessen aus und bewsahren eine kntische
Grundhaltung. Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentiicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im lahresabschluss und im Lagebericht, planen und {Uhren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risikens durch sowie erlangen Prifungsnachwei-
se, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Frofungsurteile zu die-
nen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstéBen hoher als bet Unrichtigkeiten, da VerstaBe betrugerisches Zusammenwirken, Fil-
schungen, beabsichtigte Unvolisténdigkeiten, irrefihrende Darsteliungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontroilen beinhalten kénnen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem iy die Prifung des lahresabschlusses refevanten
internen Kontrolisystem und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBnahmen, um Priifungshandiungen zu planen, die unter den gegehenen Umstadn-
den angemessen sind, jfedoch rucht mit dem Ziel, ein Prifungsurteit zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben.
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e beurteilern wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertrethbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargesteliters geschatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

« ziehen wir Schiussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungsiegungsgrundsatzes der Fortflhrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentiiche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit auf-
werfen kénnen. Falls wir zu dem Schiuss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichiet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurted zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schiuss-
folgerurgen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks edangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren,
dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

s beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den inhalt des lahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schafisvorfaie und Ereignisse so darstelit, dass der lahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsitze ordnungsmaliger Buchfthrung ein den tatsdchlichen Verhditnissen
entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einkiang des Lageberichts mit dem Jahresabschiuss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft,

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargesteliten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise voliziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetziichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und be-
urteifen die sachgerechte Ableitung der zukunfiscrientierten Angaben aus diesen Annah-
men. Ein eigenstdndiges Prifungsurteil zu den zukunftsordentierten Angaben sowie zu den
zugrunde legenden Annahmen geben wir nicht ab. £s besteht ein erhebliches unvermed-
bares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentfich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umiang und die Zeitpianung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststeliungen, einschliel3-
lich etwaiger Mdngel im internen Kontrolisystem, die wir wéhrend unserer Priifung feststelien,

Mdanchen, den 16. Juli 2019

Rodl & Partner GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgeselischaft

ﬁ% Mocshe L.

Hager Mainka-Klein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprioter
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6.2. sonstige Anlagen zum Prifungsbericht
6.2.1 Geselschaftliche Grundlagen

Firma, Handelsregister, Sitz
Die Gesellschaft ist unter der Firma
seele GmbH
im Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter HRB 25584 eingetragen.

Ein Handelsregisterauszug vom € Mai 2019 mit der letzten Eintragung vom 23, Juli
2018 lag uns vor.

sitz der Gesellschaft ist Gersthofen.

Gegenstand des Unternehmens
Betreiben einer Glaserei sowie An- und Verkauf samtlicher Waren und Produkte auf
dem gesamten Sektor des Glashandwerkes, ebenso Herstellung von Fenster - und
Turelementen aller Art sowie Handel mit diesen Produkten und Betreiben einer Schlos-
serei. Herstellung und Liefern von Stahlkonstruktionen afler Art. Be- und Verarbeiten
von samtlichen Metallen sowie Betreiben eines technischen Planungshiiros,

GriBe der Geselischaft

Die Geselischaft ist gemaR § 267 Abs. 3 HGB eine groBe Kapitaigeseiischaft,

Geselischaftsvertrag
Die gesellschafisrechtlichen Verhadltrisse sind im Geselischaftsvertrag in der Fassung
vom 21 September 2010 geregelt.

Stammkapital

Das Starmmkapital betragt EUR 4.000 000.

Geselischafter

Geselischafter ist die seele invest GmbH, Gersthofen

Geschiaftsjahr

1. April bis 31. Méarz des Folgejahres.
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QOrgane

Gesellschaftsversammiung
in der Geselischafterversammiung vom 15, Oktober 2018 ist

e der Jahresabschiuss der seele GmbH zurm 31.3.2018 festgestellt worden
dem Geschdfisfdhrer Andreas Hafner Entlastung arteilt worden
beschlossen worden das Jahresergebnis in Hohe von FUR 6.385.058,81 mit dem
Gewinnvortrag zu verrechnen und den Bilanzgewinn von EUR 50.909 737,84 auf
neue Rechnung vorzutragen.

Geschiéftsfithrung

Die Geschaftsfihrung ist im Anhang angegeben.

Verbundene Unternehmen
Die Geselischaft ist Tochterunternehmen der seele invest GmbH, Gersthofen, und wird
in den Konzernabschiuss der seele group GmbH, Gersthofen, einbezogen.

Steuerliche Verhéltnisse

Die  Geselischaft ist beim Finanzamt Augsburg-Land unter der Steuernummer
102/116/40486 registriert.

Die letzte steuerliche AuBenprifung im Jahre 2016/2017 umfasste die Veranlagungs-
zeitrdume flr Gewerbesteuer/Kdrperschattsteuer 2012-2014 und fur Umsatzsteuer
2011-2013. Die Betriebsprifung wurde im  Dezember 2017  abgeschlossen
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6.2.2 Wirtschaftiiche Verhaitnisse

Die Geselischaft betreibt ihr Geschaft in gemisteten Geschaftsraumen in Gersthofen. Die Gesel-
schaft beschaftigte in 2018/2019 durchschittiich 346 (Vorjahr: 364) Mitarbeiter.
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Aligemeine Auftragsbedingungen

flir

Wirtschaftspritfer und Wirtschaftspriifungsgeselischaften

vom 1, Januar 2017

1 Geltungshereicn

(1} Die Auftragsbedingungen gelten fur Vertrige zwischen Wirtschaftspriffern
oder Wirlschafisprifungsgeselischaften (irn Nachstehenden zusarmmenfas-
send Wirtschaftsprifer genannt) und hren Auftraggebern ber Prisfungen.
Steuerberaiung. Beratungen in wirtschafilichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrége, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschriebern st

{2) Dnite kdnnen nur dann Anspriche aus dem Vertrag zwischen Wirl-
schaftspriffer ung Auftraggeber herleiten, wenn cies ausdrickiich vereinbart
ist ader sich aus rwingenden geselzlichen Regelungen ergibl. Im Hinblick auf
solche Anspriche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dnften
gegeniber.

2. Umfang und Austihrung des Auftrags

{1} Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung. nicht ein bestimm-
ter wirtschaftficher Erfolg, Der Aufirag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maBiger Berufsausibung ausgefuhrl. Der Wirtschaftsprifer Gbemimmt im
Zusammenhang mit seinen ieistungen keine Aufgaben der Geschafisfih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis.
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriiter ist berechtigt,
sich zur Durchfihrung des Aufirags sachverstéindiger Personen zu bedienen.

{2) Die Bertcksichtigung ausldndischen Rechis bedarf — aufier bei betriebs-
wirlschaftlichen Prijfungen — der ausdricklichen schrififichen Vereinbarung.

{3) Anderi sich die Sach- oder Rechislage nach Abgabe der abschlieRenden
verufichen Aulerung. sc ist der Wirtschafisprufer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber aut Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen,

3. Mibwirkungspfichten des Auftragaehers

{1) Der Auftraggeber hat daflr zu sorgen, dass dem Wirschaftsprufer alie fir
die Ausfuhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitiy Gbermiltelt werden und ihm von allen Vergangen und
Umstdnden Kenntnis gegeben wird, die filr die Ausfithrung des Aufirags von
Bedeutung sein konnen. Dies gt auch Rir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgénge und Umstande, die arst wihrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannl wergen, Der Auftraggeber wird dem Wirntschafts-
priffer geesgnete Auskunftspersonen benennen.

{2) Auf Vedangen des Wirlschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegien Unteriagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erkirungen in einer vom Wirtschaftsprofer formu-
lierten schriftlichen Erkddrung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkel!

(1} Der Aufiraggeber hat alles zu untertassen, was die Unabhéngigkeit der
Mitarbeiter des Werischaftsprufers geféhrdet. Dies git fur die Dauer des
Auttragsverhafinisses insbesondere fiir Angebote aut Anstellung oder Uber-
nahme von Qrganfunktionen und fiir Angebole, Auftrdge auf sigerne Rech-
nung zZu bernehmen.

(2} Solite die Durchfihrung des Aufirags die Unabh#ngigkeit des Wirtschafts.
prafers, die der mit inm verbundenen Unternehmen, saiher Netzwerkunter-
nehmen oder soicher mit thm assozilerten Unternehmen, auf die die Unab-
hdngigkeitsvorsehriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprlfer. in angeren Auftragsverhditnissen beeintrichtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur aulerordenilichen Kiéndigung des Auftrags berechtigl.

5. Berichterstattung und mindliche Auskiinfte

Soweit der Wirlschaflspriufer Ergebnisse mm Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darsteliung
maBgebend. Entwirfe schrifticher Darstellungen sind unverbindlich. Scfern
nicht anders vereinbarl sind mundliche Erklarungen und Auskinfle des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden,
Erkldgrungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auBerhalb des erteiften
Auftrags sind stets unverbindlich.
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6. Weitergabe einer heruthchen AuBerung des Wirtschaftsprufers

{1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirlschaftsprufers (Arbaits-
ergebnisse oder Auszdge von Arbeitsergebnissen - sei es im Entwurf oder in
der Endfassung} oder die information {ber das Tatigwerden des Wirlschafts-
prifers fur den Auftraggeber an emnen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim»
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Aufiraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Informaten aufgrund eines Gesetzes oder siner Dehorclichen
Anordnung verpflichtet,

{2) Die Verwendung beruflicher Auflerungen des Wirtschaftsprifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fiir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Aufiraggeber sind unzulassig.

7. Mangetbeseitigung

(1} Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf NacherfUliung
durch den Virtschafisprifer, Nur bet Fehlschlagen, Unterlassen baw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmégilichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Vergitung mindem oder vom Vertrag zunickirelen: ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen aines Mangels nur dann vom Vertrag zuriickireten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschizgens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmobglichkeit der Nacherfiflung fir ihn ohne Inferesse ist. Sowesit darober
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, giit Nr. §.

{2) Der Anspriuch auf Beseiligung von Mangein muss vom Aufiraggeber
urverz{glich in Textform geflend gemacht werden. Ansprilche nach Abs. 1.
die nicht auf einer vorsatzichen Handlung beruhen, verjdhren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzfichen Verjahrungsbeginn,

{3) OHenbare Unrichtigkeiten, wie zB. Schreibfehler, Rechenfehler und
farmelle Mingel, die in einer beruflichen Auflerung (Bericht, Guiachten und
dgt) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirl-
schaftsprifer auch Dritten gegenliber berichtigt werden, Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen Auterung des Winschaftspridfers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die Aufierung auch Dritten
gegeniiber zuruckzunehmen. in den vorgenannten Fiilen ist der Aufiragge-
Ber vorn Wirtschafisprisfer tunlichst vorher zu hren,

B, Schweigepfiicht gegeniber Dritten, Datenschutz

(1) Der Winschaftsprofer ist nach Maligabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGE,
§ 43 WPQ, § 203 StGB) verpfiichtet, dber Tatsachen und Umstande, die thm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stllschweigen zu
bewahren, es sei denn. dass der Aufiraggeber ihn von dieser Schweigepfilcht
entbindet.

(2) Der Wirtschafispritfer wird bei der Verarbeiting von persenenbezogenen
Daten ‘die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

8, Haftung

{1} Fir geselzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirlsenaftsprifers, insbe-
sohdere Prifungen, geiten die jeweils anzuwendenden gesetzichen Haf-
tungsbeschrankungan, insbesondere die Hafungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

{2} Sofem weder gine gesetzliche Haftungsbeschrinkung Anwendung findet
moch eine ginzelverragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirschafteprifers flir Schadengersatzanspriche jeder A, mit Ausnah-
me von Schiden aus der Verlelzung von Leben, Korper und Gesungheit,
sowe von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHatG begrinden, bei einem fahriassig verursachten einzeinen Scha-
densfall gemal § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

{3} Einreden ung Einwendungen aus dem Verfragsverhiinis mit dem Auf-
raggeber stehen dem Winschafispriifer auch gegeniber Dritten zu.

{4} Leiten mehrare Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer
bastehenden Verragsverhilinis Anspriche aus einer fahrlassigen Plichiver-
leizung des Wirlschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Méchstbetrag
fur die betreffenden Anspriche aller Anspruchsteiler insgesanmt.



(ou.

{8} £in ginzelner Schadensfall im Sinne von Abs, 2 ist auch beziglich eines
aus mehreren Pllichiverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst sdmtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schiden in einem oder in mehreren
auteinanderfolgenden Jahren entistanden sind. Dabei gilt mebrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehferguelle beruhendes Tun oder Untertassen ais
einheitliche Pllichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mite-
rardalr in rechfichem cder wirtschaftichem Zusammenhang stehen In
giesern Fall kann der Wirischattsprdfer nur bis zur Hohe von 5 Mio, € in
Anspruch genommen werden, Die Begrenzung auf das Fanffache der Min-
destversicherungssumme gift nicht bei gesetziich vorgeschriebenen Piicht-
prifungen.

{8) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhaly von sechs
Monaten nach der schrifilichen Ablehnung der Ersatzleistung Kiage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fiir Schadepsersatzanspriiche, die auf vorsétziiches Verhallen zuruckzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verlelzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bet Schiiden, die eine Ersatzpfiicht des Herstellers nach §
1 ProdHaltG begrinden. Das Rechl, die Einrede der Verishsung getend zu
macher, bleibt unberiihrl.

10, Erginzende Bestimmungen fir Prifungsaufivage

{1} Andert der Auftraggeber nachtréiglich den curch den VVinachatisprifer
gepriften und mit einem Bestaligungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestdtigungsvermerk nicht welterverwenden

Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestftigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefihrte Profung im Lage-
bericht oder an anderer {Ir die Offentlichkeit bestimmter Stelie nur mit schrift-
ficher Einwiligung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten
Waortlaut zuldssig.

{2} Widerruft der Wirtschafispridder den Besiétigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weilerverwendet werden. Hat der Auftraggeber
dert Bestatigungsvarmerk bereits verwendet, so hat er aut Veriangen des
Wirtschaftsprifters den Widerruf bekanntzugeben.

{3) Der Aufiraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausferigungen werden besonders in Rechnung gestelit

14, Ergdnzende Besthnmungen fir Mieleistung in Steuersachan

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechligt, sowohl bel der Beratung in steverli-
chen Einzeifragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Aufiraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangabern, als rchtig und volistan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch flr Buchfuhrungsauftréige. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm fesigestetite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

{2} Der Steuerberatungsauftrag ummfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erferderlichen Handlungen, es ser denn, dass der Wirtschatispriffer hierzu
ausdriickiich den Auftrag Gbernommen hat. in diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentiichen
Unteriagen, insbesandere Steuerbescheide, so rechtreitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbedungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schrifilichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Verragsdauer fallenden Tatigkei-
ten

a) Ausarbeitung der Jahressteuererildrungen fiir die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewarbesleuer sowle der Vermagensteuererkia-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger Hir die Besteuerung erfordericher Aufstellungen
und Nachweise

h} Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a} genannten Stevern

¢} Verhandlungen it den Finanzbehtrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d} Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichllich der unter 2} genannien Stevern

e} Mitwitkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren tinsichtlich der
unter a) genannien Steuern.

Der Wirlschaftsprufer berucksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veraffentiichte Rechtsprechung und Verwaitungsauffassung.

{4) Erndit der Wirischaflsprister fur die laufende Steuetberatung em Pau-
sthalhonorar, so Sind mangels anderwainger schrifticher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigheiten gesondert zu honorie-
ren,

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergitungsverordnung far die Bemessung der Vergiatung anzuwenden lst,
kann eine hihere oder niedrigere ais die gesetzliche Vergitung in Textform
vereinbarl werden
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkammensteuer, Kbrper-
schaftsteyer, Gewerbesteuer, Einheltshewertung und Vermégensieuer sowie
alier Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfoigt auf Grund eines besonderen Auttrags, Dies git auch fir

a) die Bearbeitung einmatig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiat der Erbschafisteuer, Kapitatverkehrstever, Grunderwerbsteuer,

b} die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Genchten der Fi-
nanz- und der Verwalungsgerichisharkeit sowie in Steuerstrafsachen,

¢} die beratende und gutachlliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhohung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebeveriuBerung, Liquidation und
dergleichen und

d} die Unterstitzung bei der Exillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichden.

{7} Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkidrung ais
zusdiziiche Tatigkeit dbernommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberprifung
etwaiger besonderer buchmasiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alie
in Betracht kemmenden umsatzsteuerrechtiichen Verginsligungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewidhr fUr die volistindige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibemommen.

12, Blekironische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschafispriifer und dem Aufiraggeber
kanr auch per E-Maii erfoigen, Soweit der Aufiraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wunscht ader besondere Sicherheitsanforderungen steilt, wie
etwa die Verschlisselung vorr E-Mails, wird der Auftraggeber den Win-
schatisprufer entsprechend in Texttarm intormieren,

13, Vergirlung

(%) Der Winschafispriifer hat neden seiner Geblihren. oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstatiung seiner Ausiagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechret. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergitung und Auslagen-
ersaiz verlangen und die Avsheferung seingr Leistung von der vollen Defrie-
digung seiner Anspriche abhangig machen, Mehrere Auftiraggeber haften als
Gesamitschuldner.

{2} Ist der Aufiraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechrung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbastrittenen oder rechiskraftig festgesieliten Forderungen zuldssig,

14 Btredac blinhiungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Sireitbeilegungsverfahren vor giner
Verbraucherschiichtungssielle im Sinne des § 2 des Verbraucherstretbeie-
gungsgesetzes teilzunehmen

15 Anzuwendendes Racht

Fiur den Auftrag, seine Durchfithrung und die sich hieraus ergebenden An.
spriche gilt nur deutsches Recht



