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seele GmbH
86368 Gersthofen

Balance Sheet as 31 March 2015
ASSETS

A. Fixed Assets
| Intangible assets
1 Internally generated industnal property and
similar nghts and assets
2 Concessions, industnal property nghts and
similar nghts and assets and licences to such
nghts and assets to the exient acquired for
consideration
3 Goodwill
4 Payments on account
Il Tangible fixed assets
1 Land, nghts similar to land ownership,
nghts and builldings including builldings
on third party land
2 Plant and machinery
3 Other equipment, factory and office equipment
4 Payments on account and assets under
construction
Il Investments
1 Investments in affilated companies

B. Current Assets
I Inventones
1 Raw matenals and supplies
2 Work In progress
3 Advance payments to supplers

less
Payments received on account

Il Accounts receivable and other assets
Trade receivables

Receivables from affiliated companies
Receivables from shareholders

Other assets

PR TN

Il Cash and cash equivalents

C. Prepaid Expenses

D. Deferred Tax Assets

31 March 2015

31 March 2014

EUR

2,157,162 04

843,487 00
144,326 00
000

822,719 00
3.526,871 00
2,621,640 70
1,835,076 71

416,219 13

EUR

1,331,765 42

236,578 37
206,181 00
617,443 99

1,733,753 21
3,685,126 00
2,601,103 87

131,489 57

1,794,188 37

12 367,501 58

12,337,629 80

583,545 72 455,447 40
36,502,724 81 99,862,543 00
0 00 000
37,086,270 53 100,317,990 40
-36,663,524 49 -81,453,402 88
422,746 04 18,864,587 52
11,413,019 51 7,378,077 04
4,112,698 97 3,227,725 26
000 7,825,216 44
6,997,286 44 4,283,478 39
31,998,581 65 25,170,635 71
54,944 332 61 66,749,620 36
259,278 45 353,337 97
000 000
67,571,112 64 79,440 588 13




EQUITY AND LIABILITIES

A. Equity

Subsnbed capital
Rebenue reserves

Il Unappropriated profit

B. Provisions

1

2
3

Provisions for pensions and
similar obligations

Tax provisions

Other provisions

C. Accounts Payable

1
2

3
4

Trade payables

Payables to entities with which an
investment relationship exists
Payables to shareholders

Other payables

31 March 2015

31 March 2014

EUR

4,000,000 00
7,500,000 00
36,604,714 43

EUR

4,000,000 00
7,500,000 00
31,579,464 59

48,104,714 43

43,079 464 59

126,671 00 85,078 00
155,600 00 3,707,816 60
7,109,817 06 5,411,776 76
7,392,088 06 9,204,671 36
4,865,339 72 4,231,163 97
597,745 83 18,927,841 42
9,370 77 000
6,601,853 83 3,997,446 79

12,074,310 15

27,156,452 18

67,571,112 64

79,440,588 13

Appendix 1 1




seele GmbH
86368 Gersthofen

Income Statement
for the Year Ended 31 March 2015

N =

o o hw

10
11
12

13.

14
15

16.

17

18.

Sales revenue

Increase in inventones of work In progress

and fimshed goods
Cther own work capitalised
Other operating iIncome

Total output

Cost of materials

a) Cost of raw matenals, supplies and
goods for resale

b) Cost of purchased services

Personnel expense

a) Wages and salanes

b) Social securnity, pension and
other employee benefits
of which for pensions K'EUR 27
(2013/14 K'EUR 25)

Depreciation and amortisation of

tangible and intangible assets

Other operating expenses

Income from investments

Other interest and similar income

Interest and similar expenses

Profit/loss from ordinary activities

Taxes on Income
Other taxes

net profit for the year

Unappropnated profit brought forward
Unappropriated profit

2014/2015

2013/2014

EUR

137,682,033 ™1

-63,359,818 19

EUR

47,129,490 82

19,287,762 00

935,678 62 1,059,726 90
3,082,021 76 4,890,840 14
78,339,916.10 72,367,819.86

-11,730,167 31
-22,041,566 11

-17,520,967 13
-26,416,233 45

-20,934,445 88 -18,194,131 51
-3,967,085 49 -3,529,716 42
-2,096,955 91 -1,913,347 42

-18,558,482 86 17,827,912 44
15,519,059 92 12,549,310 28

158,610 59 241,689 36
-342,709 79 -186,534 61
14,346,173.26 -430,023 48
705,665 94 64,584 79
26,589 36 -37,535 20
15,025,249.84 -532,143.47
21,579,464 59 32,111,608 06
36,604,714.43 31,579,464.59

Appendix 12
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86368 Gersthofen Page 1

Notes to the Financial Statements for the Financial Year 2014/2015

A. General disclosures

The Company 1s a classified as a large-sized company In accordance with § 267 (3) of
the German Commercial Code (HGB) The accounting policies used to draw up the

financial statements are based on the requirements of the German Commercial Code
(HGB)

B. Accounting policies

Intangible assets

Intangible assets are stated at acquisition cost less accumulated amortisation

In accordance with § 255 (2a) HGB, internally generated intangible assets are
measured on the basis of the manufacturing cost incurred to develop them

Tangible assets

Tangible assets are stated at acquisition cost less scheduled depreciation Deprecia-
tion 1s charged using the straight-ine method on a time-apportioned basis (prc rata
temporis)

Depreciation 1s calculated on the basis of the assets' expected useful lives, based on
the official depreciation tables prescribed for tax purposes

Low-value assets individually costing up to € 150 00 are recognised as expense in the
year of acquisiion Assets indwvidually costing between € 15001 and € 410 00 are
depreciated in full in the year of acquisition

Investments
Investments are stated at cost

A list of Investments showing the disclosures required by § 285 no 11 HGB 1s attached
as an appendix to the Notes (Page 13)
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Inventories

Inventories are valued at the lower of acquisition or manufactuning cost and net realis-
able value The manufactunng cost of finished goods and work in progress includes an
appropriate proportion of necessary materal and production overheads and produc-
tion-related depreciation

Borrowing costs have not been included as a cost component
Accounts receivable and other assets

Accounts receivable and other assets are stated at therr nominal amounts, Specific
allowances are recorded to cover identifiable recoverability nnsks A general allowance
(3 % of open items not subject to a specific allowance) 1s recognised to take account of

the general credit nsk

Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents are stated at therr nominal amount and comprise cash In
hand and cash at bank

Provisions

Other provisions are recognised to cover afl identifiable nsks and habilities of uncertain
timing and amount, measured at therr expected settlement amount in accordance with
reasonable management judgement Provisions with a remaining term of more than
one year are discounted using the average market rate for the past seven years, which
corresponds to the remaining term of the obligations

Payables

Payables are stated at their expected settlement amount

Currency translation

All current receivables and payables are translated at the relevant closing spot rate
prevailing at the end of the reporting penod

Deferred taxes

Deferred taxes are computed using the asset and liability method and are recognised
on temporary differences Deferred tax assets and labilities are offset As permitted by
§ 268 (8) sentence 2 HGB, the Company has opted not to recognise a surplus of de-
ferred tax assets over deferred tax habilities
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C. Explanatory notes and disclosures to individual balance sheet captions
Fixed assels

An analysis of changes In fixed assets dunng the financial year 2014/15 {gross presen-
tation} 1s attached (Appendix 1 3, Page 4)

Development costs amounting to K'€ 936 (2013/14 K'€ 900) were recognised as as-
sets in the year under report

Accounts receivable and other assets

This item 1s composed as follows

31032015 terms of 31032014 termsof

more than more than

one year one year
T€ Te Te TE
Accounts receivables trade 11413 0 7378 (¢]
Accounts receivables intercompany 4113 0 3228 0
Recelvables from shareholders 0 0 7 825 0
Other assets 6 997 0 4 283 0
22 523 0 22 714 0

Receivables from affilated companies relate to current cleaning accounts (K'€ 1,885)
and trading (K'€ 2,228)

Other assets include primanly tax receivables amounting to K'€ 2,125 (31 March 2014
K'€ 2,169) and other receivables amounting to K'€ 4,780 (31 March 2014 K'€ 1,596)
Tax receivables amounting to K'€ 2,031 relate mainly to receivables pursuant to § 268
(4) sentence 2 HGB {1 e recevables which legally arise after the end of the reporting
penod)
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Equity

The unappropriated profit of € 31,579,464 59 as of 31 March 2014 was brought for-
ward Including the net profit for the year 2014/15 of € 15,025,249 84 and after deduc-
tion of a distnbution amounting to € 10,000,000, unappropnated profit carned forward
at 31 March 2015 totalied € 36,604,714 43

An amount of K'€ 2,157, relating to capitalised development costs, was not available
for distnbution at 31 March 2015

Provisions for pensions and similar obligations

Provisions for pensions and similar obligations are measured using the actuanal pro-
Ject-unit-credit method The following assumptions were applied (§ 285 no 24 HGB)

-an average market interest rate of 4 43 % for a period of 15 years, as published by the
Deutsche Bundesbank

-wage and salary increases of 0 %

-biometric assumptions 2005 G tables 1ssued by Prof Klaus Heubeck

The pension provision of € 649,834 (31 March 2014 € 571,579), measured at the ex-
pected settlement amount, was offset in accordance with § 246 (2) sentence 2 HGB
against designated plan assets (assigned reinsurance policies) amounting to € 523,163
{31 March 2014 € 486,501), measured at their fair value (which corresponds to acqui-
sition cost) The excess of habilities over designated plan assets amounts to € 126,671
(31 March 2014 € 85,078) which is reported as the provision for pensions

An expense of K'€ 28 (2013/14 K'€ 27) from unwinding the discount on the provision
and for the cost of pensions compares to iIncome of K'€ 30 (2013/14 K'€ 37)

QOther provisions

Other provisions compnse mainly warranty obligations amounting to K'€ 1,506 (31
March 2014 T€ 609), residual costs for billed projects amounting to T€ 1,615 (31
March 2014 T€ 2,102) as well as vacation, flexiime and prior year salary components
totaling K'€ 2,515 (31 March 2014 K'€ 2,248)

Payables

The composition of payables 1s shown In the "Analysis of payables" (Appendix 1 3,
Page 5)

Payables to affihated companies all result from trading
Deferred taxes
Deferred taxes arising on differences between the accounting and tax bases of

investments, penston provisions and tangible assets have been offset against deferred
tax habilities relating to intangible assets The Company has opted not to recognise the
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surplus of deferred tax assets over deferred tax habiities. The tax rate appled was
28 4%

D. Income statement disclosures
The income statement 1s classified using the type of expenditure format

Sales revenue relates to construction and related work Sales revenue can be broken
down by geographical area as follows

2015/2014 2014/2013
K'€ K'e
Germany 66,880 8,101
Foreign 70,802 39,028
137,682 47,129

Other operating income comprises mainly prior year income of K'€ 1,627 {2013/14
K'€ 2,811), of which K'€ 815 {2013/14 K'€ 1,875) relates to income from the reversal of
provisions and K'€ 299 relates to damage claims (2013/14 K'€ 213)

Other operating income also includes exchange losses amounting to K'€ 1,646
(2013/14 K'€ 595)

Other operating expenses include prior year expenses of K'€ 103 (2013/14 K'€ 17),
warranty expenses of K'€ 907 (2013/14 K'€ 80) and exchange losses of K'€ 2,017
(2013/14 K'€ 427)

Other interest and similar income amounted to K'€ 159 (2013/14 K'€ 242), of which
K'€ 0 (201314 K'€ 46) related to affilated companies

Development costs totalling K'€ 936 (2013/14 K'€ 900) were recognised as intangible
assets duning the financial year 2014/15 The Company also undertook research activi-
ties duning the penod under report, the exact amount of which cannot be quantified

Taxes on iIncome Include prior tax expenses amounting to K'€ 960
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E. Other disclosures

Contingent liabilities and other financial commitments

Other financial commitments are as follows
- Contingent habilities

In addition, seele GmbH provided a counter-guarantee on behalf of an affillated com-
pany for a guarantee facility available to that entity with a balance of K'€ 52,590 at the
end of the reporting pernod. In the light of the financial condition of the entity concerned,
the Company 1s not expected to be called on for any of these guarantees

- Other financial commitments

Rental agreements with shareholders and affilated companies give rise to an annual
obligation (excluding value added tax) of K'€ 836 Other rental and leasing contracts
give nse to an annual obligation {excluding value added tax} of K'€ 1,913 (31 March
2014 K'€ 1,451), of which K'€ 854 related to one leasing contract with a remaining
lease period of 6 years

Transactions not recognised in the balance sheet

With effect from 31 March 2008, the Company sold a plot of land in Gersthofen, Gu-
tenbergstrafie 19, together with all buildings and facilities thereon, and leased back the
property (sale-and-lease-back arrangements} As a result of the sale, the Company
received cash funds in the financial year 2007/08 totalling € 14 5 million

Leasing instalments dunng the coming 6 years (remaning term) amount to K'€ 854 p a
The lease has a term of 13 years and therefore ends on 31 March 2021 |t also con-
tains a nght to buy and nght of first refusal for the property

With effect from 31 December 2013, the Company sold a plot of land in Gersthofen,
Gutenbergstralle 6, together with all builldings and facilties thereon (except for one
office building), to the shareholders, and leased the property back (sale-and-lease-back
arrangements) The office building referred to above was also sold to the shareholders
duning the financial year 2014/2015

Auditors' fees

The fees of the external auditor are disclosed in the consolidated financial statements
of seele group GmbH & Co KG, Gersthofen, in which seele GmbH, Gersthofen 1s in-
cluded

Dernvative financial instruments and valuation units

Forward currency contracts with term options are in place for various contracts which
are denominated in a forward currency The volume and terms of these contracts were
as follows at 31 March 2015
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nature bank volume currency farr value book value run time
Foreign exchange forward

(Sale) Hypo Vereinsbank 7,502,000 USD k€ - 830 -9 3004 2015
Foreign exchange forward

(Sale) Hypo Verensbank 2,828,000 USD kE - 141 - 3009 2015
Foreign exchange forward

(Sale) Hypo Vereinsbank 3,700,000 USD k€ - 185 - ') 3009 2015
Foreign exchange forward

(Sale) Hypo Vereinsbank 1,100,000 USD k€-121 - 3006 2015
Foreign exchange forward

{Sale} Hypo Vereinsbank 3,400,000 USD k€-373 - % 30 06 2015
Foreign exchange forward

(Sale) Hypo Vereinsbank 7,700,000 USD k€ - 1557 -4 3107 2015
Foreign exchange forward

(Sale) Hypo Vereinsbank 3,400,000 USD k€ - 682 - 3107 2015
Foreign exchange forward

(Sale} Hypo Vereinsbank 7,700,000 USD k€-1541 -9 26 02 2016
Foreign exchange forward

(Sale} Hypo Vereinsbank 3,400,000 USD k€ - 676 - 2602 2016
Foreign exchange forward

(Sale} Deutsche Bank 2,000,000 USD k€ - 120 -9 3009 2015
Foretgn exchange forward

{Sale) Deutsche Bank 1,500,000 USD k€ - 82 -9 0109 2015
Foreign exchange forward

{Sale) Deutsche Bank 2,000,000 USD k€ -110 - 0112 2015
Forergn exchange forward

{Sale) BW-Bank 1,000,000 USD KE - 41 - 31122015
Foreign exchange forward

(Sale) BW-Bank 800,000 USD K€ - 33 - 3103 2016
Foreign exchange forward

(Sale) BW-Bank 2,500,000 USD k€ - 85 -9 31122015
Foreign exchange forward

(Sale} BW-Bank 1,500,000 USD k€ - 52 -9 30 06 2016
Foreign exchange forward

(Sale} BW-Bank 1,000,000 USD k€ - 35 =Y 3009 2016

*} hedging relationship with an unterdying transaction
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nature bank volume currency fair value book value run time

Foreign exchange forward

(sale) BW-Bank 850,000 GBP k€ - 118 -5 2808 2015
Foreign exchange forward
(sale} BW-Bank 7,900,000 GBP kE -1 060 -9 31072015
Fareign exchange forward
(sale) BW-Bank 4,300,000 G8P k€ - 582 -9 02112015
Foreign exchange forward
(sale) BW-Bank 3,900,000 GBP k€ - 534 -7 01022016
Foreign exchange ferward
(sale) BW-Bank 3,400,000 GBP k€ - 474 -7 31052016
Foreign exchange forward
(sale} BW-Bank 1,200,000 GBP k€-171 - 3009 2016
Foreign exchange forward
{sale) BW-Bank 2,000,000 CAD ke-43 - 04 08 2015
Foreign exchange forward
{sale) BW-Bank 4,500,000 CAD k€ - 97 - 0102 2016
Foreign exchange forward
{sale) BW-Bank 8,500,000 CAD k€- 183 - % 02 08 2016
Foreign exchange forward
(sale} BW-Bank 2,500,000 CAD k€ - 55 - % 01022017
Foreign exchange forward
(sale) BwW-Bank 5,000,000 CAD kE-108 -9 01122015
Foreign exchange forward
{sale) BW-Bank 5,000,000 CAD k€ - 107 - 0106 2016
Foreign exchange forward
{sale) BW-Bank 5,000,000 CAD k€-108 -1 0109 2016
Fareign exchange forward
{sale) BW-Bank 6,000,000 CAD k€-131 - 0102 2017
Foreign exchange forward
{sale) BW-Bank 200,000 CHF k€ +7 -1 1504 2015

*Y hedging relationship with an underying transaction

The forward currency contracts and matching underlying foreign currency contracts
represent "valuation units" (micro-hedges) As in the previous year, currency-hedged
payments in advance and sales revenue for projects included in valuation units are
accounted for using the so-called "valuation freeze" method, measured at the hedged
exchange rate Accordingly, the derivatives concerned are not separately measured at
the balance sheet date Instead, the recognised underlying hedged item {payment on
account) 1s measured together with the hedging instrument (forward currency contract)

The negative fair value of the hedging instruments 1s offset by lower future cash out-
flows In connection with the underlying transaction Risks attached to the valuation
units are classified as "moderate” For these purposes, fair value 1s measured using the
market-to-market method
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The effectiveness of the assumed hedging relationships 1s measured regularly by com-
paring foreign currency proceeds and converted amounts

Disclosures relating to underlying contracts

Project Order volume FCC volume
Project no 1 K'GBP 27,500 K'GBP 20,700
Projectno 2 K'GBP 5,086 K'GBP 850
Project no 3 K'USD 9,518 K'USD 7,502
Project no 4 K'USD 20,059 K'USD 6,528
Project no 5 K'USD 23,659 K'USD 26,700
Project no 6 K'USD 6,384 K'USD 5,500
Project no 7 K'USD 1,380 K'USD 1,800
Project no 8 K'USD 5,500 K'USD 5,000
Projectno 9 K'CAD 18,978 K'CAD 17,500
Project no 10 K'CAD 28,344 K'CAD 21,000
Projectno 11 K'CHF 268 K'CHF 200

The underlying hedged items included in the valuation units normally relate to "highly
probable forecast transactions" (payments in advance from customers for work per-
formed), based on signed contracts

Due to the long-term nature of projects (usually 2 to 3 years) and the uncertainty of
developments on capital markets (including currency fluctuations), forward currency
contracts with term options have been concluded with a view to avoiding nsks ansing
from unfavourable changes in exchange rates

Foreign currency inflows and outflows are taken into account when determining the
volume of forward currency contracts (FCC), with the consequenvce that the degree of
hedging coverage of orders (In percentage terms) can vary

Executive Management (Geschaftsfuhrung)

The Executive Management compnses Nelli Diller, co-managing director, Siegfried
Goliner, co-managing director, and Chnistoph Unmann, co-managing director

The total remuneration of the directors i1s not disclosed, as permitted by § 286 (4) HGB

Employees
The average number of employees during the year under report was as follows
2014115
Salaned staff 233
Bluecollared staff 185 - -

418
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Group affilation

seele GmbH s group company of seele group GmbH & Co KG, Gersthofen, which
draws up exempting consoldated financial statements and an exemption group man-
agement report in accordance with the provisions of § 290 et seq HGB, both of which
are published in the German Federal Gazette

Gersthofen, 15 June 2015

seele GmbH

86368 Gersthofen
Siegfned Goliner Nellr Diller Chnistoph Unmann
Managing Director Managing Director Managing Director
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List of Investments

Disclosures relating to investments

Appendix | 3
Page 13

The Company holds at least 20 % of the shares of the following entities

Name Registered
office

seele france SAS  Strasbourg

seele, Inc New York

seele canada Inc Toronto

Share-
holding

100 00
100 00
100 00

Equity
In€
170,056
156,485
142,371

Profit/loss for year

in€

-50,192
- 2,046,308

-39,606

Equity and net result for the year ended 31 March 2015 are translated using the closing

exchange rate on that date
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Management Report for the Financial Year 2014/15

1. Company profile

The Company

seele GmbH creates exceptional building shells worldwide, regularly setting the
benchmark for technological standards Drawing on its deep understanding of con-
struction with glass, steel, aluminium, membranes and other high-tech maternals, seele
GmbH designs bullding shells/envelopes in practically any matenial Over the years,
seele GmbH has successfully established itself as an international specialist for com-
plex fagades and roofs

Targets and strategies
seele's success 1s founded on a corporate culture that combines innovative engineer-
ing know-how with purposeful, hands-on craftsmanship

Work performed of behalf of customers and business partners in the construction and
industnal sector compnises — in addition to research and development — the provision of
planning services during the joint design and construction phases of a project as well
as the subsequent realisaton of projects with the aid of professional project
management systems The range of added-value services 1s completed by the in-
house production of technologically sophisticated components, their delivery and on-
site assembly

seele GmbH 1s extremely well positioned as a result of its focus on international target
markets

Research and development

The main focus of the Company's development activities 1s finding solutions to project-
specific tasks, which are subsequently implemented in conjunction with specific con-
struction projects Alongside project-related construction work, the Company continues
to develop new fagcade systems Development costs amounting to K'€ 935 (2013/14
K'€ 900) were capitalised in the financial year 2014/15 Research activittes were also
undertaken during the financial year 2014/15, the exact amount of which cannot be
quantified seele GmbH does not perform any basic research as such
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2. Annual Report

Market and sector

Research institutes are forecasting solid economic growth for Germany in 2015 Gross
domestic product (GDP) I1s forecast to rnise by between 1 4% (DIW) and 1 8% (Council
of Experts), compared to 1 5% in 2014 The DIHK is predicting growth of 1 8% GDP in
the eurozone as a whole I1s expected to dip marginally (by 0 1%}, after growing by 0 4%
in 2014 For two of our major markets, the research institutes are forecasting that GDP
will remain flat in the UK (2 5%) and increase in the USA to 3 1% (compared to 2 4% in

2014)

These positive developments at a macroeconomic level should have a positive impact
on the award of construction contracts for commercial property, most of which require
preparation and planning over an extended penod

Results of operations

seele GmbH generated sales revenue of K'€ 137,682 in the financial year 2014/15,
compared to K€ 47,129 one year earller A significant part of sales revenue was
attnbutable to the final billing of 5 projects, each with a project volume in excess of
K'€ 2,000 (2013/14 5 projects)

Inventories of work in progress — before offset of payments on account — were reduced
by K'€ 63,360 to K'€ 36,503, whereas n the previous financial year, they had increased
by K'€ 19,288

The decrease in Inventones was mainly attnbutable to the fact that one major project,
which could not be completed in the previous year due to delays in upfront construction
work, was billed in the year under report Approximately 65% of the decrease related to
this one major project

Total output for the financial year 2014/15 amounted to K'€ 78,339, up €K 5,971
compared to the previous year's corresponding figure of K'€ 72,368

Other operating income totaling K'€ 3,082 (2013/14 K'€ 4,891) includes exchange
gains amounting to K'€ 1,646

The cost of matenals decreased year-on-year from K'€ 43,937 to K'€ 33,772, reflecting
the reduced volume of matenal-intensive projects

The net financial result of K'€ 15,335 (2013/14 K¥€ 12,604) includes income from
investments amounting to K'€ 15,519 (2013/14 K'€ 12,529)
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The Company generated a profit before tax of K'€ 14,320, compared with a loss before
tax of K'€ 468 one year earlier

Earmings for the year under report were negatively impacted by a number of factors, in
particular the change in exchange rates of the euro against the US dollar and British
pound Production capacities increased substantially following the constructron of a
second production plant (Production Plant 2), which came on line in full during the year
under report Utiisation of these additional capacities was still not at a comparable lev-
el for current projects Given the specific nature of project business and longer-term
planning and construction requirements, the benefits of this decision to investment in
additional capacities will start to be felt in the coming year

Financial position
Cash and cash equivalents amounted to K'€ 31,999 at the end of the reporting pernod
(31 March 2014 K'€ 25,171}

The Company continues to operate without any bank loans

As a consequence of the reduction in inventories of work tn progress, the total amount
of payments received on account went down by K'€ 44,789 to K'€ 36,664 (31 March
2014 K€ 81,453)

The Company continues to have access to sufficient guarantee facilities

Net assets

The main capital expenditure projects dunng the year under report were the newly con-
structed office building (K'€ 658) and Production Plant 2 (K'€ 1,770} The office building
was sold to the shareholder, seele invest GmbH, and leased back

The other main areas of investment related to plant and machinery and IT The total
amount invested was K'€ 1,676

The newly founded seele canada Inc was added to mnvestments in affilated compa-
nies The investment in one project management company (with a carrying amount of
K'€ 1,553) was derecognised following its automatic merger with seeie GmbH

Inventories (after offset of work in progress and payments on account) decreased to
K'€ 423 (31 March 2014 K'€ 18,865) Work Iin progress itself fell by K'€ 63,360 to K'€
36,503
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The order book at 31 March 2015 amounted to K'€ 100,600, compared to K'€ 58,000
one year earlier

Equity stood at K'€ 48,105 at the end of the reporting penod (31 March 2014 K'€
43,079) Ths figure takes account of a distnbution of K'€ 10,000 paid to the sharehold-
er dunng the financial year 2014/15 The equity ratio was 71% (31 March 2014 54%)

Business progressed during the financial year 2014/15 in Iine with our expectations
and, from our perspective, can be descrnibed as sabisfactory We were able to complete
technically challenging projects and were awarded a host of new, interesting projects
After a phase of very rapid growth, we continued to refine and optimise the Company's
business processes In response to Increasingly stringent requirements These
measures have already had a positive impact on earnings in the year under report and
will continue to do so In the future

The Company's financtal condition was unchanged at the date of 1ssue of this report

3. Events after the end of the reporting period

No events occurred after the balance sheet date that have had any major impact on the
net assets, financial and earnings situation of seele GmbH

4. Report on opportunities, risks and outlook

Opportunities and risks
The Company's entrepreneurial activities open up opportunites In some cases,
however, It I1s also necessary to assume rnisks

An early warning system s In place, the principal objective of which I1s to identify signs
of nsks at an early stage and to devise methods for measunng and managing any risks
that do actually anise This system considers the hkehihood of nsks ansing in conjunc-
tion with project business throughout all phases of a project, especially dunng the ten-
dering phase seele GmbH's internal processes and procedures are clearly defined and
documented as part of a qualty management system There I1s a regular
exchange of information between project managers and the Company's Executive
Management
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The continual improvement of nsk-based control nstruments 1S seen as
a major aspect of ensunng seele GmbH's long-term competitiveness Further refine-
ments to the newly introduced ERP system are expected to generate additional mo-
mentum

A Code of Conduct has been in place throughout the seele Group since the financial
year 2011/12, providing the basis for our conduct on the one hand, and ensuring stabil-
ity and secunty for the Group and its employees on the other

Project and contract risks anse pnmanly i conjunction with classic construction busi-
ness Contract costing risks are intrnsic to all projects seele GmbH mitigates costing
nsks by means of a well-structured process whtch involve careful checks and monitor-
ing from the moment a contract 1s acquired and at all stages throughout the project
Clearly defined authonsation procedures apply depending on the size of project Tar-
geted acquisition activittes are undertaken with the aim of gaining new orders

Despite its best efforts to avoid legal disputes, seele GmbH 15 involved in various
national and international legal and arbitration proceedings The outcome of legal dis-
putes 1s difficult to predict, the Company has recogmised adequate provisions in the
financial statements for ongoing proceedings

Risks relating to investments/participations are continuously monitored and carrying
amounts tested for impairment at regular intervals

Macroeconomic and sector-specific nsks can anse from adverse economic develop-
ments, market downturns and the failure to assess these developments correctly We
counter these rnisks by observing the relevant markets and competitors intensively
Opportunities can anse In the event of economic upturns Similarly, engaging In new
markets and using the innovative strength of our research and development capabili-
ties can create good opportunities

Employee fluctuation, particularly at key management level, and the lack of appropriate
qualffications are also a potential source of sk seele GmbH counters this risk by
means of a training programme for employees aimed at improving levels of quahfica-
tion We endeavour to reduce days lost due to illness by a range of measures aimed at
workplace safety and promoting good health among employees Our excellent status in
the market, the good reputation we have won and the outstanding reference projects
on which we have worked, mean that seele GmbH 1s an interesting and attractive em-
ployer We see this as an opportunity and are committed to attracting and tying-in suit-
able employees to the Companyon a long-term basis The performance, qualifications
and motivation of our workforce are seen as key aspects of the Company's future suc-
cess




seele GmbH Appendix 14
Gersthofen Page 6

Currency nsks attached to foreign currency payments received on account are hedged
by appropriate hedging instruments as soon as the contract 1s signed Valuation units
(micro-hedges) are created for the underlying hedged items and matching forward cur-
rency contracts Effectiveness 1s tested regularly by comparing the far value of the
hedging instruments with the underlying hedged items

Customer credit/default nsk 1s monitored continuously

The Company's liquidity situation 1s sufficiently assured in both the short and medium
term

Financial nsks — primanly currency risks — are considered to be low in view of the
Company's effective financral management Risks are minimised by concluding project-
related forward currency contracts for all existing and planned contracts, which are not
denominated in euro

Capital expenditure 1s targeted primanly at improving efficiency and expanding capaci-
ties

We have not identified any nsks that could jeopardise the Company's going concern
status. This assessment of the Company's nsk profile corresponds to the situation at
the date of issue of this management report (June 2015)

Outlook

In the financial year 2015/16, we will again be able to complete and bill 5 major projects
with a project volume in excess of K'€ 2,000 each and 4 projects with a project volume
in excess of K'€ 1,000 each Overall, we forecast sales revenue of approximately K'€
59,000 Total output 1s expected to be In the region of K'€ 77,000 and therefore at a
similar level to the financial year 2014/15

Based on the current budget, we forecast that earnings from ordinary activities for the
financial year 2015/2016 will be positive

Our order book at the beginning of the new financial year of K'€ 100,600, together with
new projects expected to be recewved over the course of the year, will ensure good
capacity utilisation

The strategy of internationalisation adopted by the Company gives us a strong founda-
tion, enabling us to deal with economic fluctuations and exploit opportunities as they
anse Engaging in new markets will contribute to the Company's future prospenty In
the medium-term, we Intend prove seele's underlying strength — both 1n techrical and
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business terms — as one of the world's leading manufacturers of bulding
shells/fenvelopes

Orders on hand at the beginning of the new financial year, combined with current mar-
ket developments, give us good grounds for optimism in the coming years

After completing the process of consolidation durning the past financial year, we are now
confident of being able to generate positive earnings again in the coming years

5. Other disclosures

Certification
seele GmbH has been certified to DIN EN ISO 9001 sowie DIN EN I0S 14001 stand-

ards

Gersthofen, 19 June 2015

seele GmbH
86368 Gersthofen

Siegfried Gollner Nell Diller Christoph Unmann
Managing Director Managing Director Managing Director




Auditor’s Report

We have audited the annual financial statements, compnsing the balance sheet, the income
statement and the notes 1o the financial statements, together with the bookkeeping systemn,
and the management report of the seele GmbH for the business year from Apnl, 1 2014 10
March, 31 2015 The maintenance of the books and records and the preparation of the annual
financial statements and management report in accordance with German commercial law are
the responsibility of the Company's management Our responsibility 1s to express an opinion
on the annual financial statements, together with the bookkeeping system, and the manage-
ment report based on our audit

We conducted our audit of the annual financial statements in accordance with §8 317 HGB
i..Handelsgesetzbuch” ,German Commercial Code”] and German generally accepted stand-
ards for the audit of financial statements promulgated by the Instutut der Wirtschaftsprufer
[Institute of Public Audttors in Germany] {IDW) Those standards require that we plan and
perform the audit such that misstatements matenally affecting the presentatron of the net
assets, financial position and resulis of operations in the annual financial statemenis in ac-
cordance with [German] principles of proper accounting and in the management report are
detected with reasonable assurance Knowledge of the business activities and the economic
and legal environment of the Company and expectations as to possible misstaiements are
taken into account In the determination of audit procedures The effectiveness of the account-
ing-related internal control system and the evidence supporting the disclosures in the books
and records, the annual financial statements and the management report are examined pri-
marily on a test basis within the framework of the audit The audit includes assessing the
accounting principles used and significant estimates made by management, as well as evalu-
ating the overall presentation of the annual financial statements and management report We
believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion

Qur audit has not led to any reservations




In our opinion, based on the findings of our audit, the annual financial staterments comply with
the legal requirements and give a true and farr view of the net assets, financial position and
results of operations of the Company 1n accordance with [German] principles of proper ac-
counting The management report 1S consistent with the annual financial statements and as a
whole provides a suitable view of the Company’s position and suitably presents the opportuni-
ties and nisks of future development

Augsburg, den 7 Juh 2015
KPMG Bayensche Treuhandgesellschaft

Aktiengesellschaft Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgeselischaft

[original German version signed by |

Querfurth Krucker
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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General Engagement Terms

for

Wirtschaftsprufer and Wirtschaftsprufungsgesellschaften

[German Public Auditors and Pubhc Audit Firms]
as of January 1, 2002

This is an English translation of the German text, which 1s the sole authontative version

1 Scope

{1) These engagement terms are applicable to contracts between Wirt-
schaftsprifer [German Public Auditors] or Wirtsehaftsprofungsgesellschafien
[German Pubhc Audn Firmsg] (hereinafier collectively referred 1o as the
"Wirtschaftsprofer™} and thew clents for audits consulting and other engage-
menis to the extent that something else has not been expressly agreed o in
writing or 1s not compulsory due (o legal requirements

{2) It wn an indwvidual case as an excepiion contractual relabons have also
bean established between the Wirtschaftsprafer and persons other than the
chent the provisicns of No O below also apply to such third parties

2 Scope and performance of the engagement

{1) Subject of the Wirtschaftsprifers engagement is the performance of agreed
services — not a paricutar economic result The engagement 15 performed in
accordance with the Grundsiize ordnungsmafiger Berulsausdbung
[Standards of Proper Protessional Conduct] The Wirtschaftsprifer is entiled to
use gualiied persons to conduct the engagement

{2} Tha application of toreign faw requires — except for financial attestation
engagements — an express written agreement

(3) The engagement does nat exiend - 1o the extent it is not drected thereto —
to an examinaton of the wssue of whether the requirements of tax law or special
requlatons such as for example, laws on price controls laws limiing
compettion and Bewirtschaftungsrecht [laws controling certain aspects of
specdic business operations] were observed the same apples to the
deterrmination as 1o whether subsidies allowances or other benefits may be
claimed The performance of an engagement encompasses audiing
procedures anmed at the detection of the defalcaton of bocks and records and
ather wregularmes only if dunng the conduct of audits grounds therefor anse or
if thus has been expressly agreed to in wnting

(4) i the legal position changes subsequent to the issuance of the final
professional slatement the Wirtschaftsprifer is not obliged to inform the chent
of changes or any consequences resuling therefram

3 The chent's duty to inform

{1} The ckent mus! ensure that the Wirtschaftspeifer - even without his special
request — 15 provided on a tmely basis, with all supporting documents and
records required for and 1s informed of all avents and circumstances which may
be sigruficant io the performance of the engagement This also apples to those
supporting documents and records, events and cucumsiances which first
becorne known duning the Wirtschaftspriter's worke

{2} Upon the Wirtschalisprifer's request the client must confirm n a wntten

statement drafled by the Wirtschaftsprifer that the supporting documents
and records and the information and explanatons provided are complete

4 Ensunng independence

The chent guaraniees io refrain from everything which may endanger the
independence of the Wirtschafisprifers staff Thus particularly apples to
offers of employment and offers 10 undertake engagements on ones own
account

5 Reporting and verbal intformation

It the Wirischaltsprdfer 15 required to present the results of his work tn writing,
only that wnitten presentation 15 authontatve  For audid engagements the long-
form report should be submitted w writing to the extent that nothing else has
been agreed to Verbal statements and information provided by the
Wirlschaftspritfer s staff beyond the engagement agreed to are never binding

6 Pratection of the Wirtschaftapriifer’s intellectual property

The clent guarantees that expert opions orgamzabonal charts drafts,
skeiches schedules and calculatons — expecially quantity and cost
computations — preparad by the Winschafisprider withun the scope of the
engagement will be used only for hus own purposes

7 Transmission of the Wirtschaftspriifer's professional statement

(1) The transmission of a Wirtschaitsprifer s professional statements {long-
form reports, expert opinions and the ke) to a thrd party requires the
Wirtschafisprufer's wntien consent (o the extent that the permissn to
transmel 10 & certan thira party does net resull frorn the engagement terms
The Wirtschaltsprifer i1s hable {within the imits of No 9) towards third parties
only if the prerequisites of the first sentence are gven

{2} The use of the Wirtschalispriffer's professional statements for promotonat
purposes is not permitted an infringement entities the Wirtschaftspriter to
mmedhately ¢ancel all engagements not yet conducted for the chent

8 Correction of deficiencies

(1) Where thera are deficiencies, the chent 15 entitled 1o subsequent futfillment
[of the cantract] The client may demand a reduction in fees or the cancellation
of the contract anly for the failure io subsequently fulfill [the contract] 1If the
engagement was awarded by a person carrying on a commercial business as
part of that commercial business a government-owned legal person under
publke law or a special govermnment-owned fund under public law the client may
demand the cancellation of the contract only If the services rendered are of no
nterest o lvm due o the failure to subsequently fullill [the contract] No 9
apphes io the extenk that clams for damages exist beyond this

{2} The client must assert hus claim for the correction of deficiencies in wriing
without delay Claims pursuant io the first paragraph not ansing from an
intentional tort cease to be enlorceable one year after the commencement of
the statutory tme lunit for enforcement

{3} Obwrous deficiencies, such as typing and arthmetical errors and formslle
Mangel [deficiencies associated with technicalities] contained 10 a
Wirtschaftsprifer's professional statements {long-form reports, expert opsrions
and the ike)} may be correcied — and 2iso be applicable versus third partres -
by the Wirtschaftsprifer at any tume Errors which may call o queston the
conclusions contained in the Wirtschattsprdfer’s professional statements
entitle the Wirtschaftsprifer to withdraw — also versus thrd parties — such
statements In the cases noted the Wirtschaftsprifer should first hear the
chent, d possible

9 Liability

(1) The fabiily hmutation of § [“Article”™] 323 (2)["paragraph 27] HGB
["Handelsgesetzbuch”™ German Commercial Code] applies o statutory
audits raquirad by law

(2) Liabuty for neghgence, An windnidual case of damages

If neither No 1 15 applcable nor a regulalion exists n an indwidual case
pursuant to § 54a {1) no 2 WPO ["Wirtschafispriferordnung™ Law regulating
the Prafession of Wirtschaftsprdfer] the habilty of the Wirtschaftsprifer for
claims of compensatory damages of any kind ~ except for damages resulting
from inpury to e body or health — for an ndmidual case of damages resulting
from negligence 15 hmited to € 4 million this also apphes if lability to a person
olher than the chent should be established An indwidual case of damages
also exists in relation 1o a uniform damage ansing from a number of breaches
of duty The sndvidual case of damages encompasses all consequencas from
a breach of duty without taking nto account whether the gdamages occurred
In ana year or In a number of successive years In this case multiple acts or
omissions of acts based on a swmilar source of error or on a source of error of
an equrvalent nature are deemed to be a uniform breach of duty if the matters
In question are legally or economically connected to one anather Inthes event
the clasm against the Wirtschattsprifer is limited to € 5 milbon The kmtation
to the fivelold of the minimum amount nsured doas not apply to compuisory
audits required by law

{3} Preclusnve deadines

A compensatory damages claim may only be lodged within a preclusive
deadline of one year of the rightful claimani having become aware of the
damage and of the event gmving nse to the claim — at the very latest, however,
wittn § ypars subsequent to the event giving nse 1o the claim The clam
expires if legal action is not taken within a s month deadlne subsequent 1o
the wnitten refusal of acceptance of the indemnity and the client was informed
of {his consegquence

The nght {0 assert the bar of the preclusive deadline remains unaffected
Sentences 110 3 also apply to legally required audits with statutory kabdity
hrmuts

52002 KND
1/2002




10 Supplementary prowvisions for audit engagements

(1) A subsequent amendment or abrndgernent of the iinancial statements or
management report audited by a Wirtschaftsprifer and accompanied by an
auditor 5 report requires the written consent of the Wirtschafispriter even if
these documenis are not published If the Wirtschaftsprater has not 1ssued an
auditor s report a reference to the audit conducted by the Wirtschafisprdier
in the management report o elsewhere specified for the general publc 1s
permitted anly wiath the Wirischaftsprdfers written consent and using the
wording authorrzed by lwmn

{2) If the Wirtschaksprifer revokes the auditor s report it may no longer be
used I the clent has alkeady made use of the audtors report, he must
announce its revocation upon the Wirtschaftsprifer s request

(3) The client has a nght 1o 5 copies of the lang-form report. Agditional copies
will be charged for separately

11 Supplementary provisions for assistance with tax matters
(1) When adwvising on an indivictual tax issue as well as when furnishing
continuous tax advice the Wirtschaftsprifer 15 entitled to assume ihat the
facts prowided by the client — especially numenical disclosures - are correcl
and complete this also applies 1o bookkeeping engagements Nevertheless,
he s obliged to nform the client of any errors he has discovered
{2) The tax consulting engagement does not encompass procedures requied
to meet deadlines unless the Wirtschaftsprdfer has explicitly accepted ihe
engagement for this In this event the chent must prowide the Wirtschafts-
prufer on a tmely basis all supporting documents and records — espacially
tax assessments — material to meeting the deadlines, so that the Wirtschalts-
profer has an appropnate tme penod avalable to work therewith
(3) In the absence of other writen agreements continuous tax advice
encompasses the following work during the contract penod
a) preparation of annual tax returns for ncome tax corporabion tax and
business {ax as well as net worth {ax returns on the basis of the annual
financial staterments and other schedules and ewdence requrred for iax
purposes {o be submitted by the chent
b} examination of tax assessments in relation to the taxes mentioned in (a)
c} negotiations with tax authorities in connection with the returns and
assessments menticned in (a) and (b}
d} parhcipation 1n tax audits and evaluation of the results of tax audns with
respect to the taxes mentioned in (a)
e} participation in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren {appeals and
complaint procedures] with respect to the taxes mentioned in (a)
In the afore-menticned work the Wirtschaftsprifer takes matenal pubhished
legal decisions and administrative interpretations nto account
(4} If the Wirtschaftsprifer racewves a fced fee for continuous {ax advice In
the absence of other writien agreements the work menfioned under
paragraph 3 (d} and (e) will be charged separately
{5) Services with respect to spectal indvidual 1ssues for ncome tax corparata
{ax, business tax, valuation procedures for property and net worth taxation and
net worth tax as well as all issues n refation to sales tax, wages tax other taxes
and dues reqirre a special engagement. Thus also applies to
a) the treatment of nonrecurning tax matters, 8 g i the field of estate tax
capital transactions tax real estate acquisition tax
b} participation angd representation 1N proceedings before tax and
adrmumstrative courts and s cnminal proceedings with respect to taxes and
c}the grantng of advice and work with respect to expert opinions In
conneclion with conversions of legal form mergers capital increases
and reductions financial reorganizations admission and ¢etrement of
partners or shareholders sale of a business lquidations and the ke

{6) To the extent ihat the annual sales tax return 15 accepted as addional work
this does not include the review of any special accounting prerequisibes nor of
the 1ssue as to whether all potentizl legal sales tax reductions have been
claimed Mo guarantee 1s assumed for the completeness of the supporting
documents and records to valdate the deduction of the put tax credit

12 Confidentiality towards third parties and data secunty

{1 } Pursuant io the law the Wirtschaftsprufer 15 obhiged to treat all facts that
he comes {0 know in connecticn with his work as conhidential irespective of
whether these concern the ckent wmself or his business associations unless
the clheni releases him from this obkgation

{2} The Wartschaitsprifer may anly release long-form reports expert opinons
and ather written statemenis on the results of his work 10 third parties with the
consent of his chent

{3) The Wirtschaftsprifer 1s entitled — within the purposes stpulated by the
clent -~ to process personal data entrusted to him or allow them to be
processed by third parties

13 Detfault of agceplance and lack of cooperation on the part of the client
If the chent defaults tn accepting the services offered by the Wirtschaftsprafer
or if the client does not provide the assisiance incumbent ont lim pursuant to
No 3 or otherwise the Wirtschafisprifer s entited to cancel the contract
immediately The Wirtschaftsprifers nght 10 compensation for additional
expenses as well as for damages caused by the default or the lack of
assistance 1s not aftected, even if the Wirtschaltspriler does not exercise his
nght 1o cancel

14 Remuneration

{1 ) In addition %o his claimms for fees or remuneration the Wirtschaftsprifer es
eniiled to rexmbursement of his outlays sales tax will be bilted separately He
may clam appropriate advances for remuneration and rewmbursement of
outlays and make the rendering of his senices dependent upon the complete
satisfaction of his claims Multiple clents awarding engagements are jonily
and severally hable

{2} Any set off agawnst the Wirtschafisprafer's claims for remuneration and
reimbursement of outlays 15 parmited only for undisputed clasms or clams
determined to be legally vakd

15 Retention and return of supparting documentation and records

(1) The Wirtschaftsprifer ratains, for ten years the supporting documents and
recards n connaction with the completion of the engagement - that had been
provided to him and that he has prepared himself - as well as the
correspondence with respect 10 the engagement

{2) After the settlernent of hus clawms ansing from the engagement the
Wirtschaitsprifer upon the request of the client must return all supporing
documents and records abtained from him or for him by reason of his work on
the engagement This does not howsver, apply to correspondence
exchanged between the Wirtschafisprifer and s chent and to any documents
of which the cliert already has the onginal or a copy The Wirtschaftsprifer
may prepare and retain copies or photocopies of supportng documents and
records which he returns to the client

16 Applicable law
Only German law apphes o the engagement its conduct and any clams
ansing therefrom
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1 Priafungsauftrag

In der Gesellschafterversammliung am 17 Marz 2015 der

seele GmbH, Gersthofen,
- m Folgenden auch ,Gesellschaft” genannt -

sind wir zum Abschlussprufer fur das Geschaftsjghr 2014/2015 gewahlt worden Die Ge-
schaftsfuhrung hat uns demzufolge den Auftrag erteilt, den Jahresabschluss zum 31 Marz
2015 unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebernicht zu prufen

Dieser Prufungsbericht wurde nach den Grundsatzen des IDW Prufungsstandards 450 erstellt

Wir bestatigen gemall § 321 Abs 4a HGB, dass wir bel unserer Abschlussprufung die an-
wendbaren Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet haben

Dem Auftrag liegen die als Anlage 4 beigefugten Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirt-
schaftsprufer und Wirtschaftsprufungsgeselischaften m der Fassung vom 1 Januar 2002
zugrunde Unsere Haftung rnichtet sich nach Nr 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen Im
Verhaltrus zu Dntten sind Nr 1 Abs 2 und Nr 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen mal-
gebend

81001078-1454306 1
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2 Stellungnahme zur Lagebeur-
teilung der Geschaftsfithrung

2.1 Wirtschaftliche Lage und Geschiftsverlauf

Zu den Kernaussagen zur wirtschafthichen Lage und zum Geschaftsverlauf im Lagebericht der
Geschaftsfuhrung geben wir folgende Erlauterungen

Internationaler Spezialist fur Fassaden und Dacher

Die Gesellschaft realisiert weltwert aullergewohnliche Gebaudehullen und setzt technologi-
sche Standards Durch die wentreichende Fertigungskompetenz in Glas, Stahl, Aluminum,
Membran und anderen Hightech-Materialien werden neue Gebaudehullen in nahezu allen
Werkstoffen entwickelt Die Gesellschaft hat sich in thren Markten als internationaler Spezia-
list fur komplexe Fassaden und Dacher etabliert

Steigerung der Umsatzerlose und der Gesamtleistung und Steigerung des Ergebnisses
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

Die Umsatzerlose sind 1m Benchtsjahr von TEUR 47 129 auf TEUR 137 682 gestiegen Diese
Steigerung 1st auf die Fertigstellung und Ubergabe von GroRprojekten zuruckzufuhren Durch
die Abarbeitung dieser Grofiprojekte gab es eine Bestandsminderung von TEUR 63 360 1 V)
TEUR 19 288 Bestandserhchung} Somit konnte die Betrigbsleistung (Umsatzerlose zzgl
Bestandsveranderung/faktivierte Bigenieistung/sonstige betnebhche Ertrage) von TEUR 72 368
auf TEUR 78 339 gesteigert werden

Dve sonstigen betneblichen Ertrage sind von TEUR 4 891 auf TEUR 3 082 zuruckgegangen
und beinhalten vor alfem Ertrage aus Wahrungsumrechnung (TEUR 1 646, | V) TEUR 595)

Trotz der gestiegenen Betriehsleistung ist der Matenalaufwand aufgrund weniger matenalin-
tensiver Projekte von TEUR 43 937 auf TEUR 33 772 gesunken Die Personalaufwendungen
sind von TEUR 21 724 auf TEUR 24 902 durch hoheren Mitarberterstand angestiegen Die
Abschreibungen sind leicht von TEUR 1 913 auf TEUR 2 097 angestiegen Der sonstige be-
mebliche Aufwand i1st rmit TEUR 18 558 uber dem Vorjghresniveau

Die positive Entwicklung des Ergebnisses_ der gewohnlichen _Geschaftstatigket von

TEUR 430 auf TEUR 14 346 ist insbesondere auf die gestiegene Betnebsleistung und die
gestiegenen Beteligungsertrage zuruckzufuhren
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Ruckgang der Bilanzsumme, Anstieg der Eigenkapitalquote durch gestiegenes Jahres-
ergebnis

Die Bitanzsumme i1st von TEUR 79 441 auf TEUR 67 571 zuruckgegangen Dieser Ruckgang
st vor allem auf das gesunkene Vorratsvermogen zuruckzufuhren Dreses I1st von
TEUR 18 865 auf TEUR 423 zuruckgegangen, bedingt durch den Bestandsabbau der unfert-
gen Erzeugrmisse Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind aufgrund der gestie-
genen Umsatzerlose von TEUR 7 378 auf TEUR 11 413 angestiegen

Auf der Passivseite haben sich die Steuerruckstellungen von TEUR 3 708 auf TEUR 156 durch
Veranlagungen fur Vorjahre vernngert Die sonstigen Ruckstellungen sind vor allern durch
gestiegene Gewahrleistungsrucksteliungen (bedingt durch die Umsatzsteigerung) von
TEUR 5412 auf TEUR 7 110 angestregen Die sonstigen Verbindlichkeriten sind durch gestie-
gene Umsatzsteuerverbindlichkeiten von TEUR 3 997 auf TEUR 6 602 angestiegen

Durch die gesunkene Bilanzsumme und durch das gestiegene Jahresergebnis ist die Eigenka-
pitalquote von 54,2 % auf 71,2 % gestiegen

2.2 Zukunftige Entwicklung mit ihren wesent-
lichen Chancen und Risiken

Zu den Kernaussagen zur zukunftigen Entwacklung der Gesellschaft mit \hren wesentlichen
Chancen und Risiken m Lagebericht der Geschaftsfuhrung geben wir folgende Erlauterungen

Gesamtwirtschaftliche Risiken und Chancen

Gesamtwirtschaftiiche Risiken bzw branchenspezifische Risiken ergeben sich aus der allge-
menen konjunkturellen Lage und damit der Entwicklung der Markte Durch mtensive Be-
obachtung von Markten und Wettbewerbern begegnet die Gesellschaft diesem Risiko Ge-
samtwirtschafthiche Chancen ergeben sich i Folge von wintschafticher Erholung Des
Waeiteren ergeben sich fur die Gesellschaft gute Chancen aus der ErschlreRung neuer Markte
und in der Innovationskraft von Forschungs- und Entwicklungslestungen

81 001078-1454306 3
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Projekt- und Vertragsrisiken

Verbunden mit der Geschaftstatigkeit im klassischen Bausegment resultieren Projekt- und
Vertragsnsiken, denen durch emnen struktunerten Prozess von der Akguisition bis zur Projekt-
abwicklung entsprechend begegnet wird Ebenso den immanenten Kalkulationsnisiken 1im
Projektgeschaft Fur moghche Rechtsstreiigkerien in nationalen und internationalen Gerichts-
und Schiedsverfahren werden nach eingehender Wurdigung auch entsprechende Vorsorgen
gebildet

In 2015/2016 Umsatzeriose von ca EUR 59,0 Mio geplant, optimistische Erwartungen
aufgrund gutem Auftragsbestand und vollzogenen KonsolfidierungsmaRnahmen

Fur 2015/2016 plant die Gesellschaft Umsatzerlose von ca EUR 59,0 Mio Der Auftragsbe-
stand zum 31 Marz 2015 betragt ca EUR 101 Mio und sichert eine gute Auslastung der
Gesellschaft Es wird eine Gesamtleistung von ca EUR 77 Mio erwartet Die Gesellschaft
plant ein deutlich positives Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit Ausgehend vom
guten Auftragsbestand zum Beginn des Geschaftsjahres 2015/2016 und den vollzogenen
Konschdierungsmalnahmen blickt die Gesellschaft mit der westeren Verfolgung threr Strate-
gie der Internationalsierung und ErschlieRung neuer Markte optimistisch in die zukunftige
Entwicklung

2.3 Zusammenfassende Feststellung

Wir stellen fest, dass der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft vermittelt und die zukunftige Entwicklung mit thren wesentlichen Chancen und
Risiken zutreffend darstellt

Zu den wirtschafthchen und gesellschaftsrechthchen Grundlagen der Gesellschaft verweisen
wir auf die Anlagen 2 und 3
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3  Durchfihrung der Prifung

3.1 Gegenstand der Priiffung

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebencht der
seele GmbH fur das zum 31 Marz 2015 endende Geschaftsjahr gepruft Dhe Geschaftsfuh-
rung der Gessellschaft st verantworthich fur

® die Buchfuhrung,

® die Aufstellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtl-
chen Vorschriften sowte

B die uns erteidten Aufklarungen und Nachweise

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prufung emn Urtell uber den Jahresabschluss
und den Lagebencht abzugeben

Die Prufung der Enhaltung anderer geseizlicher Varschoften gehort nur nsoweit zu den
Aufgaben der Abschiussprufung, als sich aus diesen anderen Vorschnften ublicherweise
Ruckwirkungen auf den Jahresabschluss oder den Lagebericht ergeben

3.2 Art und Umfang der Prifungsdurchfiihrung

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB und den vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatzen ordnungsmalRiger Abschlusspru-
fung vorgenommen Ziel unseres nsikoorienterien Prufungsansatzes ist es sicherzustellen,
dass die Aussagen wm Jahresabschluss und Lagebericht der seele GmbH eine verlasshiche
Basis fur die Entscheidungen der Adressaten bilden
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Die Grundzuge unseres Prufungsvorgehens stellen wir im Folgenden dar

Phase I: Entwicklung einer an den Geschéiftsrisiken ausgerichteten Prifungsstrategie

Erlangung von Geschaftsverstandrus und Kenntris der Rechnungslegungssysteme sowie des
internen Kontrollsystems

Festlegung von Prufungsschwerpunkten auf Basis unserer Risikoeinschatzung
B Prufung des Prozesses der Jahresabschlusserstellung

8 Aufbay, Evnchtung und Wirksamket der internen Kontrollen im Bereich des Emnkaufs und
Verkaufs

| Vollstandigkeit, Bestand und Bewertung der Vorrate
m Vollstandigkert, Bestand und Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

® Penodenabgrenzung in der Umsatzrealisierung

Festlegung der Prufungsstrategie und des zeithichen Ablauts der Prufung

Auswahl des Prufungsteams

Phase {l: Auswabhl und Durchfihrung kontrolthasierter Priifungshandiungen

Auswahl kontrollbasierter Prufungshandlungen aufgrund von Risikeceinschatzung und Kenntrus
der Geschaftsprozesse und Systeme

Beurteilung der Ausgestaltung sowie der Wirksarmket der ausgewahlten rechnungslegungs-
bezogenen Kontrollmalinahmen

Phase llI: Einzelfallpriifungen und analytische Prisfungen von Abschiussposten

Durchfuhrung analytischer Prufungen von Abschlussposten

Einzelfallprufungen i Stichpraben und Beurtedung von Einzelsachverhalten unter Beruckstch-
tigung der ausgeubten Bilanzierungswahirechte und Ermessensspielraume, u a

& Einholen von Rechtsanwaltsbestatigungen und Bestatigungen der Kreditinstitute

B Einhclen von Saldenbestatigungen von Lieteranten auf Basis ener Zufallsauswahl

Prufung der Angaben im Anhang und Beurtellung des Lageberichts
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Phase IV: Gesamtbeurteilung der Priifungsergebnisse und Berichterstattung

Bildung des Prufungsurteils auf Basis der Gesamtbeurtellung der Prufungsergebnisse

Bernchterstattung in Prufungsbernicht und Bestatigungsvermerk

Detaillierte mundliche Erlauterungen der Prufungsergebnisse gegenuber dem Management

Wir haben die Prufung {(mit Unterbrechungen) in den Monaten Mai bis Juli 2015 bis zum 7 Jul
2015 durchgefuhrt

Alle von uns erbetenen Aufklarungen und Nachwerse sind erteilt worden Die Geschaftsfuh-
rung hat uns die Vollstandigkeit der Buchfuhrung, des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts schnftlich bestatigt
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4 Feststellungen zur Rechnungs-
legung

4.1 Buchfihrung und zugehorige Unterlagen

Die Bucher der Gesellschaft sind ordnungsmaflig gefuhrt Die Belegfunktion st erfullt Die
Buchfuhrung und die zugehongen Unterlagen entsprechen nach unseren Feststellungen den
gesetzlichen Vorschriften

Im Rahmen unserer Prufung haben wir festgestellt, dass die von der Gesellschaft getroffenen
Malnahmen geeignet sind, die Sicherhent der verarberteten rechnungslegungsrelevanten
Daten zu gewahrleisten

4.2 Jahresabschluss

Der uns zur Prufung vorgelegte Jahresabschluss zum 31 Marz 2015 1st ordnungsmalig aus
den Buchern und den zugehongen Unterlagen der Gesellschaft entwickelt worden Die Eroff-
nungsbilanzwerte wurden ordnungsgemald aus dem Vorjahresabschluss ubernommen Die
gesetzlichen Vorschnften zu Ansatz, Ausweis und Bewertung sind beachtet worden

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den deutschen handelsrechtiichen
Vorschriften uber die Rechnungslegung von Gesellschaften mit beschrankter Haftung en-
schhieRlich der Grundsatze ordnungsmaliger Buchfuhrung aufgestellt Der Anhang enthalt alle
vorgeschriebenen Angaben

Die Inanspruchnahme der Schutzklausel des § 286 Abs 4 HGB ist zu Recht erfolgt

4.3 Lagebericht

Der Lagebericht der Geschaftsfuhrung entspricht den gesetzlichen Vorschnften Der Lagebe-
ncht steht in Einklang mit dem Jahresabschiuss sowie mit den von uns ber der Prufung ge-
wonnenen Erkenntnissen Er vermittelt insgesamt ein zutrefiendes Bild von der Lage der
Gesellschaft Unsere Prufung hat zu dem Ergebnis gefuhrt, dass im Lagebercht die wesentl-
chen Chancen und Ristken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dargestellt sind, und dass
die Angaben nach § 289 Abs 2 HGB vollstandig und zutreffend sind
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5 Stellungnahme zur Gesamtaus-
sage des Jahresabschlusses

5.1 Erlauterungen zur Gesamtaussage

Die allgememnen Bewertungsgrundlagen sind im Anhang der Gesellschaft {vgl Anlage 1 3)
beschrieben

Bilanzierungs- und Bewertungswahlrechte sowie die Nutzung von Ermessensspielraumen
haben bei folgenden Posten des Jahresabschiusses wesentlichen Enfluss auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Im Geschaftsjahr 2014/2015 wurden weitere Entwicklungsaufwendungen n Hohe von
TEUR 936 (1 V) TEUR 900} als immatenelle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens
aktiviert Alle Entwicklungskosten betreffen das neue Fassadensystern tconic skin Die Ent-
wicklung soll iIm Geschaftsjahr 2015/2016 abgeschlossen sein

Ruckstellungen fur Gewahrleistungen

Ruckstellungen fur Gewahrleistungsnsiken in Hohe von TEUR 1 506 (| V| TEUR 609) werden
mit 1,0 % des Jahresumsatzes gebiidet

Folgende sachverhaltsgestaltende Malnahmen mit wesentlichen Auswrrkungen auf die
Gesamtaussage des Konzernabschlusses wurden durchgefuhrt

Derivative Finanzinstrumente
Zur Steuerung von Wahrungsnsiken werden Devisentermingeschafte abgeschlossen

Der Zertwert der Devisentermungeschafte belauft sich auf TEUR -10 428 Es wurde eine
Bewertungsemnhet mit den Grundgeschaften gebildet Analog des Vorjahres erfolgte die
Verbuchung von wahrungsgesicherten Anzahlungen und Umsatzerlosen ber Projekten mi
Bewertungseinheiten nach der Enfrierungsmethode unter Anwendung des ber Vertragsab-
schluss gesicherten Wechselkurses Der stichtagsbezogene negative Marktwert ward durch
genngere kunftige Zahlungssirome aus dem Grundgeschaft kompensiert, wober die Risiken
der Bewertungseinheit als moderat eingestuft werden

Emne Ruckstellung aufgrund negativer Zeitwerte st aufgrund der Durchhalteabsicht nicht
notwendig
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5.2 Feststellung zur Gesamtaussage des Jahres-
abschlusses

In Gesamtwurdigung der zuvor beschrnebenen Bewertungsgrundlagen und sachverhaltsge-

staltenden Malinahmen sind wir der Uberzeugung, dass der Jahresabschiuss unter Beachtung

der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung ein den tatsachiichen Verhaltrussen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt

10 81 001078-1454306
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6 Bestatigungsvermerk

Den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk haben wir wie folgt erteslt

39

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Embeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der seele GmbH, Gerst-
hofen, fur das Geschafisjahr vom | Apnl 2014 bis 31 Miirz 2015 gepruft Die Buchfithrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschaftsfuhrung der Gesellschaft Unsere
Aufgabe st es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung ber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und uber den Lagebericht abzuge-
ben

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen Danach st die Prifung so zu planen und durchzufuhren, dass
Unrichtigkerten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswarken, mit hin-
rewchender Sccherhent erkannt werden Ber der Festlegung der Prufungshandlungen werden
die Kenntnisse uber die Geschaftstatigkert und uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler berucksichtigt im Rahmen der
Prufung werden die Wirksamkent des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht uber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt Die Prufung umfasst die Beurtellung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschafis-
fuhrung sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts Wir sind der Auffassung, dass unsere Pnifung eine hinrerchend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet

Unsere Pritfung hat zu keinen Einwendungen gefithrt

81 001078-1454306 11
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Augsburg, den 7 Jul 2015
KPMG Bayensche Treuhandgesellschaft

Aktiengesellschaft Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

A7

Querfurth Krucker
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
12

Nach unserer Beurterlung aufgrund der ber der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und verrmittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsméBiger Buchfuhrung e den tatsachbichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft Der Lagebericht steht in
Einklang mat dem Jahresabschluss, vermittelt msgesamt emn zutreffendes Bild von der Lage
der Geselischaft und stellt die Chancen und Risiken der zukunfiigen Entwicklung zutreffend
dar

81 001078-14543086
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Bilanz zum 31. Marz 2015

AKTIVA

A. Anlagevermogen
I Immaterelle Vermogensgegenstande

1
2

3
4

selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte

entgeltich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowle Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geschafts- oder Firmenwert

geleistete Anzahlungen

Il Sachanlagen

1

2
3

4

Grundstucke, grundstucksgleiche Rechte

und Bauten einschlieflich der Bauten auf
fremden Grundstucken

technische Antagen und Maschinen

andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung

geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Il Finanzanlagen

1

Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermodgen
I Vorrate

1
2
3

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
unfertige Leistungen
geleistete Anzahlungen

abzuglich
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

It Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1
2
3
4

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Forderungen gegen Gesellschafter

sonstige Vermogensgegenstande

N flussige Mittel

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

31 03 2015 31 03 2014

EUR EUR

2 157 162,04 1331 765,42

843 487,00 236 578,37

144 326,00 206 181,00

0,00 617 443,99

822 719,00 1733 753,21

3 526 871,00 3685 126,00

2 621 640,70 2601 103,87

1835 076,71 131 489,57

416 219,13 1794 188,37

12 367 501,58 12 337 629,80

583 545,72 455 447,40

36 502 724,81 99 862 543,00

0,00 0,00

37 086 270,53 100 317 990,40

-36 663 524,49 -81 453 402 88

422 746,04 18 864 587,52

11 413 019,51 7 378 077,04

4112 698,97 3227 725.26

0,00 7 825 216,44

6 997 286,44

4.283 478,39

31 998 581,65

25170 535,71

54 944 332,61 66 749 620,36
259 278,45 353 337,97
0,00 0,00

67 571 112,64 79 440 588,13




PASSIVA

A. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Gewinnrucklagen

Il Bianzgewinn

B. Rickstellungen

1

2
3

Ruckstellungen fur Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen
Steuerruckstellungen
sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

1

2

3

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen,
mit denen ein Betellilgungsverhaltnis besteht
Verbindlichkeiten gegenuber

Gesellschafter

sonstige Verbindiichkeiten

3103 2015 3103 2014
EUR EUR

4 000.000,00 4 000 000,00
7 500 000,00 7 500 000,00
36 604.714,43 31 579 464,59
48 104 714,43 43 079 464,59
126 671,00 85 078,00
155 600,00 3707 816,60
7109 817,06 5411776,76
7 392 088,06 9204 671,36
4 865 339,72 4 231 163,97
597 745,83 18 927 841,42
9 370,77 0,00
6 601.853,83 3 997 446,79

12 074 310,15

27 156 452,18

67 571 112,64

79 440 588,13

Anlage 1 1
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur dte Zeit vom 01 April 2014 bis 31 Marz 2015

N =

o ;m hw

9
10
11
12

13.

14
15

16.

17

Umsatzerlose

Erhohung des Bestandes an
unfertigen und fertigen Erzeugnissen
andere aktivierte Eigenleistungen
sonstige betriebliche Ertrage

Gesamtleistung

Matenalaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fur bezogene Waren
k) Aufwendungen fur bezogene Leistungen
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fur Unterstutzung
davon fur Altersversorgung TEUR 27
(V) TEUR 25)
Abschreibungen auf immatenelle
Vermogensgegenstande des Anlage-
vermogens und Sachanlagen
sonstige betnebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteligungen
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstitigkeit

Steuern vom Emnkommen und vom Ertrag
sonstige Steuern

Jahresergebnis

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

18. Bilanzgewinn

2014/2015 2013/2014
EUR EUR
137 682 033,91 47 129 490,82
-63 359.818,19 19287 762,00
935 678,62 1059 726,90
3082 021,76 4 880 840,14

78.339.916,10

72.367.819,86

-11 730 167,31
-22 041 566,11

-17 520 867,13
-26 416 233,45

-20 934 445 88 -18 194 131,51
-3 967 08549 -3 529716,42
-2 096 955,91 -1.913 347 42

-18 558 482,86 -17 827 912,44
15519 059,92 12 549 310,28

168 610,59 241 689,36
-342 709,79 -186 534,61
14.346.173,26 430.023,48
705 665,94 64 584,79
-26 589,36 -37 535,20
15.025.249,84 -632.143,47

21 579 464,59

32 111 608,06

36.604.714,43

31.579.464,59

Anlage 12
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Anhang zum Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2014/2015
A. Allgemeine Angaben
Die Gesellschaft ist eine groRe Gesellschaft | S d § 267 Abs 3 HGB Der Bilanzierung

und Bewertung liegen die Vorschriften des Handelsgesetzbuches uber die Rechnungs-
lfegung von Gesellschaften zugrunde.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Immatenelle Vermogensgegenstande

Die immateriellen Vermogensgegenstande werden zu den Anschaffungskosten, ver-
mindert um Abschreibungen bewertet

Die selbst geschaffenen mmaterellen Vermogensgegenstande werden gem § 255
Abs 2a HGB mit den bel deren Entwicklung anfallenden Herstellkosten bewertet

Sachanlagevermogen

Das Sachanlagevermogen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige
Abschreibungen, angesetzt Die Abschrelbungen werden nach der linearen Methode
vorgenommen Die Abschreibungen werden pro rata temporis vorgenommen

Dem Sachanlagevermogen werden betnebsgewchniiche Nutzungsdauern zugrunde
gelegt Diese onentieren sich an den steuerlichen Abschreibungstabellen

Geringwertige Wirtschaiftsguter mit einem Einzelanschaffungsprets bis zu € 150,00
werden 1m Zugangsjahr sofort in den Aufwand gebucht Wirtschaftsguter mit einem
Einzelanschaffungspreis zwischen € 150,01 und € 410,00 werden 1m Zugangsjahr in
voller Hohe abgeschnieben

Finanzanlagen
Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten bewertet

Die Aufstellung des Antellsbesitzes mit den Angaben nach § 285 Nr 11 HGB st als
Anlage auf Blatt 13 beigefugt
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Vorrate

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw Herstellungskosten unter Beachtung des
Niederstwertprinzips bewertet In die Herstellungskosten fur fertige und unfertige Er-
zeugnisse wurden angemessene Telle der notwendigen Matenal- und Fertigungs-
gemeinkosten sowie des Wenrtverzehrs des Anlagevermogens, sofern er durch die Fer-
tigung veranlasst ist, einbezogen

Auf die Aktivierung von Fremdkapitalzinsen wurde verzichtet

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande wurden mit dem Nennwert
angesetzt Erkennbare Einzelnsiken wurden durch Einzelwertberichtigungen beruck-
sichtigt Fur das allgemeine Ausfallnsiko und Kreditnsiko wurde ber den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen eine Pauschalwertbenchtigung in Hohe von 3 % der
Summe der offenen Posten abzuglich der bereits einzelwertberichtigten Forderungen
gebildet

Flussige Mittel

Dre flussigen Mittel wurden mit thren Nominalbetragen angesetzt Die flussigen Mittel
beinhalten Kassenbestande und Guthaben bel Kreditinstituten

Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen erfassen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Ver-
bindhchkeiten und sind mit dem Erfullungsbetrag bewertet, der nach vernunftiger kauf-
mannischer Beurtellung notwendig 1st Ruckstellungen mit einer Restlaufzest von mehr
als etnem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechendem durchschnitthichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre abgezinst

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit threm Edfullungsbetrag passiviert

Wahrungsumrechnungen

Die Wahrungsumrechnung aller kurzfristigen Vermogensgegenstande und Schulden
erfolgte zum jewelligen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtages

Latente Steuern

Latente Steuern wurden nach der bilanzonentierten Methode ermittelt und auf tempora-
re Differenzen angesetzt Aktve und passive latente Steuern wurden verrechnet Auf
den Ausweis des Uberhangs der aktiven latenten Steuern gegenuber den passiven
latenten Steuern gemaf} § 268 Abs 8 Satz 2 HGB wurde verzichtet
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C. Erlauterungen und Angaben zu einzelnen Positionen der Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermogens im Geschaftsjahr 2014/15 ist in der Form eines
Bruttoanlagespiegels (Anlage 1 3, Blatt 4) dargestellt

Im Geschaftsjahr wurden Aufwendungen fur Entwicklungen in Hohe von T€ 936 (V)
T€ 900) aktiviert

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
Diese Position setzt sich wie folgt zusammen

31032015 davon mit 31032014 davon mit
einer Rest- einer Rest-
laufzeat von laufzeit von

mehr als mehr als
1 Jahr 1 Jahr
T€ TE T€E T€
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen 11413 0 7378 0
Forderungen gegen
verbundene Unternehmen 4113 0 3228 0]
Forderungen gegen Gesellschafter 0 0 7 825 0
sonstige Vermogensgegenstinde 6 997 0 4283 0
22 523 0 22 714 0

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen Verrechnungskonten
(T€ 1 885) sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 2 228

Die sonstigen Vermogensgegenstande enthalten im Wesentlichen Steuerforderungen
von T€ 2125 (V] T€ 2 169), sonstige Forderungen von T€ 4 780 (V) T€ 1 596) Bei
den Steuerforderungen von T€ 2 031 handelt es sich im Wesentlichen um antizipative
Forderungen 1 S d § 268 Abs 4 Satz 2 HGB
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Ewgenkapital

Der Bilanzgewinn zum 31 03 2014 1n Hohe von € 31579 464,59 wurde auf neue
Rechnung vorgetragen. Zusammen mit dem Jahresuberschuss aus dem Geschaftsjahr
2014/15 1n Hohe von € 15 025 249,84 und einer Ausschuttung von € 10 000 000 ergibt
sich ein Bilanzgewinn mn Hohe von € 36 604 714,43

Zum 3103 2015 bestehen ausschuttungsgesperrte Betrage in Hohe von insgesamt
T€ 2 157 die auf die Akttvierung von Entwicklungskosten entfallen

Ruckstellungen_fur Penstonen und sonshge Verpflichtungen

Die Ruckstellungen fur Pensionen und ahnlche Verpflichtungen wurden nach der ver-
sicherungsmathematischen ,Project-Unit-Credit-Methode® gebildet Es wurden folgen-
de Annahmen fur die Berechnung berucksichtigt (§ 285 Nr 24 HGB)

Durchschnitthicher Marktzins von 4,43 % fur eine Laufzert von 15 Jahren, der von der
Deutschen Bundesbank bekanntgemacht wurde

Lohn- und Gehaltssteigerungen von 0 %

Biometrische Annahmen Richttafeln 2005 G von Prof Klaus Heubeck

Die mit dem Erfullungsbetrag in Hohe von € 649 834 (V) € 571 579) bewertete Pensi-
onsruckstellung wurde gem § 246 Abs 2 S 2 HGB mit der zum Zertwert bewerteten
verpfandeten Ruckdeckungsversicherung m Hohe von € 523 163 (V) € 486 501) ver-
rechnet Der beizulegende Zertwert entspricht im Wesenthchen den Anschaffungskos-
ten Der sich ergebende passive Unterschiedsbetrag in Hohe von € 126.671 (V;
€ 85 078) 1st unter den Ruckstellungen fur Pensionen ausgewiesaen

In diesem Zusammenhang stehen den Aufwendungen aus der Aufzinsung und der
betrieblichen Altersvorsorge von insgesamt T€ 28 (V) T€ 27) Erirage von insgesamt
T€ 30 (V) T€ 37) gegenuber

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Gewahrleistungsanspriche
T€ 1 506 (V) T€ 609), Restkosten abgerechneter Bauvorhaben T€ 1,615 (V). T€ 2 102)
sowie Urlaub, Gleitzeit und aperiodische Gehaltsbestandtelle T€ 2 515 (V) T€ 2 248)

Verbindlichkeiten

Die Zusammensetzung der Verbindhichkeiten wird in einem Verbindlichkeitenspiegel
(Anlage 1 3, Blatt 5) dargestellt

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen betreffen
ausschliethch Verbindlichkeiten und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Latente Qteuern

Die sich aufgrund der Differenz zwischen dem handels- und steuerlichen Wertansatz
be: Finanzanlagen, Pensionsruckstellungen und Sachanlagen ergebenden aktiven la-
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tenten Steuern wurden mit den sich ber den immatenellen Vermogensgegenstanden
ergebenden passiven latenten Steuern verrechnet Auf den Ansatz des sich daraus
ergebende Uberhangs latenter aktiver Steuern wurde verzichtet Der verwendete Steu-
ersatz betragt 28,4%

D. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufge-
stellt

Beir den Umsatzerlosen handelt es sich um Bauhaupt- und Baunebenleistungen Die
Umsatzerlose ghedern sich nach gecgraphischen Getieten wie folgt

2015/2014 2014/2013
TE TE
Intand 66 880 8101
Ausland 70 802 39 (028
137 682 47 129

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind im Wesentlichen penodenfremde Ertrage
T€ 1627 (V) T€ 2 811} enthalten, davon Ertrage aus der Auflosung von Ruckstellun-
gen von T€ 815 (V) T€ 1 875) sowie Ertrage aus Schadenersatz T€ 299 (V) T€ 213)

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten hauptsachlich Ertrage aus Wahrungs-
umrechnungen in Hohe von T€ 1 646 (V) T€ 595)

In den sonstigen betrigblichen Aufwendungen sind penodenfremde Aufwendungen von
T€ 103 (Vi T€ 17), Aufwand fur Gewahrleistungen T€ 907 (V) T€ 80) sowie Aufwen-
dungen aus Kursdifferenzen in Hohe von T€ 2 017 (V) T€ 427) enthalten

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage betragen T€ 159 (V) T€ 242) Davon entfallen
auf verbundene Unternehmen T€ 0 (Vj T€ 46)

Im Geschaftsjahr 2014/15 wurden Entwicklungsaufwendungen in Hohe von T€ 936 (V|
T€ 900) als )immatenelle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens aktiviert Da-
ruber hinaus betrieb das Unternehmen im Geschaftsjahr 2014/15 Forschungsaktivita-
ten, deren Aufwendungen sich nicht exakt bestimmen lassen

In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind TEUR 960 Ertrage fur Vorjahre
enthalten
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E. Sonstige Angaben
Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichiungen

Die Haftungsverhaltnisse und die sonstigen finanziellen Verpflichtungen stellen sich
wie folgt dar

- Haftungsverhaltmisse

AuBBerdem ubernahm die seele GmbH die Ruckgarantie fur einen Avalrahmen zu
Gunsten elnes verbundenen Unternehmens, der zum Bilanzstichtag mit TE 52 590 va-
lutrert Aufgrund der wirtschaftichen Situation der verbundenen Unternehmen wird mit
kemner Inanspruchnahme gerechnet

- Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus Mietvertragen mit Gesellschaftern und verbundenen Unternehmen besteht eine
jahrliche Verpflichtung ohne Umsatzsteuer in Hohe von T€ 836 Des Weiteren ergibt
sich aus derzeit laufenden Miet- und Leasingvertragen eine jahriiche Verpfichtung oh-
ne Umsatzsteuer von T€ 1 913 (V) T€ 1451) Hiervon entfallen T€ 854 auf einen Lea-
singvertrag mit einer Restgrundmietzeit von 6 Jahren

Auterbilanzielle Geschafte

Zum 31 03 2008 hat die Gesellschaft ein Grundstuck in Gersthofen, Gutenbergstrafie
19, sowie alle darauf befindlichen Gebaude und Anlagen verkauft und diese zuruck-
gemietet (Sale-and-lease-back) Aus diesem Verkauf sind im Geschéftsjahr 2007/08
hquide Mittel in Hohe von € 14,5 Mio zugeflossen

Die uber die nachsten 6 Jahre (Restlaufzeit} zu leistenden Leasingraten belaufen sich
auf jahrich T€ 854 Die Grundmietzeit betragt 13 Jahre und endet somit am
31032021 Der Immobilienleasingvertrag enthalt ein Ankaufs- und Vorkaufsrecht fur
den Ruckkauf der Immobilie

Zum 31 12 2013 hat die Geselischaft ein Grundstuck in Gersthofen, Gutenbergstrafie
6, sowie alle darauf befindlichen Gebaude mit Ausnahme eines Burogebaudes an den
Gesellschafter verkauft und dieses zuruckgemietet Im Geschaftsjahr 2014/2015 wurde
auch oben erwahntes Burogebaude an den Gesellschafter verkauft

Abschiusspruferhonorar

Das Honorar fur den Abschlussprufer wird im Konzernabschluss der seele group
GmbH & Co KG, Gersthofen, aufgefuhrt, in den die seele GmbH, Gersthofen, einbe-
zogen wird

Denvatwe Finanzinstrumente und Bewertungseinhetten

Im Rahmen verschiedener Fremdwahrungsgeschafte erfolgte der Abschluss von Devi-
sentermingeschaften mit Laufzeitoptionen. Zum 31 03 2015 ergeben sich die nachfol-
genden Volumina und Laufzeiten
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Art Bank Umfang  Wihrung Zeitwert Buchwert Laufzert

Devisentermingeschéfte

{(Verkauf) Hypo Veresnsbank 7 502 000 USD TEUR-830 - %) 3004 2015

Dewisentermingeschafie

(Verkauf) Hypo Vereinsbank 2 828 000 USD TEUR-141 - %) 3009 2015

Dewvisentermingeschifte

(Verkauf) Hypo Vereinsbank 3 700 000 USD TEUR-185 - 7} 30092015

Devisentermingeschafte

(Verkauf) Hypo Vereinsbank 1 100 000 USD TEUR-12t - ) 3006 2015

Dewvisentermingeschéfte

(Verkauf) Hype Vereinsbank 3 400 000 USD TEUR-37T3 - M 3006 2015

Dewisentermingeschéfte

{Verkauf) Hypo Veremsbank 7 700 000 USD TEUR-1557 - %) 3107 2015

Dewvisentermingeschéfte

{(Verkauf) Hypo Veremsbank 3 400 000 USD TEUR-682 - %) 3107 2015

Devisentermingeschifte

{Verkauf) Hypo Vereinsbank 7 700 000 USD TEUR-1541 - ™) 26022016

Devisentermingeschafte

{(Verkauf) Hypo Vereinsbank 3 400 000 USD TEUR-676 - *) 26 02 2016

Devisentermingeschéfte

{Verkauf) Deutsche Bank 2000000 USD TEUR-12¢ - 7) 30092015

Devisentermingeschfte

{(Verkauf) Deutsche Bank 1500 000 USD TEUR - 82 - 01092015

Dewvisentermingeschéfte

{(Verkauf) Deutsche Bank 2 000 000 USD TEUR-110 - %) 0112 2015

Dewvisentermingeschafte

(Verkauf) BW-Bank 1000 000 USD TEUR - 41 - 31122015

Dewvisentermingeschéfte

{Verkauf) BW-Bank BOD D00 USD TEUR - 33 - %) 31032016

Devisentermingeschéfte

{Verkauf) BW-Bank 2500000 USD TEUR- 85 - 31122015

Devisentermingeschafte

(Verkauf) BW-Bank 1500 000 USD TEUR - 52 - 3006 2016

Dewisentermingeschifte

(Verkauf) BW-Bank 1000 000 USD TEUR- 35 - 30082018

*} Sicherungszusammenhang mit Bauvorhaben
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Art Bank Umfang  Wahrung Zeitwert Buchwert Laufzeit

Devisentermingeschéite

{(Verkauf) BW-Bank 850 000 GBP TEUR-118 - %) 28 08 2015

Dewvisentermingeschéfte

{verkauf) BW-Bank 7900 000 GBP TEUR-10680 - %) 3107 2015

Dewvisentermingeschafte

(Verkauf) BW-Bank 4 300 000 GBP TEUR-582 - %) 02 112015

Devisentermingeschafie

{Verkauf) BW-Bank 39006 000 GBP TEUR-534 - %) 01022016

Devisentermingeschéfte

(Verkauf) BW-Bank 3400 000 GBP TEUR-474 - %) 31052016

Devisentermingeschifte

(Verkauf) BW-Bank 1200 000 GBP TEUR-171 - %) 3008 2016

Dewisentermingeschéfie

(Verkauf) BW-Bank 2000000 CAD TEUR -43 - 04 08 2015

Dewisentermingeschifte

(Verkauf) BW-Bank 4500000 CAD TEUR-97 - %) 0102 2016

Devisentermingeschifte

{Verkauf) BW-Bank 8 500 000 CAD TEUR-183 - %) 02 08 2018

Devisentermingeschéfie

(Verkauf) BW-Bank 2500 000 CAD TEUR - 55 -7 0102 2017

Devisentermingeschafte

(Verkauf) BwW-Bank 5000 000 CAD TEUR-108 - *) 0112 2015

Devisentermingeschéfte

{Verkauf) BW-Bank 5000 000 CAD TEUR-107 - %} 01 06 2016

Devisentermmgeschifte

(Verkauf) BW-Bank 5000 00C CAD TEUR-108 - *) 01092016

Devisentermingeschéfte

{(Verkauf) BW-Bank 6 000 000 CAD TEUR-131 - %) 01 02 2017

Devisentermingeschafte

(Verkauf) BW-Bank 200 000 CHF TEUR +7 - 15 04 2015

*} Sicherungszusammenhang mit Bauvorhaben

Die abgeschlossenen Devisentermingeschafte bilden mit den Grundgeschaften in
Fremdwahrung tn vergleichbarem Umfang eme Bewertungseinheit (Mikro-Hedge)
Analog des Vorahres erfolgte die Verbuchung von wahrungsgesicherten Anzahlungen
und Umsatzerlosen bel Projekten mit Bewertungseinheiten nach der Einfrierungsme-
thode unter Anwendung des bel Vertragsabschluss gesicherten Wechselkurses Dem-
gemalt werden diese Derivate am Bilanzstichtag nicht gesondert bewertet Das Bewer-
tungsobjekt Ist das bereits bilanzierte abgesicherte Grundgeschaft (erhaltene Anzah-
lung) zusammen mit dem Sicherungsgeschaft (Devisentermingeschaft)

Der stichtagsbezogene negative Zeitwert wird durch geringere kunftige Zahlungsstro-
me aus dem Grundgeschaft kompensiert, wobet die Risiken der Bewertungseinheit als
moderat eingestuft werden Der beizulegende Zeitwert wurde hierber nach der market
to market Methode ermittelt

Die Uberprufung der Effektivitat der unterstellten Hedgmg-BeZIehung erfolgt regelma-
Rig durch die Gegenuberstellung der Deviseneinnahmen bzw Devisenumtauschs
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Angaben zu den Grundgeschaften

Bauvorhaben  Auftragsvolumen Volumen DTG
BV Nr 1 27 500 TGBP 20 700 TGBP
BV Nr 2 5086 TGBP 850 TGBP
BV Nr 3 9518 TUSD 7.502 TUSD
BV Nr 4 20 059 TUSD 6 528 TUSD
BV Nr 5 23659 TUSD 26.700 TUSD
BV Nr 6 6 384 TUSD 5500 TUSD
BV Nr 7 1380 TUSD 1.800 TUSD
BV Nr 8 5500 TUSD 5000 TUSD
BV Nr 9 18 978 TCAD 17.500 TCAD
BV Nr 10 28 344 TCAD 21 000 TCAD
BV Nr 11 268 TCHF 200 TCHF

Bel den in die Bewertungsetnheiten einbezogenen Grundgeschaften handelt es sich
um mit hoher Wahrscheinlichkeit erwartete Transaktionen (Abschiagszahlungen von
Kunden fur erbrachte Leistungen) Grundlage dafur bilden unterschniebene Vertrage

Aufgrund der langfristigen Projektstruktur Id R 2 bis 3 Jahre) und den unsicheren
Entwicklungen auf den Kapitalmarkten und den damit verbundenen Wahrungskurs-
schwankungen wurden zur Vermeidung von Risiken aus negativen Wahrungskursent-
wicklungen entsprechende Devisentermingeschafte mit Laufzeitoptionen abgeschlos-
sen

Bel den Volumina der Devisentermingeschaften (DTG) werden Einnahmen und Aus-

gaben in Fremdwahrung berucksichtigt, so dass der prozentuale Grad der Sicherungs-
surnme zur Auftragssumme vanieren kann

Mitgheder der Geschaftsfuhrung

Mitglieder der Geschaftsfuhrung sind Frau Nelll Diller, Gesamtgeschaftsfuhrenin, Tech-
nikenn, Herr Siegfned GoRner, Gesamtgeschaftsfuhrer, Techmker, sowie Herr Dipl -
Oec Chnistoph Unmann, Gesamtgeschaftsfuhrer

Auf die Angabe der Gesamtbezuge der Geschaftsfuhrung wird gemaf § 286 Abs. 4
HGB verzichtet

Mitarbeiter

Die Zahl der durchschnitthch beschaftigten Mitarberter hat betragen

2014115
Angestellte 233
gewerbliche Mitarbeiter 185
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Konzemkreis

Die seele GmbH gehort zum Konzern der seele group GmbH & Co KG, Gersthofen,
die enen befrelenden Konzernabschluss und befreienden Konzemlagebericht gemat
den handelsrechtiichen Vorschnften der §§ 290 ff HGB aufstellt, der im Bundesanzel-
ger verdffentiicht wird

Gersthofen, den 15 06 2015

seele GmbH
86368 Gersthofen
I,' '
Siegfried Gofiner Neth Diller Chnstoph Unmann

Geschafisfuhrer Geschaftsfuhrenn Geschaftsfuhrer




seele GmbH Anlage 1 3
86368 Gersthofen Blatt 13

Aufstellung des Anteilsbhesitzes

Angaben zum Beteilliqungsbesitz

Die Gesellschaft halt an folgenden Geselischaften mindestens 20 % der Antelle

Name Sitz Antell Eigenkapital Jahresergebnis
ne in€
seele france SAS  Strasburg 100,00 170 056 -50 192
seele, Inc New York 100,00 156 495 - 2046 308
seele canadaInc  Toronto 100,00 142 371 -39 606

Die Wahrungsumrechnung von Eigenkapital und Jahresergebnis zum 31 03 2015 in
Fremdwahrung erfolgte zum Stichtagskurs am 31 03 2015
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Lagebericht fur das Geschafitsjahr 2014/15

1. Die Grundlage des Unternehmens

Das Unternehmen

Die seele GmbH realsiert weltweit aulergewohnliche Gebaudehullen und setzt tech-
nologische Standards Durch die weitreichende Fertigungskompetenz in Glas, Stahl,
Aluminium, Membran und anderen Hightech-Matenalien konzipiert die seele GmbH
Gebaudehullen in nahezu allen Werkstoffen Die seele GmbH hat sich in ihren Mérkten
als internationaler Spezialist fur komplexe Fassaden und Dacher etabhert

Ziele und Strategien

Der Erfolg der Gesellschaft basiert auf einer Unternehmenskultur, die ingenieurwissen-
schaftiche Innovationskraft mit handwerklichen Umsetzungsstarken zielorientiert ver-
knupft

Die Leistungen fur Kunden und Partner aus der Bauwirtschaft und Industrie umfassen
neben der Forschung & Entwicklung, den Planungsleistungen in der gemeinsamen
Konzeption und Konstruktion auch die Realisterung der Projekte mit einem professto-
nellen Projektmanagement Daruber hinaus wird die Wertschopfung durch eine eigene
Fertigung der technologisch anspruchsvollen Komponenten sowie der Lieferung und
der Montage vor Ort erganzt

Die seele GmbH i1st mit ihrer Konzentration auf internationale Zielmarkte sehr gut auf-
gestellt

Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten

Der wesentliche Schwerpunkt der Entwicklungstatigkeit iegt ber projektspezifischen
Aufgabenstellungen, diese werden im Rahmen der konkreten Bauvorhaben umgesetzt
Neben den Konstruktionsarbeiten an konkreten Bauvorhaben wird an neuartigen Fas-
sadensystemen wenter entwickelt Im Geschafisjahr 2014/15 wurden Entwicklungsauf-
wendungen wurden in Hohe von T€ 935 aktiviert {Vorjahr T€ 900). Daruber hinaus be-
treb das Unternehmen im Geschafisjahr 2014/15 Forschungsaktivitaten, deren Auf-
wendungen sich nicht exakt bestmmen lassen Eimne allgemeine Grundlagenforschung
wurde nicht betrieben
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2. Geschdftsbericht

Markt und Branche

Forschungsinstitute rechnen fur 2015 1n Deutschland mit einer sohiden gesamtwirt-
schaftichen Entwicklung Es wud mut emnem Anstieg des BIPs um zwischen 1,4%
(DIW) und 1,8% (Sachversténdigenrat) nach real 1,5% in 2014 gerechnet Der DIHK
geht von einem Anstieg von 1,8% aus Fur den Euro-Raum wird ein leichter Ruckgang
des BIPs um 0,1% nach ener Steigerung von 0,4% 1n 2014 prognostiziert. Die For-
schungsinstitute gehen in den fur uns wichtigen Markten in Groibritannien von einem
stagnierenden BIP (2 5%) und m den USA von einer Steigerung des BIPs auf 3,1%
(nach 2,4% in 2014) aus

Diese positive Entwicklung der gesamtwirtschaftichen Rahmenbedingungen sollte sich
auf die Vergabe von Bauauftragen fur gewerbliche Immobilien, die meist uber einem
langeren Zeitraum vorberettet und geplant werden, positiv auswirken

Ertragslage

Die seele GmbH erzielte 1m abgelaufenen Geschaftsjahr Umsatzerlose von T€ 137 682
nach T€ 47.129 im Vonahr Es wurden im Wesentlichen 5 Projekte mit einem Projekt-
volumen grofier als T€ 2 000 schlussgerechnet (Vorjahr § Projekte)

Die Bestande an Unferhigen Leistungen — vor Saldierung mit der Summe der erhalte-
nen Anzahlungen — wurden um T€ 63 360 auf T€ 36 503 abgebaut Im Vorjahr wurde
der Bestand um T€ 19 288 aufgebaut

Der Bestandsabbau resultiert im Wesentlichen daraus, dass ein GrolRprojekt, das im
Vorjahr aufgrund fehlender bauseitiger Vorleistungen nicht komplett fertig gestelit wur-
de, in diesem Geschaftsjahr faktunert werden konnte Circa 65% des Bestandsabbaus
entfallen auf dieses fakturterte GrofRprojekt

Die Gesamtleistung der Gesellschaft betrug ym Geschaftsjahr 2014/15 T€ 78 339 und
legt um T€ 5 971 uber der Gesamtleistung des Vorjahres mit T€ 72 368

Die sonstigen betrieblichen Ertrage von T€ 3 082 (Vonahr T€ 4 891) bewnhalten mut
T€ 1 646 Ertrage aus Kursdifferenzen

Der Matenialaufwand 1st von T€ 43 937 auf T€ 33 772 aufgrund weniger materialinten-
siver Projekte zuruckgegangen

Im Finanzergebnis von T€ 15 335 (Vonjahr T€ 12 604) sind Ertrage aus Betetligungen
in Hohe von T€ 15 519 (Vonahr T€ 12 529 enthalten
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Die Geselischaft erwirtschaftete ein Ergebnis vor Steuern vom Errag in Hohe von
T€ 14 320 nach T€ -468 im Vornahr

Das Ergebmis wurde insbesondere durch Wechselkursverdnderungen des EUR zu
USD und GBP negativ belastet. Durch den Neubau des Werks 2, das im abgelaufenen
Geschaftsjahr volistandig in Betrieb genommen wurde, konnten die Fertigungskapazi-
taten deutlich erweitert werden Die zusatzlichen Kapazitaten wurden im Geschaftsjahr
Jedoch noch nicht im gleichen Male fur laufende Projekte genutzt Die Vortelle der
Investitionsentscheidung kommen aufgrund der spezifischen Projektgeschafte und den
langerfristigen Planungs- und Konstruktionszeitrdumen erst im Folgejahr zum Tragen

Finanziage
Der Gesellschaft stehen zum Bilanzstichtag ein Betrag von T€ 31999 (Vorahr
T€ 25 171) an hiquiden Mitteln zur Verfugung

Die Gesellschatft arbeitet weiterhin ohne Bankdarlehen

Als Folge des Bestandsabbaus an unfertigen Projekten verringert sich die Summe der
erhaltenen Anzahlungen um T€ 44 789 auf T€ 36 664 (Vonahr T€ 81 453)

Die der Gesellschaft zur Verfugung gesteliten Burgschaftsrahmen sind ausreichend.

Vermogenslage

Wesentliche Investitionsprojekte des Geschaftsjahres betreffen das neu ernchtete Bu-
rogebaude mit einem Investitionsvolumen von rund T€ 658 sowie Investitionen In das
Werk 2 1n Hohe von T€ 1 770 Das Gebaude wurde an die Gesellschafterin, die seele
invest GmbH, verkauft und zuruck gemietet

Weitere Sachmvestitionen erfolgten im Wesentichen im Bereich der techmischen
Anlagen, Maschinen und im IT-Bereich Das Investitionsvolumen betragt T€ 1 676

Im Geschaftsjahr ging die neu gegrundete seele canada Inc den Finanzanlagen zu
Weiterhin ging die Betelligung an einer Projektabwicklungsgesellschaft in Hohe von
T€ 1 553 aufgrund der Anwachsung in die seele GmbH dem Finanzanlagen ab

Das Vorratsvermogen verringert sich, nach Saldierung des Bestands an unfertigen
Leistungen mit den dafur erhaltenen Anzahlungen, auf T€ 423 (Vorjahr T€ 18 865) Im
Vergleich zum Vornahr sank der Bestand an unferhigen Leistungen um T€E 63 360 auf
T€ 36 503




seele GmbH Anlage 1 4
Gersthofen Blatt 4

Der Aufiragsbestand zum 31032015 betrug T€ 100600 nach T€ 58 000 zum
31.03 2014

Das Eigenkapttal der Gesellschaft betrug zum 3103 2015 T€ 48 105 gegenuber
T€43 079 zum 31 03 2014 Darin berucksichtigt ist ene Ausschittung von T€ 10 000
an die Geselischaftenn im Geschaftsjahr 2014/15 Die Eigenkapitalquote betragt nun
71% (Vorjahr 54%)

Der Geschaftsverlauf im Geschaftsjahr 2014/15 entspricht unseren Erwartungen und
ist aus unserer Sicht als zufriedenstellend einzustufen Wir konnten technisch und or-
ganisatorisch anspruchsvolle Projekte fertigstellen und wurden mit neuen, interessan-
ten Projekten beauftragt Zudem haben wir nach Zeiten des starken Wachstums des
Unternehmens auch in diesem Geschiftsjahr die Geschaftsablaufe weiter an die hdhe-
ren Anforderungen angepasst und optimiert, was sich bereits dieses Jahr positiv im
Ergebnis widerspiegelt und in den Ergebnissen kunftiger Geschaftsjahre weiter positiv
bemerkbar machen wird

Zum Zeitpunkt der Lageberichterstellung 1st die wirtschafthche Lage unverandert

3. Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse eingetreten, die eine wesentliche Aus-
wirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der seele GmbH haben

4. Chancen-, Risiko- und Prognosebericht

Chancen- und Risikobericht
in threr unternehmenschen Tatigkeit eroffnen sich fur die Gesellschaft Chancen, sie
geht dabei naturlich auch Risiken ein

in der seele GmbH ist ein Risikofruherkennungssystem eingerichtet, das darauf abzrelt,
Signale emner drohenden Gefahr fruhzeitig zu erkennen und die Risiken messbar und
damit steuerbar zu machen Dieses System tragt dem Risiko des Projektgeschaftes in
allen Phasen, vor allem in der Angebotsphase, in hohem MaRe Rechnung. Die seele
GmbH verfugt uber klar definierte interne Ablaufe, die im Qualitatsmanagementsystem
dokumentiert sind Es erfolgt en regelmatiger Austausch mit den Projektverantwortii-
chen und der Geschaftsleitung
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Eine stetige Weiterentwicklung unserer nsikoorientierten Steuerungsinstrumente st ein
wesentlicher Baustein zur nachhaltigen Sicherung der Wettbewerbsfahigkeit der Ge-
sellschaft Mit der Werterentwicklung des neu eingefuhrten ERP-Systems erwarten wir
weltere positive Impulse

Die seele Unternehmensgruppe hat seit dem Geschaftsjahr 2011/12 einen Code of
Conduct eingefuhrt Dieser Code of Conduct dient als Grundlage fur unser Handeln
und sichert dadurch die Stabilitat und Sicherhett fur das Unternehmen und seine Mitar-
beiter

Projekt- und Vertragsrisiken ergeben sich im Wesentlichen aus dem klassischen Bau-
geschaft, wobel Kalkulationsnsiken ber allen Projekten immanent sind Die seele
GmbH entgegnet dem Risiko durch etnen struktunierten Prozess, der von der Aquisition
bis zur Projektabwicklung emner sorgfaltigen Prufung unterzogen wird Ab einer be-
stmmten Groflenordnung greift ein festgelegtes Genehmigungsverfahren Durch ge-
zielte Akquisetatigkeiten soll die Auftragslage weiter ausgebaut werden

Die seele GmbH st trotz des Bestrebens, genchtliche Auseinandersetzungen zu ver-
meiden, In verschiedene nationale und internationale Genchts- und Schiedsverfahren
involviert Der Ausgang von Rechtsstreitigkeiten ist schwer prognostizierbar, die Ge-
sellschaft hat ausreichende bilanzielle Vorsorge fur die taufenden Verfahren getroffen

Risiken aus den Beteilligungen obliegen einer standigen Uberwachung und die Wert-
haltigkeit der Beteiligungen wird in regelmaligen Zyklen uberpruft

Gesamtwirtschaftliche Risiken bzw branchenspezifische Risiken ergeben sich aus der
allgememen konjunkturellen Lage und damit der Entwicklung der Markte bzw deren
Fehleinschatzung Durch intensive Beobachtung von Markten und Wettbewerbern be-
gegnen wir diesem Risiko Gesamtwirtschaftiche Chancen ergeben sich in Folge einer
wirtschaftlichen Erholung. Desweiteren ergeben sich gute Chancen aus der Erschlie-
fung neuer Markte und in der Innovationskraft unserer Forschungs- und Entwicklungs-
leistungen

Potentielle Personalrsiken ergeben sich aus der Fluktuattion von Mitarbeitern in
Schlusselfunktionen sowie mangelhafter Qualifikation von Mitarbeitern Die seele
GmbH begegnet diesem Risiko durch emn Weiterbildungsprogramm zur Steigerung der
Qualifikation der Mitarbeiter Krankheitsbedingten Ausfallen begegnen wir durch MaR-
nahmen der Arbeitssicherhett und gesundheitsfordernder Manahmen Auf Grund der
Stellung am Markt, dem erarbetteten Renommee und den herausragenden Referenz-
projekien sind wir ein interessanter, attraktiver Arbeitgeber Dies sehen wir als Chance
und unser Handeln zielt darauf ab, die passenden Mitarbeiter dauerhaft an unser
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Unternehmen zu binden Die Leistung, Qualifikation und Motivation unserer Mitarbeiter
ist ein wichtiger Baustermn fur den zukunftrgen wirischaftlichen Erfolg der Geselischaft

Die Wahrungsnisiken fur Anzahlungen aus Auftragen in Fremdwahrung werden durch
entsprechende Kursabsicherungen bet Auftragsertellung abgedeckt. Die in vergterch-
barem Umfang mit dem Grundgeschaft in Fremdwahrung abgeschlossenen Devisen-
termingeschéfte bilden eine Bewertungseinheit (Mikro-Hedge) Durch regelmafigen
Abgieich der Absicherungsgeschafte mit dem Grundgeschaft uberprufen wir die Effek-
tivitat

Das Zahlungsausfalinsiko von Kunden unterliegt einer standigen Uberwachung

Die kurz- und mittelfnistige Liguiditatssituation der Gesellschaft 1st in ausreichender
Hohe sichergesteilt

Die Finanzrisiken, tm Wesentlichen Wahrungsnsiken, schatzen wir aufgrund unseres
effektiven Finanzmanagements als genng en Eine Risikominimierung erfolgt durch
den konsequenten Abschluss projektbezogener Devisentermingeschafte fur bestehen-
de oder geplante Auftrage, die nicht in Euro abgerechnet werden

investitionen werden vor allem zielonentiert zur Erhohung der Wirtschafihchkest und der
Kapazitatserweiterung eingesetzt

Wir konnen derzeit keine Gefahren erkennen, die das weitere Bestehen der Gesell-
schaft gefahrden konnten Die Risikoeinschatzung bezieht sich auf den Zeitpunkt der
Lageberichterstellung im Juni 2015

Prognosebericht

Im Geschafisjahr 2015/16 werden wir wieder 5 grolere Projekte mit einem Projektvo-
lumen groRer als TE 2 000 sowie 4 Projekte mit emem Projektvolumen grofer als
T€ 1 000 abschltefen und schlussrechnen konnen Wir rechnen mit einem Umsatz von
rund T€ 59 000 Die Gesamileistung wird ber ungefahr T€ 77 000 und damit auf dem
Niveau des abgelaufenen Geschaftsjahbres liegen

Nach derzeitiger Planung erwarten wir fur das Geschaftsjahr 2015/2016 ein deuthch
positives Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkent

Der Auftragsbestand zu Beginn-des Geschatftsjahres von T€ 100 600 und neue Projek-
te, mit denen wir Laufe des Geschaftsjahres rechnen, werden fur eine gute Auslastung
unserer Kapazitaten sorgen
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Gersthofen Blatt 7

Mit der Strategie der Internatonalisierung der Geselischaft sind wir sehr gut aufgesteilt
Hiermit kénnen wir konjunkturelle Schwankungen meistern und vorhandene Chancen
nutzen Mit der ErschlieBung neuer Mérkte sichern wir langfristig den Geschaftserfolg
der Geselischaft Mitteifnstig wollen wir unsere Position als einer der fuhrenden Anbie-
ter von Gebaudehullen in techmischer sowie wirtschaftlicher Hinsicht werter nachhaltig
unter Bewes stellen

Der Auftragsbestand zu Beginn des neuen Wirtschattsjahres sowie die Entwicklungen
an den Méarkten stmmen uns fur die nachsten Jahre optimistisch

Nach der vollzogenen Konsolidierung 1im abgelaufenen Geschaftsjahr sind wir nun
zuversichtlich, m den Folgejahren wieder deutlich positive Ergebnisse zu erzielen

§. Sonstige Angaben

Zertifizierung
Dte seele GmbH st nach DIN EN ISO 9001 sowie DIN EN 108 14001 zertifiziert

Gersthofen, den 19 06 2015

seele GmbH
86368 Gersthofen
Siegfried Goldrler Nelh Diller Chnstoph Unmann

Geschaftsfuhrer Geschaftsfuhrerin Geschéftsfuhrer




KPMG Bayensche Treuhandgesellschatt Aktiengesellschaft

seele GmbH
Priifungsbencht | Jahresabschluss zum 31 3 2015 und Lagebencht

Wirtschaftliche Grundiagen

Die Gesellschaft betreibt ihr Geschaft in gemisteten Raumen in Gersthofen De Gesellschaft
beschaftigte in 2014/2015 durchschnittich 418 Mitarbeiter

81 001078-1454306 Anlage 2




KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft m |

seele GmbH
Pritungsbencht } Jahresabschluss zum 31 3 2015 und Lagebencht

Gesellschaftsrechtliche Grundlagen

Firma

seele GmbH

Sitz

Gersthofen

Gesellschaftsvertrag

Der Gesellschaftsvertrag in der derzeit gultigen Fassung
datiert vom 21 September 2010

Handelsregister

Amtsgencht Augsburg, Abtellung B, Nummer 25584
letzter Auszug vom 13 Ma 2015

Gegenstand

Betreihen einer Glaserel sowte An- und Verkauf samtlicher
Waren und Produkte auf dem gesamten Sekior des Glas-
handwerkes, ebenso Herstellung von Fenster- und Turele-
menten aller Art sowe Handel rmit diesen Produkten und
Betreiben emer Schlosserel, Herstellung und Liefern von
Stahlkonstruktionen aller Art, Be- und Verarbeiten von
samthichen Metallen sowie Betreiben emes techmischen
Planungsburos

Geschaftsjahr

1 Apnltis 31 Marz des Folgejahres

Eigenkapital

Die Stammkapital betragt EUR 4 000 000,00

Kapitalverhaltnisse

seele invest GmbH, Gersthofen

Vorjahresabschluss

In der Gesellschafterversammiung am 19 November 2014
1st

{1} der von der Geschafisfuhrung aufgestellte, von der
S&P GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft geprufte
und mit dem unemngeschrankten Bestatigungsvermerk
versehene Jahresabschluss zum 31 Marz 2014 nebst
Lagebericht vorgelegt und der Jahresabschluss festge-
stellt worden,

(2} beschlossen worden, den zum 31 Marz 2014 ausge-
wiesenen Jahresfehlbetrag von EUR 532 143,37 mut
dem Gewnnvortrag zu verrechnen,

{3} derGeschaftsfiihrung Entlastung fur das Geschaftsjahr
201372014 erteilt worden

81 001078-1454306

Anlage 3N




KPMG Bayensche Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft

seale GmbH

Priifungsbencht | Jahresabschluss zum 31 3 2015 und Lagebencht

GroRe der Gesellschaft

Die Gesellschaftist: 5 d § 267 Abs 3 HGB eine grole
Kapntalgesellschaft

Verbundene Unternehmen

Die Geselischaft st Tochterunternehmen der seele in-
vest GmbH, Gersthofen, und wird in den Konzernabschluss
der seele group GmbH & Co KG, Gersthofen, einbezogen

Geschaftsfuhrer

Die Mitgheder der Geschaftsfuhrung sind im Anhang der
Gesellschaft |Anlage 1 3} aufgefuhrt

Steuerliche Verhdltnisse

Die Gesellschaft 1st beirn Finanzamt Augsburg-Land unter
der Steuernummer 102/116/40486 registriert

Die letzte steuerliche AuRenprufung im Jahr 2013/2014
umfasste die Veranlagungszertraume fur Gewerbesteuer/
Korperschaftsteuer 2011 und fur Umsatzsteuer 2010

Die Betriebsprufung wurde bis zum Zeitpunkt der Jahresab-
schlussaufstellung abgeschlossen

Anlage 3/2

81 001078-1454306
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Allgemeine Auftragsbedingungen
fur
Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprufungsgeselischaften
vom 1. Januar 2002

1 Geltungeheroiwch

{1} Qe Auftragsbedingungen gelten tur die Vertrdge zwischen Wirttschafts-
prifem oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im nachstehenden zusam-
menfassend Wirtschaftspriifer genannt) und thren Auftraggebermn uber Pri-
fungen Beratungen und sonsige Auftrige soweit mchi etwas anderes aus-
driicklich schriftitch verewnbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist

{2) Werden wn Cinzelfall ausnahmswerse vestraghche Bezehungen such
zwischen dem Wirtschaftsprifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begrundet, so gelten auch gegeniber solchen Dntten die Bestmmungen der
nachsiehenden Nr 9

2 Umfang und Ausfilhrung des Auftrages

{1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung nicht ein be-
stmrmiter wintschafticher Erfolg Der Auftrag wad pach den Grundsatzen ord-
nungsmifiger Berufsausiibung ausgeflhrt. Der Wittschaftsprufer st be-
rechtigt, sich zur Burchfiihrung des Auftrages sachverstindiger Personen zu
bedienen

{2} he Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — aufler bel betnebs-
wirtschafthichen Prifungen ~ der ausdricklichen schrftichen Verembarung

(3) Der Auftrag erstreckt sich, sowett er nicht darauf genchtet ist nicht auf die
Prifung der Frage ob de Vorschnfien des Steuerrechts oder Sondervor-
schnflen wie 2 B die Vorschaften des Prews- Wetthewerhsbeschrankungs-
und Bewtrtschaftungsrechts beachtet sind das gleiche gilt fur die Feststellung,
ob Subventionen Zulagen oder sonstge Vergunstigungen in Anspruch
genommen werden kinnen Die Ausfuhrung eines Aufirages umfafii nur dann
Prifungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen Unregelméfigkeiten genchtet sind wenn sich bey der Durch-
fuhrung von Pritungen dazu en Anlalt ergibt oder dies ausdrucklich schriffich
vereinbart rst,

{4) Anden sich die Rechislage nach Abgabe der abschhefenden berufichen
Aulerung so ist der Wirtschaftsprufer nicht verpflichtet den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuwetsen

3 Aufkidrungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Aufiraggeber hat dafur zu sorgen dal dem Wirtschaftsprufer auch
chre dessen besondere Aufforderung alle fur die Austiihrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzethg vorgelegt werden und thm von alien Vor-
géngen und Umstinden Kenntrus gegeben wird dee fiir die Ausfuhreng des
Auftrages von Bedeutung sein kdnnen Dies git auch fur die Untetagen
Vorginge und Umstdnde die erst wahrend der Tatgket des Wirtschafis
prifers bekarmt werden

(2) Auf Verlangen des Wirtschafisprifers hat der Auftraggeber die Vollstén-
digkeit der vorgelegten Unterlapen und der gegebenen Auskiinfte und Erkié-
rungen In einer vom Winschaftsprufer formulierten schnfiichen Erklanung zu
bestatgen

4 Sichenung der Unabhiingrghert

Der Auftraggeber steht dafur ein dafl alfes unterassen wird was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrden kdnnte Dies gilt
insbesondere fir Angebote auf Anstellung und fir Angebote Aufirage auf
egene Rechnung zu dhemehmen

5§ Berichterstattung und mundhche Aushiinfte

Hat der Wirtschaftspritfer die Ergebisse sewet Tdtgkett schaftheh darzu-
stellen 8o 15t nur die schniiiche Darstellung mallgebend Ber Prufungsauf-
trigen wird der Bencht, sowen nichts anderes verembant sy, schnflich
erstiattet Mindliche Erdarungen und Auskinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftepriifers aullerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich

¢ Schutz des gelstigen Eigentunms des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafur ein dafB die n Rahmen des Auftrages vom Virt-
schafisprifer gefertigten Gutachten Orgarusanonsplane Entwiife Zeich-
nungen, Aufsteflungen und Berechnungen insbesondere Massen- und Kos-
tenberechnungen nur fir seine egenen Zwecke verwendet werden

7 Wenergabe giner beruflichen Auterung des Wirtschaftspruters

{1) Dia Werargabe beryficher Aufierungen des Wirtschaftspriifars (Benchte
Gutachien und dgl } an einen Dntten bedarf der schrfiichen Zustmmung des
Winschafisprifers sowen sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
wilhgung zur Wedergabe an emnen bestimmten Dritien ergibt.

Gegeniber emem Dntten haftet der Wirtschaftsprufer im Rahmen von Nr 9)
nur wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind

(2) e Verwendung beruflicher Aullerungen des Wrischaftspnifers zu
Werbezwecken st unzuldssiy ewn Varstofh berechigt den Winschafispriler
zur fnstiosen Kundigung aller noch micht durchgefuhrten Aufiriige des Auf-
traggebers

B Mingeibesestiqung

(1) Bel etwargen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch aul Nacherfii{lung
durch den Wirtschaftspriifer Nur bei Fehlschlagen der Nacherfillung kann er
auch Herabsetzung der Vergutung oder Ruckgéngigmachung des Vertrages
verlangen st der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes einer junstischen Person des dffentichen Rechis oder von einem
tffentich-rechtichen Sondervermobgen erteft worden so kann der Auftrag-
geber e Ruckgdngigmachung des Vertrages nur verangen wenn die
erbrachte Lestung wegen Fehischlagens der Nacherfilung fir tn ohné
Interesse 1st Soweit daruber hinaus Schadensersatzanspruche bestehen gilt
Nr 9

(2) Der Anspruch auf Beseibigung von Mangein mufl vorn Auftraggeber unver-
zaglich schnfthch geltend gemacht werden Anspriiche nach Abs 1, die micht
auf etner vorsdtzkchen Handlung beruhen, vendhren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetzhichen Venahrungsbeginn

{3) Offeribare Unnchbgkerten wie z B Schreibfehler  Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen Auierung (Bericht Gutachten und
dgt) des Wirtschafisprifers enthalten sind kdnnen jederzeit vom Win-
schaftsprufer auch Dntten gegenuber berichtigt werden Unnchiigkeiten, die
geeignet sind n der berulichen AuBerung des Wirtschaftsprifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellea berechtigen digsen die Aulterung auch Ontten
gegeniber zurlickzunehmen In den vorgenannten Fatlen ist der Auftraggeber
vom Wirtschaftspriifer tunhichst vorher zu horen

§ Haftung

{1) Fur gesetzhch vorgeschnebene Prifungen gilt die Haftungsbeschrénkung
des § 323 Abs 2 HGB

2) Haftung ber Fahridssigkeit Emzelner Schadensfail

Falls weder Abs 1 eingredt noch emne Regelung im Einzelfall besteht st die
Haftung des Wirschaftsprufers fur Schadensersatzanspriiche jeder Ast, mitt
Ausnahme von Schéden aus der Veretzung von Lebert Kdrper und
Gesundheit bel einem fahriassig verursachten einzelnen Schadenstall gem
§ 54a Abs 1 Nr 2 WPO auf 4 Mio € beschrinkt dres git auch dann wenn
eine Haftung gegenuber einer anderen Person als dem Auftraggeber begrin-
det sein solite Emn einzelner Schadensfall st auch bezhglch emnes aus
mehrerén Pfiichtverlietzungen stammenden einhetichen Schadens gegeben
Oer einzelne Schadensfall umiaBt samtche Folgen einer Plichtverdetzung
ohne Ricksicht darauf ob Schdden in emnem oder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind Dabe: git mehrfaches auf glecher
oder gieicharpger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterassen als emn-
heithche Pflichtveriezung wenn die betreflenden Angelegenheten mit-
enander in rechiichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen |n
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5§ Mio € 1n
Anspruch genommen werden Die Begrenzung auf das Funffache der M-
destversicherungssumme git nicht be) gesetziich vorgeschnebenen Pflicht-
prifungen

(3} Ausschiufsten

Ein Schadensersatzanspruch kann nur jnnethalt einer Ausscrutnst von
enem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegrindenden Eregmis Kenntmsg
erangt hat spatestens aber innerhalb von 5_Jahren nach dem anspruchs--
begrindenden Ereignis Der Anspruch edischt, wenn nicht mnerhalb emer
Fnst van sechs Monaten seit dar sehofitichan Ablehnung der Ersatzlestung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf drese Folge hingewiesen wurde

Das Recht, die Einrede der Venidhrung geitend zu machen bleitt unberghrt,
Die Sitxe 1 bis 3 gelten auch ben gesetzlich vorgeschnebenen Prifungen mrt
gesetzhcher Haftungsbeschrankung

52001 KND
1/2002




10 Erglinzende Bestimmungen fiir Prufungsauftriige

(1) Emne nachtrighche Anderung oder Kurzung des durch den Wirtschafts-
prifer gepriiften und mit einem Bestahgungsvermerk versehenen Abschius-
ses oder Lagebenchts bedarf, auch wenn eme Verdffenthchung richt statt-
findet, der schnfichen Emnwilligung des Wirtschaftsprifers Hat der Wirt-
schaftsprifer ewnen Bestivgungsvermerk nicht ertelit, 5o 151 ein Hinwers au!
die durch den Wirtschaftspriifer durchgefithrte Prufung im Lagebencht oder
an anderer fir dre Offentiichkeit bestmmter Stelle aur ma schnfticher Ein-
willigung des Wirtschaftsprifers und mit dern von ihm genehmigten Wortlaut
zuldssg

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestdtigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht werterverwende! werden Hat der Aufiraggeber
den Bestétigungsvermerk bereits verwendet so hat ac auf Vedangen des
Wirtschaftspriifers den Wideruf bekanntzugeben

(3} Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf 8enchisausfertigungen Werere
Ausferbgungen werden besonders in Rechnung gestelll

11 Erglnzende Bestmmungen fir Hiffeleistung in Steugrsachen

{1} Der Wirtschaftspriifer 1st berechtigt sowohl ber der Beratung in steuer-
hehen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung dre vom Auftraggeber
genannten Tatsachen Inshesondere Zahlenangaben afs nchiig und vollstandig
zugrunde zu legen, dies gilt auch fur Buchfuhrungsauftrdge Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von thm festgestelite Unnichtigkeiten hinzuweisen

(2} Der Steuerberatungsauftrag umfaflt micht die zur Wahrung von Fosten
erfordedichen Handlungen es se) denn dal der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdrucklich den Aufirap Ubemommen hat In diesem Falie hat der Aul-
traggeber dem Wirtschafispriifer alle fir die Wahrung von Fnsten wesent-
lichen Untedagen insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen
dal} dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbedungszeit zur Verfigung
steht

{3) Mangels emner anderweitigen schnftichen Vereinbarung umfalit die
laufende Steuerberatung foigende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeren

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir dig Einkommensteuer
Kérparschafisteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermégensteuer-
erkddnungen und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschlisse und sonstger, fur die Besteuerung erordericher
Aufstellungen und Nachweise

b} Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter &) genaanten
Steuem

¢} Verhandlungen mit den Finanzbehorden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannien Erkldrungen und Bescheiden

d) Miwirkung bes Betnebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betnebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

a) Miwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hmsichtlich der
unter a) genannten Steuem

Der Winschaftspriler berlicksichtigt ber den vorgenanntsn Aufgaben die
wesentliche veroffentiichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung

{4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fur die laufende Steuerberatung ein Pauschak
honorar so sind mangels anderweibger schnflicher Vereinbarungen die unter
Abs 3 d)und &) genannten Tdtgkeiten gesondent zu hononeren

(5) Die Bearberdung besonderer Einzelfragen der Enkommensteuer Korper-
schafisteuer Gewerbesteusr, Einhestsbewertung und Vermbgensteuer sowe
aller Fragen der Umsatzsteuer Lohnsteuer, sonstigen Steuarn und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages Dies gilt auch fir

@) die Bearbetung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten z B auf
dem Gebtet der Erbschafistever, Kapitaiverkehrsteuer Grunderwerb-
steuer

b} die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Genchien der
Finanz- und der Verwallungsgenchtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

c) die beratende und gutachiliche Tabgkeit im Zusammenhang mit
Umwandiung Verschmelzung, KapitalerhShung und -herabsetzung,
Sanierung Eintnit und Ausscheiien eines Gesellschafters, Batnebs-
verduflerung Liquidation und dergleichen

(6) Sowert auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuenahreseriddrung als
zusatzirche Tatgkeit dbernommen wird gehdrt dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméfiger Voraussetzungen sowis die Frage ob alle
in Belratht kommenden umsaizsteuerrechihichen Verglinstgungen wahr-
genommen worden sind Eine Gewdhr fir die vollstSndige Edfassung der
Untedagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wind nicht {ber-
nommen

12 Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer 15t nach Mafigabe der Gesetze verpfichiet uber alle
Tatsachen die 1hm m Zusammenhang mit semer Taugkeit fir den Auf-
traggeber bekannt werden Stilschweigen zu bewahren gleichviel ob es sich
daber um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschéaftsverbindungen
handell es serdenn dal der Auftraggeber iha von dieser Schweigepficht ent.
bindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer darf Benchte, Gutachten und sonstige schoftiche
AufBerungen Uber die Ergebnisse semer Tatgkest Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushindigen

(3) Der Wirschaftsprifer 1st befugt, thm anvertraute personenbezogene
Daten 1im Rahmen der Zweckbestmmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dntte verarbeiten zu lassen

13 Annahmeverzug und untertassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wintschaftsprifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterlalit der Auftragpeber eine thm nach
N1 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung 5o 18t der \Wirtschaftsprifer zur
fnstiosen Kundigung des Vertrages berechtgt Unberuhrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftsprufers auf Ersatz der ithm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens und zwar auch dann wenn der Wirt-
schaftsprifer von dem Kindigungsrecht kemen Gebrauch macht.

14 Vergitung

(1) Der Wintschaftspruter hat neben seiner Geblthren- oder Honorartorderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen die Umsatzsteuer wird zusatziich
berechnet Er kann angemessene Vorschusse auf Vergltung und Austagen-
ersatz verlangen und dre Aushieferung semer Lesstung von der vollen Befne-
digurtg $etner Anspruche abhdngig machen Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner

(2} Eng Aufrechnung gegen Forderungen des Wirschaftsprifers auf Ver-
gltung und Auslagenersatz 18t nut mit unbestattenen oder rechiskraftg fest-
gestellten Forderungen zuldssig

15 Aufhewahrung und Herausgabe van Untarlagen

(1) Der Wirtschaftsprufer bewahrt die im Zusammenhang mit der Ededigung
eines Auftrages ihm dbergebenen und von thm selbst angetertgten Unterlagen
sowie den Gber den Auftrag gefuhrten Schrftwechsel zehn Jahre auf

(2) Nach Betnedigung semer Anspriiche aus dem Aufirag hat der Wirtschufts-
prufer auf Verlangen des Aufiraggebers alle Untedagen herauszugeben die
er auvs Anlal seiner Tatgken fiir den Auftrag von dresem oder fur diesen
erhalten hat Dies gilt jedoch nicht fUr den Schnftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftsprufer und seinem Aufiraggeber und fiir die Schnftstiicke, die dieser
bereits in Urschnft oder Abschnft besizt Der Wirtschaftsprifer kann von
Unterfagen, die er an den Auftraggeber zurickgibt, Abschnften oder Foto-
kopien anfertigen und zurickbehalten

18 Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag semne DurchfOhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspruche gilt nur deutsches Rechy.



