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+ Filling in this form
Please complete In typescript or

bold black capitals.

Part 1 Corporate company name
Corporate name of l Brother Sewing Machines Europe GmbH
overseas company ©

UK establishment
number

[ R fofafafafaa]

All fields are mandatory unless
speafied or indicated by *

©This 15 the name of the company in
Its home state

Part 2

Statement of details of parent law and other
information for an overseas company

Legislation

Please give the legislation under which the accounts have been prepared and,
if applicable, the legsslatron under which the accounts have been audited

@ This means the relevant rules or
legislation which regulates the
preparation and, if applicable, the

Legislation © | German Commercial Code audit of accounts.
m Accounting principles
Accounts Have the accounts been prepared in accordance with a set of generally accepted | @ Please insert the name of the
accounting pnnctples? appropriate accounting organisatian
Please tick the appropnate box or body
[] No Go to Section A3
Yes Please enter the name of the organisation or other
body which issued those prnciples below, and then go to Section A3
Name of organisation I
or body @ German GAAP
Accounts
Accounts Have the accounts been audited? Please tick the appropnate box

(] No Go to Section A5
Yes Go to Section A4
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Statement of details of parent law and other information for an overseas company

w Audited accounts

Audited accounts Have the accounts been audited in accordance with a set of generally accepted (@ Please insert the name of the
audltlng standards? appropriate accounting
organlsatlon or body

Please tick the appropnate box
(] No Goto Part 3 'Signature’

Yes Please enter the name of the orgamisation or other body which 1ssued
those standards below, and then go to Part 3 "Signature’

Name of orgamisation | Institute of puclic Auditors In Germany
or body @

m Unaudited accounts

Unaudited accounts | Is the company required to have its accounts audited?

Please tick the appropnate box
] No
Yes

Part 3 Signature

| am signing this form on behalf of the overseas company

Signature Signature

X
Ko7ty

This form may be signed by
Director, Secretary, Permanent representative
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05/12 Version 5 0
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B Presenter information

n Important information

You do not have to give any contact information, but if
you do it will help Companies House if there 1s a query
on the form The contact information you give will be
visible to searchers of the public record

|Conmname
Company rame Director
Brother International Europe Ltd
| SROTHER HOUSE, 1 TAME STREET,
|| MANCHESTER M4 SJE
Fost lown ENGLAND
County/Regron
e T rrrri
Country

|Dx

"™ oo G21 25 38
Checkllst

We may return forms completed incorrectly or
with information missing

Please make sure you have remembered the

following

O The company name and, if appropniate, the
registered number, match the information held on
the public Register

O You have completed all sections of the form,
if appropriate

0O You have signed the form

Please note that all this information will appear
on the pubhc record

Where to send

You may return this form to any Companies
House address

England and Wales

The Registrar of Companies, Companies House,
Crown Way, Cardiff, Wales, CF14 3UZ

DX 33050 Cardiff

Scotland

The Registrar of Companies, Companies House,
Fourth floor, Edinburgh Quay 2,

139 Fountainbridge, Edinburgh, Scotland, EH3 9FF
DX ED235 Edinburgh 1

or LP - 4 Edinburgh 2 (Legal Post)

Northern Ireland

The Registrar of Companies, Companies House,
Second Floor, The Linenhall, 32-38 Linenhall Street,
Belfast, Northern Ireland, BT2 8BG

DX 481 NR Belfast 1

n Further information

For further information, please see the guidance notes
on the website at www companieshouse gov uk
or email enquines@companieshouse gov uk

This form is available in an
alternative format. Please visit the
forms page on the website at
www.companieshouse.gov.uk

This has been provided free of charge by Companies House
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05/12 Version 50
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Abbreviations used 1n this report

AKtG

BFUK

BSME

EBIT

EBITDA
EUR’000/EUR xk
FY

IDW

PS
RiickAbzinsV

the Company
™

German Stock Corporation Act (dktiengesetz)

Brother Finance (U K ) PLC, London, UK

Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel

Earnmgs before interest and taxes

Earnmings before interest, taxes, depreciation and amortisation
Thousands of Euros

Financial year

Institute of Public Auditors in Germany (Institut der Wirtschafisprufer in
Deutschland e V, Diisseldorf)

Auditing Standard (Prifungsstandard)

German Regulation on the Discounting of Provisions (Rickstellungsab-
zinsungsverordnung)

Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel

Translator’s Note
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1 AUDIT ENGAGEMENT

By resolution of the shareholder’s meeting held en 10 June 2014 of

Brother Sewing Machines Eurepe GmbH,
Bad Vilbel

(herenafier also referred to as "BSME" or "the Company")

we were elected as independent auditors for the financial year from 1 April 2014 to 31 March 2015.
Based on this resolution, the Company’s management engaged us to audit the financial statements for
the financial year 2014/15 in accordance with section 317 of the German Commercial Code.

In accordance with section 321(4a) of the German Commercial Code we confirm that our audit was
conducted in compliance with the applicable rules on independence.

Our long-form report was prepared 1n accordance with the German Generally Accepted Standards for
the issuance of long-form audit reports for the audits of financial statements promulgated by the Insti-
tute of Public Auditors in Germany (IDW) - Auditing Standard IDW PS 450

The scope of the engagement, and our responsibilities thereunder, both towards the entity as well as
any other party, are governed by the agreements of 26 February/30 March 2015, and additionally by
the attached “General Conditions of Assignment for Wirtschaftspriifer and Wirtschaftsprifungsgesell-
schaften ("GCA™) as of 1 January 2002.

This long-form audit report has been prepared solely for documenting the audit work performed to the
entity and for no other purpose. In accordance with the legal position pursuant to Section 323 of the
German Commercial Code (HGB) we do not accept or assume liability to any other person.

TN The GCA are a set of gencral business conditions published by the Institut der Wirtschafispritfer for the use of German
pubhic auditors and public audit firms, a "Wirtschafispriifer” 1s a German public auditor, a "Wirtschafts-
pritfungsgesellschaft” 1s a pubhic auditing firm or company
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2 FUNDAMENTAL FINDINGS

Opinion on management’s assessment of the position of the Company

We draw attention to the following aspects of the financial statements, the management report as well
as other audited documents which are of particular relevance 1n assessmg of the economic position of
the Company

+ In the financial year the Company generated sales of EUR 77,759k compared to EUR 77,737k n
the prior year, which remained at the level of the previous year. A drop in sales in business with
Russian customers due to effects of the Ukraine crisis was offset by improved sales in various mar-
kets such as the UK, Germany and France.

e In addition, we peint out that the countries, Russia with EUR 20,023k, Britain with EUR 19,534k,
Germany with EUR 15,734k and France with EUR 8,806k account for the largest share of sales be-
fore sales deductions. The largest absolute increases in sales before sales deductions were recorded
in the UK with 31.4 % (+ EUR 4,669k), Germany with 19.7 % (+ EUR 2,591k) and France with
34.3 % (+ EUR 2,249k). This sales growth was almost fully compensated by a decline in sales 1n
Russia by 35 6 % (EUR 11,071k).

* At a constant level of sales, eamings from ordinary activities decreased by EUR 351k fto
EUR 6,157k compared to last year primanly due to higher other operating expenses and personnel
expenses

The gross profit margin decreased by 0.3 % pomnts, from 26.5 % to 26 2 %.

Other operating expenses increased primarily due to increased freight expenses, sales commissions
and advertising expenses During the year the company employed an average of 73 employees
compared to 63 employees in the previous year. This increase led to the EUR 567k or 12 0 % in-
crease in personnel expenses.

The net result of foreign currency translation improved by EUR 1,561k compared to the prior year.
The net gain on currency translation in the reporting year was EUR 1,459k (prior year: net loss of
EUR 102k)

The equity ratio increased from 62 4 % 1n the prior year to 66.4 % due to the profit for the year and
the under proportionate increase in the balance sheet total of EUR 4,698k (14 1 %).
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We draw attention to the following aspects of the financial statements, the management report as well
as other audited documents which are of particular relevance in assessing of the economic position of
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the prior year, which remained at the level of the previous year A drop in sales in business with
Russian customers due to effects of the Ukraine crisis was offset by improved sales in various mar-
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Germany with EUR 15,734k and France with EUR 8,806k account for the largest share of sales be-
fore sales deductions. The largest absolute increases in sales before sales deductions were recorded
in the UK with 31.4 % (+ EUR 4,669k), Germany with 19.7 % (+ EUR 2,591k) and France with
34.3 % (+ EUR 2,249k). This sales growth was almost fully compensated by a decline in sales in
Russia by 35.6 % (EUR 11,071k).

e At a constant level of sales, eanings from ordinary activities decreased by EUR 351k to
EUR 6,157k compared to last year primarily due to higher other operating expenses and personnel
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The gross profit margin decreased by 0.3 % points, from 26.5 % to 26.2 %.

Other operating expenses increased primarily due to increased freight expenses, sales commissions
and advertising expenses. During the year the company employed an average of 73 employees
compared to 63 employees in the previous year. This increase led to the EUR 567k or 12.0 % in-
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The asset side of the balance sheet shows increases 1n inventories of EUR 3,489k, cash pool receiv-
ables of EUR 2,311k and trade receivable balances of EUR 679k which are partly compensated by
the full amortisation of the book value of the customer base of EUR 924k and a decrease in other
assets of EUR 946k

Provisions and accruals increased by EUR 737Kk, other liabilities by EUR 148k and trade payables
by EUR 257k, while payments received on account reduced by EUR 742k and liabilities to affiliat-
ed companies decreased by EUR 182k.

» Despite a decrease in the net profit for the year, the net cash inflow from operating activities im-
proved by EUR 474k over the prior year to EUR 2,531k This 1s particularly due to a lower year on
year increase n trade receivables and inventories, which was partially offset by an increase in pro-
visions

Cash inflows from operating activities were used to finance capital expenditures (EUR 329K) and
surpluses of EUR 2.311k were provided as part of the group wide BFUK cash pooling. The Com-
pany’s cash and cash equivalents reduced by EUR 12k to EUR 546k

e Assuming that the economic environment remains unchanged for the financial year 2015/16, man-
agement expects sales to remain at the current year level, with a slightly lower net result due to in-
creased intercompany purchase prices.

Management sees risks 1n the financial difficulties affecting several countrnies of the European Un-
ion. There are also large numbers of Astan manufacturers of cheap products who adopt aggressive
price policies in an attempt to capture market share from the technological leaders of the industry
Additionally, the nsing cost of logistics, raw materials and wages at the Group’s manufacturing lo-
cations, which could force the Company to raise its prices m order to achieve its margin targets.
Furthermore, the company achieved about 25 % (prior year: 39 %) of its sales for the year to cus-
tomers 1n Russia. In view of the current political situation in Ukraine, there is a risk of a significant
loss of sales should there be a further escalation of the situation.

In conclusion, in accordance with section 321(1) sentence 2 Commercial Code, we state that we regard
management’s assessment of the Company’s position as realstic; this applies in particular to the as-
sumption concerning the appropriateness of the going concern basis for the financial statements and
the assessment of the Company’s future development as reflected in the financial statements and man-
agement report.
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Further information on the Company’s position will be found 1n section 4 2 of this report, 1n our com-
ments on the overall assertion from the financial statements.

3 SUBJECT, NATURE AND SCOPE OF THE AUDIT

Subject of the audit
Our audit was concerned with the Company’s

¢ accounting records,

e financial statements (consisting of balance sheet, profit and loss account and notes to the financial
statements) and

¢ management report

The maintenance of the Accounting Records and the preparation of the financial statements and man-
agement report in accordance with German Commercial Law are the responsibility of the Company’s
management, the same 1s true of the information given to us on these documents. Our responsibility is
to appraise these documents and this information based on our audit

We are only required to audit compliance with other regulations to the extent that these normally im-
pact the financial statements or management report

Nature and scope of the audit

Our audit was based initially on the Company’s financial statements for the previous financial year,
which had been audited by us, and on which we had expressed an unquahfied opinion on 6 May 2014
which were approved on 10 June 2014

We carried out the audit in the months of March (preliminary audit) and April and May 2015 (main
audat).

We conducted the audit in accordance with the provisions of section 317 of the German Commercial
Code and the German "Generally Accepted Standards for the Audit of Financial Statements” as prom-
ulgated and published by the Institute of Public Auditors (IDW).
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Further information on the Company’s position will be found in section 4.2 of this report, in our com-
ments on the overall assertion from the financial statements.

3 SUBJECT, NATURE AND SCOPE OF THE AUDIT

Subject of the audit
Qur audit was concerned with the Company’s

s accounting records,
» financial statements (consisting of balance sheet, profit and loss account and notes to the financial
statements) and

® management report.

The maintenance of the Accounting Records and the preparation of the financial statements and man-
agement report in accordance with German Commercial Law are the responsibility of the Company’s
management; the same is true of the information given to us on these documents. Our responsibility is
to appraise these documents and this information based on our audit.

We are only required to audit compliance with other regnlations to the extent that these normally im-
pact the financial statements or management report.

Nature and scope of the andit

Our audit was based initially on the Company’s financial statements for the previous financial year,
which had been audited by us, and on which we had expressed an unqualified opinion on 6 May 2014
which were approved on 10 June 2014.

We carried out the audit in the months of March (preliminary audif) and April and May 2015 (main
audit).

We conducted the audit in accordance with the provisions of section 317 of the German Commercial
Code and the German "Generally Accepted Standards for the Audit of Financial Statements" as prom-
ulgated and published by the Institute of Public Auditors (IDW).
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According to Section 317 of the German Commercial Code, an appropriate audit of financial state-
ments must be designed in such a way that material misstatements and violations in the financial re-
porting are identified with reasonable assurance. In order to meet these requirements we apply our nisk
and process based audit approach; for this purpose we use our Engagement Management System
(EMS) audit software. It supports planning, performing and documentation of the audit.

In planning the audit, we obtained an understanding of the entity’s operations, its economic and legal
environment as well as 1ts accounting system, performed an analytical review of the financial state-
ments and inspected articles of incorporation and resolutions of shareholder’s meetings. We deter-
mined the overall audit strategy based on that knowledge and on the expectations as to possible mis-
statements. We examined the entity’s system of internal control as far as it is necessary to ¢nable the
preparation of financial statements that are in complance with the applicable financial reporting
framework, intenal control as a whole was not within the scope of our audit

According to our audit plan, we generally placed no audit reliance on internal controls. Therefore,
accordance with our risk assessment, we did not reduce the scope of substantive analytical procedures
and, on a sample basis, tests of details of transactions and account balances. Tests of details were per-
formed by applying statistical sampling methods and on the basis of judgmental samples,

The following areas received special attention

¢ evidencing and valuation of inventories,

¢ valuation of trade receivables,

e completeness and valuation of provisions and accruals, and
» evidence and cut off of sales revenue.

The Company has a branch operation in Manchester, UK. To enable us appraise the acceptability of
the accountmng records of this branch operation we audited the control measures introduced by the ac-
counting department in Bad Vilbel in relation to the activities of the branch.

On 10 January and 21 March 2015, the Company carried out physical counts of its inventories in ad-
vance of the financial year end, which we attended as observers. We also examined the system of ac-
counting for inventories for compliance with the requirements for use of the counting procedures
adopted.

In our audit of the receivable and payable balances, cash at banks and provisions/accruals we circular-
1zed samples of customers and suppliers for confirmation of balances, and we circularized all the
Company’s banks and lawyers and its tax adviser for confirmation of the Company’s credit balances,
claims and obligations.
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In our audst of the pension provisions we critically appraised the results of the actuanal valuations per-
formed by Mercer Deutschland GmbH, Frankfurt/Main.

We appraised statements in the management repori relating to the future for credibility, in hght of the
information contamned in the financial statements, and for consistency with the knowledge we gamned

during our aundit.

Management furnished all requested explanations and documentation, and gave us the customary letter
of representation on 4 May 2015. The letter of representation assured us, in particular, that all transac-
tions and events required to be recorded in the books had been so recorded and that the financial
statements given to us for audit reflected all assets, liabihties, accruals and deferrals required to be -
cluded therein, and all expenses and revenues, all contingencies and all other required mformation

4 FINDINGS AND COMMENTARY REGARDING THE FINANCIAL REPORT-
ING

4.1 Propriety of the financial reporting

4.1.1 Accounting records and other audited documents

The accounting records are in accordance with statutory requirements, including German principles of
proper accounting. The information obtainable from the other documents audited 1s appropriately re-
flected 1n the accounting records, financial statements and management report

4.1.2 Financial statements

The Financial Statements for the year ended 31 March 2015 are attached to this report as Appen-
dices 1 2to 1.4,

The Financial Statements were properly developed from the accounting records and the other audited
documents The Company complied with the statutory requirements concerning formats, accounting
treatment and valuation/measurement, and concerning the notes to the financial statements. The Com-
pany did not disclose the total remuneration of the general manager, which is permissible under sec-
tion 286(4) of the German Commercial Code.
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In our audit of the pension provisions we critically appraised the results of the actuarial valuations per-
formed by Mercer Deutschland GmbH, Frankfurt/Main.

We appraised statements in the management report relating to the future for credibility, in light of the
information contained in the financial statements, and for consistency with the knowledge we gained
during our audit.

Management furnished all requested explanations and documentation, and gave us the customary letter
of representation on 4 May 2015. The letter of representation assured us, in particular, that all transac-
tions and events required to be recorded in the books had been so recorded and that the financial
statements given to us for audit reflected all assets, liabilities, accruals and deferrals required to be in-
cluded therein, and all expenses and revenues, all contingencies and all other required information.

4 FINDINGS AND COMMENTARY REGARDING THE FINANCIAL REPORT-
ING

4.1 Propriety of the financial reporting

4.1.1 Accounting records and other audited documents

The accounting records are in accordance with statutory requirenients, including German principles of
proper accounting. The information obtainable from the other documents audited is appropriately re-
flected in the accounting records, financial statements and management report.

412 Financial statements

The Financial Statements for the year ended 31 March 2015 are attached to this report as Appen-
dices 1.2to 1.4,

The Financial Statements were properly developed from the accounting records and the other audited
documents. The Company complied with the statutory requirements conceming formats, accounting
treatment and valuation/measurement, and concerning the notes to the financial statements. The Com-
pany did not disclose the total remuneration of the general manager, which is permissible under sec-
tion 286(4) of the Gerrnan Commercial Code.
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4.1.3 Management report

The management report for the financial year 2014/15 is attached to this report as Appendix 1 1

Our audit work indicates that the management report 1s consistent with the financial statements and the
findings of our audit, and as a whole provides a suitable view of the position of the entity The sigmifi-
cant opportunities and risks of future development are presented suitably. The disclosures required by
Sec 289 (2) and (3) of the German Commercial Code (HGB) are complete and appropniate. Therefore,
the management report complies with the legal requirements.

4.2 Overall assertion from the financial statements
4.2.1 Conclusions on the overall assertion from the financial statements

We refer to our following explanations on the overall assertion from the financial statements. The fi-
nancial statements taken as a whole, i.e. the combined presentation of the balance sheet, profit and loss
account and the notes to the financial statements, give a true and fair view of the entity’s net assets, fi-
nancial position and results of operations in accordance with German principles of proper accounting

4.2.2 Explanations concerning the overall assertion from the financial statements

Significant measurement bases are described below.

To determine the amortisation of the customer base acquired in prior years of EUR 5,811k, the useful
life was estimated to be five years There 1s no emprrical basis for this estimate. The carrying amount
as at the reporting date is EUR Ok (prior year: EUR 924k). Accordingly, the acquired customer base is
fully amortized as at the balance sheet date

The pension provisions (EUR 1,126k, prior year EUR 874k) were calculated on the basis of an nter-
est rate of 4 37 % (prior year: 4.85 %) m accordance with the German Regulation on the Discounting
of Provisions (RiickAbzinsV), 3 0 % p. a. for future wage and salary increases which 1s unchanged
from the prior year, 1 6 % p a. (prior year: 1.75 % p a.) for future pension increases which was below
last year’s level, and Prof Dr Klaus Heubeck’s 2005 G mortality tables.
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4.3 Analysis of net assets, financial position and results of operations

Maulti-year review

Sales

Matenals costs as a percentage

of total operating revenue
Personnel expenses as a percentage
of total operating revenue

Net mcome
EBIT
EBITDA

Net cash from operating activities
Net cash from investing activities
Net cash from financing activities

Employees, average for the year
(§267 Para. 5 HGB)
Sales per employee

Investment 1n fixed assets

Balance sheet total (total assets)
Equity as a percentage of balance
sheet total (total assets)

Return on sales

Return on equity

Return on total capitat employed
Taxes on income as a percentage
of pre-tax profit

2 Calculated according to the rule m section 267(5) of the German Commercial Code

EUR 000

%

Yo
EUR 000
EUR '000
EUR '000
EUR '000

EUR '000
EUR '000

Persons

EUR '000

EUR '000

EUR 000

%

%

%

%

%

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

FY FY FY FY FY
2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 2010/11
17,759 71,737 71,498 62,621 57,110
738 735 737 753 732
68 61 62 73 63
4,479 4,790 4,205 1,097 2,743
6,180 6,543 5,765 1,534 3,621
7,327 7,991 7,186 2,945 5,002
2,531 2,057 8,481 1,057 3,018
-2,543 2,169 -5,189 176 6,919
0 0 -2,923 -1,615 4,459
73 63 59 57 54
1,065 1,234 1,212 1,099 1,058
329 262 187 103 1,472
38,111 33,413 26,460 21,245 22,034
66.4 624 60 6 55.8 48 8
58 62 59 18 48
177 230 262 93 255
11.8 143 159 52 124
273 264 264 236 209

Particulars of the Company’s economic and legal background are given in Appendix 2 to this report
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43 Analysis of net assets, financial position and results of operations
Moulti-year review

FY FY FY FY FY
2014/15 2013/14 2012/13 2011712 2010711

Sales EUR '000 77,759 71,737 71,498 62,621 57,110
Matenals costs as a percentage
of total operating revenue % 73.8 735 737 753 732
Personnel cxpenses as a percentage
of total operating revenue % 68 61 6.2 7.3 63
Net income EUR '000 4,479 4,790 4,205 1,097 2,743
EBIT EUR '000 6,130 6543 ' 5765 1,534 3,621
EBITDA EUR '000 7,327 7,991 7,186 2,945 5,002
Net cash from operating activities EUR '000 2,531 2,057 8,481 1,057 3,018
Net cash from investing activitics EUR '000 -2,543 -2,169 -5,189 176 -6,919
Net cash from financing activities EUR "000 0 0 -2,923 -1,615 4,459
Employces, average for the year
(§267 Para. 5 HGB) Persons 73 63 59 57 54
Sales per employee EUR ‘000 1,065 1,234 1,212 1,099 1,058
Investment in fixed assets EUR 000 329 262 187 103 1472
Balance sheet total (total assets) EUR 000 38,111 33,413 26,460 21,245 22,034
Equity as a percentage of balance
sheet totatl (total assets) % 66.4 62.4 60.6 55.8 48.8
Retum on sales % 58 6.2 5.9 1.8 48
Retumn on equity % 17.7 230 262 9.3 255
Retumn on total capital employed % 11.8 143 159 52 124
Taxes on income as a percentage
of pre-tax profit % 273 264 26.4 236 209

" Calculated according to the rule in section 267(5) of the German Commercial Code

Particulars of the Company’s economic and legal background are given in Appendix 2 to this report.
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Credit lines

The Company participates through the medium of BFUK in the Group-wide cash pooling system of
Brother Industries Ltd., Nagoya, Japan, which provides the Company with all its financing needs. Cur-
rently, the Company has no credit lines of 1ts own at banks
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5 REPRODUCTION OF THE INDEPENDENT AUDITORS’ OPINION

We have issued the following unqualified auditor’s opinion, which we signed on 4 May 2015, on the
financial statements and management report of Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel,
for the financial year from 1 April 2014 to 31 March 2015, as attached hereto in Appendix 1

" Auditors’ Opinion

We have audited the annual financial statements, comprising the balance sheet, profit and loss account
and notes to the financial statements, together with the bookkeeping system, and the Management Re-
port of Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, for the financial year from 1 April 2014
to 31 March 2015. The maintenance of the books and records and the preparation of the annual finan-
cial statements and management report in accordance with German Commercial Law are the responsi-
bility of the Company’s Management. Our responsibility is to express an opimion on the annual finan-
cial statements, together with the bookkeeping system, and the management report based on our audit.

We conducted our audit of the annual Financial Statements in accordance with section 317 of the
German Commercial Code (HHGB) and German generally accepted standards for the audit of financial
statements promulgated by the Institute of Public Auditors in Germany (Institut der Wirtschafispriifer
in Deutschland - IDW). Those standards require that we plan and perform the audit such that mis-
statements, whether due to error or fraud, matenally affecting the presentation of the net assets, finan-
cial position and results of operations in the annual financial statements in accordance with German
principles of proper accounting and in the management report are detected with reasonable assurance
Knowledge of the business activities and the economic and legal environment of the Company and
expectations as to possible misstatements are taken into account 1n the determination of audit proce-
dures. The effectiveness of the accounting-related internal control system and the evidence supporting
the disclosures in the books and records, the annual financial statements and the management report
are examined primarily on a test basis within the framework of the audit. The audit includes assessing
the accounting principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating
the overall presentation of the annual financial statements and management report We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opmion

Our audit did not lead to any reservations.

10




Deloitte. Delolto & Touche GmbH

Wirtschaftsprifungsgeselischaft

5 REPRODUCTION OF THE INDEPENDENT AUDITORS’ OPINION

We have issued the following unqualified auditor’s opinion, which we signed on 4 May 2015, on the
financial statements and management report of Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel,
for the financial year from 1 April 2014 to 31 March 2015, as attached hereto in Appendix 1:

" Aunditors’ Opinion

We have audited the annual financial statements, comprising the balance sheet, profit and loss account
and notes to the financial statements, together with the bookkeeping system, and the Management Re-
port of Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, for the financial year from 1 April 2014
to 31 March 2015. The maintenance of the books and records and the’ preparation of the annual finan-
cial statements and management report in accordance ‘with German Commercial Law are the responsi-
bility of the Company’s Management. Our responsibility is to express an opinion on the annual finan-
cial statements, together with the bookkeeping system, and the management report based on our audit.

We conducted our audit of the annual Financial Statements in accordance with section 317 of the
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Knowledge of the business activities and the economic and legal environment of the Company and
expectations as to possible misstatements are taken into account in the determination of audit proce-
dures. The effectiveness of the accounting-related internal control system and the evidence supporting
the disclosures in the books and records, the annual financial statements and the management report
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the accounting principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating
the overall presentation of the annual financial statements and management report. We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opinion.

Our audit did not lead to any reservations.
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In our opinion, based on the findings of our audit, the annual financial statements of Brother Sewing
Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, comply with legal requirements and give a true and fair view of
the net assets, financial position and results of operations of the company in accordance with German
principles of proper accounting The management report 1s consistent with the annual financial state-
ments and as a whole provides an appropriate view of the company’s position and appropriately pre-
sents the opportuntties and risks of future development "

6 CONCLUDING REMARK

The above long-form report on our audit of the financial statements and management report of Brother
Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, for the business year from 1 Apnl 2014 to
31 March 2015 complies with the legal regulations and German generally accepted standards for the
1ssuance of long-form audit reports for the audits of financial statements promulgated by the Institute
of Public Auditors in Germany (Institut der Wirtschaftspriifer - IDW) Auditing Standard IDW PS 450.

Concerning the unqualified independent auditor’s opinion issued by us, we refer to section 5 of this

report.
Frankfurt/Main, 4 May 2015
Deloitte & Touche GmbH >
° (comeien Py N Coanecy
Wirtschaftspritfungsgesellschaft . .
ToARlLATIN OF THE CRIGNAL
—\
D 334
[s1gned] [signed]
(Giere) {Bliim)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin

[German Public Auditor] [German Public Auditor]

For publication or 1ssuing to third parties of the annual financial statements and/or the management report tn a form other
than the version on which our independent auditors’ report has been 1ssued, or for translation into other languages our re-
newed representation 15 required, 1f our ndependent audstors’ report 15 quoted or reference 15 made to our audit of the annual
financial statements 1n this context, in this respect we draw attention to the regulatrons under Sec 328 German Commercial
Code (HGB)
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Brother Sewing Machines Europe GmbH

Financial Statements for the Financial Year from
1 April 2014 to 31 March 2015

Management Report for the Financial Year 2014/2015

A. Economic developments and business review

The Euro area economy showed somewhat stronger growth towards the year end than
was expected, as announced by the European statistical office Eurostat. However, as
previously, the growth in the Eurc area was unevenly distnbuted. Germany n particular
continued to benefit from strong demand for capital goods from abroad and recorded
economic growth of 0.7%.

According to industry surveys, unit sales of household sewing machines rose 1n 2014,
both 1n Germany and other European countries.

Among the factors influencing the progress of the Company's business in FY 2014/15
were expansionist measures in Western Europe and the development of the newly
opened markets in Eastern Europe. Fortunately, sales growth could be achieved in many
countries, so that last year's excellent result was achieved agamn in key European
markets with a total of EUR 77,759k (previous year: EUR 77,737k) being recorded.

The countries contributing most significantly to the growth In sales were England,
Germany and France, whereas sales in Russia and East European countries were
declining because of the crisis in the Ukraine.
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B. Presentation of earnings, financial and net assets positions

Earnings Position

The company generated revenues of EUR 77,759k in the financial year 2014/2015
compared to EUR 77,737k in the previous year. This is considered very positive given
that the business in Russia plummeted due to the Ukraine cnsis. The lost revenue was
offset by good sales growth in the UK, Germany and France, so that it was possible to
achieve a good result again. This 15 primarily due to the launch of several new products,
particularly in the area of our ScanNCut products and the concentration on the business
segment with large marketers 1n the so-called Mass Channel area. Significant positive
effects from the aforementioned business segment shift were recorded, especially in the
sales regions England, France and Germany. The result from ordinary activities
decreased by EUR 351k to EUR 6,157k. This 1s mainly due to the increase in headcount in
sales and logistics as well as a overproportional rise in other expenses in relation to
sales.

The average margin realised 1s 26.2%, slightly below the previous year’s level of 26.5%.
This 1s due primarily to the increase in intercompany purchase prices by our parent
company in Japan on 1 Apnl 2014.

In the financial year the Company employed on average 73 persons compared to 63 in
the prior year. Personnel expenses increased by EUR 567k to EUR 5,297k compared to
the previous year. This I1s due to changes in general personnel structure as well as
various individual factors, in particular due to new employees and one-time payments.

Other operating expenses totalled EUR 10,475k and increased mainly due to higher sales
commussions, freight costs, advertising and packaging costs which are directly related to
the increased sales. The net result from foreign currency translations improved by
EUR 1,562k compared to the prior year. The net gain on currency translation in the
current year was EUR 1,459k.

Assets and financial positions

Total assets/balance sheet total rose compared to the previous year by EUR 4,698k
(14 1 %) to EUR 38,111k.

The largest portion of fixed assets was previously the customer base acquired in 2009
and 2010 from the Brother International companies. The previous year's value of
EUR 924k was amortised during the financial year by EUR $24k. The acquisition was
made In the course of the spin-off of the Household Sewing Machines activities following
the formation of Brother Sewing Machines Europe GmbH as a new company. As of
31.03.2015 the customer base 1s therefore completely written off as scheduled.

Investments n fixed assets were only made in the context of replacement and
maintenance.
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Inventories rose by EUR 3,489k to EUR 15,810k (prior year EUR 12,321k). The increase
1s mainly due to a higher amount of goods being in marine transit.

Customer receivables have nsen by EUR 678k to EUR 8,030k (prior year EUR 7,352Kk).
The main reason for this 1s the significant growth tn sales 1n the fourth quarter compared
to the same quarter in the prior year.

Receivables from affilated companies result mainly from the short-term cash pool
receivables from Brother Finance (UK) PLC. These increased by EUR 2,311k to
EUR 12,052k.

Payables to affilated companies consist exclusively of amounts owed for the purchase of
goods.

Fixed assets and inventories are completely covered by shareholder’s equity. The equity
ratio has risen from 62.4% of the balance sheet total (total assets) in the prior year to
66.4% as a result of the net profit for the year.

Unchanged positive cash flows from operating activities increased mainly due to the
Increase In Inventories and the level of trade receivables from EUR 2,057k to
EUR 2,531k. Cash inflows from operating activites have been used to finance capital
expenditures and have been utitised to the extent of EUR 2,311k by the group wide cash
pooling of Brother Finance (UK) PLC. The Company's cash and cash equivalents have
increased shightly by EUR 12k to EUR 546k.

C. Branch operations
The Company runs branch operations in Manchester (UK) and Seregno (Italy).

The UK operation realised sales of EUR 39,338k in its sales territory compared to
EUR 45,868k in the pnior year. The workforce was increased from 10 to 13 employees.

In Italy, four employees of the branch operation are working for the Company tn the
market research, market analysis and marketing functions. The Itallan operation
generates no customer sales of its own.

D. Environmental protection

Environmental protection is very important to the Company. We implement, and monitor
compliance with, the relevant rules and regulations for the protection of the environment
as a matter of course. The ongoing ISO 14001 certification 1s planned to be completed by
August 2015. In order to reduce the impact on the environment, Brother Sewing
Machines Europe GmbH has adopted the group wide Brother environmental management
system that meets the standards of ISO 14001. In the context of these standards, we
will continually assess our environmental performance, promote and use the SR concept
of Brother for further environmental activities in our company as well as cooperation with
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trading partners. The environmental monitoring and targeted prevention of pollution form
part of our environmental management system.

According to ISO 14001, the following principles apply to us:

e To optimise energy consumption through technical equipment

» To avoid waste and polluting emussions or reduce these to a mimmum,

» In the recycling process to implement statutory regulations (e.g. WEEE, ROHS)

* To ensure that the car fleet meets the ecological requirements

+ To promote environmentally friendly actions of our employees

¢ Consider ecology compatibility when purchasing non-stock matenal.

+ Where technically feasible and economically viable, the reduction and control of CO2

e Obligation and responsibility of all employees regarding environmentally compatible
behaviour.

e We focus on deliberate use of environmental resources and on environmentally
friendly energy policies.

Supplementary Report

After the balance sheet date, no events have occurred that are of particular importance.

E. Report on opportunities and risks

Risks

The financial difficulties In some countries of the European Union and the politically tense
situation in some countries could have a negative impact on our business. In the last
financial year, the company recorded a substantial proportion of its revenues with
deliveries to Russia. Due to the continued precarious political situation in the Ukraine not
insignificant revenue losses were incurred this year, but were largely offset by higher
sales in the European market, especially in England. If the political situation in the
Ukraine remains critical, a further escalation of the situation will result in the risk of
substantial losses of revenue in the following financial year.

We see a permanent risk in the large number of Asian manufacturers of cheap products
who adopt aggressive price policies 1n an attempt to capture market share from the
technological leaders of the industry.

The rising cost of logistics, raw materials and iabour at the manufactunng locations could
force us to raise our prices to achieve our margin targets.
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Although the Company obtains most of its merchandise from Asian countries, the threat
posed by exchange rate movements Is comparatively small as we pay for our intra-Group
purchases In the same currency that we Invoice our customers. We do not use foreign
currency-based derivatives to hedge currency risks. Accordingly, unhedged currency risks
anse pnmanly from the UK operation, whose business I1s largely transacted in Sterling,
and from the intra-Group holdings and habilibies 1n US Dollar and Sterling.

The Company Is included n the Group's European financial and hquidity management
system which 1s controlled and monitored centrally by Brother Finance (UK) PLC. At the
balance sheet date the company has exclusively short term foreign currency cash pooling
receivables totallng EUR 12,052k or 31.6 % of total assets. Risks ansing from
fluctuations In payment streams because of the variable interest rates, and the risk of
receivables losses, are not regarded as significant.

New business relationships are entered into only after an examination of the
creditworthiness and after fixing individual credit hmits. Credit insurance is taken out for
customers owing more than EUR 10k.

In some of our distnbution countries it is usual to have extended credit terms. The
extension of payment terms i1s normally secured through first class bank guarantees.
Consequently increased bad debt nsk 1s for the most part excluded.

At the present time, management sees no risks threatening the continuation of the
Company's operational existence.

Opportunities

The successful international presence and reputation of our parent company as a "global
player”, and the associated synergies, provide the Company with valuable support n
competition and strengthen its position as a suppher of quality products.

The biggest advantages in competing with low-cost and box business supphers are the
quality of the "Brother label", the know-how of our specialists and the infrastructure
within customer reach in all major markets,

Through the consistent development and expansion of the existing product portfolio of
our parent company, we see significant potential to maintain and strengthen our role as
a supplier of domestic sewing machines, embroidery machines and also cutting machines
(ScanNCut). Especially in the field of cutting machines, we expect a substant:al increase
to be achieved by the introduction of new, aggressively priced products. In addition, we
expect an increase in this segment by the expected increase in sales of consumables. In
the field of embroidery machines we are already the leader in the market and we have
the opportunity through the introduction of a new embroidery machine to gain market
share. The sales channels (dealers and mass retail) can be further expanded. How strong
which channel 1s operated in different countries, depends on the individual situation of
each country.
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Should the economic situatton in Russia and Ukraine improve, we expect an increase In
sales as the team in Russia 1s well positioned and we have not reduced our activities.

Our awareness In the market should be increased further through increased participation
at trade fairs. We expect an increase in the sales of our higher value products through
systematic training of our partners in the field of specialized trade. Furthermore,
increased activities in the marketing area individuals should lead to increased awareness
at our end customers.

Outlook

Overall we expect a positive development of our markets for the financial year 2015/16,
although the uncertainty in the financial markets and the Ukramne crisis continues to
dampen growth prospects, particularly for the Russian business.

The budget we have prepared Is in line with these positive market expectations. The use
of our resources will be intensified, primarily in territories with sales growth potential.

The sales forecast for 2015/2016 1s roughly equal to the overall positive performance of
the previous financial year. In contrast, there will be a shght reduction in the operating
result. This 1s primarily due to increased purchase prices of our products.

Only replacement investment in plant and office facilities 1s planned for the financial year
2015/2016.

Bad Vilbel, 4 May 2015 ceansien hSs A Conneet
TRrALLNTIery OF TWE CRAGCIRAL-

[Signed] Z":\/\\a ;ﬁéﬁ ("\

Masahiro Akita

Managing Director

Appendix 11/ 6




SHAREHOLDER'S EQUITY AND LIABILITIES

SHAREHOLDER'S EQUITY
Subscribed capital

Capital reserve

Retained earnings brought forward

. Net profit for the year

PROVISIONS AND ACCRUALS

Provisions for pensions and similar obligations
Provisions for taxes
Other provisions and accruals

LIABILITIES

Advance payments from customers

thereof due within one year

EUR 256,240.62 (prior year EUR 998,110.63)
Trade payables

thereof due within one year

EUR 1,484 ,908.15 (prior year EUR 1,227,877.84)
Amounts owed to affiliated companies

thereof due within one year

EUR 5,731,976.67 (prior year EUR 5,913,805.45)
Other liabilities

thereof due within one year

EUR 512,966.98 (prior year EUR 364,5%94.04)
thereof related to taxes

EUR 303,231.47 (prior year EUR 295,919.65)
thereof related to social security contributions

EUR 2,208.95 (prior year EUR 2,989.74)

313172015 3/31/2014
EUR EUR

25,000.00 25,000.00
7.975,000.00 7,975.000.00
12,843,960.77 8,053,583 67
4,479,086.73 4,790,377.10
25,323,047 50 20,843,960.77
1,126,150.47 873,696.57
1,345,915.51 1,029,309.00
2,330,028.12 2,161,809.27
4,802,094.10 4,064,814.84
256,240 62 998,110.63
'1,484,908.15 1,227,877.84
5,731,976.67 5,913,805.45
512,966 98 364,594.04
7,986,092.42 8,504,387.96
38,111,234.02 33,413,163.57
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Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel

Balance Sheet as at 31 March 2015

ASSETS

FIXED ASSETS

Intangible assets
Purchased software
Customer base

Tangible assets
Office furniture and equipment

CURRENT ASSETS
Inventories

Goods for resale

Receivables and other assets

Trade receivables

Recervables from affiliates

Other assets

of which maturing after more than one year
EUR 208,522.20 (prior year EUR 251,844 .50)

Cash on hand and at banks

PREPAID EXPENSES

DEFERRED TAX ASSETS

3/31/2015 3/31/2014
EUR EUR
42,789.00 40,337.00
0.00 924,282.00
42,789.00 964,619.00
496,775.28 483,094.38
539,564.28 1,447,713.38
15,809,679.48 12,320,594.64
15,809,679.48 12,320,594.64
8,030,427.37 7.351,776.52
12,112,169.71 9,740,711.08
849,987.59 1,796,296.43
20,992,584 67 18,888,784.03
545,960.13 557,997.17
37,348,224.28 31,767,375.84
31,020.85 56,481.51
192,424.61 141,592.84

38,111,234.02

33,413,163.57




Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel

Profit and loss account for the Financial Year ended 31 March 2015

01 04 2014 to 31 03 2015

01 04 2013 to 31 03 2014

EUR EUR
1 Sales 77,759,112 95 71,737,481 43
2  Other operating mncome 2,763,499 34 1,550,614 43
thereof from foreign currency translation
EUR 2,318,717 12 (prior year EUR 1,126,284 71}
3 Cost of matenals
Cost of goods sold 57,424,050 08 57,101,913 58
4  Personnel expenses
a) Wages and salartes 4,094,552 91 3,868,016 55
B) Social secunty, penstons and other
bencfits 1,201,952 89 861,911 85
thereof for pensions
EUR 357,638 01 (prior year EUR 129,350 82)
5 Amortisation of intangible assets and depreciation
of tangible assets 1,146,781 92 1,448,114 31
6  Other operaung expenses 10,475,298 03 9,464,835.53
thereof from foreign currency translation
EUR 859,262 71 (prior year EUR 1,228,461 47)
7 Other mterest and similar income 15,095 08 6,843 51
thereof from affihated compames
EUR 14,350 47 (prior year EUR 5,249 43)
8 Interest and symilar expenses 37,697 56 41,675 41
thereof paid to affihated companies
EUR 0 00 (prior year EUR 3,288 94)
thereof related to the compounding of provisions
EUR 37,697 56 (pnior year EUR 39,032 00)
9  Profit on ordinary activities 6,157,373 98 6,508,472 14
10 Taxes on mcome
8) Actual taxes on mcome and earnings 1,729,119 02 1,747,132 34
b) Income from recognitron of deferred taxes 50,831 77 29,037 30
1,678,287 25 1,718,095 04
11. Net profit for the year 4,479,086 73 4,790,377 10

CERTTISYW AS P Connect
TRANSLATION OF TUWE OQWGARA_

Fre 30
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Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel

Notes to the financial statements for the year from 1 April 2014 to 31 March 2015

A. General information about the financial statements

The financial statements have been prepared in accordance with the rules contained in the German
Commercial Code (“Handelsgesetzbuch”) and the supplementary rules of the Limited Liability Compa-

nies Act {(“GmbH Gesetz”) applicable to limited liability corporations.

The Company 15 classed as a large corporation in accordance with section 267(3) of the German Com-

mercial Code.

8. Accounting and valuation policies
The accounting and valuation policies are unchanged from the previous year.

Intangible and tangible fixed assets are measured at acquisition cost Depreciable fixed assets are amor-
tised or depreciated by scheduled depreciation based on the official amortisation and depreciation ta-
bles for tax purposes, and are as follows:

Intangible assets 3 to S years

Office furniture and equipment 1 to 10 years

Inventories are stated at the lower of cost and market value using the moving weighted average meth-
od Appropriate allowances are made for excess inventories, sample and repair machines and sunken
replacement costs.

Trade receivables and other assets are stated at nominal or face value less appropriate individual specif-
ic allowances to reftect identifiable specific risks of loss.

Cash on hand and at banks is stated at the nominal amounts.

in order to arrive at the amounts of deferred tax in respect of temporary or quasi-permanent differ-
ences between the valuation of assets, liabilities, prepayments and deferred income for financial re-
porting and for tax purposes, or in respect of tax losses carried forward. The amounts of the resulting
increases and decreases In tax are calculated using the Company-specific tax rates at the time the dif-
ferences crystallise The respective tax assets and habilities are reported after netting.

The pension provisions were measured in accordance with actuanal principles using the Projected Unit
Credit Method. Under this method the amount of the provision is the present value of the pension
nghts earned by the employees up to that point in time, according to the pension formula and non-
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forfeiture arrangements, by reason of their past service periods. The calculation takes into considera-
tion assumptions concerning trends in future expectancies and pensions, and fluctuation probabilities.
Prof Dr Klaus Heubeck’s 2005 G mortality tables were used as biometric basis. An interest rate of
4 37% (prior year 4 85%) was used for discounting, this being the average market rate for the past sev-
en years as determined by the German Bundesbank, assuming a residual term of 15 years. Expected pay
increases were taken into account at 3% which is unchanged from the prior year and expected pension
increases of 1.6% (prior year: 1 75%). For the fulfilment of the UK branch operation's pension obliga-
tions appropriate sums have been invested in securities, which are unavailable to other creditors. These
securities are measured at fair vatue, which was netted against the respective underlying liability An
excess of obligations over assets is recognised in the provisions

Other provisions and accruals are set up to cover contingent labilities, at the amounts expected to be
required to fulfill the obligations (i e. including future cost and price increases), taking into account pru-
dent business judgment.

Liabihties are stated at the amounts expected to be required to fulfil the oblhgations.

C. Foreign currency translation

Assets and liabilities denominated in a foreign currency are fundamentally translated at the spot middle
rate at the reporting date. With respect to amounts due after more than one year, they are stated after
recognising unrealised losses but not unrealized gains (section 252[1] No. 4 2nd half-sentence of the
German Commercial Code) and at not more than cost (section 253[1] sentence 1 of the German Com-

mercial Code)

The books of the UK branch operation in Manchester are kept in Sterling (GBP). Balance sheet items are
translated wnto Euros using the spot middle rate for the reporting date. The profit and loss account is
translated using average monthly rates

D. Explanatory notes to the balance sheet
The development of fixed assets can be seen in the Annex to these Notes.

Receivables due from affiliated companies, as in the prior year, consist almost entirely of cash pool re-
ceivables

Deferred tax assets have been recognised exclusively in respect of pension provisions (EUR 192k). The
deferred tax calculations have been based on a rate of 30% for taxes on income An exceplion was
made for the branch operation in the UK, where the tax rate applied to timing differences was 20%.

Securities have been pledged to secure pension provisions of the UK branch operation and are thus un-
available to ail other creditors. Consequently, the liabilities must be netted against the corresponding
assets, and the expenses against the corresponding income The fair value of the secunties was deter-
mined on the basis of the market price at the reporting date. The acquisition cost of the assets that
were netted amounted to EUR 250k, the fair value of the assets amounted to EUR 417k and the amount
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required to fulfill the liabihties amounted to EUR 571k The netting of the assets against the habilities
resufts in a net liabilty of EUR 154k. The interest expense component of the UK branch operation's pen-
sion provisions amounts to EUR 18k, and the income from the securities that was netted against the in-
terest expense component amounted to EUR 21k

Other provisions and accruals have been set up pnmarily for possible claims on the part of employees
{EUR 1,126k), product warranty obligations (EUR 163k), commission due to dealers (EUR 331k) and out-
standing credit notes to customers (EUR 772k).

Amounts owed to affihated companies include EUR 5,732k (prior year EUR 5,914k) relating to goods
and/or services supplied to the Company

As in the previcus year, there are neither receivables due from nor habilities to shareholders.

E. Explanatory notes to the profit and loss account

Sales consist of revenue from the sale of sewing machines for home use The following is an analysis of
sales by geographical markets:

EUR ‘000
Germany 14,819
West European Countries 38,289
Russia + East European Countries 22,105
Nordic Countries 1,723
Other Countries 823

Other operating income includes income relating to other pertods arising from the release of accruals
and provisions amounting to EUR 114k (prior year EUR 171k).

Other operating expenses include other taxes (motor vehicle tax) amounting to EUR 11k {prior year
EUR 10k).

F. Other Disclosures

The recognition of EUR 192k of deferred tax assets and the recognition of assets as pledged securities
serving as collateral for pension obligations, at their fair value of EUR 167k, results in a distribution bar-
rier amounting to EUR 359k under section 268(8) of the German Commercial Code as at 31 March 2015.
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As at 31 March 2015, other financial commitments under leases and financial lease agreements not ap-
pearing in the balance sheet amounted in total to EUR 413k This includes EUR 260k of commitments to
affihated companies.

In the financial year the Company employed an average of 73 persons, all of whom were salaried staff
(prior year 63 persons) Included within this were 12 in the UK branch operation and four at the branch
operation in italy

Mr. Mashiro Akita was General Manager of the Company in the financial year 2014/2015 The total re-
muneration is not disclosed, as permitted by section 286(4) of the German Commercial Code

The members of the supervisory board are:

»  Mr. Koji Kadomura, General Manager, Brother International Ltd., Nagoya, Japan, (since 1 May
2014),

s Mr. Yuichi Tada, Chairman and Managing Director, Brother International Europe Ltd., Manchester,
Great Britain.

*  Mr. Yuji Tsuzuki, General Manager, Brother International Ltd., Nagoya, Japan (until 1 May 2014).

The Articles provide that the provisions of the Stock Corporation Act shall not apply to the Company's
Supervisory Board. The members of the Supervisory Board are not remunerated for serving on the
Board

The total fee charged during the financial year by the auditors of the financial statements amounted to
EUR 50k and was charged entirely for auditing the financial statements

Brother Holding Europe, Ltd., Manchester, UK, holds all of the Company's registered share capital of
EUR 25,000

The Company is included in the consolidated financial statements of Brother Industries Ltd , Nagoya, Ja-
pan, which prepares the consolidated financial statements for the largest number of companies. The
consolidated financial statements of Brother Industries Ltd , Nagoya, Japan, are filed for disclosure pur-
poses with the "Ministry of Finance, Local Finance Bureaus” in Tokyo, Japan, under nr. 349075.

AGA » ConNukLY
Bad Vilbel, 4 May 2015 CEQTRDn PS

‘:L“\l\Dﬁ?é%L\

Masahiro Akita

General Manager
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Brother Sewing Machines Enrope GmbH, Bad Vilbel

Development of Fixed Assets in the Financial Year from 1 April 2014 to 31 March 2015

Acquisition cost
Balance at Balance at
3/31/2014 Additions Disposals 3/31/2015
EUR EUR EUR . EUR
I. Intangi'ble assets
1. Purchased software 445,610.02 43,586.14 0.00 489,196.16
2. Customer base 5,811,107.20 0.00 0.00 5,811,107.20
6,256,717.22 43,586.14 0.00 6,300,303.36
II. Tangible assets .
Office furniture and equipment 972,052.88  285,329.58 240,635.28 1,016,747.18
972,052.88  285,329.58 240,635.28 1,016,747.18
7,228,770.10  328,915.72 240,635.28 7,317,050.54




Accumulated amortisation and depreciation

Book values

3alance at Balance at Balance at Balance at
3/31/2014 Additions Disposals 3/31/2014 3/31/2015 3/31/2014
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
405,273.02 41,134.14 0.00 446,407.16 42 .789.00 40,337.00
886,825.20 924,282.00 0.00 5,811,107.20 0.00 924,282.00
292.098.22 965,416.14 0.00 6,257,514.36 42.789.00 964,619.00
488,958.50 181,365.78 150,352.38 519,971.90 496,775.28 483,094.38
488,958.50 181,365.78 150,352.38 519,971.90 496,775.28 483,094.38
781,056.72  1,146,781.92 150,352.38 6,777,486.26 - 539,564.28 1,447,713.38
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Auditors’ Opinion

We have audited the annual financial statements, compnsing the balance sheet, profit and loss account
and notes to the financial statements, together with the bookkeeping system, and the Management Re-
port of Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, for the financial year from 1 Apnl 2014
to 31 March 2015. The maintenance of the books and records and the preparation of the annual finan-
cial statements and management report 1n accordance with German Commercial Law are the responsi-
bility of the Company’s Management. Qur responsibility 1s to express an opmion on the annual finan-
cial statements, together with the bookkeeping system, and the management report based on our audit.

We conducted our audit of the annual Financial Statements in accordance with section 317 of the
German Commercial Code (HGB) and German generally accepted standards for the audit of financial
statements promulgated by the Institute of Public Auditors in Germany (Institut der Wartschafispriifer
in Deutschland - IDW). Those standards require that we plan and perform the audit such that mis-
statements, whether due to error or fraud, materially affecting the presentation of the net assets, finan-
cial position and results of operations in the annual financial statements in accordance with German
principles of proper accounting and in the management report are detected with reasonable assurance.
Knowledge of the business activities and the economic and legal environment of the Company and
expectations as to possible misstatements are taken into account in the determmation of audit proce-
dures. The effectiveness of the accounting-related internal control system and the evidence supporting
the disclosures in the books and records, the annual financial statements and the management report
are examined primarily on a test basis within the framework of the audit. The audit includes assessing
the accounting principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating
the overall presentation of the annual financial statements and management report. We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opmion.

Our audit did not lead to any reservations
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In our opinion, based on the findings of our audit, the annual financial statements of Brother Sewing
Machmes Europe GmbH, Bad Vilbel, comply with legal requirements and give a true and fair view of
the net assets, financial position and results of operations of the company 1n accordance with German
principles of proper accounting. The management report 1s consistent with the annual financtal state-
ments and as a whole provides an appropnate view of the company’s position and appropriately pre-
sents the opportunities and risks of future development.

Frankfurt/Mamn, 4 May 2015
Deloitte & Touche GmbH (eanvwen By A C °ﬂ“ﬂ-}' _
Wirtschaftspriifungsgesellschaft TOMALLATION OF TWE OGN
i
[s1gned] [signed]
(Giere) {Blim)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
[German Public Auditor] [German Public Auditor]
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Deloitte.

Deloitte & Touche GmbH
Wirttschaftsprafungsgesellschaft |

FranklinstraGe 50
60486 Frankfurt am Main

Postfach 15 03 62
60063 Frankfurt am Main
Deutschland

Tel +49 (0)69 75695 01
Fax +49 (0)69 75695 6333
www deloitte com/de

Brother Sewing
Machines Europe GmbH
Bad Vilbel

Bericht uber die Prifung
des Jahresabschlusses
zum 31. Mirz 2015

brother/9818 bsme



Deloitte bezieht sich auf Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,,DTTL®), eme ,private company hmited by guarantee” (Ge-
sellschaft mit beschriinkter Haftung nach briischem Recht), thr Netzwerk von Mitghedsunternehmen und thre verbundenen
Unternechmen DTTL und jedes threr Miighedsuntemehmen sind rechthich selbststindig und unabhéngig DTTL (auch
,Deloitte Global* genannt) erbringt selbst keine Leistungen gegenfiber Mandanten Emne detalliertere Beschretbung von
DTTL und 1hren Mitghedsunternehmen finden Sie auf www_deloytte com/de/UeberUns
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von Riickstellungen (Riickstellungsabzinsungsverordnung)
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Wirtschaftsprifungsgesellschaft

1 PRUFUNGSAUFTRAG

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 10. Jum 2014 der

Brother Sewing Machines Europe GmbH,
Bad Vilbel

— nachfolgend auch kurz ,,BSME" oder ,,Gesellschaft” genannt —

wurden wir zum Abschlussprufer fur das Geschaftsjahr vom 1 April 2014 bis 31 Marz 2015 gewahlt
Die Geschiifisfithrung hat uns aufgrund dieses Beschlusses den Auftrag zur Durchfuhrung der Ab-
schlusspnifung gemal § 317 HGB fur das Geschiiftsjahr 2014/15 erteilt

Wir bestatigen gemal § 321 Abs. 4a HGB, dass wir be1 unserer Abschlussprufung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhiingigkeit beachtet haben

Be1 der Erstellung des Prufungsberichts haben wir die deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Be-
richterstattung be1 Abschiussprufungen (Prifungsstandard des Instituts der Wirtschaftspnifer — IDW
PS 450) beachtet

Fur die Durchfuhrung des Auftrags und unsere Verantworthchkeit, auch im Verhaltms zu Dritten, gel-
ten die unter dem 26. Februar/30 Mirz 2015 getroffenen Verembarungen sowie ergdnzend die als An-
lage beigefiigten ,,Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprufungs-
gesellschaften® in der Fassung vom 1. Januar 2002

Dieser Prufungsbericht wurde nur zur Dokumentation der durchgefithrten Prufung gegenuber der Ge-
sellschaft und micht fur Zwecke Dritter erstellt, denen gegenuber wir nach der im Regelungsbereich
des § 323 HGB geltenden Rechtslage keine Haftung ubernechmen

2 GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der Geschiifisfiihrung

Aus dem Jahresabschluss und dem Lagebencht der Geschafisfilhrung sowie den sonstigen gepruften
Unterlagen heben wir folgende Aspekte hervor, die fur die Beurtellung der wirtschaftlichen Lage der
Gesellschaft von besonderer Bedeutung sind.
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Wirtschafisprifungsgeselischaft

e Die Gesellschaft erwirtschaftete 1m Berichtsjahr Umsatzerlose 1n Hohe von TEUR 77 759 (Vor-
jahr: TEUR 77 737) und hiegt damit auf Vorjahresniveau Umsatzemnbuflen 1im Geschift mit russi-
schen Kunden aufgrund von Auswirkungen der Ukrame-Knise konnten durch verbesserte Umsatze
n verschiedenen Madrkten wie GroBbritannien, Deutschland und Frankreich kompensiert werden.

Erganzend weisen wir darauf hin, dass die Linder Russland mit TEUR 20 023, GroBbritanmen mit
TEUR 19.534, Deutschland mit TEUR 15 734 und Frankreich mit TEUR 8 806 den groBiten Anteld
am Umsatz vor Erlosschmalerungen haben Der groBte absolute Umsatzzuwachs vor Erlosschmale-
rungen war mm Groflbritannien mit 31,4 % ( + TEUR 4 669), Deutschland mit rund 19,7 %
(+TEUR 2.591) und Frankreich mit 34,3% ( + TEUR?2249) zu verzeichnen Dieses
Umsatzwachstum wurde durch einen Riickgang der Umsatzerlose in Russland um 35,6 %
( - TEUR 11 071) fast vollstandig kompensiert

¢ Bei konstanten Umsatzerldsen ist das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstitigkeit im Vergleich
zum Vorjahr um TEUR 351 auf TEUR 6.157 insbesondere aufgrund von gestiegenen sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen und Personalaufwendungen gesunken

Die Rohmarge verringerte sich um 0,3 %-Punkte von 26,5 % auf 26,2 %

Dic sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhohten sich insbesondere aufgrund gestiegener
Frachtaufwendungen, Verkaufsprovisionen sowie Werbekosten Im Berichtsjahr beschifuigte die
Gesellschaft durchschnittlich 73 Mitarbeiter nach 63 Mitarbeitern tm Vonahr. Dieser Anstieg 1st
vor allem ursachlich fiir die um TEUR 567 bzw 12,0 % erhohten Personalaufiwvendungen

Das Wahrungsergebnis verbesserte sich um TEUR 1 561 gegenuber dem Vorjahr. Die Wahrungs-
gewinne betrugen im Berichtsjahr per Saldo TEUR 1 459 (Vorjahr Wiahrungsverlust TEUR 102)

s Die Eigenkapitalquote stieg aufgrund des Jahresiiberschusses bei einer um TEUR 4 698 (14,1 %)
unterproportional gestiegenen Bilanzsumme von 62,4 % tm Vorjahr auf 66,4 %.

Auf der Aktivseite wurde die Erhéhung des Vorratsvermogens um TEUR 3 489, der Cash-Pool-
Guthaben um TEUR 2 311 sowie der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um TEUR 679
durch die vollstandige planmafige Abschreibung des Kundenstamms um TEUR 924 sowie einen
Rilckgang der sonstigen Vermégensgegenstande um TEUR 946 teilweise ausgeglichen

Die Riickstellungen stiegen um TEUR 737, die sonstigen Verbindlichkeiten um TEUR 148 sowie
die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um TEUR 257, wihrend die erhaltenen An-
zahlungen um TEUR 742 und die Verbindlichkenten gegeniiber verbundenen Unternehmen um
TEUR 1382 abnahmen.
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Wirtschaftsprofungsgesellschaft

¢ Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit verbesserte sich trotz emes geringeren Jahresuber-
schusses um TEUR 474 auf TEUR 2 531 Dnes st insbesondere auf emen im Vergleich zum Vor-
jahr geringeren Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie der Vorrate zu-
riuckzufithren, der durch einen Anstieg der Rickstellungen teilweise kompensiert wurde

Die Mittelzuflusse aus der laufenden Geschafistitigkeit wurden neben der Finanzierung der Anla-
gemvestitionen (TEUR 329) in Hohe von TEUR 2.311 im Rahmen des konzernweiten Cash-
Poolings der BFUK zur Verfugung gestellt Die hquiden Mittel verminderten sich im Vergleich
zum Vorjahr marginal um TEUR 12 auf TEUR 546.

e Fir das Geschdftsjahr 2015/16 erwartet die Geschaftsfuhrung ber emmem unveranderten wirtschaft-
hichen Umfeld Umsatzerlose auf dem Niveau des abgelaufenen Geschaftsjahres beir einem sinken-
den Jahresergebnis aufgrund von konzernseitig gestiegenen Einkaufspreisen.

Risiken sieht die Geschafisfiihrung in den finanziellen Schwierigkeiten emiger Lindern der Euro-
paischen Umion, der Vielzahl asiatischer Hersteller von Billigprodukten, die mit aggressiver Preis-
politik versuchen, Marktanteile von den technologisch fihrenden Herstellern zu gewinnen und in
den stergenden Kosten mm den Bereichen Logistik, Rohmaterial und Lohne an den Fertigungsstan-
dorten des Konzerns, die weitere Preiserhohungen erforderlich machen wurden, um die angestreb-
ten Margen zu erwirtschaften. Dariber hinaus erzielte die Gesellschaft im Berichtsjahr etwa 25 %
(Vorjahr: 39 %) ihrer Umsatzerlose mit Kunden 1n Russland In Hinblick auf die aktuelle politische
Lage 1n der Ukraine besteht bei einer weiteren Eskalation der Situation das Risike erheblicher Um-
satzembuBen

Zusammenfassend stellen wir gemiB § 321 Abs. 1 Satz 2 HGB fest, dass wir die Lagebeurterlung
durch die Geschaftsfiihrung, insbesondere die Annahme der Fortfuhrung der Untemmehmenstitigkent
und die Beurtellung der kiinftigen Entwicklung des Unternehmens, wie sie im Jahresabschluss und im
Lagebericht thren Ausdruck gefunden haben, als realistisch ansehen

Erginzend verweisen wir zur Lagebeurtetfung auf unsere Ausfihrungen zur Gesamtaussage des Jah-
resabschlusses der Geselischaft in Abschnitt 4 2 unseres Berichts
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3 GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

Priifungsgegenstand
Gegenstand unserer Abschlusspriifung waren

¢ die Buchfithrung,
s der Jahresabschluss (bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang) und
e der Lagebericht

der Gesellschaft

Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen han-
delsrechthichen Vorschrifien liegen n der Verantwortung der Geschafisfuhrung der Gesellschaft, dies
gilt auch fur die Angaben, die wir zu diesen Unterlagen erhalten haben. Unsere Aufgabe 1st es, diese
Unterlagen und Angaben im Rahmen unserer pflichtgemadBen Priifung zu beurteilen

Die Prifung der Einhaltung anderer Vorschrifien gehort nur msoweit zu den Aufgaben der Abschluss-
prufung, als sich aus 1hnen iiblicherweise Riickwirkungen auf den Jahresabschluss oder den Lagebe-
richt ergeben.

Art und Umfang der Priifung
Ausgangspunkt unserer Priifung war der von uns gepriifte und unter dem 6. Ma1 2014 mit dem unein-
geschrdankten Bestatigungsvermerk versehene Vorjahresabschluss, er wurde am 10. Juni 2014 festge-

stellt

Die Prufung wurde von uns in den Monaten Marz (Vorprifung) sowie April und Mat 2015 (Hauptpril-
fung) durchgefiihrt.

Wir haben die Abschlusspriifung gemdB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schafispriifer festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen
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Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Die Abschlussprufung st nach § 317 HGB problembezogen so anzulegen, dass wesentliche Unrich-
tigkerten und VerstoBe gegen Rechnungslegungsvorschriften mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden Um diesen Anforderungen gerecht zu werden, wenden wir unseren risiko- und prozessorien-
tierten Prufungsansatz an, zu dessen Umsetzung bedienen wir uns unserer Priifungssoftware Engage-
ment Management System (EMS) Sie unterstiitzt die Planung, Durchfiihrung und Dokumentation der
Abschlussprifung

Im Rahmen der Prufungsplanung haben wir uns einen Uberblick uber die Geschafistitigkeit und das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie deren Rechnungswesen verschafft, eme
analytische Durchsicht des Jahresabschlusses vorgenommen sowie Gesellschaftsvertrag und Gesell-
schafterbeschlisse emngesehen Die Prufungsstrategie wurde von uns nach den hierbei gewonnenen
Erkenntnissen und den Erwartungen tiber mogliche Fehler festgelegt. Das interne Kontrollsystem der
Gesellschaft haben wir untersucht, soweit es fiir eme ordnungsgemaBe Rechnungslegung von Bedeu-
tung 1st, das interne Kontrollsystem in seiner Gesamtheit war nicht Gegenstand unserer Abschlusspru-
fung

Die Durchfiihrung unserer Prufung erfolgte unserem Prifungsplan entsprechend grundsatzlich nicht
kontrollonentiert Daher haben wir unter Benicksichtigung unserer Risikoeinschatzung unsere analyt-
schen Prifungshandlungen und Emnzelfallprufungen von ausgewahlten Geschaftsvorfallen und Be-
standen 1n nicht reduziertem Umfang durchgefithrt Bei Einzelfallprufungen haben wir Nachweise in
bewusster Auswahl bzw. unter Heranziehung von Stichprobenverfahren emgeholt

Folgende Prifungsschwerpunkte wurden gesetzt:

Nachweis und Bewertung der Vorriite,

Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Volistandigkeit und Bewertung der Riickstellungen sowie
Nachweis und Periodenabgrenzung der Umsatzerldse.

Die Gesellschaft unterhiilt eine Niederlassung in Manchester, GroBSbritanmien Zur Beurteillung der
OrdnungsmaBigkeit der Buchfuhrung der Niederlassung haben wir die von Mitarbeitern der Finanz-
buchhaltung in Bad Vilbel vorgenommenen KontrollmaBnahmen in Bezug auf die Tatigkeit der Nie-
derlassung gepruft

Die Gesellschaft hat am 10 Januar und 21. Marz 2015 vorverlegte Stichtagsmventuren durchgefuhrt,
an denen wir beobachtend teilgenommen haben Daruber hinaus haben wir gepriift, ob die Bestands-
buchfiihrung die Voraussetzungen fur das betreffende Inventurverfahren erfiillt
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Im Rahmen der Prufung der Forderungen und der Verbindlichkeiten sowie der Guthaben ber Kreditin-
stituten und der Ruckstellungen haben wir von ausgewahlten Kunden und Lieferanten Saldenbe-
statigungen sowie von allen Kreditinstituten und allen Rechtsanwdlten sowie Steuerberatern der Ge-
sellschaft Bestatigungen uiber Guthaben, Anspriiche und Verpflichtungen der Gesellschaft eingeholt

Bei der Prufung der Pensionsruckstellungen haben wir die Ergebnisse des versicherungsmathemati-
schen Gutachtens der Mercer Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, — unter Beriicksichtigung unse-
rer Emschitzung von deren Kompetenz, Fahigkerten und Objektivitat — emer kritischen Wiirdigung
unterzogen

Zukunftsbezogene Angaben mm Lagebenicht haben wir vor dem Hintergrund der Jahresabschlussanga-
ben auf Plausibilitdt und Uberemnstimmung mit den wahrend der Abschlusspriifung gewonnenen Er-
kenntnissen beurteilt,

Die Geschafisfuhrung hat alle gewunschten Aufklarungen und Nachweise erbracht und unter dem
4. Mai 2015 die berufsiibliche Vollstandigkeitserklirung in schniftlicher Form abgegeben Darin wird
insbesondere versichert, dass 1n der Buchfiihrung alle buchungspflichtigen Vorgange und 1in dem vor-
liegenden Jahresabschluss alle bilanzierungspflichtigen Vermdgensgegenstinde, Schulden (Verpflich-
tungen, Wagnisse etc ), Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten beriicksichtigt, samtliche
Aufwendungen und Ertrige enthalten sowie alle erforderlichen Angaben gemacht sind.

4 FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG
4.1 OrdnungsmiBigkeit der Rechnungslegung
4.1.1 Buchfithrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfithrung entspricht den gesetzlichen Vorschriften emschheBlich der Grundsitze Ordnungs-
méBiger Buchfithrung Die aus den werteren gepruften Unterlagen zu entnehmenden Informationen
fuhren zu einer ordnungsgemalen Abbildung 1in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht
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4.1.2 Jahresabschluss

Der Jahresabschluss zum 31 Mirz 2015 1st diesem Bericht als Anlagen 1.2 bis 1 4 beigefiigt

Der Jahresabschluss wurde ordnungsmabBig aus der Buchfihrung und den weiteren gepniften Unterla-
gen abgeleitet Die gesetzlichen Vorschrifien zur Gliederung, Bilanzierung und Bewertung sowie zum
Anhang wurden eingehalten Die Angaben der Gesamtbeziige der Geschafisfithrung sind in zuldssiger
Anwendung von § 286 Abs. 4 HGB unterblieben

4.1.3 Lagebericht

Der Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2014/15 1st diesem Benicht als Anlage 1 1 beigefiligt.

Nach dem Ergebnis unserer Prufung steht der Lagebencht in Einklang mit dem Jahresabschluss und
den ber der Prufung gewonnenen Erkenntnissen und vermittelt msgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. Die wesentlichen Chancen und Risiken der zukinfhigen Entwicklung werden
zutreffend dargestellt Die Angaben nach § 289 Abs 2 und 3 HGB sind vollstandig und zutreffend.
Der Lagebericht entspricht somit den gesetzlichen Vorschriften

4.2 Gesamtaussage des Jahresabschlusses
4.2.1 Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Wir nehmen auf unsere nachfolgenden Erlauterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses Be-
zug Der Jahresabschluss insgesamt, d h das Zusammenwwrken von Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung und Anhang, vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung ein
den tatsichlichen Verhaltmissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft
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4.2.2 Erliiuterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Im Folgenden werden wesentliche Bewertungsgrundlagen dargestellt

Zur Festlegung der planmaBigen linearen Abschreibung auf die 1n Vorjahren erworbenen Kunden-
stimme 1 Héhe von insgesamt TEUR 5.811 1st die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer auf fiinf Jah-
re geschitzt worden. Erfahrungswerte fiir diese Schiitzung hegen nicht vor. Der Buchwert betragt zum
Bilanzstichtag TEUR 0 (Vorjahr TEUR 924) Der erworbene Kundenstamm ist demnach zum Bilanz-
stichtag vollstindig abgeschrieben.

Bei der Berechnung der Pensionsriickstellungen (TEUR 1126, Vonahr TEUR 874) wurden als
Rechnungszins 4,37 % (Vorjahr 4,85 %) gemaB RiickAbzinsV und unveréndert zum Vorahr fiir
kunftige Gehaltssteigerungen 3,0 % p a. sowie die Richttafeln 2005 G von Prof Dr. Klaus Heubeck
zugrunde gelegt. Die kunftigen Rentensteigerungen hegen mit 1,6 % p a. (Vorjahr 1,75 % p. a ) unter
dem Vorjahresniveau
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4.3 Angaben zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
Mehrjahresiibersicht
2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 2010/11

Umsatzerldse TEUR 77759 77737 71 498 62 621 57110
Matenalintensitat % 73,8 73,5 73,7 75,3 73,2
Personalintensitat ? % 6,8 6,1 6,2 7,3 6,3
Jahresergebms TEUR 4 479 4 790 4 205 1097 2743
EBIT TEUR 6180 6543 5 765 1534 3621
EBITDA TEUR 7327 7991 7186 2945 5002
Cashflow aus Jaufender Geschiftstitigkert TEUR 2 531 2057 8 481 1057 3ms8
Cashflow aus der Investihonstitigket TEUR -2 543 -2 169 -5 189 176 -6 919
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit TEUR 0 0 -2923 -1 615 4 459
Mitarbeiter (§ 267 Abs 5 HGB) Anzahl 73 63 59 57 54
Umsatz je Muitarbeiter TEUR 1 065 1234 1212 1099 1058
Anlageinvestitionen TEUR 326 262 187 103 1472
Bilanzsumme TEUR 38111 33413 26 460 21245 22 034
Eigenkapitalquote % 66,4 62,4 60,6 55,8 48,8
Umsatzrentabilitit % 5.8 6,2 5,9 1,8 4.8
Eigenkapitalrentablitat % 17,7 23,0 26,2 9,3 25,5
Gesamtkapitalrentabilitit % i1.8 14,3 15,9 5,2 12,4
Ertragsteuerquote ) % 27,3 26,4 26,4 23,6 20,9

) Matenalintensitit ( = Matenalaufwand/Umsatzerlse)
Personalintensitit { = Personalaufwand/Umsatzerlase)
3 Ertragsteverquote ( = Ertragsteuern/Ergebnis vor Ertragsteuern)

2}

Hinsichthich der wirtschaftlichen und rechtlichen Grundlagen verweisen wir auf Anlage 2 zu diesem

Benicht

Kreditlinien

Die Gesellschaft 1st uber die BFUK 1n das europaweite Cash-Pooling der Brother Industries Ltd.,
Nagoya, Japan, eingebunden und wird vollumfinghch daniber finanziert Die Gesellschaft selbst ver-
fiigt derzeit Uiber kemerler eigene Bankkreditlinien.
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5 WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben dem Jahresabschluss und dem Lagebericht fir das Geschaftsjahr vom 1 Apnil 2014 bis
31 Marz 2015 der Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, in der Fassung der Anlage 1
den folgenden, unter dem 4. Mai 2015 unterzeichneten, uneingeschrankten Bestiatigungsvermerk er-
teilt

,Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebernicht der Brother Sewing Machines Euro-
pe GmbH, Bad Vilbel, fiir das Geschdfisjahr vom 1. April 2014 bis 31 Mirz 2015 gepruft Die Buch-
filhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschnften liegen in der Verantwortung der Geschdftsfuhrung der Gesellschaft Unsere Aufga-
be 1st es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung iiber den Jahresab-
schiuss unter Einbeziehung der Buchfithrung und uber den Lagebericht abzugeben

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung gemaB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlussprufung vorge-
nommen Danach ist die Prufung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und Verstole,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfuhrung und durch den Lagebencht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesenthch auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden Bei der Festle-
gung der Pnifungshandlungen werden die Kenntmisse uber die Geschiiftstatigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben 1in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesenthichen Einschdtzungen der Geschaftsfithrung
sowie die Wurdigung der Gesamtdarsteliung des Jahresabschlusses und des Lageberichts Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurterlung bildet

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefithrt

o
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der ber der Prifung gewonnenen Erkenntmisse entspnicht der Jah-
resabschluss der Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, den gesetzlichen Vorschnften
und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmibBiger Buchfithrung ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft Der La-
gebericht steht 1n Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend

(14

dar.

6 SCHLUSSBEMERKUNG

Den vorstehenden Bencht {iber unsere Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts fiir das
Geschaftsjahr vom 1. April 2014 bis 31 Mirz 2015 der Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad
Vilbel, erstatten wir i Uberemnstimmung mit den gesetzlichen Vorschrifien und den deutschen
Grundsitzen ordnungsmaBiger Berichterstattung ber Abschlusspriifungen (Priifungsstandard des Insti-
tuts der Wirtschafispnifer — IDW PS 450)

Zu dem von uns erteilten unemgeschrankten Bestitigungsvermerk verweisen wir auf Abschnitt 5
~Wiedergabe des Bestitigungsvermerks®.

Frankfurt am Main, 4. Mai1 2015

Deloitte & Touche GmbH WFL%SF%}L%? .
Wirtschaftspritsfungsgesellschaft GESELLSCHAFT

(Giere) (Blim)
Wirts¢hafispriifer Wirtschaftspriiferin

Fiir Verdffenthichungen oder die Westergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der testierten Fas-
sung abweichenden Form sowie fiir den Fall der Ubersetzung 1n andere Sprachen bedarf es zuvor unserer emeuten Stellung-
nahme, falls dabe: der von uns erteilte Bestitigungsvermerk zitiert wird oder ein Hinweis auf unsere Jahresabschlusspriifung
erfolgt, wir weisen hierzu auf die Bestimmungen des § 328 HGB hin
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Brother Sewing
Machines Europe GmbH
Bad Vilbel

Lagebericht und
Jahresabschluss
zum 31 Mirz 2015
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Brother Sewing Machines Europe GmbH

Jahresabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.04.2014 bis zum
31.03.2015

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2014/2015

A. Gesamtwirtschaftliche Entwickiung und Geschaftsverlauf

Die Wirtschaft des Euroraums ist zum Jahresende hin etwas starker gewachsen als
erwartet, wie das europaische Statisttkamt Eurostat mitteilte, Nach wie vor verteilt sich
das Wachstum sm Euroraum allerdings ungleichmaBig. Vor allem Deutschland profitierte
wieder von emner guten Nachfrage von Investitionsgutern aus dem Ausland und
verzeichnete emn Wirtschaftswachstum von 0,7%. Der fur die Gesellschaft immer
wichtiger werdende osteuropaische Markt konnte zudem eme gute positive
Wachstumsrate aufzeigen.

Die Stuckzahlen der verkauften Haushaltsnahmaschinen sind nach Branchenerhebungen
sowoh! 1n Deutschland als auch im europaischen Ausland 2014 wie bereits im Vorjahr
gestiegen.

Die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft war 2014/15 unter anderem weilterhin gepragt
durch expansive MaBnahmen in Westeuropa sowie die Weiterentwicklung der neu
erschlossenen Markte n Osteuropa. In vielen Landern konnten erfreulicherweise
Umsatzsteigerungen verzeichnet werden, so dass iIn wichtigen europaischen
Absatzmarkten mit insgesamt TEUR 77.759 (Vorjahr TEUR 77.737) das sehr gute
Vorjahresergebnis wieder erreicht werden konnte.

Den maBgeblich groBten Antell an der Umsatzsteigerung haben die Lander England,
Deutschland und Frankreich, wahrend die Umsatze n Russland und einigen
osteuropaischen Landern aufgrund der Knse in der Ukraine in diesem Jahr rucklaufig
waren.

B. Darstellung der Ertrags-, Finanz- und Vermégensiage

Ertragslage

Die Gesellschaft erwirtschaftete 1m Geschaftsjahr 2014/2015 einen Umsatz von
TEUR 77.759 nach TEUR 77 737 1m Vorjahr. Dies i1st sehr positiv zu sehen, da das
Geschaft 1in Russland aufgrund der Ukraine Krise stark eingebrochen ist. Der verlorene
Umsatz wurde durch gute Umsatzsteigerungen in England, Deutschland und Frankreich
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ausgeglichen, so dass man das gute Vorjahresergebnis wieder erreichen konnte. Dies ist
pnmar bedingt durch die Markteinfuhrung mehrerer neuer Produkte, im Besonderen im
Bereich unserer ScanNCut Produkte sowie der Konzentration auf das Geschaftsfeld mit
GroBvermarktern 1m sogenannten Mass Channel Bereich. Vor allem n den
Verkaufsregionen England, Frankreich und Deutschland konnten maBgebliche positive
Auswirkungen aus dieser genannten Geschaftsfeldverlagerung verzeichnet werden. Das
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit verringerte sich um TEUR 351 auf
TEUR 6.157. Dies ist im Wesentlichen bedingt durch die Erhohung des Personalstands 1m
Bereich Vertrieb und Logistik sowie im Verhaltnis zu den Umsatzerlosen starker
angestiegenen sonstigen Aufwendungen.

Die durchschnitthich erzielte Marge 1st mit 26,2 % Jleicht unter dem Vorjahresniveau von
26,5 %. Dies ist maBgeblich bedingt durch die Erhohung der konzerninternen
Einkaufspreise durch unsere Muttergesellschaft in Japan zum 1. April 2014.

Im Bernichts)ahr beschaftigte die Gesellschaft durchschmitthch 73 Mitarbeiter nach 63
Mitarbeitern 1m Vorjahr. Der Personalaufwand ist 1im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 567
auf TEUR 5.297 gestiegen. Veranderungen Iin der allgemeinen Personalstruktur sowie
diverse Einzeleffekte, 1m Besonderen bedingt durch neue Mitarbeiter und
Einmalzahlungen, sind hierfur anzufuhren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 10.475 sind uberwiegend
durch gestiegene Verkaufsprovisionen, Frachtkosten sowie Werbe- und Verpackungs-
kosten, die im direkten Zusammenhang mit den Umsatzen stehen, angestiegen. Das
Wahrungsergebnis verbesserte sich gegenuber dem Vorjahr um TEUR 1.562. Die
Wahrungsgewinne betrugen im Berichtsjahr per Saldo TEUR 1 459.

Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme 1st gegenuber dem Vorjahr um TEUR 4.698 (14,1%) auf TEUR 38.111
gestiegen.

MaBgeblichen Antell am Anlagevermogen hatten bisher die in 2009 und in 2010 von den
Brother International Gesellschaften erworbenen Kundenstamme. Der Vorjahreswert In
Hohe von TEUR 924 wurde im Benchtsjahr planmaBig um TEUR 924 abgeschrieben. Der
Erwerb erfoigte 1m Zuge der Ausghederung des Geschaftsbereiches der Haushalts-
Nahmaschinen und der Neugrundung der Brother Sewing Machines Europe GmbH. Per
31.03.2015 ist dieser Kundenstamm somit planmaBig volistandig abgeschneben.

Investitionen in das Anlagevermogen wurden ledighch im Rahmen der Ersatzbeschaffung
und Bestandserhaltung getatigt.

Der Warenbestand ist im Geschaftsjahr um TEUR 3.489 auf TEUR 15.810 (Vonabhr.
TFEUR 12.321) angestiegen. Hierber spielt hauptsachhich die Erhohung der sich auf
Schiffen von unserem Lieferanten unterwegs befindlichen Ware die groBte Rolle.

Die Kundenforderungen sind um TEUR 678 auf TEUR 8.030 (Vorjahr: TEUR 7.352)
gestiegen Dies Ist primar mit einem deuthchen Anstieg der Umsatzerlose 1m wvierten
Quartal 1m Vergleich zum Vonahresquartal zu begrunden.
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Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resuitieren uberwiegend aus
kurzfristigen Cash Pool Forderungen gegenuber Brother Finance (UK) PLC. Diese sind 1m
Vergleich zum Vorjahr um TEUR 2.311 auf TEUR 12.052 gestiegen.

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen basieren ausschlieBlich auf
Verbindlichkeiten aus Warenlieferungen.

Das Anlagevermogen und die Vorrate sind vollstandig durch das Eigenkapital gedeckt
Die Eigenkapitalquote stieg infolge des Jahresuberschusses von 62,4 % m Vorjahr auf
66,4 %.

Der unverandert positive Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkest erhoht sich
aufgrund der im Vergleich zum Vorjahr geringeren Erhohung des Waren- und des
Kundenforderungsbestands von TEUR 2.057 auf TEUR 2.531. Die Mittelzuflusse aus der
laufenden Geschaftstatigkeit wurden neben der Finanzierung der Anlageinvestitionen im
Rahmen des konzernweiten Cash-Pooling der Brother Finance (UK) PLC in Hohe von
TEUR 2.311 zu marktublichen Konditionen zur Verfugung gestellt. Die liquiden Mittel
verminderten sich leicht um TEUR 12 auf TEUR 546.

C. Niederlassungen

Die Gesellschaft unterhalt Niederlassungen 1n Manchester, GroBbritannien, und Seregno,
Italien

Die enghsche Niederlassung erzielte in ihrem Vertriebsgebiet Umsatzerlose wvon
TEUR 39.338 nach TEUR 45.868 1m Vorjahr. Die Mitarbeiterzahl wurde von 10 auf 13
erhoht

In Italien sind vier Mitarbeiter der Niederlassung in den Bereichen Marktforschung und
Marktanalyse sowie Marketing fur die Gesellschaft tatig. Die Niederlassung erzielt keine
eigenen Kundenumsatze.

D. Umweltschutz

Umweltschutz hat fur unsere Gesellschaft einen hohen Stellenwert. Die Umsetzung und
standige Uberprufung der Einhaltung der relevanten umweltrechtlichen Regelungen ist
selbstverstandlich. In Bearbeitung ist die ISO 14001 Zertifizierung die bis August 2015
erfolgen soll. Um den Einfluss auf die Umwelt weiter zu verningern, hat Brother Sewing
Machines Europe GmbH das unternehmensweite Brother Umweltmanagementsystem
ubernommen, das den Normen der ISO 14001 entspricht. Im Rahmen dieser Normen
werden wir unsere Leistungen im Umweltschutz kontinuierlich bewerten, fordern und das
SR Konzept von Brother fur weiterfuhrende Umweltaktivitaten in unserem Unternehmen
sowie in der Kooperation mit Handelspartnern nutzen. Die Umweltuberwachung und
gezielte Vorbeugung vor  Umweltbelastungen bilden emnen Ted unseres
Umweltmanagementsystems.
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GemaB der IS0 14001 gelten fur uns folgende Grundsatze:

« Den Energieverbrauch durch technische Einrichtungen zu optimieren

+ Abfalle und Umwelt belastende Emissionen zu vermeiden bzw. auf ein Minimum zu
reduzieren.

« Beim Recychng die gesetzlichen Vorschnften umzusetzen (z.B. WEEE, RoHS)

» Beim Fuhrpark okologischen Anspruchen gerecht zu werden

+ Das umweltbewusste Handein unsere Mitarbeiter zu fordern

« Bem Erwerb von NonStock-Material verstarkt die Okologievertraglichkeit zu
berucksichtigen.

e Soweit technisch machbar und okonomisch vertretbar, Reduzierung und
Verminderung von CO2

« Verpflichtung und Verantwortung aller Mitarbeiter zu umweltgerechtem Verhalten.

e  Wir setzen auf uberlegten Umgang mit umweltrelevanten Ressourcen und auf eine
umweltfreundliche Energiepoiitik.

Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange eingetreten, die von besonderer Bedeutung
sind.

E. Chancen- und Risikobericht

Risiken

Die finanziellen Schwierigkeiten in einigen Landern der Europaischen Union sowie die
politisch angespannte Lage in einigen Landern konnten zu negativen Auswirkungen auf
unser Geschaft fuhren. Im abgelaufenen Geschaftsjahr erzielte die Gesellschaft einen
wesentlichen Anteil threr Umsatzerlose mit Lieferungen nach Russland. Aufgrund der
nach wie vor bedenkiichen pohtischen Lage in der Ukraine waren in diesem Jahr nicht
unwesentliche UmsatzeinbuBen zu beklagen, die jedoch weitgehend durch
Umsatzsteigerungen 1m europaischen Markt, insbesondere in England, ausgeglichen
werden konnten. Bleibt die politische Lage in der Ukraine weiterhin kritisch, besteht bes
emner weiteren Eskalation der Situation auch im folgenden Geschaftsyahr das Risiko
substantieller UmsatzeinbuBen,

Ein permanentes Risiko sehen wir weiterhin in der Vielzahl asiatischer Hersteller von
Bilhigprodukten, die mit aggressiver Preispolitik versuchen, Marktantelle gegen die
technologisch fuhrenden Hersteller zu gewinnen.

Sterlgende Kosten tn den Bereichen Logistik, Rohmatenal und Lohne an den
Fertigungsstandorten konnten uns zu Preiserhohungen zwingen, um die angestrebte
Marge zu erwirtschaften

Obwohl die Gesellschaft den uberwiegenden Tell der Waren in asiatischen Landern
beschafft, 1st das daraus resultierende Wechselkursnisiko vergleichsweise gering, da die
mit den Kunden vereinbarte Abrechnungswdhrung auch den konzerninternen
Beschaffungsgeschaften zugrunde  gelegt  wird. Fremdwahrungsderivate  zur
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Kurssicherung werden nicht eingesetzt. Ungesicherte Wahrungsnsiken ergeben sich
dementsprechend vor allem aus der englischen Niederiassung, deren Geschaftsvorfalle zu
einem groBeren Tell in Bntischen Pfund abgewickelt werden, sowie aus den
konzernminternen Fremdwahrungsguthaben und -verbindhichkeiten in USD und GBP.

Die Gesellschaft ist in das europaische Finanz- und Liquiditatsmanagement des Konzerns
einbezogen, das von der Brother Finance (UK) PLC zentral gesteuert und uberwacht wird.
Gegen die Brother Finance (UK) PLC bestehen zum Bilanzstichtag ausschlieBlich
kurzfristige Fremdwahrungsforderungen aus Cashpool-Forderungen n  Hohe von
TEUR 12.052 bzw. 31,6 % des Gesamtvermogens. Risiken aus Zahlungsstrom-
schwankungen durch marktubliche variable Verzinsungen und mogliche Ausfalirisiken
sind als nicht wesentlich anzusehen,

Neue Geschaftsbeziehungen werden nur nach Prufung der Bonitdt und nach Festsetzen
individuelier Kredithmits eingegangen. Eine Versicherung gegen Forderungsausfalle wird
fur Kunden mit Forderungen Uber TEUR 10 abgeschlossen.

In manchen unserer Absatzlander ist die Gewahrung langerer Zahlungsziele ublich. Die
Gewahrung verlangerter Ziele wird in der Regel durch erstklassige Bankgarantien
abgesichert. Ein erhohtes Forderungsausfallrisiko ist somit weitgehend ausgeschlossen.

Bestandsgefahrdende Risiken sind derzett nicht zu erkennen.

Chancen

Die Internationale erfolgreiche Prasenz und Reputation unserer Muttergesellschaft als
»Global-Player" sind mit den damit verbundenen Synergieeffekten eine wertvolle
Unterstutzung 1m Wettbewerb und starken unsere Stellung als Lieferant von
Qualitatsprodukten.

Die Qualtat des ,Brother-Labels”, das Know-how unserer Spezialisten und die
kundennahe Infrastruktur in allen bedeutenden Markten im Vergleich zu den Low-Cost-
und Box-Business-Anbietern werden als wichtigster Wettbewerbsvortell angesehen.

Durch die konsequente Weiterentwicklung und Erweiterung des bestehenden
Produktportfolios durch unsere Muttergesellschaft sehen wir emn erhebliches Potenzial,
unsere wichtige Rolle als Anbieter im Bereich Haushaltsnahmaschinen, Stickmaschinen
und Schneidemaschmnen (ScanNCut) zu behaupten und zu verstarken. Besonders im
Bereich der Schneidemaschinen erwarten wir eine erhebliche Steigerung, die durch
Einfuhrung neuer, preisaggressiver Produkte erreicht werden soll. Zusatzhch erwarten wir
eine Steigerung in diesem Segment durch die erwartete Steigerung im Absatz von
Verbrauchsmatenal. Im Bereich der Stickmaschinen sind wir bereits fuhrend 1m Markt
und haben die Chance, durch die Einfuhrung einer neuen Stickmaschine weitere
Marktantelle zu gewinnen. Die Verkaufskanale (Handler und Mass-Retall) werden
konsequent weiter ausgebaut. Wie stark welcher Kanal in den verschiedenen Landern
bedient wird, 1st abhangig von der individuellen Situation des jeweiligen Landes.

Sollte sich die wirtschafthiche Situation 1n Russland und der Ukraine verbessern, erwarten
wir emnen Anstieg der Umsatze, da das Team in Russland gut aufgestellt 1st und wir
unsere Aktivitaten nicht reduzieren.
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Unser Bekanntheitsgrad soll durch verstarkte Teilnahmen an Messen noch weilter
gesteigert werden Durch systematische AusbildungsmaBnahmen unserer Partner tm
Bereich des Fachhandels versprechen wir uns die Steigerung des Verkaufs unserer
hoherwertigen Produkte. Des Weiteren soll durch verstarkte Aktivitaten 1m Marketing
Bereich das Interesse unserer Endkunden geweckt werden.

Ausblick

Fur das Geschaftsjahr 2015/16 erwarten wir insgesamt eine positive Entwicklung unserer
Absatzmarkte, auch wenn die Unsicherheiten auf den Finanzmarkten sowie die Ukraine
Krise die Wachstumsaussichten, insbesondere fur das Russland-Geschaft, weiterhin
dampfen.

Das von uns erstelite Budget entspricht diesen positiven Markterwartungen. Vor allem in
Verkaufsgebieten mit potentiellen Umsatzzuwachsen werden wir unsere Ressourcen
verstarkt zum Einsatz bringen

Die Umsatzerwartung 2015/2016 liegt in etwa in Hohe des uberaus positiven Ergebnisses
des abgelaufenen Geschafts)ahres. Dem gegenuber steht en stark ruckgangiges
Betriebsergebnis. Dies ist primar durch erhohte Einkaufspreise unserer Produkte bedingt.

Fur das Geschaftsjahr 2015/16 sind ledighch Ersatzinvestitionen 1m Bereich Betrniebs- und
Geschaftsausstattung geplant.

Bad Vilbel, 4. Mai 2015

L@ RE3H

Masahiro Akita

Geschiftsfiihrer
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Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiéifts)ahr 2014/15

1 Umsatzerldse

2 sonstige betriebliche Ertrige
davon aus Wihrungsumrechnung
EUR 2 318 717,12 (Yorahr EUR 1 126 284,71)

3 Matenalaufwand
Aufwendungen fiir bezogene Waren

4 Personalaufwand

a) Lohne und Gehilter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung
davon fiir Altersversorgung
EUR 357 638,01 (Vonahr EUR 129 350,82)

5  Abschreibungen auf immatenelle Vermdgensgegen-
stinde des Anlagevermdgens und Sachanlagen

6  Sonstige betnebliche Aufwendungen
davon aus Wihrungsumrechnung
EUR 859 262,71 (Vonahr EUR 1 228 461,47)

7  Sonstige Zmsen und fhnhche Enrdge
davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 14 350,47 (Vorjahr EUR 5 249 ,43)

8  Zmnsen und dhnlhiche Aufwendungen
davon an verbundene Unternchinen
EUR 0,00 (Vorjahr EUR 3 288,%4)
davon aus der Aufzinsung von Rickstellungen
EUR 37 697,56 (Vorjahr EUR 39 032,00)

9  Ergebms der gewdhnlichen Geschiftstingkent

10 Steuern vom Emkommen uad vom Ertrag

a) Tatsichliche Steuern vom Emnkommen und vom Errag

b) Ertrag aus latenten Steuem

11 Jahresiiberschuss

01 04 2014 bis 31 03 2015

01 04 2013 tis 31 03 2014

EUR EUR

77759 112,95 77 737 481,43
2 763 499,34 1550 614,43
57 424 050,08 57 101 913,58
4 094 552,91 3 868 016,55
1 201 952,89 861 911,85
1 146 781,92 1 448 114,31
10 475 298,03 9 464 835,53
15 095,08 6 843,51

37 697,56 41 675,41

6 157 373,98 6 508 472,14
1729 119,02 1747 132,34
50 831,77 29 037,30
1678 287,25 1 718 095,04
4 479 086,73 4 790 377,10

Anilage 13




Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel
Anhang fiir das Geschiiftsjahr vom 1. April 2014 bis 31. Miirz 2015

A.  Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wurde nach den filr Kapitalgesellschafien geltenden Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB) und den erginzenden Vorschriften des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit be-
schrankter Haftung (GmbHG) aufgestellt

Die Gesellschaft 1st eme groBe Kapitalgesellschaft im Sinne von § 267 Abs 3 HGB

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden unver#indert gegeniiber dem Vorjahr betbehalten

Sowoh] immaterielle Vermégensgegenstinde als auch Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten bewertet
Filr das abnutzbare Anlagevermégen werden planmiBige lineare Abschreibungen verrechnet

Die voraussichtlichen Nutzungsdauern der Vermdgensgegenstinde werden in Anlehnung an die steuerh-
che Abschreibungstabellen festgelegt und betragen fiir:

Immaterielle Vermégensgegenstande 3 bis 5 Jahre

Betriebs- und Geschéftsausstattung 1 bis 10 Jahre

Die Vorrate sind zu Anschaffungskosten unter Anwendung der Methode des gleitenden gewogenen
Durchschnitts be1 Beachtung des Niederstwertprinzips bewertet Fur Uberreichweiten und Muster- sowie
Reparaturgeriite sowie fiir gesunkene Wiederbeschaffungskosten wurden angemessene Abschlige ange-
setzt

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde sind zum Nennbetrag bzw. zu Anschaffungskosten an-
gesetzt; fir das emnzelne und pauschale Ausfallrisiko sind Wertberichtigungen in angemessenem Umfang
benicksichtigt

Der Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennbetrag angesetzt.

Fir die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporiren oder quasi- permanenten Differenzen zwi-
schen den handelsrechtlichen Wertansttzen von Vermogensgegenstinden, Schulden und Rechnungsab-
renzungsposten und ihren steuerlichen Wertansétzen oder aufgrund steuerlicher Verlustvortrage werden
die Betréige der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung mit den unternehmensindividuellen Steuersét-
zen 1m Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet. Aktive und passive Steuerlatenzen werden ver-
rechnet ausgewiesen.

Die Bewertung der Pensionsriickstellung erfolgt nach versicherungsmathematischen Grundsétzen muttels
der sog. Projected-Unit-Credit-Methode Dabei errechnet sich der Erfullungsbetrag als Barwert der Pensi-
onsverpflichtungen, der von den Mitarbeitern bis zu diesem Zertpunkt gemiB Rentenformel und Unver-
fallbarkeitsregelung aufgrund ihrer in der Vergangenheit abgeleisteten Dienstzeiten erdient worden 1st
Die Ermittlung erfolgt unter Embeziehung von Trendannahmen hinsichtlich der zukiinfugen Anwart-
schaft- bzw Rentenentwicklung sowie von Fluktuationswahrscheinlichkeiten Als biometrische Rech-
nungsgrundlagen wurden die Richttafeln 2005 G von Prof. Dr Klaus Heubeck verwendet Weiterhin
wurden als Rechnungszins der von der Deutschen Bundesbank ermittelte durchschmittliche Marktzinssatz
der letzten sieben Jahre, der sich ber einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, von 4,37 %
(Vorjahr 4,85 %) sowie unverindert gegeniiber dem Vorjahr ein Gehaltstrend von 3 % p a herangezo-
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gen Als Ansatz fur den Rententrend wurde emn Prozentsatz von 1,60 % pa (Vopahr 1,75 % p a) ange-
setzt Erfolgswirkungen aus der Anderung des Abzinsungssatzes sowie der anderen Rechnungsannahmen
wurden einheithch 1im Personalaufwand ausgewiesen Zur Erfullung von Pensionsverpflichtungen der
enghschen Zweigniederlassung sind entsprechende Mittel in Wertpapieren angelegt, die dem Zugriff b-
riger Glaubiger entzogen sind Die Bewertung erfolgt zum Zertwert; dieser wird mit den jeweils zugrunde
liegenden Verpflichtungen verrechnet ausgewiesen Ergibt sich ein Verpflichtungsuberhang, wird dieser
unter den Rickstellungen erfasst.

Die sonstigen Ruckstellungen bericksichtigen ungewisse Verbindlichkeiten und sind in Hohe des nach
vernuinftiger kaufmdnnischer Beurteillung notwendigen Erfiillungsbetrags {d h emschhieBlich zukiunfuger
Kosten- und Preissteigerungen) bemessen

Verbindlichkerten sind mit dem Erfiillungsbetrag passiviert

C. Wihrungsumrechnung

Auf fremde Wiahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit
dem Devisenkassamitteikurs zum Abschlussstichtag umgerechnet Bei emner Restlaufzeit von mehr als el-
nem Jahr werden dabei das Realisationsprinzip (§ 252 Abs 1 Nr 4 Halbsatz 2 HGB) und das Anschaf-
fungskostenprinzip (§ 253 Abs 1 Satz 1 HGB) beachtet.

Die Buchfithrung der enghischen Niederlassung in Manchester wird grundsatzlich in britischen Pfund
(GBP) gefiihrt. Dre Umrechnung der Bilanzposten in Eure erfolgt am Abschlussstichtag zum Devisen-
kassamittelkurs, die Gewinn- und Verlustrechnung wird mit Monatsdurchschnittskursen umgerechnet

D.  Erliuterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermdégens ist aus der Anlage zum Anhang zu ersehen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren wie 1m Vorjahr nahezu ausschlieBlich aus
Cash-Pool Forderungen

Der Bestand an Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Forderungen gegen verbundene Un-
ternehmen ist wie 1im Vonahr vollstindig kurzfristig

Die aktiven latenten Steuern resultieren ausschlieBlich aus Bewertungsunterschieden der Pensionsriick-
stellungen (TEUR 192) Fir die Berechnung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz in Héhe von 30 %%
zugrunde gelegt Abweichend hiervon werden latente Steuern aus zeitlichen Bilanzierungsunterschieden
der Niederlassung 1n GroBbritannien auf Basis eines Steuersatzes von 20 % ermittelt

Zur Sicherung von Pensionsverpflichtungen der englischen Zweigniederlassung sind Wertpapiere ver-
pfindet und somit dem Zugriff aller ubrigen Glaubiger entzogen. Damit sind die Schulden mit den kor-
respondierenden Vermogensgegenstanden sowie die entsprechenden Aufwendungen und Ertrage zu ver-
rechnen Der Zeitwert der Wertpapiere wurde anhand des Kurswerts der Wertpapiere zum Bilanzstichtag
ermittelt e Anschaffungskosten der verrechneten Vermdégenswerte betragen TEUR 250, der Zeitwert
belauft sich auf TEUR 417 und der Erflillungsbetrag der Schulden betragt TEUR 571. Es ergibt sich ein
passiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung in Héhe von TEUR 154 Der Zinsaufwand
aus den Pensionsverpflichtungen der englischen Zweigniederlassung betrdgt TEUR 18, der damit ver-
rechnete Zinsertrag aus den Wertpapieren belauft sich auf TEUR 21.

Die Ruckstellungen bemhalten 1mm Wesentlichen Ruckstellungen fiir Arbeitnehmeranspriiche
(TEUR 1.126), Gewahrleistungsverpflichtungen (TEUR 163), Handlerprovisionen (TEUR 331) und aus-
stehende Kundengutschriften (TEUR 772).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren mit TEUR 5 732 (Vorjahr TEUR
5 914) aus Lieferungen und Leistungen
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Forderungen gegen bzw Verbindhichkeiten gegenuber Gesellschafter bestehen unverandert zum Vorjahr
nicht

E. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Umsatzerldse wurden durch den Handel mit Haushaltsndihmaschimen erzielt. Die Umsatzerlose ghe-
dern sich nach geographisch bestimmten Markten wie folgt:

TEUR
Deutschland 14 819
Westeuropa 38 289
Russland und Osteuropa 22105
Nordeuropa 1723
Ubnige Lander 823

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrage aus der Auflosung von Riickstellun-
gen 1n Hohe von TEUR 114 (Vorjahr TEUR 171} enthalten.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind sonstige Steuern (KFZ-Steuer) 1n Hohe von TEUR 11
(Vorjahr TEUR 10) enthalten

F. Sonstige Angaben

Aus der Aktivierung latenter Steuern in Hohe von TEUR 192 und der Bewertung von verpfandeten Wert-
papieren, die der Sicherung von Pensionsverpflichtungen dienen, zum um TEUR 167 uber den Anschaf-
fungskosten hegenden Zeitwert ergibt sich gemal3 § 268 Abs. 8 HGB zum 31 Marz 2015 emne Gewnn-
ausschuittungssperre in Héhe von msgesamt TEUR 359.

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen, die nicht
in der Bilanz erscheinen, betragt am 31. Mirz 2015 TEUR 413 In dieser Summe sind Verpflichtungen
gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 260 enthalten

Im Geschaftsjahr waren durchschmitthich 73 Arbeitnehmer (ausschlieBlich Angestelite) ber der Gesell-
schaft beschdftigt (Vorjahr 63), davon 12 in der Niederlassung in GroBbntannien und vier in der Nieder-
lassung 1n Italien

Herr Mashiro Akita war 1im Geschafisjahr 2014/2015 Geschaftsfiihrer der Gesellschaft Auf die Angabe
der Gesamtbezuge wird unter Inanspruchnahme von § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.
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e a————

Mitglieder des Aufsichtsrates sind

= Herr Kopi Kadomura, General Manager, Brother International Ltd, Nagoya, Japan, (seit 1 Mai
2014),

= Herr Yuichi Tada, Chairman and Managing Director, Brother International Europe Ltd , Manchester,
GrofBbritannien,

= Herr Yup Tsuzuki, General Manager, Brother International Ltd., Nagoya, Japan (bis 1 Mai 2014)

Gemidl Gesellschafisvertrag finden die Bestimmungen des Aktienrechts auf den Aufsichtsrat keine An-
wendung Der Aufsichtsrat erhilt fur seie Tatigkeit keme Bezige

Das ausschheBlich auf Abschlusspnifungsleistungen entfallende Gesamthonorar des Abschlusspriifers fiir
das Geschafisjahr betrigt TEUR 50

Die Brother Holding Europe, Ltd , Manchester, GroBbritanmen halt simtliche Anteile am Stammkapital
in Hohe von EUR 25 000

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Brother Industries Ltd , Nagoya, Japan, die den Kon-
zernabschluss fiir den groBten Kreis von Unternechmen aufstellt, einbezogen Die Offenlegung des Kon-
zernabschlusses der Brother Industries, Ltd , Nagoya, Japan erfolgt beim ,,Ministry of Finance, Local Fi-
nance Bureaus® in Tokio, Japan, unter der Nummer 349075.

Bad Vilbel, den 4 Ma1 2015

G

Masahiro Akita, Geschaftsfilhrer
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Bestitigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Brother Sewing Machines Euro-
pe GmbH, Bad Vilbel, fur das Geschaftsjahr vom 1. Apnil 2014 bis 31 Marz 2015 gepnift. Die Buch-
filhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebenicht nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschnften liegen in der Verantwortung der Geschaftsfuhrung der Gesellschaft Unsere Aufga-
be 1st es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prufung emne Beurteilung uber den Jahresab-
schiuss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung gemal § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmadBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen Danach st die Prufung so zu planen und durchzufuhren, dass Unnchtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebencht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Prufungshandlungen werden die Kenntmsse uber die Geschifistatigkeit und uber das wirt-
schaftliche und rechthiche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler be-
ricksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen nter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebe-
ncht uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt Die Pnifung umfasst die Beurterlung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsfuhrung
sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts Wir sind der
AufTassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung btldet

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Anlage15/1




Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, den gesetzlichen Vorschnften
und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmiBiger Buchfithrung ein den tatsichhichen
Verhaltmssen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft Der La-
gebericht steht in Emklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt en zutreffendes Bild von

der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinfugen Entwicklung zutreffend
dar.

& TOUe
"«i?g\_\FUN‘GS A”G

Frankfurt am Main, 4 Ma 2015
G@@ o)

WIRTSCHAFTS
PROFUNGS -

Deloitte & Touche GmbH GESELLSCHAFT

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(@ire) (Blum)
Wi prifer Wirtschaftspriiferin
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Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel
Wirtschaftliche und rechtliche Grundlagen

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens 1st der Im- und Export und der GroBhandel mit Waren aller Art, insbe-
sondere — aber micht ausschlieBlich — mit Nahmaschinen und anderen Produkten der Brother-
Firmengruppe, ferner die Ubernahme von Handelsvertretungen 1n Europa Die Gesellschaft darf sich
an anderen Unternehmungen beteiligen, sie darf auch Zweigmederlassungen, Reprdsentanzen oder
Einrichtungen in Russiand und 1n anderen Ldandem emmichten

Geschiiftsbereichsiibernahme

Die Gesellschaft hat auf Grundlage von in den Vorjahren geschlossenen Ubernahmevertragen mit emn-
zelnen Brother-Landesgesellschaften den Vertrieb von Nahmaschinen, emschhieBlich Zubehor und Er-
satzteilen, der Brother-Firmengruppe (Geschafisbereich Home Sewmng Machines) in den Landern
Deutschland, Frankreich, Italien, Niederlande, Belgien, Tschechien, Groflbntanmen, Russland und
Schweiz sowie weiteren Landern ubernommen

Griindung
Die Gesellschaft wurde durch Vertrag vom 30 April 2009 auf unbestimmte Zen ermchtet

Sitz der Gesellschaft
Die Gesellschaft hat thren Sitz in Bad Vilbel.

Zweigniederlassungen

Mit Geschafisfuhrerbeschluss vom 6. November 2009 wurde emne Zweigniederlassung mat Sitz n
Cassina de’ Pecchi, Italien, gegriindet. Die Zweigniedertassung wurde am 23 Dezember 2009 n das
Unternehmensregister von Mailand, Italien, eingetragen Gesetzlicher Vertreter der Betriebsstatte 1st
Herr Masahiro Akata

Mit Geschafisfuhrerbeschluss vom 28 September 2009 wurde eine Zweigmederlassung mit Sitz in
Manchester, GroBbritannien, gegrindet Die Zweigmederlassung wurde am 15 Dezember 2009 in das
Unternehmensregister von England und Wales eingetragen Gesetzlicher Vertreter der Betnebsstiitte
1st Herr Masahiro Akita

Stammkapital
EUR 25 000,00, unterteilt in 25 000 Geschaftsanteile 1 Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 Das

Starnmkapital 1st vollstandig eingezahlt

Gesellschafter
Emnziger Gesellschafter ist die Brother Holding (Europe) Ltd , Manchester, Groflbrntannien.
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Handelsregister
Die Gesellschaft wurde am 5. Ma1 2009 unter HRB 85406 in das Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main eingetragen.

Gesellschaftsvertrag
Der Gesellschaftsvertrag datiert vom 30 April 2009 Er wurde bislang nicht gedndert

Gesellschafterbeschliisse

Mit Gesellschafterbeschluss vom 10 Juni 2014 wurden der Jahresabschiuss flir das Geschaftsjahr vom
1 April 2013 bis 31 Mérz 2014 festgestellt, der Jahrestiberschuss in Héhe von EUR 4 790 377,10 auf
neue Rechnung vorgetragen, der Geschiftsfithrung Entlastung erteilt sowie die Deloitte & Touche
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, zum Abschlussprufer fiir das Geschéfts-
Jahr vom 1 Apnil 2014 bis 31 Marz 2015 gewidhlt

GemiB Gesellschafterbeschluss vom | Mai 2014 wurde Herr Koji Kadomura mit Wirkung zum
1. Mai 2014 als Aufsichtsratsmitghied berufen und Herr Yuichi Tsuzuki mit Wirkung zum 1 Mai 2014
als Aufsichtsratsmitglied abberufen.

Geschiftsfiihrung
Geschaftsfithrer der Gesellschaft 1st Herr Masahiro Akita Er 1st berechtigt, die Gesellschaft alleine zu
vertreten

Aufsichtsrat
Auf den Aufsichtsrat sind laut Gesellschaftsvertrag die Vorschriften des AktG nicht anzuwenden Der
Aufsichtsrat hat die Geschéftsfihrung zu iberwachen und zu prifen

Konzernverbindung

Die Gesellschaft ist verbundenes Unternehmen 1m Sinne des § 15 AktG und des § 271 Abs. 2 HGB
zur Brother Industries Ltd , Nagoya, Japan, und zu deren verbundenen Unternehmen. Sie wird in den
Konzernabschluss fiir den groBten Kreis von Unternehmen der Brother Industries Ltd einbezogen

Wichtige Vertrige

Cash-Pooling-Vereinbarung

Die BSME ist seit dem 1. Juli 2009 n das Cash-Management-System der BFUK eingebunden Dem-
nach werden die in das Cash-Pooling einbezogenen Bankkonten der Gesellschaft tighich auf Null ge-
stellt Das Ausgleichskonto unterhilt die BFUK be1 der Londoner Niederlassung der Bank of Tokyo-
Mitsubish1 UFJ, Ltd Je nach Saldo der Finanzmitteltransfers gewihrt die eine Gesellschaft der ande-
ren kurzfristige Darlehen, die zu marktublichen Konditionen zu verzinsen sind
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Steuerliche Verhiltnisse
Die Gesellschaft wird beim Finanzamt GieBen unter der Steuernummer 020 229 71465 gefuhrt

Die itahienische Betnebsstatte der Gesellschaft 15t im Unternehmensregister von Mailand, Italien, unter
der Register- und Steuernummer 068 133 20964 verzeichnet

Die enghsche Betriebsstatte der Gesellschaft 1st im Unternehmensregister von England und Wales un-
ter der Register- und Steuernummer FC029339 verzeichnet

Die Veranlagungszeitraume bis 2012 wurden veranlagt und stehen unter dem Vorbehalt der Nachpni-
fung Die Steuvererkldrung fur den Veranlagungszeitraum 2013 wurde noch mcht eingereicht.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

Wirtschaftspriufer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1 Geltungsbereich

(1) Dre Auftragsbedingungen gelten fiir die Vertréige zwischen Wirtschafis-
prifem oder Wirtschaftsprufungsgesellschaften (im nachstehenden
zusammenfassend ,Wirtschaftspriifer genannt) und thren Aufiraggebem Gber
Priifungen, Beratungen und sonstige Auftrige soweil micht etwas anderes
ausdricklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschnieben
15l

{2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise veriragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaflsprufer und anderen Personen als dem
Auftraggeber begrindet, so geften auch gegenlber solchen Dniten die
Bestimrmungen der nachstehenden Nr 9

2 Umfang und Ausfuhrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages st die verembarte Laistung nicht ein
bestimmter wirtschafticher Erfolg Der Auftrag wird nach den Grundsatzen
ordnungsmafiger Berufsausubung ausgefuhrt Der Wirtschaftsprifer ist
berechligt, sich zur Durchfihrung des Auftrages sachverstindiger Personen
zu bedienen

{2) Die Berlicksichtigung ausl&ndischen Rechts bedard - auler bal betnebs-
wirtschaftlichen Prifungen - der ausdricklichen schnflichen Vereinbarung

(3) Der Auftrag ersireckt sich, soweit er micht darauf genchtet ist, micht auf
die Prufung der Frage, ob die Vorschnften des Steuerrechils oder
Sondervorschniten wie z B die Vorschnflen des Preis-, Wettbewerbs-
beschrinkungs- und Bewrtschaftungsrechis beachtet sind das gleiche gilt
fur die Festistellung, ob Subventonen, Zulagen oder sonstige
Vergunshgungen in Anspruch genommen werden kdnnen Die AusfGhrung
eines Auftrages umfasst nur dann Prifungshandiungen, die gezielt auf die
Aufdeckung von Buchfdlschungen und sonstigen Unregelmafiigkeiten
enchiet sind, wenn sich ber der Durchfuhrung von Prufungen dazu ein
lass ergibt oder dies ausdriicklich schnftlich vereinbart ist

{4) Andert sich die Rechislage nach Abgabe der abschhefenden
berufichen AuBerung, so ist der Wirtschaftsprufer richt verpflichtet den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuwsisen

3 Aufiiiirungspflicht des Auftraggebars

(1) Der Auftraggeber hat daflir zu sorgen, dal dem Wirlschaftsprufer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfdhrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und thm von allen
Vorgdngen und Umstanden Kenntrus gegeben wird, die fir die Ausfihrung
des Auftrages von Bedeutung sein kbnnen Dies gilt auch fur die Unterlagen,
Vorgange und Umstinde, die erst wihrend der Taligket des
Wirtschaftsprifers bekannt werden

(2} Auf Verlangen des Wirschaftspriifers hat der Auflraggeber die
Vollstandigkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskinfte
und Erklrungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schnftichen
Erkldrung zu bestitigen

4 Sicherung der Unabhingigkeit

Der Aufiraggeber steht dafur ein, daid alles unterlassen wird was die Unab-
hangigkeit der Mitarberter des Wirtschaftspriifers gefahrden kdnnte Dies gilt
inshesondere fir Angebote auf Anstellung und fir Angebote Auftrage auf
eigene Rechnung zu ubemehmen

5 Berichterstattung und miindliche Auskunfte

Hat der Wirtschafisprifer die Ergebnisse sener Tatigkeit schnfthch darzu-
stellen, $0 1st nur die schnfthiche Darstellung mafigebend Ber Prifungsauf-
trdgen wird der Benchi, soweil michts anderes verembart ist, schrfthich
erstattet Mindliche Erkldrungen und Auskiinfte von Maarbertem des
Wirtschafisprifers auberhalb des erteillien Aufirages sind stets unverbindlich

€ Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftsprufers

Der Auftraggeber steht dafur ein, dafl die im Rahmen des Auftrages vom
Wirtschaftspriifer geferugten Gutachten, Organisationspline, Entwurfe,
Zeichnungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und
Kostenberechnungen, nur fiir seine eigenen Zwecka verwendet werden

7 Woeitergabe oiner beruflichen AuBerung des Wirtschafispriifers

Benchte, Gutachien und cgl) an einen Dntten bedarf der schnftichen
ustmmung des Wirtschaftsprifers, soweit sich nicht bereis aus dem

Auftragsinhalt die Einwithgung zur Weitergabe an emnen besttmmten Dntten

ergibt

Gegenuber enem Dntten haftet der Wirtschaftsprafer im Rahmen von Nr 8)

nur wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind

g) Die Weitergabe beruflicher Auflerungen des Wirtschaftspriifers

(2) Die Verwendung beruficher Aulerungen des Wirtschaftsprufers zu
Werbezwecken st unzuiaSSIﬁ. ein Verstoll berechiigt den Wirtschaftsprilfer
zur fnstiosen Kundigung aller noch nicht durchgefuhrten Aufirdge des
Auftraggebers

8 Mangelbeseitigung

(1) Bex etwaigen Mangeln hat der
Nacherfillung durch den Wirtschaftsprufer Nur ber Fehlschlagen der
Nacherfllung kann er auch Herabsetzung der Vergiitung oder
Rickgingigmachung des Vertrages verlangen, ist der Auftrag von enem
Kaufmann im Rahmen seines Handelsgewerbes, emner junistischen Person
des dOffenthichen Rechts oder wvon emnem  dffenthich-rechtlichen
Sondervermdgen ertelt worden, so kann der Auftraggeber die
Rickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die erbrachie
Leistung wegan Fehischlagens der Nacherfiillung fur \hn chne Interesse ist
Soweit dartiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, git Nr 9

Auftraggeber Anspruch auf

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln mufi vom Aufiraggeber
unverziglich schrftiich geltend gemacht werden Anspruche nach Abs 1, die
nicht auf einer vorsétzlichen Handlung beruhen, verjhren nach Ablauf eines
Jahres ab dem gesetzlichen Venahrungsbeginn

}3) Offenbare Unnchtigkeiten wie z B Schreibfehler, Rechenfehler und
ommelle Mingel die i ener beruflichen AuRerung (Bencht, Gutachten und
dgl ) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vorm Wirt-
schaftsprufer auch Dntten gegenuber benchtigt werden Unnchtigkeiten, die
Eeelgnet sind, i der beruflichen Auflerung des Wirtschaftspritfers enthaltene

rgebmsse in Frage zu stellen berechtigen dresen, die AuBerung auch
Dntten gegenUber zuruckzunehmen In den vorgenannten Fallen st der
Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren

9 Haftung

LT) Fur geselziich vorgeschniebene Prifungen git die  Haftungs-
eschrinkung des § 323 Abs 2 HGB

(2}  Haftung ber Fahridssigkelt, Emnzelner Schadensfail

Falls weder Abs 1 eingreift noch eine Regelung im Etnzelfalt besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schaden aus der Veretzung von Leben, Kérper und
Gesundheit, be) einem fahrldssig verursachten einzelnen Schadensfall gem
§54 aAbs 1 Nr 2 WPO auf 4 Mio € beschrinkt, dies gilt auch dann, wenn
emne Haftung gegenOber emer anderen Person als dem Auftraggeber
begrindet sen solite Ein emnzelner Schadensfall st auch bezighch ewnes
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitichen Schadens
gﬁgeben Der emnzelne Schadensfal umfafdt samtliche Folgen einer

ichtverletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schéden n einem oder in
mehreren aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind Daber gilt
mehrfaches auf gleicher oder gleicharhiger Fehlerquelle beruhendes Tun
oder Unterlassen als enheithche Pflichiverdetzung, wenn die betreffenden
Angelegenheten mitenander in _rechthchem oder wirischaftichem
Zusammenhang stehen In diesem Fall kann der Wirtschafisprufer nur bis
zur Hohe von 5 Mio € in Anspruch genommen werden Die Begrenzung auf
das Fanffache der Mindestversicherungssumme gilt nicht be: gesetziich
vorgeschnebenen Pilichtprufungen

(3) AusschluBfnsten

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb emner Ausschiufifnst von
enem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechhgte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegrandenden Ereignis Kenntus
erlangt bat spétestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Eveigmis Der Anspruch erlischi, wenn nicht innerhalb emner
Fnst von sechs Monaten seit der schnfthichen Ablehnung der Ersatzletstung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen
wurde

Das Recht dte Einrede der Verjéihrung geltend zu machen, bleibt unberiihrt

Dhe Satze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschnebenen Prifungen rmt
gesetzlicher Haftungsbeschrénkung
52001
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10 Erganzende Bestimmungen fur Prufungsauftrage

(1) Ene nachiragiche Anderung oder Karzung des durch den
Wirtschaftsprufer gepriften und mit einem Bestitigungsvermerk versehenen
Abschlusses oder Lagebenchts bedarf, auch wenn eine VerSffentichung
nicht stattfindet der schrftichen Einwiligung des Wirtschaftsprisfers Hat der
Wirtschaftspriifer einen Bestitigunigsvermerk nicht erteilt, so i1st ein Hinweis
auf die durch den Wirtschafisprufer durchgefiinrte Prufung im Lagebencht
oder an anderer for die Offentlichkeit besummter Stelle nur mit schnfthicher
Emnwiligung des Wirlschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigien
Wortlaut zulassig

{2} Widerruft der Wirtschaftsprlifer den Bestitigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weierverwendet werden Hat der Auftraggeber
den Bestdtigungsvermerk bereits verwendet so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Benchisausfertigungen
Waitere Ausferigungen werden besonders in Rechnung gestellt

11 Erganzende Bestimmungen fur Hilfeleistung in Steuersachen

[§)] Der Wirtschafisprifer st berechtigt, sowohl ber der Beratung n
steuerichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom
Auftraggeber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben als
nchtig  und vollstand% zugrunde zu legen dies gilt auch fur
Buchfahrungsaufirdge Er hat jedoch den Auftraggeber auf wvon i1hm
fastgestelite Unnchtigkeiten hinzuweisen

(2)  Der Steuerberatungsauftrag umfafit nicht die zur Wahrung von Fnsten
erforderlichen Handlungen, es sel denn dal der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag Ubernommen hat In diesem Falle hat der
Auftraggeber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fnsten
wesentlichen Unterlagen insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig
vorzulegen, dall dem Wirtschaftsprufer eine angemessane Bearbeitungszait
zur Verfigung steht

(3) Mangels einer anderweitigen schnftichen Verenbarung umfaiit die
laufende teuerberatung folgende in die Veriragsdauer fallenden
Tahgkeiten

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fur die Einkommensteuer,
Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowte der
Vermdgensteuererklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstger fir die Besteuerung
erforderlicher Aufstellungen und Nachweise

b} Nachprtfung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescherden

Mitwirkung ben Betrebsprufungen und Auswertung der Ergebntsse von
Betnebsprifungen hinsichtich der unter a) genannten Steuern

Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichthich der
unter a) genannten Steuern

d

—

e

—

Der Wirtschaftsprufer berucksichtigt ber den vorgenannten Aufgaben de
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung

4}  Erhélt der Wirlschafisprifer fur dwe laufende Steuerberatung en
auschalhonorar, so0  sind mangels  anderweitiger  schnftlicher
Vereinbarungen die unter Abs 3 d) und ¢) genannten Tatgkeilen gesondert
zu hononeren

(5) Die Bearbenmung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und
Vermdgensteuer sowie aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer,
sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf Grund eines besonderen
Auftrages Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalg anfallender Steuerangelegenheiten, z B auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, apitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer

b} die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Genchien der
Finanz- und der Verwaltungsgenchisbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

c) die beratende und gutachthche Ta&ugkedt im Zusammenhang mit
Umwandiung Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -herabsetzung,
Santerung, Eintnt  und  Ausscheiden emes  Gesellschafters
Betnebsverduflerung, Liqudation und dergleichen

(8) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuenahreserkldrung als
Zusatzhiche Taugkeit Gbermommen wird, gehért dazu micht die Uberprifung
etwaiger besonderer buchmifiger Voraussetzungen sowe die Frage, ob
alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen WVerginstgungen
wahrgenommen worden sind Emne Gewdhr fir die vollstdndige Erfassung
der Unterdagen zur Gelendmachung des Versteuerabzuges wird nicht
ibernommen

12 Schweigepflicht gegenuber Dntten, Datenschutz

(1)  Der Wirtschaftsprifer 1st nach Maligabe der Gesetze verpflichiet, (iber
alle Tatsachen, cdie thm 1im Zusammenhang mit sener Tatgkeit fur den
Auftraggeber bekannt werden, Sullschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es
sich daber um den Auﬂraggeber selbst oder dessen Geschiftsverbindungen
handelt, es se1 denn dall der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet

(2) Der Wirschaftsprufer darf Benchte Gutachten und sonstige
schriftiche AuBerungen (ber die Ergebnisse semner TAtigkeit Dntten nur mit
Einwiligung des Auftraggebers aushindigen

3) Der Wirtschaftsprifer 1st befugt, ihm anvertraute personenbezogene
aten im Rahmen der Zweckbestmmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dntte verarbeiten zu lassen

13 Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Aufiraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriifer
angebotenen Leistung 1n Verzug oder unterldlt der Auftraggeber eine thm
nach Nr 3 oder sonst wig obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftsprifer
zur fnstlosen Kindigung des Vertrages berechtigt UnberUhrt bfeibt der
Anspruch des Wirtschaftsprifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder
die  unterlassena  Mitwirkung des  Auftraggebers  entstandenen
Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens, und zwar auch
dann, wenn der Wirnschaftsprifer von dem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht

14 Vergutung

(1) Der Wirtschaftsprufer hat neben seiner  Gebuhren- oder
Honorarforderung ~ Anspruch  auf Erstattung semner Auslagen, de
Umsatzsleuer wird zusaizhch berechnet Er kann angemessene Vorschusse
auf Vergitung und Auslagenersatz verlangen und die Aushieferung seiner
Leistung von der vollen Befnedigung sener Anspriiche abhé&ngig machen
Mehrere Auftraggeber haften als Gesamtschuldner

{2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprufers auf
Verglitung und Auslagenersatz 1st nur mit unbestnttenen oder rechtskraftig
festgesiellten Forderungen zuldssig

15 Aufbewahrung und Herausgahe von Unterlagen

{1y  Der Wirschafisprifer bewahrt die im Zusammenhang mit der
Efdedigung eines Auftrages thm ubergebenen und wvon thm selbst
angeferigten Unterlagen sowie den uber den Aufirag gefuhrten
Schnftwechsel zehn Jahre auf

(2) Nach Befnedigung seiner Anspriche aus dem Auftrag hat der
Wirtschafisprifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen
herauszugeben, die er aus Anlall sener Tatigken fur den Aufirag von diesem
oder fur diesen erhalten hat Dies git jedoch micht fur den Schnftwechsel
zwischen dem Wirschaftsprufer und seinem Auﬂra%geber und fuir die
Schniftsticke die dieser bereits In Urschnft oder Abschnft besitzt Der
Wirtschaftsprufer kann von Unterlagen de er an den Aufiraggeber
zuruckgibt Abschnften oder Fotokopien anfertigen und zuruckbehalten

16 Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, sene Durchfilhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriche git nur deutsches Recht




