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Abbreviations used in this report

AktG

BFUK

BSME

EBIT

EBITDA
EUR’000/EUR xk
FY

HGB

HRB

DwW

PS
RiickAbzinsV

the Company
TN

German Stock Corporation Act (Akriengesetz)

Brother Finance (U K.) PLC, London, Great Britain

Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, Germany
Earnings before interest and taxes

Earnings before interest, taxes, depreciation and amortisation
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German Regulation on the Discounting of Provisions (Riickstellungsab-
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1 AUDIT ENGAGEMENT

By resolution of the shareholder’s meeting held on 10 June 2015 of

Brother Sewing Machines Europe GmbH,
Bad Vilbel, Germany

(hereinafter also referred to as “BSME” or “the Company™}

we were elected as independent auditors for the financial year from 1 April 2015 to 31 March 2016.
Based on this resolution, the Company’s management engaged us to audit the financial statements for
the financial year 2015/16 in accordance with § 317 of the German Commercial Code (HGB).

In accordance with § 321(4a) of the German Commercial Code {HGB) we confirm that our audit was
conducted in compliance with the applicable rules on independence.

Our long-form report was prepared in accordance with the German Generally Accepted Standards for
the issuance of long-form audit reports for the audits of financial statements promulgated by the Insti-
tute of Public Auditors in Germany (IDW) — Auditing Standard IDW PS 450.

The scope of the engagement, and our responsibilities thereunder, both towards the Company as well
as any other party, are governed by the agreements of 25 February/8 March 2016, and additionally by
the attached “General Conditions of Assignment for Wirtschaftspriifer and Wirtschaftspritfungsgesell-
schaften (“GCA™) as of 1 January 2002.

This long-form audit report has been prepared solely for documenting the audit work performed to the
Company and for no other purpose. In accordance with the legal position pursuant to § 323 of the
German Commercial Code (HGB) we do not accept or assume liability to any other person.

2 TN: The GCA are a set of general business conditions published by the Institut der Wirtschaftsprifer for the use of German
public auditors and public audit firms; a “Winschaftsprifer” is a German public auditer; a “Wirtschafis-
privfungsgesellschaft” is a public auditing firm or company.
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2 FUNDAMENTAL FINDINGS

Opinion on management’s assessment of the position of the Company

We draw attention to the following aspects of the financial statements, the management repott as well
as other audited documents which are of particular relevance in assessing of the economic position of
the Company:

e In the financial year the Company generated sales of EUR 76,300k compared to EUR 77,759k in
the prior year, which was 1.9 % below the level of the previous year. Sharply declining sales in
business with Russian customers due to the crisis could not be compensated by higher revenues in
different markets, such as Britain, Germany and France.

In addition, we point out that the countries, Great Britain with EUR 21,932k, Germany with
EUR 18,032k and France with EUR 9,753k account for the largest share of sales before sales de-
ductions. The largest absolute increases in sales before sales deductions were recorded in Germany
with approximately 15 % (+ EUR 2,299k), Great Britain with 12 % (+ EUR 2,389k) and France
with 11 % (+ EUR 947k). This sales growth could not compensate for a decline in sales in Russia
by 50 % (- EUR 10,064k).

s Slightly declining sales revenues led to earnings from ordinary activities decreasing by
EUR 2,649k to EUR 3,509k compared to the previous year. This is mainly due to a decline of
EUR 2,026k in the result from currency exchanges and to average increases in purchase prices of
goods, partially offset by a decrease in depreciation and amortisation of EUR 979k to the expiry of
the amortization of the customer base in the previous year.

The gross profit margin decreased by 1.2 % points, from 26.2 % to 25 %.

The net result of foreign currency transiation declined by EUR 2,026k compared to the prior year.
The net currency losses in the reporting year amounted to EUR 567k (prior year: currency gain of
EUR 1,459k). This sharp decline compared to the previous year is mainly due to the fluctuations of
the GBP compared to last year in the evaluation of the high cash pool receivables and trade receiv-
ables of the English subsidiary, which are denominated in Sterling.

Other operating expenses increased primarily due to increased freight and warehouse expenses and
sales commissions. During the year the company employed an average of 74 employees compared
to 73 employees in the previous year. Personnel expenses were down significanily due to lower ex-
penses for pensions by a total of EUR 147k.
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» The equity ratio increased from 66.4 % in the prior year to 72.3 % due to the profit for the year and
an almost unchanged total assets/balance sheet total.

The asset side of the balance sheet shows an increase in cash pool receivables of EUR 2,592k
which is almost fully compensated by a reduction in inventories of EUR 1,276k and a reduction in
trade receivable balances of EUR 1,211k.

Liabilities to affiliated companies decreased by EUR 902k, trade payables by EUR 571k, provi-
sions and accruals by EUR 504k and other liabilities by EUR 369k, while payments received on
account increased by EUR 228k.

* Cash flow from operating activities changed from EUR 2,531k to EUR 3,015k. A reduction in
profit for the year compared to the previous year by EUR 1,949k to EUR 2,531k, whereas the in-
crease in cash flows resulted mainly from a decrease in inventories of EUR 1,276k and trade re-
ceivables of EUR 1,211k. This decrease was only partially offset by an increase in provisions and
liabilities.

Cash inflows from operating activities of EUR 3,015k were provided as part of the group wide
BFUK cash pooling, so that the receivables from the cash pool have increased by EUR 2,652k
compared to the previous year. The Company’s cash and cash equivalents increased by EUR 126k
to EUR 672k.

* Assuming that the economic environment remains unchanged for the financial year 2016/17, man-
agement expects sales to remain at the current year ievel, with a slightly lower net result due to in-
creased intercompany purchase prices.

Management sees risks in the financial difficulties affecting several countries of the European Un-
ion. There are also large numbers of Asian manufacturers of cheap products who adopt aggressive
price policies in an attempt to capture market share from the technological leaders of the industry.
Additionally, the rising cost of logistics, raw materials and wages at the Group’s manufacturing lo-
cations, which could force the Company to raise its prices in order to achieve its margin targets. In
addition, the development of the situation in Russia and the Middle East continues to be seen as un-
stable.

In conclusion, in accordance with § 321(1) sentence 2 Commercial Code, we state that we regard
management’s assessment of the Company’s position as realistic; this applies in particular to the as-
sumption concerning the appropriateness of the going concern basis for the financial statements and
the assessment of the Company’s future development as reflected in the financial statements and man-
agement report.
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Further information on the Company’s position will be found in section 4.2 of this report, in our com-
ments on the overall assertion from the financial statements.

3 SUBJECT, NATURE AND SCOPE OF THE AUDIT

Subject of the audit
The subject of our audit were the

+ accounting records,

+ {inancial statements (consisting of balance sheet, profit and loss account and notes to the financial
statements) and

¢ management report

of the Company.

The maintenance of the Accounting Records and the preparation of the financial statements and man-
agement report in accordance with German Commercial Law are the responsibility of the Company’s
management; the same is true of the information given to us on these documents. Qur responsibility is
to appraise these documents and this information based on our audit.

We are only required to audit compliance with other regulations to the extent that these normally im-
pact the financial statements or management report.

Nature and scope of the audit

Our audit was based initially on the Company’s financial statements for the previous financial year,
which had been audited by us, and on which we had expressed an unqualified opinion on 4 May 2015
which were approved on 10 June 2015,

We carried out the audit in the months of March (preliminary audit} and April and May 2016 (main
audit).

We conducted the audit in accordance with the provisions of § 317 of the German Commercial Code
(HGB) and the German “Generally Accepted Standards for the Audit of Financial Statements™ as
promulgated and published by the Institute of Public Auditors (IDW),
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According to § 317 of the German Commercial Code, an appropriate audit of financial statements
must be designed in such a way that material misstatements and violations in the financial reporting
are identified with reasonable assurance. In order to meet these requirements we apply our risk and
process based audit approach; for this purpose we use our Engagement Management System (EMS)
audit software. It supports planning, performing and documentation of the audit.

In planning the audit, we obtained an understanding of the Company’s operations, its economic and
legal environment as well as its accounting system, performed an analytical review of the financial
statements and inspected articles of incorporation and resolutions of shareholder’s meetings. We de-
termined the overall audit strategy based on that knowledge and on the expectations as to possible
misstatements. We examined the Company’s system of internal control as far as it is necessary to ena-
ble the preparation of financial statements that are in compliance with the applicable financial report-
ing framework; internal control as a whole was not within the scope of our audit.

According to our audit plan, we generally placed no audit reliance on internal controls. Therefore, in
accordance with our risk assessment, we did not reduce the scope of substantive analytical procedures
and, on a sample basis, tests of details of transactions and account balances. Tests of details were per-
formed by applying statistical sampling methods and on the basis of judgemental samples.

The following areas received special attention:

+ evidence and valuation of inventories,

¢ valuation of trade receivables,

¢ completeness and valuation of provisions and accruals, and
e evidence and cut off of sales revenue.

The Company has a branch operation in Manchester, Great Britain. To enable us appraise the accepta-
bility of the accounting records of this branch operation we audited the control measures introduced by
the accounting department in Bad Vilbel, Germany in relation to the activities of the branch.

On 9 January and 19 March 2016, the Company carried out physical counts of its inventories in ad-
vance of the financial year end, which we attended as observers. We also examined the system of ac-
counting for inventories for compliance with the requirements for use of the counting procedures
adopted.

In our audit of the receivable and payable balances, cash at banks and provisions/accruals we circular-
ised samples of customers and suppliers for confirmation of balances, and we circularised all the
Company’s banks and lawyers and its tax adviser for confirmation of the Company’s credit balances,
claims and obligations.
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In our audit of the pension provisions we critically appraised the results of the actuarial valuations per-
formed by Mercer Deutschland GmbH, Frankfurt/Main, Germany, taking into account our assessment
of their skills, abilities and objectivity.

We appraised statements in the management report relating to the future for credibility, in light of the
information contained in the financial statements, and for consistency with the knowledge we gained
during our audit.

Management furnished all requested explanations and documentation, and gave us the customary letter
of representation on 6 May 2016, The letter of representation assured us, in particular, that all transac-
tions and events required to be recorded in the books had been so recorded and that the financial
statements given to us for audit reflected all assets, liabilities (obligations, risks etc.), accruals and de-
ferrals required to be included therein, and all expenses and revenues, all contingencies and all other
required information.

4 FINDINGS AND COMMENTARY REGARDING THE FINANCIAL REPORT-
ING

4.1 Propriety of the financial reporting

4.1.1 Accounting records and other audited documents

The accounting records are in accordance with statutory requirements, including German principles of
proper accounting. The information obtainable from the other decuments audited is appropriately re-
flected in the accounting records, financial statements and management report.

4.1.2 Financial statements

The Financial Statements for the year ended 31 March 2016 are attached to this report as Appen-
dices 1.2 to 1.4.

The Financial Statements were properly developed from the accounting recerds and the other audited
documents. The Company complied with the statutory requirements concerning formats, accounting
treatment and valuation/measurement, and concerning the notes to the financial statements. The Com-
pany did not disclose the total remuneration of the general manager, which is permissible under
§ 286(4) of the German Commercial Code (HGB).
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4.1.3 Management report

The management report for the financial year 2015/16 is attached to this report as Appendix 1.1.

Our audit work indicates that the management report is consistent with the financial statements and the
findings of our audit, and as a whole provides a suitable view of the position of the Company. The
significant opportunities and risks of future development are presented suitably. The disclosures re-
quired by § 289 (2) and (3) of the German Commercial Code (HGB) are complete and appropriate.
Therefore, the management report complies with the legal requirements.

4.2 Overall assertion from the financial statements
4.2.1 Conclusions on the overall assertion from the financial statements

We refer to our following explanations on the overall assertion from the financial statements. The fi-
nancial statements taken as a whole, i.e. the combined presentation of the balance sheet, profit and loss
account and the notes to the financial statements, give a true and fair view of the Company’s net as-
sets, financial position and results of operations in accordance with German principles of proper ac-
counting,

4.2.2 Explanations concerning the overall assertion from the financial statements

Significant measurement bases are described below.

The pension provisions (EUR 1,241k; prior year EUR 1,126k) were calculated on the basis of an in-
terest rate of 4.25 % (prior year: 4.37 %) in accordance with the German Regulation on the Discount-
ing of Provisions (RiickAbzinsV), 3.0 % p. a. for future wage and salary increases which is unchanged
from the prior year, 1.6 % p.a. for future pension increases which was unchanged from the prior year,
and Prof. Dr. Klaus Heubeck’s 2005 G mortality tables. The discount rate used of 4.25 % corresponds
to the average market rate over the past ten financial years assuming a remaining maturity of 15 years.
This is based on the amendment to § 253 para. 2 sentence ! of the German Commercial Code (HGB)
which came into force on 17 May 2016. According to the old law, the average rate of the past seven
years, would have to have been used which amounted to 3.70 %. As a result of the amendment, there
is a difference in the valuation of EUR 141k.
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4.3 Analysis of net assets, financial position and results of operations

Multi-year review

FY FY FY FY FY

2015/16 2014715 2013/14 2012/13 2011/12
Sales EUR '000 76,300 77,759 71,737 71,498 62,621
Materials costs as a percentage
of total operating revenue Yo 75.0 73.3 73.5 73.7 75.3
Personnel expenses as a percentage
of total operating revenue % 6.7 5.8 6.1 8.2 7.3
Net profit for the year EUR '000 2,531 4,479 4,790 4,205 1,097
EBIT EUR '000 3,542 6,180 6,543 5,765 1,534
EBITDA EUR '000 3,710 1,327 7,991 7.186 2,945
Net cash flow from operating activities EUR '000 3.015 2,531 2,057 8.481 1,057
Net cash flow from investing activities EUR '000 -2,839 -2,543 -2,169 -5,189 176
Net cash flow from financing activities EUR '000 -50 0 0 -2,923 -1,615
Employees, average for the year * Persons 74 73 63 59 57
Sales per employee EUR '000 1,031 1,065 1,234 1,212 1,099
Investment in fixed assets EUR '000 225 329 262 187 103
Balance sheet totat (total assets) EUR 000 38,525 38.111 33,413 26,460 21,245
Equity as a percentage of balance
sheet total (total assets) % 72.3 66.4 62.4 60.6 55.8
Return on sales % 33 5.8 6.2 59 1.8
Return on equity % 9.1 17.7 23.0 26.2 5.3
Return on total capital employed % 6.6 11.8 14.3 159 5.2
Taxes on income as a percentage
of pre-tax profit % 27.9 273 26.4 26.4 23.6

Y Calculated according to the rule in section 267(5) of the German Commercial Code (HGB)

Particulars of the Company’s economic and legal background are given in Appendix 2 to this report.
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Credit lines

The Company participates through the medium of BFUK in the Group-wide cash pooling system of
Brother Industries Ltd., Nagoya, Japan, which provides the Company with all its financing needs. Cur-
rently, the Company has no credit lines of its own at banks.
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5 REPRODUCTION OF THE INDEPENDENT AUDITORS’ OPINION

We have issued the following unqualified auditor’s opinion, which we signed on 6 May 2016, on the
financia! statements and management report of Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel,
Germany, for the financial year from 1 April 2015 to 31 March 2016, as attached hereto in Appen-
dix 1:

“Auditors’ Opinion

We have audited the annual financial statements, comprising the balance sheet, profit and loss account
and notes to the financial statements, together with the bookkeeping system, and the Management Re-
port of Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, Germany, for the financial year from
1 Aprii 2015 to 31 March 2016. The maintenance of the books and records and the preparation of the
anmual financial statements and management report in accordance with German Commerciat Law are
the responsibility of the Company’s Management. Our responsibility is to express an opinion on the
annual financial statements, together with the bookkeeping system, and the management report based
on our audit,

We conducted our audit of the annual Financial Statements in accordance with § 317 of the German
Commercial Code (HGB) and German generally accepted standards for the audit of financial state-
ments promulgated by the Institute of Public Auditors in Germany (Institut der Wirtschaftspriifer in
Deutschland — IDW). Those standards require that we plan and perform the audit such that misstate-
ments, whether due to error or fraud, materially affecting the presentation of the net assets, financial
position and results of operations in the annual financial statements in accordance with German prin-
ciples of proper accounting and in the management report are detected with reasonable assurance.
Knowledge of the business activities and the economic and legal environment of the Company and
expectations as to possible misstatements are taken into account in the determination of audit proce-
dures. The effectiveness of the accounting-related internal control system and the evidence supporting
the disclosures in the books and records, the annual financial statements and the management report
are examined primarily on a test basis within the framework of the audit. The audit includes assessing
the accounting principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating
the overall presentation of the annual financial statements and management report. We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opinion.

Our audit did not lead to any reservations.

10
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In our opinion, based on the findings of our audit, the annual financial statements of Brother Sewing
Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, Germany, comply with legal requirements and give a true and
fair view of the net assets, financial position and results of operations of the company in accordance
with German principles of proper accounting. The management report is consistent with the annual fi-
nancial statements and as a whole provides an appropriate view of the company’s position and appro-
priately presents the opportunities and risks of future development.”

6 CONCLUDING REMARK

The above long-form report on our audit of the financial statements and management report of Brother
Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, Germany, for the financial year from 1 April 2015 to
31 March 2016 complies with the legal regulations and German generally accepted standards for the
issuance of long-form audit reports for the audits of financial statements promulgated by the Institute
of Public Auditors in Germany (Institut der Wirtschaftspritfer — [IDW) Auditing Standard IDW PS 450,

Concerning the unqualified independent auditor’s opinion issued by us, we refer to section 5 of this
report.

Frankfurt/Main, Germany, 6 May 2016

Deloitte & Touche GmbH CEQTTicn Ay A ConQecr
Wirtschaftspriifungsgesellschaft TAANLLATION 68 TWE ORiCINAL

LSRR

signed signed
(Giere) (Bliim)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
[German Public Auditor) [German Public Auditor)

For publication or issuing to third parties of the annual financial statements and/or the management report in a form other
than the version on which our independent auditors’ report has been issued, or for translation into other languages our re-
newed representation is required, if our independent auditors’ report is quoted or reference is made to our audit of the annual
financial statements in this context; in this respect we draw attention to the regulations under Sec. 328 German Commercial
Code (HGB).

11
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Brother Sewing Machines Europe GmbH

Financial Statements for the Financial Year from
1 April 2015 to 31 March 2016

Management Report for the Financial Year 2015/2016

A. Economic developments and business review

Due to the decline in oil and commodity prices and tensions in financial markets, the
economic outlook of the world economy has deteriorated in recent months. Negatively
influenced thereby was largely the economy of the commodity-producing emerging
economies. America's export industry also suffers from the continued strong dollar. In
addition, especially the growth of the Chinese economy has been weak for some time,

The European Statistical Office Eurostat announced that the euro area economy grew in
2015 by 1.9%. As previously, growth in the euro area is distributed unevenly. The

company’s increasingly important Eastern European market was also able to demonstrate
a good positive growth rate.

According to industry surveys, unit sales of household sewing machines rose in 2015 as
in the previous year, both in Germany and other European countries.

Among the factors influencing the progress of the Company's business in FY 2015/16
were expansionist measures in Western Eurcpe and the development of the newly
opened markets in Eastern Europe. Fortunately, sales growth could be achieved in many
countries. Due to the continued decline in business in Russia, sales revenues of
EUR 76,300k have remained below the figure for the previous year (EUR 77,759k) and
thus slightly below expectations.

B. Presentation of earnings, financial and net assets positions

Earnings Position

The company generated revenues of EUR 76,300k in the financial year 2015/2016
compared to EUR 77,759k in the previous year. This lower result is primarily due to the
continued decline in business in Russia. Although continued very good sales growth in
the UK, Germany and France were recorded, the decline in sales of the Russia Business
could not be fully compensated. The continuing positive sales development of the other
regions is mostly driven by the launch of several other new products, as last year, in
particular in the area of our cutting plotters products (ScanNCut) and the continuing
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focus on the business segment with major marketers in the so-called Mass Channel area.
Significant positive effects from the aforementioned business segment shift were
recorded, especially in the sales regions England, France and Germany.

The result from ordinary activities decreased by EUR 2,649k to EUR 3,509k. This, in
addition to higher input prices, was mainly due to a EUR 2,026k lower exchange result
and higher expenses in the areas of sales commissions, storage and freight costs and
advertising costs. In contrast, there was a EUR 979k lower charge for depreciation and

amortisation following the expiry of the amortisation of the customer list in the previous
year,

The average margin realised is 25.0%, slightly below the previous year's level of 26,.2%.
This is due primarily to the increase in intercompany purchase prices by our parent
company in Japan on 1 April 2015,

In the financial year the Company employed on average 74 persons compared to 73 in
the prior year. Personnel expenses decreased by EUR 147k to EUR 5,149k compared to
the previous year. The reduction in expenses for pensions of EUR 113k compared to the
previous year are due to a slight reduction in the discount rates used in determining the
pension provisions than were used in the previous year, because of a legislative
amendment adopted in March 2016. In addition, there have been changes in the general
personnel structure as well as the effects of various individual factors.

Other operating expenses totalled EUR 11,831k and increased mainly due to higher sales
commissions and freight and warehousing costs, which are directly related to the sales
revenues. The net result from foreign currency translations deteriorated by EUR 2,026k
compared to the prior year. The net loss on currency translation in the current year was
EUR 1,704k. The sharp decline in the currency result was due almost entirely to the
influence of the exchange rate effect as at the balance sheet date on the cash pool
recejvables and trade receivables of the English branch.

Assets and financial positions

Total assets/balance sheet total rose compared to the previous year by EUR 414k
(1.1 %) to EUR 38,525k,

Expenses for depreciation and amortisation of fixed assets declined over the previous
year by EUR 979k to EUR 168k. The net book value of the customer base acquired in
2009 and 2010 from the Brother International companies of EUR 924k was fully
amortised as scheduled in the previous year. The acquisition was made in the course of
the spin-off of the Household Sewing Machines activities following the formation of
Brother Sewing Machines Europe GmbH as a new company.

Investments in fixed assets were only made in the context of replacement and
maintenance.
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Inventories decreased by EUR 1,276k to EUR 14,534k (prior year EUR 15,810k). The
optimisation of the internal purchasing and storage processes amongst others can be
mentioned as one of the essential factors in the positive development of the inventory
levels.

Customer receivables have fallen by EUR 1,210k to EUR 6,819k (prior year EUR 8,030k).
The optimisation of internal credit management and a reduction of customer receivables
with longer payment terms compared to last year are considered to be the main reasons.

Receivables from affiliated companies result mainly from the short-term cash pool
receivables from Brother Finance (UK) PLC., These increased by EUR 2,652k to
EUR 14,704k compared to the previous year,

Payables to affiliated companies consist exciusively of amounts owed for the purchase of
goods.

Fixed assets and inventories are completely covered by shareholder’'s equity. The equity
ratio has risen from 66.4% of the balance sheet total (total assets) in the prior year to
72.3% as a result of the net profit for the year.

The unchanged positive cash flow from operating activities resulted, in addition to the
fower net profit for the year, especially from the decline in inventories and customer
receivables, which was only partially offset by a decrease in provisions and liabilities.
Cash inflows from operating activities have been utilised to the extent of EUR 2,652k by
the group wide cash pooling of Brother Finance (UK) PLC. The Company's cash and cash
equivalents have increased by EUR 126k to EUR 672k.

C. Branch operations
The Company runs branch operations in Manchester (UK) and Seregno (italy).

The English operation realised sales revenues of EUR 31,453k in its sales territory

compared to EUR 39,338k in the prior year. The workforce was increased from 13 to 14
employees.

In Italy, four employees of the branch operation are working for the Company in the
market research, market analysis and marketing functions. The Italian operation
generates no customer sales of its own.

D. Environmental protection

Environmental protection is very important to the Company. We implement, and monitor
compliance with, the relevant rules and regulations for the protection of the environment
as a matter of course, The ongoing ISO 14001 certification was completed in December
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2015. In order to reduce the impact on the environment, Brother Sewing Machines
Europe GmbH has adopted the group wide Brother environmental management system
that meets the standards of ISO 14001. In the context of these standards, we will
continually assess our environmental performance, promote and use the 5R concept of
Brother for further environmental activities in our company as well as cooperation with
trading partners. The environmental monitoring and targeted prevention of pollution form
part of cur environmental management system.

According to ISO 14001, the following principles apply to us:

« To optimise energy consumption through technical equipment

« To avoid waste and polluting emissions or reduce these to a minimum.

e In the recycling process to implement statutory regulations (e.g. WEEE, RoHS)

« To ensure that the car fleet meets the ecological requirements

« To promote environmentally friendly actions of our employees

« Consider ecology compatibility when purchasing non-stock material,

« Where technicalty feasible and economically viable, the reduction and control of CO2

« Obligation and responsibility of all empiloyees regarding environmentally compatible
behaviour.

» We focus on deliberate use of environmental resources and on environmentally
friendly energy policies,

Amendment report

After the balance sheet date, no events have occurred that are of particular importance.

E. Report on opportunities and risks

Risks

The financial difficulties in some countries of the European Union and the politically
tense situation in some countries could have a negative impact on our business. The
unstable situation in some countries and regions (Middle East, Russia) carries the risk of
substantial loss of revenue in the following year.

For June 2016 Great Britain plans a referendum regarding the deposition within the
European Union (“Brexit”). This carries also further significant risk factors for our
company as the revenues generated in Great Britain are a significant part of the total
revenue of the company.
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We see a permanent risk in the large number of Asian manufacturers of cheap products
who adopt aggressive price policies in an attempt to capture market share from the
technological leaders of the industry.

The rising cost of logistics, raw materials and labour at the manufacturing locations
could force us to raise our prices to achieve our margin targets.

Unsecured currency risks arise mainly from the UK branch whose business transactions
are handled to a greater extent in British pounds, as well as from intercompany foreign
currency assets and liabilities denominated in USD and Sterling. Although the Company
obtains most of its merchandise from Asian countries, the threat posed by exchange rate
movements is comparatively small as we pay for our intra-Group purchases in the same
currency that we invoice our customers. Foreign currency derivatives for hedging are not
used.

The Company is included in the Group's European financial and liquidity management
system which is controlled and monitored centrally by Brother Finance (UK) PLC, At the
balance sheet date the company has exclusively short term foreign currency cash pooling
receivables totalling EUR 14,704k or 38.2 % of total assets. Risks arising from
fluctuations in payment streams because of the variable interest rates, and the risk of
receivables losses, are not regarded as significant.

New business relationships are entered into only after an examination of the
creditworthiness and after fixing individual credit limits. Credit insurance is taken out for
customers owing more than EUR 10k,

In some of our distribution countries it is usual to have extended credit terms. The
extension of payment terms is normally secured through first class bank guarantees.
Consequently increased bad debt risk is for the most part excluded,

At the present time, management sees no risks threatening the continuation of the
Company's operational existence.

Opportunities

The successful international presence and reputation of our parent company as a "global
player", and the associated synergies, provide the Company with valuable support in
competition and strengthen its position as a supplier of quality products.

The biggest advantages in competing with low-cost and box business suppliers are the
quality of the "Brother label", the know-how of our specialists and the infrastructure
within customer reach in all major markets.

Through the consistent development and expansion of the existing product portfolio of
our parent company, we see significant potential to maintain and strengthen our role as
a supplier of domestic sewing machines, embroidery machines and also cutting machines
{ScanNCut). We expect increased sales of accessories and consumables in the cutting
machines (ScanNCut) segment. In the field of embroidery machines, we are already the
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leader in the market and have the opportunity to gain market share by introducing a new
embroidery machine. The sales channels (dealers and mass retail) will be further
expanded. How strong which channel is operated in different countries, depends on the
individual situation of each country.

Should the economic situation in Russia and Ukraine improve, we expect an increase in
sales as the team in Russia is well positioned and we have not reduced our activities.

Our awareness in the market should be increased further through increased participation
at trade fairs. We expect an increase in the sales of our higher value products through
systematic training of our partners in the field of specialized trade. Furthermore,
increased activities in the marketing area individuals should lead to increased awareness
at our end customers.

Outlook

Overall we expect a positive development of our markets for the financial year 2016/17,
although the uncertainty in the financial markets and the Ukraine crisis continues to
dampen growth prospects, particularly for the Russian business.

The budget we have prepared is in line with these positive market expectations. The use
of our resources will be intensified, primarily in territories with sales growth potential.

The sales forecast for 2016/2017 is roughly equal to the overall positive performance of
the previous financial year. In contrast, there will again be a slight reduction in the
operating result. This is primarily due to increased purchase prices of our products.

Only replacement investment in plant and office facilities is planned for the financial year
2016/2017.

Bad Vilbe!, 6 May 2016 CEuTiTien AS A connect
TAMAELNTON OF THe ORGIWAL.

[Signed] %@_%@%ﬂ

Masahiro Akita

Managing Director
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Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel

Profit and loss account for the Financial Year ended 31 March 2016

01.04.2015 o0 31.03.2016

01.04.2014 to 31.03.2015

EUR EUR
1. Sales 76,300,066.88 77,759,112.95
2. Othet operating income 1,598,531.98 2,763,499.34
thereof from foreign currency translation
EUR 1,137,508.83 (prior year EUR 2,318,717.12)
3. Cost of matenials
Cost of goods purchased 57.208,731.38 57,424,050.08
4. Personnel expenses
a) Wages and salaries 4,049,842.57 4,094,552 .91
b) Social security, pensions and other
benefits 1,099,298 84 1,201,952 .89
thereof for pensions
EUR 245,313.56 (prior year EUR 357,638.01)
5. Amontisation of intangible assets and depreciation
of tangible assets 167,763.22 1,146,781.92
6. Other operating expenses 11,831,395.34 10,475,298.03
thereof from foreign currency translation
EUR 1,704,448.81 (prior year EUR 859,262.71)
7. Other interest and similar income 17,528.38 15,095.08
thereof from affiliated companies
EUR 17,246.48 (prior year EUR 14,350.47)
8. Interest and similar expenses 50,327.31 37,697.56
thereof related to the compounding of provisions
EUR 50,327.31 {prior year EUR 37,697.56)
9. Eamings from ordinary activities 3,508,768.58 6,157,373.98
10. Taxes on income
a) Actual taxes on income and eamnings 998,700.79 1,729,119.02
b) Income from recognition of deferred taxes 20,796.23 50,831.77
977,904.56 1,678,287.25
11, Net profit for the year 2,530,864.02 4,479,086.73

CEQT\EIRD AN D Conaecy

TAPMLLATION OF THE CRUCANMM.

A BRI
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Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, Germany

Notes to the financial statements for the year from 1 April 2015 to 31 March 2016

A. General information about the financial statements

The financial statements have been prepared in accordance with the rules contained in the German
Commercial Code (“Handelsgesetzbuch™) and the supplementary rules of the Limited Liability Compa-
nies Act (“GmbH (esetz™) applicable to limited liability corporations.

The Company is classed as a large corporation in accordance with § 267(3) of the German Commercial
Code (HGB).

B.  Accounting and valuation policies
The accounting and valuation policies are unchanged from the previous year.

Intangible and tangible fixed assets are measured at acquisition cost. Depreciable fixed assets are amor-
tised or depreciated by scheduled depreciation based on the official amortisation and depreciation tables
for tax purposes, and are as follows:

Intangible assets 3 to 5 years
Office furniture and equipment 1 to 10 years

Low-value assets with an individual acquisition cost of up to EUR 410.00 are fully depreciated in ac-
cordance with the tax provisions in the year of acquisition.

Inventories are stated at the lower of cost and market value using the moving weighted average method.
Appropriate allowances are made for excess inventories, sample and repair machines and sunken re-
placement costs.

Trade receivables and other assets are stated at nominal or face value less appropriate individual specific
allowances to reflect identifiable specific risks of loss.

Cash on hand and at banks are stated at the nominal amounts.

In order to arrive at the amounts of deferred tax in respect of temporary or quasi-permanent differences
between the valuation of assets, liabilities, prepayments and deferred income for financial reporting and
for tax purposes, or in respect of tax losses carried forward. The amounts of the resulting increases and
decreases in tax are calculated using the Company-specific tax rates at the time the differences crystal-
lise. The respective tax assets and liabilities are reported after netting,
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The pension provisions were measured in accordance with actuarial principles using the Projected Unit
Credit Method. Under this method the amount of the provision is the present value of the pension rights
earned by the employees up to that point in time, according to the pension formula and non-forfeiture ar-
rangements, by reason of their past service periods. The calculation takes into consideration assumptions
concerning trends in future expectancies and pensions, and fluctuation probabilities. Prof. Dr. Klaus
Heubeck's 2005 G mortality tables were used as biometric basis. An interest rate of 4.25% (prior year
4.37%) was used for discounting, this being the average market rate for the past ten years as determined
by the German Bundesbank, assuming a residual term of 15 years. Expected pay increases were taken in-
to account at 3% which is unchanged from the prior year and expected pension increases of 1.6%. In-
come effects from the change in the discount rate and other actuarial assumptions were uniformly recog-
nized in personnel expenses. For the fulfilment of the UK branch operation's pension obligations appro-
priate sums have been invested in securities, which are unavailable to other creditors. These securities
are measured at fair value, which was netted against the respective underlying liability. An excess of ob-
ligations over assets is recognised in the provisions.

Other provisions and accruals are set up to cover contingent liabilities, at the amounts expected to be re-
quired to fulfill the obligations (i.e. including future cost and price increases), taking into account pru-
dent business judgment.

Liabilities are stated at the amounts expected to be required to fulfil the obligations.

C. Foreign currency translation

Assets and liabilities denominated in a foreign currency are fundamentally translated at the spot middle
rate at the reporting date. With respect to amounts due after more than one year, they are stated after rec-
ognising unrealised losses but not unrealized gains (§ 252 para.l No. 4 2nd half-sentence of the German
Commercial Code (HGB)) and at not more than cost (§ 253 para. 1 sentence 1 of the German Commer-
cial Code (HGB)).

The books of the UK branch operation in Manchester are kept in Sterling (GBP). Balance sheet items are

translated into Euros using the spot middle rate for the reporting date. The profit and loss account is
translated using average monthly rates.

D. Explanatory notes to the balance sheet
The development of fixed assets can be seen in the Annex to these Notes.

Receivables due from affiliated companies, as in the prior year, consist almost entirely of cash pool re-
ceivables.

As in the previous year, the balance of trade receivables and receivables from affiliated companies are
entirely short-term.

Deferred tax assets have been recognised exclusively in respect of pension provisions. The deferred tax
calculations have been based on a rate of 30% for taxes on income. An exception was made for the
branch operation in the UK, where the tax rate applied to timing differences was 18% (prior year 20%).
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Securities have been pledged to secure pension provisions of the UK branch operation and are thus una-
vailable to all other creditors. Consequently, the liabilities must be netted against the corresponding as-
sets, and the expenses against the corresponding income. The fair value of the securities was determined
on the basis of the market price at the reporting date. The acquisition cost of the assets that were netted
amounted to EUR 250k, the fair value of the assets amounted to EUR 387k and the amount required to
fulfill the liabilities amounted to EUR 493k. The netting of the assets against the liabilities results in a
net liability of EUR 106k. The interest expense component of the UK branch operation's pension provi-
sions amounts to EUR 17k, and the income from the securities that was netted against the interest ex-
pense component amounted to EUR 13k,

Other provisions and accruals have been set up primarily for possible claims on the part of employees
(EUR 390k, prior year EUR 415k), product warranty obligations (EUR 327k, prior year EUR 163k),
commission due to dealers (EUR 303k, prior year EUR 331k) and outstanding credit notes to customers
(EUR 993k, prior year EUR 772k).

As in the prior year, amounts owed to affiliated companies relate exclusively to trading activities.

As in the previous year, there are neither receivables due from ner liabilities to shareholders.

E. Explanatory notes to the profit and loss account

Sales consist of revenue from the sale of sewing machines for home use. The following is an analysis of
sales by geographical markets:

EUR ‘000
Western Europe 60,019
Russia + Eastern Europe 12,802
Northern Europe 2,378
Other Countries 1,101

Other operating income includes income relating to other periods arising from the release of accruals and
provisions amounting to EUR 56k (prior year EUR 114Kk).

Other operating expenses include other taxes (motor vehicle tax) amounting to EUR 16k (prior year
EUR 11k).

F. Other Disclosures

The recognition of EUR 203k of deferred tax assets and the recognition of assets as pledged securities
serving as collateral for pension obligations, at their fair value of EUR 137k, results in a distribution bar-
rier amounting to EUR 340k under § 268 para. 8 of the German Commercial Code (HGB) as at
31 March 2016.
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The difference between the amount of the pension provision in accordance with the corresponding aver-
age rate of the past ten financial years and the amount of the provision in accordance with the corre-
sponding average market interest rate from the last seven financial years, according to § 253 para. 6 sen-
tence 2 of the German Commercial Code (HGB) is EUR 141k. Consequently, as at the balance sheet date
an additional dividend barrier of EUR 141k arises in accordance with § 253 para. 6 sentence 2 of the
German Commercial Code (HGB).

In total, there is a dividend barrier amounting to EUR 481k,

As at 31 March 2016, other financial commitments under leases and financial lease agreements not ap-
pearing in the balance sheet amounted in total to EUR 368k. This includes EUR 196k of commitments to
affiliated companies,

In the financial year the Company employed an average of 74 persons, all of whom were salaried staff
(prior year 73 persons). Included within this were 14 in the UK branch operation and four at the branch
operation in Italy.

Mr. Mashiro Akita was General Manager of the Company in the financial year 2015/2016. The total re-
muneration is not disclosed, as permitted by § 286(4) of the German Commercial Code (HGB).

The members of the supervisory board are:
*  Mr. Koji Kadomura, General Manager, Brother International Ltd., Nagoya, Japan;

*  Mr. Yuichi Tada, Chairman and Managing Director, Brother International Europe Ltd., Manchester,
Great Britain.

The Articles provide that the provisions of the Stock Corporation Act shall not apply to the Company’s
Supervisory Board. The members of the Supervisory Board are not remunerated for serving on the Board.

The total fee charged during the financial year by the auditors of the financial statements amounted to
EUR 51k and was charged entirely for auditing the financial statements.
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Brother Holding Europe, Ltd., Manchester, UK, holds all of the Company's registered share capital of
EUR 25,000.

The Company is included in the consolidated financial statements of Brother Industries Ltd., Nagoya, Ja-
pan, which prepares the consolidated financial statements for the largest number of companies. The con-
solidated financial statements of Brother Industries Ltd., Nagoya, Japan, are filed for disclosure purposes
with the "Ministry of Finance, Local Finance Bureaus” in Tokyo, Japan, under nr. 349075.

Bad Vilbel, Germany 6 May 2016 CQQ—T\ Blen AL A CoQc

Brother Sewing Machines Enrope GmbH TRANILATION OF THE
o)» ATV .\
4R Az G
Masahiro Akita

General Manager
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Auditors’ Opinion

We have audited the annual financial statements, comprising the balance sheet, profit and loss account
and notes to the financial statements, together with the bookkeeping system, and the Management Re-
port of Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, Germany, for the financial year from
1 April 2015 to 31 March 2016. The maintenance of the books and records and the preparation of the
annual financial statements and management report in accordance with German Commercial Law are
the responsibility of the Company’s Management. Our responsibility is to express an opinion on the
annual financial statements, together with the bookkeeping system, and the management report based
on our audit.

We conducted our audit of the annual Financial Statements in accordance with § 317 of the German
Commercial Code (HGB) and German generally accepted standards for the audit of financial state-
ments promulgated by the Institute of Public Auditors in Germany (Institut der Wirtschaftspriifer in
Deutschland — IDW). Those standards require that we plan and perform the audit such that misstate-
ments, whether due to error or fraud, materially affecting the presentation of the net assets, financial
position and results of operations in the annual financial statements in accordance with German prin-
ciples of proper accounting and in the management report are detected with reasonable assurance.
Knowledge of the business activities and the economic and legal environment of the Company and
expectations as to possible misstatements are taken into account in the determination of audit proce-
dures. The effectiveness of the accounting-related internal control system and the evidence supporting
the disclosures in the books and records, the annual financial statements and the management report
are examined primarily on a test basis within the framework of the audit. The audit includes assessing
the accounting principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating
the overall presentation of the annual financial statements and management report. We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opinion.

Our audit did not lead to any reservations.
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In our opinion, based on the findings of our audit, the annual financial statements of Brother Sewing
Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, Germany, comply with legal requirements and give a true and
fair view of the net assets, financial position and results of operations of the company in accordance
with German principles of proper accounting. The management report is consistent with the annual fi-
nancial statements and as a whole provides an appropriate view of the company’s position and appro-
priately presents the opportunities and risks of future development.

Frankfurt/Main, Germany, 6 May 2016

Deloitte & Touche GmbH

g}
Wirtschaftsprisfungsgesellschaft QQT\‘:\ED Ay A Conngcr

TRHONELATION 6F THE OWAWAL,

om Afza

signed signed
(Giere) (Bliim)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
[German Public Auditor] [German Public Auditor]
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Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, Germany
Economic and legal background

Object of the Company

The Company’s objects are to engage in the importing, exporting and wholesaling of goods of any and
all kinds, in particular but not limited to, sewing machines and other products of the Brother group of
companies, and to act as commercial agent in Europe. The Company is empowered to acquire interests
in other business undertakings and to establish branch operations, representative offices or facilities in
Russia and other countries.

Takeover of activities

Under agreements entered into with individual national Brother companies in previous years, the
Company took over the distribution of the Brother Group’s sewing machines, including accessories
and parts (the Home Sewing Machine activities), in Germany, France, Italy, the Netherlands, Belgium,
the Czech Republic, Great Britain, Russia and Switzerland and other countries.

Formation
The Company was formed for an indefinite period under Articles dated 30 April 2009.

Registered Office
The company has its registered office in Bad Vilbel, Germany.

Branch operations

A branch operation was established in Cassina de Pecchi, Italy, pursuant to a Management Board reso-
lution dated 6 November 2009. The branch was entered in the register of companies for Milan, Italy,
on 23 December 2009. The legal representative of the operation in Italy is Mr. Masahiro Akita.

A branch operation was established in Manchester, UK, pursuant to 2 Management Board resolution
dated 28 September 2009. The branch was entered in the register of companies of England and Wales
on 15 December 2009. The legal representative of the operation in the UK is Mr, Masahiro Akita.

Registered share capital
The registered share capital of the Company is EUR 25,000.00, divided into 25,000 shares each hav-
ing a nominal value of EUR 1.00. The registered share capital is fully paid.

Shareholder
The Company’s sole shareholder is Brother Holding (Europe) Ltd., Manchester, UK.

Commercial Register

The Company was entered in the Commercial Register kept by the District Court of Frankfurt/Main,
Germany on 5 May 2009 under no. HRB 85406.
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Articles'
The Articles date from 30 April 2009, and have to date not been amended.

Shareholders’ resolutions

On 10 June 20135, resolutions were passed to approve the financial statements for the financial year
from 1 April 2014 to 31 March 2015, carry forward the net profit for the year of EUR 4,479,086.73,
ratify the activities of the management and elect Deloitte & Touche GmbH Wirtschafispriifungsgesell-
schaft, Frankfurt/Main, Germany, as independent auditors for the financial year from 1 April 2015 to
31 March 2016.

Management
The Company’s Managing Director is Mr. Masahiro Akita. He is empowered to represent the Compa-
ny alone.

Supervisory board

The Articles provide that the provisions detailed in the Stock Corporation Act (“Aktiengeserz”) shall
not apply to the Company’s supervisory board. The supervisory board shall monitor and examine the
management of the Company’s affairs.

Group membership

The Company qualifies, under § 15 of the Stocks Corporation Act (AktG) and § 271 para. 2 of the
German Commercial Code (HGB), to be classed as an affiliate of Brother Industries Ltd., Nagoya, Ja-
pan, and other companies affiliated with the latter. It is included in the consolidated financial state-
ments of Brother Industries Ltd. for the largest group of companies.

Significant agreements

Cash pooling agreement

BSME participates in the cash management system operated by BFUK since | July 2009. Under the
cash pooling agreement, the balances in the Company’s bank accounts operated under the system are
adjusted daily to zero. The compensating account is maintained by BFUK at the London branch of the
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. Depending on the net amount of the cash transfers, the one com-
pany grants the other a short-term loan which earns interest at the respective market rate.

TTN: Called in German “Gesellschafisvertrag”, meaning “company contract”, equivalent to articles of incorporation plus by-
laws.
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Tax position
The Company is registered with the Giessen tax office under the tax number 020 229 71465.

The Company’s Italian branch operation is entered in the register of companies for Milan, Italy, under
register and tax number (68 133 20964.

The Company’s UK branch operation is entered in the register of companies of England and Wales
under register and tax number FC029339.

Income taxes have been assessed subject to any supplementary tax audit inclusive up to the 2013/14
fiscal year. The tax return for the fiscal year 2014/15 has not yet been submitted.
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[Transiator's notes are in square brackets]

General Engagement Terms

for

Wirtschaftsprifer and Wirtschaftspriifungsgesellschaften
[German Public Auditors and Public Audit Firms]
as of January 1, 2002

This is an English translation of the German text, which is the sole authoritative version

1 Scope

(1) These engagement terms are applicable to contracts between Wirl-
schaftsprifer {German Public Auditors] or Wirtschaftspriifungsgesellschaften
[German Public Audit Firmsj (hereinafter collectively referred to as the
"Wirtschaftspriifer™) and their clients for audits, consulting and other engagements
to the extent that something else has not been expressly agreed to in writing or is
not compulsory due to legal requirements.

(2) If, in an individual case, as an exception contractual relations have also
been established between the Wirtschaftsprifer and persons other than the
client, the provisions of No. 9 below also apply to such third parties.

2. Scope and performance of the engagement

(1) Subject of the Wirtschaftspriifer's engagement is the performance of agreed
services -not a particular economic result. The engagement is performed in
accordance with the Grundsatze ordnungsmaRiger Berufsausiibung [Standards
of Proper Professional Conduct]. The Wirtschaftsprifer is entitled to use gualified
persons to conduct the engagement.

(2) The application of foreign law requires -except for financial attestation
engagements - an express written agreement.

{3} The engagement does not extend - to the extent it is not directed thereto - to
an examination of the issue of whether the requirements of tax law or special
regulations, such as, for example, laws on price contrals, laws limiting competition
and Bewirtschaftungsrecht [laws controlling certain aspects of specific business
operations} were observed; the same applies to the determination as to whether
subsidies, allowances or other benefits may be claimed. The performance of an
engagement encompasses auditing procedures aimed at the detection of the
defaication of books and records and other irregularities only if during the conduct
of audits grounds therefor arise or if this has been expressly agreed to in writing.

{4) If the legal position changes subsequent ia the issuance of the final
professional statement, the Wirtschaftsprifer is not obliged to inform the clieni of
changes or any consequences resulting therefrom.

3. The client’s duty to inform

(1) The client must ensure that the Wirtschaftsprifer - even without his special
request - is provided, on a timely basis, with all supporting documents and
records required for and is informed of all events and circumstances which may
be significant to the performance of the engagement. This also applies to those
supporting documents ancg records, events and circumstances which first become
known during the Wirtschaftspriifer's work.

(2) Upon the Wirtschaftspriifer's request, the client must confirm in a written
statement drafted by the Wirnschaftsprisfer that the supporting documents and
records and the information and explanations provided are complete.

4 Easuring independence

The client guarantees to refrain from everything which may endanger the
independence of the Wirtschaftsprifer's staff. This particularly applies to offers of
empleyment and offers to undertake engagements on one's own account.

5. Reporting and verbal information

If the Wirtschaftspriifer is required to present the results of his work in writing,
only that written presentation is authoritative. For audit engagements the long-
form report should be submitted in writing to the extent that nothing else has been
agreed to. Verbal statements and information provided by the Wirtschaftspriifer's
staff beyond the engagement agreed to are never binding.

6. Protection of the Wirtschaftsprufer's inteliectual property

The client guarantees that expert opinions, organizational chars, drafts,
sketches, schedules and calculations - expecially quantity and cost computations
- prepared by the Wirtschaftspriifer within the scope of the engagement will be
used only for his own purposes.

7. Transmission of the Wirtschafispridfer's professional statement

(1) The transmission of a Wirtschaftsprifer's professional statements {long-
form reporis, expert opinions and the like) to a third party requires the
Wirtschaftsprifer's written consent to the extent that the permission to transmit to
a certain third party does not result from the engagement terms.

The Wirtschaftspriifer is liable (within the limits of No. 9) towards third parties only
if the prerequisites of the first sentence are given.

(2) The use of the Wirtschafisprifer's professional statements for promotional
purposes is not permitted; an infringement entitles the Wirtschaftsprifer o
immediately cancel all engagements not yet conducted for the client.

8. Correction of deficiencies

(1) Where there are deficiencies, the client is entitled fo subsequent fulfillment
[of the contract]. The client may demand a reduction in fees or the cancellation of
the contract only for the failure to subsequently Wil [the contract], if the
engagement was awarded by a person carrying on a commercial business as
part of that commercial business, a government-owned legal person under public
law or a special government-owned fund under public law, the client may demand
the cancellation of the contract only if the services rendered are of no interest to
him due to the failure lo subsequently fulfill Jthe contract]. No. 9 applies to the
extent that claims for damages exist beyond this.

(2) The client must assert his claim for the correction of deficiencies in writing
without delay. Claims pursuant to the first paragraph not arising from an
intentional tort cease to be enforceable one year after the commencement of the
statutory time limit for enforcement.

(3) Obvious deficiencies, such as typing and arithmetical errors and formelle
Mangel [deficiencies associated with technicalities] contained in a
Wirtschaftspriifer's professional statements {(long-form reports, expert opinions
and the like) may be corrected - and also be applicable versus third parties - by
the Wirtschaftspriafer at any time. Errors which may call into question the
conclusions contained in the Wirlschaftsprifer's professional statements entitle
the Wirtschaftsprifer to withdraw - also versus third parties - such statements. In
the cases noted the Wirschaftsprifer should first hear the client, if possible.

9. Liability

(1) The lability limitation of § [Article"] 323 (2){'paragraph 2] HGB
["Handelsgesetzbuch®: German Commercial Code] applies to statutory audits
required by law.

(2) Liability for negligence; An individuai case of damages

If neither No. 1 is applicable nor a regulation exists in an individual case, pursuant
to § 54a (1) no. 2 WPQ ['Wirtschaftsprisferordnung": Law regulating the
Profession of Wirtschaftsprifer] the liability of the Wirtschaftsprifer for claims of
compensatory damages of any kind - except for damages resuiting from injury te
life, body or health - for an individual case of damages resulting from negligence
is limited to € 4 million; this also applies if liability to a person other than the client
should be established. An individual case of damages alsc exists in relation 1o a
uniform damage arising from a number of breaches of duty. The individual case
of damages encompasses all consequences from a breach of duty without taking
into account whether the damages accurred in one year or in a number of
successive years. In this case multiple acts or omissions of acts based on a
similar source of error or on a source of error of an equivalent nature are deemed
to be a uniform breach of duty if the matlers in question are legally or
economically connected to one another. In this event the c¢laim against the
Winschaftspriffer is limited to € 5 million. The limitation tc the fivefold of the
minimum amount insured does not apply 1o compulsory audits required by law.

(3) Preciusive deadlines

A compensatory damages claim may cnly be lodged within a preclusive deadline
of one year of the rightful claimant having become aware of the damage and of
the event giving rise to the claim - at the very latest, however, within 5 years
subsequent to the event giving rise to the claim. The claim expires if legal action
is not taken within a six month deadline subsequent to the written refusal of
acceptance of the indemnity and the client was informed of this consequence.

The right to assert the bar of the preclusive deadline remains unaffected.
Sentences 1 to 3 also apply to legally required audits with statutory liability limits.
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10. Supplementary provisions for audit engagements

{1} A subsequent amendment or abridgernent of the financial statements or
management report audited by a Wirtschaftaprifer and accompanied by an
auditor's report requires the writien consent of the Wirtschaftsprifer even if these
documents are not published. If the Wirtschaftsprifer has not issued an auditor's
report, a reference to the audit conducted by the Wirschaftsprider in the
rmanagement repart or elsewhere specified for the general public is permitted only
with the Wirtschaftsprifer's written consent and using the wording authorized by
him.

(2) If the Wirtschaftsprifer revokes the auditor's repor, it may no longer be
used. If the client has already made use of the auditor's report, he must anncunce
its revocation upon the Wirtschaftspriifer's request.

(3) The client has a right to 5 copies of the long-form report. Additional copies
will be charged for separately.

11. Supplementary provisions for assistance with tax matters

(1) When advising on an individual tax 1ssue as well as when furnishing
continuous tax advice, the Wirtschaftsprifer is entitled to assume that the facts
provided by the client - especially numerical disclosures - are correct and
complete; this also applies lo bookkeeping engagements. Neverlheless, he is
ohbliged to inform the client of any errors he has discovered.

(2) The tax consulting engagement does not encompass procedures required to
meet deadlines, unless the Wirtschaftsprifer has explicitly accepted the
engagement for this. In this event the client must provide the Wirlschaftspriifer,
on a timely basis, all supporting documents and records -especially tax
assessments - material to meeting the deadlines, so that the Wirtschaftsprifer
has an appropriate time period available 10 work therewith,

(3) In the absence of other written agreements, continuous tax advice
encompasses the following work during the contract period:

a) preparation of annual tax returns for income tax, corporation tax and
business tax, as welt as net worth ax returns on the basis of the ahnual
firancial statements and other schedules and evidence required for tax
purposes to be submitted by the client

b) examination of tax assessments in relation to the taxes mentioned in (a)
c) negotiations with tax awuthorities in connection with the returns and
assessments mentioned in (a) and (b)

d) participation in tax audits and evaluation of the results of tax audits with
respect to the taxes mentioned in (a}

e) participation in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren [appeals and
complaint procedures] with respect to the taxes mentioned in (a).

In the afore-mentioned work the Wirtschafisprifer takes material published legal
decisions and adminisfrative inferprefations into account.

(4) If the Wirtschaftsprifer receives a fixed fee for continuous tax advice, in the
absence of other written agreements the work mentioned under paragraph 3 (d)
and (&) will be charged separately.

(5) Services with respect to special individual issues for income tax, corporate
tax, business tax, valuation procedures for property and net worth taxation, and
net worth tax as well as all issues in relation to sales {ax, wages tax, other taxes
and dues require a special engagement. This also applies to:

a) the treatment of nonrecurring tax matters, e. g. in the field of estate tax,
capital transactions tax, real estate acquisition tax

b) participation and representation in proceedings before tax and
administrative courts and in criminal proceedings with respect to taxes,
and

¢} the granting of advice and work with respect to expert opinions in
connection with conversions of legal form, mergers, capital increases and
reductions, financial reorganizations, admission and retirement of
partners or sharehclders, saie of a business, liquidations and the like.

(6) To the extent ihat the annual sales tax return is accepted as additional work,
this does not include the review of any special accounting prerequisities nor of the
issue as to whether all potential legal sales tax reductions have been claimed. No
guarantea is assumed for the completeness of the supporting documents and
records to validate the deduction of the input tax credit

12. Confidentiality towards third parties and data security

{1) Pursuant to the law the Wirtschaftsprifer is obliged to treat all facts that he
comes to know in connection with his work as confidential, irrespective of whether
these concern the client himself or his business associations, unless the client
releases him fram this obligation.

(2) The Wirtschaftsprifer may only release long-form reports, expert opinicns
and ather written statements on the results of his work 1o third parties with the
consent of his client.

(3} The wWirtschaftsprufer is entitled - within the purposes stipulated by the client
- to process personal data entrusted to him or allow them to be processed by third
parties.

13. Default of acceptance and lack of cooperation on the part of the client

If the client defaults in accepting the services offered by the Wirtschaftspriifer or if
the client does not provide the assistance incumbent on him pursuant to No. 3 or
otherwise, the Wirschaftsprifer is entitled to cancel the contract immediately.
The Wirschaftspriifer's right to compensation for additional expenses as well as
for damages caused by the default or the lack of assistance is not affected, even
if the Wirtschaftsprifer does not exercise his right to cancel.

14. Remuneration

(1) In addition to his claims for fees or remuneration, the Wirtschaftspriifer is
entitled to reimbursement of his ocutlays: sales fax will be billed separately. He
may claim appropriate advances for remuneration and reimbursement of outlays
and make the rendering of his services dependent upon the complete satisfaction
Ic_)f bI?is claims. Multiple clients awarding engagements are jointly and severally
iable.

(2} Any set off against the Wirtschaftsprifers claims for remuneration and
reimbursement of outlays is permitted only for undisputed claims or claims
determined to be legally valid.

15.  Retention and return of supporting documentation and records

(1) The Wirtschaftsprifer retains, for ten years, the supporting documents and
records in connection with the completion of the engagement - that had been
provided to him and that he has prepared himself - as well as the correspondence
with respect to the engagement.

(2) After the seftiement of his claims arising from the engagement, the
Wirlschaftsprifer, upon the request of the client, must return all supporting
documents and records obtained frem him or for him by reason of his work on the
engagement. This does not, however, apply to correspondence exchanged
between the Wirtschaftspriifer and his client and to any documents of which the
client already has the original or a copy. The Wirschafispriifer may prepare and
retain copies or photocopies of supporting documents and records which he
returns to the client.

16. Applicable law

Only German law applies to the engagement, its conduct and any claims arising
therefrom.
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Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgeselischaft

Aktiengesetz

Brother Finance (U.K.) PLC, London, GroBbritannien

Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel

Earnings before interest and taxes ( = Jahresergebnis vor Zinsergebnis und
Ertragsteuern)

Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization ( = Jahreser-
gebnis vor Zinsergebnis, Ertragsteuern und Abschreibungen)
Handelsregister, Abteilung B

Institut der Wirtschafispriifer in Deutschland e. V., Diisseldorf
Pritfungsstandard

Verordnung iiber die Ermittlung und Bekanntgabe der Sitze zur Abzinsung
von Riickstellungen (Riickstellungsabzinsungsverordnung)

tausend Euro

m



[ ]
De lOItte . Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftsprifungsgeseilschaft

1 PRUFUNGSAUFTRAG

Durch Beschluss der Gesellschafterversammiung vom 10. Juni 2015 der

Brother Sewing Machines Europe GmbH,
Bad Vilbel

—nachfolgend auch kurz ,BSME® oder ,,Gesellschaft** genannt —

wurden wir zum Abschlusspriifer fiir das Geschifisjahr vom 1. April 2015 bis 31. Mirz 2016 gewihlt.
Die Geschifisfithrung hat uns aufgrund dieses Beschlusses den Auftrag zur Durchfiihrung der Ab-
schlusspriifung gemaB § 317 HGB fiir das Geschéfisjahr 2015/16 erteilt.

Wir bestiitigen gemiB § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlusspriifung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhiingigkeit beachtet haben.

Bei der Erstellung des Priifungsberichts haben wir die deutschen Grundsétze ordnungsmiBiger Be-
richterstattung bei Abschlusspriifungen (Priifungsstandard des Instituts der Wirtschaftspriifer — IDW
PS 450) beachtet.

Fiir die Durchfiihrung des Aufirags und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhiltnis zu Dritten, gel-
ten die unter dem 25. Februar/8. Mirz 2016 getroffenen Vereinbarungen sowie ergénzend die als An-
lage beigefiigten ,,Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungs-
gesellschaften® in der Fassung vom 1. Januar 2002,

Dieser Priifungsbericht wurde nur zur Dokumentation der durchgefilhrten Priifung gegeniiber der Ge-
sellschaft und nicht fiir Zwecke Dritter erstellt, denen gegeniiber wir nach der im Regelungsbereich
des § 323 HGB geltenden Rechtslage keine Haftung iibernehmen.

2 GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der Geschiftsfilhrung

Aus dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der Geschifisfilhrung sowie den sonstigen gepriiften
Unterlagen heben wir folgende Aspekte hervor, die fiir die Beurteilung der wirtschaftlichen Lage der
Gesellschaft von besonderer Bedeutung sind:
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Wirtschaftsprilfungsgesellschaft

e Die Gesellschaft erwirtschaftete im Berichtsjahr Umsatzerldse in Héhe von TEUR 76.300 (Vor-
jahr: TEUR 77.759) und liegt damit um 1,9% unter dem Vorjahresniveau. Krisenbedingt stark
riickldufige Umsétze im Geschiift mit russischen Kunden konnten nicht durch hdhere Umsétze in
verschiedenen Mirkten, wie GroBbritannien, Deutschland und Frankreich, kompensiert werden,

Erganzend weisen wir darauf hin, dass die Linder GroBbritannien mit TEUR 21.932, Deutschland
mit TEUR 18.032, Russland mit TEUR 9.958, und Frankreich mit TEUR 9.753 den groften Anteil
am Umsatz vor Erlésschmilerungen haben. Der gri8te absolute Umsatzzuwachs vor Erlésschmiile-
rungen war in Deutschland mit rund 15% (+ TEUR 2.299), GroBbritannien mit 12% ( +
TEUR 2.398), und Frankreich mit 11 % { + TEUR 947) zu verzeichnen. Dieses Umsatzwachstum
konnte den Riickgang der Umsatzerltse in Russland um 50 % ( - TEUR 10.064) nicht kompensie-

Ten,

s Bei leicht riickldufigen Umsatzerldsen ist das Ergebnis der gewdhnlichen Geschifistitigkeit im
Vergleich zum Vorjahr um TEUR 2.649 auf TEUR 3.509 gesunken. Dies ist vor allem auf ein um
TEUR 2.026 verschlechtertes Wihrungsergebnis sowie durchschnittlich gestiegene Einstandspreise
der Handelswaren zuriick zu fiihren, teilweise ausgeglichen durch einen Riickgang der Abschrei-
bungen um TEUR 979 nach Auslaufen der planmiiBigen Abschreibungen auf den Kundenstamm im
VYorjahr.

Die Rohmarge verringerte sich um 1,2 %-Punkte von 26,2 % auf 25 %.

Das Wihrungsergebnis verschlechterte sich um TEUR 2.026 gegeniiber dem Vorjahr, Die Wih-
rungsverluste betrugen im Berichtsjahr per Saldo TEUR 567 (Vorjahr: Wihrungsgewinn von
TEUR 1.459). Dieser starke Riickgang zum Vorjahr resultiert hauptsiichlich ans den Kursschwan-
kungen des GBP im Vorjahresvergleich im Rahmen der Bewertung der hohen Cash-Pool-
Forderungen sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen der englischen Niederlassung,
welche in GBP gefiihrt werden.

Die {ibrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhohten sich insbesondere anfgrund gestiege-
ner Lager — und Frachtaufwendungen sowie Verkaufsprovisionen. Im Berichtsjahr beschiftigte die
Gesellschaft durchschnittlich 74 Mitarbeiter nach 73 Mitarbeitern im Vorjahr. Die Personalauf-
wendungen reduzierten sich maBgeblich aufgrund geringerer Aufwendungen fiir Altersversorgung
um insgesamt TEUR 147.

¢ Die Eigenkapitalquote stieg von 66,4 % im Vorjahr auf 72,3 %. Dies ist auf ein erhhtes Eigenka-
pital infolge des Jahresiiberschusses bei nahezu gleichbleibender Bilanzsumme zuriickzufiihren.
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Auf der Aktivseite wurde die Erhéhung der Cash-Pool-Guthaben um TEUR 2.592 durch den
Riickgang der Waren um TEUR 1.276 sowie den Riickgang der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen um TEUR 1.211 fast vollstindig ausgeglichen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sanken um TEUR 902, die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um TEUR 571, Riickstellungen um TEUR 504 und die
sonstigen Verbindlichkeiten um TEUR 369, wihrend die erhaltenen Anzahlungen um TEUR 228
zunahmen.

o Der Cashflow aus der laufenden Geschifistitigkeit verdnderte sich von TEUR 2.531 auf
TEUR 3.015. Bei einem Riickgang des Jahresergebnisses um TEUR 1.949 auf TEUR 2.531 zum
Vorjahr resultiert der Anstieg des Cashflows hauptsiichlich aus einem Abbau der Vorrite um
TEUR 1.276 sowie der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um TEUR 1.211. Dieser
Riickgang wurde durch einen Anstieg der Riickstellungen und Verbindlichkeiten nur teilweise
kompensiert.

Die Mittelzufliisse aus der laufenden Geschiftstitigkeit in Hohe von TEUR 3.015 wurden im We-
sentlichen dem konzemweiten Cash-Pooling der BFUK zur Verfllgung gestellt, so dass sich die
Forderungen aus Cash-Pool im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 2.652 erhht haben. Die liquiden
Mittel erhdhten sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 126 auf TEUR 672.

¢ Fiir das Geschiftsjahr 2016/17 erwartet die Geschifisfithrung bei einem unverinderten wirtschaft-
lichen Umfeld Umsatzerlése auf dem Niveau des abgelaufenen Geschifisjahres bei einem sinken-
den Jahresergebnis aufgrund von konzemnseitig weiter steigenden Einkaufspreisen.

Risiken sieht die Geschifisfilhrung in den finanziellen Schwierigkeiten einiger Landern der Euro-
padischen Union, der Vielzah! asiatischer Hersteller von Billigprodukten, die mit aggressiver Preis-
politik versuchen, Marktanteile von den technologisch fithrenden Herstellern zu gewinnen und in
den steigenden Kosten in den Bereichen Logistik, Rohmaterial und L&hne an den Fertigungsstan-
dorten des Konzerns, die weitere Preiserhthungen erforderlich machen wiirden, um die angestreb-
ten Margen zu erwirtschaften. Zudem wird die Entwicklung der Situation in Russland und dem
mittleren Osten weiterhin als instabil eingeschitzt.

Zusammenfassend stellen wir gemiB § 321 Abs. 1 Satz2 HGB fest, dass wir die Lagebeurteilung
durch die Geschiftsfithrung, insbesondere die Annahme der Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit
und die Beurteilung der kiinftigen Entwicklung des Unternehmens, wie sie im Jahresabschluss und im
Lagebericht ihren Ausdruck gefunden haben, als realistisch ansehen.
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Erginzend verweisen wir zur Lagebeurteilung auf unsere Ausfithrungen zur Gesamtaussage des Jah-
resabschlusses der Gesellschaft in Abschnitt 4.2 unseres Berichts.

3 GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

Priifungsgegenstand
Gegenstand unserer Abschlusspriifung waren

e die Buchfiihrung,
e der Jahresabschluss (bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang) und
e der Lagebericht

der Gesellschaft.

Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschafisfilhrung der Gesellschaft; dies
gilt auch fiir die Angaben, die wir zu diesen Unterlagen erhalten haben. Unsere Aufgabe ist es, diese
Unterlagen und Angaben im Rahmen unserer pflichtgeméBen Priifung zu beurteilen.

Die Priifung der Einhaltung anderer Vorschriften gehort nur insoweit zu den Aufgaben der Abschluss-
pritfung, als sich aus ihnen tliblicherweise Riickwirkungen auf den Jahresabschluss oder den Lagebe-
richt ergeben.

Art und Umfang der Priifung

Ausgangspunkt unserer Pritfung war der von uns gepriifie und unter dem 4. Mai 2015 mit dem unein-
geschrinkten Bestitigungsvermerk versehene Vorjahresabschluss; er wurde am 10. Juni 2015 festge-
stellt.

Die Priifung wurde von uns in den Monaten Mérz (Vorpriifung) sowie April und Mai 2016 (Hauptprii-
fung) durchgefiihrt.

Wir haben die Abschlusspriifung gemifl § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiaBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
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Die Abschlusspriifung ist nach § 317 HGB problembezogen so anzulegen, dass wesentliche Unrich-
tigkeiten und VerstoBe gegen Rechnungslegungsvorschriften mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Um diesen Anforderungen gerecht zu werden, wenden wir unseren risiko- und prozessorien-
tierten Pritfungsansatz an; zu dessen Umsetzung bedienen wir uns unserer Priiffungssoftware Engage-
ment Management System (EMS). Sie unterstiitzt die Planung, Durchfithrung und Dokumentation der
Abschlusspriifung.

Im Rahmen der Priiffungsplanung haben wir uns einen Uberblick diber die Geschifistitigkeit und das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie deren Rechnungswesen verschafft, eine
analytische Durchsicht des Jahresabschlusses vorgenommen sowie Gesellschaftsvertrag und Gesell-
schafterbeschliisse eingesehen. Die Priifungsstrategie wurde von uns nach den hierbei gewonnenen
Erkenntnissen und den Erwartungen {iber mégliche Fehler festgelegt. Das interne Kontrollsystem der
Gesellschaft haben wir untersucht, soweit es fiir eine ordnungsgemiiBe Rechnungslegung von Bedeu-
tung ist; das interne Kontrollsystem in seiner Gesamtheit war nicht Gegenstand unserer Abschlusspri-
fung.

Die Durchfiihrung unserer Priifung erfolgte unserem Priifungsplan entsprechend grundsitzlich nicht
kontrollorientiert. Daher haben wir unter Beriicksichtigung unserer Risikoeinschitzung unsere analyti-
schen Prifungshandlungen und Einzelfallpriifungen von ausgewihlten Geschiftsvorfillen und Be-
standen in nicht reduziertem Umfang durchgefiihrt. Bei Einzelfallpriifungen haben wir Nachweise in
bewusster Auswahl bzw. unter Heranziehung von Stichprobenverfahren eingeholt.

Folgende Prifungsschwerpunkte wurden gesetzt:

¢ Nachweis und Bewertung der Vorrite,

s Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
¢ Vollstindigkeit und Bewertung der Riickstellungen sowie

¢ Nachweis und Periodenabgrenzung der Umsatzerlise.

Die Gesellschaft unterhilt eine Niederlassung in Manchester, GroBbritannien. Zur Beurteilung der
OrdnungsmiBigkeit der Buchfilhrung der Niederlassung haben wir die von Mitarbeitern der Finanz-
buchhaltung in Bad Vilbel vorgenommenen Kontrollmafinahmen in Bezug auf die Tatigkeit der Nie-
derlassung gepriift.

Die Gesellschaft hat am 9. Januar und 19. Mirz 2016 vorverlegte Stichtagsinventuren durchgefiihrt, an
denen wir beobachtend teilgenommen haben. Dariiber hinaus haben wir gepriift, ob diec Bestandsbuch-
filhrung die Voraussetzungen fiir das betreffende Inventurverfahren erfiillt.
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Im Rahmen der Priifung der Forderungen und der Verbindlichkeiten sowie der Guthaben bei Kreditin-
stituten und der Riickstellungen haben wir von ausgewihlten Kunden und Lieferanten Saldenbe-
stitigungen sowie von allen Kreditinstituten und allen Rechtsanwilten sowie Steuerberatern der Ge-
sellschaft Bestitigungen iiber Guthaben, Anspriiche und Verpflichtungen der Gesellschaft eingeholt.

Bei der Priifung der Pensionsriickstellungen haben wir die Ergebnisse des versicherungsmathemati-
schen Gutachtens der Mercer Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, — unter Berticksichtigung unse-
rer Einschéitzung von deren Kompetenz, Fihigkeiten und Objektivitit — einer kritischen Wiirdigung
unterzogen und verwertet.

Zukunfisbezogene Angaben im Lagebericht haben wir vor dem Hintergrund der Jahresabschlussanga-
ben auf Plausibilitit und Ubereinstimmung mit den wihrend der Abschlusspritfung gewonnenen Er-
kenntnissen beurteilt,

Die Geschiiftsfithrung hat alle gewlinschten Aufklidrungen und Nachweise erbracht und unter dem
6. Mai 2016 die berufsiibliche Vollstindigkeitserkldrung in schriftlicher Form abgegeben. Darin wird
insbesondere versichert, dass in der Buchfiihrung alle buchungspflichtigen Vorginge und in dem vor-
liegenden Jahresabschluss alle bilanzierungspflichtigen Vermdgensgegenstinde, Schulden (Verpflich-
tungen, Wagnisse etc.), Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten berticksichtigt, simtliche
Aufwendungen und Ertrige enthalten sowie alle erforderlichen Angaben gemacht sind.

4 FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG
4.1 Ordnungsmiifligkeit der Rechnungslegung
4.1.1 Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfithrung entspricht den gesetzlichen Vorschriften einschlieBlich der Grundsétze Ordnungs-
midiger Buchfihrung. Die aus den weiteren gepritften Unterlagen zu entnehmenden Informationen
fithren zu einer ordnungsgemiBen Abbildung in Buchfilhrung, Jahresabschluss und Lagebericht.
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4.1.2 Jahresabschluss

Der Jahresabschluss zum 31. Mirz 2016 ist diesem Bericht als Anlagen 1.2 bis 1.4 beigefiigt.

Der Jahresabschluss wurde ordnungsmiBig aus der Buchfithrung und den weiteren gepriiften Unterla-
gen abgeleitet. Die gesetzlichen Vorschrifien zur Gliederung, Bilanzierung und Bewertung sowie zum
Anhang wurden eingehalten. Die Angaben der Gesamtbeziige der Geschéfisfilhrung sind in zuldssiger
Anwendung von § 286 Abs. 4 HGB unterblieben.

4.1.3 Lagebericht

Der Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2015/16 ist diesem Bericht als Anlage 1.1 beigefiigt.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung steht der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss und
den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. Die wesentlichen Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung werden
zutreffend dargestellt. Die Angaben nach § 289 Abs. 2 und 3 HGB sind vollstindig und zutreffend.
Der Lagebericht entspricht somit den gesetzlichen Vorschriften.

4.2 Gesamtaussage des Jahresabschlusses
4.2.1 Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Wir nehmen auf unsere nachfolgenden Erlduterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses Be-
zug. Der Jahresabschluss insgesamt, d. h. das Zusammenwirken von Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung und Anhang, vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft.

4.2.2 Erliuterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Im Folgenden werden wesentliche Bewertungsgrundlagen dargestellt.

Bei der Berechnung der Pensionsriickstellungen (TEUR 1.241; Vorjahr: TEUR 1.126) wurden als
Rechnungszins 4,25 % (Vorjabr: 4,37 %) gemiB RiickAbzinsV und unverindert zum Vorjahr fiir
kiinftige Gehaltssteigerungen 3,0 % p. a. sowie die Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck
zugrunde gelegt. Die kiinfligen Rentensteigerungen liegen mit 1,6 % p. a. auf Vorjahresniveau. Der
verwendete Rechnungszins von 4,25 % entspricht dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergan-
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genen zehn Geschiftsjahre bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren. Dieser ist
aufgrund der am 17. Mai 2016 in Kraft getretenen Anderung von § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB der Bewer-
tung zugrunde zu legen. Nach aiter Rechtslage wire der Durchschnittszinssatz der vergangenen sieben
Jahre in Hohe von 3,70 % zu verwenden gewesen. Als Folge der Gesetzesiinderung ergibt sich ein
Bewertungsunterschied in Héhe von TEUR 141,

4.3 Angaben zur Vermigens-, Finanz- und Ertragslage
Mehrjahresitbersicht
2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

Utmnsatzerldse TEUR 76.300 71.759 T7.737 71.498 62.621
Materialintensitiit % 75,0 73,8 73,5 73, 75,3
Personalintensitat ? % 6.7 6.8 6,1 6,2 7.3
Jahresergebnis TEUR 2.531 4.479 4.790 4.205 1.097
EBIT TEUR 3.542 6.180 6.543 5.765 1.534
EBITDA TEUR 3.710 71.327 7.991 7.186 2.945
Cashflow aus laufender Geschifistiitigkeit TEUR 3.015 2,531 2,057 8.481 1.057
Cashflow aus der Investitionstitigkeit TEUR -2.839 -2.543 -2.169 -5.189 176
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit TEUR -50 0 0 -2.923 -1.615
Mitarbeiter (§ 267 Abs. 5 HGB) Anzahl 74 73 63 59 57
Umsatz je Mitarbeiter TEUR 1.031 1.065 1.234 1.212 1.099
Anlageinvestitionen TEUR 225 329 262 187 103
Bilanzsumme TEUR 38.525 38.111 33413 26.460 21.245
Eigenkapitalquote % 72,3 66,4 62,4 60,6 55,8
Umsatzrentabilitat % 3.3 5.8 6,2 59 1,8
Eigenkapitalrentabilitit % 9.1 17,7 23,0 26,2 9.3
Gesamtkapitalrentabilitit % 6,6 11,8 14,3 15,9 52
Ertragsteuerquote » % 279 27,3 26,4 26,4 23,6

D Materialintensitit ( = Materfalaufwand/Umsatzerlose)
3 Personalintensitat ( = PersonalaufwandUmsatzerlse)

»  Ertragsteuerquote ( = Ertragsteuern/Ergebnis vor Ertragsteuern)

Hinsichtlich der wirtschaftlichen und rechtlichen Grundlagen verweisen wir auf Anlage 2 zu diesem

Bericht.
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Kreditlinien

Die Gesellschaft ist iiber die BFUK in das europaweite Cash-Pooling der Brother Industries Ltd.,
Nagoya, Japan, eingebunden und wird vollumfinglich dariiber finanziert. Die Gesellschaft selbst ver-
fligt derzeit liber keinerlei eigene Bankkreditlinien.
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5 WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben dem Jahresabschluss und dem Lagebericht filr das Geschiftsjahr vom 1, April 2015 bis
31. Mirz 2016 der Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, in der Fassung der Anlage 1
den folgenden, unter dem 6. Mai 2016 unterzeichneten, uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk er-
teilt:

»Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziechung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Brother Sewing Machines
Europe GmbH, Bad Vilbel, fiir das Geschiftsjahr vom 1. April 2015 bis 31. M#rz 2016 gepriift. Die
Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiifisfithrung der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jah-
resabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemiB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen, Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdfe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsmiBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiifistitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber méigliche Fehler be-
rliicksichtigt. Im Rahmen der Priffung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfilhrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschifisfiihrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts, Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

10
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen
Verhiiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der La-
gebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von

der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.“

6 SCHLUSSBEMERKUNG

Den vorstehenden Bericht iiber unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts fir das
Geschiftsjahr vom 1. April 2015 bis 31. Mirz 2016 der Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad
Vilbel, erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den deutschen
Grundsitzen ordnungsmiBiger Berichterstattung bei Abschlusspriifungen (Priifungsstandard des Insti-
tuts der Wirtschafispriifer — IDW PS 450).

Zu dem von uns erteilten uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk verweisen wir auf Abschnitt 5
»Wiedergabe des Bestiitigungsvermerks®.

Vashihisa sl
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Frankfurt am Main, 6. Mai 2016
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Fiir Veroffentlichungen oder die Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der testierten Fas-
sung abweichenden Form sowie fir den Fall der Ubersetzung in andere Sprachen bedarf es zuvor unserer erneuten Stellung-
nahme, falls dabei der von uns erteilte Bestatigungsvermerk zitiert wird oder cin Hinweis auf unsere Jahresabschlusspriifung
erfolgt; wir weisen hierzu auf die Bestimmungen des § 328 HGB hin.
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Brother Sewing Machines Europe GmbH

Jahresabschluss zum Geschaftsjahr vom 01.04.2015 bis zum
31.03.2016

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2015/2016

A. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung und Geschiaftsverlauf

Bedingt durch den Riickgang der Ol- und Rohstoffpreise sowie Spannungen an den
Finanzmérkten haben sich die konjunkturellen Perspektiven der Weltwirtschaft in den
vergangenen Monaten weiter verschlechtert. Negativ beeinflusst wurde hierdurch
mafBgeblich die Konjunktur der rohstoffproduzierenden Schwellenldnder. Amerikas
Exportwirtschaft leidet zudem unter dem anhaltend starken Dollarkurs. Hinzu kommt,
dass sich vor allem das Wachstum der chinesischen Wirtschaft schon einige Zeit
abgeschwacht hat.

Die Wirtschaft des Euroraums ist im Jahr 2015 um 1,9% gewachsen, wie das europdische
Statistikamt Eurostat mitteilte. Nach wie vor verteilt sich das Wachstum im Euroraum
allerdings ungleichmaBig. Der fir die Gesellschaft immer wichtiger werdende
osteuropaische Markt konnte zudem eine gute positive Wachstumsrate aufzeigen.

Die Stlickzahlen der verkauften Haushaltsndhmaschinen sind nach Branchenerhebungen
sowohl in Deutschland als auch im europdischen Ausland 2015 wie bereits im Vorjahr
gestiegen.

Die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft war 2015/16 unter anderem weiterhin gepragt
durch expansive MaBnahmen in Westeuropa sowie die Weiterentwicklung der neu
erschlossenen Markte in Osteuropa. In vielen Landern konnten erfreulicherweise
Umsatzsteigerungen verzeichnet werden. Aufgrund der weiterhin ricklaufigen
Geschiéftsentwicklung in Russland sind die Umsatzerldse jedoch mit TEUR 76.300 unter
dem Wert des Vorjahres (TEUR 77.759) und damit geringfligig hinter den Erwartungen
geblieben.

B. Darstellung der Ertrags-, Finanz- und Vermdgenstage

Ertragslage

Die Gesellschaft erwirtschaftete im Geschiftsjahr 2015/2016 einen Umsatz von
TEUR 76.300 nach TEUR 77.759 im Vorjahr. Dies niedrigere Ergebnis ist primar auf das
weiterhin rGckldufige Geschéft in Russland zuriickzufiihren. Obwoh! zwar wiederum sehr

Anlage 1.1/ 1



gute Umsatzsteigerungen in England, Deutschland und Frankreich zu verzeichnen waren,
konnte der Umsatzrickgang des Russlandgeschifts nicht vollstdndig kompensiert
werden. Die anhaltend positive Umsatzentwicklung der anderen Regicnen ist primér
bedingt durch die Markteinfihrung mehrerer weiterer neuer Precdukte, wie im Vorjahr im
Besonderen im Bereich unserer Schneideplotter Produkte (ScanNCut) sowie der
andauernden Konzentration auf das Geschéaftsfeld mit GroBvermarktern im sogenannten
Mass Channel Bereich. Vor allem in den Verkaufsregionen England, Frankreich und
Deutschland konnten wieder maBgebliche positive Auswirkungen aus dieser genannten
Geschaftsfeldverlagerung verzeichnet werden.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit verringerte sich um TEUR 2,649 auf
TEUR 3.509. Dies ist neben gestiegenen Einstandspreisen im Wesentlichen bedingt durch
ein um TEUR 2.026 gesunkenes Wahrungsergebnis sowie gestiegene Aufwendungen in
den Bereichen Verkaufsprovisionen, Lager- und Frachtkosten sowie Werbekosten.
Gegenlaufig haben sich um TEUR 979 geringere Abschreibungen nach Auslaufen der
planmaBigen Abschreibungen auf den Kundenstamm im Vorjahr ausgewirkt.

Die durchschnittlich erzielte Marge ist mit 25,0 % unter dem Vorjahresniveau von
26,2 %. Dies ist maBgeblich bedingt durch die Erhéhung der konzerninternen
Einkaufspreise durch unsere Muttergeselischaft in Japan zum 1. April 2015.

Im Berichtsjahr beschaftigte die Geselischaft durchschnittlich 74 Mitarbeiter nach 73
Mitarbeitern im Vorjahr. Der Personalaufwand ist im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 147
auf TEUR 5.149 gesunken. Die um TEUR 113 gegeniber dem Vorjahr gesunkenen
Aufwendungen fiGr Altersversorgung sind auf eine geringere Absenkung des
Diskontierungssatzes der Pensionsriickstellungen als im Vorjahr, bedingt durch eine im
Marz 2016 verabschiedete Gesetzesdnderung, zuriick zu fithren. Dariiber hinaus sind
Verdnderungen in der aligemeinen Personalstruktur sowie diverse Einzeleffekte
anzufihren,

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 11.831 sind lUberwiegend
durch gestiegene Verkaufsprovisionen sowie Fracht- und Lagerkosten die im direkten
Zusammenhang mit den Umsatzen stehen, angestiegen. Das Waiahrungsergebnis
verschlechterte sich gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 2.026. Die Wahrungsveriuste
betrugen im Berichtsiahr per Saldo TEUR 1.704, Der starke Riickgang des
Wahrungsergebnisses resultiert fast komplett aus dem Einfluss des Kurseffektes GBP auf
den Bestand an Cash-Pool-Forderungen sowie Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen der englischen Niederlassung zum Stichtag.

Vermdgens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme ist gegeniber dem Vorjahr um TEUR 414 (1,1%) auf TEUR 38.525
gestiegen.

Die Aufwendungen fiir Abschreibungen des Anlagevermdégens sind im Vergleich zum
Vorjahr um TEUR 979 auf TEUR 168 gesunken. Der Restbuchwert der in 2009 und in
2010 von den Brother International Gesellschaften erworbenen Kundenstdmme in Hohe
von TEUR 924 wurde im Vorjahr planmaBig vollstdndig abgeschrieben. Der Erwerb war
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im Zuge der Ausgliederung des Geschaftsbereiches der Haushalts-N&8hmaschinen und der
Neugriindung der Brother Sewing Machines Europe GmbH erfolgt.

Investitionen in das Anlagevermégen wurden lediglich im Rahmen der Ersatzbeschaffung
und Bestandserhaltung getétigt.

Der Warenbestand ist im Geschéaftsjahr um TEUR 1.276 auf TEUR 14.534 (Vorjahr:
TEUR 15.810} gesunken. Optimierung der internen Warenbeschaffungs- und
Lagerhaltungsprozesse sind unter anderem hierbei als einer der wesentlichen Faktoren in
der positiven Entwickiung des Lagerbestands zu nennen.

Die Kundenforderungen sind um TEUR 1.210 auf TEUR 6.819 (Vorjahr: TEUR 8.030)
gesunken. Optimierung des internen Kredit-Managements sowie Verminderung der
Kundenforderungen mit ldngeren Zahlungszielen im Vergleich zum Vorjahr sind als
wesentliche Griinde zu nennen.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren Uberwiegend aus
kurzfristigen Cash Pool Forderungen gegeniiber Brother Finance (UK) PLC. Diese sind im
Vergleich zum Vorjahr um TEUR 2.652 auf TEUR 14.704 gestiegen.

Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen basieren ausschlieBlich auf
Verbindtichkeiten aus Warenlieferungen.

Das Anlagevermdgen und die Vorrdte sind vollstdndig durch das Eigenkapital gedeckt.
Die Eigenkapitalquote stieg infolge des Jahreslberschusses von 66,4 % im Vorjahr auf
72,30 %,

Der unverandert positive Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit resultiert neben
dem im Vergleich zum Vorjahr geringeren Jahresiberschuss vor allem auch aus dem
Rickgang des Waren- und Kundenforderungsbestandes, der nur teilweise durch einen
Riickgang der Riickstellungen und Verbindlichkeiten kompensiert wurde. Die
Mittelzufliisse aus der laufenden Geschéftstatigkeit wurden dem konzernweiten Cash-
Pooling der Brother Finance (UK) PLC in HBhe wvon TEUR 2.652 zu marktiblichen
Konditionen zur Verfiigung gestellt. Die liquiden Mittel erhéhten sich um TEUR 126 auf
TEUR 672.

€. Niederlassungen

Die Gesellschaft unterhélt Niederlassungen in Manchester, GroBSbritannien, und Seregno,
Italien.

Die englische Niederlassung erzielte in ihrem Vertriebsgebiet Umsatzerlése wvon
TEUR 31.453 nach TEUR 39.338 im Vorjahr. Die Mitarbeiterzahl wurde von 13 auf 14
erhoht.

In Italien sind vier Mitarbeiter der Niederlassung in den Bereichen Marktforschung und
Marktanalyse sowie Marketing fur die Gesellschaft titig. Die Niederlassung erzielt keine
eigenen Kundenumsiatze.
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D. Umweltschutz

Umweltschutz hat fiir unsere Gesellschaft einen hohen Stellenwert. Die Umsetzung und
sténdige Uberprifung der Einhaltung der relevanten umweltrechtlichen Regelungen ist
selbstverstandlich. Die ISO 14001 Zertifizierung erfolgte im Dezember 2015. Um den
Einfluss auf die Umwelt weiter zu verringern, hat Brother Sewing Machines Europe GmbH
das unternehmensweite Brother Umweltmanagementsystem ({bernommen, das den
Normen der ISC 14001 entspricht. Im Rahmen dieser Normen werden wir unsere
Leistungen im Umweltschutz kontinuierlich bewerten, férdern und das 5R Konzept von
Brother fiir weiterfllhrende Umweltaktivitdten in unserem Unternehmen sowie in der
Kooperation mit Handelspartnern nutzen. Dle Umweltiiberwachung und gezielte
Vorbeugung vor Umweltbelastungen bilden einen Teil unseres
Umweltmanagementsystems.

Gemé&B der ISO 14001 gelten fiir uns folgende Grundsitze:

» Den Energieverbrauch durch technische Einrichtungen zu optimieren

e Abfiélle und Umweit belastende Emissionen zu vermeiden bzw. auf ein Minimum zu
reduzieren.

e Beim Recycling die gesetzlichen Vorschriften umzusetzen (z.B. WEEE, RoHS)

» Beim Fuhrpark okologischen Anspriichen gerecht zu werden

+ Das umweltbewusste Handeln unsere Mitarbeiter zu fordern

e Beim Erwerb von NonStock-Material verstirkt die Okologievertraglichkeit 2zu
beriicksichtigen.

¢ Soweit technisch machbar und dokonomisch vertretbar, Reduzierung wund
Verminderung von CO2

s Verpflichtung und Verantweortung aller Mitarbeiter zu umweltgerechtem Verhalten.

«  Wir setzen auf lberlegten Umgang mit umweltrelevanten Ressourcen und auf eine
umweltfreundliche Energiepolitik.

Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge eingetreten, die von besonderer Bedeutung
sind.

E. Chancen- und Risikobericht
Risiken

Die finanziellen Schwierigkeiten in einigen Landern der Europadischen Union sowie die
politisch angespannte Lage in einigen Lindern kénnten zu negativen Auswirkungen auf
unser Geschaft flihren. Die instabile Situation in einigen Ldndern und Regionen {mittlerer
Osten, Russland) birgt auch im foigenden Jahr das Risiko substantieller UmsatzeinbuBen.
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Das im Juni 2016 kommende Referendum in GroBbritannien Ober den Verbleib in der
Europdischen Union (,Brexit") stellt einen weiteren wesentlichen Risikofaktor fir unsere
Gesellschaft dar, da der in GroBbritannien generierte Umsatz ein wesentlicher Teil des
Gesamtumsatzes ist.

Ein permanentes Risiko sehen wir weiterhin in der Vielzahl asiatischer Hersteller von
Billigprodukten, die mit aggressiver Preispolitik versuchen, Marktanteile gegen die
technologisch fiihrenden Hersteller zu gewinnen.

Steigende Kosten in den Bereichen Logistik, Rohmaterial und Lohne an den
Fertigungsstandorten kénnten uns zu Preiserhdohungen zwingen, um die angestrebte
Marge zu erwirtschaften.

Ungesicherte Wiahrungskursrisiken ergeben sich vor allem aus der englischen
Niederlassung, deren Geschaftsvorfille zu einem gréBeren Teil in Britischen Pfund
abgewickelt werden, sowie aus den konzerhinternen Fremdwéhrungsguthaben und -
verbindlichkeiten in USD und GBP. Obwohl die Gesellschaft den Gberwiegenden Teil der
Waren in asiatischen Landern beschafft, ist das hieraus resultierende Wechselkursrisiko
vergleichsweise gering, da die mit den Kunden vereinbarte Abrechnungswihrung auch
den konzerninternen Beschaffungsgeschéiften zugrunde gelegt wird.
Fremdwahrungsderivate zur Kurssicherung werden nicht eingesetzt,

Die Gesellschaft ist in das europaische Finanz- und Liquiditdtsmanagement des Konzerns
einbezogen, das von der Brother Finance (UK) PLC zentral gesteuert und Giberwacht wird.
Gegen die Brother Finance (UK) PLC bestehen zum Bilanzstichtag ausschlieBlich
kurzfristige Fremdwadhrungsforderungen aus Cashpool-Forderungen in Héhe von
TEUR 14,704 bzw. 38,2 % des Gesamtvermégens. Risiken aus Zahlungsstrom-
schwankungen durch marktibliche variable Verzinsungen und mégliche Ausfallrisiken
sind als nicht wesentlich anzusehen.

" Neue Geschéftsbeziechungen werden nur nach Prifung der Bonitdt und nach Festsetzen
individueller Kreditlimits eingegangen, Eine Versicherung gegen Forderungsausfalie wird
fir Kunden mit Forderungen (iber TEUR 10 abgeschlossen.

In manchen unserer Absatzldnder ist die Gewahrung langerer Zahiungsziele Ublich. Die
Gewdhrung verlangerter Ziele wird in der Regel durch erstklassige Bankgarantien
abgesichert. Ein erhéhtes Forderungsausfallrisiko ist somit weitgehend ausgeschlossen,

Bestandsgefiahrdende Risiken sind derzeit nicht zu erkennen.
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Chancen

Die internationale erfolgreiche Prasenz und Reputation unserer Muttergesellschaft als
.Global-Player" sind mit den damit verbundenen Synergieeffekten eine wertvolle
Unterstiitzung im Wettbewerb und stadrken unsere Stellung als Lieferant von
Qualitdtsprodukten,

Die Qualitdt des ,Brother-Labels", das Know-how unserer Spezialisten und die
kundennahe Infrastruktur in allen bedeutenden Markten im Vergleich zu den Low-Cost-
und Box-Business-Anbietern werden als wichtigster Wettbewerbsvortell angesehen.

Durch die konsequente Weiterentwicklung und Erweiterung des bestehenden
Produktportfolios durch unsere Muttergesellschaft sehen wir ein erhebliches Potenzial,
unsere wichtige Rolle als Anbieter im Bereich Haushaltsndhmaschinen, Stickmaschinen
und Schneidemaschinen {ScanNCut)} zu behaupten und zu verstarken. Wir erwarten im
Segment der Schneidemaschinen {ScanNCut) einen erhéhten Umsatz von Zubehér und
Verbrauchsmaterial. Im Bereich der Stickmaschinen sind wir bereits filhrend im Markt
und haben die Chance, durch die Einfiihrung einer neuen Stickmaschine weitere
Marktanteile zu gewinnen. Dle Verkaufskandle (Handler und Mass-Retail) werden
konsequent weiter ausgebaut. Wie stark welcher Kanal in den verschiedenen Landern
bedient wird, ist abhdngig von der individuellen Situation des jeweiligen Landes.

Sollte sich die wirtschaftliche Situation in Russland und der Ukraine verbessern, erwarten
wir einen Anstieg der Umsatze, da das Team in Russland gut aufgestellt ist und wir
unsere Aktivitaten nicht reduzieren.

Unser Bekanntheitsgrad soll durch verstarkte Teilnahmen an Messen noch weiter
gesteigert werden. Durch systematische AusbildungsmaBnahmen unserer Partner im
Bereich des Fachhandels versprechen wir uns die Steigerung des Verkaufs unserer
héherwertigen Produkte. Des Weiteren soll durch verstérkte Aktivitdten im Marketing
Bereich das Interesse unserer Endkunden geweckt werden.
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Ausblick

Fir das Geschaftsjahr 2016/2017 erwarten wir insgesamt eine positive Entwicklung
unserer Absatzmérkte, auch wenn die Unsicherheiten auf den Finanzmarkten sowie die
Ukraine Krise die Wachstumsaussichten, insbesondere fiir das Russland-Geschaft,
weiterhin dampfen.

Das von uns erstellte Budget entspricht diesen positiven Markterwartungen. Vor allem in
Verkaufsqgebieten mit potentiellen Umsatzzuwdchsen werden wir unsere Ressourcen
verstérkt zum Einsatz bringen.

Die Umsatzerwartung 2016/2017 liegt in etwa in Hohe des Ergebnisses des abgelaufenen
Geschaftsjahres. Dem gegeniilber steht ein nochmals stark riickgéngiges
Betriebsergebnis. Dies ist primar durch weitere Erhéhungen der Einkaufspreise unserer
Produkte bedingt.

Fir das Geschéftsjahr 2016/17 sind lediglich Ersatzinvestitionen im Bereich Betriebs- und
Geschiftsausstattung geplant.

Bad Vilbel, 6. Mai 2016

fkeit3y

Masahiro Akita

Geschiftsfiihrer
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Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiiftsjahr 2015/16

1. Umsatzerlose

2. sonstige betriebliche Ertrige
davon aus Wihrungsumrechnung
EUR 1.137.508,83 (Vorjahr: EUR 2.318.717,12)

3. Materialaufwang
Aufwendungen fiir bezogene Waren

4. Personalaufwand

a) Léhne und Gehiiher

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
davon fir Altersversorgung
EUR 245.313,56 (Vorjahr: EUR 357.638,01)

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stinde des Anlagevermbgens und Sachanlagen

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen
davon aus Wihrungsumrechnung
EUR 1.704.448 81 (Vorjahr: EUR B59.262,71)

7. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige
davon aus verbundenen Unternchmen
EUR 17.246,48 (Vorjahr: EUR 14,350.47)

8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
davon aus der Aufzinsung von Riickstellungen
EUR 50.327,31 (Vorjahr: EUR 37.697,56)
9. Ergebnis der gewshnlichen Geschiftstitigkeit
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

a) Tatsdchliche Steuern vom Einkommen und vom Errag
b) Ertrag aus latenten Steuern

11, Jahresiiberschusg

01.04.2015 bis 31.03.2016

01.04.2014 bis 31.03.2015

EUR EUR
76.300.066,88 77.759.112,95
1.598.531,98 2.763.499,34
57.208.731,38 57.424.050,08
4.049.842,57 4.094.552,91
1.059.298,34 1.201.952,89
167.763,22 1.146.781,92

11.831.395,34

10.475.298,03

17.528.,38 15.095,08
50.327,31 37.697,56
3.508.768,58 6.157.373,98
998.700,79 1.729.119,02
20.796,23 50.831,77
977.904,56 1.678.287,25
2.530.864,02 4.479.086,73
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Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel

Anhang fiir das Geschiiftsjahr vom 1. April 2015 bis 31. Mirz 2016

A. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wurde nach den fiir Kapitalgesellschafien geltenden Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB) und den erginzenden Vorschriften des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit be-
schrankter Haftung (GmbHG) aufgestellt.

Die Gesellschaft ist eine groBle Kapitalgesellschaft im Sinne von § 267 Abs. 3 HGB.

B.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden unverandert gegeniiber dem Vorjahr beibehalten.

Sowohl immaterielle Vermdgensgegenstande als auch Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten bewertet.
Fir das abnutzbare Anlagevermogen werden planméBige lineare Abschreibungen verrechnet.

Die voraussichtlichen Nutzungsdauern der Vermogensgegenstinde werden in Anlehnung an die steuerli-
che Abschreibungstabellen festgelegt und betragen fiir:

Immaterielle Verm&gensgegenstinde 3 bis 5 Jahre

Betriebs- und Geschiftsausstattung 1 bis 10 Jahre

Geringwertige Vermdgensgegenstinde, deren Einzelanschaffungskosten bis zu EUR 410,00 betragen,
werden entsprechend den steverlichen Vorschriften im Jahr der Anschaffung vollstindig abgeschrieben.

Die Vorrite sind zu Anschaffungskosten unter Anwendung der Methode des gleitenden gewogenen
Durchschnitts bei Beachtung des Niederstwertprinzips bewertet. Fiir Uberreichweiten und Muster- sowie
Reparaturgerite sowie fiir gesunkene Wiederbeschaffungskosten wurden angemessene Abschldage ange-
setzt.

Forderungen und sonstige Verm&gensgegenstiinde sind zum Nennbetrag bzw. zu Anschaffungskosten an-
gesetzt; fiir das einzelne und pauschale Ausfallrisiko sind Wertberichtigungen in angemessenem Umfang
beriicksichtigt.

Der Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennbetrag angesetzt.

Fiir die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporiren oder quasipermanenten Differenzen zwi-
schen den handelsrechtlichen Wertansidtzen von Vermégensgegenstéinden, Schulden und Rechnungsab-
grenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansitzen oder aufgrund steverlicher Verlustvortriige werden
die Betriige der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung mit den unternehmensindividuellen Steuersit-
zen im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet. Aktive und passive Steuerlatenzen werden ver-

rechnet ausgewiesen.
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Die Bewertung der Pensionsriickstellung erfolgt nach versicherungsmathematischen Grundsitzen mittels
der sog. Projected-Unit-Credit-Methode. Dabei errechnet sich der Erfiiliungsbetrag als Barwert der Pensi-
onsverpflichtungen, der von den Mitarbeitern bis zu diesem Zeitpunkt gemaB Rentenformel und Unver-
fallbarkeitsregelung aufgrund ihrer in der Vergangenheit abgeleisteten Dienstzeiten erdient worden ist.
Die Ermittlung erfolgt unter Einbeziehung von Trendannahmen hinsichtlich der zukiinftigen Anwart-
schaft- bzw. Rentenentwicklung sowie von Fluktuationswahrscheinlichkeiten. Als biometrische Rech-
nungsgrundlagen wurden die Richttafein 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck verwendet. Weiterhin
wurden als Rechnungszins der von der Deutschen Bundesbank ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz
der letzten zehn Geschifisjahre, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, von
4,25 % (Vorjahr: 4,37 % bezogen auf die vergangenen sieben Geschiftsjahre) sowie unveriindert gegen-
iiber dem Vorjahr ein Gehaltstrend von 3 % p.a. herangezogen. Als Ansatz fiir den Rententrend wurde
wie im Vorjahr ein Prozentsatz von 1,60 % p.a. angesetzt. Erfolgswirkungen aus der Anderung des Ab-
zinsungssatzes sowie der anderen Rechnungsannahmen wurden einheitlich im Personalaufwand ausge-
wiesen. Zur Erfiillung von Pensionsverpflichtungen der englischen Zweigniederlassung sind entsprechen-
de Mittel in Wertpapieren angelegt, die dem Zugriff tibriger Glaubiger entzogen sind. Die Bewertung er-
folgt zum Zeitwert; dieser wird mit den jeweils zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechnet ausge-
wiesen. Ergibt sich ein Verpflichtungsiiberhang, wird dieser unter den Riickstellungen erfasst.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen ungewisse Verbindlichkeiten und sind in Héhe des nach
verniinftiger kaufiinnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags (d.h. einschlieBlich zukiinftiger
Kosten- und Preissteigerungen) bemessen.

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfillungsbetrag passiviert.

C. Wihrungsumrechnung

Auf fremde Wihrung lautende Vermdgensgegenstinde und Verbindlichkeiten werden grundsitzlich mit
dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von mehr als ei-
nem Jahr werden dabei das Realisationsprinzip (§ 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB) und das Anschaf-
fungskostenprinzip (§ 253 Abs. 1 Satz | HGB) beachtet.

Die Buchfiihrung der englischen Niederlassung in Manchester wird grundsitzlich in britischen Pfund
(GBP) gefiihrt. Die Umrechnung der Bilanzposten in Euro erfolgt am Abschlussstichtag zum Devisen-
kassamittelkurs, die Gewinn- und Verlustrechnung wird mit Monatsdurchschnittskursen umgerechnet.

D.  Erkiuterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist aus der Anlage zum Anhang zu ersehen.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren wie im Vorjahr nahezu ausschlieBlich aus
Cash-Pool Forderungen.

Der Bestand an Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Forderungen gegen verbundene Un-
ternehmen ist wie im Vorjahr vollstindig kurzfristig,
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Die aktiven latenten Steuern resultieren ausschlieBlich aus Bewertungsunterschieden der Pensionsriick-
stellungen. Fiir die Berechnung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz in Héhe von 30 % zugrunde ge-
legt. Abweichend hiervon werden latente Steuern aus zeitlichen Bilanzierungsunterschieden der Nieder-
lassung in GroBbritannien auf Basis eines Steuersatzes von 18% (Vorjahr 20%) ermittelt.

Zur Sicherung von Pensionsverpflichtungen der englischen Zweigniederlassung sind Wertpapiere ver-
pfindet und somit dem Zugriff aller iibrigen Glaubiger entzogen. Damit sind die Schuiden mit den kor-
respondierenden Vermoégensgegenstinden sowie die entsprechenden Aufwendungen und Ertrige zu ver-
rechnen. Der Zeitwert der Wertpapiere wurde anhand des Kurswerts der Wertpapiere zum Bilanzstichtag
ermittelt. Die Anschaffungskosten der verrechneten Vermdgenswerte betragen TEUR 250, der Zeitwert
beliuft sich auf TEUR 387 und der Erfiillungsbetrag der Schulden betrdgt TEUR 493. Es ergibt sich ein
passiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung in Hohe von TEUR 106. Der Zinsaufwand
aus den Pensionsverpflichtungen der englischen Zweigniederlassung betrigt TEUR 17, der damit ver-
rechnete Ertrag aus den Wertpapieren belduft sich auf TEUR 13.

Die sonstigen Riicksteilungen beinhalten im Wesentlichen Riickstellungen fiir Arbeitnehmeranspriiche
(TEUR 390, Vorjahr TEUR 415), Gewihrleistungsverpflichtungen (TEUR 327, Vorjahr TEUR 163),
Handlerprovisionen (TEUR 303, Vorjahr TEUR 331) und ausstehende Kundengutschriften (TEUR 993,
Vorjahr TEUR 772).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen resuitieren wie im Vorjahr vollstindig aus
Lieferungen und Leistungen.

Forderungen gegen bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter bestehen unveréndert zum Vorjahr
nicht.

E. Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Umsatzerldse wurden durch den Handel mit Haushaltsnihmaschinen erzielt. Die Umsatzerlose glie-
dern sich nach geographisch bestimmten Mirkten wie folgt:

TEUR
Westeuropa 60.019
Russland und Osteuropa 12.802
Nordeuropa 2378
Ubrige Lander 1.101

In den sonstigen betrieblichen Ertrigen sind periodenfremde Ertrige aus der Auflésung von Riickstellun-
gen in Hohe von TEUR 56 (Vorjahr TEUR 114) enthalten.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind sonstige Steuern (KFZ-Steuer) in Héhe von TEUR 16
(Vorjahr TEUR 11) enthalten.
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F.  Sonstige Angaben

Aus der Aktivierung latenter Steuern in Hohe von TEUR 203 und der Bewertung von verpfiandeten Wert-
papieren, die der Sicherung von Pensionsverpflichtungen dienen, zum um TEUR 137 iiber den Anschaf-
fungskosten liegenden Zeitwert ergibt sich gemiB § 268 Abs. 8 HGB zum 31. Mirz 2016 eine Gewinn-
ausschiittungssperre in Héhe von insgesamt TEUR 340.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Pensionsriickstellung nach MaBigabe des entsprechen-
den durchschnittlichen Zinssatzes aus den vergangenen 10 Geschéftsjahren und dem Ansatz der Riickstel-
lung nach Mafllgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinsatzes aus den vergangenen 7 Ge-
schiftsjahren, nach § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB betrigt TEUR 141. Hieraus ergibt sich zum Stichtag ein zu-
sdtzlich ausschiittungsgesperrter Betrag gemiB § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB in Hohe von TEUR 141.

Insgesamt besteht somit ein ausschiittungsgesperrter Betrag von TEUR 481.

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrigen, die nicht
in der Bilanz erscheinen, betriigt am 31. Mirz 2016 TEUR 368. In dieser Summe sind Verpflichtungen
gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 196 enthalten.

Im Geschifisjahr waren durchschrittlich 74 Arbeitnehmer (ausschlieBlich Angestellte) bei der Gesell-
schaft beschiiftigt (Vorjahr 73}, davon 14 in der Niederlassung in GroBbritannien und vier in der Nieder-
lassung in Italien.

Herr Masahiro Akita war im Geschiftsjahr 2015/2016 Geschiftsfithrer der Gesellschaft. Auf die Angabe
der Gesamtbeziige wird unter Inanspruchnahme von § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Mitglieder des Aufsichtsrates sind:
=  Herr Koji Kadomura, General Manager, Brother International Ltd., Nagoya, Japan,

»  Herr Yuichi Tada, Chairman and Managing Director, Brother International Europe Ltd., Manchester,
GroBbritannien

GemiB Gesellschaftsvertrag finden die Bestimmungen des Aktienrechts auf den Aufsichtsrat keine An-
wendung. Der Aufsichtsrat erhilt fiir seine Titigkeit keine Beziige.

Das ausschlieBlich auf Abschlusspriifungsleistungen entfallende Gesamthonorar des Abschlusspriifers fiir
das Geschiftsjahr betrigt TEUR 51.
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Die Brother Holding Europe, Ltd., Manchester, GroBbritannien hélt simtliche Anteile am Stammkapital
in Hohe von EUR 25.000.

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Brother Industries Ltd., Nagoya, Japan, die den Kon-
zernabschluss fiir den groBten Kreis von Unternehmen aufstellt, einbezogen. Die Offenlegung des Kon-
zernabschlusses der Brother Industries, Ltd., Nagoya, Japan erfolgt beim ,Ministry of Finance, Local Fi-
nance Bureaus® in Tokio, Japan, unter der Nummer 349075.

Bad Vilbel, den 6. Mai 2016
Brother Sewing Machines Europe GmbH

HoFEsL

Masahiro Akita, Geschiftsfiithrer
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschiuss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der Brother Sewing Machines Euro-
pe GmbH, Bad Vilbel, fiir das Geschiifisjahr vom 1. April 2015 bis 31. Mérz 2016 geprift. Die Buch-
filhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften licgen in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der Gesellschaft. Unsere Aufga-
be ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemi § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiaBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsmiBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermbgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mdgliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschéfisfithrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel, den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfithrung ein den tatséchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft, Der La-
gebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von

der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Frankfurt am Main, 6. Mai 2016

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

<
.»;:—)‘7’—‘-’-’-‘>
(Qhikre) (Blim)
Wirts spriifer Wirtschaftspriiferin
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Brother Sewing Machines Europe GmbH, Bad Vilbel
Wirtschaftliche und rechtliche Grundlagen

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Im- und Export und der GroBhandel mit Waren aller Art, insbe-
sondere — aber nicht ausschlieBlich — mit Nihmaschinen und anderen Produkten der Brother-
Firmengruppe, ferner die Ubernahme von Handelsvertretungen in Europa. Die Gesellschaft darf sich
an anderen Unternehmungen beteiligen, sie darf auch Zweigniederlassungen, Repriisentanzen oder
Einrichtungen in Russland und in anderen Lindern errichten.

Geschiiftsbereichsiibernahme

Die Gesellschaft hat auf Grundlage von in den Vorjahren geschiossenen Ubernahmevertréigen mit ein-
zelnen Brother-Landesgesellschaften den Vertrieb von Ndhmaschinen, einschlieBlich Zubehor und Er-
satzteilen, der Brother-Firmengruppe (Geschéfisbereich Home Sewing Machines) in den Lindern
Deutschland, Frankreich, Italien, Niederlande, Belgien, Tschechien, GroBbritannien, Russland und
Schweiz sowie weiteren Landern tibernommen.

Griindung
Die Gesellschaft wurde durch Vertrag vom 30. April 2009 auf unbestimmte Zeit errichtet.

Sitz der Gesellschaft
Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Bad Vilbel.

Zweigniederlassungen

Mit Geschiiftsfiihrerbeschiuss vom 6. November 2009 wurde eine Zweigniederlassung mit Sitz in Cas-
sina de’ Pecchi, Italien, gegriindet. Die Zweigniederlassung wurde am 23. Dezember 2009 in das Un-
ternehmensregister von Mailand, Italien, eingetragen. Gesetzlicher Vertreter der Betriebsstiitte ist Herr
Masahiro Akita.

Mit Geschifisfithrerbeschluss vom 28. September 2009 wurde eine Zweigniederlassung mit Sitz in
Manchester, GroBbritannien, gegriindet. Die Zweigniederlassung wurde am 15. Dezember 2009 in das
Unternehmensregister von England und Wales eingetragen. Gesetzlicher Vertreter der Betricbsstitte
ist Herr Masahiro Akita.

Stammkapital
EUR 25.000,00, unterteilt in 25.000 Geschéftsanteile im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00. Das

Stammkapital ist volistindig eingezahlt.

Gesellschafter
Einziger Gesellschafter ist die Brother Holding (Europe) Ltd., Manchester, Grofbritannien.
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Handelsregister
Die Gesellschaft wurde am 5. Mai 2009 unter HRB 85406 in das Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main eingetragen.

Gesellschaftsvertrag
Der Gesellschaftsvertrag datiert vom 30. April 2009. Er wurde bislang nicht ge#indert.

Geselschafterbeschliisse

Mit Gesellschafterbeschluss vom 10. Juni 2015 wurden der Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr vom
1. April 2014 bis 31. Mirz 2015 festgestellt, der Jahresiiberschuss in Hohe von EUR 4.479.086,73 auf
neue Rechnung vorgetragen, der Geschifisfilhrung Entlastung erteilt sowie die Deloitte & Touche
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, zum Abschlusspriifer filr das Geschiifts-
jahr vom 1. April 2015 bis 31. Mirz 2016 gewihit.

Geschiftsfiihrung
Geschifisfiihrer der Gesellschaft ist Herr Masahiro Akita. Er ist berechtigt, die Gesellschaft alleine zu
vertreten.

Aufsichtsrat
Auf den Aufsichtsrat sind laut Gesellschaftsvertrag die Vorschriften des AktG nicht anzuwenden. Der
Aufsichtsrat hat die Geschéftsfiihrung zu {iberwachen und zu priifen.

Konzernverbindung

Die Gesellschafi ist verbundenes Unternehmen im Sinne des § 15 AktG und des § 271 Abs. 2 HGB
zur Brother Industries Ltd., Nagoya, Japan, und zu deren verbundenen Unternebmen. Sie wird in den
Konzernabschluss fiir den grofiten Kreis von Unternehimen der Brother Industries Ltd, einbezogen.

Wichtige Vertriige

Cash-Pooling-Vereinbarung

Die BSME ist seit dem 1. Juli 2009 in das Cash-Management-System der BFUK eingebunden. Dem-
nach werden die in das Cash-Pooling einbezogenen Bankkonten der Gesellschaft tiglich auf null ge-
steilt. Das Ausgleichskonto unterhélt die BFUK bei der Londoner Niederlassung der Bank of Tokyo-
Mitsubishi UFI, Ltd. London, England. Je nach Saldo der Finanzmitteltransfers gew#hrt die eine Ge-
sellschaft der anderen kurzfristige Darlehen, die zu marktiiblichen Konditionen zu verzinsen sind.
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Steuerliche Verhiltnisse
Die Gesellschaft wird beim Finanzamt GieBen unter der Steuernummer 020 229 71465 gefithrt.

Die italienische Betriebsstiitte der Gesellschaft ist im Unternchmensregister von Mailand, Italien, unter
der Register- und Steuernummer 068 133 20964 verzeichnet.

Die englische Betriebsstiitte der Gesellschaft ist im Unternehmensregister von England und Wales un-
ter der Register- und Steuernummer FC029339 verzeichnet.

Die Veranlagungszeitriume bis 2013/14 wurden veranlagt und stehen unter dem Vorbehalt der Nach-
priifung. Die Steuererklirung fiir den Veranlagungszeitraum 2014/15 wurde noch nicht eingereicht.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftsprufer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur die Vertrage zwischen Wirtschafts-
prufern oder Wirtschaftsprufungsgesellschaften {im nachstehenden
zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer genannt) und ihren Auftraggebern dber
Prufungen. Beratungen und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas anderes
ausdriicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vergeschrieben
ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch
zwischen dem Winschaftsprider und anderen Personen als dem
Auftraggeber begriindet, so gelten auch gegeniiber soichen Dritten die
Bestimmungen der nachstehenden Nr. 9.

. nfer rLodgf o rones LR

(1) Gepgenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen
ordnungsmaéiiger Berufsausiibung ausgefUhrt. Der Wirischaftsprifer ist
bergcg_tigt, sich zur Durchfihrung des Auftrages sachverstéindiger Personen
zu bedienen.

(2) Die BerOcksichtigung auslandischen Rechts bedarf - auier be) betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen - der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf
dig Prifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder
Sondervorschriften, wie z. B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbs-
beschrankungs- und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt
fur die Festistellung, cb Subventicnen, Zulagen oder sonstige
Verginstigungen in Anspruch genommen werden kdnnen. Die AusfOhrung
eines Auftrages umfasst nur dann PrUfungshandlungen, die gezielt auf die
Aufdeckung wvon Buchfalschungen und sonstigen UnregelmaRigkeiten
gerichtet sind, wenn sich bei der Durchfiibrung von Prifungen dazu ein
Anlass ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich vereinbart ist.

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen Auflerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

2 RCEEe m o flickt dop Rufieg
3

{1} Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dat dem Wirtschaftsprifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfuhrung des Aufrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen
Vorgéngen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfuhrung
des Auftrages von Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen,
Vorgange und Umstdnde, die erst wéhrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden.

(2}  Auf Verlangen des Wirschaftspriifers hat der Aufiraggeber die
Vollstandigkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskiinfie
und Erkldrungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schiriftlichen
Erkl&rung zu bestatigen.

WLEDET Cinh et

Der Auftraggeber steht dafir ein, da alles unterlassen wird, was die Unab-
héngigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrden kdnnte, Dies gilt
insbescndere fir Angebote auf Anstellung und fir Angebote, Auftrige auf
eigene Rechnung zu (ibernehmen.

. Bentlivislaliung und tundalhic Adsranfic

Hat der Wirtschaftsprifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-
stellen, 5o ist nur die schriftliche Darstellung mafigebend. Bei Prifungsauf-
trdgen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich
erstattet.  Mindliche Erklarungen und Auskinfte von Mitarbeitern des
Wirtschaftsprirfers aufterhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

gestgor,

Der Aufiraggeber steht dafir ein, dal die im Rahmen des Auftrages vom
Wirtschaftspriifer gefertigten Gutachten, Organisationspléne, Entwiirfe,
Zeichnungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und
Kostenberechnungen, nur fir seine eigenen Zwecke verwendet werden.

Cs s malsptotirs

(1} Die Weitargabe beruflicher AuBerungen des Wirschaftspriifers
(Berichte, Gutachten und dgl.} an einen Dritten bedarf der schriflichen
Zustimmung des Wirtschaftsprifers, soweit sich mnicht bereits aus dem
Auftragsinhalt die Einwilligung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten
ergibt.

Gegeniuber einem Dritten haftet der Wirtschaftsprifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur. wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftsprofers zu
Werbezwecken ist unzuldssig; ein Verstol berechtigt den Wirtschaftsprifer
zur fristlosen Kindigung aller noch nicht durchgefihrten Auftrige des
Auftraggebers.

8. Mingelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf
Nacherfillung durch den Wirtschaftspriffer. Nur bei Fehlschlagen der
Nacherfollung kann er auch Herabsetzung der WVergitung oder
Riickgdngigmachung des Vertrages veriangen:; ist der Auftrag von einem
Kaufmann im Rahmen seines Handelsgewerbes. einer juristischen Person
des offentlichen Rechts oder wvon einem dffentlich-rechtlichen
Sondervermdgen  erteit  worden, s0  kann der Aufiraggeber die
Riickgdngigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die erbrachte
Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherflllung fur ihn chne Interesse ist.
Soweit darlber hinaus Schadensersatzanspriche bestehen, gilt Nr. .

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méngeln mul vom Aufiraggeber
unverzlgiich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die
nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjdhren nach Ablauf eines
Jahres ab dem gesetzlichen Verjghrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten und
dgl} des Wirtschafisprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschafispriifers enthaliene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechligen diesen, die AuBerung auch
Dritten gegeniiber zurGckzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der
Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

9. ksfnz
(1) Fur geselzlich vorgeschriebene Prifungen gift die Haftungs-
beschrankung des § 323 Abs. 2 HGB.

(2)  Haftung bei Fahrldssigkeit, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschafispriifers fir Schadensersatzanspriche jeder Art, mit
Ausnahme ven Schaden aus der Verletzung von Leben, Korper und
Gesundheit, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54 a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegeniber einer anderen Person als dem Auftraggeber
begriindet sein solite. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfali umfallt samtliche Folgen einer
Pflichtverletzung chne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in
mehreren aufeinanderfolgenden Jtahren entstanden sind. Dabei gilt
mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun
oder Unterlassen als einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden
Angelegenheiten miteinander in rechtichem oder wirtschaftlichem
Zusammenhang stehen. In diesem Fall kann der Wirtschaftspridfer nur bis
zur Héhe von 5 Mic. € in Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf
das Funffache der Mindestversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich
vorgeschriebenen Pflichtpriffungen.

(3} AusschluBfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb ener Ausschlulfrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegrindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von & Jahren nach dem anspruchs-
begrindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Aufiraggeber auf diese Folge hingewiesen
wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjahrung gettend zu machen, bleibt unberiihrt.
Die Saize 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Prifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
52001
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(1) Eine nachtragliche Anderung oder KoOrzung des durch den
Wirtschaftspriifer gepriiften und mit eingm Bastatigungsvermerk versehenen
Abschlusses oder Lageberchts bedarf, auch wenn eine Verdffentlichung
nicht stattfindet, der schriftichen Emwilligung des Wirtschaftsprifers. Hat der
Wirtschaftsprisfer ginen Bestattgungsvermerk nicht ereilt, so ist etn Hinweis
auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefahrte Prafung im Lagebericht
ader an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher
Einwilligung des Wirtschaftspriffers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuldssig.

(2)  Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Aufiraggeber hat Anspruch auf fanf Berichtsausfertigungen.
Weitere Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt

St Ergerzenne Evcnomiminir B A Ge s tong o Steupisal hen

(1)  Der Wirtschafisprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in
steuerlichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom
Auftraggeber genannten Tawsachen, insbesondere Zahtenangaben, als
richtig und vollsténdi% zugrunde zu legen; dies gilt auch fir
Buchfuhrungsauftrdge. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm
festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

2) Der Steuerberatungsauftrag umfait nicht die zur Wahrung von Fristen
erfordetlichen Handlungen, es sei denn, daR der Wirtschaftsprilfer hierzu
ausdrlcklich den Auftrag Ghernommen hat In diesem Falle hat der
Aufiraggeber dem Wirtschaftsprifer afle fir die Wahrung von Fristen
wesentiichen Unterlagen. insbesondere Steuerbescheide, so rechizeitig
vorzulegen, dall dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit
2ur Verfiigung steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftftichen Vereinbarung umfafit die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden
Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkidrungen fOr die Emkormmensteuer,
Karperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der
Vermogensteuererklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschiiisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforgderlicher Aufstellungen und Nachweise

b) MNachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
¢} Verhandiungen mit den Finanzbehorden im Zusammenhang mit den
unter a} und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
€) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der

unter &) genannten Steuem.

Der Wirtschaitsprifter beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentfichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhenorar, so sind mangels anderweitiger  schriftlicher
Vereinbarungen die unter Abs. 3 d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zZu henorieren.

{5} Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und
Vermbgensteuer sowie aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer,
sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf Grund sines hesonderen
Auftrages. Dies gilt auch far

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z. B. auf
dem Gebhiet der Erbschaftsteuer, apitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b} die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

¢) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmeizung, Kapitalerhdhung und -herabsetzung,
Sanerung, Eintitt  und  Ausscheiden eines  Gesellschafiers,
Betriebsveraulierung, Liquidation und dergleichen.

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusaizliche Tatigkeit tbermommen wird, gehort dazu nicht die Uberprifung
etwaiger besonderer buchmabhiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob
alie in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen
wabhrgenommen worden sind. Eine Gewahr fur die vollsiandige Erfassung
der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht
ubernommen.

TLorotalogeplinn Uoegetiaber Doitin Dargiser st

(1) _ Der Wirischaftsprufer ist nach MaRgabe der Gesetze verpflichtet, uber
alle Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur den
Aufiraggeber bekanm werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es
sich dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschéftsverbindungen
hanbdelt, 1eas sel denn, dal der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer darf Berichte, Guiachten und sonstige
schriftliche AuGerungen lber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit
Einwilligung des Auftraggebers aushandigen.

{3)  Der Wirtschaftsprifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Aufiraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.
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Kommt der Aufiraggeber mit der Annahme der vom WWirtschaftsprifer
angebotenen Leistung in Verzug oder unterléRt der Auftraggeber eine ihm
nach Nr. 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftspritfer
zur fristlosen Kindigung des Verrages berechtigt. Unberihrt bleibt der
Anspruch des Wirtschaftsprufers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder
die  unterlassene  Mitwirkung des  Aufiraggebers  enistandenen
Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens, und zwar auch
dann, wenn der Winschaftsprifer von dem Kiundigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

14 Jerailung
(1) Der \Wirschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder
Hanorarforderung  Anspruch  auf  Erstattung  seiner  Auslagen; die
Umsatzstever wird zusétzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschasse
auf Vergutung und Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner
Leistung von der vollen Befriedigung seiner Anspriche abhangig machen.
Mehrere Auftraggeber haften als Gesamtschufdner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftspriifers auf
Vergltung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskréftig
festgesteilten Forderungen zulassig.

15 Lefhowahrang and Hotausuabo von Lntenagen

(1) Der Wirtschaftsprifer bewahrt die im Zusammenhang mit der
Erledigung eines Auftrages ihm Obergebenen und von ihm selbst
angefertigten Unterlagen Sowie den (ber den Auftrag gefohrten
Schriftwechsel zehn Jahre auf.

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriche aus dem Auyftrag hat der
Wintschaftsprifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen
herauszugeben, die er aus AnlaR seiner Tatigkeit fiir den Auftrag von digsem
ader fir digsen erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fis den Schriftwechsel
zwischen dem Wirtschafisprifer und seinem Auftraggeber und fir die
Schriftstiicke, die dieser bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der
Wirtschaftspriifer kann von Unterlagen, die er an den Auftraggeber
zurickgibt, Abschriften oder Fotokopien anfertigen und zurdckpehalten.
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Fur den Aufrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht



