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The Polish original should be referred to 1n matters of interpretation
Translation of auditors’ report originally 1ssued in Polish

INDEPENDENT AUDITORS’ OPINION

To the Supervisory Board of Polimex-Mostostal S.A.

1 We have audited the attached financial statements for the year ended 31 December 2009 of
Polimex-Mostostal SA (‘the Company‘) located in Warsaw at ul Czackiego 15/17,
contaiming the balance sheet as at 31 December 2009, the income statement, the statement of
comprehensive income, the statement of changes in equity, the cash flow statement for the
pertod from I January 2009 to 31 December 2009 and the summary of significant accounting
policies and other explanatory notes (“the attached financial statements’)

2 The truth and farness' of the attached financial statements, the preparation of the attached
financial statements 1n accordance with the required applicable accounting policies and the
proper maintenance of the accounting records are the responsibility of the Company’s
Management Board In addition, the Company’s Management Board and Members of the
Supervisory Board required to ensure that the attached financial statements and the Dircctors’
Report meet the requirecments of the Accounting Act dated 29 September 1994 (umform text
2009 Journal of Laws No 152, item 1223 with subsequent amendments - ‘the Accounting
Act’) Our responsibility was to audit the attached financial statements and to express an
opinion on whether, based on our audit, these financial statements comply, in all material
respects, with the required apphcable accounting policies, whether they truly and fairly?
reflect, 1n all material respects, the financial posiion and results of the operations of the
Company and whether the accounting records that form the basis for their preparation are, in
all matenal respects, properly maintained

3 We conducted, except as discussed 1n paragraph 6 below, our audit of the attached financial
statements 1n accordance with

« chapter 7 of the Accounting Act,
» national auditing standards 1ssued by the National Council of Statutory Auditors,

in order to obtain reasonable assurance whether these financial statements are free of matenal
misstatement In particular, the audit included examming, to a large extent on a test basis,
documentation supporting the amounts and disclosures in the attached financial statements
The audit also included assessing the accounting principles adopted and used and significant
estimates made by the Management Board, as well as evaluating the overall presentation of the
attached financial statcments We believe our audit has provided a reasonabic basis to express
our opimnion on the attached financial statements treated as a whole

4 The financial statements for the prior financial year ended 31 December 2008 were subject to
our audit and we 1ssued a qualified opirion including an emphasis of matter on these financial
statements, dated 30 April 2009 The quahlifications related to the recogmtion of revenue from

' Translation of the following expression i Polish ‘rzetelnosé 1 jasnosé’
? Translation of the following expression m Polish ‘rzetelnte i yasno’
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consortium agreements and recognition of revenue not confirmed by contractors in the process
of settlement of long-term contracts, while the emphasis of matter - to the uncertainty
concerning future realization of assumptions made to value the Company’s investment in
Energomontaz Pétnoc S A and Coifer Group as well as uncertainty concerning assumptions
adopted for the purpose of valuation of the inventones related to residential development
projects The quaiification relating to the recognition of revenue from consortium agrecments
has been discussed 1n paragraph 5 below

As described 1n Note 14 1 of the summary of significant accounting pohicies and other
explanatory notes to the attached financial statements, the Company carries out certain long-
term contracts based on consortium agreements as a consortium leader or as a consortium
member and sub-contractor The Company recognizes entire consortrum revenue from such
long-term contracts n its income statement, whereas the amounts of revenue due to other
consortium members are recorded by the Company as its costs In our opinion, in accordance
with the provisions of International Accounting Standard 31 (“IAS 317), the Company should
consider such transactions as joint ventures and recognize 1n 1ts books of account only part of
revenue and expenses specified in the consortium contracts Had the Company applied the
provisions of 1AS 31 to account for 1ts consortium agrecments, sales revenue and cost of sales
for the year ended 31 December 2009 would be lower by approximately 217 8 mullion zlotys,
while for the year ended 31 December 2008 - by 154 4 mullion zlotys The above adjustment
would not have any effect on gross profit on sales, profit from continued operations or the net
profit of the Company

In 2009 the Company continued building of a new factory in Siedlce in a Special Economic
Zone In Note 15 3 of the summary of significant accounting policies and other explanatory
notes to the attached financial statements, the Company described an extent of the obtained tax
privileges connected with 1ts investment 1n the Special Economic Zone In accordance with the
[nternational Accounting Standard 12 (“IAS 127) the Company should recogmze a deferred tax
asset for unused tax credit to the extent that there 1s reasonable assurance that the entity will
comply with all the conditions enabling utilization of the tax credit, and 1t 1s probable that
future taxable profit will be available against which the unused tax credits can be utihsed As
at 31 December 2009 the amount of deferred tax asset recognized in the Company’s financial
statements relating to the investment 1n Special Economic Zone 1s equal to PLN 30,1 mullion,
whercas the maximum amount of potential tax credit to be utilised by the Company n relation
to the already incurred investment outlays equals to approximately 90 million PLN  During
our audit, basing on obtained documentation, we were not able to conclude whether and 1n
what amount the Company should recognise any additional deferred tax asset on 1its
nvestment

In our opmion, except for the effects of the matter described in paragraph 5 and for the
potential effects of the matter described in paragraph 6 above, the attached financial
statements, 1n all matenal respects

« present truly and fairly all information material for the assessment of the results of the
Company’s operations for the period from 1 January 2009 to 31 December 2009, as well
as 1ts financial position® as at 31 December 2009,

? Translation of the following expression 1n Polish ‘sytuacia mayqtkowa 1 finansowa’
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have been prepared in accordance with International Financial Reporting Standards as
adopted by the EU and based on properly maintained accounting records,

are 1n respect of the form and content, 1n accordance with legal regulations governing the
preparation of financial statements and the Company’s Articles of Association

8  Without futther qualifying our opimon, we draw attention to the following issue

9

(a} As described 1n Note 23 1 of the summary of significant accounting pohicies and other

explanatory notcs to the attached financial statements, as at 31 December 2009 the
Company reported under financial assets an investment of 74,1 mutlion zlotys in shares of
a subsidiary - the Coifer Group (“Coifer”), which the Company acquired in 2008 and
which conducts business in Romamia Based on an impairment test performed at year-end,
the Company’s Management did not recognize any impairment write-down against this
investment which was justified 1 the Note referred to above Duning the year ended
31 December 2009 Coifer incurred a significant loss from continued operations as well as
net loss Coifer 15 currently developing 1ts operations on the Romaman and Italian markets
and the stratcgy of the Company has recently been subject to significant changes
Valuation of Coifer mvestment depends on the fulfilment n the future of a number of
assumptions, mcluding assumptions concerning operating results As at the date of the
preparation of the attached financial statements, there 1s an uncertainty relating to
realization of the assumptions used 1n the valuation, and consequently — the value of the
mvestment

We have read the ‘Directors’ Report for the period from 1 January 2009 to 31 December 2009
and the rules of prcparation of annual statements’ (‘the Directors’ Report’) and concluded that
the information derived from the attached financial statements reconciles with these financial
statements The information included 1n the Directors’ Report corresponds with the relevant
regulations of the Decree of the Mimister of Finance dated 19 February 2009 on current and
periodic information published by issuers of secunities and conditions for recognition as
equivalent the information required by laws of non-EU member states (Journal of Laws No
33, 1tem 259)

on behalf of

Ernst & Young Audit sp zoo

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Reg No 130

Key Certificd Auditor

Sebastian Lyczba

certified auditor
No 9946

Warsaw, 26 April 2010
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INCOME STATEMENT
for the year ended 31 December 2009

Year ended Year ended
31 December 2009 31 December 2008
{restated)
Note

Continming operations
Sale of goods 372 485 600 255
Rendenng of services 2835275 2433920
Rental income 5399 2896
Revenue 13& 14 1 3213159 3037oMm
Cost of sales 146 (2952 961) (2 841 003)
Gross profit 260 198 196 068
Other operating income 142 4123 10 660
Selling costs (21 332) (26 562)
Administrative expenses (78 006) (63 788)
Other operating expenses 0 (12344) (6 709)
Revenue from operating activatigs 152 639 109 669
Finance income 144 7447 51632
Finance costs 145 (38057 {64 595)
Profit before tax 122 029 96 706
Income tax 15 (13 606) (6 402)
Net profit from continuing operations 108 423 90 304
Profit for the year 108 423 90 304
Earnings per share (in PLN)* 17
— number of shares 464 355 625 464 355 625
— basuc, for net profit for the year 023 019
— basic, for net profit from continuing operations for the year 023 019
Dtluted earnings per share (in PLN)
— number of shares 464 355 625 464 355 625
~ diluting potential ordinary shares 12 378 196 12378 196
— diluted, for net profit for the year 023 019
— diluted, for net profit from continuing operanions for the

year 023 019

*additional information for computatton of earnings per share 15 presented i note No 17

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
for the year ended 31 December 2009

Year ended Year ended
31 December 2009 31 December 2008
(restated)
Net profit 108 423 90 304
Net gains/losses on cash flow hedges 39208 (33 761)
Deferred tax (7 449) 6415
Other comprehensive income for the year, net of tax 31759 (27 346)
Total comprehensive income 140 182 62 958

Accounting pohictes and other explanatory notes ncluded on pages 10 to 86 are an integral part of these financial
statements




STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

as at 31 December 2009

ASSETS

Non-current assets

Property, plant and equipment
Investment propertics
Intangible assets

Financial assets

Non-current receivables
INon-current prepaymenits
Deferred tax assets

Current assets

Inventones

Trade and other receivables
Income tax recewvables
Prepayments

Cash and cash equivalents
Financial assets

TOTAL ASSETS

EQUITY AND LIABILITIES

Equity

Issued capital

Share premium

Supplementary capital

Reserve capital

Revaluation reserve

Retained earnings / Accumulated losscs

Total equity

Non-current habilities

Interest beanng bank loans and borrowings
Long-term debentures

Provisions

Non-current liabilities

Current habilities

Trade and other payables

Shori-term debentures

Current portion of interest-bearing loans and borrowings
Income tax payable

Accruals

Provisions

Total habilities
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

Note

19
21
22
23

153

25
26

27
28
232

291

292
294
293

29

30
32
34
33

35
32
30

35
34

31 December 2009 31 December 2008 | January 2008
{restated) {restated)

508 856 325788 254513

2 836 2836 23

17 182 12 046 8 281

836 687 798 929 693 637

10 400 14 140 21230

- 69 -

58335 33546 10 156

1 434 296 1187 354 987 840

132 487 166 809 154 558

924 503 925356 883 726

- 4 051 6220

4327 3821 3507

165 790 70499 46 348

118 726 124 907 101 859

1 345833 1295443 1196 218

2780129 2 482797 2184 058

18 574 18 574 18574

513 466 513 466 513 466

381 566 295 905 242 548

30494 18 016 12 091

4413 (27 346) -

101 174 83 055 50753

1 049 687 901 670 837432

149 863 33 563 781

367 396 3117 168 117 500

56 368 53 900 56 109

55025 45 166 17 118

628 652 449 797 391 508

965 882 843 586 640 073

39797 40 629 37036

13137 164 454 160 421

14 789 - -

30694 47119 96 993

37491 35542 20595

1101 790 1131330 955118

1 730 442 1581127 1 346 626

2780129 2 482 797 2184 058

Accounting policies and other explanatory notes included on pages 10 to 86 are an integral part of these financial
statements




STATEMENT OF CASH FLOWS
for the year ended 31 December 2009

Cash flows from operating activibies
Graoss profit/(loss)

Adjustments for

Depreciation / Amortisation
Interests and dividends, net

Loss from investing activities
Decrease 1n receivables

Decrease in inventories

Increase i payables except for loans and borrowings
Change n accruals and prepayments
Movements 1n provisions

Income tax paid

Other

Net cash flows from operating activities

Cash flows from investing activities

Proceeds from sale of property, plant and equipment and intangibles
Purchase of property, plant and equipment and intangibles
Acquisiion of financial assets mn related companies

Dividends and interest received

Repayment of loans granted

Loans granted

Other

Net cash flows from mvesting activities

Cash flows from financing activities
Proceeds from 1ssue of debentures

Expenses for redemption of debentures
Payment of finance lease habilities

Proceeds from loans and borrowings
Repayment of loans and borrowings
Dividends paid to equity holders of the parent
Interest paid

Other

Net cash flows from financing activities
Net increasef(decrease) in cash and cash equivalents
Net foreign exchange difference

Cash and cash equivalents at the beginming of the period
Cash and cash equivalents at the end of the period, of which

Note

147

28

28
28

28
28

Year ended Year ended
31 December 2009 31 December 2008
(restated)
122 129 96 706
244 723 138 774
17 505 33670
24 060 19 984
85 (709)
8 762 {(35102)
34322 (12251
159 507 177 385
(15 524) (56 672)
4417 12 738
(19 555) (21 208)
11144 20939
366 752 235480
448 845
18717) (96 032)
(26 049) (105 819)
898 8 668
10 508 5 866
(14 960} (27 982)
(247 872) (214 454)
582 869 189 644
(534 480) (186 493)
(2 270) (502)
129 327 131 948
(164 344) (95 133)
(4643) (4 645)
(31 189) (32 970)
1141 1276
(23 589) 3125
95291 24 151
(783) (7 478)
T0 499 46 348
165790 70 499

Balance of cash and cash equivalents recognized 1in the cash flow statement compnse of the following

Cash at bank and in hand

Year ended
31 December 2009

165 790

Year ended
31 December 2008
(restated)

70 499

Accounting policies and other explanatory notes included on pages 10 to 86 are an integral part of these financial statements
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Polimex-Mostostal S A LY Polimex
Financial statemenis for the year ended 31 December 2009 Mostostal
accouniing policies and other explanatory notes
(tn PLN thousands}

ACCOUNTING POLICIES AND OTHER EXPLANATORY NOTES

L. Corporate information

The financial statements of Polimex-Mostostal S A cover the year ended 31 December 2009 and contain
comparative data for the year ended 31 December 2008 Due to the correction of an error introduced
retrospectively 1n the statement of financial positon (see Note 10) the opening balance for the earliest penod
presented 1 € as at | January 2008 1s also included

Pohmex - Mostostal 8 A operates based on articles of association estabhished with a notanal deed on 18 May
1993 (Rep No 4056/93) with further amendments

Registered Office country POLAND, the Mazowvia province, poviat of the Capital City of Warsaw, WARSAW —
CENTRUM commune, city of Warsaw

Address ul Czackiego 15/17 -950 — 950 WARSAW

The Company has been registered by the Distnct Court for the Capital City of Warsaw, |2th Economic
Department of the National Court Register, Entry No KRS 0000022460

Polimex-Mostostal S A has been granted REGON statistical number 710252031

The Company has an unlimited period of operation

The main area of company business 1s execution of construction and erection works, fithng equipment and
industnal installations, manufacturing

Polhimex-Mostostal S A conducts business activities 1n the following segments

Manufactuning

Construction

Power engineering

Chenustry

Roads and railroads

Other activities
The Company 1s a parent company 1n Pohimex-Mostostal Group

2. Identification of consolidated financial statements

The Company prepared consolidated financial statements for the year ended 31 December 2009, which was
authorised for 1ssuc on 26 Apnl 2010

3. Composition of the Management Board and Supervisory Board

As at 31 December 2009, the Management Board of the company consisted of

Konrad Jaskota President of the Board

Aleksander Jonek Vice President of the Board
Grzegorz Szkopek Vice President of the Board
Zygmunt Artwik Vice President of the Board

In the reporting peniod and ull the day the financial statements have been authorised for 1ssue the composition of
the Management Board of the company did not change

10
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accounting policies and other explanatory notes

(in PLN thousands)

As at 31 December 2009, the Supervisory Board of the company consisted of

Chairman of the Supervisory Board

Vice Chairman of the Supervisory Board

Secretary of the Supervisory Board

Supervisory Board Member

Supervisory Board Member

Supervisory Board Member

Kazimierz Kigk
Andrze) Szumanski

Elzbieta Niebisz
Wiestaw Roziucki
Janusz Lisowski

Artur P Jedrzejewskr

Nl Polimex
Nostostal

On 16 June 2009 the Ordinary Meeting of Sharcholders of Polimex-Mostostal S A appointed Mr Artur P
Jedrzejewsk: the member of Polimex-Mostostal 8 A “s Supervisory Board

Till the day the financial statements have been authonsed for i1ssue the composition of the Supervisory Board of
the company did not change

4.

Approval of financial statements

These financial statements were authorized for tssue by the Management Board on 26 Apnl 2010

5.

Company investments

The Company has investments in the following subsidianes and associates

% held by the Group n share capital
Item Registered
no Entity name office Business activities 31 December 2009 31 December 2008
(%) (%)
5.1. Subsidiaries
! [Depolma GmbH Ratingen- Supphies and engineenng 100 00 100 00
Germany services on agency basis
Trading activities,
2 fs’oll;ngx(-)Cckop Development ‘Warsaw consulting and advisory 100 00 100 00
P services
Fabryka Kottéw "Sefako" Design, manufacturing
3 S A (Capital Group) Sedziszéw and sale of boilers 8920 8920
Naftobudowa 8 A (Capatal Comprehensive exccution 4999 49 99
4 Cracow of construction and
Group)
erection works
On 30 November 2009
the Company was
acquired by
B 'S P 1R Biprokwas Preparing analyses, Energotechmka Projekt
5 Gliwice conceptions, studies and Spzoo 96 33
Sp zoo
offers (current name — Centrum
Projektowe Polimex
Mostostal
Spzoo
Polmex-Development ~ Execution of construction
6 |Krakow Sp zoo (Capital |Cracow 100 00 100 00
works
Group)
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.

Polimex
Nostostal

(in PLN thousands)
| 5 Naftoremont Sp zo o Plock Execution of construction 6705 71 40
(Capital Group) and erection works
Sokotow Metal products
| 8 [StalfaSp zoo0 Podlasks manufactuning 106 00 100 00
Zaktad Transportu Grupa
! 9 |Kapitatowa Polimex Siedlce Transport services 100 00 100 00
I Sp zoo
| 1o [Pohmex-Mostostal ZUT g qice  lenginconng services 100 00 100 00
i Sp zco
Polimex-Mostostal
11 Ukrama SAZ Kiev Housing development 100 00 100 00
12 SPB Przembud Sp zoo n Szezecin Special and general 75 54 75 54
liquidation construction
13 Czerwonograd ZKM - Tchervonograd |[Metal structure 99 50 99 50
Ukraing - Ukraine manufacturing
14 jPolimex-Hotele Sp zo o ‘Warsaw Housing development 100 00 100 00
15 Polimex-Mostostal Warsaw Housing development 10000 t00 00
Development Sp zoo
16 Torpel Sp zo o (Capital Poznan Comprehensive execution 100 00 100 00
Group) of transport facilities
Execution of construction
17 Energomontaz-Polnoc S A Warsaw systems, manufacturing 6555 65 55
(Capital Group) of metal structures, road
transport of goods
Construction, urban and
Centrum Projektowe Polimex i
18 Mostostal Sp z 0 0 Ghiwice engimeering destgn and 99 32 100 00
planning
Housing development,
19 ]ZIIE;]:;";SCB‘:’OT‘T’;?ES 150 700 POk mdustrial butldings and 100 00 100 00
Ny P ° rehabihitation
Overhaul services of
20 |[EPE Rybmik Sp zo o0 Rybnik power engineerng 100 00 100 00
equipment
2 Zarzad Majatkiem Warsaw Real estate lease, tenancy 100 00 100 00
Gorcrewska Sp zoo and administration
Engine, turbine and steam
Zaklady Remontowe lgenerator installation,
22 |Energetykr Krakow Cracow repair and maintenance 9817 97 56
Sp zoo services
23 PxM Projekt Poludnie Cracow Design services in 100 00 100,00
Sp zoo construction sector
24 |Coifer Capital Group Romania Steel structure 100 00 100 00
manufacturing
25 |[WBP Zabrze Sp zo o Zabrze Design services 99 50 95 90
. Stearn generator
: 26 |ZRE Lublin S A Eubtin nstallation, repair and 69 76 69 76
maintenance services
27 [PRInz—1Sp zoo Katowice Road construction 8678 2577
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Overhaul services of
electnic and power
engineenng equipment
maintenance works,

28 [ECE Remont Sp zo o Z1elona Gora [inspections repairs of 100 00 -
production equipment,
installations, buildings,
structures and heat
distnibution networks

Sewage and water
treatment, technical and

Pracowma Wodno
economic analyses in the

29 [Chemiczna Ekonomia Bicisko Biata 7500 -
scope of modernisation
Sp zoo
and construction of new
systems
S.2. Associates
Constriction, trade,
30 [PORTY S A Gdansk transport and machime 40 00 40 00
rental
3 Polimex-Sices Sp zoo Warsaw Execution of erection 5000 5000
works
3p [ValmontPolskaSp zoo g yice  |Manufacturing 3000 3000
13 Energomontaz Potnoc Belchatow Speciahist construction and 1282 3282
Belchatow Sp zoo erection services

As at 31 December 2009 the percentage of voting rights held by the Group 1n subsidiaries corresponds to the
percentage held 1n the share capital of those entities, except for Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp zo o,
where voting nghts are lower and amount to 98 81% (share n capital 99 32%)

In Naftobudowa S A, which 1s a company listed on the Warsaw Stock Exchange, the parent company exercises
control by holding directly 49 99% of shares and having the Supervisory Board composed mostly of Polimex-
Mostostal S A ’s employees including members of the Management Board of the parent company, which decides
on the composition of the Management Board of this Company, and by having an absolute majonty of votes at
Company General Meetings 1n recent years

Polimex — Sices Sp z o o 1s recogmsed 1n these financial statements using the equity method due to the fact that
the Group does not exercisc joiat control over entity operations

6. Significant values based on accounting judgements and estimates

6.1.  Accounting judgements

In the process of applying the accounting policies to the 1ssues described below, the management has made the
following judgments, apart from those nvolving estimations, which have the most significant effect on the
amounts recognized 1n the financial statements

Classification of lease commitments

The Company 15 a party to lease agreements which have been classified as finance leases or operational leases
While classifying 1ts lease agreements the Company has assessed 1f under the agreement substantially all the risk
and benefits incidental to ownership of the asset have been transferred to the lessee

Identification of embedded derivatives

As at the date of concluding a contract the Company management makes assessments 1if under the concluded
contracts there are economic charactenstics and risks typical of an embedded denivative denominated in a foreign

13
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currency, which would not be closely related to economic charactenstics and nisks typical of the host agreement
{main contract)

Classification of financial assets

At each statement of financial position date the Company makes an assessment 1f the financial assets 1t owns are
mnvestments held to matunty

Risk related to recogrution of contingent habuities

At each statement of financial position date the Compary makcs an assessment 1f 1t 18 necessary to recognise
contingent liabililies ansing trom agreements of acquisihon of share 1n companies

6.2.  Estimates and assumptions

The key assumptions concerming the future and other key sources of esumation uncertainty at the statement of
financial position date that have a significant nisk of causing a material adjustment to the carrying amounts of
assets and liabilities within the next financial year are discussed below

Impairment of Assets

The Company conducts tests for unpairment of plant, property and equipment m a situation when there are factors
proving the possibihity of impairment of assets This requires an estimation of the value in use of the cash-
generating unit to which those assets are allocated Estimating the value in use amount requires making an
estimate of the expected future cash flows from the cash-generating unit and also choosing a suttable discount rate
1n order to calculate the present value of those cash flows

Valuation of provisions for employee benefits

Provisions for employee benefits are determined using actuanal valuations The assumptions made for this
purpose are presented in note 24

Deferred tax assets

The Company recognises deferred tax assets based on the assumption that taxable profits will be available against
which the deferred tax asset can be utilized Detenioration of futurc taxable profits might render this assumption
unreasonable

Far value of financial instruments

The fair vatlue of financial instruments for which no active market exists 15 assessed by means of appropnate
valuation methods The Company applies professional judgement in selecting appropriate methods and
assumptions The methods used for measuring the fair value of individual financial instruments are presented in
note 39 |

Revenue recogniion

Long-term contracts are accounted for by the Company using the percentage of completion method This method
requires the Company to estumate the proportion of work alrcady completed mn relation to total work to be
performed 1f this proportion had been | % higher than the one estimated by the Company, the amount of revenue
would have been increased by PLN 68,560 thousand and the related costs would have been increased by PLN
63,205 thousand

Depreciation and amortisation rates
Depreciation and amortisation rates are determined based on the anticipated economic useful lives of property,

plant and equipment and intangible assets The economic useful lives are reviewed annually by the Company
based on current estumates

Provision for losses

At each statement of financial position date the Company carries out a revaluation of estimates of total costs and
revenues by virtue of projects in progress An estimated total loss on a contract 15 recorded as costs of the period 1n
which 1t was recogmzed, according 10 IAS 11

14
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Write-down of unnecessary materials

At each statement of financial positon date the Company wntes down unnecessary matenals taking nto
consideration the penod of keeping them 1n a warehouse and potential possibilities to use 1n the future

7. Basis of preparation of financial statements

These financial statements have been prepared on a histonical cost basis, except for investment properties,
derivative financial instruments and available for sale financial asscts, which are measured at fair value

Carrying values of recognised hedged assets and habilities are adjusted by the changes in fair value related to the
hedged nisk

These financial statements are presented in Polish zloty (“PLN™) and all values arc rounded to the nearest
thousand (PLN “000), 1f 1t 15 not indicated otherwise

The financial statements have been prepared on the assumption that the Company will continue as going concern
in the foresecable future As at the date of authornsation of these financial statcments, the Company’s Management
Board 1s not aware of any facts or circumstances that would indicate a threat to the continued activity of the
Company

7.1.  Statement of compliance

These financial statements are prepared 1n accordance with International Financial Reporting Standards (“IFRS™)
and 1 accordance with IFRSs endorsed by the European Union At the date of authonsauoen of these financal
statements, in light of the current process of IFRS cndorsement in the European Union and the nature of the
Company’s activities, 1 terms of accounting policies apphied by the Company there 1s no difference between the
IFRSs apphed by the Company and the IFRSs endorsed by the European Union IFRSs compnse standards and
interpretations accepted by the International Accounting Standards Board (“IASB™) and the International Financial
Reporting Interpretations Commuttee (“IFRIC™)

7.2.  Functional currency and presentation currency

Polish zloty 1s the functional currency as well as the presentation currency of these financial statements

8.  Changes in accounting policies

The accounting policies used to prepare these financial statements are consistent with ones used while preparing
the Company's financial statements for the year ended 31 December 2008 except for the application of the
following amendments to standards and new mterpretations effective for reporting periods beginning on 1 January
2009

IFRS § Operatng Segments, which when effective replaced [AS 14 Segment Reporting For the identification and
measurement of the performance of operating segments subject to reporung the standard uses the approach
coherent with the one applied by the management Adoption of this standard did not influence the performance of
the Company 1n 2009

1AS 1 Presentation of Financial Statements (revised 1n September 2007) — this standard separates owner and non-
owner changes 1n equity, which anse from transactions with owners and which anise from other transactions Due
to this fact the statement of changes in equity includes only details of transactions with owners, whereas non-
owner equity changes are presented mm one lime In addition, the standard introduces the statement of
comprehensive income, which includes all items of income and expenses recogruzed 1n profit or loss and all other
recognized 1tems of income and expenses, all these items may be presented either 1n one single statement or 1n two
linked statements The Company has elected to present comprehensive income n two hinked statements a
statement presenting all 1items of revenue and costs recognized n the profit or loss and a statement of other
recognised 1tems of income and costs
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IAS 23 Borrewing Costs (revised in March 2007) — the revised standard requires the borrowing costs attributable
to the acquisiion, construction or production of a qualifying asset 10 be recogmized as an element of the
acquisition price or production cost

So far the Group policy was to expense borrowing costs io the income statement as they were imcurred. In
accordance with transitional provisions of the amended IAS 23, the Group has adopted the standard on the
prospective basis Consequently, borrowing costs are capitalised as an element of the acquisiion price or
production cost of the qualifying asset witha commencement date on or after 1 January 2009

Amendments to IFRS 2 Share-based payment Vesting Conditions and Cancellations — the amendment clarifies
the defimition of vesting conditions and prescribes the treatment for an award that 15 cancelled Adopung this
standard had no impact on the financial position or performance of the Company because no events occuired to
which 1t would refer

Amendments to 1AS_32 Fingncial Instruments Presentation and 1AS | Presentation of Financial Statements:
Futtable Financial Instruments and Obligations Arising on Liquidation (of the Company) — introduce a limited
scope exception for puttable instruments which can be classified as equity 1f they fulfil a number of specified
cnitena Adoption of this amendments had no impact on the financial siteation or performance of the Company as
the Group did not 1ssue such instruments

IFRIC 13 Customer Loyalty Programmes - the interpretation requires loyalty credit to be accounted for as separate
component of the sales transaction in which they are granted  Adoption of this interpretation had no impact on the
financial situation or performance of the Company as the Company does not maintain any customer loyalty
programmes

Ansing from an annual review amendments to IFRS 1ssued 1n May 2008 had no impact on the prepared financial
statements

Amendments to IFRS | First-ttme Adoption _of International Financial Reporting Standards and IAS 27
Consolidated and Separate Financial Staterents Accounting for Invesiment in Subsidiaries, Jomntly Controlled
Entittes and Associates — in accordance with the amendments to IFRS 1, the entity adopting IFRS for the first ime
will be able to specify the cost of investment 1n subsidiaries, jointly controlled entiies and associates in
accordance with JAS 27 or based on the estimated cost The amendment to IAS 27 requires all dividends obtained
from a subsidiary, jointly controlled entity or associate to be recognised n the separate financial statements of the
parent company in the income statement The amendment to IAS 27 1s adopted on the prospective basis
Adoption of this amendment had no impact on the financial situation or performance of the Company as 1n 2009
the Company did not obtain any dividends paid out of profits made before the acquisition of subsidianes, jointly
controlled entities and associates

IFRIC 12_Service Concession Arrangements — the interpretation applies to service concession operators and
explamns how rights and obhigations ansing from these arrangements should be accounted for The interpretation
has no impact on the financial statements of the Company as none of 1ts entity 1s a Service cOncession operator

Amendments to IAS 7 Financial Instruments Disclosures — the revised standard requires from entities disclosures
of additional information on the measurement to fair value and hiqudity nsk For cach class of financial
instruments measured at fair value the information on measurement should be revealed using the fair value
herarchy which takes mto account the sigmficance of input data for the measurement Moreover, for the fair value
measurement inctuded in the Level 3 fair vaiue hierarchy reconciliation between the opeming balance and the
closing balance should be presented In addition, all significant movements between Level 1 and Leve! 2 of fair
value hierarchy should be presented The amendments also specify the requirements for disclosures on hiquidity
nsk I[nformation on measurement to fair value 1s presented in point 39 of other explanatory notes Amendments to
disclosures on liquidity sk had no significant impact on the disclosures in this scope presented by the Company

IFRIC 15 Agreements for the Construction of Real Estate — specifies how and when the revenue from sale of real

estate and related expenses should be recogmzed 1f the agreement between a developer and a buyer 15 concluded
before the construction of the real estate 1s complete The interpretation also includes guidance on how to
determine whether the agreement 1s within the scope of IAS 11 or IAS 18 The Company has already adopted the
policies ansing from IFRIC 15 1n the previous years
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IFRIC 16 Hedges of a Net Investment in a Foreign Operation - the nterpretation includes gumidance on how to

recognise the hedges of net investment  foreign operations and n particutar 1t provides guidehines in the scope
of 1identifying the foreign currency nisks that qualtfies for hedge accounting within the hedge of a net investment,
placing hedging instruments 1n the structure of a capital group as well as determining the amount of foreign
exchange gains or losses relating to both the net mvestment and the hedging instrument, which should be
reclassified from equity to profit or loss at the disposal of a foreign operation  Adoption of IFRIC 16 will have no
impact on the financial statements because the Company does not hedge net investment 1n a foreign operation

IFRIC 18 Transfers of Assets from Customers — the interpretation tncludes guidance on how to recogmse assets
recetved from a customer and used for providing him with services The mterpretation applied to transactions

which were on or after 1 July 2009 The adoption of IFRIC 18 wall have no impact on the financial statements
because the Company did not recerve any assets from customers or cash intended for the construction of this type
of assets

Amendments to IFRIC 9Reassessment of Embedded Dervatives and 1AS 39 Financial instruments  Recognition

and Measurement Embedded Derivatives — the amendment introduces a requirement to assess whether the
embedded derivative must be separated from the host contract at the moment of requalifying a hybnd financial
mnstrument out of fair value through profit or loss category The assessment 1s made based on the circumstances
that existed on the later of the date when the entity first became a party to the contract and the date of change 1n
the terms of contract that sigmficantly modifies the cash flows ansing from the contract At present 1AS 39
requires that, 1f the embedded instrument cannot be reliably measured, the entire hybrid financial instrument must
remaim classified as at fair value through profit or loss of financial instruments The adoption of amendments wall
have no 1mpact on the financial statements because the Company did not reclassify out of fair value through profit
or loss category of financial instruments or does not own any hybnd financial instruments for which the rehable
measurernent of the embedded derivative would not be possible

9. New standards and interpretations published but not yet effective

The following standards and interpretations werc 1ssued by the International Accounting Standards Board or the
International Financial Reporting Interpretations Commuttee but are not yet effective

+ IFRS 3 Business Combinanions (revised 1n January 2008) — effective for financial years beginning on or after |
July 2009,

» 1AS 27 Consolidated and Separate Financial Statements (amended 1n January 2008) — effective for financial
years beginning on or after 1 July 2009,

« Amendments to IAS 39 Fwnancial Instruments Recognition and Measurement Ehligible Hedged ltems
(amendments 1ssued in January 2008) — effective for financial years beginming on or after 1 July 2009,

» The revised IFRS 1 Furst-time Adoption of International Financial Reporting Standards (revised 1n November
2008) - effective for financial years beginming on or after July 2009

« [FRIC 17 Distribution of Non-cash Assets to Owners - effective for financial years beginming on or after 1 July
2009,

¢ Amendments resulting from IFRS review (published in Apnl 2009) — part of the amendments 1s effective for
financial years beginning on 1 July 2009, and part of them for financial years beginning on 1 January 2010,

+ Amendments to IFRS 2 Share-based payment Group Cash-settled Share-based Payment Arrangements
(amended tn June 2009) — effective for financial years beginmung on or after 1 January 2010,

» Amendments to IFRS 1 Fust-time Adoprion of International Fiancial Reporting Standards  Additional
Exemptions jor First-ttme Adopters - effective for financial years beginming on or after | January 2010 - 1t has
not been endorsed by the EU tll the day of approval of these financial statements,

o Amendments to LAS 32 Financial Instruments Presentation Classification of Rights Issue - effecuve for
financial years beginning on or after 1 February 2010,

s 1AS 24 Related Party Disclosures (revised in November 2009) - effective for financial years beginning on or
after 1 January 2011 - 1t has not been endorsed by the EU il the day of approval of these financial statements,
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« IFRS 9 Financral Instruments - effecuve for financial years beginning on or after 1 January 2013 - 1t has not
been endorsed by the EU ull the day of approval of these financial statements,

« Amendments to [FRIC 14 J4S 19 — The Limut on Defined Benefit Asset, Mimimum Funding Requirements and
thewr Interaction Prepayments for Mimimum Funding Requirements - effective for financial years begmning on
or after 1 January 2011 - 1t has not been endorsed by the EU ull the day of approval of these financial
statcments,

¢ IFRIC 19 Extinguishing Financral Liabilities with Equity Instruments - effective for financial years beginning
on or after 1 July 2010 - 1t has not been endorsed by the EU tul the day of approval of these financial
siatuments,

+ The amendment to IFRS 1 First-ime Adoption of International Financial Reporting Standards  Limuted
Exemptions for First-time Adopters from Comparative IFRS 7 Disclosures for First-nme Adopters— effective
for financial years beginning on or after 1 July 2010 - 1t has not been endorsed by the EU nll the day of
approval of these financial statements

The Management docs not expect the mntroduction of the above-mentioned amendments and interpretations to have
a sigmificant effect on the accounting policies applied by the Company

10. Adjustments of errors

In the reporting period an adjustment of a fundamental error was made as to the valvation of long-term contracts
valonsed 1n 2007 and 2008 The above mentioned adjustment resulted 1n the decrease of the Company assets and
liabilities of PLN 20,589 thousand

While setthing construction contracts Polimex-Mostostal S A applies the guidance presented 1n International
Accounting Standard 11 (IAS 11) which requires estmaung the stage of completion of individual ¢ontracts at each
statement of financial position date and making revenue and cost schedules In the years 2007-2008 m the revenue
schedule for the following contracts, including ones being executed on consortium basis, the Company has partly
recogmsed such revenue (,,valorisation™) which final realisation and amount has not been confirmed vet by
contractors The above mentioned revenue amounted to PLN 43,130 thousand, of which, after eliminating the
revenue of consortium members, only PLN 25,418 thousand was related to the Company

Contract Construction of No 5 Coke Oven Battery at Koksownia , Przyjazn”

Summons in the subject matter of the Battery were filed on 19 May 2008 at the Regional Court in Katowice for
the amount of PLN 29,259 thousand due to a sigmificant and unforeseeable at the time of concluding the contract
mncrease of the investment realization costs The expert appomted then by the court proved that i 2007 the
situation on the market for construction matenals and services was exceptional and unprecedented and 1t resulted
in the significant increase of the investment realization cost and therefore the facts may be recognised by the Court
as a justification of the application of Article 375 of the Civil Code and the ncrease of contractual remuneration
payable to Pohmex-Mostostal § A

Contract Modernisation of Coal Denvative Production Division (Wydzial Produkepn Weglopochodnych) at
Koksownia ,.Przyjazn”

Summons together with a request to secure the claim were filed at the Regional Court in Katowice on 8 July 2009
The value of subject matter of the dispute was stated at PLN 62,546 thousand In addition, Polimex-Mostostal § A
included in the summons the request to secure the claim due to investor’s difficult financial situatton In the
opinion of Legal Firm advising us in this litigation, the position of the Company 1s good due to the fact that the
Company made two pieces of evidence credible occurrence of extraordinary circumstances and the loss incurred
The above evidence constitute the legal basis for the court ruling 1n favour of Polimex-Mostostal S A

At the moment, due to a lengthy process of final settlement of the disputable 1ssues and a difficult to predict
explicitly result of filed summons 1n the scope of the above mentioned contracts, the Management decided to
recogmize the adjustment of these settlements 1n the financial statement for the year 2009 making an adjustment to
the opening balance of the year 2008 1n this scope
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The adjustments are presented below
{in PLN thousands) Net profit/(loss) Equity
Financial data for the year ended 31 December 2007 or as at
31 December 2007 according to the approved financial 58 001 858 021
statements for that period
Adjustment effect - i
Adjustments
a) measurement of long-term contracts (20 589) {20 589)
Financial data fou the year ended 31 December 2007 or as at
31 December 2007 resulting from the changed accounting 37412 837432
polictes and adjustment of error
(in PLN thousands) Net profit/(loss) Equity
Financial data as at 31 December 2008 according to the 90 304 922 259
_approved financial statements for the period

Adjustment effect - -
Adjustments
a) _measurement of long-term contracts - {20 589)
Financial data as at 31 December 2008 resulting from the 90 304 901 670

changed accounting policies and adjustment of error

Financial data as at 31 December 2008

{(in PLN thousands)

Adjustments of

31 December 2008 after the

31 December 2008 errors adjustment
Assets
Deferred tax assets 28717 4 829 33 546
Trade and other receivables 950774 (25 418) 925 356
Liabhties and Equity
Retained earnings/ Accumulated (losses) 103 644 (20 589) 83 055
Total adjustments (20 589)
Financial data as at | January 2008
(in PLN thousands)
Adjustments of 1 January 2008 after the
t January 2008 errors adjustment
Assets
Deferred tax assets 5327 4 829 10 156
Trade and other receivables 909 144 {25 418) 883 726
Liabilities and Equity
Retained earnings/ Accumulated (losses) 71 342 (20 589) 50753
Total adjustments (20 589)

Presentation adjustments

To keep the data comparable 1n the reporting penod a change was made as to the presentaton of data for the year

2008 ncluding the presentation of receivables and inventory write-downs

The details are presented in the table

below
Financial data as at 31 December 2008
(in PLN thousands)
Presentation 31 December 2008 after the
31 December 2008 adjustments adjustment
Revenue 3034741 2330 3037071
Cost of sales 2838273 2730 2 841 003
Gross profit / (loss) 196 468 (400) 196 068
Other operating expenses 7109 400) 6 709
Revenue from operating activities 109 669 - 109 669
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11.  Changes in estimates
There was no change of esiumates i1n the reporung period
12.  Significant accounting policies

12.1. Foreign currency translation

Y

Polimex
Mostostal

Transactions denomnnated in currencies other than Polish zloty are translated into Polish zloty at the foreign

exchange rate prevailing on the transaction date

At the statement of financial position date, assets and liabilities expressed in currencies other than Polish zloty are
translated into Polish zloty using the average NBP (National Bank of Poland) rate prevailling for the given
currency at the year-end Exchange differences resulting from translation are recorded under finance revenue (or
finance costs), or —in cases defined in accounting policies — are capitalised 1n the cost of the assets Non-monetary
foreign currency assets and hiabilities recognised at historical cost are translated at the historical foreign exchange
rate prevaiiing on the transaction date Non-monetary foreign currency assets and habihities recogmsed at fair
valuc are translated into Polish zloty using the rate of exchange binding as at the datc of remeasurement to far

value

The following exchange rates were used for statement of financial position valuation purposes

31 December 2009 31 December 2008
UsD 2 8503 29618
EUR 41082 41724
CHF 27661 2 8014
LTL 1 1898 12084
CNY 04179 04344
CZK 01554 0 1566
GBP 4 5986 42913
LYD 23329 2 3380
SEK 0 4000 0 3821
DKK 05520 05599
NOK 0 4946 04238
RUB 00950 0 1008
UAH 03558 -
EEK 02626 02667
BYR - 0 1345/100
XPF 3 4562/100 3 4981/100
KWD - 107342
LVL 57919 5 8907
RSD - 0 0465
THB 0 0857 -
AUD 25642 -
HKD 03679 -
CAD 27163 -
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NZD 20733 -
SGD 20363 -
HUF 1 5168/100 -
ISK 2 2839/100 -
HRK 0 5632 -
RON 0 9698 -
BGN 2 1005 -
TRY 19121 -
PHP 00617 -
MXN 02182 -
ZAR 03867 -
BRL 1 6396 -
MYR 0 8332 -
IDR 3 0375/10000 -
KRW 02447/100
XDR 4 4755 -

12.2. Property, plant and equipment

Property, plant and equipment arc measured at purchase price/ cost of manufacturing less accumulated
depreciation and impairment losses The 1nitial cost of an item of property, plant and equpment comprises 1ts
purchase price and any directly attnbutable costs of bringing the asset to working condition for 1ts intended use
The cost also comprises the cost of replacement of fixed asset components when incurred, if the recognition
criteria are met Subsequent expenditures, such as repair or maintenance costs, are cxpensed in the reporting
period 1n which they were incurred

Upon purchase, fixed assets are divided into components, which represent 1tems with a sigmficant value that can
be allocated a separate useful life Overhauls also represent an asset component

Property, plant and equipment are depreciated using the straight-line method over their esumated useful lives as
presented below

Type Useful life

Buwldings and structures 20-40 years
Plant and machinery 5-20 years
Office equipment 3-5 years
Motor vechicles 3-10 years
Computers 3-8 years

Residual values, useful lives and depreciation methods of property, plant and equipment are reviewed annually
and, 1f necessary, adjusted retrospectively 1 e with effect from the beginmng of the financial year that has just
ended

An item of property, plant and equipment 15 derecogmsed from the statement of financial position upon disposal or
when no future economic benefits are expected from 1ts further use Any gains or losses ansing on derecogmition of
an asset from the statement of financial position (calculated as the difference between the net disposal proceeds
and the carrymg amount of the asset} are recogrised in the income statement for the peniod 1n which derecognition
took place
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Assets under construction include assets m the course of construction or assembly and are recogmized at purchase
price or cost of manufacturing less any impairment losses Assets under construction are not depreciated until
completed and brought into use

12.3. Investment properties

Investment properties are initially measured at cost, including transaction costs The carrying amount includes the
cost of replacing part of an existing investment property at the time the cost 1s incurred if the recognition critena
are met, and excludes the costs of day-to-day servicing of an investment property

Subsequent 1o 1mual recognition, ivestment properties are stated at fair value Any gains or losses ansing from a
change n the fair value of investment property are recogmzed in the income statement for the year in which they
arose

Investment property 15 derecogmzed from the statement of financial position when disposed of or permanently
withdrawn from use and no future benefits are expected from its disposal Gamns or losses on derecogmition of
investment property are recognized in the income statement for the year in which such derecogmtion took place

If investment property 1s transferred to owner-occupied property or inventories, the deemed cost of property for
subsequent accounting 1s the fair value of investment property at the date of change 1n use

124 Intangible assets

Intangible assets acquired separately or constructed (if they mcet the recognition critena for capitalised research
and development costs) are measured on imtial recogmtion at purchase price or cost of construction The purchase
price of intangible assets acquired 1 & business combination 15 fair value as at the date of acquisinon Following
imtial recogmtion, intangible assets are carmed at purchase price or cost of construction less any accumulated
amortisation and any impairment losses Expenditures mcurred for intemally generated intangible assets,
excluding capitalised development costs, are not capitalised and are charged agamst profits m the year in which
they are incurred

The useful lives of intangible assets are assessed by the Company to be either finite or indefinite Intangible assets
with finite lives are amortised over the useful life and assessed for impairment whenever there 15 an indication that
the intangible asset may be impaired The amortisation period and the amortisation method for an intangible asset
with a finite useful Iife are reviewed at least at cach financial year end Changes in the expected useful hfe or the
expected pattern of consumption of future economic bencfits embodied 1n the asset are accounted for by changing
the amortisation period or method, as appropnate, and treated as changes i accounting estimates The
amortisation expense on ntangible assets with finite lives 1s recogmsed 1n the income statement 1n the expense
category conststent with the function of the intangible asset

Intangible assets with indefimite useful lives and those that are not 1n use are tested for impairment annually either
individually or at the cash generating unit level

Useful lives are reviewed on an annual basis and, 1f necessary, are adjusted with effect from the beginning of the
financial year that has just ended

Research and development costs

Research costs are expensed in the profit and loss account as incurred Development expenditure incurred on an
indrvidual project 1s carried forward when 1ts future recoverability can reasonably be regarded as assured
Following the wnitial recogmtion, the hustorical cost model 15 applied, which requires the asset to be camed at
purchase price or cost of construction less any accumulated amortisation and accumulated impamrment losses Any
expenditure carried forward 1s amortised over the penod of expected future sales from the related project

The carrying amount of development costs 1s reviewed for impairment annually when the asset 1s not yet 1n use, or
more frequently when an indication of impairment 1s 1dentified during the reporting period, which may suggest
that the carrying amount may not be recoverable
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A summary of the policies applied to the Company's intangible assets 15 as follows

‘\ Polimex

Mostostal

Patents and Licenses

Development Costs

Software

amortisation

using the straight-line method

Useful hives Indefimite For patents and licenses used on | § years from 2 to 10 years
the basis of a defined peniod contract, that
period 1s adopted, taking into account any
possible extended term of their use
Applied Assets with an indefinite useful life are not | Straight-line method Straight-line method
method of amortised or revalued Other arc amortised

impairment exists For other assets — annual
assessment to determine whether there 15
any indication that an asset may be
imparred

been brought into use)
and when there 15 any
evidence indicating an
impaurment loss

Internally Acquired Internally generated Acquired

generated or

acquired

Impairment For assets with an indefimite useful hife - Annual assessment Annual assessment to
testing annually and where an indication of (when 1tems have not determine whether there

18 any indication that an
asset may be impaired

Gams or Josses ansing from derecognition of an intangible asset from the statement of financial position are
measured as the difference between the net disposal proceeds and the carrying amount of the asset and are
recognized 1n the income statement when the asset 1s derecogmized

Goodwill

Goodw1ll on acquisition 1s inttially measured at cost being the excess of the cost of the business combimation over
the acquirer's interest (n the net fair value of the identifiable assets, liabilitics and contingent habiliies Following
imtial recogmtion, goodwill 1s measured at cost less any accumulated impairment losses Goodwill 1s reviewed for
impairment annually or more frequently 1f events or changes 1n circumstances ndicate that the carrying amount
may be impaired Goodwill 1s not amortised

12.4.1

As at the acquisttion date, any goodwill acquired 1s allocated to each of the cash-generating umits that 1s expected
to benefit from the synergy of the combination Each unit, or set of umis, to which the goodwill has been
allocated

s represents the lowest level within the Company at which the goodwill 1s memitored for internal
management purposes, and

* 1s not larger than one operating segment defined 1n accordance wath IFRS 8 QOperating Segments

Impairment 1s determined for goodwill by assessing the recoverable amount of the cash-generating umit to which
the goodwill has been allocated Where the recoverable amount of the cash-generating unit 1s less than the carrying
amount, an impairment loss s recognized Where goodwill represents part of a cash-generating unit and part of the
operations within that unit 1s disposed of, the goodwill associated with the operations disposed of 1s included 1n the
carrying amount of the operations when determining gain or loss on disposal of the operation Goodwill disposed
of 1n such circumstances 1s measured on the basis of the relanve value of the operations disposed of and the value
of the portion of the cash-generating unit retamed

12.5. Leases

Fmnance leases, which transfer to the Company substantially all the nsks and benefits incidental to ownership of
the leased 1tem, are capitalised at the inception of the lease at the fair value of the leased property or, 1f lower, at
the present value of the mummum lease payments Lease payments are apportioned between the finance charges
and reduction of the lease hability so as to achieve a constant rate of interest on the remaimng balance of the
hability Finance charges are charged directly to the income statement

Fixed assets used under finance lease agreements are depreciated over the shorter of the estimated useful life of the
asset or the lease term
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Leases where the lessor retains substantially all the nsks and benefits of ownership of the asset are classified as
operating leases Operating lease charges and subsequent lease payments are recognised as an cxpense in the
income statement on a straight-line basis over the lease term

Leases where the Company does not transfer substantially all the nisks and benefits of ownership of the asset are
classified as operating leases I[nihal direct costs mcurred in negotiating an operating lease are added to the
carrying amount of the leased asset and recogmised over the lease term on the same basis as rental income
Contingent rents are recognised as revenue 1 the period in which they are eamed

12.6. Impairment of non-financial non-current assets

An assessment 15 made at each reporting date to determine whether there 15 any indication that any non-financial
non-current asset may be impaired If such indication exists, or in case an annual impairment testing 1s required,
the Company makes an estimate of the recoverable amount of that asset or cash-generating umt to which the asset
15 allocated

The recoverable amount of an asset or a cash-generating unit 1s the higher of the asset’s or cash-generating umt’s
fair value less costs to sell the asset or cash-generating unit, as appropnate, and 1its value in use The recoverable
amount s determined for an individual asset, unless the asset does not generate cash inflows that are largely
independent of those generated from other assets or groups of assets Where the carrying amount of an asset
exceeds 1ts recoverable amount, the asset 1s considered impaired and 1s written down to 1its recoverable amount In
assessing value 1n use, the estimated future cash flows are discounted to their present value using a pre-tax
discount rate that reflects current market assessments of the time value of money and the risks specific to the asset
Impairment losses of assets used in continming operations are recognised 1n the mcome statement 1n the expense
categones consistent with the function of the impaired asset

An assessment 15 made at each reporting date as to whether there 1s any indication that previously recognised
impairment losses may no longer exist or may have decreased If such indication exists, the Company makes an
estimate of recoverable amount of the asset A previously recognised uimpairiment 1oss 1s reversed only 1f there has
been a change 1n the estimates used to determine the asset’s recoverable amount since the last impairment loss was
recogmsed If that 15 the case, the carrying amount of the asset 1s increased to its recoverable amount That
increased amount cannot exceed the carrying amount that would have been determined (net of depreciation or
amortization} had no impairment loss been recognised for the asset 1n prior years The reversal of an impairment
loss 1s recognised immediately as revenue n the income statement After a reversal of an tmpairment loss 1s
recogmsed, the depreciation (amortisation) charge for the asset 1s adjusted in future periods to allocate the asset’s
carrying amount, less 1ts residual value, on a systematic basis over 1ts remainmng useful life

12.7. Borrowing costs

Borrowing costs are capitalized as part of the cost of property, plant and equipment and intangibles Borrowing
costs comprise nterest calculated using the effective interest rate method, financial lease charges and foreign
exchange differences ansing from borrowing to the extent they are regarded as an adjustment to nterest costs

128. Interests and shares in subsidiaries, associates and joint ventures

Interests and shares in subsidiaries, associates and joint ventures are recognized at historical cost

12.9. Financial assets

Financial assets are classified into the following categories

— Fmancial assets held to matunty,

— Financial assets at fair value through profit or loss,

~—  Loans granted and receivables,

- Available-for-sale financial assets
Financial assets held to matunty are non-derivative financial assets with fixed or determimable payments and fixed
matunties, which the Company has the positive intention and ability to hold untl maturity, other than

- those that upon 1mitial recognition are designated as at fair value through profit or loss,

- those that are designated as available for sale,

- those that meet the definition of loans and recetvables
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Financial asscts held to maturity are measured at amortised cost using the effective interest rate method Financial
assets held to matunty are classified as non-current assets 1f they are falling due within more than 12 months from
the statement of financial position date

A financial assct measured at fair value through profit or loss 1s a financial asset that meets either of the following
conditions

a) 1t1s classified as held for trading A financial asset 1s classified as held for trading 1f 11 1s
# acquired principally for the purpose of selling 1t 1n the near term,

s part of a portfohio of identified financial instruments that are managed together and for which
there 15 evidence of a recent actual pattern of short-term profit-taking,

» adenvative, except for a derivative that 1s a designated and effective hedging instrument or
financial guarantee contract,

b) upen inihal recognition it 1s designated as at fair value through profit or loss according to 1AS 39

Financial assets measured at fair value through profit or loss are measured at fair value, which takes into account
thewr market value as at the statement of financial position date less attributable transaction costs Any change n
the fair value of these financial instruments 1s taken to finance costs or finance income 1n the incoine statement
When a contract contains one or more embedded denvatives, the entire contract may be designated as a financial
asset at fair value through profit or loss Except where the embedded derivative does not sigmficantly modify the
cash flows from the contract or 1t 1s clear that separation of the embedded derivative 1s prombited Financial assets
may be designated at initial recogrition as at fair value through profit or loss if the following critena are met (1)
the designation eliminates or significantly reduces the inconsistent treatment that would otherwise arise from
measuring the assets or recogmsing gans or losses on them on a different basis, or (1) the assets are part of a
group of financial assets which are managed and their performance evaluated on 2 fair value basis, i accordance
with a document nisk management strategy, or (1) the financial assct contains an embedded denvative that would
need to be separately recorded

Loans and receivables are non-denvative financial assets with fixed or deterrmnable payments that are not quoted
in an acuve market These are classified as current assets, provided their maturity does not exceed 12 months after
the statement of financial posttion date Loans and reccivables with maturities exceeding 12 months from the
statement of financial position date are classified under non-current assets

Available-for-sale financial assets are those non-derivative financial assets that are designated as available-for-sale
or are not classified 1n any of the three preceding categories of assets Available-for-sale financial assets are
measured at fair value, without deducting transaction costs, and taking into account thewr market value at the
statement of financial position date Where no quoted active market price 1s available and there 15 no possibility to
determine their fair value using alternative methods, avatlable-for-sale financial assets are measured at their
purchase price, adjusted for any impairment losses Positive and negative differences between the fair value and
acquisition price, net of deferred tax, of financial asscts available for sate (if quoted market price determined on
the regulated market 1s available or 1f the fair value can be determined using other reliable method), are taken to
other comprehensive mcome Decrease in the value of available-for-sale assets ansing from impairment 1s
recognised 1nt finance costs

Purchase and sale of financial assets 1s recogmized at the transaction date lmitially, financial assets are recognized
at fair value plus, for financial assets other than classified as financial assets as at fair value through profit and
loss, transaction costs which can be directly attributed to the acquisition

Financial assets are derecognized from the statement of financial position 1f the Company loses 1ts control over
contractual nights attached to those assets, which usually takes place upon sale of the asset or where all cash flows
attibuted to the given asset are transferred to an independent third party

12.10. Impairment of financial assets

At each statement of financial position date the Company assesses whether there 1s any objective evidence that a
financial asset or a group of financial assets 15 impaired
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12 10.1 Assets carried at amortised cost

If there 15 objective evidence that an impairment loss on loans and receivables carried at amertised cost has been
incurred, the amount of the impairment loss 1s measured as the difference between the asset’s carrying amount and
the present value of estimated futuze cash flows (excluding future expected credit losses that have not been
mcurred yet) discounted at the financial asset’s onginal effective interest rate (1¢ the effective interest rate
computed at initial recognition) The carrying amount of the asset 1s reduced either directly or through use of an
allowance amount The amount of the loss shall be recogrnused m the income statement

The Company first assesses whether objective evidence of impairment exists for financial assets that are
mdividually significant, and whether there 1s evidence of impairment for financial assets that are not individually
significant If, on the basis of an analysis carmed out by the Company, 1t 15 determined that no objective evidence
of impairment exists for an individually assessed financial asset, whether sigmficant or not, the asset 1s included
a group of financial assets with sunilar credit risk characteristics and that group of financial assets 15 collectively
assessed for impairment Assets that are individually assessed for impairment and for which an impairment loss 15
or continues to be recogmsed are not mcluded 1n a collective assessment of impairment

If, in a subsequent period, the amount of the impairment loss decreases and the decrease can be related objectively
to an event occurring after the tmpairment was recogmized, the previously recogmsed impairment toss 1s reversed

Any subsequent reversal of an impanment loss 1s recogmsed 1 the income statement, to the extent that the
carrying amount of the asset does not exceed 1ts amortised cost at the reversal date

12.10.2 Financial assets carried at cost

If there 1s objective evidence that an impairment loss has been incurred on an unquoted equity instrument that 1s
not carried at fair value because its fair value cannot be rehably measured, or on a dervative asset that 1s linked to
and has to be settled by delivery of such an unquoted equity mstrument, the amount of the impairment loss 1s
measured as the difference between the carrying amount of the financial asset and the present value of the
estimated future cash flows discounted at the current market rate of return for a similar financial asset

12.10.3 Avadable-for-sale financial assets

If there 1s objective evidence that an impairment loss has been incurred on an available-for-sale financial asset,
then the amount of the difference between the acquisiion price of this asset (net of any principal payment and
amortisation, for financial assets measured at amortised cost using the effective interest rate method) and current
faur value, less any impairment loss on that financral asset previously recognised 1n other comprehensive income,
15 removed from equity and recogmised in other comprehensive income A reversal of impairment losses on equuty
instruments classified as available for sale cannot be recogmsed in other comprehensive mcome If, n a
subsequent penod, the fair value of a debt instrument classificd as available for sale increases and the increase can
be objectively related to an event occurrning after the impairment loss was recogmsed 1n other comprehensive
income, the impairment loss 1s reversed, with the amount of the reversal recogmsed in other comprehensive
imncome

12.11. Embedded derivatives

Embedded derivatives are bifurcated from host contracts and treated as denvative financial instruments 1f the
following conditions are met
— the economuc charactenstics and risks of embedded derivatives arc not closely related to those of the host
contract,
— a separate instrument with the same terms as embedded denvative would meet the defimition of a denivative,
- the hybnd (compound) 1nstrument 1s not recorded at fair value and changes 1n 1ts fair value are not taken to
profit or loss
Embedded denvatives are recegmzed 1n a simular manner to that of separate derivative instruments, which have
not been designated as hedging mstruments
The extent to which, 1n accordance with 1AS 39, the economuc characteristics and nisks of foreign currency
embedded denvatives are closely related to those of the host (main) contract covers circumstances where the
currency of the host contract 1s also the common currency of purchase or sale of non-financial items on the market
of a given transaction
The Company assesses whether a given embedded dervative 1s required to be separated from host contracts upon its
inihal recognition
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1212, Derivative financial instruments and hedges

The Company uses denvative financial instruments mostly such as forward currency contracts and interest rate
swaps to hedge against the nisks associated with 1nterest rate and foreign currency fluctuations Such derivative
financial instruments are measured at fair value Derivatives are carried as assets when the fair value 18 positive
and as habilities when the fair value 15 negative

Any gains or losses ansing from changes 1n the fair value of derivatives that do not qualify for hedge accounting
are taken directly to the net profit or loss for the period

The far value of forward currency contracts 1s calculated by reference to current forward exchange rates for
contracts with simmlar maturity profiles The fair value of interest rate swap contracts 1s determined by reference to
market values of similar instruments

For the purpose of hedge accounting, hedges are classified as

s fair value hedges, when hedging the exposure to changes in the fair value of a recogmsed asset or
hability, or

¢ cash flow hedges, when hedging exposure to variability 1n cash flows that 1s attnibutable to a particular
nisk associated with a recognized asset or Liability or a forecast transaction, or

e hedges of a net investment 1n a foreign operation
Hedges of foreign currency risk in a firm future commitment are accounted for as cash flow hedges

At the mception of a hedge relationship, the Company formally designates and documents the hedge relatonshup,
the risk management objective and strategy for undertaking the hedge The documentation includes 1dentification
of the hedgimg mstrument, the hedged 1tem or transaction, the nature of the nisk being hedged and how the entity
will assess the hedging instrument’s effectiveness 1n offsetting the exposure to changes in the hedged item’s fair
vatue or cash flows attnbutable to the hedged nsk Hedges are expected to be highly effective in offsetting the
exposure to changes 1n the fair value or cash flows attributable to the hedged risk Hedge cffectiveness 1s assessed
on a regular basis to check if the hedge 1s hughly effective throughout all financial reporting penods for which it
was designated

12121 Fair value hedge

Company’s fair value hedge 15 a hedge of the exposure to changes in fair value of a recognised asset or liability or
an unrecognised firm future commitment, or an identified portion of such an asset, liability or firm future
commitment, which 15 attibutable to a particular nsk and could affect profit or loss Where fair value 15 hedged,
any gain or loss on the hedged 1tem attributable to the hedged nsk 1s adjusted agamst the carrying amount of the
hedged item, the hedging mstrument 1s re-measured to fair value and the gains and losses on the hedgimg
instrument and hedged 1tem are recognised in the income statement

For fair value hedges relating to items carried at amortised cost, the adjustment to carrying amount 15 amortised
through the 1ncome statement over the remaining term to the matunity of the mstrument

When an unrecogmised firm future commitment 1s designated as a hedged 1tem, the subsequent cumulative change
in the fair value of the firm future commutment attributable to the hedged sk 15 recognised as an asset or hability
with a corresponding gain or loss recognised in profit or loss The changes n the fairr value of the hedging
mstrument are also recognised 1n profit or loss

The Company discontinues hedge accounting prospectively if the hedging instrument expires, or 1s sold,
terminated or exercised, or the hedge no longer qualifies for hedge accounting, or the Company revokes the
designation Any adjustment to the carrying amount of a hedged financial instrument for which the effective
interest rate mcthod 15 used 15 amortised and the amortisation expenses are recognized 1n the income statement
Amortisation may begin as soon as an adjustment 15 made, however no later than when the hedged 1tem ceases to
be adjusted for changes 1n its fair value attributable to the nsk being hedged

12.12.2 Cash flow hedges

A cash flow hedge 15 a hedge of the exposure to vanability in cash flows that 1s attnibutable to a particular nsk
associated with a recogmzed asset or Lability er a highly probable forecast transaction and that could affect profit
or loss The portion of the gain or loss on the hedging instrument that 1s determined 1o be an effective hedge 1s
recognised directly m other comprehensive income and the ineffective portion 1s recognised 1n profit or loss
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If a hedge of a forecast transaction subsequently results in the recogmtion of a financial asset or financial hability,
the associated gains or losses that were recogmzed directly in comprehensive income and accumulated 1in equaty
shall be reclassified into profit or loss i the same penod or periods during which the asset acquired or habilaty
assumed affects profit or loss

If a hedge of a forecast transaction subsequently results in the recognition of a non-financial asset or non-financial
habality or the forecast transaction associated with the non-financial asset or non-financial hability becomes a firm
future commitment for which a fawr value hedge 1s apphed, the associated gains or losses that were recognized 1n
other comprehensive income shall be reclassified from equity to profit or loss 1n the same period or periods during
which the asset acquired or habihity assumed affects profit or loss

For denivatives that do not qualify for hedge accounting, any gains or losses arising from changes 1n fawr value are
taken directly to net profit or loss for the period

Hedge accounting 1s discontinued when the hedging instrument expires or 1s sold, terminated or exercised, or the
hedge no longer qualifies for hedge accounting apphed to 1t In this case any cumulative gain or loss on the
hedging instrument that has been recogmsed mmitially 1n other comprehensive income and accurmulated 1n equity
remains recogmised 1n equity until the forecast transaction occurs If the forecast transaction 1s no fonger expected
by the Company to occur, the net cumulative gain or loss recognised 1n equity 15 taken to net profit or loss for the
current period

1212.3 Hedges af a net investment in a foreign operation

Hedges of a net investment 1n a foreign operation, including a hedge of a monetary item that 1s accounted for as
part of the net investment, are accounted for sumilarly to eash flow hedges The portion of gan or loss on the
hedging instrument that 15 determined to be an effective hedge 1s recognised in other comprehensive income while
any gans or losses relating to the meffective portion are recogmzed n profit or loss On disposal of the foreign
operation the cumulative amount of gains or losses recognized n other comprehensive income shall be reclassified
from equaty to profit or loss as a reclassification adjustment

12.13. Inventories

Inventories are valued at the lower of purchase price/cost of manufacturing and net realizable value

Costs incurred 1n bringing cach inventory 1tem to its present location and condition are accounted for, both for the
current and previous year, as follows

Raw matenals — purchase price determined on a first-in, first-out basis

Fimished goods and — cost of direct materials and labour and a proportion of manufacturing

work-1n-progress overheads based on normal operating capacity, excluding borrowing
costs,

Goods for resale — purchase price determuned on a first-in, firsi-out basis

Net realisable value 1s the estimated selling price 1n the ordinary course of business, less costs of finishing and the
esttimated costs necessary to make the sale

12.14. Trade and other receivables

Trade receivables are recognised and carmed at ongnal invoice amount less an allowance for any uncollectible
amounts An allowance for doubtful debts 1s made when collection of the full amount is no longer probable

If the effect of the ume valuc of money 1s matenal, the value of receivables 1s determined by discounting the
estumated future cash flows to present value using a discount rate that reflects current market assessments of the
time value of money Where discounting 1s used, any increase in the balance of receivables due to the passage of
time 15 recogmzed as finance income

Other receivables include 1n particular advance payments for future purchases of property, plant and equipment,
mtangible assets and inventones Advance payments are recognized i accordance with the character of underlying
assets, + € under non-current of current assets Advance payments as non-monetary assets are not discounted

Recervables from public authonties are presented within other non-financial assets, except for corporate income
tax receivables that constitute a separate item n the statement of financial position
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12.15. Cash and cash equivalents

Cash and short-term deposits recognised 1n the statement of financial position comprise cash at bank and m hand
and short-term deposits with an onginal matunty of three months or less

Cash and cash equivalents balance recognised 1n the statement of cash flows 1s composed of the above defined
cash and cash equivalents

12.16. Interest-bearing bank loans, borrowings and debt securities

All bank {oans, borrowings and debt securities are init:ally recogmsed at purchase price which corresponds (o the
fair value of cash received, net of transaction costs associated with the bank loan or borrowing

Following the imitial recogmition, mterest-bearing bank loans, borrowings and debt secunties are measured at the
amortised cost using the effective interest rate method

Amortised cost 15 calculated by taking into account any transaction costs, and any discount or premium granted n
connection with the hability

Gains and losses are recognised 1n net profit or loss when the habilities are derecogmsed from the statement of
financial position as well as a result of a settlement using the effective interest rate method

12.17. Trade and other payables

Short-term trade payables are carmed at the amount due and payable

Financial habihities at fair value through profit or loss include financial liabilities held for trading and financial
liabiliies designated upon initial recogmtion as at fair value through profit or loss Financial habilities are
classified as held for trading if they are acquired for the purpose of selling 1n the near term Denvatives, including
separated embedded derivatives, are also classified as held for trading uniess they are designated as effective
hedging instruments Financial habilities may be designated at initial recognition as at fair value through profit or
loss 1f the following critena are met (1) the designation elimimates or significantly reduces the inconsistent
treatment that would otherwise anse from measuning the liabilines or recogmsing gains or losses on them on a
different basis, (u) or the hiabihities are part of a group of financial habilities which are managed and their
performance evaluated on a fair value basis, 1n accordance with a document nisk management strategy, or (111) the
financial liability contains an embedded derivative that would need to be separately recorded As at 31 December
2009, no financial liabilitics have been designated as at fair value through profit and loss (as at 31 December 2008
nil and as at 31 December 2007 mil)

Financial habilities are measured at fair value through profit or loss, taking into account their market value at the
statement of financial position date less transaction costs Changes i fair value of these instruments are
recognised 1n the income statement as finance income or cost

Financial habtlities other than financial instruments at fair value through profit or loss, are measured at amortised
cost, using the effective interest rate method

A financial hability 1s derccognised from the Company's statement of financial position when the obligation under
the hiability has expired 1e the obligation specified 1n the contract has been fulfilled, cancelled or has expired
When an existing financial hability 15 replaced by another on substantially different terms between the same
entities, the Company treats 1t as the expiry of the onginal lability and a recognition of a new financial habihty
Similarly, the sigmificant modifications of terms and conditions of an agreement relating to the existing financial
hability are treated by the Company as an expiry of the origmmal hability and recognition of a new financial
habiity The differences 1n appropnate carrying amounts arising from these changes are recogmsed 1n the income
statement

Other non-financial habilines include, 1n particular, habilities to the tax office in respect of value added tax and
advance payment habilities which will be settled by way of delivery of goods or services, or fixed assets Other
non-financial habilities are recogmsed at the amount due

1218. Provisions

Provisions are recognised when the Company has a present obligation (legal or constructive) as a result of a past
event, i1f 1t 15 probable that an outflow of resources embodying economc benefits will be required to settle the
obligation and a rehable esimate can be made of the amount of the obhgation Where the Company expects some
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or all of the provision to be reimbursed, for example under an insurance contract, the reimbursement 1s recognised
as a scparate asset but only when the rexmbursement 1s virtualtly certain The expenses relating to any provision are
presented 1n the income statement net of any reimbursement

If the effect of the ume value of money 1s matenal, provisions are determined by discounting the estimated future
cash flows to present value using a discount rate that reflects current market assessments of the tume value of
money and, where appropnate, the nisks specific to the hability Where discounting 15 used, the increase 1n the
provision due to the passage of time 1s recognised as finance cost

12.19. Retirement benefits and jubilee bonuses

In accordance with internal remuneration regulations, employees of the Company are entitled to jubilee bonuses
and retircment benefits Jubilee bonuses are paid out after completion of a number of years in service Retirement
benefits are paid out as one-off benefit upon retirement The amount of those benefits depends on the number of
years of employment and the employee’s average salary The Company makes a provision for retircment benefits
and jubilee bonuses 1n order to allocate the costs of those allowances to the periods to which they relate In
accordance with 1AS 19, jubilee bonuses represent other long-term employee benefits, while retirement benefits
are post-employment defined benefits The carrying amount of the Company’s habilities resuluing from these
benefits 15 calculated at each statement of financial position date by an independent actuary The balance of these
habilities equals discounted payments which will be made 1n the future and accounts for staff turnover, and relates
to the penod to the statement of financial position date Demographic information and information on staff
turnover are based on historical information Any actuarial gains and losses are recognised in the income
statement

Addrtionally, according to Social Fund regulations employees of the Company after retirement are entitled to
supplementary non-compulsory benefits from Social Fund The Company makes a provision for these future
liabilities in order to allocate the cost of these allowances to the penods to which they relate

12.20 Share-based payment transactions

The Company makes a valuation of exccutive options as at the day of granting the nghts 1e the day when an
entity or authonsed persons accept the agreed terms and conditions of executive option plan

The Company recognises remuneration expenses defined on the basis of executive options fair value in the period
of acquiring the nghts 1 ¢ 1n the period in which all the terms and conditions of acquiring the rights defined under
the executive option plan are met At the same time the Company recognises a corresponding increase 1n reserve
capital item made for this purpose

After the nghts are acquired and the cost of received services and the corresponding ncrease 1n equity 1s
recognised, the Company does not make any further adjustments m total equity This provision also applies to
circumstances where executive options, the nghts to which have been vested, are not exercised Nevertheless, the
Company transfers the amounts recognised 1n reserve capital to the item of supplementary capital upon
subscription and payment for the shares acquired by entitled persons as a result of execution of the Incentive Plan

12201 Eguty-settled transactions

The cost of equity-settled transactions with employees 1s measured by reference to the fair value at the date at
which they are granted The fair value 1s determined by an independent valuer using a binominal model In valuing
equity-settled transactions, no account 1s taken of any performance conditions, other than conditions linked to the
price of the shares of the Company ('market conditions’)

The cost of equity-settled transactions 1s recogmsed, together with a corresponding increase in equity, over the
period 1in which the performance conditions are fulfilled, ending on the date on which the relevant employees
become fully entitled to the benefits (‘vesting date’) The cumulative expense recogmsed for equity-settled
transactions at each reporting date until the vesting date reflects the extent to which the vesting period has expired
and the number of awards that, in the opimon of the Management of the Company at that date, based on the best
available estimate of the number of equity instruments, will ultimately vest

No expense 1s recogmised for awards that do not ultimately vest, except for awards where vesting 1s conditional
upon a market condition, which are treated as vested urespective of whether or not the market condition 1s
satisfied, provided that all other performance conditions are satisfied
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Where the terms and condiuons of an equity-settled award are modified, to fulfil the mimmum requirement an
expense 18 recognised as 1f the terms and conditions had not been modified In addition, an expense 1s recognised
for any increase 1n the value of the transaction as a result of the modification, as measured at the date of
modification

Where an equity-settled award 1s cancelled, 1t is treated as 1f 1t had vested on the date of cancellation, and any
expense not yet recognised for the award 15 recognised immediately However, if a new award is substituted for
the cancelled award, and designated as a replacement award on the date that 1t is granted, the cancelled and new
awards are treated as 1f they were a modification of the original award, as described 1n the previous paragraph

The diluting effect of 1ssued options 1s reflected as additional share dilution in the computation of earmings per
share (see note 17)

12.21 Appropriation of profit for employee purposes and special funds

In accordance with a Polish business practice, sharcholders may appropriate profits for employee purposcs by
making a transfer to the social fund and other special funds In the financial statements, which are 1n line with
IFRS, this portion of profit appropnation 1s recogmsed as operating costs of the pertod to which the profit
appropriation relates

12.22. Revenue

Revenue 15 recogrused to the extent that it 15 probable that the econormc benefits relating to the transaction wall
flow to the Company and the revenue can be reliably measured Revenues are recognised after deducting Value
Added Tax (VAT), excise duty and discounts The following specific recognition criteria must also be met before
revenue 1s recognised

Gross margins on contracts in progress are calculated on the basis of a formahsed Project Review process as a
difference between the selling price and estimated total costs of the contract (the total of the incurred costs and
estimated costs to the completion of the contract) The verification of estimated costs to the completon of the
contract takes place dunng the Project Reviews carned out on monthly, quarterly, half-yearly or other basis
depending on the type of the contract Costs to the completion of the contract are estimated by competent teams
having professional knowledge and bemng responsible for the executton of the given area and based on therr
knowledge and experience

1222.1 Sale of goods

Revenues are recogmsed when the sigmficant nsks and benefits of ownership of the goods and products have
passed to the buyer and the amount of revenue can be reliably measured

12222 Rendering of services

Revenue from provision of an uncompleted service under the contract, provided at the statement of financial
position date to a significant extent (each time assessed by the Management for each contract individually) 1s
recognised at the statement of financial position date on pro rata basis to the stage of completion of the service 1f
the revenue can be reliably measured The stage of completion 1s measured as a percentage of costs incurred from
the date of concluding the contract to the date of recognition of revenue 1n estimated total costs of providing the
service or as percentage of labour costs incurred to datc to total labour costs

Where at the statement of financial posion date the stage of completion of the service cannot be measured
rchably, revenue 1s recogmised at the amount of costs incurred 1n a given reporting period, however not more than
the costs which will probably be covered in the future by the employer

Where it 15 probable that accumulated costs of executing the contract will exceed accumulated revenue from the
contract, an estimated loss 1s recogmised as the cost of the period in which 1t has been revealed

Production costs of the service which 15 not completed include costs incurred from the date of concluding the
contract to the statement of financial position date Production costs incurred before the date of coacluding the
contract and relating to the execution of the contract subject matter are recognised as asscts 1f 1t 1s probable that
these costs will be covered 1n the future with the revenue from the employer Then they are recogmsed as
production costs of an uncompleted construction service
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If the mcurred costs less estimated losscs plus gans recogmsed 1 the income statement exceed in their siage of
completion the stage of completion of mvoiced sales, the non-invoiced sales anising from the above mentioned
difference 15 presented 1n the assets as trade receivables and corresponds to revenue from rendenng of services

If the percentage of invorced sales exceeds the percentage of incurred costs less estumated losses and plus gains
recognised 1n the income statement, deferred income resulting from the above mentioned difference 1s recognised
as trade payables and corresponds to revenue from these services

12.22.3 [Interest

Revenue 1s recogmised as iterest accrues (using the effective interest rate method that 1s the rate that exactly
discounts estimated futurc cash receipts through the expected hife of the financial instrument) to the net carrying
amount of the financial asset

12224 Dyvidends

Dividends are recogmsed when the shareholders' rights to recetve the payment are established

1222.5 Rental (operating lease) income

Rental income arising from investment properties 1s accounted for on a straight-line basis over the lease term on
ongoing leases

12226 Government grants

Government grants are recogmsed at their fair value where there 1s reasonable assurance that the grant will be
recerved and all attaching condrtions will be complied with

When the grant relates to an expense 1item, 1t 1s recogmised as income over the period necessary to match the grant
on a systematic basis to the costs that it 1s mtended to compensate Where the grant relates 1o an asset, 1ts fair value
15 credited to a deferred income account and 1s released systematically to the income statement over the estimated
useful hfe of the relevant asset by way of equal annual instalments

1223. Taxes

12.231 Current tax

Current tax assets and habilities for the current and prior periods are measured at the amount expected to be paid
to the taxation authorities (to be recovered from the taxation authornties) The tax rates and tax laws used to
compute the amount are those that have been enacted or substantively enacted at the statement of financial
position date

12.232 Deferred tax

For financial reporting purposes deferred income tax 1s recognised, using the liability method, on all temporary
differences at the statement of financial position date between the tax bases of assets and habithties and their
carrying amounts 1n the financial statements

Deferred tax hiabihty 1s recognmised for all positive taxable temporary differences

¢ except where the deferred income tax liability arises from the 1nitial recognition of goodwill, an asset or
liability 1n a transaction that 1s not a business combination and, at the time of the transaction, affects
neither the accounting profit nor taxable profit or loss, and

¢ 1 respect of positive taxable temporary differences associated with investments 1n subsidianes, associates
and 1nterests 1n Joint ventures, except where the timing of the reversal of the temporary differences can be
controlled and 1t 1s probable that the temporary differences will not reverse in the foreseeable future

Deferred tax asset 1s recognised for all deductible temporary differences, carry-forward of unused tax credits and
unused tax losses forwarded to future periods, to the extent that 1t 1s probable that taxable profit will be available
agamst which the deductible temporary differences, and the carry-forward of unused tax credits and unused tax
losses can be utilised
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*  except where the deferred tax asset relating to the deductble temporary difference anses from the imtial
recogmtion of an asset or iilability in a transaction that 1s not a business combination and, at the time of
the transaction, affects netther the accounting profit nor taxable profit or loss, and

* 1n respect of deductible temporary differences associated with investments 1n subsidiaries, associates and
interests in joint ventures, deferred tax assets are only recognised 1n the statement of financial position to
the extent that it 1s probable that the temporary differences will reverse in the foreseeable future and
taxable profit will be available agamst which the temporary differences can be utilised

The carrying amount of deferred tax assets 1s reviewed at each statement of financial position date and reduced to
the extent that 1t 1s no longer probable that sufficient taxable profit will be available to allow all or part of the
deferred mncome tax asset to be utiised Unrecogmsed deferred tax assets are reassessed at cach statement of
financial position date and are rccogmised to the extent that it has become probable that future taxable profit will
be available that will allow the deferred tax assct to be recovered

Deferred tax assets and habilities are measured at the tax rates that are expected to apply in the period 1n which the
asset 1s realised or the hability 1s settled, based on tax rates (and tax laws) that have been cnacted or substantively
enacted at the statement of financial position date

Deferred tax relating to 1iems recogmsed outside profit or loss 1s recogmised outside profit or loss 1n other
comprehensive mcome or directly in equity as for deferred tax relating to items recogmzed directly 1 equity

Deferred income tax assets and deferred income tax lrabilities are offset, only 1f legally enforceable right exists to
set off current income tax assets against current income tax habilities and the deferred income taxes relate to the
same taxable entity and the same taxation authority

12233 Value Added Tax

Revenues, expenses, assets and liabilities are recogmsed net of the amount of value added tax except

e  where the value added tax incurred on a purchase of assets or services 1s not recoverable from the
taxation authonty, in which case value added tax 1s recogmsed as part of acquisition price of the asset or
as part of the expense 1tem as applicable, or

» receivables and payables, which are stated with the amount of value added tax included

The net amount of value added tax recoverable from, or payable to, the taxation authonty 1s included as part of
receivables or payables in the statement of financial position

12.24. Earnings per share

Basic eamings per share for each reporting period 1s calculated as quotient of the net profit attributed to parent
entity’s shareholders for a given penod and the weighted average of shares 1n a given reporting pertod Diluted
earnings per share for cach reporting period 15 calculated as a quotient of the net profit attributed to parent entity's
shareholders for a given period and the sum of the weighted average of the number ordinary shares 1n the reporting
period and all potential shares from new 1ssues

13. Segment information

For management purposes, the Company 1s organised in business units based on their products and services The

Company has reportable operating segments as follows

Manufacturing - manufacturing and delivery of steel structures, platform gratings, shelving systems, pallets,
road barmers Scrvices in the scope of steel structure corrosion protection with the use of hot
dip galvanising, Duplex system, hydraulic painting

Construction - construction and erection services General contracting of facilities 1n construction
industry  (including developer activity)  Execution of large industrial and general
construction facilities Erection of steel structures, specialist equipment, halls and special
Structures

Power Engineening - services associated with the power engineening industry General contracting of facihities
In power engineenng sector, continuous and full-scale servicing of power plants, heat and
power plants, as well as industnial plants
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Chemuistry - general contracting of facihnies in chemical industry Assembly of equipment for
processing systems in chemical and petrochemical industry, prefabrication and assembly of
steel structures, processing pipelines, storage containers and pipelines, prefabrication and
assembly of furnaces for refineries Execution of environmentally-fniendly projects The

recipents of the services are chemical plants, refineries, petrochermical and gas industry

Roads and raillroads - general contracting of facilines in road construction ndustry The recipient of these

services 1s the General Directorate for National Roads and Motorways

Other operations - hardware and transport services, rental scrvices, leases and other services not included 1n

other segments

No operating segments have been aggregated to form the above reportable operating segments

Management monitors the operating results of its operating segments for the purpose of making decisions about
resource allocation, assessment of the results of this allocation and performance assessment The basis for
performance measurement 1s profit or loss on operating activity, which to a certan extent, as the table below
explains, 1s measured differently from profit or loss on operating activity 1n the financial statements Company
financing (including finance costs and finance 1ncome) and income taxes are momtored or a company basis and
are not allocated to operating segments

Transfer prices between operating segments are on an arm’s length basis in a manner similar to transactions with
third parties

1311  Operating segments

The following tables present revenue and profit information and certain asset and hability information regarding
the Company’s operating segments for the year ended 31 December 2009 and 31 December 2008 or respectively
as at 31 December 2009 and 31 December 2008

Contimung operations

Year ended
31 December 2009 Manufacturing  Construction Pover Chenustry Roads and Other Eliminations Toal
or as at Engtneering ratlroads operations actmvies
31 December 2009
Revenue
Sales to extemnal
customets 401 402 1113142 625 557 480 049 530 454 62 555 - 3213159
Inter-segment sales 216 346 17120 1 131 - - - (234 597)
Total segment
revenug 617 748 1 130262 626 688 480049 530 454 62 555 (234 597) 3213159
Results
Profit/ (loss) of the
segment 82 799 69 307 349438 25894 29 455 17 795 260 198
Non-attnbuted costs
include - - - - - - - (107 559)
Other vperating
eome 4123
Seliing costs 21 332
Admurustrattive
expenses 78 006
Other operating
expenses 12344
Profit from
continuing
operations before
tax and finance costs - - - - - - - 152 639
Net finance costs - - - - - - - (30610)
Profit before lax - - - - - - - 122029
income tax . - . _ _ - _ (]3 606)
Profit for the year - - - - - - 108 423
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Assets and

habibhties

Segment assets 506 840 493 177 308 339 137 120 206 449 93277 - 1745 202
Segment liabilittes 81 463 307 603 189 562 155331 206 657 39 750 - 980 366

Segment assets do not include assets managed on a Company basis, of which

- financial assets 954 655
-deferred tax assets 58 334
-cash and cash equivalents 17 758

- other 4 180
Total segment assets 2780 129
Segment Liabilines do not include assets managed on a Company basis

- loans and borrowings 123 955

- debentures 407 193

- provision for employee and simular benefits 62 541

- income tax payable 14 789

- taxation, customs duty and sccial security payables 133012

- accruals and deferred income 8 586

- equity 1 049 687
Total equity and habilities 2780129

Continuing operations
Year ended
31 December 2009 Manyfacturing  Construction Power Chenustry Roads and Other Total
or as at Engmeering railroads aperations activities
31 December 2009
Other segment information
Capital expenditure 166 879 14 579 5451 73 3 809 36 857 227 648
- property, plant and equipment 166 643 14 327 5311 53 3763 29 732 219 829
- intangible assets 236 252 140 20 46 7125 7819
Depreciation of property, plant 14294 6513 5152 533 4428 3902 34 822
and equipment
Amortisation of intangible assets 771 691 520 41 6l 599 2 683
Total depreciation/ amortisation 15 665 7204 5672 574 4 489 4501 37 505
Conuinuing operations
Year ended
31 December 2008 Power Roads Cther Total
or as at Manufacturing  Construction Chenustry Eliminations
Engmneering and railroads  operations activities

31 December 2008
(restated)

Revenue
Sales to external
customers 6643 977 1 035 650 824 209 79553 411295 22 387 - 3037071
Inter-segment sales 146 805 34484 - - - - {181 289) -
Total segment
revenue 810782 1070 134 824 209 79 553 411295 221387 (181289} 3037071
Results

Profit/ (loss) of the
segment 145 931 39 661 (21335) 5666 23 535 2610 - 196 068
Unallocated

expenses - - - - - - - (86 399)
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Other operating
tncome 10 660
Selling costs 26 562
Admmistranve
expenses 63 788
Other operating
expenses 6709
Profit from
conlmumg
operations before tax
and finance costs - - - - - - 109 669
Net finance costs - - - - - - {12 963)
Profit before tax - - - - - - 96 706
Income tax . - - - - - (6 402)
Profit for the year - - - - - - 90 304
Assets and habiliies
Segment assets 353219 506 683 297 247 96 758 187 094 57 966 - 1498 967
Segment habilities 67 395 342 145 225301 125 080 85 825 5144 - 850 890
Segment assets do not include assets managed on a Company basis
- financial assets 914 088
- deferred tax assets 33 680
- cash and cash equivalents 26 490
- other 9 572
Total assets 2 482 797
Segment habulities do not include assets managed on a Company basis
- loans and borrowings 180 017
- debentures 358129
- provision for employee and similar benefits 52720
- taxation, customs duty and social secunty payables 124 520
- accruals and deferred income 9 483
- other 5368
-equity 901 670
Total equity and habilitics 2482797
Continuing operations
Year ended
31 December 2008 Power Roads Other Fotal
or as at Manufacturing  Construciion Engmeering Cherusiry and ratlroads operations Operations
31 December 2008
(restated)
Other segment information
Capntal expenditure 54 138 13 839 7771 1 592 15504 17 337 11O 18]
- property, plant and equipment 53 828 13034 7420 1 567 15498 13 043 104 390
- intangible assets 310 805 351 25 6 4294 5791
Depreciation of property, plant 12 530 6136 4616 152 4218 4025 31677
and equipment
Amortisation of intangible assets 731 521 365 3z 21 323 1993
Total depreciaton/ amortisation 13 261 6657 4981 184 4239 4348 33670
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At 1 January 2008
Assets and
habihties
Segment assets 417471 449 688 219018 25414 161 751 48 224 - | 321 566
Segment Liabilittes 93 444 226 139 279063 19476 91 615 3907 - 713 644
Segment assets do not include assets managed on a Company basis
- financial assets 668 387
- deferred tax assets 6572
- udzielone pozyczki 94 011
- cash and cash equivalents 85 539
- other 7 983
Total assets 2 184 058
Segment habihities do not include assets managed on a Company basis
- loans and borrowings 160 526
- debentures 154 551
- provision for employee and similar benefits 49 573
- taxation, customs duty and social security payables 42722
- accruals and deferred income 17 458
- other 8152
Equity 837 432
Total equity and liabihties 2 184 058

1312 Geographic information

The foliowing tables present revenue, expenditure and certain asset information regarding the Company
geographic areas for the year ended 31 December 2009 and 31 December 2008 or respectively as at 31 December

2009 and 31 December 2008

Year ended 31 December 2009 or as at Domestic Fareign Eliminations Total

31 December 2009

Revenue

Sales to external customers 2682856 530 303 3213159
Revenue from continuing operations 2 682 856 530303 3213159
Inter-segment sales - - -
Total segment revenue 26823856 530303 3213159
Other segment information

Segment assets 890 215 165 291 1 035 506
Unallocated assets - - 1724 623
Total assets 890 215 165 291 2780 129
Capntal expenditure

- property, plant and equipment 219 829 - 219 829
- intangible assets 7819 - 7819
Total capital expenditure 227 648 - 227 648
Year ended 31 December 2008 or as at Domestic Foreign Elimmations Total

31 December 2008 (restated)

Revenue

Sales to external customers 2 360 806 676 265 3037071
Revenue from continuing operations 2 360 806 676 265 3037071
[nter-segment sales - - -
Total segment revenue 2 360 806 676 265 3037071
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Other segment mformation
Segment assets 823420 202712 1026 132
Unallocated assets - - - 1 456 665
Total assets 823 420 202 712 - 2482797
Capital expendtture
- property, plant and equipment 104 390 - - 104 390
- intangible assets 5791 - - 5791
Total capntal expenditure 10 181 - - 110 181
At 1 January 2008 (restated)
Sepment assets 780259 175 353 - 955 612
Unallocated assets - - - 1228 446
Total assets 780 259 175353 - 2184058
4. Revenues and expenses
14.1.  Sales of goods, rendering of services and rental income
Year ended Year ended
31 December 31 December
2009 2008
(restated)
Sale of goods 372 485 600 255
Rendering of services 2835275 2433920
Rental income 51399 2 896
Revenue 3213159 3037071

The Company recogmses revenues based on concluded consortium agreements Where the Company 1s the
consortium leader, the amount of revenue recognised by the Company 1s based on the revenue of the
entire consortium According to estimates by the Management, if the Company recognised only the
revenue from the share of Pohmex-Mostostal S A 1n the consortium, the revenue recognised n the income
statement for the year ended 31 December 2009 would be PLN 217,835 thousand less and respectively for
the year ended 31 December 2008 PLN 154,395 thousand less Starting in 2010 the presentation of the
above mentioned revenue will be changed, and the Company will recogmze only the revenue ansing from

Polimex-Mostostal S A ’s share in the consortium

14.2. Other operating income

Year ended Year ended
31 December 31 December
2009 2008
(restated)

Release of guarantee provision 459 4215
Gain on disposal of property, plant and equipment 37 89
Recovered damages payments and fines 621 3056
Grants 1 656 -
Liabihittes wrtten off 150 298
Revaluation of investment to fair value - 2051
Reimbursement of court expenses 247 -
Other 953 951
Total 4123 10 660
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14.3. Other operating expenses
Year ended Year ended
31 December 31 December
2009 2008
(restated)
Provision for fincs 5141 -
Damages and fines 1519 -
Donations 363 497
Post-accident repairs - 169
Liquidated assets non- written off 123 504
Court expenses - 840
Exercise of a bank guarantee - 511
Costs of settlement 511
Other 4 687 4 188
Total 12 344 6709
14.4. Finance income
Year ended Year ended
31 December 31 December
2009 2008
(restated)
Revenue from measurement and exercise of derivative instruments - 21757
Bank interest and loan recejvable 5020 8 009
Dividend income 898 8 668
Adjustment related 1o discounting of settlements - 1953
Revaluation of financial assets 661 -
Excess of foreign exchange gains over foreign exchange losses - 10 707
Rermbursement of additional payments to shares 448 -
Other 420 538
Total finance income 7 447 51 632
14.5. Finance costs
Year ended Year ended
31 December 31 December
2009 2008
(restated)
Interest on bank toans and borrowings 10 748 13975
Debenture commussions and nterest 22 285 25442
Excess of foreign exchange losses over foreign exchange gains 3126 -
Expenses arising from measurement and exercise of derivative instruments 680 22703
Other 1218 2475
Total finance costs 38 057 64 595

* Since | October 2009 accounting policies n the Company have been changed so as to introduce and apply hedge
accounting for foreign cxchange denvative instruments To mimmuse the negative impact of exchange rate nisk on
the performance, the Company actively uses exchange rate derivative instruments available on the market thus
applying the exchange rate risk management strategy adopted by the Company Active denvative instrument
transactions are subject to current revaluation and uts results are included 1n Company’s books of accounts

Application of hedge accounting policies allows for symmetric recognition of a compensating influence of
changes n fair value of a hedging instrument and a corresponding hedged item on the profit/loss of the current
period Denvative instruments hedging cash flows are recognised at fair value, taking into account a change 1n this
value

39




Polimex-Mostostal 5§ A
Financial statements for the year ended 31 December 2009
accounting policies and other explanatory notes
(tn PLN thousands)

- 1n portion recognised as an effective hedge — directly 1n other comprchensive income,

- 1n portion recogrused as meffective — n the income statement

Due to the fact that in the penod of 9 months ended 2008 the Company apphed policies different from the ones
mentioned above, the effect of measuring denivauve instruments to fair value 1s presented in the income statement

14.6. Costs by type

‘\ Polimex
Mostostal

Note Year ended Year ended
31 December 31 December
2009 2008
{restated)

Depreciation / Amortisation 147 37 505 33670
Materials and energy 740 656 871 534
External services 1 744 083 1565877
Taxes and charges 17 187 12029
Employee benefits expenses 14 8 513 541 460 600
Other costs by type 36303 30 856
Total costs by type 3 089 275 2 974 566
Items included 1n selling and distnbution expenses (21 332) (26 562)
Items mncluded 1in administrative expenses (78 006) (63 788)
Cost of goods for resale and raw matenals sold 19 704 29098
Change n the stock of fimished goods 43 715) (44 161)
Cost of goods produced for the entity’s own use (12 965) (28 150}
Cost of sales 2952961 2 841 003

i4.7. Depreciation/ amortisation and impairment losses included in the income

statement
Year ended Year ended
31 December 31 December
2009 2008

(restated)
Included in cost of sales: 33297 29818
Deprecration 31221 28 092
Amortisation 2076 1726
[tems ncluded 1n selling and distribution expenses 500 267
Depreciation 453 256
Amortisation 47 11
Included 1n admunistrative expenses 3708 3 585
Depreciation 3148 3329
Amortisation 560 256
Total depreciation 34 822 31677
Total amortisation 2 683 1 993
Total amortisation/depreciation 37 505 33670
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14.8. Employee benefits expenses
: Year ended Year ended
| 31 December 31 December
2009 2008
! (restated)
‘ Wages and salaries 395992 363 034
‘ Social secunty costs 67 574 59107
Retirement benefits 826 2089
Jubilee bonuses 4 331 4 482
Share-based payments 12478 5925
Transfers to Social Fund 8023 7374
Other employce benefits expenses 23817 18 589
Total employee benefits expenses 513 541 460 600
14.9. Components of other comprehensive income
The following are components of other comprehensive income
| Year ended Year ended
31 December 31 December
2009 2008
(restated)
Cash flow hedges
Gains (losses) for the period 319208 {33 761)
Less Adjustments ansing from reclassification of gains/losses recognised 1n
profit or loss i
39208 (33 761)

15. Income tax

15.1. Tax burdens

follows
Year ended Year ended
31 December 31 December
2009 2008
{restated)

Recogmised 1n profit or loss
Current imcome tax 45 844 23431
Current income tax charge 45844 23 431
Adjustments in respect of current income tax of previous years - -
Deferred income tax (32 238) (17 029)
Relating to origination and reversal of temporary differences (32 258) (17 029)
Tax burden recognised in profit or loss 13 606 6 402
Statement of comprehensive income
Deferred income tax {7 449) 6415
Relating to ongination and reversal of temporary differences (7449 6415
Tax burden/ tax credit recognised in other comprehensive income (7449) 6 415

Major components of imncome tax expense for the year ended 31 December 2009 and 31 December 2008 are as
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15.2 Reconciliation of the effective income tax rate

The reconcilhation of income tax expense ap}l)ahcable to accounting profit before income tax at the statutory
Income tax rate to mcome tax expense at the Company's effective income tax rate for the year ended 31
December 2009 and 31 December 2008 15 as follows

Year ended Year ended
31 December 31 December
2009 2008
{restated)

Accounting profit from continuing operations before mcome tax 122 029 96 706
Profit before tax from discontinued operations - -
Profit before income tax 122 029 96 706
At statutory income tax rate of 19% (2008 19%) 23 185 18374
Tax investment relief {15 000) (15 144)
Expenditure not allowable for income tax purposes 7712 6972
Not taxable incomes (663} (3 816)
Other {1 628) 16
Income tax at effective income tax rate which 1s 11 15% for the vear ended 31
December 2009 and 6 62 % for the year ended 31 December 2008 13 606 6 402
Income tax (burden) reported m the mcome statement 13 606 6 402
Income tax reported 1n other comprehensive income
Amount before taxation 39208 (33 761)
Income tax (7 449) 6415
Amount after taxation 31 759 (27 346)

15.3. Deferred income tax

Deferred imncome tax relates to the following

Statement of financial position

31 3 i 31 31
December December January December December
2009 2008 2008 2009 2008
(restated) (restated) (restated)

Deferred tax habiity
Accelerated depreciation for tax purposes 2456 2 405 2307 51 98
Revaluation of fixed assets to fair value 6020 6 469 6 469 (449) -
Revaluation of investment property to fair value 3%0 390 - - 390
Measurement of long-term contracts 28 888 42 400 38784 (13 512) 3616
Deferred gains on foreign exchange contracts 85 - 1343 85 {1 343)
Perpetual usefiuct right to land 2302 2302 2302 - -
Foreign exchange translation differences 284 21123 4266 (20839) 16 857
Farr value adjustments ansing from acquisition of
entities - - - - -
Revaluation of foreign currency contracts 1035 - - - -
Other 3945 2533 571 1412 1962
Deferred tax hability 45 405 77 622 56042 (33 252) 21 580
Of which, recogmised 1n comprehensive income 1035 - - - -
Deferred tax assets
Provision for jubilee bonuses and retirement
benefits 10272 12 575 12 378 (2 303) 197
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Revaluation of currency contracts to fair value 227 241 - (14) 241
Foreign exchange translation differences 308 22 457 4947 (22 149) 17 510
Other employee benefits 6773 2864 3253 3909 (389)
Inventory wnite-downs 421 0] 47 320 54
Measurement of long-term contracts 43 824 35757 33151 8 067 2172
Salaries/wages and ZUS (Social Insurance

Institution) benefits paid out 1n future penods 2267 7 460 5502 (5193) 1658
Recervables wnte-downs 4939 1 814 2340 3125 (526)
Provisions for expenses 860 3 3RA 2135 (2 526) 1251
Provision for options - - - - -
Guarantee provision - - 434 - -
Difference in the amount for tax purposes and

carrymg amount 1351 - - 1 351 -
Measurement of foreign cumency options -

presentation in comprehensive income - 6415 - - -
Other 2354 2954 2011 (601) 997
Deferred tax ansing trom the investment n

Tamobrzeg Special Economic Zone 30 144 15 144 - 15 000 15144
Deferred tax assets 103 740 111 168 66 198 (1014) 38 609
Deferred income tax charge - - - (32 238) (17 029}
Deferred income tax net assets (58 335) (33 546) (10 156) - -
Of which, recogmised in other comprehensive

imncome 1 035 (6415) - (7 449) 6414

Disclosure on investment in Tarnobrzeg Special Economic Zone.

On 23 July 2008 the Company obtained Permit No 171/ARP S A /2008 to conduct business activity in EURO-
PARK WISLOSAN Tarnobrzeg Special Economic Zone According to finance projections prepared by the
Company, assuming full use of the plant capacity and mamtaiming profitability of activities, the full utilisation of
state aid the Company 1s entitled to m the future (after having completed the requirements of the Permut) 1s viable
by 15 November 2017

Requirements to conduct business activity 1n Tanobrzeg Special Economic Zone

1 Increasing employment, which 1s 2,399 cmployees in Siedlce Subzone, by employing new staff n
EUROQO-PARK WISLOSAN Tarmobrzeg Special Economic Zone, as interpreted under § 3 Regulations of
the Cabinet of 22 11 2006 on Tarnobrzeg Special Economic Zone (Journal of Laws No 215, 1tem 1581 as
further amended), i the number of at least 350 persons by 31 March 2011 and mamtaining employment
in Siedlce Subzone at the level of at east 2,749 employees by 31 March 2015

2 Making until 31 03 2011 investment expenditure 1n arca of Zone, as interpreted under § 6 item 1 of
Regulation of the Cabinet of 22 11 2006 on Tarnobrzeg Special Economic Zone (Journal of Laws No 215
stem 1581 as further amended) in the amount not less than PLN 210,300,000 00

3 Obtaiming legal title to utilisation of property assigned under Permut for economic activities

4 Observance of legal regulations related to the zone operations, including Regulations of EURO-PARK
WISLOSAN TSEZ, as well as rules and guidehines publhished on this basis

5 Completing the investment by 31 March 2011

Estimated discounted value of tax relief Pohmex-Mostostal S A 1s entitled to amounts to PLN 72 mlhion, whereas
maximum (nomunal) value of rehief which can be utilised 1s PLN 103 mullion Nominal value of the rchef
calculated with the use of stage of investment expenditure made amounts to about PLN 90 million

Taking into consideration the fact that as at 31 12 2009 the advancement of the venture in the hight of investment
expenditure made (compared to the one declared 1n the Permit) was 87%, in the opinion of the Company 1t 15
Justfied to recognise assets relating to future benefits flowing from Permit No 171/ARP S A /2008 obtained on 23
July 2008 1n the amount of PLN 30.1 ouilion as at 31 12 2009 Taking mto account the fact that 15.1 mulion worth

asset was recognsed 1n the Company statements for the year 2008, the increase of the asset from the analysed title
i 2009 amounts to PLN 15 0 mullion
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16. Social assets and SOCIAL FUND liabilities

The Social Fund Act of 4 March 1994, with further amendments, requires the companies whose full tume
employees’ number exceeds 20 to establish and run a Social Fund The Company operates such a Fund and makes
pertodical transfers to 1t based on the required amounts agreed with the trade unions The Funds® purpose 1s to
subsidise the operation of the Company’s social activity, loans to employees and other social expenditures

The Company has netted the assets of the Fund with the Liability to the Fund, as these are not scparate assets of the
Company As a result, the net balance as at 31 December 2009 1s PLN (423) thousand (as at 31 December 2008 1t
18 PLN (2,336) thousand and PLN 77 thousand as at 1 January 2008)

The composstion and nature of assets, labilities and costs related to the Social Fund are presented in the following
tables

31 December 2009 31 December 2008 I January 2008
{restated) (restated)
Fixed assets contributed to the fund
Loans granted to employees 2044 1443 884
Cash 5732 2080 3 681
Social Fund hability 8 199 5 859 4 488
Net balance (423) (2 336) 77
31 December 2009 31 December 2008 I January 2008
(restated) (restated)
Transfers made to the Social Fund during the period 8023 7374 5 894

17. Earnings per share

Basic earnings per share amounts arc calculated by dividing net profit for the year attributable to ordinary equity
holders of the parent by the weighted average number of 1ssued ordinary shares outstanding during the year

Diluted earnings per share amounts arc calculated by dividing net profit for the year attributable to ordinary equity
holders (after deducting convertible redeemable preference shares) by the weighted average number of 1ssued
ordmary shares outstanding during the year (adjusted by the effect of diluting options and diluting convertible
redeemable preference shares)

The followimg reflects the income and share data used tn the basic and diluted earnings per share computations

Year ended Year ended
31 December 37 December
2009 2008
(restated)

Net profit 108 423 90 304
Eamings per share (in PLN)

- number of shares 464 355 625 464 355 625
- basic, for net profit for the year 023 o019
Diluted earnings per share (in PLN)

- number of shares 464 355 625 464 355 625
- diluting potential ordinary shares 12378 196 12 378 196
- diluted, for net profit for the year 023 019

There have been no other transactions 1nvoiving ordinary shares or potential ordinary shares since the reporting
date and before the completion of these financial statements

18. Dividends paid and proposed

Equity dividends on ordinary shares for 2008, paid on 16 September 2009 amounted to PLN 4,643 thousand (for
2007, paid on 30 September 2008 amounted to PLN 4,645 thousand)
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Value of dividend per share paid for the year 2008 was PLN 0 01 (for the year 2007 1t was PLN 0 01)

The Company Management intends to request a dividend for the year 2009 to be paid 1n the amount of PLN 0 04
(say four Polish grosz) per one share of Polimex-Mostostal S A that 1s PLN 18,574 thousand 1n total

19.

Year ended 31 December 2009

Net carrying amount at

1 January 2009

Additions

Dusposais

Depreciation charge for the year
Net carrying amount at

31 December 2009

At 1 January 2009
Cost
Write-off and impairment loss

Net carrymg amount

At 31 December 2009
Cost
Wnte-off and impairment loss

Net carrying amount

Year ended 31 December 2008
(restated)

Net carrying amount at

1 January 2008

Additions

Disposals

Depreciation charge for the year
Reclassification

Net carrying amount at
31 December 2008

At 1 January 2008

Cost

Impairment

Accumulated depreciation

Net carrying amount

Property, plant and equipment

Advanced
Land and Plant and Motar Other fixed Fixed assets  pavments to
under Jixed assers Toral
buldings equipment vehicles assels
construction under

construction
159 358 89 953 234017 9594 43 366 100 325 788
96 168 46 711 10 188 3 864 190 978 - 347 909
{1 575) (204) {96) (64) (127 980} {100) (130 019)
(7519 (19 215) (5 725) (2 363) - - (34 822)
246 432 117 245 27784 11 031 106 364 - 508 856
186 738 185 858 40 810 23 658 43 916 100 481 080
(27 380) {95 905) (17393) (14 064) (550) - (155292)
159 358 89 953 2347 9594 43 366 100 325 788
281294 230 292 50225 26 600 106 914 100 695 425
(34 862) {113 047) (22441 (15569 (550) (100) (186 569)
246 432 117 245 27784 11 031 106 364 - 508 856

Advanced

Land and Plant and Motor Orher fixed Fixed assets  pavments to

under Sixed assets Total
buildings equipment vehicles assels
construction under

constructton
103 287 62 712 19 957 5501 61 744 1312 254 513
61 574 46 204 8623 7579 71 883 2053 197 916
(264) (258) (128) (26) (90 261) (3 265) (94 202)
(4 477) (18 70%) (5035) (3 460} - - 31677)
(762) - - - - - (762)
159 358 89 953 23 417 9594 43 366 100 325 788
126 904 144 236 34 187 17 052 62 294 1312 385 985
(103) - (30} 3 (550) - (686)
(23514) (81 524) {14 200) (11 548) - - (130 786)
19 957 550 61 744 1312 254 513

103 287

62 712
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At 31 December 2008
Cost 186 738 185 858 40810 23 658 43 916 100 481 080
Impairment (103) - 30) {3) (550) - (686)
Accumulated depreciation (27 277) (95 905) (17 363) (14 061) - - (154 606)
Net carrymmg amount 159 358 89 953 23417 9 594 43 366 100 325788

The carrying amount of plant and equipment held under finance lease agreements or hire purchase contracts at 31
December 2009 1s PLN 9,534 thousand (as at 31 December 2008 PLN 8,184 thousand and as at 31 December
2007 ) PLN 132 thousand)

Land and buildings are covered with mortgages established to secure Company’s bank loans amounting jointly to
PLN 222 4 milhon (as at 31 December 2008 — PLN 222 4 million and as at 31 December 2007 contractual
capped mortgages PLN 195 m, ordinary mortgage PLN 29 million) Additonally, according to terms and
conditions of two bank loan agreements the Company 1s obliged, on demand of one of the banks, to establish a
mortgage on real property 1n Siedice and mm Warsaw Furthermore, at 31 December 2009 as security to debt from
guarantee limit agreement pledges were established at the joint amount of PLN 8 7 mulhon (at 31 December 2008
~PLN 8 7 nullion and as at 31 December 2007 PLN 9 0 million)

Capitahsed finance costs relating to the construction of a steel structure manufacturing plant and galvanising plant
amount to PLN 3,455 thousand 1n 2009, mncluding fixed assets under construction PLN 1,606 thousand and fixed
assets in use PLN 1,849 thousand

20. Leases

20.t.  Finance lease and hire purchase commitments

! As at 31 December 2009 and 31 December 2008 future minimum rentals payable under finance lcases and hire
purchase contracts and the present value of the net minimum lease payments are as follows

31 December 2009 31 December 2008 I January 2008
(restated) (restated)}
Mwumum  Payment  Minimum Payment  Miumum  Payment
paymenis present payments present payments present
value value value
Within 1 year 4996 4 489 3691 3663 137 128
Within 1 to 5 years 7 465 7047 7926 6 760 - -
Over 5 years - - - - - -
Minimum lease payments, total 12 461 11536 11617 10423 137 [28
Less amounts representing finance charges (925) - (1 194) - 9) -
Present value of mimimuim lease payments, of 11536 11536 10423 10423 128 128
which
- current 4 489 - 3663 - 128 -
- non-current 7047 - 6 760 - - -
|
202. Operating lease commitments
Future mimimum rentals payable under non-cancellable operating leases as at 31 December 2009 and 31 December

2009 are as follows
At 31 December At 31 December  As at 1 January

2009 2008 2008
(restated) (restated)
Within | year 133 - -
Within | to § years - - -
Over 5 years - - -
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21.  Investment properties

31 December 2009 31 December 2008
(restated)
Opening balance as at 1 January 2 836 23
Reclassification of property, plant and equipment - 762
Revaluation of investment property to fair value - 2051
Closing balance 2836 2 836
22.  Intangible assets
Year ended 31 December 2009 Software Goodwill Other Toral
Net carrying amount at 1 January 2009 9531 2515 - 12 046
Additions 6319 1500 - 7819
Amortisation charge for the year (2 683) - - (2 683)
At 31 December 2009 13 167 4015 - 17182
At 1 January 2009
Cost 16 394 2515 ag 18 947
Accumulated amortisation (6 863) - (38) (6 901)
Net carrying amount 9 531 2515 - 12 046
At 31 December 2009
Cost 22714 4015 38 26 767
Impairment - - - -
Accumulated amortisation (9 547) - (38) (9 585)
Net carrying amount 13 167 4015 - 17182
Year ended 31 December 2008 (restated) Software Goodwill Other Total
Net carrymmg amount at 1 January 2008 (restated) 5896 2385 - 8281
Additions 5661 130 - 5791
Disposals (33) - - (33)
Amortisation charge for the year {1993) - - {1 993)
At 31 December 2008 (restated) 9531 2515 - 12 046
At | January 2008 (restated)
Cost 11731 2385 38 14 154
Accumulated amortisation (5 835) - (38} (5 873)
Net carrying amount 5 896 21385 - 81281
At 31 December 2008 (restated)
Cost 16394 2515 38 18 947
Impairment - - - -
Accumulated amortisation (6 863} - (38) (6 901)
Net carrying amount 9531 2515 - 12 046
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23.  Financial assets

23.1. Non-current financial assets
31 December 2009 31 December 2008 I January 2008

(restated) (restated)
Shares and interests* 824 412 794 044 679 900
Other financial assets 12275 4 885 13 737
Total 836 687 798 929 693 637

*Of which

- the value of Energomontaz Polnoc § A s shares based on acquisition price PLN 503 9 mulhen,
- the value of Naftobudowa S A 's shares based on acquisition price PLN 31 2 mullion

- the value of Coufer’s shares based on acquisition price PLN 74 1 mulhon

- the value of Torpol Sp 7 0 0 's shares based on acquisition price PLN 33 9 mathion

- the value of Prinz-1 Sp z o o ’s shares based on acquisition price PLN 16 7 million

At 31 December 2009 the book value of Energomontaz — Polnoc S A ’s shares recogmsed 1n the financial statements
amounts to PLN 32 per share, which means the value of investment in Polimex-Mostostal’s books amounts to PLN
503 9 mullion The market value of these shares measured based on Energomontaz - Péloc S A ’s stock exchange
price as at 31 December 2009 1s PLN 13 0 per share, which means the market value of shares held amounts to PLN
204 7 mullion In accordance with IAS 36, the Management of Polimex-Mostostal reviewed the investment 1n
Encrgomontaz Pélnoc S A for impairment, the review showed that at the completion of these financial statements
there 15 no need to impair the goodwill of this company The valuation was at PLN 861 8 million, of which PLN
564 9 million 15 attributed to Polimex-Mostostal S A (65 55% of interest held) The prepared valuation updates the
farr value of Energomontaz Group of 3006 2009 wath the financial results for the year 2009 and with
macroeconomic factors which affect the valuation model

The valuation was done with the following assumptions

- average annual growth of revenues at the level of about 12 5%,

-EBIT 7 6% - 8 2%,

- weighted average cost of capital (WACC) 9 54%,

- capital expenditure at the average level of PLN 12 2 mulhion per year for the forecasting period,

- keeping inventory turnover at the level of 4-5 days, accounts payable ratio at the level of 60 days,

- recervables collection penod ranging from 66 to 95 days,

- growth rate after the forecasting period 3%

At 31 December 2009 the book value of COIFER Group shares reported 1n the financial statements 1s PLN 74,133
thousand In accordance with the regulations of IAS 36, the Management of Polimex-Mostostat reviewed the
mnvestment 1n COIFER Group for impairment, the review revealed that at the completion of these financial
statements there 1 no need to impair the goodwill of this company The valuation was at PLN 162 mullion

The valuation was done with the following assumptions

- average annual growth of revenues at the level of about 13 5%,

- weighted average cost of capital (WACC) 10 53%,

- capital expenditure at the average level of PLN 3 muliion per year for the forecasting period,

- growth rate after the forecasting period 3%

The results of valuation were based on conservative assumptions and the sensitivity analysis shows that a relatively
small positive changes in the model parameters, which depend on the level of macroeconomic factors, lead to a
significant increase m the goodwll

At 31 December 2009 the book value of Torpol Group shares reported 1n the financial statements 15 PLN 33,990
thousand In accordance with the regulations of IAS 36, the Management of Polimex-Mostostal reviewed the
investment in Torpol Group for impairment, the review revealed that at the completion of these financial statements
there 15 no need to 1mpair the goodwll of this company The valuation was at PLN 223 5 milthion

The valuation was done with the following assumptions

- average annual decrease 1n revenue of 2% 1n the forecasting period,

- weighted average cost of capital (WACC) 10 74%,
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- mventory turnover — 10 days , receivables collection period — 83 days and accounts payable ratio -119 days

- growth rate after the forecasting penod 3%

At 31 December 2009 the book value of Prinz-1’s shares reported n the financial statements 1s PLN 16,668
thousand In accordance with the regulations of IAS 36, the Management of Polimex-Mostostal reviewed the
investment 1n Prinz-1 for impairment, the review revealed that at the completion of these financial statements there
1s no need to impair the goodwill of this company The valuation was at PLN 26,062 thousand, of which 22,908 15
attributed to Polimex (value of 87 9% interest)

The valuation was done with the following assumptions

- average annual 1nerease 1n sales from 5% to 10%,

- weighted average cost of capital (WACC) 9 62%,

- Inventory turnover — 5 days , receivables collection period — 41 days accounts payable ratio - 32 days

- growth rate after the forecasting period 3%

In accordance with the regulations of 1AS 36, at 31 December 2009 the Management of Polimex-Mostostal S A
conducted impairment reviews relating to mvestments in COIFER Group, Energomontaz Potnoc Group, Torpol
Group as well as to the acquisition of the following companies Energotechnika Projekt, Zaklad Budowlano
Instalacviny Turbud Sp z 0 0. Zaklady Remontowe Energetyk: Krakéw Sp z o o, PxM Projekt Poludnie Sp z o
o, EPE Rybnik Sp zo o0, Prinz-1 Sp zo o, ECE Remont Sp z 0 o, Sefako Group, Pracowma Wodno-Chemiczna
Ekonoma, Polimex Mostostal Development and Polimex-Development Krakow Sp z o o The tests revealed that at
the completion of these financial statements there 1s no need to write down these investments

While reviewing for impairment the value of investment in the separate financial statements was compared to the
value of a subsidiary resulting from the measurement using discounted cash flow method The amount of capital
employed resulting from discounting future cash flows was increased by non-operating assets and non-operating
cash and decreased by bank loans and borrowings taken out by the company Goodwill recognised 1n this manner 1s
more than the acquisition price Accordingly, there are no indications to recognise impairment losses

Key data and assumptions as well as the results of impairment test for investment in Energomontaz-P6inoc Group,
Corfer Group, Pninz-1 Sp z o o and Torpol Group are presented 1n the table below

Company Goodwill  Goodwill Weighted  Weighted average  Fixed Non-operating Non- Loans and  Acquisitton
(DCF)* attnbuted to average cost of costof capital  growth rate assets (including operating borrowings  prnce 1n the
Polimex* capital (WACC) (WACC) before  after the investment cash scparate
adopted at tax forecasting property) financial
measurement penod slatement
Energomontaz 827049 542130 9 54% 11 8% 30% 40 996** 24 638 25 866 503 87
Group
Confer 95 596 95 596 10 53% 13 0% 30% 27 410%+* - 67 003 74 133
PRInz -1 25955 22812 9 62% 119% 30% - - 2594 16 668
Sp zoo
Torpol Group 150 786 150 786 10 74% 13 2% 30% 81 15219 4789 33990

* Goodwill in DCF model attnbutable 1o Polimex not adjusted for nen-operating cash and/or interests in subsidianes, adjusted for capital
employed (value of mvestments 1n associates, investrment properties, loans granted, non-operating cash, loans and borrowings and non-current
habilities)

**Amount resulting from nterest held in Energomontaz Betchatow, mvestment properties and loans granted

*** Amount resulting from nterest held in Grande Meccamca SpA

At 31 December 2009 the book value of Energomontaz — Potnoc S A ’s shares recognised 1n the financial statements
amounts to PLN 32 per share, which means the value of mvestment in Pohmex-Mostostal’s books amounts to PLN
503,871 thousand The market value of these shares measured based on Energomontaz - Poloc S A’s stock
exchange price as at 20 Apnl 2010 1s PLN 16 19 per share, which means the market value of interest held amounts
to PLN 252 9 mullion

Valuation of Energomontaz Pélnoc Group with the use of the income method revealed that as at completion of these
financial statements there 15 no need to imparr the investment The value of the company was assessed at PLN 861 §
milhon (after the adjustment for non-operating assets and non-operaung cash), of which PLN 564 9 milhon 1s
attributed to Polimex-Mostostal S A {65 55% interest held) The valuation was done with the following
assumptions - average annual growth of revenues at the level of about 12 5%, EBIT 73% - 7 8%, weighted
average cost of capital (WACC) 9 54%, capital expenses at the average level of PLN 12 2 mullion per year for the
forecasting period, keeping inventory turnover at the level of 4-5 days, accounts payable ratio at the level of 60
days, receivables collection period between 66 and 95 days, growth rate after the forecasting period 3% Adopted
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for valuahon 10 year period of cash flow was assumed based on estimated necessary mnvestment 1n the power
engincenng sector in Poland and intellectual and technotogical potential, expenience and industry references of
Energomontaz Péinoc Group In the next 10 years a more ntense development of power engineering sector 1s
assumed and consequently the company should grow faster than the economy A decrease in the average cost of
capital of 0 5% (depending mostly on nisk-free rate) compared to base value or an increase 1n EBIT of 10% results
in the goodwill increase of about 10 percentage points An increase in the average cost of capital of 0 3% compared
to base value or a decrease in EBIT of 10% results in the goodwill decrease of about 10 per cent

COIFER Group was valued at PLN 162 mullion (after the adjustment for non-operating assets and non-operating
cash) The valuation was done with the following assumptions - average annual growth of revenues at the level of
about 13 5%, average EBIT 5 9%, weighted average cost of capital {(WACC) 10 53%, capital expenses at the
average leve! of PLN 3 mullion per year for the period of 2010-2014, demand for operating capital for the
forecasting penod will decrease by about PLN 4 milhion, the growth rate after the forecasting period 3 0% A
decrease 1n the average cost of capital of 0 5% (depending mostly on nisk-free rate) compared to base value or
increase in EBIT of 10% results in the goodwill increase of about 10 percentage points An increase in the average
cost of capital of 0 5% compared to base value or a decrease in EBIT of 10% results 1n the goodwill decrease of
about 10 per cent

Prinz-1 Sp z oo was valued at PLN 26,062 thousand The valuation was done with the following assumptions -
average annual growth of revenues of about 5-10%, average EBIT 2 3%, weighted average cost of capital (WACC)
9 62%, capatal expenses at the average level of PLN 1 million per year for the perioed of 2010-2014, demand for
operating capital for the forecasting period will be PLN 193 thousand, growth rate afier the forecasting penod
3 0% A decrease 1n the average cost of capital of 0 5% (depending mostly on nisk-free rate) compared to base value
or an crease in EBIT of 10% results i the goodwill increase of 5 to 10 percentage pownts An increase 1n the
average cost of capital of 0 5% compared to base value or a decrease in EBIT of 10% results in the goodwill
decrcase of about 10 per cent

In 2010 Prinz-1 Sp z oo intends to reduce administrative expenses to an absolute mimimum, 1n the next years
increase 1n these expenses 1s planned to be at a much lower level compared to the increase in revenue In the next
years the share of revenue from entities from outside the Group 15 intended to grow Prinz-1 Sp z 0 0 15 planming to
subcontract less profitable works to small/medium sized contractors It also plans to reduce significantly the
profitability of subcontracts

A dccrease 1n the average cost of capital of 0 5% (depending mostly on risk-free rate} compared to base value or an
increase in EBIT of 10% results 1n the increasc of Prinz-1 Sp zo 0 ’s goodwill from 5 to 10 percentage points An
increase 1n the average cost of capital of 0 5% compared to base value or a decrease in EBIT of 10% results 1n the
goodwill decreasc of 5 to 10 percentage points

The valuation of Torpol Group with the use of income method revealed that as at completion of these financial
statemments there is no need to wnte down the goodwill on acquisition of this Group Fair value of Torpol Group
measured at PLN 223 5 million (after adjustment for non-operating assets and non-operating cash), with Polimex-
Mostostal holding 100% interest The valuation was done with the following assumptions average annual decrease
of sales of 2%, EBIT 3 3% - 3 8%, weighted average cost of capital (WACC) 10 74%, capital expenses at the
average level of PLN 8 2 mullion per year for the forecasting period, keeping inventory tumnover ai the level of 10
days, accounts payable ratio at the leve! of 119 days, recetvables collection period 83 days, growth rate after the
forecasting period 3% A decrease 1n the average cost of capital of 0 5% (depending mostly on risk-free rate)
compared to base value or an increase 1n EBIT of 10% results in  the goodwill increase of about 10 percentage
points An increase In the average cost of capital of 0 5% compared to base value or a decrease in EBIT of 10%
results 1n the goodwill decrease of 5 to 10 percentage points

231.1  Non-current financial assets

31 December 3! December I January
2009 2008 2008
(restated) (restated)
Shares and interests
Shares - companies hsted on the stock exchange 535101 535 101 535101
Shares and interests — companies not histed on the stock exchange 289 311 258 943 144 799
Total 824 412 794 044 679 900
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At the beginning of the period
Increase

Acquisition of shares and interests
Increase of capitai i1 subsidiary
Other

Decreasce

Other

At the end of the period

2313 Other non-current financial assets

Other non-current financial assets
Loans granted

Bank guarantec deposits

Deposits

Other non-current financial assets

Non-current loans as at 31.12.2009

Business entity

Polimex-Mostostal Development Sp zo o
*matunty date has been changed to 31 12 2011
Polimex-Mostostal Development Sp zo o
Total non-current loans

hicies and other explanatory notes
(in PLN thousands)

Change in non-current financial assets — shares and interests

OA TR

31 December 31 December I January
2009 2008 2008
(restated) (restated)
794 044 679 900 162 608
30938 114 144 517 821
12041 114 144 517 821
18236 - -
661 - -
(570) - (529)
(570) - (529)
824 412 794 044 679 900
31 December 31 December I January
2009 2008 2008
(restated) (resiated)
9629 3999 7 080
1721 - 4 806
925 886 1 851
12 275 4 885 13 737
Amount of Amount of
Currency Matunty debt
loan granted
with interest
8 200 PLN 2009 12 31+ 7108
2 500 PLN 20110930 2521
9629

At the end of 2009 weighted average margins for loans granted by Polimex-Mostostal S A 1o the above mentioned
company were for loans in PLN WIBOR + 17752 pp,

Non-current loans as at 31 12.2008 (restated)

Business entity

Polimex-Development Krakéw Sp zo o
Polimex-Development Krakow Sp zo o
Pohmex-Development Krakéw Sp z o o
Polimex-Devetopment Krakow Sp zo o

Total non-current loans

Amount of Currency
loan granted
300 PLN
575 PLN
1173 PLN
1 500 PLN

Maturity

201001 02
201001 02
20100102
201001 02

Amount of
debt

with interest

347
662
1323
1 667
3999

At the end of 2008 weighted average margins for loans granted by Pohimex-Mostostal S A to the above mentioned
company were for loans in PLN WIBOR + 1 0968 p p,
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Non-current loans as at 01.01.2008 (restated)
Amount of Amount of
Business entity Currency Matunty debt
loan granted
with interest
Pohmex-Development Krakéw Sp zo o 3548 PLN 2009 01 01 3778
Polimex-Development Krakow Sp zo o 7 600 PLN 200909 21 2037
BSP1RI1 BiprokwasSp zoo 1 400 PLN 2009 11 20 1265
Total non-current loans 7080

At the end of 2007 weighted average margins for loans granted by Polimex-Mostostal 8§ A to Group companies

were for loans mn PLN WIBOR +0 8294 pp,

23.2. Current financial assets
31 December 31 December I January
2009 2008 2008
(restated) (restated)
Loans granted 113 455 119 806 86 932
Bank guarantee deposits 571 5101 2990
Derwvatives 4 700 - 11937
Other current financial assets 118 726 124 907 101 859
Current loans as at 31.12.2009
Amount of
Amount of
Business entity loan granted Currency Matunty debt
with interest
Coifer Impex srl** 1 150 EUR 2009 12 31+ 4 817
*matunty date has been changed to 31 12 2010
Polimex-Development Krakow Sp zo o 4200 PLN 2009 1231+ 4 403
*matunty date has been changed 10 31 12 2010
Porty S A 200 PLN 2009 12 31* 221
Porty S A 240 PLN 2009 12 35* 274
Porty S A 120 PLN 2009 1231* 124
*loans have been paid off afler the statement of financial position
date
Polimex-Development Krakow Sp zo o 2000 PLN 20091231 2029
*matunly date has been changed to 31 12 2010
Polimex-Development Krakow Sp zo o 300 PLN 2010 01 02+ 349
*matunty date has been changed to 31 12 2010
Polimex-Development Krakow Sp zoo 575 PLN 2010 01 02+ 667
*matunty date has been changed 1o 31 i2 2010
Polimex-Development Krakow Sp zo o 1173 PLN 201001 02+ 1342
*matunty date has been changed to 31 12 2010
Polimex-Development Krakow Sp zo o 1 500 PLN 2010 01 02+ 1 699
*matunty date has been changed to 31 12 2010
Polimex-Development Krakow Sp zo o 7 600 PLN 2010 06 30 8 287
Centrum Projektowe Polimex Mostostal Sp zo o0 490 PLN 2010 06 30 186
Polimex-Development Krakow Sp zo o 8 750 PLN 201006 30 9653
Polimex-Development Krakow Sp zoo 16 500 PLN 2010 06 30 18 615
Centrum Projektowe Polimex Mostostal Sp zo o 2 300 PLN 201006 30 2300
Polimex-Development Krakow Sp zo o 1 400 PLN 201006 30 1458
Polimex-Development Krakow Sp zo o 18 000 PLN 201006 30 20 465
Polimex-Development Krakow Sp zo o 3000 PLN 2010 09 30 3074
Centrum Projektowe Polimex Mostostal Sp zoo 1 400 PLN 20101220 1 430
Polimex-Development Krakow Sp zo o 10 000 PLN 2010 12 3] 9122
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Polimex-Development Krakow Sp z oo 20 000
Centrum Projektowe Polimex Mostostal Sp zoo 329

Total current loans

**the amount of debt with interest was transiated into PLN

PLN
PLN

‘\

201012 31
201011231

Polimex
Mostostal

22764
176

113 455

At the end of 2009 weighted average margins for loans granted by Polimex-Mostostal § A 10 Group companics

were for loans in PLN WIBOR + 2 3655 p p, and for foreign currency loans EURIBOR + 1 60 p p

Current loans as at 31.12.2008 (restated)

Amount of loan
Business entity

granted

AFTASp zoo 5150
Biprokwas Sp zo o * 321
* current name Centrum Projcktowe Polimex Mostostal Sp zo o

Biprokwas Sp zoo * 490
Centrum Projektowe Polimex Mostostal Sp zo o

Biprokwas Sp zoo * 1 400
* current name Centrum Projektowe Polimex Mostostal Sp zo o

Coifer Impex srl** 1150

Tchervonograd Plant** 500

Energotechrika Projeki Sp oo * 2300
* current name Centrum Projektowe Polimex Mostostal Sp zo o
Polimex-Mostostal Ukraine Z S A ** 2000

Polimex-Mostostal Ukraimne Z S A ** 350

Polimex-Mostostal Ukraine Z S A ** 1050
Polimex-Development Krakow Sp 7o 0 10 000
Polimex-Development Krakow Sp zo o 20000
Polimex-Development Krakow Sp zo o 7600
Polimex-Development Krakéw Sp zo o 8750
Polimex-Development Krakow Sp 700 16 500
Polimex-Development Krakow Sp zo o 4200
Polimex-Development Krakéw Sp zo o 18 000
Pohmex-Mostostal Development Sp zo o 8 200
Porty S A 200
Porty S A 240
PRInz-9Sp zoo 1 800

Total current loans
**the amount of debt with interest was translated into PLN

Currency

PLN
PLN

PLN
PLN

EUR
uUsD
PLN

uUspD
usD
UsD
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

Matunty

200904 15
2009 01 31

2009 03 31
20091120

2009 05 31
2007 12 31
2009 06 30

2009 06 30
200909 30
20091130
2009 06 3¢
2009 06 30
200909 12
200909 30
200909 30
2009 12 31
200912 31
2009 12 31
2009 12 31
2009 12 31
200912 31

Amount of
debt
with interest
5968
333

515

1520

2090
13
2337

6 096
1 037
3142
8 863
21959
8003
9271
18019
1704
19 672
6816
210
260
1978

119 806

At the end of 2008 weighted average margmns for loans granted by Polimex-Mostostal S A to Group companies
were for loans in PLN WIBOR + 1 0968 p p , and for foreign currency loans LIBOR +3 00 p p and EURIBOR +

160pp

Current loans as at 01.01.2008 (restated)

Amount of loan
Business entity

granted

AFTASp zoo 5150
BiprokwasSp 700 * 274
*current name Centrum Projektowe Polimex Mostostal

Sp zoo

Tchervonograd Plant* 500
Polimex-Mostostal Ukrama Z S A * 2 000
Polimex-Development Krakow Sp zo o 18 000
Polimex-Development Krakow Sp zo o 20 000

Currency

PLN
PLN

UsD
UsD
PLN
PLN

Maturity

2008 1015
200712 31

20071231
2008 12 3i
20080622
200808 13

Amount of
debt
with interest
5630
296

4 870
18 561
20 548
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Polimex-Development Krakow Sp zo o 10 000 PLN 2008 09 26 8367
Polimex-Development Krakow Sp zo o 16 500 PLN 2008 1231 16 870
Polimex-Mostostal Development Sp zo o 8 200 PLN 2008 12 31 8322
Porty S A 240 PLN 2008 06 30 241
PRInz-9S8p zoo 1 800 PLN 2008 06 30 1918
SPB Przembud 50 PLN 2008 1130 52
SPB Przembud 15 PLN 2008 11 30 16
SPB Przembud 200 PLN 2008 06 30 208
Turtbud Sp zoo 1 000 PLN 2008 07 20 1 027
Total current loans 86 932

**the amount of debt with intercst was translated into PLN

At the end of 2007 weighted average margins for loans granted by Polimex-Mostostal S A to Group companies
were for loans m PLN WIBOR -+ 0 8294 p p, and for foreign currency loans LIBOR + 0 6500 p p

23.3.  Derivatives

31 December 2009 31 December 2008 [ January 2008

(restated) (restated)
Short-term derivative financial instruments 4700 - 11 937
Forward currency contracts 2163 - 1147
Foreign currency options 2 537 - 9 749
Interest rate swaps {IRS) - - 1041

Polimex Mostostal S A ’s cash flows are charactenised by a significant sensitivity to fluctuations of exchange rates,
thus 15 due to the a considerable share of foreign currency revenues in total revenues of the company The euro
remains the main foreign currency 1n Company’s transactions To mimimise the negative impact of exchange rate
risk on the performance of the enterpnse, the Company actively uses exchange rate denvative instruments
available on the market thus applying the exchange rate nisk management strategy adopted by the Company

Active denvative instrument transactions are subject to current revaluation and 1ts results are included m Company
books of accounts

Bearing the above mentioned facts 1 mind, since 1 October 2008 the Company has been applying hedge
accounting for foreign currency denvatives so as to ensure stability and comparabihty of financial results of the
Company for individual reporting periods  Application of hedge accounting policies allows for symmetric
recognition of a compensating nfluence of changes 1n fair value of a hedging instrument and a corresponding
hedged item on the profit/loss of the current period

As a result the gains/losses on hedging transactions affect the profit/loss in the same period as the gains/losses on
items they hedge Thanks to this the economuc nature of hedging transactions 1s better reftected in the financial
statements of the enterprise

Derivative mstruments hedging cash flows are recogmsed at fair value, taking nto account a change 1n this value
n portion recognised as an effective hedge  -directly in other comprehensive income,
n portion recogmised as ineffective - 1n the 1ncome statement

Book records and presentation are according to the accounting policies adopted by the Company and regulations in
force which are based on the following legal acts

[FRS 7 — Financial Instruments Disclosure,

IAS 39 — Financial instruments Recognition and Measurement,

1AS 32 — Financial Instruments Disclosure and Presentation

The Company has transactional foreign currency exposures About 20% of transactions executed by the Company

1s denomnated 1n currencies other than the presentation currency, whereas more than 90% of costs 15 denomnated
in this presentation currency

The basic method of hedging against foreign exchange rnisk apphed by the Company 1s natural hedging 1 ¢ hedging
foreign currency nisk by entering into transactions which generate costs 1n the same currency as the revenue
currency If 1t ts not possible to hedge foreign currency nsk with natural hedging, the Company apphes foreign
exchange hedges based on using derivative instruments related to the foreign currency market, which are specified
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1n foreign exchange nisk management strategy adopted by the Company These include 1n particular the fottowing
instruments

< forward currency contracts

- PUT currency options (acquired options),

< structurcs optionally constructed with PUT and CALL options, including the so-called “zero-cost”
symmetrical currency corridors built with PUT and CALL options with the same nominal values and

the same option expiry dates (see details below)

It 1s the Company's policy to negotiate the terms of hedging denvative mstruments to match the terms of
the hedged 1tem so as to maximise hedge effectiveness In the 4th quarter of 2009 the Company consequently
applied 1mplemented operating policies and procedures aimed at hmiting the negative impact of foreign currency
risk on the performance of the enterprise

Disclosure on concluded hedging transactions

To limit the volaulty of future cash flows related to foreign currency risk, at 31 December 2009 Polimex-
Mostostal S A was a party to 11 hedging strategics as characterised below (nominal values of transactions as well
as pnce conditions for mnstruments to be exercised after 31 12 2009)

A Reducing volatility of cash flows related to the PLN/EUR pair
I Foreign currency options

The Company 1s the party to 3 symmetrical option transactions concluded between 18 June 2009 and 17 Deccmber
2009 The total nomnal value of currency options to be exercised over the period between 4 January 2010 and 3
June 2011 amounts to EUR 15,349,000 (in each case the nominal value of the acquired PUT option clears the
nominal value of the CALL option) The exercise exchange rates of PUT options the Company 15 entitled to range
from 4 10 PLN/EUR — 4 55 PLN/EUR The exercise cxchange rates of CALL options 1ssued by the Company
range from 4 37 PLN/EUR to 4 68 PLN/EUR

Il Forward currency contracts

1 The forward contract of 5 August 2009 to sell the total amount of EUR 3,520,000 for PLN to be exercised at 30
November 2010 Futures exchange rate was specified at the level of 4 2000 PLN/EUR It 15 the intention of the
Company to gradually ,shorten” transactions and matenalise the hedged item in connection with which the
hedging transaction was opened,

2 The senes of forward contracts of 17 August 2009 to sell the total amount of EUR 1,405,000 for PLLN to be
exercised mn 6 matunty dates 1n the period from 29 March 2010 to 28 September 2010 Futures exchange rate for
each of the matunty dates was specified at 4 27 PLN/EUR,

3 The senes of forward contracts of 11 September 2009 to sell the total amount of EUR 281,000 for PLN to be
exercised 1n 3 dates 1n the peniod from 27 January 2010 to 24 February 2010 Futures exchange rate for each of the
matunty dates was specified at 4 2023 PLN/EUR,

4 Forward contract of 30 September 2009 to sell the total amount of EUR 2,363,000 for PLN to be exercised at 29
December 2010 Futures exchange rate was specified at the level of 4 3445 PLN/EUR It 1s the intention of the
Company to gradually ,shorten” transactions and mateniahse the hedged item in connection  with which the
hedging trans action was opened

5 Forward contract of 2 October 2009 to sell the total amount of EUR 530,000 for PLN to be exercised at 02
March 2010 Futures exchange rate was specified at the tevel of 4 3300 PLN/EUR

6 The forward contract of 27 October 2009 to sell the total amount of EUR 3,500,000 for PLN to be exercised at
27 May 2011 Futures exchange rate was specified at the level of 4 3385 PLN/EUR It 1s the mtention of the
Company to gradually ,shorten” transactions and matenalise the hedged item in connection with which the
hedging transaction was opened,

7 The senes of forward contracts of 20 November 2009 to sell the tota! amount of EUR 5,600,000 for PLN to be
exercised m 7 dates in the period from 27 January 2010 to 26 August 2010 Futures exchange rate for each of the
matunty dates was specified at 4 20 PLN/EUR,

8 The series of forward contracts of 16 December 2009 to sell the total amount of EUR 9,404,000 for PLN to be

exercised 1n 14 dates 1n the penod from 12 February 2010 to 3 June 2011 Futures exchange rate for each of the
maturnity dates was specified at 4 2650 PLN/EUR
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The parameters of hedging instruments presented above fully guarantee the level of exchange rate required by the
Company, which 1s necessary to achieve the intended financial results on the hedged 1tem
As a result negative cash flows from the settlement of hedging instruments, 1f any, should not be regarded as a loss
but only as unrealised additional benefits {(above the amounts expected by the Company)

Summing up, as at 31 12 2009 Polimex-Mostostal $ A had open hedging transactions for the amount of EUR
41,952 thousand In each case the hedged item 15 highly probable future cash flows from export contracts being
executed by the Company (supply of stecl products and rendering of construction services)

Matunity dates of hedging transactions for the amount of EUR 38,189 thousand arc m 2010 The remaining EUR

3,763 thousand are to be exercised m 1st half of 2011 The table below presents the schedule for the settlement of
PLN/EUR hedging instruments 1n each month of 2010

Nominal value of a hedging instrument

Month the hedging mnstrument 1s —
exercised in 2010 Nominal value of PUT Nomunal value of future Total 1n the period in EUR

CALL options in EUR

contracts in EUR thousands*  |thousands

thousands
January 1 700 917 2617
February 1 700 1228 2928
March 1 700 2870 4570
Apnl 2090 2256 4 346
May 2090 6128 8218
June 2090 2782 4 872
July 390 2584 2974
August 390 2732 3122
September 350 1147 1537
October 350 687 1 077
November 390 530 920
Diecember 390 618 1 008
Total 1n 2010 13710 24 479 38 189

*the age composition of forward contracts maturity according to the projections of occurrence of a hedged 1tem

Since 1 October 2008 the Company has been applying hedge accounting It covers all exchange rate denvative
instrument transactions, entered mnto according to the adopted currency nsk hedging strategy, which meet the
crnitenia of hedge accounting

Measurement of derivative instruments as at 31 December 2009

As at 31 December 2009 the fair value of open denvative instruments was measured at the amount of PLN 4,700
thousand In accordance with hedge accounting policy adopted by the Company, the effectiveness of hedge
relations was measured Cash flow hedges were regarded as highly effective and the change of effective portion of
fair value of financial istruments was recognized directly 1n equity in “Revaluation reserve” item m the following
order (amounts after taking into consideration the effect on deferred tax) in PLN thousands

Asat31 12 2008 Movement 1n 2009 Asat 3t 12 2009

-27 346 31759 4413

The temporary value of currency options excluded from the measurement was reflected 1n the income statement in
financing activities (finance costs/revenue)

It should be emphasized that the measurement presented above 1s only of computational namre and does not effect
current hquidity or general financial situation of the Company

56




Poliumex-Mostostal S A Nl Polimex
Financial statements for the year ended 31 December 2009 ( Mostostal

accounting policies and other explanatory notes
{tn PLN thousands)

The fluctuations of NBP (National Bank of Poland) average EUR exchange rate have a sigmficant effect on the
amount of revenue denominated in PLN which 1s denved from contracts concluded 1n a foreign currency Based on
contracts which have been entered into and contracts which are highly probable to be concluded, the Company
assessed the foreign currency exposure 1n 2010 as follows

Detailed hist 2010
Future foreign currency cash inflows — equivalent n EUR thousands 220415
Future foreign currency expenditures — equivalent m EUR thousands 100 818
Business exposure to foreign currency nsk in EUR 119 597
Open hedging transactions as at 31 12 2009 to be exercised n 2010, 1n EUR thousands 38 189
Open item 1n foreign currency (after taking wnto consideration hedging transactions ) in EUR thousands 81 408

The nominal value of open hedging instruments as at 31 December 2009 accounts for 32% of total projected
exposure to foreign currency nisk m 2010 Foreign currency cash flows for contracts concluded by the Company by
the date of the completion of this list account for more than 50% of business exposure computed as above As a
result, business exposure to foreign currency nisk for cash flows contracted as at 31 12 2009 was covered 1n 63%
by hedging transactions

Fluctuations of PLN/EUR exchange rate will have a neutral effect on the Company financial results in the scope of
cash flows from foreign currency contracts covered by hedging mstruments Current effect of this market
parameter will relate to the portion of foreign currency transactions (net proceeds) of the Company, which will not
be covered with hedging transactions In 2010 the Company consequently applied implemented policies for foreign
currency risk management It resulted 1n entering into additional hedging transactions as characterized below

1 The senes of forward contracts of 3 March 2009 to sell the total amount of EUR 1,548,000 for PLN to be
exercised m 5 dates 1n the period from 20 April 2010 to 15 June 2011 Futures exchange rate for each of the
matunity dates was specified at 3 9610 PLN/EUR,

2 0n 15 Apnl 2010 the Company agreed on conditions of symmetrical foreign currency option transaction aimed
at lhimting the volatihty of projected cash flows in GBP The total nomnal value of currency options to be
exercised over the period between 24 August 2011 and 13 Apnl 2012 amounts to GBP 1,685,000 (1n each case the
nominal value of acquired PUT option clears the nomnal value of 1ssued CALL option) The exercise exchange
rates of PUT options the Company 1s entitled to are 4 38 PLN/GBP, whereas the exercise exchange rates of CALL
options 1ssued by the Company are 4 85 PLN/GBP

24. Retirement and other post-employment benefit plans

The Company provides retirmg employees with the amounts of retirement benefits as specified in Company
Collective Agreement as well as jubilee bonuses and post-employment benefits As a result, based on the valuation
made by a professional actuanal company the Company recogmses a provision for the current value of retirement
benefits hability The table below summanses the amounts of the provision and movements in the benefit habifity
over the penod

2009 2008
(restated)
At the beginning of the penod at | January, of which 58902 53 983
- Jubilee bonuses 35096 20 741
- retirement benefits 15 523 12 169
- other 8283 12073
Provision recogmzed 9293 14 441
- Jubilee bonuses 2024 5355
- retirement benefits 7076 3354
- other 193 5732
Released - (7 599)

- Jubilee bonuses - -
- retirement benefits - -
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- other - (7 599)
Utilised (5657) (1923)
At the end of the peniod at 31 December 62 538 58 902
- jubilee bonuses 36 294 35096
- retirement benefits 17 768 15523
- other 8 476 8 283

Main assumpnions made by an actuary at the statement of financial position date to compute the amount of hability
are as follows
31 December 2009 3] December 2008 1 January 2008

(restated) (restated)
Discount rate (%) 55 54 51
Future inflation index (%) 25 35 27
Futurc salary increases (%) 45 55 20

Employec rotation ratio was based on listorical data as in the table below

The probability of leaving the Company over one year for other reasons than qualifying for retirement or
disablement benefit— the valuation at 31 12 2009

Age in years Male Female
18-25 37 20% 17 15%
26-30 19 22% 1151%
31-35 1397% 943%
3640 11 49% 2 46%
41-45 977% 246%
46-50 8§91% 2 46%
51-55 8§91% 2 46%
56-60 891% 246%
61-65 8§91% -

over 65 - -

The probability of leaving the Company over one year for other reasons than qualifying for retirement or
disablement benefit— the valuation at 31 12 2008

Age in years Male Female
18-25 40 85% 20 11%
26-30 2031% 1281%
31-35 13 86% 10 49%
36-40 11 42% 249%
41-45 941% 249%%
46-50 8 75% 2 49%
51-55 8 75% 2 45%
56-60 8 15% 249%
61-65 875% -

over 65 - -

The probability of leaving the Company over one year for other reasons than qualifying for retirement or disablement
benefit— the valuation at 31 12 2007

Age n years Male Female
18-25 3001% 24 66%
26-30 3001% 11 97%
31-35 12 70% 502%
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36-40 10 85% 502%
41-45 8 56% 2 89%
46-50 8 56% 2 89%
51-55 8 56% 289%
56-60 8 56% 2 89%
61-65 9 56% -

over 63 - -

Movements 1n future employee benefit habilities 1n the audited penod are as follows

Penod from | January 2009 to 31 December 2009

n PLN thousands
§ Retirement Socia! Fund - Social Fund -
ubilee bonuses benefits mplovees former
employ employees
Carrying amount of hability as at 15 095 15 523 1 546 1 798
31 December 2008
Cost of interest 1 868 892 92 91
Cost of current employment 1991 1436 183
Cost of past employment
Benefits pad (4 604) {698) (191
Actuanal (gams)/losses 1943 613 (10} 262
Carrying amount of hability as at
31 December 2009 36 293 17 766 181 1960
Cost of past employment not B ) 4 708 _

recognised by 31 December 2009
Liabilities recogmzed in the
statement of financial position as at 36293 17 766 6 519 1960
31 December 2009

Expenses 1n the income statement for future employee benefits 1n the Company are as follows

Pertod from 1 January 2009 to 31 December 2009
in PLN thousands

Reurement  Social Fund Social Fund —
Jubilee bonuses former
benefits - employees
employees

Cost of current employment 1992 1437 184 0,0
Cost of interest 1 868 892 93 91
Actuanal (gans) and losses to be
recognised in the penod from 1 Janvary 1 944 614 (1D 262
2009 to 31 December 2009
Cost of past employment - - (235) -
Costs expensed 1n the income statement 5 803 2943 31 354

Polimex
Mostostal

Total

53962

2943
3610
0,0

(5 493)
2 808

57 830
4708

62 538

Total

3el3
2944

2 809

(235)
9131
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Period from 1 January 2009 to 31 December 2009
in PLN thousands

Retirement Sociat Fund Soctal Fund —
Jubilee bonuses former Total
benefits - employees
employees
Actuanal (gains) and losses to be recognised
1n the period from | January 2009 to | 944 614 (an 262 7 809
31December 2009
Actanal (gams) and losses including the
effect of change n actuanal assumpuons (786} (453) 92 137 {1010)
Actuanal (gams) and losses including
adjustments ansing from expertence for plan 7730 1 066 (102) 125 3819

liabilities

25. Inventories

31 December 2009 31 December 2008 | January 2008

(restated) (restated)
Raw matcrials (at cost) 28 154 54 003 55 010
Work-in-progress (at cost) 83 679 104 642 87 950
Finished goods 11273 8 096 11584
At cost 11273 8 096 11 584
At net realisable value - - -
Raw matenals advance payments 9317 68 14
Goods for resale 64 - -
Total inventories, at the lower of cest and net reahisable value 132 487 166 809 154 558

At 31 December 2009 and at 31 December 2008 and as at 1 January 2008 there were pledges established on
smelting products at the total amount of PLN 100 thousand as security to bank loan agreements

26. Trade and other receivables

31 December 2009 31 December 2008 1 January 2008

(restated) (restated)

Trade receivables 921 166 913612 865170
- of which, receivables from related parties 15954 31742 20077
Receivables from public authonuies, of which - 3927 786

- value added tax - 1422 738

- other - 2505 48
Other receivables from third parties 3337 5930 16 467
Other receivables from related parties - 1 887 1303
Total receivables, net 924 503 915 356 883 726
Doubtful debts allowance 37471 18 578 28905
Total receivables, gross 961 974 943 934 912 631

For terms and conditions of related party transactions refer to note 37 1
Trade receivables are non-interest beanng and are usually receivable within 30 to 50 days
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The Company has a policy to sell only to customers who have undergone an appropnatc credit verification
procedure Thanks to that, as the Management believes, there 1s no additional credit nisk that would exceed the

doubtful debts allowance recognised for trade receivables of the Company

26.1. Trade receivables (gross) with remaining payment period from the

statement of financial position date

31 December 2009 31 December 2008 | January 2008

(restated) (restated)
Up to one month 468 931 654 020 622 894
Over 1 month to 3 months 169 835 56672 114 097
QOver 3 months to 6 months 12 760 28049 4918
QOver 6 months to | year 58382 3244 5956
Past due recetvables 248 200 189 234 139 024
Total recervables, gross 958 108 931219 886 889
Doubtful debts allowance (36 942) (17 607) (21719
Net recervables 921 166 913612 865170

26.2  Aging analysis of trade receivables

31 December 2009 31 December 2008 1 January 2008

(restated) (restated)
Up to one month past due 86 966 60079 45303
Over 1 month to 3 months past due 41 960 60 734 20412
Over 3 months to 6 months past due 13 542 13 140 18 965
Over 6 months to | year past due 35174 8271 7 446
Over | year past due 70 558 47010 46 898
Total receivables, gross 248 200 189 234 139 024
Doubtful debts allowance® (36 942) (16 199} (21 719)
211 258 173035 117 305
Recervables
*the allowance refers to the recervables past due for over 1 year
26.3. Provisions for impairment of trade receivables
Movements m provision for impairment of receivables were as follows
31 December 2009 31 December 1 January 2008
2008 (restated)
(restated)
Impairment at 1 January 17 607 21719 24 028
Increase 29 464 6373 3021
- provision for impairment 20 464 6373 3021
Decrease 10 129 10 485 5330
- utilisation 1 387 6 298 185
- recervables pay-off 8742 4187 4504
- other - - 641
Impairment at 31 December or 1 January 36 942 17 607 21719
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27. Prepayments

(\ Polimex
Mostos

31 December 2009 31 December I January 2008

tal

(restated) (restated)
Insurance costs 2243 1104 1916
IT support expenses 207 382 391
Deposit to real property lease - 413 413
Quality certificate expenses - 72 189
Rental 650 187 -
Expenses on employee posting - - 26
Auxihiary matenals 487 860 -
Other 740 803 572
Total 4327 3821 3507

28. Cash and cash equivalents

Cash at bank carns nterest at floating rates based on daily bank deposit rates Short-term deposits are made for
varying peniods of between one day and one month depending on the immediate cash requirements of the
Company, and earn interest at the respective short-term deposit rates For the purposes of the statement of cash

flows, the balance of cash and cash equivalents comprise the following

31 December 2009 31 December 2008 | January 2008

{restated) (restated)
Cash at bank and 1n hand 165 790 70499 46 341
Short-term deposits - - -
Checks - - 7
165 790 70 499 46 348

Reconciliation of changes 1n statement of financial position items to the changes recogmsed 1n the statement of

cash flows are presented in the tables below

Increase/ (decrease) in receivables Year ended
31 December 2009

Year ended
31 December 2008

Increase/(decrease) in receivables in the statement of financial position 4 593 (34 540}
Adjustment for recewvables from disposal of non-financial non-current assets - (562)
Adjustment relating to setting off receivables with a loan 6 150 -
Adjustment relating to converston of recervables to shares (1981) -
Increase/(decrease) 1n receivables in statement of cash flows 8 762 (35102)
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Increase/(decrease) in habilities

Increase/(decreasc) in hiabihues m the statement of financial position
Increase/(decrease) in lease hiabilities

Increasef{decrease) in investment liabilities

Adjustment for contmgent habilities of acquired organised part of an
enterpnise of Wibud Spélka Jawna

Asssignment of interest in PRInz—18p 200

Adjustment for habilities relating to additional payment to capital of Torpol
Sp zo 0 and execution of contingent payments in Torpol Sp zo o and ZRE
Krakow Sp zoo

Adjustment for option measurement

Other

Adjustment for liabilities relating to contingent additional payment for
mterest

Increase/{decrease) in lcase Labilitics
Change in habilities in the statement of cash flows

Change m accruals and prepayments

‘\ Polimex
Mostostal
Year ended Year ended
31 December 2009 31 December 2008
132 155 231 561
(1113) (10 423)
(2 655) (2 782)
(1 500} -
(1618) {5 090)
7 300 9900
27 058 (27 346)
(120) -
. (18 435)
159 507 177 385
Year ended Year ended

31 December 2009

31 December 2008

Change 1n accruals and prepayments in the statement of financial position {16 862) (50 257)
Adjustment for deferred tax habilitics relating to the measurement of currency - (6415)
options
Adjustment of accruals relating to cleanng debenture 1ssue 1338 -
Adjustment for accruals of an acquired organised part of Wibud enterprise - -
Change in habilities 1n the statement of cash flows (15 524) (56 672)

29.  Issued capital and supplementary/ reserve capital

2911 [Issued caputal
Equity capital ( in share thousands) 31 December 31 December I January

2009 2008 2008

Senies A ordmnary shares 55375 55375 55375
Serics B ordinary shares 36 550 36 550 36 550
Series C ordinary shares 8 600 g 600 8 600
Senies D ordinary shares 13 476 13 476 13 476
Series E ordinary shares 43 476 43476 43 476
Series F ordinary shares 223726 223726 223726
Series H ordinary shares 25826 25826 25 826
Series I ordinary shares 57326 57326 57326
Total 464 355 464 355 464 355

All 1ssued shares are at nominal value of PLN 0 04 as at 31 December 2009, as at 31 December 2008 and as at 1

January 2008 Shares have been fully paid

2912 Shareholders rights

Each share has a right to 1 vote at a General Meeting of Shareholders There are no shares with preferences
relating to distribution of dividends or repayment of capital According to the information based on stock exchange
releases, the structure of sharcholders who have directly or indirectly through subsidiaries at least 5% of total

number of votes 1s as follows
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29.1.3  Shareholders with significant shareholding
31 December 31 December I January

2009 2008 2008

AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK
share 1n equity 592% 592% 958%
share in votes 592% 592% 9 58%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien” (PZU ,,Zlota

Jesien”Open Pension Fund)__
share 1 equity 861% 8 61% 6 99%
share 1n votes 861% 861% 6 99%
Glona S.a.r.l. Luxemburg __
share in equity 6 18% 6 18% 6 18%
share n votes 6 18% 6 18% 6 18%
Sices International B.V. Holland
share 1n equity 6 16% 6 16% 6 16%
share in voics 6 16% 6 16% 6 16%
ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz
Emerytalny (ING Nationale-Nederlanden Poland Open Pension
Fund) __
share in equity 8 70% 8 70% 5 14%
share 1n votes 8 70% 8 70% 5 14%
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.
(Pioneer Pekao S.A. Investment Fund Company)_
share 1n equity 556% 5 56% -
share 1n votes 556% 556% -
Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0 *)
(Polimex-Mostostal 8 A 's subsidiary)
share n equity 283% 283% 283%
share in votes 2 83% 283% 283%

Pohmex-Cekop Development sp z 0 o holds 13,152,500 shares of Polimex-Mostostal S A whose fair value at 31
December 2009 1s PLN 52 2 milhon and at 31 December 2008 1t 1s PLN 39,2 mullion and as at | January 2008 1t 1s
PLN 112 6 miilion

29.2. Supplementary capital

According to Article 396 (1) of The Code of Commercial Companies, to cover a loss supplementary capital should
be recognised to which at least 8% of the profit for the year 15 transferred untii the supplementary capital reaches
at least a third of the share capital Supplementary capital recogrsed 1n this way 1s not subject to distribution

29.3, Revaluation reserve

The revaluation reserve was recogmsed 1n connection with the apphication of hedge accounting by the Company
Revaluation reserve 1s a result of net valuation of cash hedges adjusted for deferred tax The transactions and
applied hedge accounting are described in note 23 3 to the financial statements

29.4. Reserve capital

Reserve capital resulted from the Resolution No 2 of Extraordinary General Meeting of Shareholders of Polimex-
Mostostal S A of 31 January 2006 establishing the Incentive Plan for Directors and Officers of Polimex-Mostostal
S A Parual medification to the Plan was ntroduced by Resolution No 39 of Ordinary Meeting of Sharcholders of
Polimex-Mostostal S A of 28 June 2007

In connection with the implementation of the Plan the share capital was conditionally increased by not more than
PLN 762,417 (say seven hundred sixty-two thousand four hundred seventeen) by means of the 1ssue of not more
than 19,060,425 (say mneteen mllion sixty thousand four hundred and twenty-five) series G bearer shares with
nominat value of PLN 004 each  Share capital was increased n order to grant nghts to holders of subscription
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warrants to take up series G shares 1ssued under the resolutions of General Shareholders Meeting of 31 January
2006

19,060,425 bearer subscription warrants were 1ssued One bearer subscription warrant entitles to take up 1 (say
one) serics G ordmary share of the Issuer with nominal value of PLN 0 04 (say oh point zero four) each, excluding
nghts 1ssue which Issuer’s shareholders are enutled to Warrants were 1ssued at the 1ssue price equal to PLN 0 00
(say mnil)

16,535,013 bearer subscription warrants were allotted

2 525 412 bearer subscription warrants remain to be redeemed

Warrants may be exercised in the following penods

- warrants granted for 2006 from 1 October 2010 to 31 December 2013,

- warrants granted for 2007 from ! October 2011 to 31 December 2013,

- warrants granted for 2008 from 1 October 2012 to 31 December 2013,

In 2009 the phase of allotting warrants based on the above cntena was completed In a three-year period of plan
maintenance, all three criteria were met twice, the highest criteria entithng to obtan the maximum number of
warrants In 2008 only two cnteria werec met EBITDA per Company share and net profit per Company share,
whereas the market condition was not met Thus, the total number of 1ssued warrants amounted to 16,535,013
convertible to 16,535,013 shares

Due to the failure to meet the third cniterion m 2008, 2 525 412 warrants werc not allotted on the above specified
conditions and conscquently these warrants shall be redeemed

In accordance with the Resolution No 26 of 4 July 2008 the share capital of the Company may be conditionally
increased by not more than PLN 928,687 32 by means of 1ssuing not more than 23,217,183 series J bearer shares
with nomimal value of PLN 0 04 (say four Polish grosz) each The purpose of a conditional increase of the equity
1s granting rights to take up Company shares to the holders of subscription warrants 1ssued under the incentive
plan for the directors and officers of the Company and major subsidiaries The plan 1s for three years and the
warrants will be 1ssued after meeting assumed growth critena for each of the reporting penods 1 ¢ 2009, 2010 and
2011

e Cntenion ! meeting required growth rate of consolidated EBIDTA per Company share,
e Crierion 2 meeting required growth rate of consolidated net profit per Company share,

e Cntenion 3 achieving the required difference between the change in the simple average of Company
shares closing quotation (computed for the last three months of the calendar year) and a change 1n the
simple average of WIG Warsaw Stock Exchange Index (computed for the last three months of the
calendar year)

An additional allocation criterion 1s the employment criterion that 1s the requirement for being employed by the
Company for at least 9 months of a given financial year 1f the above descnbed allocation critena are not met, the
warrants for which the allocation criterion was not met are subject to redemption Warrants may be exercised n
the following peniods

¢ warrants granted for 2009 from 1 October 2013 to 31 December 2016,
e warrants granied for 2010 from 1 October 2014 to 31 December 2016,
o warrants granted for 2011 from 1 October 2015 to 31 December 2016,

As at 31 December 2009 the balance of provision recogmised in the Company reserve capital for the above
mentioned plans 1s PLN 30,494 thousand (as at 31 December 2008 PLN 18,016 thousand and as at | January
2008 PLN 12,091 thousand)
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30. Interest-bearing bank loans and borrowings

Bank loan and borrowing liabihties at 31 December 2009

31December

Bank / financing entity Maturity 2009
Current
Polibuur Engineering — loan in GBP paid-off -
Bank Handlowy w Warszawie — bank overdraft up to 22 09 2010 -
PLN 20,000 thousand *
*(n 23 March the debt lnmt was reduced to PLN 15,000
thousand
Bank PEKAO S A bank overdrafi up to PLN 50,000 3107 2010 -
thousand
BPH S A — bank overdraft up to PLN 37,600 thousand 2208 2010 -
Kredyt Bank § A — working capital facihty up o PLN 30 10 2010 634
40,000 thousand
Depolma GmbH — borrowing in EUR 1012 2010 766
PKO BP S A — working capital facihity in EUR (short- 26 122012 1232
term portion)
PKO BP § A — working capital facility m PLN (short- 26 12 2012 964
terrn portion)
Bank PEKAO SA - working capital faciity up to 31 07 2010 8
PLN 70,000 thousand
Polimex-Hotele Sp z o o — borrowing in PLN 31122010 2129
Toyota Bank Polska S A —nvestment loan 1n PLN 28 06 2010 23
PKO BP S A - working capital facihty up to PLN 30062010 7 381
20,000 thousand
BOS S A — bank overdraft up to PLN 30,000 thousand 03 07 2010 -
Raiffeisen Bank Polska S A — bank overdraft up to paid-off -
PLN 20,000 thousand
Bank Spoldzielczy w Nidzicy — working capital facihty paid-off -
imm PLN
Bank PEKAO 8 A — bank overdraft up to PLN 15,000 paid-off -
thousand
Bank PEKAO S A — bank overdraft up to PLN 32,500 paid-off -
thousand
Non-current
PKO BP SA - bank overdraft up to PLN 10,500 12022011 -
thousand
Bank Millenum S A — bank overdraft up to PLN 2003 2010* -
15,000 thousand
*repayment date was extended to 20 03 2011
‘Toyota Bank Polska S A — investment loan in PLN 28 06 2010 -
PKO BP S A — working capital facthty up to PLN 3006 2010 -
20,000 thousand
PKO BP S A — mvestment loan in PLN/EUR 31082015 133 597
PKOBP S A — working capital facility in EUR 26 122012 9 038
PKO BP S A — working capitai facility in PLN 26 122012 7228

Y|

31December
2008

868
12718

23824

39638
39582

769
11 682

9156

24 094

2123

4100

14 852

66
1093

13 452

Polimex
WNostostal

01 January

2008

984
12743

25 646

29 402

797
11104

10120

2010

9 281
13243

1 000

11 829

32262

105
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GE Money Bank - investment loan m PLN
GE Money Bank — investment loan in PLN
GE Money Bank — investment loan in PLN
GE Money Bank - investment loan in PLN
GE Money Bank — investment loan in PLN

Interest-bearing bank loans and borrowings Total
Current, of which

Bank loans

Botrowings

Non-current, of which:

Bank loans

Companson of interest rate for the penods

Weighted average for bank loans in PLN

Weighted average for bank loans in EUR

31.  Assets pledged as security

Property, plant and equpment*
Financial assets

Inventories

Total

‘\M Polimex

Mostostal

(in PLN thousands)
paid-off - - 98
pad-off - - 43
paid-off - - 41
paid-off - - 166
paid-off - - 224
13137 164 454 160 421
10 242 160 694 156 630
2 895 3760 3791
149 863 33563 181
149 863 33563 781
Year ended Year ended
31 December 2009 31 December 2008
WIBOR 1M +1 18777 pp,
WIBOR ON+ 09000 p p, WIBOR +0 83266 pp,
EURIBOR 1M + 2 7000 p p .
LIBOR 1M+ 1 3500 p p EURIBOR +0 60 pp
31! December 2009 31 December 2008 I January 2008
(restated) (restated)

231 150 238 281 31827
100 000 100 000 100 000
331150 338281 131 827

*at 31 December 2009 the carrying amount of real property n which mortgages are established 1s PLN 168 2 milhon, at 31
December 2008 1t 1s PLN 15 5 muillion and as at 31 December 2007 — PLN 23 3 mullion

32. Debentures

Long-term debentures
Short-term debentures
Total debentures

31 December 2009 31 December 2008 1 January 2008
(restated) (restated)

167 396 317168 317 500

39 797 40 629 317036

407 193 3577197 354 536

Under Debenture Issue Plan Polimex-Mostostal S A 1ssued debentures for the total amount of PLN 400 miilion,

of which

Long-term debentures

1 at 25 July 2007 a block of coupon debentures not admutted for hsting, denominated in PLN for the amount of
PLN 100 mullion and with the maturity at 25 July 2012, and
2 at 16 October 2007 another block of coupon debentures not admitted for listing, denominated in PLN for the
amount of PLN 73 m and wath the matunity at 25 January 2013
Both above mentioned blocks of coupon debentures have been consohdated and to 25 June 2012 maturity of half-

year interest coupons falls at the same dates
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N ostostar

| 3 at 16 October 2009 a block of long-term coupon debentures was 1ssued at the total amount of PLN
194,500,000 with maturity on 16 October 2012

Short-term debentures

| at 28 June 2006 - two blocks of short-term discounted debentures not admatted for histing for the total amount
of PLN 32 5 mullion, which were combined n one block on 07 January 2009 and its present maturity 1s at 12
May 2010

Balance of debentures 1ssued by Polimex-Mostostal S A at their nominal value 1s PLN 400 0 million, of which

- current habihties for short-term discounted debentures are PLN 32 5 mullion at the nominal value as of
the statement preparation date,

- non-current hiabilities for long-term coupon debenturcs arec PLN 367 5 nullion at the nomunal value

33.  Other non-current liabilities

31 December 2009 31 December 2008 I January 2008
(restated) (restated)
Finance lease 7047 6760 -
Non-current guarantee payment liabilities 45 315 27874 13 991
Financial asset purchase payables 1175 10 468 3000
Deposits - 64 9
Liabilites ansing from acquisition of property,
plant and equipment 1488 - 118
Total 55 025 45 166 17118
34. Provisions
34.1. Movements in provisions
Provisions for e(rz:f::g fe‘:nf;;ee’};s
guarantee repairs and af’: d post Other provisions Total
employment benefits
| As at 1 January 2009 9312 58 902 21228 89 442
I Recognised duning the year 11193 9293 13 635 34121
Utilised (740) (5657 - (6397
Released (1542) - (21 765) (23 307)
‘ Reclassifications (16) - 16 -
At 31 December 2009 18 207 62 538 13114 93 859
Current as at 31 December 2009 16919 7 458 13114 37491
' Non-current as at 31 December 2009 1 288 55 080 - 56 368
At 1 January 2008 7574 53 983 15147 76 704
Recognised during the year 7 346 14 441 18 073 39 860
Utilised (1 863) {1923) (6 580) (10 366)
Released (3 745) (7 599) (5412) (16 756)
At 31 December 2008 (restated) 9312 58 902 21228 89 442
Current as at 31 December 2008 9124 5190 21228 35542
Non-current as at 31 December 2008 188 53712 - 53 900
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34.2. Guarantee and refund provision

The Company recogmised in the statement of financial position guarantee provisions at the amount of PLN 18,207
thousand as at 31 December 2009 and at the amount of PLN 9,312 thousand as at 31 December 2008 and at the
amount of PLN 7,574 thousand as at 31 December 2007 Assumptions used to calculate the provision for
guarantees were based on current sales levels and current information available about the contractual guarantee
period for all products sold

343. Other provisions

At the statement of financial position date other provisions item compnses of provisions for fines at the amount of
PLN 9,024 thousand and losses on construction project amounting to PLN 2,813 thousand, provision for
consortium costs at the amount of PLN 853 thousand and other provisions amounting to PLN 424 thousand As at
31 December 2008 other provisions item comprises of provisions for employee disputes at the amount of PLN
3,112 thousand, other court disputes at the amount of PLN 1,201 thousand as well as provisions for expected long-
term contract costs amounting to PLN 16,915 thousand and as at | January 2008 provisions for employee disputes
at the amount of PLN 5,411 thousand, other court disputes at the amount of PLN 612 thousand as well as
provisions for expected long-term contract losses amounting to PLN 9,124 thousand

35. Trade and other payables (current)

31 December 31 December I January
2009 2008 2008
(restated) (restated)
Trade payables
To related parties 134 930 96 408 66 574
To third parties 699 730 618 559 498 515
834 660 714 967 565 089
Taxation, customs duty, social security and other payables
VAT 37 801 8617 -
Withholding tax 4 48 40
Personal income tax 5459 6413 5771
Social Insurance Institution (ZUS) 24 047 19 682 17 765
National Disabled Persons Rehabahitation Fund (PFRON) 429 392 314
Other - 1 4
67 740 35153 23894
Financial habilities
Foreign currency option contract - 35029 4 869
Interest acquisition lrabilities 10 535 7967 9990
Finance lease and hire purchase contracts 4622 3663 128
Other - - -
15157 46 659 14 987
Other habalities
Remuneration payable to employees 24 560 21053 16 885
Amounts owed to related parties 738 1 536 2 469
Non-current asset purchase payables 17 614 15 157 14 551
Social fund 422 2336 (77)
Other habihities 4 99] 6725 2275
48 325 46 807 36 103
Accrued expenses related to
Unused annual leave 11 629 10 548 7 694
Bonuses and rewards 14 776 12 159 12 892
Retirement benefits 1418 - -
Long-term contract execution expenses - 23944 75926
Bank guarantee costs 989 114 117
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Court expenses

Payments relating to agreement with Export Credut

Insurance Cerperation
Other

(i PLN thousands}

‘M Polimex
Mostostal
458 - -

137 -
1424 217 364
30 694 47119 96 993

Terms and conditions of payment of financial liabilihes presented above
Transactions with related parties arc concluded on market conditions (typical trade transactions)
Trade payables are non-interest bearing and arc normally settled within 30 to 50 days

Other payables are non-interest bearing and have an average term of 1 month
Deferred gains on foreign exchange contracts represent the net payable ansing from a forward currency contracts

and currency options

The net VAT payable 1s remitted to the appropnate tax authonty in periods specified in tax regulations

Interest payable 1s normally settled based on accepted interest notes

35.1. Trade receivables with remaining payment period from the statement of I

financial position date

Up to one month

Over 1 month to 3 months
Over 3 months to 6 months
Over 6 months to 1 year
Past due hiabilities

Total trade payables

35.2. Past due trade payables

Up to one month

Over | month to 3 months
Ower 3 months to 6 months
Over 6 months to 1 year
Over § year

Total past due hiabilities*

31 December 31 December 1 January
2009 2008 2008
{restated) (restated)
494 564 539 629 404 225
99 682 47 766 25104
3759 30497 13 964
57 590 22704 58918
179 065 74 371 62 878
834 660 714 967 565 089
31 December 31 December I January
2009 2008 2008
(restated) (restated) '
104 390 52 606 58 122
63 343 12 393 2 100
1 452 1849 369
3713 5608 632
6 167 1915 1 655
179 065 74 371 62 8§78

*of whuch, PLN 75 mmllion 1s habilities covered by receivables as at 31 December 2009, PLN 30 mullion 1s habihties covered
by receivables as at 31 December 2008 and PLN 36 mulhion as at 1 January 2008

36. Contingent liabilities, legal claims and other off-statement of financial

position items

Contingent Liabilities

To related entities (arising from)
- guaranties and surcties granted
To other entities (ansing from)

31 December
2009

1388 137
154 923
154 923

1233214

31 December
2008
(restated}
1254202
84 693
84 693
1169 509

1 January
2008 :
(restated)

704 206
71020
71020

633 186
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- guaranties and sureties granted 958 104 851 050 520653
- PIOmUSSOry notes 20489 551340 2218
- legal claims 13 653 16997 18 214
- other - - 6331
- conditional agreements 18518 20684 16 725
- assignment of the debt - - 14 145
- contractual capped mortgage* 222 450 222438 54 900
Other (ansing from) 114 623 121 522 121 522
- perpetual usefruct nght to land - 6 899 6 899
- transferred to off-statement of financial position records balances
relating to ** 114 623 114 623 114 623
- receivables 48 839 48 839 48 839
- cash 15973 15973 15973
- habihties 25330 25330 25330
- deferred mmcome 24 481 24 481 24 48]
Total 1502760 1375724 825728

* mortgage disclosure

1 An ordinary mortgage on real property 1n Siedlce Terespolska 12 KW (Land and Mortgage Register) No 49875, creditor
Bank PeKaQ S A , secured item  bank guarantee 1ssued under an individual agreement of 26 02 2004

2 An ordinary and contractual capped mortgage on real property in Siedlce KW No 97087 and 98170, creditor Bank PKO BP,
secured item nvestment loan, financing in connection with the construction of a new plant in Siedlce in Tamobrzeg Special
Economic Zone subzone Siedlce

3 A contractual capped mortgage on real property in Sicdlce KW No 97087 and 98170, creditor Bank PKO BP, secured item
bank loan to finance VAT, financing n connection with the construction of a new plant in Siedice in Tamobrzeg Special
Economic Zone subzone Sicdlce

4 obhgation 10 establish a mortgage on bank request, 1f any, on real property n Siedlce ul Terespolska KW No 49875 and/or
1n Warsaw ul Elektryczna 2a KW WA 4M/00234465/1

** these are the balances on contracts executed by Polimex-Mostostal S A 1n Iraq before 1991

The Company 1s the party to legal proceedings before admimstration authonties on apphications filed by former
owners to return expropnated plots being the property of State Treasury situated at ul Gorczewska 1n Warsaw One
of the plots 1s leased by Polimex-Mostostal S A, and others are part of real property which 1s perpctually
usefructed by Zarzad Majatkiem Gérczewska Sp z o o and admimstered by this company

In July 2007 the parent Company acquired 100% mterest in Turbud Sp z oo for PLN 2,090 thousand, on the
stipulation that this amount will be increased by PLN 1,000 thousand 1f 1n the penod of 2008-2010 the acquired
company meets the level of sales and net profitabihity specified in the contract

In September 2007 the parent Company acquired 100% interest in Energy and Power Engineering Zakiad Robot
Energetycznych Sp z o 0, at present operating under the business name of EPE Rybnik Sp zoo0, for PLN 3,500
thousand, on the stiputation that this amount will be increased by PLN 1,000 thousand 1f i the period 2008-2010
the acquired company meets the level of sales and net profitability specified in the contract

In February 2008 the parent Company acquired 100 % interest n Coifer Company with the registered office in
Romama According to the contract payments for interest are made in instalments, with the first payment being
EUR 9,375 thousand — payment made in February 2008, 2™ instalment EUR 9,375 thousand - payment made 1n
August 2008 The last payment for the acquired nterest at the amount of EUR 2,500 thousand was made 1n
February 2010

In January 2008 the Company acquired 100% interest in Polimex Mostostal Projekt Poludnie Sp zoo (formerly
known as Tebodin SAP Projekt Krakéw Sp z 0 o) for the amount of PLN 4,670 thousand If in the years 2008-
2010 the acquired company meets the level of sales and net profitability specified in the contract, the acquisition
price will be increased by PLN 6350 thousand
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36.1. Tax settlements

Tax settlements, together with other areas of legal compliance (e g customs or foreign exchange law) are subject
to review and investigation by a number of authorities, which are entitled to impose severe fines and penalties The
lack of reference to well established regulations in Poland results in a lack of clanty and integrity n the
regulations Frequent contradictions 1n legal interpretations both within government bodies and between
comparies and government bodies create areas of uncertainties and conflicts These facts create tax nisks in Poland
that are substantially more significant than those typically found in countries with more developed tax systems

Tax authorities may examine the accounting records within up to five years after the end of the year in which the
final tax payments were to be made Consequently, the Company may be subject to addmonal tax habilies,
which may anse as a result of additional tax audits In the opinion of the Company as at 31 December 2009, as at
31 December 2008 and as at | January 2008 appropnate provistons were recorded for known and quantifiable tax
nsk

37. Related party disclosures

The table below presents the total values of transactions with related parties entered into during the financial year

Related party Sales to related  Purchases from Amounts owed by Amounts owed
parties related parties  related parties to related
parties

Subsidianes 2009
Energomontaz Pétnoc S A 5401 29971 3 30 388
Sefako S A 15 807 80 71 981
Naftobudowa S A 1435 13 285 242 4323
Zaklad Budowlano — Instalacyjny Turbud
Sp zoo - - - 272
Torpol Sp zoo 94 - - 16
PRInz -1 Sp zoo 22 18 052 - 3297

Centrum Projcktowe Polimex Mostostal

Sp z oo (formerly known as

Energotechmka Sp zo o) 151 5 645 2300 2 662
Centrum Projektowe Polimex Mostostal

Sp zo o {before combmation BSP1R1

Biprokwas Sp zoo) 218 270 2175 149
EPE Rybnik Sp zo o 727 8 865 323 5763
Polimex Mostostal Projekt Poludme

Sp zoo 4 28 - -
Naftoremont Sp zo o 2455 67272 54 25 605
Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp zoo 1174 - 7 -
Modut System Service Sp zo o 8 569 - 86
Wojewodzkie Biuro Projektow w Zabrzu

Sp zoo 30 - 31 -
StalfaSp zoo 3281 7 886 942 112
Polimex-Mostostal ZUT Sp 7o o0 2 680 24 981 - 1951
Zaklad Transportu Grupa Kapitalowa

Polimex 8p zoo 213 8§ 742 - 1131
SPB Przembud Sp zoo 2 - 1 -
Czerwonograd ZTM 1315 1 688 1 742 -
Polimex Mostostal Ukramne 285 - - -
Polimex-Development Krakow Sp 700 4 655 44 105 088 -
Polimex-Cekop Development Sp zo o 3 - - -
Polimex-Mostostal Development Sp zo o 507 - 9652 -
Polimex-Hotele Sp zo o 25 5 4 2129
ZRE Krakow SP zo o0 12 9 884 - 3885
ECe Remont Sp zo o 24 2 34 50
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Pracowma Wodno Chemiczna Ekonomia
Sp zoo - 1103 - 124
S C Coufer Impex SRL 1 825 5580 5283 7572
Depolma GmbH - 11 403 1073
Total 42 353 203 963 128 355 91 569
Subsidiaries
Encrgomontaz Polnoc 8 A 3452 40 005 4472 17 452
Sefako S A 50251 21237 12 281 981
Nafiobudowa S A 635 13 447 141 934
Zaktad Budowlano — Instalacyjny Turbud
Spzoo 73 - - -
Torpol Sp zoo 1122 35928 10 092 4426
Energotechnika- Projekt Sp zoo 97 10 528 2337 3592
BSPi1RI BiprokwasSp zoo 137 52 2733 1 495
EPE Rybmk Sp zoo 133 4 940 13 393
Polimex Mostostal Projekt Potudnie
Sp zoo 3 349 1 -
Naftoremont Sp zoo 3429 43158 1422 28 207
Zarzad Mayatkiem Gorezewska Sp zo o 262 - 7 -
Naftoremont Serwis Sp zo o - 39 - 84
Wojewddrkie Biuro Projektow w Zabrzu
Sp zoo 1 11 9 -
SulfaSp zoo 14 422 10 0538 - 586
Polimex-Mostostal ZUT Sp zo o 1765 17 329 1 6 449
Zaklad Transportu Grupa Kapitalowa
Polimex Sp zo o 120 9798 1 2522
SPB Przembud Sp zoo 17 - 3 -
Czerwonograd ZTM 2318 2 (88 2091 245
Polimex Mostostal Ukraine - - 9193 -
Polimex-Development Krakow Sp zo o 22315 106 93 057 5
Pohimex-Cekop Development Sp zo 0 3 - - -
Polimex-Mostostal Development Sp zo o 847 - 6 895 -
Polimex-Hotele Sp zo o 21 20 2 2147
ZRE Krakow SP zo ¢ 12 2 240 - 1284
S C Corfer Impex SRL 249 4 144 2 105 -
Depolma GmbH - - - 1064
Total 101 698 215477 146 856 71 866
Subsidiaries
Energomontaz Potnoc S A 227 19 734 1 381 13 603
Sefako S A 31 2368 - 2913
Naftobudowa S A 919 11154 181 4374
Zakltad Budewlano — Instalacyjny Turbud
Sp zoo 9 - 1027 -
Torpol Sp zoo0 9415 23297 8 001 4 340
Energotechnika- Projekt Sp zo o 4 1731 5 1 406
BSP1RI Biprokwas Sp zoo 106 3940 1 944 2432
Energy & Power Engincenng ZRE Sp zo
o 257 2511 98 1 030
Polimex Projekt Potudnie - 100 - 122
Naftoremont Sp 700 6 468 13 351 999 6 506
Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp zo o 256 - 26 209
Nafioremont Serwis Sp zoo - 19 - -
StalfaSp zoo 19 583 1227 376 -
Polimex-Mostostal ZUT Sp zoo 2055 19 262 1 5356
Zaklad Transportu Grupa Kapitalowa 150 10 886 1 2983
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PolimexSp zoo
SPB Przembud Sp zo o 28 268 319 -
Czerwonograd ZTM 2659 2812 1 406 -
Polimex-Development Krakow Sp zoo 18 144 42 78 264 -
Pohimex-Cekop Development Sp zo o 372 - - -
Polimex-Mostostal Development Sp zo o 431 - 9202 -
Polimex-Hotele Sp zo o 22 - 4 2010
L P BP Przemystéwka S A n bankruptcy - 17 8 -
Depolma GmbH - 24 - 797
Total 61223 112 743 103 743 40 081

Related party Sales to related  Purchases from Amounts owed by Amounts owed

parties related parties  related parties to related
parlies

Associates 2009
Porty S A - 5925 8807 22 364
Pohmex-Sices Sp zo o 2752 76 227 5§32 24912
Valmont Sp zoo 3980 727 1 306 9
Laboratorum Ochrony Srodowiska Pracy
Sp zoo - 48 - 16
Termmal LNG S A - - 2 -
Total 6732 82 927 10 647 47 301
Associates 2008
Porty S A 91 - g121 23231
Polimex-Sices Sp zo o 965 5300 255 5994
Valmont8p zoo 4 960 133 980 -
Laboratonum Ochrony Srodowiska Pracy
Sp zco - 58 - 19
PoilenSp zoo - - 33 -
Polibur - - - 868
Polimex-Arabia Co - - - 21
Terminal LNG S A - - 2 -
Total 6016 5491 930 30133
Associates 2007
Porty S A 133 3133 5566 23231
Polimex-Sices Sp zo o 2297 17 277 -
Valmont Sp zoo 5155 144 660 22
Laboratornum Ochrony Srodowiska Pracy
Sp zoo - 49 - -
PoilenSp zoo - - 31 45
Polimex-Arabiz Co - - - 47]
Terminal LNG S A - - 2 -
Total 7 585 3343 6 536 23 769

37.1.

Terms and conditions of transactions with related parties

Transactions between related parties are entered into on the same conditions as transactions entered mto on market

conditions

37.2.

Director's loan

There were no other director’s loans
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373. Other directors' interests

There were no other director’s intgrests

37.4. Compensation of key management personnel of the Company

3741 Compensation paid to members of the Management Board and members of the Supervisory Board

Year ended Year ended
31 December 2009 31 December 2008
(restated)

Management Board

Short-term employee bencfits (salanes and surcharges) 5075 4 492
Supervisory Board

Short-term employee benefits (salaries and surcharges) 442 410
Total 3517 4902

Disclosure on Company shares which are owned by the Management Board and Supervisory Board as at 31
December 2009, 31 December 2008 and 31 December 2007

As at 31 December 2009

Position held Current number of held shares
Management Board Member 3,820,350 pcs
Management Board Member 1,939,075 pcs
Supervisory Board Member 77,000 pcs
Total 5,836,425 pcs
As at 31 December 2008
Position held Current number of held shares
Management Board Member 3,820,350 pes
Management Board Member 1,894,575 pcs
Supervisory Board Member 77,000 pcs |
Total 5,791,925 pes
As at 31 December 2007
Position held Current number of held shares
Management Board Member 3,820,350 pes
Management Board Member 1,894,575 pcs
Total 5,714,925 pcs

38.  Financial risk management objectives and policies

The Company's principal financial nstruments, other than denvatives, comprise bank loans, debentures, finance
leases and hure purchase contracts, cash and short-term deposits The man purpose of these financial instruments 1s
to raise finance for the Company's operations The Company has various other financial instruments such as trade
receivables and trade payables, which arise directly from its operations

The Company also enters into dervative transactions mostly forward cumrency futures contracts and option
contracts The purpose of these transactions 1s to manage the currency nisks ansing from the Company's
operations and from the sources of finance 1t uses (see note 23 3)
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It 1s the Company's policy, and has been throughout the year under review, that no trading 1n financial instruments
shall be undertaken

The main nisks ansing from the Company's financial instruments arc interest rate nsk, hqudity nsk, foreign
currency nisk and credit nsk The Management reviews and agrees on policies for managing each of these nsks -
the pohcies are summarised below The Company also monitors the market price nsk ansmng from all financial
instruments 1t holds The magmitude of this nisk that has anisen over the year 1s discussed 1n note 39 3

For the purpose of measuring the fair value of open dervative instruments, in 2009 Polimex-Mostostal S A used
mostly the measurement of the financial instruments carried out by banks — the other parties to the transactions
Irespective of the above mentioned measurement, for the purpose of measurement of effectiveness of hedging
mstruments held the Company made 1ts own estimate 1n accordance with implemented hedge accounting pohcies
Starting 2010 the Company has been using 1ts own measurements for the purpose of the accounting records,
where

- fair value of future contracts 1s measured 1n relation to forward rates specific for given matunty dates of
individual mstruments

- fair value of options 15 mcasured with the use of Garman-Kohlhagen model

Market data necessary to make measurcments 1s denved from an established tnformation system

38.1. Interest rate risk
The Company's exposure to the nsk of changes 1n interest rates relates primarily to the Company's long-term debt
obligations

The Company uses financing from bank loans, debenture 1ssues and to little extent from borrowings Interest rate
fluctuations 1nfluence the amounts of mcurred finance costs The level of interest rates also nfluences the amount
of interest paid by contractors, who have taken out bank loans to finance nvestments The Company momtors the
level of interest rates and appropriate forecasts so as to enter into hedging transactions n Justificd cases

Interest rate risk — sensitivity to changes

The following table demonstrates the sensitivity to a reasonably possible change n 1nterest rates, with all other
variables held constant, of the Company’s profit before tax (through the impact of floating rate borrowings)

Analysis of sensitivity to changes 1n interest rates

Increase/decrease by

Amount exposed to
risk +0,50% -0.50%

Year ended 31 December 2009

Cash 1n bank accounts 165 790 | 658 (1 658)
Loans granted 123 084 1230 {1230)
Bank loans and borrowings 163 000 {1630} } 630
Oblhigauons under finance lease agreements 11 669 (116) 116
Debentures 407 193 (4 072) 4072
Effect on profit before tax (2 930) 2930
Deferred tax - 557 (557
Total 2373) 2373
Year ended 31 December 2008

(restated)

Cash n bank accounts 70 499 352 (352)
Loans granted 123 805 619 (619)
Bank loans and borrowings 198 017 (990) 990
Obligations under finance lease agreements 10423 (52) 52
Debentures 357797 (1 789) 1 789
Effect on profit before tax (1 860) 1 860
Deferred tax - 353 (353)
Total (1507) 1507
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Year ended 31 December 2007

(restated)

Cash in bank accounts 46 348 232 232
Loans granted 94 012 470 (470)
Bank loans and borrowings 161202 (806) 806
Obligations under finance lease agreements 128 (1) 1
Debentures 354 536 (L773) 1773
Effect on profit before tax (1878) 1878
Deferred tax - 357 (357
Total (1521) 1521

38.2. Foreign currency risk

The Company 1s exposed to foreign currency nsk anising form transactions related to the execution of export
contracts and domestic transactions denomnated 1n foreign currencies (financed from aid funds mainly in EUR)
For service contracts the foreign currency nisk 1s ehiminated to a large extent by mcurnng production costs in the
same currency as revenues In justified cases approprate re-insurance agreements are concluded

The table below presents the sensitivity to reasonably possible exchange rate fluctuations, with all other vanables
held constant, of profit before tax (due to changes in the fair value of monetary assets and habilities)

Foreign currency risk exposure*

31 December 2009 31 December 2008 I January 2008
{restated) frestated)
EUR UsD GBP EUR USD SEK EUR UsD SEK
Trade receivables 28770 7045 1 046 31788 7779 8 495 34102 10 807 12 499
Hedged bank loans 2 686 - - 12 300 - - 3322 - -
Trade payables 6 246 1183 1 086 9 898 493 1 024 3390 1 628 6 231
Gross carrymng amount 19 838 5862 (40) 9 590 7286 7471 27 390 9179 6 268
Estimated sales forecast 220415 8 928 3080 171651 9814 - 186 800 7052 -
Estimated expenscs
forecast 100 818 16 619 1927 71162 10999 - 62800 24876 -
Gross exposure 119597 (7 651) 1153 1006489 (1 185) - 124000 (17 824) -
Forward foreign currency
contracts (24 479) - - - (1300 - (11 000) - -
Foreign currency option
contracts (13 710) - - (46 800) - - {63 000) - -
Net exposure 101246 (1 829) 1113 63279 4 801 747 77390 (8 645) 6268

* data m the above table are presented in the amounts of respective currencies
Analysis of sensitivity of foreign currency risk at 31 December 2009

Carrying EUR/PLN USD/PLN GBF/PLN
amount exchange  exchange  exchange  exchange  exchange Exchange
rate rate raie rate rate rate
(10% ((10)% (10% ((10)% (10 % ((10)%
change) change) change) change) change) change)
Cash and cash equivalents 20215 1643 (1 643) 26 (26) 352 (352)
Trade and other receivables 146 104 11734 (11 734) 2392 (2 392) 485 (485)
Denvatives 447 - - - - - -
Trade and other payables 34 042 (2 527) 2 527 {353) 353 (524) 524
Bank loans, borrowings and
other sources of finance 11036 (1 104) 1 104 - - - -
Effect on profit before tax 9 746 (9 746) 2 065 (2 065) 313 313)
Denvatives 4252 (14 526) 16 143 - - - -
Effect on total
comprehensive income (14 526} 16 143 - - - -
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Analysis of sensitivity of foreign currency risk at 31 December 2008 (restated)

Carrying EUR/PLN USD/PLN SEK/PLN
amounit exchange exchange  exchange  exchange exchange  Exchange
rate rate rate rate rate rate
(10% ((10)% {10% ((10)% (10 % ((10)%
change) change) change) change) change) change)
Cash and cash equivalents 7111 695 (695) 12 (12) 4 (4)
Trade receivables 162 958 13076 (13 076) 2 896 (2 896) 325 (325)
Denvatives (1 269) - - - - - -
Trade and other payables 43 235 (4 129) 4129 (157) 157 41) 41
Bank loans, borrowings and
other sources of finance 52 089 (5 209) 5209 - - - -
Effect on profit before tax - 4433 (4433) 2751 2 751) 288 (288)
Denvatives (33761 (19 397) 17790 (382) 387 - -
Effect on total
comprehensive iIncome - (19397) 17 790 (382) 387 - -

Analysis of sensitivity of foreign currency risk at 1 January 2008 (restated)

Carrying EUR/PLN USD/PLN SEK/PLN
amount exchange exchange exchange exchange exchange  Exchange
rate rate rate rate rate rate
(5% {(3)% (5% (5% (5% ((3)%
change) change) change) change) change) change)
Cash and cash equivalents 7078 206 (206) 39 (39) 108 (108)
Trade and other recervables 153 225 6 108 (6 108) 1316 {1316) 238 (238)
Denvatives 10 896 (10973) 13 360 - - - -
Trade and other payables 18 479 (607) 607 (198) 198 (119) 119
Bank leans, borrowings and
other sources of finance 11901 {595) 595 - - - -
Effect on profit before tax - (5 861) 8 248 1157 (1157) 227 227)

38.3. Commodity price risk

Economic effectiveness of production carried out by the Company depends to a large extent on fluctuations of raw
material prices, mainly steel and zinc composite prices The maiwn factor which limits the above mentioned risk 1s
the fact that the Company has a team of first class specialists analysing the market and making centralised matenal
purchases (economics of scale, opportunity to negotiate lower purchase prices) For zinc alloys purchases the
Company, depending on current market situation, analyses the need for using actively futures instruments available
on the financial market Hedging transactions, if any, will be entered into 1n a form of zero-cost operations based
on collar structure/ price tunnel (structured strategies)

38.4. Credit risk

Credut risk for the Company anses from applying deferred payment peniods for its customers, from mvestments
made 1n secunties and deposits opened at banks Due to relatively high creditworthiness of contracting parties, for
whom portion of Company sales 1s made, and opemng deposits with reputable banks the nisk 1s mmor
Furthermore, the Company insures part of credit msk (block policy), aims at hedging 1ts payments with
documentary letters of credit or bank and insurance guarantees and other hedges which mimmuse credit risk such
as {ordinary or registered) pledge, mortgage or bills of exchange

385. Liquidity risk

The nisk of the Company losing hiqudity anses from the fact that the amounts and payment penods for receivables
and payables do not match The Company hedges against this nisk by taking out short term bank loans and 1ssuing
debt secunties whose amount and matunty matches the hedged cash flows To hedge agamnst this nsk,
diversification of supplier and customer portfolios, diversification of bank loan portfolio, financing subcontracting
projects with funds received from employers are of key importance,

78




Polimex-Mostostal § A N, Polimex
Financial statements for the year ended 31 December 2009 Mostostal
accounting policies and other explanatory notes
{in PLN thousands)

The table below summarises the maturity profile of the Company’s financial habihities at 31 December 2009, at 31
December 2008 and at | January 2008 based on matunty of contractual undiscounted payments

On demand 3 months 3-12 1-5 years Over 5 Total

31 December 2009 and less nionths years

Interest beaning bank loans and borrowings - R 13137 16 266 133 597 163 000
Debentures - - 39 807 367 490 - 407 297
Other non-current habiliies - - - 62 950 - 62 950
- Leases - - - 7 465 - 7465
Trade and other payables 272 891 627 153 66212 - - 966 256
- Leases - - 4996 - - 4996

- Denvative financial instruments . - - - - -
272 891 627153 119156 446 706 133597 1599503

On demand 3 months 3-12 1-5 years Over 5 Total

31 December 2008 (restated) and less months years
Interest bearing bank loans and borrowings R . 164 454 0111 13452 198 017
Debentures - - 40 641 317260 - 357901
Other non-current habilities - - - 47 585 - 47 585
- Leases - - - 7926 - 7926
Trade and other payables 167 139 617511 60 720 - - 845 369
- Leases - - 3691 - - 3691
- Denvative financial instruments - 9812 25217 - - 35029

167 139 617 511 265 815 384 956 13452 1448872
1 January 2008 (restated) On demand i ,:;o,-r;;ﬁs 3m- OI ,f,;,s 1-3 years }(i‘:,; 5 Total
Interest bearing bank loans and borrowings . 1 000 159 421 781 - 161 202
Debentures - - 37047 317 593 - 3154 640
Other non-current habihities - - - 15832 1 286 17118
Trade and other payables 104 933 459 299 75 850 - - 640 082
- Leases - - 137 - - 137
- Denvative financial instruments - - 4 869 - - 4 869

104 933 460 299 272 318 334 206 1286 1173 042
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39. Financial instruments

39.1. Fair values of individual classes of financial instruments

Nl Polimex
Mostostal

Set out below 1s a comparison by category of carrying amounts and fair values of all of the Company's financial
mnstruments divided into mndividual classes and categones

Fmancial assets

Shares and mterests

Financial assets held to matunty,
Other financial assets, of which

- non-current

- current

Trade receivables

Denvative financial instruments, of which
- Forward foreign currency contracts
- Foreign currency opiton contracts

- Interest rate options

- Interest rate swaps (IRS)

Cash and cash equivalents

Total financial assets

Category Carrying amount

m 314
accordance  December
with 145 39 2009

824 412

HM -
LaR 126 301
12275

114 026

LaR 921 166
FVtPoL 4700
FVitPoL 2163
FVtPol. 2537
FViPolL 165 790
[=a]

2

(o]

8

o

31

i

31

Fair value

31

i

December January December December January

2008

2008

(restated} (restated)

794 044

129 792

4 885
124 907
913612

~d
<
o+
=4
=

1 907 947

679 900

103 659
13 737
89 922

865 170
11937

1147

9 749
1 041
46 348

1707014

2009

555 819
126 301
12275
114 026
921 166
4 700
2163
2537

165 790

1773776

2008

454 801

129 792

4 835
124 907
913 612

70 499

704

1 568

2008

(restated) (restated)

541 285
103 65%
13737
89922
865 170

11937

1 147

*the value of shares of listed companies was converted 1n accordance with stock exchange quotations at the statement of

financial position date

Fnancial iabilities

Bank overdrafi

Interest-bearing bank loans and borrowings,
of which

- long-term with  floating interest rate

- short-term with floating interest rate

- other - short-term

Other hiabilities (non-current), of which

- - guarantee payments and deposits

- - other

- finance lease and hire purchase contract
Labilities

Trade payables

Short-term lease

Denvative financial instruments, of which

Category Carrying amount

T 3

317

1

34

Faw value

31

I

accordance  December December  January December December January

with IAS 39 2009

8023
FLaAC 154 977
FLaAC 149 863
FLaAC 2219
FLaAC 2895
FLaAC 55025
FLaAC 45315
FLaAC 2663

7047
FLaAC 834 660

4622

FViPoL -

2008

(restated) (restated)

95131

102 886
14 611
84 515

3760
45 166
27938
10 468

6 760
714 967
3663
35029

2008

59 999

101 203
781

96 631
3791

17 118
14 000
3118

565 089
128
4 869

2009

8 023

154 977
149 863
2219
2 895
55025
45315
2 663

7047
834 660
4622

2008

95 131

102 886
14 611
84 515

3760

45 166
27938
10 468

6 760
714 967
3663
35029

2008

{restated) (restated)

59 999

101 203
781

96 631
3791

17 118
14 000
3118

565 089
128
4 869
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-recognised 1n revaluation reserve - 33760 - - 33760 -
- foreign currency option contracts - 33003 - - 33003 -
- forward foreign currency contracts FViPol - 757 - - 757 -
-recognised 1n the income statement - 1269 4 869 - 1 269 4 869
- foreign currency opiion contracts - 1062 4 869 - 1062 4 869
- forward foreign currency contracts FViPoL - 207 - - 207 -
3 g g 2 g 3
- o0 o3 ~ oo e
8 -3 F 8 =3 I
Total financial liabilities = = = — o r~

As at 31 December 2009 the Group held the following financial instruments measured at fair value
31 December Level | Level 2 Level 3

2009
Financial assets at fair value — hedge accounting - 4700 -
Secunities - - -
Denvative financial instruments - 4700 -
Financial liabilities at fair value - - -
Secunities - - -

Denvative financial instruments - - -

As at 31 December 2008 the Company held the following financial instruments measured at fair value
31 December Level | Level 2 Level 3
2008
Financial assets at fair value — hedge accounting - - -
Secunties - - -
Denivative financial instruments - -
Financial habilities at fair value - 35029 -
Securities - -
Denvative financial instruments - 35029 -

As at 1 January 2008 the Company held the following financial instruments measured at fair value

I January Level I Level 2 Level 3

2008
Financial assets at fair value — hedge accounting - 11937 -
Securities - - -
Denvative financial instruments - 11937 -
Financial habilities at fair value - 4 869 -
Secunties - - -
Denvative financial instruments - 4 869 -

In the year ended 31 December 2009 no items moved between Level 1 and Level 2 of fair value hierarchy or no
instruments were moved to/ from the level 3 of fair value hierarchy

81




39.2. [Items of income, expense, gains and losses recognized in the income statement

Polimex-Mostostal § A
Financtal statements for the year ended 31 December 2009
accounting polictes and other explanatory notes
(in PLN thousands)

divided by financial instrument categories

Year ended 31 December 2009

~~ o ] -
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C 5% 3 g s s $S8%
=5 K e® £ 4
Financtal assets 5020 (197) 661 36 659
Shares and nterests - - 661 -
Financial assets held to matunty, HiM - - - -
Other financial assets LaR 4 889 - - -
Trade and other receivables LaR 131 (197 - -
Denvatives FVtPoL - - - 16 659
Cash and cash equivalents FViPoL - - - -
Financial habihties (33 355) (2929 - (299)
Interest-beanng bank loans and
borrowings FLaAC (9916} - - -
Debentures FLaAC (22 285) - - -
Other non-current hiabilities FlLaAC - - - -
Trade and other payables, of
which FLaAC (1 154) {2 929) - -
- leases (525) - - B
Denvatives - - - (299)
Total (28 338) (3 126) 661 36 360
Year ended 31 December 2008 (restated)
~ g‘o ]
0 e =oe
se  Eo 51 %
A g 4 S 2 = S
e s 3 i< 5 &
LN — Y s H A
& 8 B §0 i £~
S g ) & 2 5
U SE 3 s RRS
3 E s%
Financul assets 8 009 6536 -
Shares and interests - - -
Financial assets held to matunty, HtM 181 - -
Qther financial assets LaR 6801 1014 -
Trade and other receivables LaR 559 5522 -
Denvatives FVtPolL - - -
Cash and cash equivalents FVtPoL 468 - -
Financial habilittes (39 416) 4171 -
Interest-beanng bank loans and
borrowings FLaAC (13234) 8991 -
Debentures FLaAC (25 441) - -
Other non-cumrent labilities FLaAC - 1192 -

Trade and other payables, of which FLaAC

- leases
Denvatives

Total

(741} (6012)
(104) (32)

(31 407) 10 707

Valuation gans /
(losses)

(1716

(1716)

(1716)

Valuation gains /
{losses)

(11713)

(5713

10 044

Gan / (loss) on
disposal

2396

2396

Gam / (loss) on
disposal

(10 9%0)

(10 990}

(10 996}

‘\

Polimex

Other

(3 123)

(3123)

(2973)

Other

tal

Total

41416
661

4 889
(3 189)
39055

(38 149}

(9 9186)
(22 285)

(3933)
(525)
(2015)

3267

Total

36 500
181
7815
6279
21757
468

(56 193)

(4 243)
(25 441)
1192

(4 998)
(136)
(22 703)

(19 693)

82



Polimex-Mostostal § A Y, Polimex
Frnancial statements for the year ended 31 December 2009 m Mostostal
accounting policies and other explanatory notes

(in PLN thousands}
Abbreviations used
HiM - Financial assets held to maturity,
FVitPoL - Financial assets/ financial liabihties at fair value through profit or loss,
LaR — Loans granted and receivabies,
AFS — Available-for-sale assets,
FLaAC — Other financial liabilities at amortised cost

39.3. Interest rate risk
The following table sets out the carrying amount, by maturty, of the Company's financial mstruments that are
exposed to interest rate rnisk
31 December 2009 <]vyear 1-2years 2-3years  3-dyears  4-6yvears Total

Fixed rate

Obhigations under finance leases and hire
purchase contracts - - - - - -

Bank loan - - - - - -
Total - - - - - -
Floating rate
Cash assets 165 790 - - - - 165 790
Loans granted 113 455 9629 - - - 123 084
Bank overdraft 8023 - - - - 8023
Working capital facility 2219 - 16 266 - 133 597 152 082
Other credit facilities - - - - - -
Leases 4 622 - 7 047 - - 11 669
Debentures 39797 - 294 396 73 000 - 407 193
Borrowings 2 895 - - - - 2 895
Total 336 801 9 629 317 70% 73000 133 597 870 736
31 December 2008 (restated) <] year  I-2years 2-3years 3-4years  4-6years Total
Fixed rate
Obhigations under finance leases and hire
purchase contracts - - - - - -
Bank loan - - - - - -
Total - - - - - -
Fleating rate
Cash assets 70 499 - - - - 70 499
Loans granted 119 806 3999 - - - 123 805
Bank overdraft 76 179 18 952 - - - 95131
Working capital facihity 84 515 1159 - - 13 452 99126
Other credit facilities - - - - - -
Leases 1663 - 6 760 - - 10 423
Debentures 40629 144 168 - - 173 000 357797
Borrowings 3760 - - - - 3760
Total 399 051 168 278 6 760 - 186 452 760 541
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Poltmex-Mostostal § 4
Financal statements for the year ended 31 December 2009
accounting policies and other explanatory notes

‘M mm

(in PLN thousands)

1 January 2008 (restated) <lyear 1-2years 2-3years  3-4years
Fixed rate
Obhigations under finance leases and hire
purchase contracts 128 - . -
Bank loan 1 000 - - -
Total 1128 - . -
Floating rate
Cash assets 46 348 - - -
Loans granted 86932 7 080 - -
Bank overdraft 72637 - 105 -
Working capital facility 50731 - - -
Other credit facilities 32262 98 104 84
Debentures 37036 - 144 500 -
Borrowings 379 - - -
Total 329737 7178 144 709 84

4-5 years

390
173 000

173 390

Total

- 128
- 1 000
- 1128

- 46 348
- 94 012
- 72742

50731

32038
354 536
- 3791
655 098

Interest on financial mstruments classified as floating rate 15 repniced at intervals of less than one year Interest on
financial instruments classified as fixed rate 1s fixed until the maturity of the mstrument The other financial
instruments of the Company that are not included in the above tables are non-interest beanng and are therefore not

subject to interest rate risk

40. Capital management

The primary objective of the Company’s capital management 1s to ensure that 1t mantains a strong credit rating
and healthy capital ratios 1n order to support 1ts business and maximmse shareholder vatue

The Company momitors capital using a geanng ratio, which 1s net debt divided by total capital plus net debt
Within net debt the Company includes interest bearing bank loans and borrowings, trade and other payables, less

cash and cash equivalents

31 December 31 December 1 January
2009 2008 2008

(restated) (restated)
Interest-bearing bank loans, borrowings and debentures 570 193 555814 515738
Trade and other payables 1020 907 888 752 657 191
Less cash and cash equivalents 165 790 70 499 46 348
Net debts 1425310 1 374 067 1126 581
Equity 1 049 687 901 670 837432
Capital and net debt 2474997 2275737 1964 013
57 6% 60 4% 57 4%

Geanng ratio (net debts/capital and net debts)
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Polimex-Mostostal S A ", Polimex
Financial statements for the year ended 31 December 2009 ‘ Viostostal

accounting policies and other explanatory notes
(in PLN thousands)

41. Long-term construction contracts

The amount of recognised receivables and liabilities arising from the valuation of long-term construction services
contracts 1n the parent company was as follows

31 December 2009 31 December 2008 1 January 2008

(restated) (restated)
Rendenng of services
- rendenng of services (adjusted upwards) (112 660) 13078 55534
- rendering of services, invoiced 2 668 951 2243 780 1 809 264
Total 2 556 291 2256 858 1864 798
Total amount of incurred expenses and recognised gains
(less recognised losses) 2 328 245 2213 870 1 849 268
Advance payments recerved 63 280 260 118 79 846
Retained amounts 18177 63 575 59 283
Gross amount owed by employers for works under the contract (asset) 185075 271 233 240 839
Gross amount owed to employers for works under the contract
(hability) 102 766 76 263 58 948

Retained amounts presented above refer to rehabilitation contracts as well as construction and ercction contracts
and represent a portton of total balance of scttlements recogmsed in the statement of financial position The
maturity structure of total retained amounts 1s presented in the table below

31 December 2009 31 December 2008 | January 2008

(restated) (restated)
To settle withim
- over 12 months 8552 34 525 38 142
- up to 12 months 9625 29050 21 140
Total 18177 63 575 59 282

42. Employment structure

The average employment 1n the Company 1n the years ended 31 December 2009 and 31 December 2008 was as
follows

Year ended Year ended
31 December 2009 31 December 2008
(restated)

The Management Board of the Parent
Company 4 4
Administration department 318 313
Sales department 178 200
Production department 5203 4 827
Other 976 1015
Total 6679 6359

43.  Events after the statement of financial position date

On 12 March 2010 the Extraordinary Meeting of Shareholders of Polimex-Mostostal S A withdrew from voting
on the combination resolution drafts as a result of failure to obtain the necessary majonty of 2/3 of votes to adopt
the panty for exchange of shares specified for Naftobudowa S A As a result, the Management of Polimex-
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Polimex-Mostostal § A

Financial statements for the year ended 31 December 2009
accounting policies and other explanatory notes

{tn PLN thousands)

Nl Polimex

Mostostal

Mostostal S A 1intends to continue combination works based on separate combination documentation for
Naftobudowa 8 A and six other compames 1 e Energomontaz-Polnoc S A, Naftoremont Sp z o o, ZRE Krakdow

Sp zoo,ZRE Lublin § A, EPE-Rybmik Sp z o o, ECeRemont §p zoo

The Management of Polimex-Mostostal § A assumes that the above mentioned modified plan for business
combination will be appraved by the decisions of Generat Meetings of Shareholders, which will be held n June

2010
The Management Board of Polimex-Mostostal § A

Konrad Jaskéla Aleksander Jonzk
President of the Board Vice President of the Board

Zypmunt Artwik
Vice President of the Board

The person who was entrusted with keeping accounting books

Ewa Kaczorek
Chief Accountant

Warsaw, 26 Apnl 2010
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorcze) Pohmex — Mostostal S.A.

1 Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dma
31 grudma 2009 roku Polmex - Mostostal S A (,Spdtki™) z siedzibg w Warszawe,
ul Czackiego 13/17, obgimujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudma 2009 roku.
rachunek zyskow 1 strat. sprawozdame z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienieznych za okres od dma | stycznia 2009 roku do
dma 31 grudma 2009 roku oraz zasady {(polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasmajace (. zalaczone sprawozdanic finansowe™)

2 Za rzetelnos¢ 1 jasnosc zalzczonego sprawozdama finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacym zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz
za prawidlowos$é ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotk: Ponadto, Zarzad Spotk: oraz
czlonkowie Rady Nadzorcze) sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosct Spolk: spelmaly wymagania przewidziane w
ustawie z dria 29 wrzesma 1994 roku o rachunkowosct (Dz U z 2009 roku nr 152, poz 1223,z
pozn zm - ,ustawa o rachunkowoscr”) Naszym zadaniem bylo zbadame zalaczonego
sprawozdama finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinit o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoscy oraz czy rzetelme 1 jasno przedstawia ono we wszysikach istotnych aspektach.
sytuacj¢ majatkowa 1 finansowg, jak tez wymik finansowy Spétks oraz czy ksiggs rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzeria sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposob prawidlowy

3 Badanie zalaczonego sprawozdaria finansowego, za wyjatkiem kwestu, o ktorey mowa ponize)
w punkcie 6, przeprowadziliSmy stosownie do postanowien

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

+ krajowych standardéw rewnzji finansowe). wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
meprawidlowosct W szczegolnosci. badanie obeymowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda
wyrywkowg ~ dokumentacj:, z ktére) wynikajg kwoty 1 informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym Badanme obejmowalo réwniez ocen¢ poprawnosci przyjetych 1
stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosct 1 znaczacych szacunkdéw dokonanych przez
Zarzad, jak 1 ogolne) prezentac)) zalaczonego sprawozdamia finansowego Uwazamy. ze
przeprowadzone przez nas badame dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazema
opinn o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc

4 Sprawozdanie finansowe za poprzedm rok obrotowy zakonczony dma 31 grudma 2008 roku
bylo przedmiotem naszego badama 1 z dmiem 30 kwietrua 2009 roku wydahismy opiig
z zastrzezeniamu 1 objasmeniamt o tym sprawozdamu finansowym Zastrzezemia dotyczyly
sposobu rozpoznawama przyvchodow z umow konsorcjalnych oraz ujecia przyvchodéw =z

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZe ONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
30 Rejonowy dia m st Warszawy w Warszawle Xl Wydnid Gospodarczy Kiajo /g0 Rejestru Sadowego KRS 0CQ000Q&468
MIP 526 020 79 76 Kapital zadladaowy 5 210500 71
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kontraktow  dhugoterminowych mepotwierdzonych przez zleceniobiorcow, natomiast
objasniema dotyczyly niepewnosci, co do realizacyi w przyvsziosct zalozen uzytvch do wyceny
inwestycyi w spolkg Energomontaz Polnoc S A oraz mwestyep w Grupg Coifer, a takze
mepewnoscl co do realizacp zalozen przyjetych przy wyceme zapasow deweloperskich
Wspomniane zastrzezeme dotyczace sposobu rozpoznawamia przychodéow z umow
konsorcjalnych zostalo zamieszczone w punkcie 3 ponize)

Jak opisano w punkcie 14 1 zasad {(polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasmajacvch do zalaczonego sprawozdania finansowego, Spolka reatizuje mektore kontrakty
dlugoterminowe na podstawie umow konsorcjalnych jako hder konsorcjum lub jako uczestnik
konsorcjum 1 podwykonawca Spolka rozpoznaje calos¢ przychodéw z tytulu takich umow
w rachunku zyskow 1 strat, natomuast kwoty przychodow nalezne innym podmiotom
zrzeszonym w konsorcjum wykazuje jako swoje koszty Naszym zdaniem, Spolka zgodnie
z Migdzynarodowy m Standardem Rachunkowoser 31 (,MSR 317), powinna uymowac tego typu
transakcje jako transakcje tvpu wspolne przedsiewzigcie” | rozpoznawac wylaczme
odpowiednig czesc przychodow oraz kosztow wynikajaca z uregulowan umownych Gdyby
Spotka zastosowala MSR 31 do rozhiczama umoéw konsorcjalnych, to przvchody ze sprzedazy
oraz koszt wlasny sprzedazy w 2009 roku bylyby mzsze o kwotg okolo 217,8 milionéw ziotych,
a w 2008 roku o kwotg 1544 mulionow zlotych Powyzsza korekta me mialaby wplywu na zysk
brutto ze sprzedazy, zysk z dziatalnosci kontynuowane) oraz zysk netto Spolki

W 2009 roku Spotka kontynuowala inwestvcje w budowe fabryki w Siedlcach w Specjalne)
Strefie Ekonomiczney W punkcie 13 3 zasad (pohtyk) rachunkowosc: oraz dodatkowych not
objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego, Spotka opisala mozliwe do realizacp
korzysci podatkowe zwigzane z objeciem dzialalnosci Spoétki przywilejamu Specjalney Strefy
Ekonomiczne; Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowoscr 12 (,MSR 127)
Spotka powmna rozpozna¢ skladmk aktywow z tytuln podatku odroczonego w zwiazku z
przyznang ulgg inwestycyjng w proporcyl do pontesionych nakladow inwestycyjnych w sytuacy,
gdy 1stnieje uzasadnione przekonanie, ze zostang spelmone wszystkie warunki korzystama z
ulgt oraz gdy jest prawdopodobne, ze Spolka w odpowiedmim czasie wypracuje zyski
umozliwiajace realizacje korzysci podatkowe) w przyszloscr Na dzien 31 grudma 2009 roku
warto$¢ sktadnika aktywow na podatek odroczony utworzonego w ksiggach Spolk: w zwiazku z
wyze| opisang, inwestycia wynost 30,1 mulionow zlotych, natomast maksymalna wartosc ulg:
mozhiwe) do wyvkorzystania w zwigzku z dotychczas poniestonymi nakladami inwestycyjnymi
wynos! okolo 90 milionow zlotych W wyniku naszego badamia, na podstawie otrzymane)
dokumentacp, me bylismy w stame stwierdzic czy 1 w jakie) wartosct Spélka powinna
rozpoznac dodatkows kwote aktywa z powyzszego tytulu

Naszym zdamem za wy)atkiem skutkow kwestn, o ktore) mowa w punkcie 5 oraz ewentualnych

skutkéw kwestn, o ktorey mowa w punkcie 6 powyzej, zalaczone sprawozdanie finansowe, we

wszystkich 1stotnych aspektach

» przedstawia rzetelme y jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosc1 gospodarcze) za okres od dnia 1 styczma 2009 roku do dmia 31 grudma 2009
roku. jak tez sytuac)i majatkowe; 1 finansowe| badane) Spétke na dzien 31 grudmia 2009 roku,

s sporzadzone zostalo zgodme 2z Miedzynarodowyrmi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowe), ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych.

+ yest zgodne z wplywaygcym na formg 1 treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniamu statutu Spotki
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8 Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujgca kwestig

a) Jak opisano w punkcic 23 1 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacveh do zalaczonego sprawozdamia finansowego Spolka na dzien 31 grudma
2009 roku wykazuje w pozycn aktywa finansowe mmwestycje w kwocie 74.1 mulionéow
zlotych w akeje jednostki zalezoey Coifer (, Coifer™), ktora Spotka nabyvia na poczatku 2008
roku, a ktora prowadzi dzialalnosc w Rumunn W oparcu o wyniki przeprowadzonego
przez Spdtke testu na utrate wartoscl, Zarzad Spolki mie dokonal odpisu aktualizujacego
wartosc inwestycyl w Coifer, co uzasadnil we wspomnianvm powyze) punkcie W roku
zakonczonym dma 31 grudma 2009 roku Coifer pontosia istotna strate z dziatalnosci
kontynuowanej oraz strat¢ netto Coifer rozwija obecnie dzialalnosc operacyjng na rynku
rumunskim oraz wioskim, a strategia te; Spotki podlegala w ostatium czasie 1stotnym
zmianom Wycena inwestycyi w Coifer jest uzaleznmona od realizacp szeregu zalozen, w
tym zalozen dotvczacvch wvmkow operacvinych Na dzien sporzadzenia zalaczonego
sprawozdania finansowego istnigje niepewnosc, co do realizacy1 przyjetych zatozen, a w
konsekwencj1 wartoscl inwestycj!

9 Zapomahsmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoscr Spolki w okresie od dmia
1 styczmia 2009 roku do dnia 31 grudma 2009 roku oraz zasad sporzadzemia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdamie z dzalalnosci™ 1 uznalismy, ze nformacie
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sg z mm zgodne Informacje zawarte w
sprawozdamu z dzialalnoscr uwzgledmaya odpowiednie postanowienia rozporzadzema Ministra
Fmansow z dma 19 lutego 2009 roku w sprawie informacp biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosclowych oraz warunkéw uznawama za
rébwnowazne Informac)i wymaganych przepisami prawa panstwa miebgdacego pandstwem
czlonkowskim (Dz U nr 33, poz 239 - _rozporzadzenic w sprawie informacjy biezacych 1
okresowych™)

W 1mieniu
Emst & Young Audit sp zo o
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid 130

Kluczowy Biegly Rewident

’

)

in
Sebastian Lvczba
biegly rewident ERNST & YOUNG
nr 9946 AUDIT Sp. Z 0.0.

Rondo ONZ |, 00-124 Warszawa

Warszawa, dma 26 kwietma 2010 roku
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Nl Polimex
Nostostal




RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
BILANS

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1

Lth b L

10
11
12

Informacye ogdlne

Identyfikacja skonsohidowanego sprawozdania finansowego
Skiad Zarzadu 1 Rady Nadzorcze|

Zatwierdzeme sprawozdama finansowego

Inwestycje Spétl

51  Jednostki zalezne

52  Jednostki stowarzyszone

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie 1 szacunkach
61  Profesjonalny osad

62  Niepewnosé szacunkow

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

71  Os$wiadczenie o zgodnoéa

72  Waluta pomiaru 1 waluta sprawozdan finansowych
Zmuany stosowanych zasad rachunkowosci

Nowe standardy 1 interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie
Korekta btedu

Zmiana szacunkdw

Istotne zasady rachunkowoéci

i21 Przeliczame pozyc) wyrazonych w walucie obcej
122 Rzeczowe aktywa trwale

123 Nieruchomosci inwestycyjne

124 Wartosc: niematerialne
1241 Warto§é firmy

125 Leasing
12 6 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
127 Koszty finansowania zewngtrznego

128 Udziaty 1 akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych 1 wspélnych
przedsigwzigciach

129 Aktywa finansowe
12 10 Utrata wartosc1 aktywéw finansowych
12 10 1 Aktywa uymowane wedlug zamortyzowanego kosztu

12 10 2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu
12 10 3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

12 11 Wbudowane mstrumenty pochodne
12 12 Pochodne mstrumenty finansowe 1 zabezpieczema
12 12 | Zabezpieczenie wartoscl godziwe)
12 12 2 Zabezpieczenie przeptywow pienigznych
12 12 3 Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto podmiotow zagranicznych
12 13 Zapasy
12 14 Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci
12 15 Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkéw piengznych
12 16 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki 1 papiery dtuzne
12 17 Zobowigzama z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate zobowigzama
12 18 Rezerwy

o0 =] On L Lh

9
10
10
10
10
1
11

11

13
13
13
14
15
15
15
15
17
19
20
20
20
22
22

23
24

25
25
26

26
26

27
27
28
28

28

29
29
30
30

30
31
31
31
31
32

Zasady (polityky) rachunkowosci oraz dodathowe noly objasmajace do sprawozdama finansowego zalaczone na

stronach od 10 do 90 stanowia 1ego integralng czgsé




13

14

15

16
17
18
19
20

21
22
23

24
25
26

12 19 Odprawy emerytalne 1 nagrody jubileuszowe
12 20 Platnosc1 w formie akcj wilasnych
12 20 } Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych
12 21 Podziat zysku na cele pracowmnicze oraz fundusze specjalne
12 22 Przychody
12 22 1 Sprzedaz towardéw 1 produktow
12 22 2 Swiadczenie ustug

12 22 3 Odsetlka
12 22 4 Dywidendy

12 22 5 Przychody z tytulu wynaymu (leasingu operacynego)
12 22 6 Dotacje rzadowe

12 23 Podatka
12 23 1 Podatek biezacy
12 23 2 Podatek odroczony
12 23 3 Podatek od towarow 1 ushug

12 24 Zysk netto na akcje
Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosc
1311 Segmenty operacyjne
1312 Informacje geograficzne
Przychody 1 koszty
141 Przychody ze sprzedazy towaréw, ushug, produktéw 1 naymu
142 Pozostale przychody operacyjne
143 Pozostate koszty operacyjne
14 4 Przychody finansowe
145 Koszty finansowe
14 6 Koszty wedlug rodzajow

14 7 Koszty amortyzacyt 1 odpisy aktuahzujace ujgte w rachunku zyskow ¢ strat
14 8 Koszty s$wiadczen pracowniczych

14 9 Sktadmiki innych catkowitych dochodéw
Podatek dochodowy

151 QObaazenie podatkowe

152 Uzgodmemne efektywney stawki podatkowe;
153 Odroczony podatek dochodowy

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Zysk przypadajacy na Jedna akc)g

Dywidendy wyplacone

Rzeczowe aktywa trwale

Leasing

201 Zobowigzama z tytulu uméw leasingu finansowego 1 umoéw dzierzawy z opcya zakupu
202  Zobowiazama z tytutu uméw leasingu operacyjnego
Nieruchomosci inwestycy ne
Wartosci niematerialne
Alktywa finansowe
231 Aktywa finansowe dlugoterminowe
2311 Aktywa finansowe dtugoterminowe

2312 Zmiana stanu aktywow finansowych diugoterminowych — akcje 1 udziaty
2313 Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe

232 Aktywa finansowe krotkotermimnowe
233  Pochodne mstrumenty finansowe

Swiadczema emerytalne oraz inne $wiadczema po okresie zatrudnienia
Zapasy
Naleznosc: z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci

32

33
33
34
34
34
34
35
35
35
35
35
35
35
36
36
37
37
41
42
42
42
42
43
43
43
44
44
44
45
45
45
46
47
48
43
48
50
50

50
50
51
51
51
54
54
55

55
57
61
64
64

Zasady (polityki) rachunkowo3sci oraz dodatkowe noty objasniajgee do sprawozdama finansowego zalaczone na

stronach od 10 do 90 stanowig [ego integralng czesé




27
28
29

30
31
32
33
34

35

36

37

38

39

40
41
42
43

26 1 Naleznogcr z tytuhu dostaw 1 ustug (brutto) o pozostalym od dmia bilansowego okresie
splaty

26 2 Naleznoser z tytutu dostaw 1 ustug wg dhugosci okresu przetermimowama

263 Odpisy na naleznosc z tytutu dostaw robot 1 ustug

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne 1 1ch ekwiwalenty

Kapital podstawowy 1 kapitaty zapasowe/ rezerwowe
29 11 Kapital podstawowy
29 12 Prawa akcjonanuszy
29 13 Akcjonariusze o znaczacym udziale

292 Kapital zapasowy

293 Kaputat z aktualizacyi wyceny

29 4 Kapital rezerwowy

Oprocentowane kredyty bankowe 1 pozyczki

Aktywa oddane pod zabezpieczeme

Oblhigacye .

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy

341 Zmiany stanu rezerw

342 Rezerwa na naprawy gwarancyjne Oraz zwroty

343 Inne rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale zobowiazana (krétkoterminowe)
351 Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug o pozostatym od dmia bilansowego okresie splaty
352 Zobowiazania przetermimowane z tytutu dostaw 1 ushug
Zobowigzania warunkowe oraz sprawy sgdowe 1 inne pozycje pozabilansowe
361 Rozliczema podatkowe

Informacje o podmiotach powiazanych

371 Warunki transakc)) z podmiotami powigzanym

372 Pozyczka udzielona czlonkom Zarzadu

373 Inne transakcje z udziatem czlonkow Zarzadu

374 Wynagrodzenie wyzsze) kadry kierownicze)

3741 Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorcze)
Cele 1 zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

381 Ryzyko stopy procentowe)

382 Ryzyko walutowe

383 Ryzyko cen towardow

384 Ryzyko kredytowe

385 Ryzyko zwiazane z ptynnoscig

Instrumenty finansowe

391 Wartosc1 godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

392 Pozycje przychodow, kosztéw, zyskdw 1 strat ujete w rachunku zyskow 1 strat w podziale
na kategorie instrumentdw finansowych

393 Ryzyko stopy procentowe

Zarzadzanie kapitalem

Dhugotermmowe kontrakty budowtane

Struktura zatrudnierua

Zdarzenia nastgpujace po dnw bifansowym

65
65
65
65
66
67
67

67
67

68
68
68
69
71
7
7
72
72
72
72
73
74
74
74

75
76

78
78
78

79
79
79

30
81
82
83

83
84

84

86

87
88
89
89
90

Zasady {polityky) rachunkowoscr oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na

stronach od |0 do 90 stanowig jego integralng czesé




RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Rok zakonezony Rok zakonczony
31 grudma 2009 31 grudma 2008
(przeksziatcone)
Nota
Dzialalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw 1 produktow 372485 600 255
Przychody ze sprzedazy ustug 2 835275 2433920
Przychody z wynaymu 5399 2 896
Przychody ze sprzedazy 131141 3213159 3037071
Koszt wiasny sprzedazy 14 6 {2952 961) (2 841 003)
Zysk brutto ze sprzedazy 260 198 196 068
Pocostale preychody operacyjne 142 4123 10 660
Koszty sprzedazy (21332) (26 562)
Koszty ogblnego zarzadu {78 006) (63 788)
Pozostate koszty operacyjne 0 (12 344) (6 709)
Zysk z dziatalnoéei operacyjne) 152 63% 109 669
Przychody finansowe 144 7 447 51632
Koszty finansowe 145 {38 057) (64 595)
Zysk brutto 122 029 96 706
Podatek dochodowy 15 (13 606) (6 402)
Zysk netto z dzialalnoscr kentynuowane) 108 423 90 304
Zysk netto za rok obrotowy 108 423 90 304
Zysk na jedna ake)g (w zlotych)* 17
— hiczba akep 464 355 625 464 355 625
— podstawowy z zysku netto za rok obrotowy 0,23 0,19
— podstawowy z zysku netto z dzmatalnosci kontynuowane) za
rok obrotowy 0,23 0,19
Rozwodniony zysk na jedng akejg (w zlotych)
— liczba akey 464 355 625 464 355 625
- rozwadniajace potencjalne akeje zwykle 12378 196 12378 196
— rozwodniony z zysku netto za rok obrotowy 0,23 0,19
— rozwodniony z zysku netto z dziatainodel kontynuowane)
za rok obrotowy 0,23 0,19

*informacja dodatkowa do wyliczenia zZysku na jedna akeje
zaprezentowana jest w nocie nr 17

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudma 2009 31 grudma 2008

- . (przeksztatcone)
s v Zysk netto 108 423 90 304

% S Zysk/Strata netto z tytulu wyceny zabezpieczen

s . przeplywow srodkow prenigznych 39 208 (33 761}
i | %4 Podatek odroczony (7 449) 6415
w Inne calkowite dochody netto 31759 (27 346)
3 Calkowite dochody ogélem 140 182 62 958

L
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T

BILANS
na dzien 31 grudnia 2009 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosct inwestycyne

Warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe

Naleznosci dlugotermmowe

Rozhczenia migdzyokresowe dlugotermimnowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoscr z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznoser 2 tytulu podaiku dochodowego

Rozliczenta migdzyokresowe

Srodki premezne 1 1ch ekwiwalenty

Aktywa finansowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kamtal wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcy powyze) ich warto$ci nominalng)
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacy wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapital wlasny ogblem

Zobowigzama dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty 1 pozyczki
Obligacje dtugoterminowe
Rezerwy

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowrgzama krotkoterminowe

Zobowigzama z tytuiu dostaw 1 ustug oraz pozostate zobowiazania
Obligacye krétkoterminowe

Biezaca cz¢se oprocentowanych kredytéw 1 pozyczek
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzama razem
SUMA PASYWOW

Nota 3! grudma 2009 31 grudma 2008 I styczma 2008
(przeksztalcone)  (przeksztatcone)

19 508 856 325 788 254 513
21 2836 2 836 23
22 17 182 12 046 8 281
23 836 687 798 929 693 637
10400 14 140 21230

- 69 -

153 58335 33 546 10 156
1 434 296 1187 354 987 840

25 132 487 166 809 154 558
26 924 503 925 356 883 726

- 4 051 6220

27 4327 3821 3507
28 165 750 70 499 46348
232 118 726 124 907 101 859
1345 833 1295 443 1196 218

2780129 2 482 797 2 184 058

291 18 574 18 574 18574
513 466 513 466 513 466

292 381 566 295 905 242 548
294 30494 18 016 12 091
293 4413 (27 346) -
101 174 83 055 50753

29 1049 687 901 670 837432
30 149 863 33563 781
32 367 396 317168 317 500
34 56368 53 900 56 109
33 55025 45 166 17118
628 652 449 797 391 508

35 965 882 843 580 640073
32 39797 40 629 37036
30 13137 164 454 160421
14 789 - -

35 30 694 47119 96 993
34 37491 35 542 20 595
1101 790 1131330 955118

1730 442 1581127 1 346 626

2 780 129 2482 797 2 184 058
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Przeplywy srodkéw pientgznych z dzialalnos$ci operacy)ne)
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Odsetk1 1 dywidendy, netto

Strata na dzialalnos$cr inwestycyjne)
Zmniejszenie stanu nale?noser
Zmniejszenie stanu zapaséw

Zwigkszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw 1 pozyczek
Zmana stanu rozhczen migdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostale

Srodks pienigzne netto z dziatalno$ci operacy)ne)

Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjne)
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwalych 1 wartosar niematenalnych
Nabyae rzeczowych aktywdw trwatych 1 warto$er niematerialnych
Nabycie aktywéw finansowych w spétkach powiazanych
Dywidendy 1 odsetki otrzymane

Splata udziclonych pozyczek

Udziclenic pozyczek

Pozostale

Srodki pienigzne netto z dzialalnoscr inwestycyjne)

Przeplywy Srodkéw piemigznych z dziatalnodcl finansowe)
Wplywy z tytutu emisyi obligacj:

Wydatks 2 tytulu wykupu obhigacy

Sptata zobowigzan z tytuhu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytéw

Splata pozyczek/kredytow

Dywidendy wypiacone akcjonariuszom jednostk deminujace)
Odsetki zaplacone

Pozostale

Srodki prenigzne netto z dziatalnosor finansowe)

Zwigkszenie / Zmnigjszenie netto stanu $rodkéw pienigznych 1 1ch
ekwiwalentow

Réznice kursowe netto
Srodlu prenigzne na poczatek okresu
Srodki pientgzne na koniec okresu, w tym

Rok zakoriczony

Rok zakonczony

3! grudma 2009 31 grudma 2008
Nota {(przekszialcone)
122 029 96 706
244 723 138 774
147 37 505 33670
24 060 19984
85 (709)
28 8 762 (35102)
34322 (12 25%)
28 159 507 177 385
28 (15 524} (56672)
4417 12 738
(19 555) (21 208)
11 144 20 939
366 752 235 480
448 845
i) (96 032)
(26 049) (105 819)
898 8 668
10 508 5 866
(14 960) (27 982)
(247 872) (214 454)
582 869 189 644
(534 480) (186 493)
(2270) (502)
129 327 131 948
(164 344) (95 133)
(4 643) (4 645)
(31 189) (32 970)
1 141 1276
(23 589) 3125
95291 24 151
(785) (7 478)
28 70 499 46 348
28 165 790 70 499

Saldo $rodkéw prenigznych 11ch ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywéw premiginych sklada sig z

nastgpujacych pozyc

Srodki prentgine w banku 1 w kasie

Wicoproxzea

es Zapz ""J‘“’
rektbr-Operdcyiny

Rok zakonczony
3! grudma 2009

165 790

Rok zakonczony
31 grudma 2008
(przekszialcone}

70 499

rezos Zarzadu

Zasady (polityki) rachﬂukowom oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdama finansowego zalaczone na stronach od 10
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Polimex-Mostosial S A Nl Polimex
Sprawozdame finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudma 2009 roku ‘M Mostostal

Zasady (poluyk:) rachunkowosct oraz dodatkowe noty objasnmaiqce
{w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1.  Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe Spotki Polimex-Mostostal S A obeymuje rok zakonczony dmia 31 grudnia 2009 roku
oraz zawiera dane pordwnawcze za rok zakoficzony dmia 31 grudma 2008 roku Ze wzgledu na wprowadzong

korektg bigdu (patrz NotalQ) prezentowany jest réwniez bilans otwarcia najwczeéniejszego prezentowanego
okresu t] nadzien | styczmia 2008 roku

Polumex - Mostostal S A dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notanialnym w dnwu 18 maja 1993
t {(Rep A Nr4056/93) z pbimejszymu znianami

Siedziba kray POLSKA, wop MAZOWIECKIE, powiat M ST WARSZAWA, pmina WARSZAWA -
CENTRUM, migjscowosc WARSZAWA

Adres ul Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA

Spotka zostata zarejestrowana przez S4d Rejonowy dla m st Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460

Spotce Polimex-Mostostal $ A nadano numer statystyczny REGON 710252031

Czas trwanta Spétki jest nicoznaczony
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostkr jest wykonywanie rob6t budowlano-montazowych,
montaz urzadzen 1 instalac) przemystowych, produkcja
Polumex-Mostostal § A prowadzi dziatalnodc w nastgpujacych segmentach
Produkcja,
Budownictwo,
Energetyka,
Chemia,
Drogi 1 koleye,
Pozostata dziatalnos¢

Spotka jest podmiotem dominwyacym w Grupte Polimex-Mostostal

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spéika sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudma 2009 roku,
kiore zostato zatwierdzone do pubhkach w dmu 26 kwietma 2010 roku

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudma 2009 roku wehodzih

Konrad Jaskota Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik Wiceprezes Zarzadu

W ciagu okresu sprawozdawczego t do dma zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego do
publikacy sktad Zarzadu Spotk: nie zmienit sig

W sklad Rady Nadzorcze) na dzien 31 grudma 2009 roku wchodzih

Przewodniczacy Rady Nadzorcze) Kazimierz Klgk




Polimex-Mostostal S A
Sprawozdare finansowe za rok zakonczony dma 31 grudnea 2009 roku

Nl Polimex

Zasady (poluyky) rachunkowosct oraz dodatkowe noty objasmayqee

Wiceprzewodniczacy Rady

Nadzorcze)
Cztonek Rady Nadzorcze)

Cztonek Rady Nadzorcze)

Sekretarz Rady Nadzorcze)

Czlonek Rady Nadzorcze)

(w tysiqeach PLN)

Andrze) Szumanski

Wieslaw Rozhucki
Janusz Lisowsks
Elzbieta Niebisz
Artur P Jedrzejewski

W dniu 16 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonanuszy Polimex-Mostostal S A

powotato Pana Artura P Jedrzejewskiego do skladu Rady Nadzorcze) Spoik: Polimex-Mostostal S A
Do dma zatwierdzema niniejszego sprawozdania finansowego do publikac)i sktad Rady Nadzorcze) me

Mostostal

zmienil sig
4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikac) przez Zarzad w dniu 26 kwietria
2010 roku
5. Inwestycje Spoiki
Spotka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych 1 stowarzyszonych
Procentowy udzial Grupy w kapitale
Lp Jednostka Siedziba Zakres dziafalnosc 31 grudnia 2009 31 grudma 2008
(o) (%)
5.1, Jednostk: zalezne
Ratngen- Dostawy 1 ustugl
I |Depolma GmbH ing: techniczne na zasadzie 100,00 100,00
Niemcy
8gENCyjNc)
Dziatalno$¢ handlowa,
2 Polimex-Cekop Development Warszawa  |uslugl konsultingowe 1 100,00 100,00
Spzoo
doradcze
Fabryka Kotléw , Sefako” Projektowanie, produkcja
2
3 S A (Grupa Kapitalowa) Sedziszow 1 sprzedaz kotidw 89,20 89,20
Naftobudowa S A { Grupa Kompleksowa reahzacja 49,99 49,99
4 Kapitalowa) Krakow robét budowlano-
pitalo montazowych
W dnu 30 histopada 2009
roku Spotka zostala
przejeta przez Spotke
B 5 P 1 RI Biprokwas Sp Wykonywame analhz, Energotechnika Projekt
3 Ghwice . Spzoo 96,33
Z00 koncepc)t, studidw, ofert (obecna nazwa ~ Centrum
Projektowe Pohmex
Mostostal
Spzoo)
Polimex-Development —~
6 IKrakéw Sp zoo(Grupa  |Krakow | Ykonawsiwo robdt 100,00 100,00
budowlanych
Kapitalowa)
Naftoremont Sp zo o Wykonawstwa robét
7 {Grupa Kapitalowa) Plock budowlanych 1 67,05 7140
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montazowych
‘ Sokoltéw Produkcja wyrobow
} 3 |[StalfaSp zoo Podlasks metalowych 100,00 100,00
Zaklad Transportu - Grupa
9 [Kapitalowa Polimex Sp z  [Siedlce Ustugi transportowe 100,00 100,00
00
10 z(:)hmcx-Mostosta! ZUT Sp Zlsiedice Uslug) techniczne 100,00 100,00
Polimex-Mostostal Budownictwo
1 Ukramna SAZ Kyow mieszkaniowe 100,00 100,00
12 SPB Przembud Sp zo0o w Szezeein Budownictwo 7554 75.54
hkwidacy specjalistyczme 1 ogolne
Czerwonogra jProdukc;a konstrukep
13 [Czerwonograd ZKM-Ukraina d-Ukramna metalowych 99,50 99,50
14 |Polimex-Hotele Sp zo o Warszawa Budownictwo 100,00 100,00
mieszkamowe
Is Polimex- Mostostal Warszawa Budownictwo 100,00 100,00
Development Sp zo o mieszkaniowe
Kompleksowa realizac)a
16 [ToPO! Sp zoo(Grupa  ip 0y |ghiektow 100,00 100,00
Kapitalowa)
komunikacyinych
Wykonywame instalacp
budowlanych, produkc)a
17 fﬁg:;g:nll:ntl?;;ié;n ocSA Warszawa konstrukep metalowych, 65,55 65,55
p P a towarowy transport
drogowy
Projektowanie
18 Centrum Projektowe Ghiwice budowlane, urbamistyczne 69,32 100,00
Polimex-Mostostal Sp zo o
1 technologiczne
Zaklad Budowlano - Budownictwo
19 lInstalacyjny ,,Turbud” Sp = |Plock mieszkamowe, 100,00 100,00
co przemystowe, remonty
20 |EPE Rybmik Sp z oo Rybmik Uslugi remontowe 100,00 100,00
urzadzen energetycznych
Wydzierzawianie §
Zarzad Majatkiem WYNajmowanie oraz
21 |5, Warszawa 100,00 100,00
Gérczewska Sp zoo zarzadezanie
nieruchomosciam
| Dzialalnosé uslugowa w
| Zaktady Remontowe ?‘ZKI;CSIC lnitarl‘owi:;:,l
22 lEnergetyki Krakow Krakow prawy 1 Konserwag) 98,17 97.56
silnikdw, turbin,
Sp zoo
wytwomic pary
‘ 23 Px M - Projekt - Poludnie Sp Krakow Projektowanie w sektorze 100,00 100,00
Z0o budownictwa
2 Pradukgja konstrukep
4 |Grupa Kapitalowa Coifer Rummunmia 100,00 100,00
stalowych
25 |WBP Zabrze Sp zo o Zabrze Projektowanie 99,50 99,90
Dzialalnodé ustugowa w
26 |ZRE Lublin § A Lublin zakresic instalowania, 69,76 69,76
naprawy 1 konserwacji
WYIWOMmIC pary
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27 [PRInz—1Sp zoo Katowice Budownictwo drogowe 86,78 25,77

Daatalno$é ustugowa w
zakresie remontow
urzadzen elektrycznych
clektroenergetycznych
wykonywanie prac

28 |Ece Remont Sp zoo Ziclona Gora [konserwacyjnych, 100,00 -
przegiaddéw ,napraw
urzadzen produkeyjnych,
instalacy1, budynkow 1
budowh oraz remonty
siect cieplnych

Dzialalnosé ustugowa w
zakresie uzdatniania
wody 1 $ciekéw, analiz

Pracowma Wodno-
techmczno-

29 |Chermiczna Ekonomia Sp z  |Bielsko Biala 75,00 -
o ekonomicznych w
° zakresie modemizac) lub
budowy nowych
instalacp
52 Jednostki stowarzyszone
Budownictwo, handel,
30 [PORTY S A Gdansk transport, wynajem 40,00 40,00
maszyn
1 Polimex - Sices Sp zoo Warszawa Wykonywanie robot 50,00 50,00
montazowych
3p |ValmontPolskaSp zoo g e Iprodukesa 30,00 30,00
Energomontaz — Pdtnoc Specjahistyczne usiug
33 Belchatéw Sp zo o Belchatow budowlano-montazowe 32,82 32.82

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat w ogélne) hiczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
Jest towny udziatowt Grupy w kapitalach tych jednostek za wyjatkiem Spdtki Centrum Projektowe Pohimex-
Mostostal Sp z o o, gdzie hczba glosow Jest mmejsza 1 wynos: 98,81% ( udziat w kaputatach 99,32%)

W Spoice Naftobudowa § A, ktéra jest spotka notowang na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
sednostka dominujaca sprawuje kontrole poprzez posiadane bezposrednio 49,99% akcy1 oraz Radg Nadzorcza, w
ktore) znajduja si¢ w wigkszo$ct pracownicy Polimex Mostostal S A , wlaczajac w to czionkéw Zarzadu Spotki
dominujace;, ktéra decyduje o skiadzie Zarzadu te) Spotkr oraz poprzez bezwzglgdna wigkszosc glosow na
Walnych Zgromadzemach tej Spotki w ostatnich latach

Spotka Polimex-Sices Sp z 0 0 uymowana jest w ninig)szym sprawozdaniu metoda praw wiasnosce ze wzgledu na
fakt, ze Grupa nie wspétkontroluje dziatalnosci jednostki

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowama zasad (polityki) rachunkowos$c: wobec zagadnien podanych ponizey, najwigksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa

Klasyfikacja umow leasingowych

Spolka jest strong umow leasingowych, ktore zostaly uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing
finansowy Przy dokonywaniu klasyfikac)t Spotka ocenita, czy w ramach umowy na korzystajacego
zostalo przemesione zasadniczo cale ryzyko 1 zasadniczo wszystkie korzyscr z tytutu uzytkowania
sktadnika aktywow
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Identyfikacia whudowanych instrumentow pochodnych

Na dzien zawarcia kontraktu kierownictwo Spélki dokonuje oceny czy w ramach podpisanych umow
wystepuja cechy ekonomiczne 1 ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie

obce), ktore nie bylyby $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi 1 ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadnicze) (gléwnego kontraktu)

Klasyfikacja aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spélka ocema, czy posiadane aktywa finansowe s3 1nwestycjam
utrzymywanym do terminu zapadalnosci

Ryzyko zwiqzane z rozpoznantem zobowiqzan warunkowych

Na kazdy dzied bilansowy Spolka ocenia, czy istnieje koniecznoéd rozpoznania zobowigzan
warunkowych wynikajacych z uméw zakupu udzialow w spétkach

6.2.  Niepewno$¢ szacunkow

Ponize) omowiono podstawowe zatozema dotyczace przyszioscr 1 inne kluczowe zrédta mepewnosct
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyke znaczace) korekty wartosci
bilansowych aktywéw | zobowiazan w nastepnym roku finansowym

Utrata wartoscr aktywow

Spotka przeprowadza testy na ufrat¢ wartosct $rodkow trwalych w sytuacy, gdy wystgpya czynniki
swiadczace o mozliwodci wystaplema utraty wartosci aktywdéw Wymaga to oszacowania wartoscl
uzytkowe) osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego naleza te srodki trwale Oszacowane
wartoscr uzytkowe) polega na ustalenu przysziych przeplywdéw piemegznych generowanych przez odrodek
wypracowujacy srodki piemgine 1 wymaga ustalemia stopy dyskontowe) do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow

Wycena rezerw z tytulu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod akwarialnych Przy)¢te
w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 24

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywdw z tytuln podatku odroczonego bazujac na zatozeni, ze w
przysztosc: zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystame Pogorszenie

uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosct mogtoby spowodowac, ze zalozenie to staloby sig
nieuzasadnione

Wartosc godziwa mstrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek wycenma sig
wykorzystujac odpowiednie techmki wyceny Przy wyborze odpowiednich metod 1 zalozen Spoétka
kierwe si¢ profesjonalnym osadem Sposob ustalemia wartofer godziwe) poszezegblinych instrumentéw
finansowych zostal przedstawiony w nocie 39 |

Urmowante przychodow

Spotka stosule  metode procentowego zaawansowamia prac  przy rozhiczamwu  Kontraktow
dtugotermmowych Stosowante te) metody wymaga od Spotki szacowania propore dotychczas
wykonanych prac do calodcr ustug do wykonania Gdyby proporcja ta byla ¢ 1 % wyzsza miz oszacowania

Spotki, kwota przychodu zostalaby zwigkszona o 68 560 tys zt przy jednoczesnym zwigkszeniu kosziéw
063205 tys zt

Stawia amortyzacyine

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartoécr niematenialnych Spdétka coroczne

dokonuje weryfikacp przyjgtych okreséw eckonomiczney uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow
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Rezerwa na straty

Na kazdy dzien balansowy Spoika dokonuje aktualizac)i szacunkow catkowitych przychodéw oraz
kosztéw z tytutu realizowanych projektéw Przewidywana calkowita strata na konirakcie uymowana jest
1ako koszty okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodme z MSR 11

Qdpis aktualiziyqey materialy zhedne

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje aktuahizacji odpisu aktualizacyjnego na materialy biorac pod
uwagge okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozhwosci wykorzystania w przyszioéci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosziu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow finansowych oraz akiywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sa wycemane wedlug wartoéci godziwe)

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow 1 zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosc
godziwe), ktore mozna przypisaé ryzyku, przed ktdrym te aktywa ( zobowigzania sa zabezpieczane
Niniejsze sprawozdante finansowe Jest przedstawione w ziotych (,,PLN"), a wszystkie wartoscl, o 1le nie
wskazano naczej, podane sa w tysiacach PLN

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosc
gospodarcze) przez Spotke w dajace) si¢ przewidzieé przyszlodcr Na dzien zatwserdzenia niniejszego

sprawozdamia finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznoser wskazujacych na zagrozeme
kontynuowama dziatalno$ct przez Spotke

71.  Os$wiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze sprawozdame finansowe zostalo sporzadzone zgodnmie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe) (,,MSSE") oraz MSST zatwierdzonymi przez UE Na dzien zatwierdzenia
nnigjszego sprawozdania do publikacy, biorac pod uwage toczacy ste w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzona przez Spoétke dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez Spolke
zasad rachunkowosct nie ma réznicy migdzy standardanu MSST, ktére weszlty w zycie, a standardami
MSSFE zatwierdzonymi przez UE MSSI obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Radeg
Migdzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci {,RMSR”) oraz Komitet ds Interpretac
Migdzynarodowe) Sprawozdawczoscl Mnansowe) (,,KIMSF”)

72 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spotki 1 waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzema sprawozdania finansowego s3 spdmne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31
grudmia 2008 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardow oraz nowych
interpretacy obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig w dniu 1 stycznia 2009 roku

MSST 8 Segmenty operacyine, ktory z chwilg wejécia w zycie zastapit MSR 14 Sprawozdawczodc
dotyczaca segmentéw dzialalno$ct W standardzie tym do identyfikacyi 1 pomiary wymkdw segmentéw

operacyjnych podlegajacych sprawozdawczosci przyjgto podejscie spdjne z podej$ciem kierownictwa
Zastosowanie tego standardu nie mialo wplywu na wyniki Spotks w 2009 roku

MSR | Prezentacia sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) - standard ten wprowadza
rozrézmiente migdzy takimi zmianami w kapitale wiasnym, ktore wynikaja z transakcp z wiascicielam 1
takimi, ktére wymikajg z innych fransakcpn W zwigzku z tym zestawienie zmian w kapitale wiasnym
zawiera Jedynie szczegbly transake)l z wiadcicielam, podczas gdy wszysikie inne zmiany w kapitale
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wlasnym sq prezentowane w jedne) hnn Dodatkowo standard wprowadza sprawozdanie z catkowitych
dochodow, ktore obeymiuje wszystkie pozycje przychodow 1 kosztow uymowanych w zysku lub stracie
oraz wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochodow 1 kosztéw, przy czym moZliwe jest prezentowanme
wszystkich tych pozyc)l razem w jednym sprawozdanwu lub tez prezentowanie dwoch powigzanych ze
soba sprawozdan Spétka dokonuje prezentacn catkowitych dochodéw w dwéch powiazanych ze soba
sprawozdaniach sprawozdaniu wykazujacym wszystkie pozycje przychoddw 1 kosztéw uymowanych w
zysku lub stracie oraz sprawozdanmu z innych pozyc) rozpoznawanych dochodow 1 kosztow

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmentony w marcu 2007) — zmieniony standard wymaga,
aby koszty finansowania zewngtrznego zwigzane z nabyciem, budowg lub  wytworzeniem

dostosowywanego skiadnika aktywow uymowane byly jake element ceny nabycia lub Kosztu
wytworzema

Spotka stosowala dotychczas polityke odnoszenia kosziéw finansowama zewnetrznego do rachunku
zyskOw 1 strat w momencie 1ch ponuesiema Zgodnie z przepisami przejécriowymi zmientonego MSR 23,
Spolka zastosowata standard prospektywnie W zwiazku z tym koszty finansowama zewngtrznego
kapitahzuje si¢ jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzema dostosowywanego skladnika
aktywow, kiorego dostosowywanie rozpoczelo sig 1 styczma 2009 roku lub pboznig

Zmiany do MSST 2 Platnoser w formue akeyt warunki nabycra uprawmen ¢ anulowante — zimana ta
precyzuje defimicyg warunku nabycia uprawnien oraz odnosi sig do ugeia anulowama praw do nagréd
Zastosowanie tego standardu mie mmato wplywu na sytuacje finansowa am na wyniki dziatalnogci Spotki,
poniewaz nie mialy miejsca zadne zdarzena, ktérych by ona dotyczyla

Zmiany do MSR 32 [nstrumenty finansowe_prezentacia \ MSR 1 Prezentacia sprawozdan finansowych
instrumenty finansowe z opyq sprzedazy oraz obowiqzks wymkapqee z hikwidacy (spolky) — wprowadza)a
ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy instrumentéw z opeja sprzedazy, ktére moga byc
klasyfikowane jako sktadnik kapitatu, pod warunkiem spelmiena szeregu okreslonych warunkéw
Zastosowanie tej nowelizac) nie mialo wplywu na sytuacje finansowg ani na wymki dziatalnoder Spotk,
pomewaz Spoétka nie wyemitowata takich instrumentéw

Interpretacja KIMST 13 Programy lojalnosciowe — terpretacia wymaga, aby punkty lojalnoéciowe
ymowane byly jako oddzielny element transakcj sprzedazy, w ramach ktore) zostalty przyznane

Zastosowanie te) interpretacy nie mialo wplywu na sytuacje finansowa ant na wyniki dziatainosci Spolk,
poniewaz Spbltka me prowadz programu lojalnosciowego

Wynmkajace z corocznego przegladu zmiany MSSF opublikowane w maju 2008 roku — nie mialty wplywu
na sporzadzone sprawozdanie finansowe

Zmuany do MSSI | Zastosowanie Mi narodowych Standardéw Sprawozdawczosct Finansowe) po raz
pierwszy  MSR 27 Skonsolidowane 1 jednostkowe sprawozdania finansowe Koszt inwestycpt w rednosice
zalezney, jednostce wpdlkontrolowaney lub stowarzyszoney - zgodnie ze zmianam do MSST 1, jednostka
stosujaca MSSF po raz pierwszy bedzie mogla w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym
okresh¢ |, koszt” inwestych w jednostki zalezne, wspdéikontrolowane 1 stowarzyszone zgodnie z MSR 27
lub w oparciu o zakladany koszt Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywane
od Jednostki zalezne), wspoélkontrolowane) lub stowarzyszone) uymowane byly w jednostkowym
sprawozdamu finansowym jednostki dominujace) w rachunku zyskéw 1 strat Zrmana do MSR 27 jest
stosowana prospektywnie Zastosowame tey nowelizacyt me mialo wplywu na sytuacje finansowa am na
wymki dziatalnodci Spolta, pomewaz Spétka nie otrzymata w 2009 roku dywidend wyplacanych z
zyskow wypracowanych przed nabyciem jednostek zaleznych, wspéikontrolowanych 1 stowarzyszonych

Interpretacia KIMSF 12 Umowy na uslugi koncesjonowane — interpretacja ma zastosowanie do
koncesjoblorcow uméw na ustugi koncesjonowane 1 wyjasnia, jak nalezy uymowac zobowigzania 1 prawa

wynika)jgce z tych umow Interpretac)a nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki, gdyz Spélka
nie Jest koncesjobiorcy

Zmiany do MSSI 7 Instrumenty finansowe ujawmame wmformacp - zmiemony standard naklada
obowiazek ujawmama dodatkowych informacyi na temat wyceny do wartofer godziwe) 1 ryzyka
ptynnosci Dla kazde) klasy instrumentéw finansowych wycemanych wedtug wartosci godziwe) nalezy
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ujawnic 1nformacje na temat wyceny poshugujac si¢ hierarchig wartosci godziwey, ktéra uwzgledma
1stotnosé danych wejsciowych do wyceny Ponadto dla wycen wartosci godziwe) zaliczanych do Poziomu
3 hierarchu wartoéct godziwe) nalezy przedstawi¢ uzgodmenie pomigdzy bilansem otwarcia a bilansem
zamknigeia Nalezy rdwniez przedstawic wszelkie istotmne przesunigera migdzy Poziomem 11 Poziomem
2 hierarchii wartosc1 godziwe) Zmiany precyzuja rownlez wymog dotyczace wawniama informacj na
temat ryzyka ptynno$ci Informacje na temat wyceny do wartosct podziwe) zostaly przedstawione w
punkcie 39 dodatkowych not objasmajacych Zmiany dotyczace wawmania informacyt na temat ryzyka
ptynnosci me wpiyngly w znaczacy sposob na informacje w tym zakresie prezentowane dotychczas przez
Spétke

Interpretacja KIMSFE 15 Umowy dotyczgee budowy nireruchomosct - ustala, jak 1 kiedy nalezy uymowaé
przychody ze sprzedazy meruchomosct 1 zwigzane z nimi koszty, Jezell umowa pomigdzy deweloperem
1kupujacym zawierana jest przed zakonczemiem budowy nienichomosci Interpretacja zawiera takze
wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa objeta jest zakresem MSR 11 czy MSR 18 Spotka
stosowala zasady wynikajace z interpretacy KIMSFE 15 juz w latach ubiegtych

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpreczerie udrialow w ektywach netto jednostki dzialajqeer za granicq -
interpretacja zawiera wytyczne dotyczace uymowania zabezpieczema inwestycn netto w jednostkach
zagramicznych, a w szczegdinosar dostarcza wskazdwek w zakresie identyfikowama ryzyk walutowych
kwalifikyjacych sig do rachunkowo$c: zabezpleczen w ramach zabezpleczenia nwestycll netto,
umigjscowiena nsirumentow zabezpieczajacych w strukturze grupy kapitalowe), a takze okre$lama przez
jednostke kwoty dodatmey lub ujemne;] réznicy kursowe|, dotyczace) zaréwno mwestyc)l netto jak
1 mstrumentu  zabezpieczajacego, ktéra powinna zostac przeklasyfikowana z kapitatow wlasnych do
rachunku zyskow 1 strat w momencie zbycia jednostki zagraniczne) Zastosowanie KIMSF 16 nie wplynie
na sprawgzdanie finansowe, poniewaz Spdtka me zabezpiecza udziatéw w aktywach netto jednostk
dziatajace) za granicq

Interpretacia KIMSF 18 Przekazame aktvwow przez khentdw - interpretacja zawiera wytyczne dotyczace
ymowanmia aktywow otrzymanych od klienta 1 stuzacych éwiadczeniuw jemu ushug Interpretacja ma
zastosowanie do transake), ktore mialty migjsce | hpca 2009 roku lub pézme) Zastosowame KIMSF 18
nie wplynie na sprawozdanie finansowe, poniewaz Spétka nie otrzymywata aktywdw od khentow, ani tez
srodkéw prenieznych przeznaczonych na wybudowanie tego typu aktywéw

Zmiany do Interpretacyt KIMSF 9 Ponowna ocena whudowanych nstrumentgw pochodnych 1 MSR 39
Instrumenty finansowe wmowanie 1 wycena Wbudowane instrumenty pochodne — zmiana wprowadza
wymég oceny czy wbudowany nstrument pochodny mus: byc ujety oddzielnie w momencie
przekwalifikowama hybrydowego instrumente finansowego z kategorn aktywdw finansowych
wycemanych w warto$ci godziwe) przez wynik finansowy Oceny dokonuje sig na podstawic warunkow,
Jakie 1stniaty na pézniejsza z dat kiedy jednostka po raz pierwszy stata sig strong kontraktu 1 kiedy
dokonano zmian kontraktu skutkujacych znaczacymi zmianami przeplywédw premgznych wynikajacych
z kontraktu MSR 39 wymaga obecnie, aby w sytuac)i, w ktorey wbudowany mstrument pochodny nie
moze by¢ wyceniony w sposob wiarygodny, caty instrument hybrydowy pozostat zakwalifikowany do
kategorii instrumentéw finansowych wycenmanych w wartoder godziwel przez wynik finansowy
Zastosowanie zmian me wplynie na sprawozdanie finansowe, poniewaz Spétka nie dokonywata
przekwalifikowaniz z kategoru aktywow finansowych wycemanych w wartosci godziwe) przez wynik
finansowy, an1 tez nie posiada hybrydowych nstrumentéw finansowych, dla ktérych nie bytaby mozhwa
wiarygodna wycena wbudowanego instrumentu pochodnego

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy 1 interpretac)e zostaly wydane przez Radg Migdzynarodowych Standardé$w Rachunkowosci
lub Komatet ds Interpretac)t Migdzynarodowey Sprawozdawczosc) Finansowel, a nie weszly jeszcze w zycie
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» MSSF 3 Polqczema jednostek (znowelizowany w styczniu 2008) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig | lipca 2009 roku lub pozniej,

» MSR 27 Skonsoldowane @ jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w stycznwu 2008) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig | lipea 2009 reku lub pdzniey,

+  Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe wmowante  wycena Spelmaqee kryteria pozycre zabezpreczane

(zmiany opublikowane w lipcu 2008) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2009 roku tub poznie,

» Przeksztalcony MSSF | Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosct Finansowey po raz
prerwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ | lrpca 2009 roku lub péiney,

+ Interpretacia KIMSF 17 Przekazante aktywow nmiegotowkowych wlascicielom — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie i lipca 2009 roku lub pézruey,

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w kwietnuu 2009 roku) — cze$é zmian ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 hpca 2009 roku, a cz¢$¢ dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sig | stycznia 2010 roku,

« Zmiany do MSSF 2 Platnosct w formie akcnt grupowe transakcje plainosct w formie akcyi rozliczane w
srodkach premigznych (zmmemony w czerwcu 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pédzniey,

« Zmany do MSSF 1 Zastosowarte Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosct Finansower po raz
pierwszy dodatkowe zwolnienia dla stoswqeych MSSF po raz prerwszy — majacy zastosowante dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie |styczma 2010 roku lub pézme; do dnia zatwierdzenia nimiejszego
sprawozdama finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmuany do MSR 32 Instrumenty finansowe prezentacra Klasyfikacia emisp praw poboru — majacy
zastosowanie dia okresow rocznych rozpoczynajacych sig | lutego 2010 roku lub pozniej,

+ MSR 24 Upawmanie informacyt na temat podmiotow powiqzanych (znowelizowany w listopadzie 2009} —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig | styczma 2011 roku lub péznie; do dnia
zatwierdzema nmimejszepo sprawozdama finansowego nuezatwierdzony przez UE,

»  MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub péznie), do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego mezatwierdzony przez
I']-E)

«  Zmany do KIMSF 14 MSR 19 - Limut wyceny aktywow z tytulu okreslonych swiadezen, mimimalne wymogi
finansowama oraz wch wzajemne zaleznosct przedplaty minmmalnych wymogéw finansowama — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig | stycznia 2011 roku lub péinie) do dnia
zatwierdzenta unigyszego sprawozdama finansowego ezatwierdzone przez UE,

+  KIMSF 19 Konwersja zobowiqzan finansowych na mstrumenty kapualowe — majaca zastosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynajacych sig | lipca 2010 roku lub pozniey do dma zatwierdzenia numejszego sprawozdania
finansowego mezatwierdzona przez UE,

« Zmana do MSSF 1| Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosct Finansower po raz
plerwszy ograniczone zwolniemie z obowiqzku prezentowama danvch poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stesiyqecych MSSF po raz pierwszy - majaca zastosowane dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ | lipca 2010 roku lub pédznie) - do dma zatwierdzenia ninejszego sprawozdama
finansowego niezatwierdzona przez UE

Zarzad me przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretac) mialo istotny wplyw na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosc
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10. Korekta bledu

W ckresie sprawozdawczym dokonano korekty bledu podstawowego dotyczacego wyceny kontraktow
dlugoterminowych objetych waloryzacja w 2007 1 w 2008 roku Powyzsza korekta spowodowata zmnigjszenie
aktywow 1 pasywdw Spotk: o kwote 20 589 tys zt

Przy rozhczanw kontraktow budowlanych Polunex-Mostostal S A stoswe zasady przedstawione w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowoéer 11 (MSR 1), co wymaga oszacowania stopnia zaawansowania
poszczegdinych kontraktow na kazdy dzien bilansowy oraz ustalema planéw przychoddéw 1 kosztow Spétka w
latach 2007 - 2008 ujefa w plame przychodow n/w kontraktéw, w tym realizowanych w ramach konsorcjdw,
czeSciowo takie przychody (,waloryzacja™), ktorych ostateczna realizacja 1| warto$¢ me zostala jeszcze
petwierdzona przez zlecemoblorcow Warto§é ww przychodéw wynosla 43 130 tys zl, z czego po
wyeliminowaniu przychoddw konsorcjantdw, Spétki dotyczylo jedyme 25418 tys zt

Kontrakt Budowa Batern Koksownicze) nor 5 w Koksowni ,Przyjam”

Pozew w sprawie Batern zostal wniesiony w dniu 19 maja 2008 r do Sadu Okregowego w Katowicach na kwotg
29 259 tys zi z tytuhu znacznego 1 nie dajacego si¢ przewidzie¢ w chwill zawarcia umowy wzroswu kosztow
realizac)i mwestyct Powolany wowczas przez sad biegly wykazal, ze w 2007 roku doszlo do szczegdlne) 1
dotychczas mespotykane) sytuacyi na rynku matenatdéw 1 ustug budowlanych, na skutek ktére) koszt realizaci
mwestyc)t ulegt maczacemu podwyzszeniu, a wige okohcznosar faktyczne moga zostaé vznane przez Sad za

uzasadniajgce zastosowanie art 357 kc 1 podwyzszenie wynagrodzenia umownego naleznego Polimex—Mostostal
SA

Kontrakt Modermizacja Wydziatu Produkeyt Weglopochodnveh w Koksowni . PrzyjaZn”

Pozew wraz z winoskiem o zabezpieczerue powadztwa zostat wniesiony do Sadu Okregowego w Katowicach w
dmu 8 lipca 2009 r Warto$¢ przedmiotu sporu okreslono na 62 546 tys zt Dodatkowe Polimex-Mostostal § A
zawar! w pozwie wmosek o zabezpieczeme powddztwa z uwag na trudna sytuacje finansowa mwestora W oceme
Kancelarit Prawne) obshugujace) nas w tym procesie pozycja Spotki jest dobra z uwag) na fakt, 1z Spétka
uprawdopodobnita dwie przestank: wystapienie nadzwyczapnych okolicznosci oraz poniesienie straty Powyzsze
przestanki stanow1a podstawe prawna do rozstrzygmecia na korzy$é¢ Polimex-Mostostal S A

W chwili obecnej, ze wzgledu na diugotrwaly proces ostatecznego zatatwienia kwestu spomych oraz trudny do
Jednoznacznego przewidzenia wynik wniesionych powddziw w zakresie w/w kontraktéw Zarzad postanowit ujagé
korektg powyzszych rozliczen w sprawozdaniu za 2009 rok, korygujac bilans otwarcia 2008 roku w tym zakresie

Korekty przedstawiono pomize)

(w tysigcach PLN) Zysk/(strata) netto Kapitat wlasny
Informac)e finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku lub na dzien 31 grudmia 2007 wedtug 5800 858 021

zatwrerdzonego sprawozdania finansowego za ten okres

Efekt zmiany

Korekty

a) wycena kontraktéw dlugotermimmowych (20 589) {20 589)
Informagye finansowe za rok zakonczony dma

31 grudma 2007 lub na dzien 3| grudnia 2007 roku wedlug 37412 837432

zasad rachunkowosc! po zmianach 1 horektach bigdu

(w tysiacach PLN) Zysk/(sirata) netto Kapitat wlasny

Informac)e finansowe na dzien 31 grudma 2008 10ku

wedlug zatwierdzonego sprawozdama finansowego za ten 90 304 922 259
okres

Efekt zmiany
Korekty
a) _wycena hontrahtéw dlugoterminowych - (20 589)

informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku
wedlug zasad rachunkowoscl po zmianach 1 korehlach bigdu 90304 901670
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{w tysiqeach PLN)
Dane finansowe na dzien 31 grudmia 2008 roku

{w tysigcach PLN)

3! grudnia 2008 Korekta bledu 31 grudnia 2008 po korekcie
Aktywa
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 28 717 4 829 33 546
Naleznoser z tytulu dostaw 1 uslug 1 pozostale
naleznosc: 950 774 (25418) 925 356
Pasywa
Zyski zatrzymane /nmiepokryte straty 103 644 (20 589) 83055
Korekty razem (20 589)

Dane finansowe na dzien | stycznia 2008 roku

{w tysigcach PLIN}

| stycznia 2008 Korekta bledu 1 stycznta 2008 po korekcie
Aktywa
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5327 4 829 L0 156
Naleznosc z tytutu dostaw 1 ustug 1 pozostale
naleznosc 909 144 (25418) 883 726
Pasywa
Zyski zatrzymane /niepokryte straty 71342 {20 589) 50 753
Korekty razem (20 589)

Korekty prezentacyjne

W celu zachowania porownywalnosci danych w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacy danych
dotyczacych 2008 roku, obeymujacych prezentacje odpisow na naleznogct 1zapasy Ponizsza tabela prezentuje

informac)e szczegSlowe w tym zakresie
Dane finansowe na dzien 31 grudma 2008

(w tysiacach PLN)

31 grudma 2008
Przychody ze sprzedacy 39034 741
Koszt wlasny sprzedazy 2838273
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 196 468

Pozostale koszty operacyjne 7109
Zysk z dziataino$cr operacyine) 109 669

11. Zmiana szacunkow

Korekty prezentacyjne 31 grudma 2008 po korekcie

2330 3037 07t
2730 2 841 003
(400) 196 068
(400 6 709

- 109 669

W okresie sprawozdawczym nie mialy migjsca zmiany szacunkdw

12.  Istotne zasady rachunkowosci

121  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach mnych mz polskt zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakci

Na dzien bilansowy aktywa 1 zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskic przy zastosowanu odpowiedmio obowiazujacego na konec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla dane) waluty przez Narodowy Bank Polski Powstale
z przeliczemia roznice kursowe yymowane sa odpowiednio w pozyep przychodow (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadamu (poiityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosc
aktywow Aktywa 1 zobowigzama meplenigzne uyymowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w

20
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Aktywa 1 zobowiazania

niepienigzne yymowane wedlug wartoéct godziwe) wyrazone) w walucie obee) sq przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe)

Nastgpujace kursy zostaly przyjete dia poirzeb wyceny bilansowe)

31 grudma 2009

31 grudma 2008

usD
EUR
CHF
LTL
CNY
CZK
GBP
LYD
SEK
DKK
NOK
RUB
UAH
EEK
BYR
XPF

KWD

LVL
RSD

AUD
HKD
CAD
NZD
5GD
HUF
ISK
HRK
RON
BGN
TRY
PHP
MXN
ZAR

2,8503
4,1082
27661
1,1898
0,4179
0,1554
4,5986
2,3329
0,4000
0,5520
0,4946
0,0950
0,3558
0,2626

3,4562/100

5,7919

0,0857
2,5642
0,3679
2,7163
2,0733
2,0363
1,5168/100
2,2835/100
0,5632
,9698
2,1005
1,9121
0,0617
0,2182
0,3867

2,9618
4,1724
2,8014
1,2084
0,4344
0,1566
4,2913
2,3380
0,3821
0,5599
04238
0,1008
0,2667
0,1345/100
3,4981/100
10,7342
5,8907
0,0465
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BRL 1,6396 -
MYR 0,8332 -
IDR 3,0375/10000 -
KRW 0,2447/100

XDR 4,4755 -

12.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosziu wytworzemia pomnigjszonych
o umorzenie oraz odpisy akalizujace z tytuhu utraty wartoscr Wartodé poczatkowa $rodkéw trwalych
obgmuje 1ch ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezpodrednio zwiazane z zakupem
1 przystosawaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania W skiad kosziu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci skladowych maszyn 1 urzadzen w momencie poniesienia, jesh spelnione sa kryteria
rozpoznama Koszty pomesione po dacie oddama $rodka trwatego do uiywania, takie jak koszty
konserwacj 1 napraw, obciazajq rachunek zyskoéw 1 strat w momencie ich pomesiema

Srodki trwate w momencie 1ich nabycia zostaja podzielone na czefci skladowe bedace pozycjami o
istotne) wartoscl, do kidrych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomiczne) uzytecznosct Czescia
skladowa sg rownie2 koszty generalnych remontdw

Amortyzacja jest naliczana metoda himowa przez szacowany okres uzytkowama danego skiadnika
aktywow, wynoszacy

Typ Okres

Budynki 1 budowle 20-40 lat
Maszyny t urzadzenia techniczne 5-20 lat
Urzadzema biurowe 3-5 tat
Srodk: transportu 310 lat
Komputery 3-8 lat

Warto$€ koncowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacy skladnikow aktywéw weryfikuje sie

corocznie, + w razie komecznosct — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakoficzonego roku
obrotowego

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usumigta z ifansu po dokonanu jej zbycia lub
w przypadku, gdy ne sa spedziewane zadne ekonomiczne korzyscit wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego skiadnika akiywéw Wszelkie zysk: lub straty wynikajace z usunigcia danego skiadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako roznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia

bilansowa danej pozycy1) sa wmowane w rachunku zyskéw 1 strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usunigcla

Inwestycje rozpoczete dotycza rodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu 1 sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty

wartosct Srodki trwale w budowie mie podlegaja amortyzac)t do czasu zakonczenia budowy 1 przekazama
$rodka trwalego do uzywania

123  Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujgcie nieruchomoder inwestycyynych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
hosztéw transakcy Warto$¢ bilansowa skladnmka aktywoéw obeymuje koszt wymuany czescr sktadowey
nieruchomoder inwestycyjney w chwili jego poniesienia, o ile spefnione s3 kiyteria wmowansa, 1 nie
obeymuje kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosc
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Po poczatkowym wgciu meruchomodc: inwestycy)ne sq wykazywane wedtug wartoécr godziwey Zyski
lub straty wyrnikajace z¢ zmian wartosci godziwe) nieruchomoscl imwestycy)nych sa wmowane w
rachunku zyskdw 1 strat w tym okresie, w ktérym powstaly

Nieruchomoscl inwestycyjne sq usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego
wycofamia danej nieruchomoscl inwestycyjne) z uzythowania, gdy me sa spodziewane zadne przyszie
korzysci z je] sprzedazy Wszelkie zyshi lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomoéc! inwestycyne| z
bilansu sg uyymowane w rachunku zyskéw 1 strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia

W przypadku przenesienia nmieruchomosci inwestycyjney do aktywow wykorzystywanych przez
wilasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktory zostame przyjety dla

celéw jego wecia w inney kategoru jest réwny wartosci godziwe) meruchomoscr ustalone) na dzien
zmiany Jej sposobu uzythowania

124. Wartosci niematerialne

Warto$cl niematerialne nabyte w oddzielne) transakcy lub wytworzone (jezell spetmizja kryteria
rozpoznama dla kosztéw prac badawczych 1 rozwojowych) wycema sig przy poczatkowym ujgci
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia Cena nabycia warto$c niematenalnych nabytych
w transakc)l poigczema jednostek gospodarczych jest rébwna ich wartoct godziwe) na dzien potaczema
Po wecu poczatkowym, wartoci niematersalne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomuuejszonym o umorzenie 1 odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosct Naklady
poniesione na wartoécl niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych

naktadébw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane 1 sg uymowane w kosztach okresu, w
ktdrym zostaty poniesione

Spdétka ustala, czy okres uZytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy mieokreélony
Wartoéc: niematertalne o ograniczonym okresie uZytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowanta
oraz poddawane testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy 1stniejg przeslanki wskazujace na utrate tch
warto$ct Okres 1| metoda amortyzacy wartoscl niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania s3
weryfikowane przynajmnigy na koniec kazdego roku obrotowego Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowama lub oczekiwanym sposobie konsumowama korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnmika aktywéw sa uymowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu [ub metody amortyzacy,
1traktowane jak zmiany wartosct szacunkowych  Odpis  amortyzacyny skladnikéw  wartoécr
niematerialnych o ograniczonym okreste uzytkowania uymuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat w ciezar tg)
kategorn, ktdra odpowiada funke)i danego sktadmka wartosc) mematerialnych

WartoSc1 niematerialne 0 nieokresfonym okresie uzytkowama oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sg
corocznie poddawane weryfikac)i pod katem ewentualne) utraty wartosci, w odniesieniu  do
poszczegblnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracownjacego $rodki prenigzne

Okresy uzytkowania sg poddawane coroczne) weryfikac)i, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wiasnie zakonczonego roku obrotowego

Koszty prac badawczych t rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow 1 strat w momencie pomiesiema Naklady
poruesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcla sg przenoszone na Kolejny
okres, jezell mozna uznac, ze zostang one w przyszioscr odzyskane Po poczatkowym upeciu naktadow na
prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu hustorycznego wymagajacy, aby skiadniki aktywoéw byly
uymowane wedhig cen nabycia/hosziow wytworzema pomnigjszonych o skumulowang amortyzac)e
1 skumulowane odpisy aktualizwace z tytulu utraty wartoscr Wszelkie naklady przeniesione na kolejny

okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychod6w ze sprzedazy z danego
przedsigwzigcia

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualne) utraty wartoscl corocznie — jesh
skladnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowansa, lub czeSciey — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawl sig przeslanka utraty warto$c: wskazujaca na to, ze ich wartoéc bilansowa moze
nie by¢ mozliwa do odzyskania
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Podsumowanie zasad stosowanych w odmesientu do wartoéci niematerialnych Spétki przedstawia sie
nastg¢pujacoe
Patenty 1 licencje Koszty prac Oprogramowante
rozwojowych komputerowe

Okresy Nieokreslone Dla patentéw 1 licenc) 5lat od 2 do 10 lat
uzytkowama | uZzytkowanych na podstawie umowy

zawarte) na czas okreslony, przyymuje si¢

ten okres uwzgledniajac dodatkowy okres,

na ktéry uzytkowanie moze byc

przediuzone
Wykorzystana | Wartosc1 o nieckreslonym okresie Metoda hniowa Metoda hniowa
metoda uzytkowania nie sa amortyzowane ant
amortyzac) przeszacowywane Pozostale amortyzowane

metodg imowa
Wewngtrzme | Nabyte Wewngtrznie Nabyte
wylworzone wytworzone
lub nabyte
Weryfikacja Nieokreslony gkres urytkowania — coroczna | Coroczna (w przypadku | Coroczna ocena czy
pod katem oraz w przypadku istnienia przestank| skladnikéw nie wystapity przesianki
utraty wskazujace) na utratg warto$er Dla oddanych jesrzcze do $wiadczace o
wartosa porostalych — coroczna ocena cry wystapity | uzytkowania) orez w wystapreniu uteaty

przestanks $wiadczace o wystapieniu utraty | przypadku 1stmensa wartosci

wartosci przestank: wskazujace;

na utrat¢ wartosct

1241

Zyska lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematertalnych z bilansu s wyceniane wedtug réznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skiadnika aktywoéw 1 s3 uyymowane
w rachunku zyskéw 1 strat w momencie 1ch usuitiecta z bilansu

Warto$¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo wymowana wedlug ceny nabycia stanowiace)
nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek nad udzialem jednostki przeymujace) w wartosc: godziwe) netto
mozhwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowiazan 1 zobowiazah warunkowych Po poczatkowym
ujgciu, wartosé firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszone) o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéc: Test na utratg wartosci przeprowadza si¢ raz na rok lub
czgsciey, jesh wystapia ku temu przestanka Wario$€ firmy me podlega amortyzacy

Na dzien przejgcia nabyta wartosc firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki

pienigzne, ktére mogg skorzystac z synergi polaczenia Kazdy ofrodek, lub zespotl oérodkow, do ktérego
zostala przypisana warto$c firmy

* odpowiada najnizszemu poziomow! w Spoice, na ktérym wartosé firmy jest monitorowana na
wewngtrzne potrzeby zarzadcze oraz

e Jest nie wigkszy mz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyine

Odpis z tytutu utraty wartosc1 ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalne) wartoé$ci ofrodka
wypracowujacego srodki prentezne, do ktorego zostata alokowzna dana wartosc firmy W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego érodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa,
ujgty zostaje cdpis z tytulu utraty wartodar W przypadku, gdy wartosc firmy stanowi czgsc osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne 1 dokonana zostanie sprzedaz czgder dziatalno$cr w ramach tego
ofrodka, przy ustalanit zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosct wartoéé¢ firmy zwiazana ze
sprzedana dziatalnogcia zostaje wlaczona do je) wartosci bilansowe) W takich okolicznodciach sprzedana
wartodc firmy jest ustalana na podstawie wzgledne; wartodct sprzedane; dziadalno$ct 1| wartosdc
zachowane) czeséci osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne
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125 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko 1 korzyser wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 uymowane w bilansie na dzien rozpoczgcia ieasingu wedhug nizsze)
z nastgpujacych dwoch wartodct wartoscl godziwey srodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub
wartosct biezace) mimimalnych optat leasingowych Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe 1 2zmnigjszenie salda zobowigzania z tytuty leasingu, w spaséb umozhwiajaey uzyskante stale)

stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania Koszty finansowe sa wmowane bezposrednio
w clezar rachunku zyskéw i1 sirat

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoéch
okresdw szacowany okres uZzytkowania $rodka trwalego lub okres leasingu

Umowy leasmgowe, zgodnie, z ktérym leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko 1 wszystkie
pozytki wynikajace z posiadama przedmow leasingu, zaliczane sy do uméw leasingu operacy)negoe
Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pdZmejsze raty leasingowe uymowane sa jako
koszty w rachunku zyskow 1 strat metoda lintowa przez okres trwania leasigu

Umowy leasingowe, zgodnie 2 kioryim Spéika zachowuje zasadmiczo cale ryzyko + wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego Poczatkowe
koszty bezpodrednie poniesione w toku negocjowania umdw leasingu operacyjnego dodaje sig do
wartoéct bilansowe) érodka stanowiacego przedmiot leasingu 1 ujmuje przez okres trwania leasingu na te)
same) podstawie, co przychody z tytulu wynaymu Warunkowe oplaty leasingowe sa uymowane jako
przychdd w okresie, w ktérym stang sig nalezne

12.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy 1stniejq Jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastapi¢ utrata wartosci ktorego§ ze skladmkow miefinansowych aktywow trwalych W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosc) przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastapifa utrata wartosci, Spolka dokonuje oszacowania wartoéer odzyskiwalne)

danego skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki piemezne, do ktérego dany skiadmk
aktywow nalezy

Wartoéé odzyskiwalna skfadnika aktywow lub oérodka wypracowujgcego $rodki pienigzne odpowiada
warto$cl godziwe) pomnigjszone) o koszty sprzedazy tego skiadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowwacego Srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza Wartoé¢ odzyskiwalna ustala sig dla poszczegolnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow
mie generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktore w wigkszoscl sa niezalezne od tych, ktore sa
generowane przez ne aktywa lub grupy aktywoéw Jesli wartodc bilansowa skladnika aktywow jest
wyzsza mz Jego wartosc odzyskiwalna, ma migjsce utrata wartosci + dokonuje si¢g wowcezas odpisu do
ustalone) wartofer odzyskiwalne; Przy szacowaniu wartosci uzytkowe) prognozowane przeplywy
pienigzne s3 dyskontowane do 1ch wartosci biezace) przy zastosowanwu stopy dyskontowe) przed
uwzgledniemem skutkow opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartoscl
pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywoéw Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartodci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dzialalnoéct kontynuowane) uyymuje sig w tych

kategoriach kosziow, ktore odpowiadaja funke)t skladnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utratg wartoscl

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosc, kiéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powimen zostaé zmniejszony Jezeh takie przestanki wystgpuja,
Spotka szacuje wartost odzyskiwalng tego skladnika aktywow Poprzednio ujgty odpis aktualizwaey z
tytutu utraty wartosci ulega odwrdcenin wtedy 1 tylke wtedy, gdy od czasu ugcta ostatmiego odpisu
aktuahzujacego nastapila zmiana wartoscl szacunkowych stosowanych do ustalenia  wartosct
odzyskiwalne) danego skladnika aktywow W takim przypadku, podwyzsza sig warto$¢ bilansowa
skladnika aktywéw do wysokoscr jego wartodcl odzyskiwainegy Podwyzszona kwota mie moze
przekroczyc wartosci bilansowe) skladnika aktywoéw, jaka zostalaby ustalona {po odjeciu umorzema),
gdyby w ubieglych latach w ogéle me ujeto odpisu aktuahzujacego z tytuly utraty wartosci w odniesieniu
do tego skladnika aktywdw Odwrocente odpisu aktuahizujgcego z tytulu utraty wartoscr sktadnika
aktywdw ymuje sig niezwlocznie jako przychéd w rachunku zyskéw 1 strat Po odwrdceniu odpisu
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aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyyny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany
w spos6b, ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywow dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowe) pomniejszone) o wartoéé koncowa

12.7  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitahizowane jako czedé kosztu wytworzenia §rodkéw trwatych,
nieruchomoscl inwestycy)nych 1 wartodct niematerialnych Na Kkoszty finansowania zewnetrznego
skladaja sig odsetks wyhczone przy zastosowamu metody efektywne) stopy procentowep, obciazenia
finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz roznice kursowe powstaje w zwiazku
z finansowaniem zewnetrznym do wysokoder odpowiadajgce) korekeie kosziu odsetek

128  Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzigciach

Udzialy 1 akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych 1 wspolnych przedsigwzigeiach wykazywane
sq wedlug kosztu historycznego

129. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nasigpujace kategorie

—  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

—  Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe) przez wynik finansowy,
—  Pozyczki udzielone 1 naleznoscl,

—  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do termumnu wymagalnoscl sg to aktywa finansowe mebedace
instrumentami pochodnymi, o okredlonych lub mozliwych do okre§lema platnosciach oraz ustalonym

terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza 1 ma mozliwoéé utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
Inne NIz

wyznaczone przy poczatkowym ujgciu jako wyceniane w wartosct godziwe) przez wynik
finansowy,

=  wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

= speliajace definicye pozyczek 1 naleznosel
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnodct wycemane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywne) stopy procentowey Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci kwalifikowane sa jako akiywa dhugoterminowe, jezeh ich zapadalnosé przekracza 12
miesi¢cy od dnia bilansowego

Skiadnikiem aktywéw finansowych wycemanych w wartodc1 godziwe) przez wynik finansowy jest
sktadnik spelniajacy jeden z ponizszych warunkéw

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu Sktadmki aktywoéw finansowych kwahfikuje sig jako
przeznaczone do obrotu, jeslh sa

s nabyte glownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

* czegscig portfela okre$lonych instrumentéw finansowych zarzadzanych laczme i co do ktérych
1stnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

s instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem nstrumentéw pochodnych bgdacych elementem
rachunkowo$cl zabezpieczen oraz uméw gwaranc): finansowych,

b) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do 1e) kategorli w momencle poczatkowego ujgcia

Akrywa finansowe wyceniane w warto$c godziwe) przez wynik finansowy sa wyceniane w wartoscl
godziwe) uwzgledmajae 1ch wartosc rynkowa na dzien bilansowy bez uwzgledniemia kosztéw transakcyt
sprzedazy Zmiany warto$ct tych instrumentéw finansowych uymowane sa w rachunku zyskéw 1 strat
Jako przychody lub koszty finansowe Jezelt kontrakt zawiera jeden lub wigcey wbudowanych
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instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze =zosta¢ zakwalifikowany do Kkategorn aktywodw
finansowych wycemanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Nie dotyczy to przypadkow, gdy
wbudowany nstrument pochodny mie wplywa istotnie na przeplywy pieniezne z kontraktu lub
wydzielenie wbudowanych instrumentdw pochodnych jest wyrazme zakazane Aktywa finansowe moga
byé przy prerwoinym uj¢ciu zakwalifikowane do kategorn wycemanych w wartoscs godziwe) przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze krytena sa spetmione (1) taka kwalfikacja eliminuje lub znaczaco
obmiza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak 1 zasady rozpoznawamia strat lub zyskow
podlegaja innym regulacjorm, lub {1t} aktywa sa czedcia grupy aktywow finansowych, ktdre sa zarzadzane
1 0ceniane w oparciu o wartosé podziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem, lub

(i) aktywa finansowe zawieraja wbudowane nstrumenty pochodne, ktore powinny byé oddzielme
ujmowane

Pozyczki 1 naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozhwych do ustalema platno$ciach, nienotowane na ahtywnym rynku Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termuin ich wymagalnoser nie przekracza 12 miesigey od dnia bilansowego Pozyczki
udzielone 1 naleznofc: o terminie wymagalnosc: przekraczajacym 12 miesigey od dnia biiansowego
zalicza si¢ do aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymui,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub mienalezace do zadne) z wczesnig
wymienionych trzech kategon aktywow Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq uymowane wedhug
wartoscl godziwe), bez potracania kosztéw transakc)l, z uwzglednieniem wartoscr rynkowe) na dzien
bilansowy W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku 1 braku mozhiwosc
wiarygodnego okreslenia ich wartodci godziwe) metodami alternarywnymi, aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy wyceniane sa w cente nabycla skorygowane) o odpis z tytuhu utraty wartosci Dodatnia 1
ujemng réznicg pomiedzy wartoécia godziwg aktywow dostgpnych do sprzedazy (jesh istmeje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartosé¢ godziwa moze byc ustalona
w inny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszenmu o podatek odroczony, uymuje si¢ w
innych catkowitych dochodach Spadek wartoéci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata
warto$ci uymuje si¢ jako koszt finansowy

Nabycie 1 sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcjt W momencie
poczatkowego ujecia skiadnik aktywow finansowych wycenia sig w wartosci godziwe), powigkszone), w
przypadku skladnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartodci godziwe) przez wynik
finansowy, 0 koszty transake)s, ktore moga byé bezposrednio przypisane do nabycia

Skladmik aktywow finansowych zostaje usumigty z bilansu, gdy Spdlka traci kontrole nad prawam
umownymi skladajacymi sig na dany mstrument finansowy, zazwycza) ma to miejsce w przypadku
sprzedazy nstrumentu lub pgdy wszystkie przeplywy srodkéw piemeznych przymsane danemu

instrumentowr przechodza na niezalezna stroneg trzecia
12.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzieft bilansowy Spétka ocenia, czy 1stmeja obiektywne przestank: utraty warto$c skiadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych

12101 Aktywa uymowane wedlng zamortyzowanego kosziu

Jezeli 1stnigjg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty warto$ct pozyczek
udzielonych 1 naleznosci wycemanych wedtug zamortyzowanego koszty, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytuhy utraty wartosci rowna si¢ réznicy pomiedzy warto$cia bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezaca oszacowanych przyszlych przeptywéw pienigznych (z wyltaczeniem przysziych strat
ztytutu mesciagnigcia  naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotney (t) ustalonej przy poczatkowym ujgciu) efektywne) stopy procentowe)
Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw obmiza sig bezposrednio lub poprzez odpis akiualizujacy Kwolg
straty uymuje si1g w rachunku zyskow 1 strat

Spoéika ocenia najpierw, czy stnieja oblektywne przestanki utraty warto$ci poszczegolnych skladnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualme sa znaczace, a takze przestank: utraty wartosci aktywow
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finansowych, ktére indywidualnie me sa znaczace Jezelt z przeprowadzone) analizy wynika, ze nie
istnigya  obiektywne przestanki  utraty wartosci indywidualnie ocemianego skladnika  aktywow
finansowych, mezalezme od tego, czy jest on znaczacy, czy te2 nie, {o Spétka wlacza ten sktadnik do
grupy aktywow finansowych o podobne) charakterystyce ryzyka kredytowego 1 tacznie ocema pod katem
utraty wartoder Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem uiraty wartodca 1 dla ktérych ujgto
odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie
sg brane pod uwagg przy laczne) ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci

Jezell w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmmejszyt si¢, a zmnigjszenie o mozna
w obiektywny sposob powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu odpisu, to uprzednio ujgty odpis
odwraca st¢ Pozniejsze odwrdcente odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoscr uymuje sig w
rachunku zyskéw 1 strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécema warto$é bilansowa skladnika aktywéw
nie przewyzsza jego zamartyzowanego kosztu

12.10.2 Aktywa finansowe wykagywane wedlug Rosziu

Jezelh wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosct nienotowanego Instrumentu
kapitalowego, ktory mie jest wykazywany wedlug wartosci godziwe), gdyz jego wartoscr godziwe) nie
mozna wiarygodnie ustalié, albo nstrumentu pochodnego, kibry jest powiazany 1 must zostaé rozhczony
poprzez dostawg takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty
wartoscl ustala si¢ jako roznice pomiedzy warto$cia bilansowa skladmka aktywow finansowych oraz
wartoscla biezaca oszacowanych przysztych przeplywéw plemieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezace) rynkowe) stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych

1210.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezell wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosct skladnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca roznicg poruedzy cena nabycia tego skladmka aktywow
(pommniejszona o wszelkie splaty kapitatu 1 — w przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedhug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywne) stopy procentowe) — amortyzacye) 1 Jego
biezaca wartoscig godziwa, pomnigjszong o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartoser tego sktadmika
uprzednio ujete w mnych catkowitych dochodach, zostaje wyksiggowana z kapitalu wiasnego 1
przentesiona do innych calkowitych dochoddéw Nie mozna uyymowac w nnych catkowitych dochodach
odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy Jezeli w nastgpnym okresie warto$é godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do
sprzedazy wzrodnie, a wzrosl ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu
odpisu z tytulu utraty wartofer w mnych catkowitych dochodach, to kwotg odwracanego odpisu wmuje
sie winnych catkowitych dochodach

12.11. Whudowane instrumenty pochodne

Whudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umow 1 traktowane jak instrumenty pochodne, jezel

spehntone sa nastgpujace warunki

—~  charakter ekonomiczny 1 ryzyko whudowanego instrumentu nie sa scile zwigzane z ekonomicznym
charakterem 1 ryzykiem umowy, w ktéra dany mnstrument jest wbudowany,

—  samodzaelny mstrument z identycznymi warunkam: realizac)i jak mnstrument wbudowany spetmatby
definici¢ instrumentu pochodnego,

- instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwe), a zmiany jego wartosci
godziwe) nie sa odnoszone do rachunku zyskdéw 1 sirat

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jJak samodzielne instrumenty

pochodne, kt6re nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace

Zakres, w ktorym zgodme z MSR 39 cechy ekonomiuczne 1 ryzyko wiasciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obce) sg scisle powigzane z cecham ekonomicznym 1 ryzykiem

wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obeymuje rowniez sytuacgye, gdy waluta umowy

zasadnicze) jest waluta zwyczajowy dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycp niefinansowych na

rynku dla danej transakcn

Qceny, czy dany wbudowany nstrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia
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12 12. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

[nstrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem zwiazanym
ze zmianami Stop procentowych 1 kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe) Tego rodzaju pochodne
mstrumenty finansowe sa wycemane do wartoder godziwe) Instrumenty pochodne wykazupe sig jako
aktywa, gdy 1ch wartodé jest dodatrua, 1 jako zobowigzania - gdy 1ch warto$é jest ujemna

Zyskt | straty z tytulu zmian wartosci godziwey mstrumentéw pochodnych, kiére mie spetmiaja zasad
rachunkowosc1 zabezpieczen sa bezpoérednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
termmowych (forward) wystgpujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnoder Wartose
godzswa kontraktow na zamiane stép procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosc
rynkowe) podobnych instrumentow

W rachunkowaosc zabezpeczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako

» zabezpieczenie wartoic1 godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci godziwe)
ujgtego skladnmka aktywow lub zobowiazania, lub

zabezpieczeme przeplywéw srodkéw prenigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow
$rodkéw prenieznych, ktore przypisaé moima konkretnemu rodzajow: ryzyka zwiazanego z ujgtym
skfadmikiem aktywow, zobowigzaniem lub prognozowana transakeya lub

s  zabezpieczenie inwestyc)t netto w jednostce zagraniczne)

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpleczeme przeplywdw pienigznych

W momencie ustanowienta zabezpieczema, Spotka formalnie wyznacza 1 dokumentuje powiazanie
zaberpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzana ryzykiem oraz strategie ustanowiema zabezpieczenia
Dokumentacja zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczane) pozycpi lub
transakc)i, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywno$ci instrumentu
zabezpieczajgcego w kompensowan zagrozenia zmianami warto$ci godziwe) zabezpieczaneg) pozye) lub
przeptywow prenigznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem Oczekuje sig, ze zabezpieczenie
bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartoscl godziwe) lub przeplywow pienigznych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka Efektywnosé zabezpieczenma jest oceniania na biezaco w celu

sprawdzenia, czy Jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostato
ustanowione

12121 Zabezpieczente wartosct godziwey

Zabezpieczeme wartoscr godziwe) Spotks to zabezpieczeme przed zmianami warto$ci godziwe) ujgtego
skladnika aktywdw lub zobowiazania lub nie ujgtego uprawdopodobnionego przysziege zobowigzana,
albo wyodrgbnione) cze$cr takiego skladnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego
przyszlego zobowigzama, kiore przypisaé mozna konkreinemu rodzajowtr ryzyka 1 kidre mogloby
wplywac na rachunek zyskow i strat W przypadku zabezpieczensa wartosci godziwe), wartoée bilansowa
zabezpleczane) pozycyl jest korygowana o zyski 1 lub straty z tytulu zimian wartoéci godziwe)
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, mstrument zabezpiecza)acy lest wycemany do wartosci

godziwe), a zyski i straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego 1 pozycy zabezpieczane) sg odnoszone
do rachunku zyskoéw 1 strat

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwe) pozycy ymowanych wedlug zamortyzowanego kosztu,

korekta do wartos$cr bilansowe) jest amortyzowana do rachunku zyskéw 1 strat przez pozostaly okres do
uplywu terminu wymagalnosci mstrumentu

Jesh me ujgte uprawdopodobnione przyszle zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
poznie)sze taczne zmiany wartoécr godziwe) uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka yymwe si¢ Jako skladnik aktywéw lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub
straty wmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat Zmiany warto$ci godziwe) instrumentu zabezpieczajacego
rowniez ujmuje sig w rachunku zyskow 1 strat

Spéika zaprzestaje stosowama zasad rachunkowosc zabezpieczen, jezeh instrumeni zabezpieczajacy
wygasa zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpleczenie przestaje spetmaé krytena
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rachunkowoscr zabezpieczen lub gdy Spotka uniewazma powiazame zabezpieczajace Kazda korekte
wartosci bilansowe) zabezpleczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosige sie metode efektywne)
stopy procentowe), poddaje si¢ amortyzacjy, a dohonane odpisy uymuje sig w rachunku zyskow 1 strat
Amortyzacja moze rozpoczac si¢ od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej mz w momencie

zaprzestama korygowania pozyc)l zabezpieczane) o zmiany wartoéct godziwe) wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka

Zabezpieczente prreplywéw piemiginych

Zabezpieczenie przeplywdéw pieniginych to zabezpleczenie przed zagrozemiem zmiennoscig przeptywow
pienigznych, ktore przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z uyjetym skladrukiem
aktywow lub zobowiazaniem lub z wysoce prawdopodobna planowang transakcja, 1 ktére mogloby
wplywaé na zysk lub strate Czgsé zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora
stanow1 efektywne zabezpleczenie wmuje si¢ bezpoSrednio w innych caltkowitych dochodach, a
nieetektywna czgsé uymuge s1¢ w Zysku lub stracie

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywéw finansowych lub
zobowiazania finansowego, zwiazane z ma zyski lub straty, ktére byly ujgte bezposrednio w catkowitych
dochodach zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow 1 strat w tym samym

okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty skladnik aktywdw lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na
zysk lub strateg

Jesli zabezpieczenie planowane) transakcpy skutkuje nastepnie  ujeciem  skladnika  aktywéw
niefinansowych [ub zobowiazania niefinansowego, albo planowana transakcja zwiazana ze skladmuikiem
aktywow niefinansowych lub zobowiazaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym
zobowiazaniem, do ktérego bedzie sig stosowad zabezpleczenie warto$cl godziwe), wiedy zysk: lub straty,
ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikowane s z kapitalu whasnego do zysku
lub straty w tym samym okresie lub okresach, w ktdrych nabyty sktadnik aktywoéw niefinansowych lub
przyjéte zobowiazanie maja wptyw na zysk lub strate

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$cr godziwe) imstrumentow pochodnych, ktére me
spelniyya warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowoscr zabezpieczen, sg
uymowane bezpodrednio w wyniku finansowym netto za biezgcy okres

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosct zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostal sprzedany, jego wykorzystame dobiegto konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy
zabezpieczenle przestato spelniaé warunki umozhwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowos$c1 zabezpieczen W takin przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpleczajacym, ktore byly poczatkowo ujete w nnych catkowitych dochodach 1 zakumulowane w
kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowane)
transakc)! Jezelt Spotka przestata spodziewad sig, Ze prognozowana transakcja nastapi, woéwczas ujety w
kapitale wtasnym faczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wymk finansowy netto za biezacy okres

Zabezpreczenta udzualéw w aktywach netto podmuotow zagraniconych

Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto podmiotéw zagranicznych, w tym zabezpieczenie pozye)
pieni¢zne), uznawane) za cz¢$¢ udziatdéw w aktywach netto, ymuje sig podobme do zabezpieczenia
przeptywow pienigznych Zyski lub straty z tytuhu instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywnag
czedcia zabezpleczenia uymuje sie nnych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwiazane z
nieefektywna czgdoig zabezpleczema — yymuje si¢ w zysku lub stracie W momencie zbycia podmotu
zagranicznego, skumulowana kwotg zyskéw lub strat ujgta wezedniey w innych catkowitych dochodach,

przeklasyfikowwe si¢ z kapitalu wiasnego do zyskhéw lub strat jako korekte wymkajaca =z
przeklasyfikowania

12.13. Zapasy

Zapasy sa wycemane wedhig nizsze) z dwoch warto$ci ceny nabycia/kosztu wytworzema 1 mozhiwey do
uzyskania ceny sprzedazy netto

Koszty poniesione na doprowadzente kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca 1 stanu —
zardwno w odmesieniu do biezacego, jak 1 poprzedniego roku — sa uymowane w nastepujacy sposéb
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Materiaty —~ w ceme nabycia ustaloney metoda ,pierwsze weszlo-pierwsze wyszio”,
Produkty gotowe 1 —~ koszt bezposredmich materialow 1 robocizny oraz odpowiednm narzut
produkty w toku posrednich kosztow produkc)t ustalony przy zalozeni normalnego

wykorzystama mocy produkeyjnych, z  wylaczemem  Kosztow
finansowania zewnetrznego

Towary - w cenie nabycia ustaloney metoda ,,prerwsze weszlo-pierwsze wyszlo”,

Cena sprzedazy netto mozhwa do uzyshania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykle)

dziatalnosct gospodarcze), pomniejszona o koszty wykonczema 1 szacowane koszty niezbedne do
doprowadzema sprzedazy do skutku

12 14. Naleznosec: z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznodcr z tytuhu dostaw 1 ustug sa wmowane 1 wykazywane wedhig kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci Odpis na naleznodci oszacowywany
Jest wtedy, gdy $ciagmecie peiney kwoty naleznoéc: przestato byé prawdopodobne

W przypadku, gdy wpltyw warto$ci pienigdza w czasie jest 1stotny, warto§¢ nalezno$cr jest ustalana
poprzez zdyskontowame prognozowanych przyszlych przeptywéw piemeznych do wartoécr biezace,
przy zastosowaniu stopy dyskontowe) odzwierciedlajace) aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie Jezell zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowamw, zwigkszenie naleznodcr w
zwiazku z uptywem czasu Jest uymowane jako przychody finansowe

Pozostale nalezno$c: obejmuja w szczegdlnoscr zaliczkr przekazane z tytutu przysztych zakupéw
rzeczowych aktywéw trwalych, wartodcr mematerialnych oraz zapaséw Zaliczkr sa prezentowane
zgodnie z charakierem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe
Jako aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu

Naleznosc1 budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywdw miefinansowych, z wyjatkuem
naleznoécr z tytuhu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktdre stanowia w bilansie odrgbna pozycje

1215. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych

Srodki piemezne 1 lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obeymuja srodki piemezne w banku 1

w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym ftrzech
miesigey

Saldo $rodkéw premigznych 1 1ch ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow prenigznych sklada
si¢ z okreslonych powyze) $rodkow pienigznych 1 ich ekwiwalentow

12.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencle poczathowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki 1 papiery dluzne sa uymowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajacey wartocr godziwe) owrzymanych srodkow  piemgznych,
pomniejszone) o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki 1 papiery diuzne sg wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowamnu metody efektywnej stopy procentowe)

Przy ustalamu zamortyzowanego kosztu wwzgledma sie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazaniem

Przychody 1 koszty sa uymowane w rachunku zyskow 1 strat z chwila usumecia zobowiazania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywne) stopy procentowe)

12.17. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw 1 ustug wykazywane sa w kwocie wymagajace) zaplaty

Zobowiazama finansowe wyceniane w wartosct godziwe) przez wymih finansowy obeymujg zobowigzama
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzama finansowe pierwoitme zakwalifihowane do
kategorn wycemanych do wartosci godziwey przez wymk finansowy Zobowiazania {inansowe sg
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezelh zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekie)
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przysztosci  Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone mstrumenty wbudowane, s réwniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa uznane za efektywne mmstrumenty
zabezpieczajace Zobowiazama finansowe mogg byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategoru wycemanych w wartodci godziwe) przez wynik finansowy, jezeli ponizsze krytena sa spelnione
(1) taka kwahfikacja ehminuje lub znaczgco obniza niespdynosé traktowania, gdy zardwno wycena jak 1
zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja imnym regulagiom, lub (n) zobowiazania sg czescia
grupy zobowiazan finansowych, kiére sy zarzadzane | oceniane w eparciu 0 warto$¢ godziwa, zgodnie z
udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem, lub (11) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane
wnstrumenty pochodne, ktére powinny by oddzielnie wymowane Na dzien 31 grudma 2009 roku 2adne
zobowiazama finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorn wycenlanych w wartosc1 godziwe)
przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2008 roku zero 1 na dzien 31 grudmia 2007 roku zero)

Zobowiazania finansowe wyceniane sq w wartosci godziwey przez wynik finansowy uwzglgdniajac ich
wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcy sprzedazy Zmiany w

wartosct godziwe) tych mstrumentdw sg uymowane w rachunku zyskdw 1 strat jako koszty lub przychody
finansowe

Inne zobowiazama finansowe, niebedace instrumentam: finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwe)

przez wynik finansowy, sa wycenmane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywne)
stopy procentowe)

Spoika wylycza ze swojego bilansu zobowiazame finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypeliony, umorzony lub wygast Zastapienie
dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo roznych warunkach dokonywane
pomigdzy tymi samym podmiotami Spétka uymuje jako wygasniecie pierwotnego zobowlgzania
finansowego 1 wecie nowego zobowigzama finansowego Podobnie znaczace modyfikacje warunkow
umowy dotyczace) 1stniejacego zobowigzania finansowego Spétka uymuje jako wygasniecie pierwotnego
1 ujecie nowego zobowiazama finansowego Powstajace z tytutu zamiany rézmice odnosnych wartoscy
brlansowych wykazuje sig w rachunku zyskow 1 strat

Pozostate zobowiazamia niefinansowe obeymuja w szczegolno$ct zobowiazania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw 1 ustug oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére
beda rozliczone poprzez dostawe towarow, uslug lub $rodkéw trwalych Pozostate zobowiazania
niefinansowe ymowane sa w kwocle wymagajace) zaplaty

12.13 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woOwczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, 1 gdy prawdopodobne jest, Zze wypehienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$é wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzama Jezell Spotka spodziewa sig, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrocone, na przykiad na mocy umowy ubezpleczenia, wOwczas zwrot ten jest
wmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wiedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Ze zwrot

ten rzeczywiscie nastapi Koszty dotyczace dane) rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw 1 strat po
pommejszemu ¢ wszelkie zwroty

W przypadku, gdy wptyw warto$c piemiadza w czasie Jest istotny, wielkoéé rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowante prognozowanych przysziych przeptywow premigznych do wartosci biezace), przy
zastosowantu stopy dyskontowe) odzwierciedlajace) aktualne oceny rynkowe wartose) pieniadza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem JeZel zastosowana zostala metoda

polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane Jako
koszty finansowe

12.19. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakiadowymi systemami wynagradzania pracowniy Spotki majg prawo do nagréd
Jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okreélong) hczby lat Odprawy emerytalne sy wyplacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture Wysokose odpraw emerytalnych 1 nagrod jubilleuszowych zalezy od stazu pracy
oraz $redniego wynagrodzema pracownika Spolka tworzy rezerwe na przyszle zobowiazamia z tytutu
odpraw emerytalnych 1 nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, kitérych
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dorycza Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa mnymi dhlgotermmnowym $wiadczeniami
pracowniczymi, natormast odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudniema Wartose biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza Naliczone zobowigzamia sg réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére
w przysztofct zostang dokonane, z uwzgledniemiem rotacy zatrudmienia 1 dotycza okresu do dnia
bilansowego Informacje demograficzne oraz informacje o rotac) zatrudniema oparte sa o dane
historyczne Zysk: 1 straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow 1 strat

Dodatkowo zgodnie z obwiazujacym regulaminem zakladowego funduszu swiadczen socjalnych
pracownicy Spo6tki po przejsciu na emeryture maja prawo do dodatkowych, nieobligatoryjnych §wiadczen
w ramach $§rodkéw zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych Spolka tworzy rezerwe na przyszle
zobowigzania z tego tytutu w celu przyporzadkowantia kosztéw do okresow, kiorych dotyczg

12.20. Platnosci w formie akcji wlasnych

Spoika dokonuje wyceny opc)1 menedzerskich na dzien przyznama praw, czyli dzien, w ktdrym jednostka
oraz osoby uprawntone przyymuja uzgodnione warunk1 programu op¢j1 menedzerskich

Spotka uymuje koszty z tytulu wynagrodzenia okredlone na podstawie wartosci godziwej opcji
menedzerskich w okresie nabywania uprawnien, czyll w okresie, w ktorym wszystlkue warunki nabycia
uprawnien ustalone w ramach programu opcn menedzerskich zostaja spetnione Jednoczesnie Spoétka
wmuje odpowiadajacy tm wzrost w utworzongj dla tych celow pozyc) kapitalow rezerwowych

Po nabycwu uprawnien 1 ujgcm kosztu z tytulu otrzymanych ushig oraz odpowiadajacego 1m wzrostu w
kapitalach Spétka nie dokonuje zadnych pozniejszych korekt w catkowite) warto$ct kapitatéw Zapis ten
ma rowmez zasiosowani€ w sytuacy, w ktérey opeje menedzerskie, do ktérych nastapite nabycie
uprawnien nie zostana wykonane WNiemnie) jednak Spotka dokonuje przeniesienia kwot ujgtych w
kapitale rezerwowym do pozyc) kapitalu zapasowego w momencie objecia 1 optacenia akeji nabywanych
przez osoby uprawniene w wyniku realizacj Programu Motywacyjnego

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcy rozhiczanych z pracownikami w insttumentach kapitalowych jest wycemany przez
odniesienie do wartodcl godziwel na dzien przyznania praw Wartosc godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczomawce w oparciu o0 model dwumianowy Przy wycenie transakc) rozliczanych w
instrumentach kapitalowych nie sa uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw, poza
tymi, ktore s3 zwiazane z cena akey1 Spotki (,,uwarunkowania rynkowe’™)

Koszt transake)i rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest uymowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem wartoSc1 kapitatu wilasnego w okresie, w ktérym spelnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosc/wynikéw, konczacym sie w dmu, w ktorym okreslent pracownicy zdobeda pelne
uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw™) Skumulowany koszi uyjety z tytulu transake)
rozliczanych wnstrumentach hapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktorych prawa — w opinn

Zarzadu Spélki na ten dzien, oparte) na mozhwie najlepszych szacunkach hczby wstrumentow
kapitalowych — zostang ostatecznie nabyte

Zadne koszty mie sa wmowane z tytulu nagrdd, do ktorych prawa nie zostana ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktore sa
traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spelniemia uwarunkowan rynkowych, ped warunkiem
spemienia wszystkich innych warunkow dotyczacych efektywnosce:

W przypadku modyfikacj: warunkédw przyznawama nagrod rozhezanych wnstrumentach kapitatowych,
w ramach spelniemia wymogu minimum uymuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly

zmiame Ponadto, wmowane sa Koszty z tytult kazdego wazrostu wartodct transakc)t w wyniku
modyfikacji, wycenione na dzien zmiany

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszeze nieujete koszty z tytulu
nagrody sa nmezwloczmie uymowane Jednakze w przypadku zastapienia anulowane) nagrody nowa
nagroda — okreslona jako nagroda zastgpcza w dniu je) przyznamia, nagroda anulowana | nowa nagroda sg
traktowane tak, jakby stanowity modyfikacjg pierwotne) nagrody, t) w sposdb opisany w paragrafie
powyzej

33




12221

12222

Pohmex-Mostosial S A ", Polimex
Sprawozdanme finansowe ra rok zakonczony dita 31 grudnia 2009 roku Wostostal
Zasady (poluyk) r achunkowosc: or az dodatkowe noty objasmajqee
{w tysigeach PLN)

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych opcp jest uwzgledmany przy ustalaniu wielko$cr zysku
przypadajacego na jedna akc)g jako dodatkowe rozwodnienie akcy1 (zob nota 17)

1221 Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze / udzialowey jednostek moga dokona podziatu
zysku na cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na wnne fundusze specjalne W
sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF ta czgs¢ podzialu zysku jest zaliczana do kosztow
dziatalnosci okresu, kidrego dotyczy podziat zysku

12.22  Przychody

Przychody sg yymowane w takie) wysokoécl, w jakie) jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysc
ekonomiczne zwiazane z dang transakc)y oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny
sposéb Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw 1 ushug (VAT) 1 podatek
akcyzowy oraz rabaty Przy uymowaniu przychodéw obowiazuya réwniez krytena przedstawione ponize)

Marze brutto reahzowanych kontraktow ustalane sg na podstawie sformahzowanego procesu Przegladu
Projektow, jako roznica migdzy cena sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu (suma
kosztdw pomesionych oraz kosztéw estymowanych do zakonczema kontraktu) Weryfikacja
estymowanych kosztéw do zakonczema projektu odbywa sig podczas Przegladu Projektow
przeprowadzanych miesigcznie, kwanalnie, pétrocznie, badz z inng czestothwoscia w zaleznosci od
rodzaju kontraktu Koszty do zakoaczema projektu okredlane sg przez kompetentne zespoty,
merytorycznie odpowiedziaine za realizacje danego obszaru na podstawie wiedzy 1 doSwiadczenia

Sprredaz towarow 1 produktdw

Przychody sga uymowane, jezeh znaczace ryzyko 1 korzysct wynikajace z prawa wlasnosci do towarow

1 produktéw zostaly przekazane nabywcy coraz gdy kwotg przychodow mozna wycemié w wiarygodny
sposob

Swiadczenie uslug

Przychody z wykonania miezakonczone) ustugi, objetey umowa, wykonang) na dzien bilansowy w
istotnym stopniu {kazdorazowo ocemianie przez Zarzad dla kazdego kontraktu indywidualnie), ustala sig
na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowama ushugi, jezeh kwotg przychodu mozna
ustalié w sposob wiarygodny Stopien zaawansowania mierzony jest udzialem kosziéw poniesionych od
dnia zawarcia umowy do dnia ustalemia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach wykonania
ustugi tub udziatem naktadu wykonane) pracy w stosunku do calkowitych naktadéw pracy

Jezel stopien zaawansowania nie zakonczone) ustugi nie moze byé na dzien btlansowy ustalony w sposob
wiarygodny, to przychod ustala si¢ w wysoko$c1 pontesionych w danym okresie sprawozdawczym

kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktoérych pokrycie w przysziosc) przez zamawiajgcego Jest
prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istinteje prawdopodobienstwo, 1z taczne koszty wykonania umowy przekrocza taczne

przychody z tytulu umowy, przewidywana strata jest uyymowana jako koszt okresu, w ktorym zostala
ujawniona

Koszty wytworzenia niezakonczone) ustugt obeymuja koszty poniesione od dma zawarcia odpowiedme)
umowy do dma bilansowego Koszty wytworzenia poniesione przed zawarclem umowy ZIwljzane
zrealizac)a je) przedmiotu, zaliczane sg do aktywow, jezeh pokrycie tych koszidw w przysziosc
przychodami uzyskanym od zamawiajacego jest prawdopodobne Nastepnie uymowane s3 w kosztach
wytworzenia nie zakonczone) ustugi budowlane)

Jezeh poniesione koszty pommiejszone o przewidywane straty powiekszone o zyski ujgte w rachunku
zyskow | strat przekraczaja swoim zaawansowantem procentowym zaawansowamie procentowe
zafakturowaney sprzedazy, wynikajaca z powyzszey rézmicy kwota mezafakturowaney sprzedazy
prezentowana jest w aktywach btlansu w naleznodciach z tytuhu dostaw 1 ustug w korespondencp
z przychodam z tytutu ustug
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Jezeh zaawansowanie procentowe zafakturowane) sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe
poniesionych kosztow pomniejszonych o przewidywane straty a powigkszone o zyskt ujgte w rachunku
Zyskow 1 sirat, wynikajace z powyzszej roznicy przyszle przychody prezentowane sa w zobowiazaniach
Z tyt dostaw robét 1 ustug w korespondencj1 z przychodami z tych ushug

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa yymowane sukcesywnie w miarg ich naliczama (2 uwzglednieniem metody
efektywne] siopy procentowe), stanowiace] stope dyskontujaca przyszle wplywy piemeine przez

szacowany okres zycla mstrumentow {inansowych) w stosunku do wartosci bilansowe) netto danego
sktadnika aktywo6w finansowych

Dywidendy

Dywidendy sq yymowane w momencie ustalenia praw akcjonaruszy lub udzialowcéw do ich otrzymania

Przychody 7 tvtulu wynajmu (leasingu operacymego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomoser inwestycyjnych uymowane sa metoda lmiowq przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow

Dotacye rzqdowe

Jezelr 1stmieje uzasadniona pewnodé, ze dotacja zostanle uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie
Zwigzane z mig warunki, wowczas dotac)e rzadowe sa uymowane wedfug ich wartosci godziwe)

Jezeh dotacja dotyczy dane) pozyc) kosztowe), wowczas Jest ona uymowana jako przychéd w sposéb
wspéhmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé Jezeh dotacja dotyczy
sktadmbka aktywow, wowczas jey wartosé godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysziych
okreséw, a nastgpnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw 1
strat przez szacowany okres uzytkowama zwigzanego z nia sktadnika aktywow

12.23. Podatki

Podatek hietqcy

Zobowigzama 1 naleznosc: z tytulu hiezacego podatku za okres biezacy 1 okresy poprzedme wycenia si¢
w wysokoscr kwot przewidywane) zaplaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotow: od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych 1 przepisow podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoscr finansowej, podatek odroczony jest obliczany metods zobowigzan
bilansowych w stosunku do roznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig
podatkowa aktywow 1 zobowiazan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym

Rezerwa na podatek odroczony uymowana jest w odniesiemu do wszystkich dodatmich réznic
przejsciowych

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartoscl firmy lub poczatkowego wjecia skladnika aktywéw badz zobowiazamia przy
ransakej: nie stanowiace) potaczema jednostek gospodarczych 1 w chwih jg) zawierama me

majace) wptywu ani na wynik finansowy brutto, am na dochod do opodatkowania czy stratg
podatkowa oraz

. w przypadku dodatnich ré2mie przejciowych wymikajacych z inwestycn w  jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych 1 udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podiegajg kontroll inwestora 1 gdy

prawdopodobne jest, 1z w dajace) ste przewiwdziec przysztosci réznice przgjsciowe nie ulegng
odwrocenu
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego uymowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic
przejéciowych, jak rowmez niewykorzystanych ulg podatkowych 1 niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takie) wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, 2e zostanie osiagnigty
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoh wykorzystac ww réznice, aktywa 1 straty

. z wy)atkiem sytuacy, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace wjemnych réznic
przejéciowych powstaja w wyniku poczatkowego uj¢cia skladnika aktywow badz zobowigzania
przy transakc)t nie stanowigce) polaczenia jednostek gospodarczych 1 w chwil je) zawierania nie

ma)a wplywu am na wynik finansowy brutto, am na dochdéd do opodatkowania czy stratg
podatkowq oraz

. w przypadku uemnych roznic przej§ciowych z tytutu inwestycyt w jednostkach zalezaych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsigwzigciach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest wmowany w bilansie jedyme w takie) wysokosct, w jakie) jest
prawdopodobne, 1z w dajace) sig przewidzie¢ przyszlosct ww rézmice przejsciowe ulegna
odwroceniu 1 osiggniety zostanie dochéd do opodatkowama, ktdry pozwoh na potracente
wyemnych rézmic przejsciowych

Wartosc bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowama skladnika aktywoéw
z tytuhu odroczonego podatku dochodowego Nieujgty sktadmik aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy 1 jest wymowany do wysokosc
odzwierciedlajace) prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysziosct dochodéw do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego skladnika aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na pedatek odroczony wyceniane sa
z zastosowamem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bgda obowiazywad w okresie, gdy
sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, prZyjmujac za podstawg stawk

podatkowe {1 przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywame
w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy

Podatek dochodowy dotyczacy pozyep uymowanych poza zyskiem lub stratg jest yymowany poza zyskiem
lub strata w innych catkowitych dochodach lub bezpo$rednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycj
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym

Spétka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy 1 tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzema kompensat nalezno$ci ze zobowiazamami z tytutln biezacego podatku
1odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem 1 tym samym organem
podatkowym

12.233 Podatek od towaréw 1 uslug

Przychody, koszty, aktywa 1 zobowigzania sa yymowane po pomniejszeniu o warto$é podatku od towarow
1 ushug, z wyjatkiem

. gdy podatek od towardw 1 ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organow podatkowych, wtedy jest on uymowany odpowiednio jako czgsé ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze¢s¢ pozycyt kosztowe) oraz

. naleznosct 1 zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
1 ustug

Kwota neito podatku od towaréw 1 ustug mozliwa do odzyskama lub nalezna do zaptaty na rzecz organdw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czgs¢ naleznosc) Jub zobowiazan

12.24. Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okvesu jest obhczony poprzez podzielenie zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostk: domimnujace) za dany okres przez srednia wazong liczbe akeyr w
danym okresie sprawozdawczym Rozwodniony Zysk netto na jedng akee dla kazdego okresu jest
obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany
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okres przez sumg $rednie) wazone) liczby akejl zwykiych w danym okresie sprawozdawczym 1
wszystkich potencjalnych akcj nowych emisp

13.  Informacje dotyczgce segmentéow dzialtalnosci

Dla celéw zarzadczych Spolka zostala podzielona na cze$er w oparciu o wytwarzane produkty 1 $wiadczone

ustuge Istme)a zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne

Produkcja - produkcia + dostawy konstrukcpn stalowych, krat pomostowych,  systemow
regatowych, palet, barier drogowych Uslugr w  zakresie zabezpieczen

antykorozyjnych konstrukeji stalowych poprzez cynkowanie ogmowe, system Duplex,
malowanie metoda hydrauliczng

Budownictwo - usfugi budowlane — montazowe Generalne wykonawstwo obiektow w branzy
budowlaney {(w tym dzalalno$¢ deweloperska) Reahzacja duzych obiektéw
budownictwa przemystowego | ogdlnego Montaz konstrukep stalowych, urzadzen
specjalisiycznych, hal oraz konstrukej specjalnych

Energetyka - ustug) zwiazane z branza energetyczng Generalne wykonawstwo obiektow w branzy
energetyczne), ustug: serwisowe w zakresie stalej 1 kompleksowey obstug elektrown,
elektrocieptowni 1 zakltadéw przemyslowych

Chemia - generalne wykonawstwo obiektéw w branzy chemiczney Montaz urzadzen
procesowych dla przemystu chemicznego 1 petrochemicznego, prefabrykac)a 1 montaz
konstrukeyi stalowych, rurociagow technologicznych, zbiornikow magazynowych oraz
rurociagdw, prefabrykacja 1 montaz piecéw dla przemyshu rafineryjnego Reahzacja

projektow proekologicznych Odbiorcamu ustug sg zaklady chemtczne, rafinerie,
petrochemie, gazownictwo

Drogi 1 koleje - generalne wykonawstwo obiektow w branzy budownictwa drogowego Odbiorcy
ushug jest Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad

Pozostata dziatalnosc - ustug! sprzgtowo transporiowe, ushigi wynajmu, dzierzawy, pozostate uslug) nie
ujgte winnych segmentach

Zaden z segmentow operacynych Spétki nie zostat polaczony z mnym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentow operacyjnych

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyz) dotyczacych alokac)t
zasobow, oceny skutkow tej alokacy: oraz wynikéw dziatalnodcr Podstawa oceny wynik6w dziatalnoser jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacy)nej, ktore w pewnym zakresie, Jak wyjasmono w tabeh ponizej, sa mierzone
maczej niz zysk lub strata na dziatalnoer operacyjne} w sprawozdaniu finansowym Finansowanie Spotki (laczme

z kosztami 1 przychodam finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Spéthi 1 nie ma
miejsca ich alokacja do segmentéw

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentam: operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami mepowiazanymi

1311 Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw 1 zyskdw oraz niektdrych aktywédw
1 zobowiazan poszczegdlinych segmentow operacyjnych Spétki za rok zakonczony dmia 31 grudma 2009 roku oraz
dma 31 grudma 2008 roku lub odpowiednio na dzien 31 grudria 2008 roku lub na dzien 31 grudnia 2008 roku

Dzialalnosc kontynuowana

Rok zakonczony
dnia 31 grudma

2009 roku lub na Produkeja Budownicrwo  Energetvka Chemia Drog: Pocostala Wylgczema Dzialalnosé

d tkolgse  d=ialalnosc ogblem
zien 31 grudnia

2009 roku

Przychody

Sprzedal na rzecz 401 402 1113 142 625 557 480 049 530454 62 555 - 3213159
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khentow
zewngtrznych
Sprzedaz miedzy
Segmentamis 216346 17120 1131 - - - (234 597) -
Przychody segmentu
ogblem 617 748 1130 262 626 688 480 049 530454 62 555 (234597 3213 159
Wymk
Zysk/(strala)
segmentu 82799 69307 34 948 25894 29455 17 795 260198
Koszty
neprzypisane
zawieraja - - - - - - - {107 559}
Pozostate proychody
operacyine 4123
Koszty spreeda-y 21332
Kosztv ogolnego
zarzqdu 78 006
Pozostale kos=ty
oper acyne 12 344
Zysk z dzialalnosc
kontynuowanej
przed
opodatkowaniern 1
kosztami
finansowymi - - - - - - 152 639
Koszty finansowe
netto - - - - - - - (30 610)
Zysk przed
opodatkowaniem - - - - - - - 122 029
Podatek dochodowy _ _ _ _ _ _ (13 606)
Zysk netto za rok
obrotowy - - - - - - - 108 423
Aktywa
zobowiyzama
Aktywa seginentu 506 840 493 177 308 339 137120 206 449 93277 - 1 745 202
Zobowigzama
segmentu 81463 307 603 189 562 155331 206 657 39750 980 366
»
Aktywa segmentéw mie zawierajg aktywdw zarzadzanych na poztormie Spotki, w tym
- aktywa finansowe 954 655
- aktywa z tytulu podatku odroczonego 58 334
- srodki pienigzne 1 1ch ekwiwalenty 17 758
- pozostate 4 130
Aktywa segmentdw razem 2780129
*Zobowiazania segmentow ni¢ zawierajg zobowiazan zarzadzanych na poziomie Spotki
- kredyty « pozyczki 123 955
- obligacje 407193
- rezerwa na §wiadczenia emerytalne 1 podobne 62 541
- zobowigzana z tytulu podatku dochodowego 14 789
- zobowiazamia z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen 1 pozostale 133012
- rozliczenia migdzyokresowe 8586
- kapitaly wlasne 1 049 687
Pasywa razem 2780 129
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Sprawozdante finansowe za rok zakonczony dma 3/ grudma 2009 roku ‘M Mostostal
Zasady (polityks) rachunkowoscr oraz doduatkowe noty obyasniajgee
(w tysigecach PLN}
Dratalnosc kontynuowana
Rok 22k s 31 Dzialalnoéd
0k zakonczon ma
grudma 2009 r:ku lub na Produkgia  Budowmictno Energetvka Chema Drog: Pozostala ogolem
dzien 31 grudma 2009 roku tholeje  dualalnosc
Pozostate informacje
dotyczace segmentu
Wakiady mwestycyne 166 879 14579 5451 g 3809 36857 227648
- na rzeczowe aktywa trwale 166 643 14327 51311 53 3763 29732 219 829
- na wartosc niematenalne 236 252 140 20 46 7125 7819
Amortyzacja rzeczowych t4 294 6513 5152 533 4428 3902 34 822
aktywow trwalych
Amortyzacja wartosc 771 691 520 41 61 599 2 683
mematenalnych
Amortyzacja razem 15 065 7204 5672 574 4489 4 501 37 505
Dzialalno$é Kontynuowana
Rok zakonczony
dma 31 grudma
eV grogme | Protion Budowmervo Brrgevia Chema L8 RS e OO
2008 roku
(przeksztalcone)
Prrychody
Sprredaz na rzec?
kltentow
zewnglrziiych 663 977 1 035650 824 209 79 553 411 295 22 387 - 3037071
Sprredaz migdzy
segmentami 146 805 34484 - - - - (181 289) -
Przychody
segmentu ogdlem 810782 1070134 824 209 79 553 411 295 22 387 {181289) 3037071
Wymk
Zysk/(strala)
segmentu 145 931 39661 (21 335) 5 666 23535 2610 - 196 068
Koszty
meprzypisane - - - - - - - 186 399)
Pozosiale
przychody
operacyjne 10 660
Koszty spreedazy 26 562
Koszty ogolnego
zar=qdu 63788
Pozosiale koszty
operacyne 6 709
Zysk 7 dzialalnosci
kontynuowaney
przed
opodatkowaniem 1
kosztam
finansowym - - - - - - - 109 669
Koszty finansowe
netto - - - - - - (12963
Zysk przed
opodatkowamem - - . - - - 96 7106
Podatek
dochodowy - - - - - - (6 402)
Zysk nerto za 10k - - - - - - - 90 304
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Zasady (polfuyki} rachunkowosct oraz dodatkowe noty objasniajace
{w tysiqcach PLN)
obrolowy -
Akiywa
zobowizzania
Aktywa segmentu 353219 506 683 297247 96 758 187 094 57 966 - 1 498 967
Zobowigzama 67395 342 145 225 301 125 080 85 825 5144 - 850890
segmentu
*Aktywa segmentdéw nie zawiera)q ahtywdw zarzadzanych na poziomie Spétk
- aktywa finansowe 914 088
- aktywa z tytutu podathu odroczonego 33680
- $rodki premigzne 11ich ekwiwalenty 26 490
- pozostate G 572
Aktywa razem 2482797
*Zobowiazania segmentdéw nie zawierajg zobowigzan zarzadzanych na poziomie Spotki
- kredyty 1 pozyczka 180017
- obligagje 358 129
- rezerwa na $wiadczenta emerytalne 1 podobne 52 720
- zobowiazama z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen 1 pozostale 124 520
- rozliczenia migdzyokresowe 9483
- pozostale 5368
- kapitaly whasne 901 670
razem 2482797
Dziatalnos¢ kontynuowana
Rok zakenczony dma 31 Dzm:;inoéé
rudma 2008 roku lub na dzien Drog: Pozostala ogolem
gl grudma 2003 :)':lb Produkga  Budownictwo Energetyra Chemia © ko Iejge dealalnose
{przeksztalcone)
Pozostale informace dotyczice
segmentu
Naktady inwestycyyne 54 138 13 839 771 1 592 15504 17337 110 181
- na rzeczowe ahtywa trwate 53828 13 034 7420 1 567 15 498 13043 104 390
- na wartosci nematenalne 310 805 351 25 6 4294 5791
Amortyzacja rzeczowych 12 5330 6136 4616 152 4218 4025 31677
aktywow trwalych
Amortyzacja warto§ci 731 521 365 32 21 323 1993
miematenalnych
Amortyzac)a razem 13 261 6 657 4981 184 4239 4 348 33670
Na dzien 1 styczma 2008 roku
Aktywa
Lobowiyzama
Aktywa segmentu 417471 449 688 219018 25414 161 751 48 224 - 1321 566
Zobowigzania 93 444 226 139 275063 19 476 91615 1907 - 713 644
segmentu
Aktywa segmentéw nie zawierajg aktywow zarzadzanych na poziomie Spétki
- aktywa finansowe 668 387
- aktywa z tytulu podatku odroczonego 6572
- udzielone pozyczki 94 011
- $rodki piensezne 1 ich ekwiwalenty 85 539
- pozostale 7983
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Spr awozdante finansowe za rok zakonczony dria 31 grudma 2009 roku
Zasady (polivkiy) rachunkowoscl oraz dodatkowe noty obyasniqiqce

Y|

Polimiex
Mostostal

{w tysiqcach PLN)
Aktywa razem 2 184 058
* Zobowigzana segmentow nie zawieraja zobowiazan zarzadzanych na poziomie Spétki
- kredyty 1 pozyczki 160 526
- obligagje 354 551
- rezerwa na swiadczenia emerytalne 1 podobne 49 573
- zobowiazama z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen 1 pozostale 42 722
- rozliczenia migdzyokresowe 17 458
- pozostale 8 152
Kapitaly wlasae 837432
Pasywa razem 2184 058

1312  Informacje geograficine

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow, nakladow oraz niektorych aktywow
dotyczacych poszczegdlnych obszarow geograficznych Spotki za rok zakonczony dria 31 grudma 2009 roku
131 grudma 2008 roku lub odpowiednio na dzied 31 grudnia 2009 roku lub 3! grudnia 2008 roku

Rok zakonczony dma 31 grudma 2069 roku lub na
dzien

31 grudma 2009 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz Klientdw zewngtrznych
Prrychody z dzialalnoécr kontynuowane)
Sprzeda2 migdzy segmentarmi

Przychody segmentu ogdlem

Pozostale informac)e dotyczace segmeniu
Aklywa segmentu

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogolem

Naklady inwestycyyne

- na rzeczowe ahtywa trwate

- na warto$ci mematerialne
Naklady inwestycyne ogélem

Rok zakonczony dma 31 grudma 2008 roku lub na
dzien

31 grudma 2008 roku (przekszialcone)

Przychody

Sprzedas na rzecz hlientéw zewngtrznych
Przychody z dzialalno$c hontynuowane)

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogotem

Pozostate informacye dotyczace segmentu
Aktywa segmentu

Aktywa meprzypisane
Altywa ogolem

Naklady imwestycyjne
- narzeczowe aktywa trwale
- na warosci memalenaine
Nahtady inwestycyjne ogdlem
Na dzredt 1 styczmia 2008 roku (przeksztalcone)
Aktywa seginentu

Kra; Zagranica Wylgczenia Razem
2 682 856 530 303 - 3213159
2 682 856 530 303 - 3213159
2 682 856 530 303 - 3213159
890215 165 291 - 1055 506
- - - 1724 623
890 215 165291 - 2780129
219829 - - 219829
7819 - - 7819
227648 - - 227648
Kray Zagranica Wylgc-ema Razem
2 360 806 676 265 - 303707
2 360 806 676 265 - 3037071
2 360 806 676 265 - 3037 071
323 420 202 712 - 1026 132
- - 1 456 665
823420 202 712 - 2482 797
104 390 - - 104 390
5791 - - 579
110 181 - - 110181
780259 175 353 - 955612
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dma 31 grudma 2009 roku 'PR Mostostal
Zasady (poluyki) rachunkowosc: ora: dodatkowe noty objasmajqce
(w tysiqeach PLN}
Aktywa nieprzypisane - - - 1228 446
Aktywa ogotern 780 259 175 353 - 2184 058
14.  Przychody i koszty
14.1. Przychody ze sprzedazy towarow, uslug, produktéw i najmu
Rok zakonczony  Rok zakohczony
3 grudma 2009 31 grudmia 2008
(przeks:ztatcone)
Przychody ze sprzedazy towardw 1 produhtéw 372 485 600 255
Przychody ze sprzedazy usiug 2835275 2433 920
Przychody z wynajmu 5399 2 896
Przychody ze sprzedazy 3213159 303707

Spotka rozpoznaje przychody na podstawie zawartych uméw konsorcjalnych W przypadku, gdy Spéika
jest liderem konsorcjum, warto$¢ przychoddéw rozpoznawanych przez Spétke jest ustalana na podstawie
przychodéw catego konsorcjum Zgodnie z szacunkami Zarzadu gdyby Spotka rozpozmawala tylko
przychody wynikajace z udzialu Polimex-Mostostal S A w konsorcjum, wartos¢ przychodow
rozpoznawanych w rachunku zyskow 1 strat za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku bytaby nizsza o 217
835 tys zt 1 odpowiednio za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku o 154 395 tys zt Poczynajac od 2010
roku prezentacja w/w przychodow ulegnme zmame — Spotka bgdzie rozpoznawata tylko przychody

wynikajace z udziatu Polimex-Mostostal 8 A w konsorcjum

142. Pozostale przychody operacyjne

Rozwiazanle rezerwy na naprawy gwarancy)ne
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwalych
Qdzyskane odszkodowama 1 kary

Dotacje

Odpisane zobowiazania

Przeszacowanie inwestyc)l do wartodci godziwej
Zwrot kosztéw sadowych

Inne

Razem

143 Pozostale koszty operacyjne

Rezerwa na kary

Odszkodowama kary

Darowizny

Naprawy powypadkowe

Nieumorzona wartose zlikwidowanych $rodkéw trwatych
Koszty sadowe

Realizacp gwarancy bankowe)

Koszty ugody

lone

Razsem

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudma 2009 3! grudma 2008
(przeksztaicone)
459 4215
37 &9
621 3 056
1656 -
150 298
- 2051
247 -
953 95t
4123 10 660
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudma 2009 31 grudma 2008
{przeksziaicone)
5 141 -
1519 -
363 497
- 169
123 504
- 340
- 511
511
4 687 4 188
1234 6 709
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Zasady (politvka) rachunkowasci oraz dodatkowe noty objasmajqee
(w tyvsigeach PLN)

144. Przychody finansowe

Rok zakenczony  Rok zakonczony
31 grudma 2009 3{ grudma 2008

(przeksziatcone)
Przychody z tytulu wyceny 1 realizacy instrumentéw pochodnych - 21757
Przychody z tytutu odsetek od lokat 1 pozyczek 5020 8§ 009
Przychody z tytutu dywidendy 898 B 668
Korekta z tytulu zdyskontowama rozrachunkow - 1953
Aktualizacja wartosc: aktywow finansowych 661 -
Nadwyzka dodatmich réznic kursowych nad wemnymi - 10 707
Zwrot doplat do udziatéw 448 -
Inne 420 538
Przychody finansowe ogélem 7 447 51632

14.5. Koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudma 2009 31 grudma 2008

(przekszialcone)
Qdsetki od kredytow bankowych t poryczek 10 748 13975
Prowizje 1 odsetki od obligacy 22285 25442
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnim 3126 -
Koszty z tytulu wyceny 1 realizach mstrumentdéw pochodnych 680 22703
Inne 1218 2475
Koszty finansowe ogélem 38 057 64 595

* Z dniem | pazdziermika 2008 roku nastapita zmmana zasad ksiggowych w Spolce polegajaca na wdrozenw 1
stosowaniu rachunkowosc zabezmeczen instrumentdw pochodnych kursu walutowego W celu zmmuumalizowania
negatywnego wpltywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania, Spdtka aktywnie wykorzystuje dostgpne na
rynku instrumenty pochodne kursu walutowego stosujac przyjgta w Spoélce strategig zarzadzama ryzykiem
kursowym Czynne transakcje nstrumentéw pochodnych podlegaja biezace) wycenie, a je) wyniki uyymowane sa w
ksiggach rachunkowych Spotki

Stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen umozliwia symetryczne uymowanie kompensujacego sig wptywu
na wynik finansowy okresu biezacepo zmian wartoscl godziwe) wnstrumentu zabezpleczajacego oraz
odpowiadajace) mu pozyc zabezpieczane) Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy pienigzne
prezentowane sg w warto$ci godziwe|, z uwzglednieniem zmian te) wartosci

- w czescl uznawane) za skuteczne zabezpieczente — bezposredmo w innych catkowitych dochodach,

- w czesci uznane) za nieskuteczng — w rachunku zyskow 1 strat

Ze wzgledu na fakt, z¢ w okresie 9 miesiecy zakonczonym 2008 roku Spotka stosowata odmienne zasady od

powyze) opisanych efekt wyceny mstrumentdéw pochodnych do wartodcr godziwych zaprezentowano w rachunku
zyskOw 1 strat

14 6. Koszty wedlug rodzajow

Nota Rok zakonczony  Rok zakonczony

3! grudma 2009 31 grudma 2008

{przeksztalcone)

Amortyzacja 147 37505 33670
Zuzycie materniatéw 1 energn 740 656 871 534
Uslugi obce 1 744 083 1 565 877
Podatki 1 oplaty 17 187 12 029
Koszty $wiadczen pracowniczych 14 8 513 541 460 600
Pozostate koszty rodzajone 36303 30 856
Koszty wedlug rodzajow ogblem 3089275 2 974 566
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Pozycje ujgte w koszele sprzedazy (21 332) (26 562)
Pozycje ujete kosztach ogdinego Zarzadu (78 006) (63 788)
Wartodé sprzedanych towaréw | materialéw 19 704 29 098
Zmuana stanu produktow (43 715) (44 161)
Kost wytworzema $§wiadczen na wiasne potrzeby (12 965) (28 150)
Koszt wlasny sprzedazy 2 952 961 2 841 003

147. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujgte w rachunku zyskoéw i strat

Rok zakonczony  Rok zakonczony

31 grudma 2009 31 grudnia 2008

(przeksztalcone)
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 33297 29818
Amortyzacja $rodkéw trwalych 31221 28092
Amortyzacja warto§cl niematenalnych 1 prawnych 2076 1726
Pozyc)e ujete w kosztach sprzedazy 500 267
Amortyzacja srodkéw trwalych 453 256
Amortyzacja warto§cl niematenalnych 1 prawnych 47 11
Pozycje ujgte w kosztach ogélnego zarzgdu 3 708 3585
Amortyzacya $rodkdw trwalych 3148 3329
Amortyzacja wartodc! niematerialiych 1 prawnych 560 256
Razem amortyzac)a srodkow trwalych 34 822 31 677
Razem amortyzacja wartoécl niematerialnych 1 prawnych 2 683 1993
Razem amortyzacja 37 505 33 670

14.8. Koszty $wiadczen pracowniczych

Rok zakonczony  Rok zakonczeny

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

{przeks=talcone)

Wynagrodzema 395992 363034
Koszty ubezpieczen spolecznych 67574 59107
Koszty $wiadczen emerytalnych 826 2 089
Nagrody jubleuszowe 4 831 4 482
Koszty z tytulu programu platnoscs w formie ake)i wlasnych 12478 5925
Odpisy na ZF$S 8023 7374
Pozostate kosziy $wiadezen pracowniczych 23 817 18 589
Koszty $wiadezen pracowmczych ogélem 513 541 460 600

14.9. Skiadniki mnych catkowitych dochodow

Sktadmki innych calkowitych dochodéw przedstawiajg sig nastepujaco

Zabezpieczenia przeplywow pienigznych

Zyska (straty) za okres

Minus Korekty wynikajace z przeklasyfikowania zyskéw (strat) ujgtych w
zysku lub stracie

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudma 2009 31 grudma 2008
{pr=eksztalcone}

39208 (33761
39 208 (33 761)
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15s. Podatek dochodowy

151. ObcigZenie podatkowe

Gldwne sktadniki obcigzema podathowego za rok zakonczony dma 31 grudmia 2009 roku 1 31 grudma 2008 roku
przedstawia)g si¢ nasigpujaco

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudma 2009 31 grudma 2008

{przeksztatcone)
Ujete z zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy 45 844 23 431
Bie2ace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 45 844 23 431
Korekty dotyczgce breracego podatku dochodowego z lat ubieglych - -
Odroczony podatek dochodowy (32 238) (17 029)
Zwiazany z powstaniem 1 odwrdceniem sig roznic przejsciowych 132 258) (17 029)
Obeigzeme podatkowe wykazane w zysku lub stracie 13 606 6 402
Sprawozdame z calkowitych dochodéw
Qdroczony podatek dochodowy (7 449) 6415
Zwiazany z powstaniem 1 odwréceniem sig réznic przejsciowych (7449 6415
Obcigzente podatkowe/korzy$é podatkowa ujete w innych catkowitych
dochodach (7449) 6415

152. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienme podatku dochodowego od wymiku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe)
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywney stawki podatkowej Spolkt za rok
zakonczony dnta 31 grudma 2009 roku 1 31 grudma 2008 roku przedstawia si¢ nastepujaco

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudma 2009 3] grudma 2008

(przeksziatcone)
Zysk brutto przed epodatkowaniem z dziatainosc: kontynuowane) 122 029 96 706
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechane; - R
Zysk brutto przed opodatkowamem 122 029 96 706
Podatek wedtug ustawowe) stawk1 podatkowe) obowiazujacej w Polsce,
wynoszace) 19% (2008 19%) 23 185 18374
Podatkowe ulgl inwestycyjne (15 000) (15 144)
Koszty me stanowiace kosztéw uzyskania przychodow 7712 6972
Przychody mie bedace podstawa do opodatkowana (663) (3 816)
Pozostale (1 628) 16
Podatek wedfug efektywne) stawki podatkowe) wynoszace) 11,15% za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku oraz 6 62 % za rok zakonczony dnia 31
grudma 2008 roku 13 606 6402
Podaick dochodowy (obciazenme) wykazany w rachunku zyskéw 1 strat 13 606 6402
Podatek dochodowy wykazany w ianych catkowitych dochodach
Kwota przed opodatkowamem 39208 (33 761)
Podatek dochodowy (7 449) 6415
Kwota po opodatkowaniu 31759 (27 346)
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15.3.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podaiek dochodowy wynika z nastepujacych pozyc)

Bilans
31 grudma 31 grudnia I styezmia 31 grudma 31 grudma
2009 2008 2008 2009 2008
(przeksztatcone) (przeksziaicone} {prz=ekszt )

Rezerwa z pitutu podatku edroczonego
Przyspieszona amortyzacja podathowa 2456 2405 2307 51 98
Przeszacowanic §rodkow trwalych do wartos$c
godziwe) 6020 6 469 6 469 (449) -
Przeszacowanie nteruchomosc inwestycyjnych
do wartodci godziwe) 390 390 - - 390
Wycena kontraktdw diugoterminowych 28 388 42 400 18 784 (13 512) 3e6l6
Odroczone zyski z tytutu kontraktéw walutowych 85 - 1343 85 (1343)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 2302 2302 2302 - -
Réznice kursowe 284 21123 4266 (20 839) 16 857
Korekty do wartosc: godziwe) z tytulu przejgcia
Jednostek - - - - -
Przcszacowanie kontraktow walutowych 1 035 - - - -
Pozostate 3945 2533 571 1412 1 962
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 45 405 77622 56 042 {33 252) 21 580
W tym odniesiona na catkowite dochody 1035 - - - -
Aktywa 2 tytufu podatku odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 1 odprawy
emerytalne o272 12 575 12 378 (2303) 197
Przeszacowanie kontraktow walutowych do
wartodcr godaiwe) 227 241 - (14) 241
Roznice kursowe 308 22457 4947 (22 149) 17510
Pozostale §wiadczenia pracownicze 6773 2 864 3253 3909 (389
Odpisy aktualizujace wartos€ zapasow 421 101 47 320 54
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 43 324 35757 33 151 8 067 2172
Wynagrodzenia 1 $wiadczenia ZUS wyplacone w
preysztych okresach 2267 7460 5502 (5193) 1958
Odpisy aktuahizu)gce wartosé naleznoscl 4939 1814 2 340 3125 (5206)
Rezerwy na koszty 860 1386 2135 (2 526) 1251
Rezerwa na opcje - - - - -
Rezerwa na naprawy gwarancyjne - - 434 - -
Rézmeca w wartosct podatkowep 1 bilansowe;
$rodkow trwalych 1351 - - 1351 -
Wycena opcpt  walutowych prezentacja w
calkowitych dochodach - 6415 - - -
Pozostate 21354 2954 201 {601) 997
Podatek odroczony z tytutu inwestycp TSSE 30 144 15 144 - 15000 15 144
Aktyws z tytulu podatku odreczonego 103 740 111 168 66 198 (1014) 38 609
Obcigzenie z  tytulu odroczonego podatku
dochodowego - - - (32238) (17 029)
Aktywa netto z {ytolu podatku odroczonego (58 335) (33 546) (10 156) - -
w tym uj¢te w innych calkowitych dochodach 1035 (6 415) - (7 449) 6414

Informacja o inwestycji w Tarnobrzeskiej Specjalne) Strefie Ekonomicznej.

Polimex
Mostostal

W dmu 23 lipca 2008 r Spétha uzyskata Zezwoleme Nr 171/ARP S A /2008 na prowadzenie dziatalnosci
gospodarcze) na tererue Tamobrzeskie) Specjalne) Strefy Ekonomiczney EURO-PARK WISLOSAN Zgodnie ze
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sporzadzonym przez Spétke projekcjamu finansowym, przy zalozenu zakiadanego wykorzystama mocy
produkcyjnych zaktadu oraz utrzymamu rentownosci prowadzone) dziatainoscs, realne jest peine wykorzystame
przystugujace) w przysztosci (po uprzedmm spetnieniu warunkdéw Zezwolenia) pomocy publiczne) w horyzoncie
do dmia 15 histopada 2017 r

Warunki prowadzenia dziatainodci gospodarcze) w TSSE

| Zwigkszeme zatrudnienia ksztattujacego sie na poziomie 2 399 pracownikow na terenie Podstrefy Siedlce
poprzez zatrudmerue na teremue Tamobrzeskiey Specjalne) Strefy Ekonomiczngy EURO-PARK
WISLOSAN nowych pracowmkéw, w rozumiemu § 3 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
22 11 2006 r w sprawie tarnobrzeskie specjalne) strefy ekonomiczne) (Dz U Nr 215, poz 1581 z pozn
zm ), w 1losci co naymmey 350 pracownikéw do dnia 31 marca 2011 r 1y utrzymame zatrudmenia na
terenie Podstrefy Siedlce na poziomue ¢o naymme) 2 749 pracownikow do dma 31 marca 2015 ¢

2 Poniesienie na tereme Strefy wydatkéw inwestycyjnych w rozumienm § 6 ust | Rozporzadzema Rady
Munistrow z dnia 22 11 2006 r w sprawie tarnobrzeskie) specjalne strefy ekonomiczne) (Dz U Nr 215,
poz 1581 zpbézn zm ) mie mmiey mz 210 300 000,00 zt do dnia 31 marca 2011 r

3 Posiadanie tytulu prawnego do dysponowama nieruchomoscig stuzaca do prowadzema dzialalnoscs
gospodarcze) na podstawie Zezwolema

4  Przestrzeganie regulacy prawnych dotyczacych funkcjonowania strefy, w tym Regulammnu TSSE EURO-
PARK WISLOSAN 1 wydanych na jego podstawie zasad 1 instrukcpt

5 Zakonczente inwestycjt w termunie do dma 31 marca 2001 r

Szacowana zdyskontowana wartosc ulgi podatkowe) przystugujace) Pohimex Mostostal S A wynost 72 min zt,
natomiast maksymalna (nominalna) warto$é ulgr mozliwey do wykorzystama wynost 103 min zt Nominalna
wartosc ulgt liczona stopniem zaawansowania pontesionych nakladéw inwestycyjnych wynost okoto 90 min zt

Zwarywszy na fakt, ze na dzien 31 12 2009 r zaawansowanie przedsigwzigcia z punktu widzenia poniesionych
naktadow nwestycyjnych (w stosunku do zadeklarowanych w Zezwoleniu} wynioslo 87%, w opinn Spotki
uzasadnione jest rozpoznanie na dzien 31 12 2009 r aktywa z tytuhu przysztych korzyser pynacych z uzyskanego
w dmu 23 hipea 2008 r Zezwolema Nr 171/ARP § A /2008 w kwocie rzedu 30,1 mln 2zt Majac na wzgledzie, ze w
sprawozdamiu Spotkl za 2008 r rozpoznano juz aktywo na kwotg 15,1 min zt, przyrost aktywa z analizowanego
tytubu w 2009 r wynosi 15,0 min zt

16. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z diua 4 marca 1994 r o zakladowym funduszu $§wiadczen socjalnych z pozniejszym zimanami stanowi,
ze Zakladowy Fundusz $wiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudmajacy powyze) 20 pracownikéw na
peine etaty Spétka tworzy taki fundusz 1 dokonuje okresowych odpiséw w wysckeder kwot uzgodnionych ze
zwiazkami zawodowymi Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnoser socjalne) Spolki, pozyczek udzielonych
Jey pracowmkom oraz pozostatych kosztéw socjalnych

Spolka skompensowata aktywa Funduszu ze swoum zobowigzantam: wobec Funduszu, poriewaz aktywa te nie
stanowia oddzielnych aktywow Spolki W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudma 2009 roku
wynosy (423) tysiecy PLN (na dzieft 31 grudma 2008 roku (2 336) tysigcy PLN 1 na dzien ) styczmia 2008 roku
77 tysigcy PLN)

Tabele ponize) przedstawiayg analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztéw Funduszu

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 I styezmia 2008
{przeksztafcone) (przeksztaleone)
Srodk: trwale wniestone do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom 2044 1443 884
Srodh plenigzne 5732 2 080 3681
Zobowiazania z tytutu Funduszu 8199 5859 4 488
Saldo po skompensewaniu (423) (2 336) 77
31 grudma 2009 31 grudnia 2008 I stycznia 2008
(przeksziateone) (przeksztatcone)
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Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym §023 7374

17.  Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Polimex
Moastostal

58%4

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza s poprzez podzieleme zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akejonaruszy jednostki dominujace) przez éredma wazona liczbe wyemitowanych

akej1 zwykltych wystepujacych w ciagu okresu

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcye oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcp uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akep zwyktych wystgpujacych w
ciagu okresu (skorygowanz o wplyw opcjt rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcp

uprzywiiejowanych zamiennych na akcje zwykle)

Ponize) przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore poshizyty do wyhczema podstawowego

t rozwodnionego zysku na jedna akcjg

Rok zakonczony

Zysk netto 108 423
Zysk na jedna akejg (w zlotych)

- Irczba aken 464 355 625
- podstawowy £ zysku netto za rok obrotowy 0,23
Rozwodniony zysk netto na jedng ake|¢ ( w zlotych)

- liczba akey 464 355 625
- rozwadniajace potencjalne akcje zwykie 12378 196
- rozwodniony z zysku netto za rok obrotowy 0,23

Rok zakonczony
3! grudma 2009 31 grudma 2008
{przekszialcone)

90 304

464 355 625
0,19

464 355 625
12 378 196
0,19

W okreste miedzy dmem bilansowym a dniem sporzadzenia miniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity

zadne nne transakcje dotyczace akcyi zwyklych lub potencjalnych akey zwyklych

18. Dywidendy wyplacone i zaproponowane

Dywidenda z akcj: zwyklych za 2008 rok, wyptacona w dmiu 16 wrzesnia 2009 roku wymosta 4 643 tysigcy PLN

(za 2007 rok, wyplacona dnia 30 wrzeénia 2008 roku, wyniosla 4 645 tysiecy PLN)

Wartos¢ dywidendy na jedna akcje wyplacone) za rok 2008 wyntosta 0,01PLN (za rok 2007 wyniosla 0,01 PLN)
Zarzad Spétki zamierza wnioskowaé o wyplate dywidendy za 2009 rok w wysokosci 0,04 zt ( stowme cztery

grosze) na jedng akcje Polimex Mostostal S A , tj tacznie 18 574 tys zl

19. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dma 31 grudma

Zaliczki na
2009r0ku Gruntv i Maszyny i Srodki Inne srodkt  Srodkr trwale srodk trwale w Ogolem
budynk ur=qd-enia transpor ti frvale w budowie
budowie
Warto§é netto na dzien 1 styczmia 159 358 89953 3417 95% 43 366 100 325 788
2009roku
Zwiekszemnia stanu 96 168 46711 10188 3 864 190 978 - 347909
Zmniejszema stanu {1575) (204) (96) (64) (127 980) (100) (t3001%)
Odpis amottyzacyjny za rok (7519) (19215 (5725) {2 363) - - (34 822)
obrotowy
Warto$¢ netto na dzien 31 246 432 117 245 27 784 11031 106 364 - 508 856
grudma 2009 roku
Na dzien 1 styczma 2009 roku
Wartoéé brutto 186 738 185858 40 810 23 658 43916 100 481 Q80
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Umorzente 1 odpis aktuahizujacy z (27 380) (95 905) (17393) (14 064) (550) - (155262)
tytulu utraty warto$c
Warto$€ netto 159 358 89 953 23417 9594 41 366 100 325788
Na dzien 31 grudmia 2009 roku
Warlosc brutto 281 294 230 292 50225 26 600 106914 100 695425
Umorzene 1 odps aktualizujacy z {34 862) {113 047 (22441) (15569 (550) {100) {186 569)
tytutu utraty wartosct
WartoS€ nelto 246 432 117 245 27 784 11031 106 364 - 508 856
Rok zakonezony dma 31 grudnia Zaliczla na
2008 roku (przekszralcone) Grunty ¢ Maszvny | Srodk: Inne srodke  Srodks tnvale srodki trwale w  Ogélen
budynka urzqd-ema transportu trvale w budowie
budowire
Wartosé netto na dzien | styczma 103 287 62 712 19 957 5501 61 744 1312 254 513
2008roku
Zwichszenia stanit 61 574 46 204 8623 7579 71 883 2053 197 916
Zmmnegszena stanu (264) (258) {128) (26) (90 261) (3 265) (94 202)
QOdpis amontyzacy)ny za rok (4471 (18 705) (5035 {3 460) - - (31677)
obrotowy
Reklasyfikacia {762) - - - - - (762)
WartoS€ netto na dzien 31 159 358 89 953 23 417 9594 43 366 100 325 788
grudma 2008 roku
Na dzien | styczmia 2008 roku
Wartosc brutto 126 904 i44 236 34187 17 052 62 294 1312 385985
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty (103) - (30} 3 (550) - (686)
wartoscl
Umorzenie (23 514) (81 524) (14 200) (11 548) y - (130 786)
Wartasé netto 103 287 62712 19 957 5501 61 744 1312 254 513
Na dzien 31 grudnia 2008 roku
Wartos¢ brutto 186738 185 858 40 810 23658 43916 100 481 080
Odpis aktualizujacy z tytuhe utraty (103) - (30) 3) (550) - (686)
wartose
Umorzene (27270 (95 905) (17363 (14 061} - - (154 606)
Warto$é netto 159 358 89 953 23417 9594 43 366 100 325788

Polimex-Mostostal § A

Warto$é bilansowa maszyn 1 urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudma 2009 roku na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynos1 9 534 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2008 roku
8 184tysiecy ziotych 1 na dzien 31 grudma 2007 roku 132 tysigee zlotych)

Grunty 1 budynki objete sa hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spotki na
taczna kwotg 222,4 milionéw ztotych (na dzien 31 grudma 2008 - 222,4 milionéw zlotych 1 na dzien 31 grudnia
2007 - hipotek1 kaucyjne 19,5 mihonéw ztotych, hipoteka zwykia 2,9 miliona ztotych) Dodatkowo zgodme z
warunkami dwoch uméw kredytowych na ewentuaine zadanie jednego z bankow Spotka jest zobowigzana do
ustanowienia hipotek na nieruchomo$ciach w Siedicach oraz w Warszawie Ponadto na dzien 31 grudnia 2009
jaho zabezpieczenie wierzytelnosct z tytutu umowy hinu gwarancy)ne) ustanowione byly zastawy w taczne)

kwocie 8,7 miliona zlotych (na dzien 31 grudnia 2008 — 8,7 miliona zlotych 1 na dzien 31 grudma 2007 - 9,0
miliona ztotych )

Kwota skapitahizowanych kosztéw finansowych z tytutu budowy wytwémi konstruhcy stalowych 1 ocynkowni

wynost w 2009 roku 3 455 tys zlotych, w tym $rodki trwale w budowie | 606 tys zt §rodki trwale oddane do
uzythowania 1849 tys 21
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20. Leasing

{w tystqcach PLN)

‘\' Polimex
Mostostal

20.1. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z

opcja zakupu

Na dzien 31 grudma 2009 roku oraz na dzien 31 grudma 2008 roku przyszle mimimalne optaty leasingowe z tytulu
tych umoéw oraz warto$¢ biezaca mimimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja sig nastgpujaco

W okresie | roku

W okresicod | do 5 lat

Powyze| 5 lat

Minimalne oplaty leasingowe ogolem

Minus koszty finansowe

Wartos¢ biezaca mimmalnych optat
leasingowych, w tym

- krotkotermmowe

- dlugoterminowe

37 grudma 2009
Oplaty Wartosé
minumaline  biezqea
oplat

4996 4 489

7 465 7047
12461 11536
(925) -
11536 11 536
4 489 -
7047 -

31 grudma 2008

(przeksztatcone)
Oplaty Wartosé
minunaline biezqea
oplat
3691 3663
7920 6 760
11617 10423
(1L 194) -
10423 10423
3663 -
6 760 -

20.2 Zobowigzania z tytulu umow leasingu operacyjnego

1 stycznia 2008

{przeksztalcone)
Oplaty Wartosé
mintmaine biezqca
oplat

137 128

137 128

&) -

128 128

128 -

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudma 2008 roku przyszle minimalne oplaty z tytulu umow
nieodwotywanego leasingu operacyjnego przedstawiaja si¢ nast¢pujaco

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

21.  Nieruchomosci inwestycyjne

Bilans otwarcia na dzien | stycznia

Reklasyfikac)a z rzeccowego majatku trwatego

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwe)

Bilans zamkmgcia

Na dueit 31 Na duen 31 Na dzen 1
grudma 2009  grudnwa 2008 stycznia 2008
(przeksztalcone)  (przeksztalcone)
133 - -
31 grudma 2008
31 grudma 2009 (preckszialcone)
2 836 23
- 762
- 2 051
2836 23836
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22. Wartosci niematerialne
Rok zakoficzony dma 31 grudma 2009 roku Oprogramowame Wartosé firmy Inne Ogdlem
komputerowe
Warto§€ netto na 1 stycznia 2009 roku 9531 2515 - 12 046
7 wiekszema stanu 6319 1 500 - 7819
Odpis amortyzacyyny za rok obrotowy (2 683) - - (2 683)
Na dzien 31 grudma 2009 roku 13 167 4015 - 17 182
Na dzien 4 styczmia 2009 roku
Warlo$c brutto 16 394 2515 18 18 947
Umorzenie (6 863) - (38) (6901)
WartosE netto 9 531 2515 - 12 046
Na dzten 31 grudma 2009 roku
Warto$¢ brutto 22714 4015 38 26 767
Odpis aktualizwacy z tytutu utraty wartedcl - - - -
Umorzenie (9547 - 38) (9585)
Wartosé netto 13 167 4015 - 17 182
Rok zakonczony dma 31 grudnia 2008 roku Oprogramowanie Warto$¢ firmy Inne Cgdlem
(przeksztaicone) komputerowe
Warto$t netto na 1 stycznia 2008 roku (przeksztalcone) 5896 2385 . 8 281
7 wiekszenia stanu 5661 130 - 5791
Zmnejszene stanu (33) . - (33)
Odpis amortyzacy)ny za ok obrotowy (1993) - - (1 993)
Na dzien 31 grudma 2008 roku (przeksztalcone) 9531 2515 - 12 046
Na dzien L stycznia 2008 roku (przelsztalcone)
Wartose brutto 11 731 2385 38 14 154
Umorzenie (5 835) - (38) (5873)
Warto$é netto 5896 2385 - 8 281
Na dzied 31 grudma 2008 roku (przeksztalcone)
Wartos¢ brutto 16 394 2515 38 18 947
Odpis ahtualizujacy z tytulu utraty wartosce - - - -
Umorzenie (6 863) - (38) {6 901)
Wartosé netto 9531 2515 - 12 046
23.  Aktywa finansowe
23.1. Aktywa finansowe dlugoterminowe
31 grudma 2009 31 grudnia 2008 I styczma 2008
{przeksziatcone) (przefsztalcone)
Akgjer udzialy* 824 412 794 044 679 900
Pozostate aktywa finansowe 12 275 4 885 13 737
Razem 836 687 798 929 693 637
*Wotym

- wartosé akcy Spoihi Energomontaz Pétnoc § A wedlug ceny nabyecia 503,9 min zi,
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Zasady (polityky) rachunkowosct oraz dodatkowe noty objasnajqce
(w tysigcach PLN)

- warto$¢ akey Spotk Naflobudowa § A wedlug ceny nabycia 31, 2 min 2}
- warto$é akcp Spolki Coifer wedtug ceny nabycia 74,1 min 2

- warto$¢ akcyt Spotki Torpol Sp z 0 0 wedlug ceny nabycia 33,9 min zi

- warto$€ akc)1 Spétki Ponz-1 Sp z 0 o wedtug ceny nabycia 16,7 min 2

Na dzien 31 grudma 2009 roku wartos¢ ksiegowa akey Spéiki Energomontaz — Potnoc § A wykazana w sprawozdaniu
finansowym wynosi 32 PLN/akcje co daje warto$é inwestycjt w ksiggach Polimex-Mostostal w wysokosci 503,9 min PLN
Wartoé¢ rynkowa tych akcji, ustalona w oparcin o kurs gietdowy Energomontaz - Polnoc S A na dzien 31 grudma 2009
wynost 13,0 PLN/akeje, co daje wartosc rynkowa posiadanych akcji na poziomie 204,7 min PLN Zgodme z zasadam MSR
36, Zarzad Polimex-Mostostal przeprowadzif test na trwata utratg wartodci inwestycjt w Energomontaz Péloc S A, ktdra
wykazala, 1z na dzien sporzadzemaa niniejszego sprawozdania finansowego nie ma polrzeby dokonywama odpisu
aktualizujacego wartos¢ te) spotki Wycena data warto$¢ 861,8 min PLN, z czego na Pohmex-Mostostal SA przypada
warto 564,9 mln PLN (65,55% posiadanych udzia ow) Sporzadzona wycena Stanow: uaktialnienie oszacowania

warto$ci godziwe; Grupy Energomontaz z dma 3006 2009 o wyniki finansowe za rok 200% oraz o czynniks
makroekonomiczne majace wplyw na model wyceny

Wyceny dokonano przy nastgpujacych zatozeniach

- srednioroczny wzrost poziomu przychodow na poziomie okoto 12,5%,

-marza EBIT 7,6% - 8,2%,

- sredniowazony koszt kapitalu (WACC) 9,54%,

- naklady inwestycyjne na $redmim poziomie 12,2 min PLN roczmie w okresie prognozy,

- utrzymaniu rotac)i zapasow na poziomie 4-5 dni, rotacji zobowigzan na poziomte 60 dnu,

- rotacy1 naleznoséci w przedziale od 66 do 95 dny,

- stopa wzrostu po okresie prognozy 3%

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ ksiggowa akeyt Grupy COIFER wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi1 74
133 tys PLN Zgodnie z zasadami MSR 36, Zarzad Polimex-Mostostal przeprowadzit test na trwatg utrate wartosci
inwestycn w Grupe COIFER, ktéra wykazala, 12 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdama finansowego nie ma
potrzeby dokonywania odpisu aktuahzujacego wartosc tej spotki Wycena data warto$¢ 162 min PLN

Wyceny dokonano przy nastegpujacych zatozeniach

- $redmioroczny wzrost poziomu przychodéw na poziomie okoto 13,5%,

- sredniowazony koszt kapitatu (WACC) 10,53%,

- naktady inwestycyjne na $rednum poziomie 3 mln PLN roczme w okresie prognozy,

- stopa wzrostu po okreste prognozy 3%

Wyniki wyceny zostaty oparte na konserwatywnych zatozemach, a analiza wrazhwoscs pokazu)e 2e stosunkowo niewielkie,
pozytywne zmiany parametréw modelu uzaleznmonych od ksztaltowania si¢ wartosci makroekonomicznych wplywaja na
znaczny przyrost wartosci firmy

Na dzien 31 grudna 2009 roku warto$¢ ksiggowa akcn Grupy Torpol wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi
33990 tys PLN Zgodme z zasadami MSR 36, Zarzad Polimex-Mostostal przeprowadzit test na trwatq utratg wartoscl
inwestyci w Grupe Torpol, ktéra wykazala, 1z na dzien sporzadzema niniejszego sprawozdama finansowego nie ma
potrzeby dokonywania odpisu aktualizujacego warto$¢ tej spotki Wycena data wartos¢ 223,5 min PLN

Wyceny dokonano przy nastepujgeych zatozeniach

- éredmioroczny spadek poziomu przychodow na poziomie 0 2% w okresie prognozy,

- sredmowazony koszt kapitatu {(WACC) 10,74%,

- okres rotac)i zapasdéw — 10 dni , nalezno$ci — 83 dm 1 zobowigzan 119 dni

- stopa wzrostu po okresie prognozy 3%

Na dzien 31 grudmia 2009 roku wartoéé ksiggowa ake)t Prinz-1 wykazana w sprawozdan finansowym wynosi 16 668 tys
PLN Zgodnie z zasadami MSR 36, Zarzad Polimex-Mostostal przeprowadzit test na trwalg utratg¢ wartosci inwestycp w
Prinz-1, ktéra wykazala, 12 na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego me ma potrzeby dokonywania
odpisu aktualizujacego warto$é tey spotki Wycena data warto$¢ 26 062 tys PLN, z czego na Polimex przypada 22 908 tys
PLN (warto$¢ 87,9% udziatow)

Wyceny dokonano przy nastgpujacych zalozemach

- $rednioroczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy od 5% do 10%,

- sredniowazony koszt kapitalu (WACC) 9,62%,

- okres rotacp zapasow — 5 dmi, naleznogci — 41 dn1 1 zobowiazan 32 dn

- stopa wzrostu po okresie prognozy 3%

Zgodmnue z zasadami MSR 36, Zarzad Polimex-Mostostal S A przeprowadzil na dzien 31 grudmia 2009 roku testy na trwalg
utrate wartoscr inwestycjt w Grupe COIFER, Grupe¢ Energomontaz Potnoc, Grupy Torpol, a takze na nabyciu spotek
Energotechmka Projekt, Zaktad Budowlano Instalacyjny Turbud Sp z o o, Zaklady Remontowe Energetyki Krakow Sp z o
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o, PxM Projekt Potudnie Sp z o o, EPE Rybnik Sp z 0o, Pnnz-i Sp zoo0, ECE Remont Sp z oo, Grupa Sefako,
Pracowma Wodno chemiczna Ekonomia , Pohmex Mostostal Development oraz Polimex-Development Krakow Sp zoo
Testy wykazaly, 1z na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma potrzeby dokonywamia odpisu
aktualizujacego wartosct fych inwestycy

Przy przeprowadzeniu testu na trwala utratg wartosci, warlos¢ inwestycj1 w sprawozdaniu jednostkowym zostata poréwnana
z wartoscia spotki zalezne) wynikajaca z wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow piemeznych Wartosc kapitatu
zaangazowanego powstata w wymiku zdyskontowania przyszlych przeplywéw plemigznych zostata powigkszona o aktywa
miecperacyjre | gofdwke nieoperacyjng oraz pomniejszona o zaclagnigle przez spotke kredyty 1 pozyczki Powstata w taki
sposob wartosé godziwa jest wigksza od ceny nabycia W zwiazku z powyzszym nie istnieja przestanki do odpiséw z tytubu
trwale) utratg wartosci

Podstawowe dane 1 zalozemia oraz wyniki testu na trwata utrat¢ wartosci dla inwestycjt w Grupe Energomontaz-Péinoc,
Grupe Coifer, Prinz-1 8p z o o oraz Grupg Torpol przedstawia pomizsza tabela

Spolka Wartodé Warto§c  Sredmowarony Sredmowatony  Stala Aktywa Gotowka  Kredyty 1 Cena nabycia w
finny firmy koszt kapitahy  koszt kapitalu stopa  mieoperacyjne (Z nieoperacyjna pozyczki sprawozdamu
(DCF)* prrypadajaca (WACC) (WACC)przed wzrostu meruchomosciami Jednostkowym
na Polimex*  przyjety w  opodatkowaniem po okresie imwestycyjnym)
wycenie prognozy

CGrupa 827049 542130 9,54% 11,8% 3.0% 40 996+ 24 638 25 866 503 871
Energomontaz
Colfer 95596 9559 10,53% 13,0% 3,0% 27410%** - 67003 74133
Pninz-18p z 25955 22812 9,62% P1,9% 30% - - 2594 16 668
00
Grupa Torpol 150 786 150 786 10,74% 13 2% 3,0% 3| 15219 4789 33990

"Wartose firmy IDCI' preypadajaca na Polunex bes korekty o gotowke meoperacyjng 1/lub udsraty w Spoltkach zalesnych, skorygowana o kapstal
7aangazowany (warto~¢ inwestycyi w jednosthach stowarzyszonych, meruchomoser mwestycyjne, posycski udzelone, gotowka meoperacyna,
lredyty « pozycska oraz zobowsjzann diugoterminowe)

**\Wartone 2 tytulu posindacua udziatow w knergomontas Belchatow, meruchomosel mwestycyynych oras poryczek udzelonych

** “Wartoic « tyrubu posiadani udzialow w ~potee Grande Meccanica SpA

Na dzien 31 grudma 2009 roku wartos¢ ksiggowa akcjt Spoétki Energomontaz - Potnoc S A wykazana w sprawozdamu
finansowym wynosi 32 PLN/akcj¢ co daje warto$c inwestycyi w ksiggach Polimex-Mostostal w wysokosc1 503 871 tys PLN

Wartosé rynkowa tych ake)i, ustalona w oparciu o kurs gieldowy Energomontaz - Polnoc $ A na dzien 20 kwietnia 2010
roku wynos1 16,19 PLN/akcj¢, co daje wartosc rynkowa posiadanych udziatéw na poziomie 252,9 min PLN

Wycena Grupy Energomontaz Pémoc dokonana metoda dochodowa wykazata, 1z na dzien sporzadzenia ninie)szego
sprawozdama finansowego me ma potrzeby dokonywania odpisu aktualizujacego warto$c te) inwestyc)r Wartosc spotk
zostala wyceniona na kwotg 861,8 min PLN (po korekcie o aktywa nieoperacyne 1 gotéwkg meoperacy)na), z ¢zego na
Polimex-Mostostal SA przypada warto$¢ 564,9 min PLN (65,55% posiadanych udzialow) Wyceny dokonauo przy
nastgpujacych zatozemach srednioroczny wzrost poziomu przychodow na poziomie okolo 12,5%, marza EBIT 7,3% -
7.8%, sredniowazony koszt kapitahi (WACC) 9,54%, naktady inwestycyjne na $rednim poziomie 12,2 min PLN rocznie w
okresie prognozy, rotacji zapasow na poziomie 4-5 dni, rotacj zobowiazan na poziomie 60 dm, rotacy naleznoscr od 66 do
95 dni, stopa wzrostu po okresie prognozy 3% Przy)ety do wyceny 10-letn1 okres przeptywu rodkoéw pienigznych zatozony
zostal w oparciu o przewidywane konieczne nwestycje w sektorze energetycznym w Polsce oraz potencjat intelektualno-
technologiczny oraz do$wiadczenie 1 referencye branzowe Grupy Energomontaz Péhoc W okresie najbhzszych 10 lat jest
zakladany bardziej intensywny rozwo) sektora energetycznego w zwiazku z czym spotka powmna sig rozwijac szybciey miz
gospodarka Zmniejszenie sredmego kosztu kapuatu 0 0,5% (uzaleznionego giéwnie od stopy wolnej od ryzyka) w stosunku
do wartoéct bazowej, lub zwigkszenie marzy EBIT o 10% wplywa na wazrost wartodcl firmy o okoto 10 punktéw
procentowych Zwigkszenie sredniego kosztu kapitatu 0 0,5% w stosunku do wartosci bazowe) lub zmniejszeme marzy EBIT
o 10% wplywa na zmniejszenie wartosct firmy o okolo 10 procent

Grupa COIFER zostala wyceniona na 162 min PLN (po korekcie o aktywa nieoperacyjne | gotowke nieoperacyjng) Wyceny
dokonano przy nasigpujacych zalozemach srednioroczny wzrost poziomu przychodow na poziomie okoto 13,5%, przecigtna
marza EBIT 5,9%, éredmowazony koszt kapitalu (WACC) 10,53%, naktady mwestycy)ne na Sreduim poziomie 3 min PLN
roczme w okresie 2010-2014, zapotrzebowanie na kapital obrotowy w okresie prognozy zmniejszy si¢ o okoto 4 min PLN,
stopa wzrostu po okresie prognozy 3,0% Zmmiejszenie sredniego hosztu kapitatu o 0,5% (uzalezmonego gtéwnie od stopy
wolnej od ryzyka) w stosunku do wartosc bazowe) lub zwighszenie marzy EBIT o 10% wptywa na wzrost wartodc firmy o
okoto 10 punktow procentowych Zwigkszenie sredmego kosztu kapitate o 0,5% w stosunku do warto$ci bazowej lub
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zmnigjszenie marzy EBIT o 10% wplywa na zmniejszente wartosci firmy o okoto 10 procent

Prinz-1 Sp z 0 o zostal wyceniony na 26 062 tys PLN Wyceny dokonano przy nastgpujacych zatozemach $redmoroczny
wzrost poziomu przychodow na poziomie 5-10%, przecigtna marza EBIT 2,3%, sSredmiowazony koszt kapitatu (WACC)
9,62%, naktady inwestycyjne na $redmm pozionue | min PLN roczme w okresie 2010-2014, zapotrzebowanie na kapital
obrotowy w okresie prognozy wyniesie 193 tys PLN, stopa wzrostu po okresie prognozy 3,0% Zmniejszenie $redniego
kosztu kapitahu o 0,5% (uzalezmonego glownie od stopy wolnej od ryzyka) w stosunku do warto$ci bazowe) lub zwigkszenie
marzy EBIT o 10% wptywa na wzrost wartosci firmy od 5 do 10 punktéw procentowych Zwigkszenie $redniego kosztu

kapitatu o 0,5% w stosunku do warto$ci bazowe) lub zmniejszerue marzy EBIT o 10% wplywa na zmniejszenie wartosc
firmy o okoto 10 procent

W roku 2010 Prinz-1 Sp z oo planuje obmizy¢ do absolutnego mimmum koszty ogéinego zarzadu, w latach nastgpnych
przyrost tych kosztow planuje si¢ na znacznie nizszym poziomie w stosunku do przyrostu przychodéw W kolejnych latach
zaplanowano uzyskiwanie coraz wigkszego udziatu przychodow od podmiotow spoza Grupy Kapitalowe) Prinz-1 Sp z oo
planuje podzlecame mniej oplacalnych robot matym/ $rednim podwykonawcom Planowane jest takze znaczace obmzeme
rentownosci kontraktow podwykonawczych

Zmmejszenze §redniego kosztu kapitatu o 0,5% (uzaleznionego gléwnie od stopy wolne) od ryzyka) w stosunku do wartosa
bazowe) lub zwigkszense marzy EBIT o 10% wplywa na wzrost warto$c firmy Prinz-1 Sp z 0o od 5 do 10 punktéw
procentowych Zwigkszenie sredruego kosziu kapitahu 0 0,5% w stosunku do wartoéci bazowe) lub zmniejszenie marzy EBIT
o 10% wplywa na zmmejszenie wartoéc! firmy od 5 do 10 procent

Wycena Grupy Torpol dokonana metoda dochodowa wykazata, 12 na dzien sporzadzenia nimejszego sprawozdama
finansowego nie ma potrzeby dokonywania odpisu aktualizujacego wartos¢ firmy powstata na nabyciu te) Grupy Warto§¢
godziwa Grupy Torpol wyceniona na kwotg 223,5 mln PLN (po korekcie o aktywa nieoperacyjne 1 gotowke nieoperacyjna),
gdzie na Polimex-Mostostal przypada 100% udziatlow Wyceny dokonano przy nastgpujacych zalozeniach sredmioroczny
spadek poziomu przychodéw ze sprzedazy o 2%, marza EBIT 3,3% - 3,8%, $redmowazony koszt kapitalu (WACC)
10,74%, naktady inwestycyjne na sredrum poziomie 8,2 min PLN roczme w okresie prognozy, rotacjl zapasdw na pozioinie
10 dm, rotacy zobowiazan na poziomue 119 dn, rotac)t naleznosci na poziomie 83 dni, stopa wzrostu po okresie prognozy
3% Zmmejszenie sredniego kosztu kapitatu o 0,5% (uzaleznionego gléwnie od stopy wolne) od ryzyka) w stosunku do
wartosci bazowe;, lub zwigkszenie marzy EBIT o 10% wplywa na wzrost wartoéci firmy o okoto 10 punktéw procentowych
Zwigkszenie $redniego kosztu kapitalu o 0,5% w stosunku do warto$ci bazowe) lub zmmejszenie marzy EBIT o 10%
wplywa na zmnigyszenie wartosci firmy od 5 do 10 procent

2311 Aktywa finansowe dlugoterminowe

3! grudma 2009 31 grudma 2008 1 styczma 2008

(przeksztalcone)  (przeksztalcone)
Akcje 1 udzialy

Akcle w spoikach notowanych na gietdzie 335101 535 101 535101
Akeye 1 udzialy w spélkach mienotowanych na gieldzie 289 311 258943 144 799
Razem 824 412 794 044 679 900

2312 Zmana stanu aktywéw finansowych dlugoterminowych — akeje 1 udzialy

31 grudma 2009 31 grudma 2008 I styczma 2008
(przeksztafcone)  (przeksztafcone)

Stan na poczatek okresu 794 044 679 900 162 608
Zwigkszema 30938 114 144 517821
Zahup akcp 1 udzatéw 12 041 114 144 517821
Podwyzszenie kapitats w spélice zalesne) 18 236 - -
[nne 661 - -
Zmnig)szena (570) - (529)
Inne (570) - (529)
Stan na komec okresu 824 412 794 044 679 900
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2313 Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe

31 grudma 2009 31 grudma 2008
(przeksztalcone) (przeksztafcone)

Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

I styczma 2008

Pozyczkr udzielone 9629 3999 7 080
Bankowe kaucje gwarancyjne 1721 - 4 806
Lokaty 925 386 1851
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 12 275 4 885 13 737
Pozyczki dlugoterminowe stan na 31 12 2009
Kwota udzielone) Kwota
Jednostka gospodarcza pozyczks Waluta  Terrmin splaty zadluzenta

Z odsetkam
Polimex-Mostostal Development Sp zo o 8200 PLN 2009 12 31> 7108
*termin splaty po?yezki zostal zmieniony na dzien 31 122011
Polimex-Mostostal Development Sp zo o 2 500 PLN 20110930 2521
Pozyczki dlugoterminowe razem 9629

ARt

Sredmowazone marze dla pozyczek udzielonych przez Polimex-Mostostal S A w/w spolce wynosily na koniec

2009 roku dla pozyczek ztotowych WIBOR + 17752 pp,

Pozyczk: diugoterminowe stan na 31.12.2008 (przeksztalcone)

Kwota udzieloneg)

Jednostka gospodarcza Waluta
pozyczkl
Polimex-Development Krakow Sp zo o 300 PLN
Polimex-Development Krakéw Sp zo o 575 PLN
Polimex-Development Krakow Sp zo o 1173 PLN
Polimex-Development Krakow Sp zoo0 1 500 PLN

Pozyczki dlugoterminowe razem

Termun splaty

20100102
20100102
201001 02
201001 02

Kwota
zadluzema
z odsetkami

347
662
1323
1 667

3 999

Sredniowazone marze dla pozyczek udzielonych przez Polimex-Mostostal S A w/w Spolce wynosity na komec

2008 roku dla pozyczek ztotowych WIBOR + 1,0968 pp,

Pozyczki dlugoterminowe stan na 1.01.2008 (przeksztalcone)

Kwota udzieloneg)

Jednostka gospodarcza Waluta
pozyczki
Polimex-Development Krakow Sp zoo 3548 PLN
Polimex-Development Krakow Sp zo o 7 600 PLN
BSPIRI BiprokwasSp zoo 1 460 PLN

Pozyczki dlugoterminowe razem

Termin splaty

2009 01 01
200909 21
20091120

Kwota
zadluzema
z odsetkami
3778
2037
1 265
7 080

Sredniowazone marze dla pozyczek udzielonych przez Polimex-Mostostal 8 A spoltkom z Grupy Kapitatowe)

wynosity na komec 2007 roku dla pozyczek ztotowych WIBOR +0,8294 pp

23.2, Aktywa finansowe krétkoterminowe
31 grudna 2009

31 grudnia 2008 | stycznra 2008
(przeksztaicone)  ({przeksztafcone)

Pozyczki udzielone 113 455 119 806 86932
Bankowe kaucje gwarancyjne 571 5101 2990
Pochodne instrumenty finansowe 4 700 - 11937
Krétkoterminowe pozostale aktywa finansowe 118 726 124 907 101 859
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Polimex-Mostostal S A .4 Polimex
Sprawozdame finansowe za rok zakonczony dma 31 grudma 2009 roku ‘M Nostostal
Zasady (polityky) rachunkowosct oraz dodatkowe noty obrasmajqce

(w fsiqeach PLN)
Pozyczki krotkoterminowe stan na 31 12.2009
Kwota Kwota
Jednostka gospodarcza udzielone} Waluta Termun splaty zadtuzenia
pozyczki z odsetkam

Coifer impex sri** 1150 EUR 2009 12 31+ 4817
*termun splaty pozyczki zostal zmieniony na dzten 31 12 2010
Polimex-Development Krakéw Sp zo o 4 200 PLN 2009 12 31 4 403
*termun splaty pozyczki zostat zmiemony na dzien 31 12 2010
Porty S A 200 PLN 2009 1231* 221
Porty S A 240 PLN 20091231+ 274
Porty S A 120 PLN 2009 12 31* 124
*poryczki zostaty splacone po dniu tifansowym
Pohmex-Development Krakow Sp zoo 2000 PLN 2009 12 31+ 2029
*termmin splaty pozyczki zostal zmieniony na dzien 31 12 2010
Polimex-Development Krakow Sp zo o 300 PLN 201001 02+ 349
*termin splaty pozyczki zostal zmientony na dzien 31 12 2010
Polimex-Development Krakdéw Sp zo o 575 PLN 201001 02 667
*termun splaty pozyczki zostal zmientony na dzien 31 12 2010
Polimex-Development Krakow Sp zo o 1173 PLN 201001 02+ 1342
*termin sptaty pozyczki zostal zmseniony na dzien 31 12 2010
Polimex-Development Krakow Sp zo o 1 500 PLN 201001 02+ 1 699
*termin splaty pocyczki zostal zrmienmiony na dzien 31 12 2010
Polimex-Development Krakow Sp zo o 7 600 PLN 2010 06 30 8 287
Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp zo o 490 PLN 201006 30 186
Polimex-Development Krakéw Sp zo o 8750 PLN 201006 30 9653
Polimex-Development Krakow Sp zoo 16 500 PLN 201006 30 18615
Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp zo o 2300 PLN 201006 30 2300
Polimex-Development Krakow Sp zoo 1400 PLN 2010 06 30 1458
Polimex-Development Krakow Sp zo o 18 000 PLN 2010 06 30 20 465
Polimex-Development Krakéw Sp zoo 3000 PLN 201009 30 3074
Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp zo o 1 400 PLN 20101220 1430
Polimex-Development Krakow Sp zo o 10000 PLN 20101231 9122
Polimex-Development Krakow Sp zoo 20 000 PLN 20101231 22764
Centrum Projekiowe Polimex-Mostostal Sp zo o 321 PLN 20101231 176
Pozyczki krotkoterminowe razem 113 455

**kwota zadiuzema z odsetkam zostala przehiczona na PLN

Sredniowazone marze dia pozyczek udziclonych przez Polimex-Mostostal S A spotkom z Grupy Kapitatowe)

wynosity na koniec 2009 roku dla pozyczek zlotowych WIBOR + 2,3655 pp, a dla pozyczek walutowych
EURIBOR + 1,60 pp

Pozyczk krotkoterminowe stan na 31.12 2008 (przeksztalcone)

Kwota Kwota
Jednostka gospodarcza udzielong) Watuta Termin splaty zadtuzenia
pozyczki z odsetkam

AFTASp zoo 5150 PLN 200904 15 5 968
Biprokwas Sp zoo * 321 PLN 200901 31 333
*obecna nazwa Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp zo o

Biprokwas Sp zoo* 490 PLN 200903 3} 515
*obecna nazwa Centrum Projektowe Polumex-Mostostal Sp zo o

Biprokwas Sp zoo * 1400 PLN 2009 11 20 1520
* obecna nazwa Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp zo ¢

Coifer Impex srl** 1150 EUR 200905 31 2090
Czerwonogradzki Zahiad** 500 USsD 2007 12 31 13
Energotechmka Projekt Sp zoo * 2 300 PLN 2009 06 30 2337

*obecna nazwa Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp zo o
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Polimex-Mostostal S 4

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dma 31 grudma 2009 roku ‘M Pﬂg’stpsta]
Zasady (poluyki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obyasmayqee
{w tysiqcach PLN)
Polimex - Mosiostal Ukraina Z § A ** 2000 uUsD 2009 06 30 6 096
Polimex - Mostostal Ukraina Z § A ** 350 UsD 2009 09 30 1037
Polimex - Mostostal Ukraina Z S A ** 1 050 usD 2009 11 30 3142
Polimex-Development Krakow Sp zoo 10 000 PLN 2009 06 30 8 863
Polimex-Development Krakow Sp zo o 20000 PLN 2009 06 30 21 959
Polimex-Development Krakow Sp zoo 7600 PLN 200909 12 8 003
Polimex-Development Krakow Sp zo o § 750 PLN 2009 09 30 9271
Polimex-Development Krakow Sp zo o 16 500 PLN 2009 09 30 18019
Polimex-Development Krakow Sp zo o 4 200 PLN 2009 1231 1 704
Polimex-Development Krakéw Sp zoo 18 000 PLN 2009 12 31 19 672
Polimex-Mostostal Development Sp zo 0 8200 PLN 2009 12 31 6 816
Porty S A 200 PLN 2009 12 31 210
Porty S A 240 PLN 2009 12 31 260
PRInz-9Sp zoo 1 800 PLN 2009 1231 | 578
Pozyczki krétkotermmmowe razem 112 806

**kwota zadluzenia z odsetkamm zostala przeliczona na PLN

Sredniowazone marze dla pozyczek udzelonych przez Polimex-Mostostal S A spolkom z Grupy Kaputalowe;
wynosity na komec 2008 roku dla pozyczek ziotowych WIBOR + 1,0968 pp, a dla pozyczek walutowych

LIBOR + 3,00 p p 1 EURIBOR + 1,60 pp

Pozyczki krétkotermmmowe stan na 1.01.2008 (przeksztalcone)

Jed Kwota udzielone) Kwota
nostka gospodarcza Waluta  Termin splaty zadluzema
pozyczki
z odsetkamu
AFTASp zoo0 5150 PLN 2008 10 15 5630
Biprokwas Sp zoo* 274 PLN 2007 12 31 296
*obecna nazwa Centrum Projektowe Polimex-Mostostal
Sp zoo
Czerwonogradzk) Zakiad* 500 usD 2007 1231 G
Polimex - Mostostal Ukramna Z S A * 2000 UsD 2008 12 31 4 870
Polimex-Development Krakow Sp zo o 18 000 PLN 2008 06 22 18 561
Polimex-Development Krakow Sp z oo 20 000 PLN 2008 08 13 20 548
Polimex-Development Krakow Sp zoo 10 000 PLN 2008 0926 § 367
Polimex-Development Krakow Sp zoo 16 500 PLN 2008 1231 16 870
Polimex-Mostostal Development Sp zo 0 8200 PLN 2008 1231 8322
Porty S A 240 PLN 2008 06 30 241
PRInz-9Sp zoo 1 800 PLN 2008 06 30 1918
SPB Przembud 50 PLN 2008 1130 52
SPB Przembud 15 PLN 2008 1130 16
SPB Przembud 200 PLN 2008 06 30 208
Turbud Sp zo o 1 600 PLN 2008 0720 1 027
Pozyczki krétkoterminowe razem 86 932

*kwola zadtuzenia z odsetkam zostata przeliczona na PLN

Sredniowazone marze dla pozyczek udzielonych przez Polimex-Mostostal S A spétkom z Grupy Kaputalowe)
wynosily na koniec 2007 roku dla pozyczek zlotowych WIBOR + 0,8294 pp , a dla pozyczek walutowych

LIBOR +0,6500p p

233. Pochodne instrumenty finansowe

31 grudma 2009 31 grudma 2008 I styczma 2008
{przeksztalcone)  (przeksztalcone)

Krétkoterminowe pochodne instrumenty finansowe 4 700 - 11937
Walutowe kontrakty terminowe typu forward 2163 - 1147
Opcje walulowe 2537 - 9749
Procentowe transakcje zamiany IRS - - 1041
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Polimex-Mostostal S A “
Mostostal

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dma 31 grudnia 2009 roku
Zasady (politykt) rachunkowoscit oraz dodatkowe noty objasnaiqce
{w tysigcach PLN}

Przeptywy finansowe Polimex-Mostostal S A cechuja sig 1stotna wrazliwoscia na wahania relacy kursowych, co
wynika ze znacznego udziatu przychodéw walutowych w calosci obrotow przedsiebiorstwa Podstawows walutg
obca w obrotach Spétki pozostaje EUR W celu zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka kursowego na
efekty funkcjonowania przedsigbiorstwa, Spolka aktywnie wykorzystuje dostepne na rynku instrumenty pochodne
kursu walutowego, stosujac przyjeta w Spoélce Strategie zarzadzama ryzykiem kursowym Czynne transakcje

wstrumentéw pochodnych podlegaja biezace) wycenie, a Je) wyniki uymowane sq w ksiggach rachunkowych
przedsighiorstwa

Majac powyzsze na wzgledzie, w celu zachowania stabilno$ct 1 poréwnywalnosci wynikéw finansowych
przedsigblorstwa w poszczegolnych okresach sprawozdawczych, Spotka poczawszy od 1 paZzdziermika 2008 r
stosuje zasady rachunkowosct zabezpieczen instrumentéw pochodnych kursu walutowego Stosowanie zasad
rachunkowosc1 zabezpleczen umozliwia symetryczne ujmowame kompensujgcego si¢ wplywu na wynik

finansowy okresu biezacego zmian wartosci godziwep instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajace) mu
pozyc)1 zabezpieczane)

W efekcie, wyniki na transakcjach zabezpieczajacych wpltywa)a na rachunek zyskow 1 strat w tym samym okresie,
co wynik1 na pozycjach przez nie zabezpieczanych Dzigki temu charakter ekonomiczny zawieranych transakcy
zabezptecza)acych jest lepiej odzwierciedlany w sprawozdantach finansowych przedsigblorstwa

[nstrumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy pienigine prezentowane sa w warto§cl  godziwe,
z uwzglednieniem zmean te) wartoscl

w czescl uznane] za efektywne zabezpieczenie - bezposredmo w imnych catkowitych dochodach,

w czgscl uznane) za nieefektywna - w rachunku zyskéw 1 strat

Ewidencja ksiggowa 1 prezentacja dokonywana jest zgodmue z przyjeta przez Spétke pohityka rachunkowosct oraz
obowigzujacym przepisami prawa majacych swoje zroédto w nastgpujacych aktach

MSSF 7 - Instrumenty finansowe - yawmane,

MSR 39 - Instrumenty finansowe - uymowanie t wycena,

MSR 32 - Instrumenty finansowe ujawruanie 1 prezentacja

Spétka narazona jest na ryzyke walutowe z tytutu zawieranych kontraktéw handlowych Okolto 20%

realizowanych przez Spotke transakc) sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych miz waluta sprawozdawcza,
podczas gdy ponad 90% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawcze|

Podstawowa metoda zabezpleczema przed ryzykiem kursowym stosowang przez Spolke jest hedging naturalny, {)
zabezpileczanie ryzyka walutowego poprzez zawierame transakc)i generuyjacych koszty w tej samej walucie co
waluta przychodéw W przypadku braku mozliwosc) zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging
naturalny, Spotka stoswje zabezpieczenia kursowe - oparte na wykorzystanm instrumentéw pochodnych
zwiazanych z rynkiem walutowym - okreslone przez funkcjonujacg w Spolce strategie zarzadzania ryzykiem
kursowym W szczegdlnoscr sa to nastgpujace instrumenty

< kontrakty terminowe typu forward,

< opcje walutowe typu PUT (opcje naby’te),

% struktury opcyjmue konstruowane z opcyi PUT 1 CALL —~ min tzw ,,zero-kosztowe” symetryczne
korytarze watutowe zbudowane z opcp PUT 1 CALL o tych samych nominalach 1 na te same daty

wygasnigcia opg)l (szczegoly ponize))

Spotka negocjuje warunki zabezpieczajacych instrumentdw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczane] pozyc)i | zapewnialy dzigki temu maksymaing skuteczno$é zabezpieczema W [V
kwartale 2009 r Spétka konsekwentnie realizowata wdrozone zasady 1 procedury postgpowamia majace na celu
ograniczenie negatywnego wplywu ryzyka kursowego na wyniki dziatalnosci przedsigbiorstwa

Informacja na temat zawartych transakci zabezpieczajacych

Polimex-Mostostal S A - w celu ograniczenia zmiennoscl prognozowanych przeplywoéw Srodkéw pienigznych
zwigzanych z ryzykiem kursowym - byta na datg 31 grudnia 2009 r strong |1 strategu zabezpeczajacych wedhug

charakterystyki jak pomze) (nomnaly transakeyi jak 1 warunki cenowe w zakresie instrumentow pozostajacych do
realizacn po dacie 31 12 2009 r)
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Sprawozdante finansowe za rok zakonczony dmia 31 grudma 2009 roku Mostostal
Zasady (polityki) rachunkowosct oraz dodatkowe noty olyasmayqce
(w tysiqcach PLN}

A Ograniczenme zmienno$c przeplywdéw piemgznych zwiazanych z para PLN/EUR
1 Opcye walutowe

Spotka jest strong 3 strategn symetrycznych transakc)1 opcyjnych zawartych w okresie pomigdzy 18 czerwca 2009
r a 17 grudnia 2009 r Laczna warto$§c nominalna opc)i walutowych przewidziana do realizacyi w okresie
pomgdzy 4 styczma 2010 r a 3 czerwca 2011 r wynosi 15 349 000 EUR (nominat nabytey opgj1 PUT w kazdym
przypadku réwnowazny nominatowi wystawione] opeyt CALL) Kursy realizac) przyshugujacych Spélce ope
PUT mieszcza si¢ w przedziale 4,10 PLN/EUR - 4,55 PLN/EUR Kursy realizac)t wystawionych przez Spotke
opejl CALL zawierayq sig w przedziale 4,37 PLN/EUR — 4,68 PLN/EUR

11 Kontrakty termunowe typu forward

1 Kontrakt terminowy typu forward z dmia 5 sierpnia 2009 r na sprzedaz tacene) kwoty 3 520 000 EUR za PLN z
realizacya w dacte 30 histopada 2010 r Kurs terminowy okre$lono na poziomie 4,2000 PLN/EUR Intencja Spétk

jest stopniwowe | skracanie” transakcyl wraz z matertahizacya, pozycy zabezpieczanes, w zwrazku z ktdrg nintejsza
transakc)a zabezpieczajgca zostala otwarta,

2 Sena kontraktéw terminowych typu forward z dma 17 sierpma 2009 r na sprzedaz sumaryczne) kwoty
1 405 000 EUR za PLN z realizacjg w 6 datach w okresie pomiedzy 29 marca 2010 r a 28 wrzesmia 2010 r Kurs
terminowy na kazda z dat zapadalnosci okreglono na poziomie 4,27 PLN/EUR,

3 Serna kontraktow terminowych typu forward z dmia 11 wrzedma 2009 r na sprzedaz sumarycznej kwoty 281 000
EUR za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomigdzy 27 styczria 2010 r a 24 lutego 2010 r Kurs terminowy
na kazda z dat zapadalnoéc: ckreslono na pozromie 4,2023 PLN/EUR,

4 Kontrakt terminowy typu forward z dnia 30 wrze$nia 2009 r na sprzedaz tagczne) kwoty 2 363 000 EUR za PLN
z reahizacja w dacie 29 grudma 2010 r Kurs terminowy okrelono na poziomie 4,3445 PLN/EUR Intencjg Spdtki

jest stopniowe ,skracanie” transakc)y wraz z matenializacya pozyc)! zabezpieczane), w zwiazku z ktéra niniejsza
transakc)a zabezpileczajaca zostala otwarta

5 Kontrakt terminowy typu forward z dnia 2 pazdziernika 2009 r na sprzedaz kwoty 530 000 EUR za PLN,
z realizac)g w dacie 02 marca 2010 r Kurs termmowy okre$lono na poziomie 4,3300 PLN/EUR ,

6 Kontrakt termmowy typu forward z dma 27 pazdziermika 2009 r na sprzedaz facznej kwoty 3 500 000 EUR za
PLN z realizacjg w dacie 27 maja 2011 r Kurs terminowy okre$lono na poziomie 4,3385 PLN/EUR Intenc)g

Spoiki jest stopniowe ,skracane” transakc)l wraz z materializac)a pozycyt zabezpieczaney, w zwigzku z ktorg
niniejsza transak¢ja zabezpleczayaca zostata otwarta,

7 Sena kontraktow terminowych typu forward z dma 20 hstopada 2009 r na sprzedaz sumaryczne) kwoty
5 600 000 EUR za PLN z realizacjg w 7 datach w okresie pormigdzy 27 styczmia 2010 r a 26 sierpria 2010 r Kurs
terminowy na kazda z dat zapadalno$ci okre$lono na poziomie 4,20 PLN/EUR,

8 Sena kontraktéw terminowych typu forward z dnia 16 grudma 2009 r na sprzedaz sumaryczne] kwoty
9 404 000 EUR za PLN z realizacja w 14 datach w okresie pomiedzy 12 lutego 2010 r a 3 czerwca 2011 r Kurs
terminowy na kazda z dat zapadalnosci okre$lono na poziomie 4,2650 PLN/EUR

Prezentowane powy?ej parametry mstrumentow zabezpleczajacych w pelm gwarantuja wymagany przez Spolke
poziom relacjt kursowych komeczny dla osiagmgcia planowanych efektéw finansowych na pozyen
zabezpieczane)

W  konsekwencjt ewentualne negatywne przeplywy finansowe z tytulu rozliczema nstrumentow

zabezpieczajacych nie powinny by¢ postrzegane jako strata, a wytacznie jako niezreahzowane dodatkowe korzysc
(ponad pierwotnie oczekiwane przez Spotke)

Podsumowujac powyzsze, Polimex-Mostostal SA na date 31122009 r posiadala otwarte transakcje
zabezpieczajace na kwotg 41 952 tys EUR W kazdym przypadku pozyc)e zabezpleczang stanowig wWysoce
uprawdopodobnione przyszle przeptywy pienigzne z tytutu realizowanych przez Spétke kontraktow eksportowych
(dostawy wyrob6w stalowych oraz swiadczema ustug budowlanych)

Terminy zapadalno$ct transakcy zabezpieczajacych na kwote 38 189 tys EUR przypadajg w 2010 r Pozostale
3763 tys EUR przewidziane jest do reahzac)t w I polroczu 2011 r Ponizsza tabela prezentuje harmonogram
rozhezenia instrumentow zabezpleczajacych PLIN/EUR w poszczegolnych miesigcach 2010 r

Warto$c nominalna pochodnego instrumentu zabezpieczajacego
Miesigc  realizacy  instrumentéw

zabezpieczajacych w 2010 ¢ Nomnal opept PUT = |Nommat kontraktéw [Razem w okresie w tys
CALL wiys EUR terminowych w tys EUR* EUR

59




Polimex-Mostostal S 4 N Polimex
Sprawozdame finansowe za rok zakonczony dma 31 grudra 2009 roku ‘M Mostostal
Zasady (polutyki} rachunkowosc: oraz dodatkowe noty objasmayqee
{w tysiqcach PLN}

Styczen | 700 917 2617
Luty 1700 1228 2928
Marzec 1 700 2870 4 570
Kwiecien 2090 2256 4 346
May 2090 6128 8218
Czerwiec 2090 2782 4 872
Lipiec 390 2584 2974
Sierpien 390 2732 3122
Wrzesien 390 1147 1 537
Pazdziermik 390 687 1077
Listopad 390 530 920
Grudzien 390 618 1 008
Razem w2010 r 13710 24 479 38189

* struktura wiekowa zapadalnoéci kontraktéw forward zgodnie z prognoza zatstnienia pozyc)1 zabezpieczane;

Spotka poczawszy od 1 pazdziernika 2008 r stosuje zasady rachunkowodct zabezpieczenn Ohjgte sg nig wszystkie
transakcje mstrumentéw pochodnych kursu walutowego, zawarte zgodnie z przyjeta sirategia zabezpieczania
ryzyka walutowego, spetniajace kryteria rachunkowosc zabezpieczen

Wycena instrumentow pochodnych na 31 grudmia 2009 r

Na dzien 3] grudma 2009 r wartos¢ godziwa otwartych imstrumentdéw pochodnych oszacowana zostala na kwotg
4700 tys z! Zgodme z polityka rachunkowoéct zabezpieczen przyjeta przez Spotke, dokonano pomiaru
efektywnos$ct powiazan zabezpieczajacych Zabezpieczenie przeplywow pienigznych uznano za wysoce
efektywne, a zmiang efektywne) czgsci wartoscl godziwe instrumentéw finansowych ujgto bezposrednio w

kapitale wlasnym w pozycnr ,Kapital z aktualhizacp wyceny" wg nastgpujacego porzadku {(wielkodct po
uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym) - dane w tys PLN

Stan na 31 12 2008 r Zmiana w 2009 r Stanna 31 122009 r

27346 31759 4413

Wylaczona z pomiaru efektywno$ci warto$é czasowa opc walutowych znalazia swoje odzwierciedienie w
rachunku zyskéw 1 strat w dziatalnoscs finansowe) (koszty/przychody finansowe)

Podkre$hié nalezy, ze prezentowana powyze) wycena ma charakter wylacznie rachunkowy 1 nie wplywa na biezaca
plynnoé¢ am ogdlna sytuac)g finansowa Spotka

Wahania sredmego kursu euro maja 1stotny wplyw na wielko$é przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obce; Spélka na podstawie podpisanych oraz wysoce prawdopodobnych do
zawarcia kontraktéw, oszacowata ekspozycje na ryzyko walutowe w 2010 r jak nastgpuje

Wyszczegolnieme 2010~
Prognozowane wplywy w walucie obce) - rownowartosé w tys EUR 220415
Prognozowane wydatki w walucie obce) - rdwnowartodé w tys EUR 100818
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys EUR 119 597
Transakcje zabezpieczajace otwarte na dzien 31 12 2009 r przewidziane do realizacjt w 2010 r, w tys EUR 38 189
Pozycja otwarta w walucie obee (po uwzgledniemu transakc): zabezpieczajacych) wiys EUR 81 408

Warto$c nominalna otwartych na dat¢ 31 grudnia 2009 r instrumentéw zabezpicczajacych stanowr 32% wartosc:
laczne) prognozowane) ekspozyce) na ryzyko kursowe w 2010 r Ponad 50% skalkulowane) jak powyze) ekspozycn
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biznesowe) stanowia przeplywy walutowe z tytulu kontraktow zawartych przez Spétke do daty sporzadzenia
nuejszego zestawienia W konsekwencp ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe z tytulu przeplywow
zakontraktowanych na dzien 31 12 2009 r byta w 63% objeta transakcjami zabezpieczajacymi

Wahamia kursu PLN/EUR beda miaty neutralny wplyw na wyniki finansowe Spotki w zakresie przeplywdw z
tytubu kontraktéw walutowych objetych instrumentami zabezpieczajaecymi Biezace oddzialywanie wahan tego
parametru rynkowego dotyczylo bedzie te) czedci obrotow walutowych Spotk (wptywéw netto), ktora nie zostanie
objeta transakejami zabezpieczajacymi W 2010 r Spétka konsekwentnie realizuje wdrozone zasady zarzadzanta

ryzykiem kursowym Zaowocowalo to zawarciem dodatkowyeh transakc)i zabezpieczajacych wg charakterystyki
Jak ponize)

1 Senia kontraktéw terminowych typu forward z dnia 3 marca 2010 r na sprzeda2 sumaryczne) kwoty 1 548 000
EUR za PLN 2z realizacja w 5 datach w okresie pomiedzy 20 kwietma 2010 r a 15 czerwea 2011 r Kurs
terminowy na kazdga 2 dat zapadalnosci okresiono na poziomie 3,9610 PLN/EUR,

2 W dniu 15 kwietia 2010 r Spdlka uzgodnita warunki symetryczne) transake)t opcjn walutowych majace) na celu
ograniczenie zmiennosci prognozowanych przeptywow pienigznych w walucie GBP Laczna warto$éé nominalna
opc)1 walutowych przewidziana do reahizacyi w okresie pomigdzy 24 sierpnia 2011 r a 13 kwietmia 2012 r wynosi
1 685 000 GBP (nominat nabytey opcp PUT w kazdym przypadku réwnowazny nominalow! wystawione) opcji
CALL) Kursy realizacji przystuguacych Spolce opepn PUT wynosza 4,38 PLN/GBP, za$ kursy realizacy
wystawionych przez Spélke opcp CALL wynoszg 4,85 PLN/GBP

24. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotka wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okredlone)
przez Zakladowy Uktad Zbiorowy Pracy oraz nagrody jubileuszowe 1 $wiadczema po okreste zatrudmiema W
zwiazku z tym Spodtka na podstawie wyceny dokonane) przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwg na
warto$é biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych Kwotg te) rezerwy oraz uzgodniene przedstawia)jace
zmiany stanu w c1agu okresu obrotowego przedstawia ponizsza tabela

2009 2008
(przekszialcone)
Na poczatek okresu na dzien | stycznia, w tym 58 902 53 983
- na nagrody jubiteuszowe 35096 29741
- na odprawy emerytaine 15523 12 169
- pozoslale 81283 12073
Utworzenie rezerwy 9293 14 441
- na nagrody jubileuszowe 2024 5355
- na odprawy emerytaine 7076 3354
- pozostate 193 5732
Rozwiaczanie - (7 59%9)
- na nagrody jubnleuszowe - -
- na odprawy emerytalne - -
- poZostale - (7 599)
Wykorzystanie (5657) (1 923)
Na koniec okresu na dzien 31 grudma 62 538 58 902
- na nagrody jubtleuszowe 36294 35096
- na odprawy emerytalne 17768 15523
- pozostate 8476 8283

Giéwne zaloZzenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczema kwoty zobowiazania sa
nastgpujace

31 grudnia 2009 31 grudma 2008 [ styczma 2008
{przeksztafcone)  (przeksztalcone)

Stopa dyskontowa (%) 5,5 54 5.1
Przewidywany wskaZzmik inflaci (%) 2,5 3,5 2,7
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 4,5 5,5 2,0
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N,

Rotacja pracownikow zostala przyjeta na podstawie danych historycznych jak w ponizsze) tabeh
Prawdopodobienstwo odejscia ze Spétki w ciagu jednego roku z powodu innego mz odejscie na emeryturg lub

rent¢ - wycena na 31 12 2009
Wiek w latach

18-25
26-30
31-35
36-40
41-45
46-50
51-55
56-60
61-65
powyzre) 65

Mgezezyzni

37,20%
19,22%
13,97%
11,45%
9.77%
8.91%
8,91%
8,91%
8,91%

Kobuety

17,15%
11.51%
9,43%
2,46%
2,46%
2,46%
2,46%
2,46%

Polimex
Mostostal

Prawdopodobietistwo odejécia ze Spotki w ciagu jednego roku z powodu innego mz odejscie na emeryturg lub rente

- wycena na 31 12 2008
Wiek w latach

18-25
26-30
31-35
36-40
4145
46-50
51-55
56-60
61-65
powyze) 65

Mezcsyzm

40,85%
20,31%
13,86%
11,42%
9,41%
8,75%
8,75%
8,75%
8,75%

Kobiety

20,11%
12,81%
10,49%
2,49%
2,49%
2,49%
2,49%
2,49%

Prawdopodobienstwo odejscia ze Spotky w ciagu jednego roku z powodu innego niz odejécie na emeryture lub

rent¢ - wycena na - 31 12 2007
Wiek w latach

18-25
26-30
31-35
36-40
41-45
46-50
51-55
56-60
61-65
powyze] 65

Mezczyzm

30,01%
30,01%
12,70%
10,85%
8,56%
8,56%
8,56%
§,56%
9,56%

Kobiety

24,66%
11,97%
5,02%
5,02%
2.89%
2,89%
2,89%
2,89%

Zmiany w stanie zobowiazad z tytutu przysztych swiadczeni pracowniczych w badanym okresie przedstawia)g si¢ nast¢pujaco

Okres od dma | stycznia 2009 roku do dnta 31 grudmia 2009 roku

wtys et
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7 akladowy /;klad()wy
undusz
Odprawy Fundusz
Nagrody $wiadczen
emerytaino- Swiadczen Lacznie
Jubiteuszowe Socjalnych -
rentowe Socjalnych - byl
pracownicy Y
pracownicy

Wartos¢ biezaca zobowigzania na
dzien 35095 15523 I 546 1 798 53 962
31 grudnia 2008 roku
Koszty odsetek 1 868 392 92 91 2 943
Koszty biezacego zatrudnienia 1 991 1436 183 3610
Koszty przeszlego zatrudmienia 0,0
Wyplacone $wiadczena (4 604) (698) (191) (5493)
(Zysko) / straty aktuanalne 1943 613 D) 262 2 808
Wartos$é biezgca zobowigzama na
dzien 31 grudma 2009 roku 36293 17 766 1311 1 960 57 830
Koszty przesziego zatrudmenia nie ) ) )
wete do dma 31 grudnia 2009 roku 4708 4708
Zobowiazanie ujgte w bilansie na 36 293 17 766 6519 1960 62 538

dziefi 31 grudma 2009 roku

Obciazenia rachunku wynikéw z tytutu przysziych §wiadczen pracowniczych przedstawia si¢ nastepujaco

Okres od dma 1 stycznia 2009 roku do dma 31 grudma 2009 roku

wtys zl
Zaktadowy /;l::fi?s‘;y
Odprawy Fundusz
Nagrody emerytalno-  Swiadczen Swiadczen Laczne
Jubileuszowe Socyalnych -
rentowe Socjalnych - byl
pracownicy ‘
pracownicy
Koszty biezacego zatrudmena 1 992 1437 184 0,0 3603
Koszty odsetek | 868 892 93 91 2944
{Zysk) 1 straty aktuanalne do ujgcia w okresie
od dnta 1 styczma 2009 roku do dmia 31 1944 614 (1 262 2 809
grudma 2009 roku
Koszty przeszlego zatrudnienia 0,0 0,0 (235) 0,0 (235)
Koszty ujete w rachunku zyskow 1 strat 5803 2943 k] 354 2131

Okres od dma 1 styczmia 2009 roku do dnia 31 grudma 2009 roku
witys zi
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Zaktadowy Zakladowy
Odprawy Fundusz Fundusz
Nagrody Swiadczen
emerytalno - Swiadczen Laczre
Jubileuszowe Socjalnych -
rentowe Sogjalnych - byl
pracownicy yi
pracownicy
(Zysk1) 1 straty aktuanalne do ujgcta w okresie
od dmia 1 styczma 2009 roku do dma 31 1 944 614 (1 262 2 809
grudnia 2009 roku faczne, w tym
{Zysku) 1 straty aktuarialne obeymuygce skutkt
zmian zatozen aktuarialnych (786) (453) 92 137 {1010)
(Zysku) 1 straty aktuanalne obeymujace
korekty wynikajgee z do§wiadczenia w 2730 | 066 (102) 125 1819
przypadku zobowrazan programu
25.  Zapasy
31 grudma 2009 31 grudma 2008 | styezmia 2008
{przeksztatcone)  (przeksztatcone)
Matenaly (wedlug ceny nabycia) 28 154 54 003 55 ¢10
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzema) 83679 104 642 87950
Produkty gotowe 11273 8 096 11 584
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzema 11273 8 096 11 584
Wediug wartoéct netto mozliwe) do uzyskania - - -
Zaliczki na matenaly 9317 68 14
Towary 64 - -
Zapasy ogdlem, wedlug misze) z dwich wartodci. ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz warto$ci netto mozlhwe) do vzyskania 132 487 166 809 154 558

Na dzien 3} grudnsa 2009 roku oraz na dzien 31 grudma 2008 roku 1 na dziert 1 stycznia 2008 roku na wyrobach
hutniczych ustanowione byly zastawy o taczne) wartoscr 100 milionéw zlotych, stanowiace zabezpieczenie umow

kredytowych

26. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudma 2009 31 grudma 2008 [ styezmia 2008

(przeksziafcone)  (przekszialcone)

Nalezno$er z tytwlu dostaw 1 uslug 921 166 913612 865 170
- w tym naleznosct od podmiotéw powiazanych 15954 31742 20077
Naleznoscr budzetowe w tym - 3627 786
- z tytutu podatku VAT - 1422 738

- pozostate - 2305 48
Pozostate naleznodcr od 0s6b trzecich 3337 5930 16 467
Pozostale nalenodcr od podauotéw powiazanych - 1 887 1303
Naletnosci ogbdlem {(netto) 924 503 925356 883 726
Odpis aktualizujacy naleznoscl 37471 18 578 28 905
Naleznosci brutto 961 974 943 934 912 631

Warunki transakc)! z podmiotam! powiazanymi przedstawione sg w nocie 37 1

Naleznosci z tytuh: dostaw 1 ushug nie sq oprocentowane 1 ma|g zazwycza) termin platnosct od 30 do 50 dni

Spotka posiada odpowiedma politykg w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym khlientom Dzigki
temu, zdamem kierownictwa, nie 1stmeje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym nieéciagalne naleznosci wiadciwym dla naleznosci handlowych Spétki

64



Polmex-Mostostal S A

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dma 31 grudma 2009 roku
Zasady (polityky) rachunkowoscit oraz dodatkowe noty objasniqiqee

(w tysigcach PLN)

Nl Polimex
Mostostal

26.1. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug (brutto) o pozostalym od dnia

bilansowego okresie splaty

31 grudma 2009 31 grudma 2008 | styczma 2008

{przeksztafcone)  (przeksztalcone)

Do jednego miesiaca 468 931 654 020 622 894
Powyzel 1 miesiaca do 3 miesigey 169 835 56672 114 097
Powyze) 3 miesigey do 6 miesigey 12 760 28 049 4918
Powyze) 6 mestgey do 1 roku 58 382 3244 5956
Naleznogcr przeterminowane 243200 189 234 139 024
Nalezno$c1 ogélem (brutto) 958 108 931 219 886 889
Odpis aktualizujacy naleznosct (36 942) (17 607) (21 719)
Nalezno$ci netto 921 166 913612 865170

26.2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug wg dlugosci okresu przeterminowania

37 grudma 2009 31 grudma 2008 [ stycznia 2008

(przeksztatcone)  (przeksztatcone)

Przeterminowane do jednego miesiaca 86 966 60 079 45303
Przeterminowane powyizej | meesiaca do 3 miesigey 41 960 60 734 20412
Przeterminowane powyze) 3 miesigey do 6 miesigey 13542 13 140 18 965
Przetermimnowane powyze) 6 miesigey do | roku 35174 8§ 271 7446
Przeterminowane powyzey 1 roku 70 558 47010 46 898
Naleznosc ogdlem (brutto) 248 200 189 234 139 024
Odpis aktealizupacy naleznodc* (36 942) (16 199) (21 719)
211258 173 035 117 305

Naleznosct

*odp1s dotyczy naleznosci przeterminowanych powyze) 1 roku

263  Odpisy na naleznosci z tytulu dostaw robét i ustug

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznodc: byty nastepujace

3! grudnia 2009 3! grudma 2008 | styczma 2008

(przeksztafcone)  (przeksztalcone)
Cdpms aktuahizacyjny na dzien | stycznia 17 607 21719 24 028
Zwigkszenie z tytutu 29464 6373 3021
- utworzenie odpisu 29 464 6373 3021
Zmnigyssenie z tytulu L0129 10485 5330
- wykorzystanie 1387 6298 185
- splata naleznosc 8742 4187 4504
- pozostale - - 641
Odpis aktualizacyjny na dziea 31 grudma lub 1 styczmia 36942 17 607 21719

27.  Rozliczenia mi¢dzyokresowe
31 grudma 2009 31 grudma 2008 1 styczrug 2008

{przeksztalcone) (przekszialcone)
Ubezpieczenia 2243 1104 1916
Koszty obslugi informatyczne) 207 382 391
Kaucja pod dzierzawe nieruchomosel - 413 413
Koszty certyfikatu jakosci - 72 189
Ustugi najmu 650 187 -
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Koszty delegowania pracownikéw - - 26
Materialy pomocmicze 487 860 -
Inne 740 £03 572
Razem 4 327 3821 3507

28.  Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pientgzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od
stopy oprocentowania Jednodmowych lokat bankowych Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rdzne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pienigzne 1 sg
oprocentowane wedhug ustalonych dla nich stép procentowych Saldo $rodkéw pienieznych 1 1ich ekwiwalentow
wykazane w rachunku przepltywéw pienigznych sktadalo sig z nastepujacych pozyc

31 grudma 2009 31 grudma 2008 | styeznia 2008
(przeksztatcong)  (przeksztaleone)

Srodks pienigzne w banku 1 w kasie 165 790 70 499 46 341
Lokaty krétkoterminowe - -
Czek: - - 7

165 790 70 499 46 348

Uzgodnienie zmiany stanu pozyc)t bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeplywéw pienigznych

prezentujg ponizsze tabele

Zmiana stanu naleznodct

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudma 20069 31 grudnia 2008
Zmiana stanu naleznos$c: w bilansie 4 593 (34 540}
Korekta o naleznogcr z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywéw trwalych - (562)
Korekta naleznodcr z tytutu kompensaty naleznoder z pozyczka 6 150 -
Korekta naleznose: z tytutu zamany naleznoécr na udzialy (1 981) -
Zmiana stanu nalezno§c1 w rachunku przeplywéw premigznych 3762 (35 102)
Zpuana stanu zobowigzan Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudma 2009 31 grudma 2008

Zmtana stanu zobowiazan w bilansie 132 155 231 561
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu (FEE3) (10423)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycynych (2 655) (2 782}
Korekta o0 zobowiazama warunkowe zakupione) zorganizowanes czgsc (1 500} -
przedsigbiorstwa Wibud Spotka Jawna
Cesja udziatéw Prinz~ 1 Sp zoo (1618) (5 090)
Korekta 0 zobowiazama z tyt doplaty do kapitatu spétki Torpel Sp zo o oraz 7300 9 900
realizacy warunkowych doplat w spéikach Torpol Sp 2 00 1 ZRE Krakéw Sp 2z
00
Korekta z tytulu wyceny open 27058 (27 346)
Inne (120) -
Korekta o zobowtazania z tyt warunkowe) doplaty za udziaty - (18 435)
Zmana stanu zobowiazan z tytufu leasingu - -
Zniana stanu zobowigzan w rachunku przeplywéw pienigznych 159 507 177 385
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{w tysigcach PLN)
Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych Rok zakonczony Rok zakenczony
31 grudma 2009 31 grudma 2008

Zmuana stanu rozhiczen migdzyokresowych w bilansie (16 862) (50257)
Korekta zobowigzan z tyt podatku odroczonego dot wyceny opcy walutowych - (6415)
Korekta rozliczen migdzyokresowych z tytulu rozliczema emisyi obligac) 1338 -
Korekta o rozliczema migdzyokresowe zakupionel zorganizowane) czgécel - -
przedsigbiorstwa Wibud

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywoéw pienigznych (15 524) {56 672)

29.  Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe
291.1 Kapitaf podstawowy

Kapital akeyyny (dane w tysigeach akep) 3! grudnia 2009 31 grudma 2008 [ styczma 2008
Akcje zwykle sern A 55375 55375 55375
Akcje zwykle sern B 36 550 36 550 36 550
Akgje zwykle sern C 8 600 8 600 8600
Akcje zwykle sern D 13476 13 476 13476
Akcje zwykle sern E 43 476 43 476 43 476
Akeye zwykle sern F 223726 223726 223726
Akeye zwykle sern H 25 826 25826 25 826
Akcje zwykle seru 1 57 326 57326 57326
Razem 464 355 464 355 464 355

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$€ nominalng wynoszaca 0,04 PLN wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2009 roku oraz stanu na dzien 31 grudma 2008 roku 1 nadzien | stycznia 2008 roku Akcje zostaly w pelm
oplacone

2912  Prawa akcjonariuszy

Kazda akc¢ja ma prawo do | glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Akcje wszystkich sern sa jednakowo
uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitahn Wedhug nforimac)t uzyskanych na bazie komunikatow
gietdowych, struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub podredmi przez podnuoty zalezne, co najmniej
5% ogdlne) hiczby gloséw prezentuje sig jak mze

29.13 Akcjonariusze o naczqcym udziale

31 grudma 2009 31 grudma 2008 1 siycznia 2008
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK

udziat w kapitale 5,92% 5,92% 9,58%
udziat w glosach 5.92% 5,92% 9,58%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesten”__

udzial w kapitale 8,61% 8,61% 6,99%
udziat w glosach 8,61% 8.61% 6,99%
Glorta S ar.L. Luksemburg

udzial w kapitale 6,18% 6,18% 6,18%
udziat w gltosach 6,18% 6,18% 6,18%
Sices International B.V. Holandia

udzial w kapitale 6,16% 6,16% 6,16%
udziat w glosach 6,16% 6,16% 6,16%
ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz

Emerytalny

udzial w kapitale 8,70% 3,70% 5,14%
udzial w glosach 8,70% 8,70% 5,14%
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A _

udzsal w kapitale 5,56% 5,56% -

Mostostal
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udzial w glosach 5,56% 5,56% -
Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. *)
{spolka zalezna od Polimex-Mostostal S A )
udziat w kapitale 2,83% 2,83% 2,83%
udziat w glosach 2,83% 2,83% 2.83%

Polimex-Cekop Development sp z oo posiada 13 152 500 sztuk akcji Spétki Pohmex-Mostostal S A, ktdrych
wartodc podziwa na dziefi 31 grudmia 2009 roku wynosy 52,2 milionéw zltotych oraz na dzien 31 grudma 2008
roku wynos: 39,2 milionow ztotych 1 na dzien 1 stycznia 2008 roku 112,6 milionéw ztotych

292. Kapital zapasowy

Zgodme z Art 396 4§ 1| KSH na pokiycie straty nalezy utworzyé kapital zapasowy, do kibrego przelewa sie co
najmnte) 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdék: kapital ten nie osiagnie co naymme jedne) trzeciey kapitatu
zaktadowego Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podzialowi

29.3. Kapital z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacj1t wyceny powstat w zwigzku z zastosowaniem przez Spélke rachunkowosci zabezpieczen
Kaprtal z aktualizacyi wyceny stanowi efekt wyceny netto z tytuhn zabezpieczen érodkéw pienigznych
skorygowane) o podatek odroczony Opis transakcyt 1 stosowanych zasad rachunkowo$c: zabezpleczen
zaprezentowano w nocie 23 3 sprawozdama finansowego

294. Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstal w zwiazku z podjeciem Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonanuszy Polimex-Mostostal S A z dmua 31 styczmia 2006 roku ustanawiajace) Program Motywacyny dla
kadry kierowniczey Polimex-Mostostal S A Czgsciowa modyfikac)a zasad Programu zostata dokonana Uchwala
nr 39 Zwyczajnego Walnego Zgromadzema Akcjonanuszy Polimex-Mostostal S A z dma 28 czerwca 2007 roku

W zwiazku z wprowadzeniem Programu podwyzszony zostal warunkowo kapital zakladowy Spotk: o kwote me
wiecey mz 762 417 (slownie siedemnset sze$édziesigt dwa tysigee czterysta siedemnascie) ziotych, poprzez emisje
nme wiece] niz 19 060 425 (stownie dziewietnascie mihonow szeéédziesial tysiecy czterysta dwadzie$cia pigé)
akeyi na okaziciela sern G, o wartoscl nominalney 4 grosze kazda Podwy2szema kapitatu zakladowego nastapilo w
celu przyznama praw do obj¢cia akcyl seru G posiadaczom warrantdow subskrypcyjnych, wyemitowanych na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzema z dnia 31 styczmia 2006 roku

Wyemitowanych zostato 19 060 425 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela Jeden warrant subskrypcy)ny na
okaziciela daje prawo do objecia, z wylaczeniem przystugujacego akcjonariuszom Emitenta prawa poboru, 1
(stownie jednej) zwykle) akcjt na okaziciela sern G Emitenta, o warto$ci nommnalne) 4 (stownie cztery) grosze
kazda Warranty zostaty wyemitowane po cenie emusyjne) réwney 0,00 (slownie zero) ztotych

Przydzielonych zosiato 16 535 013 warrantdéw subskrypeyjnych na okaziciela

Do umorzema pozostato 2 525 412 warrantdw subskrypcyjnych na okaziciela

Warranty mogg byc wykonane w okresach
warranty przyznane za rok 2006 od | pazdziermka 2010 do 31 grudnia 2013 roku,
warranty przyznane za rok 2007 od | pazdziemika 2011 do 31 grudmia 2013 roku,
warranty przyznane za rok 2008 od | pazdziermika 2012 do 31 grudma 2013 roku

W 2009 r zakonczony zostat etap przydziabu warrantéw w oparciu o okreslone powyze) krytenia W 3 letmm
okresie trwania programu, dwukrotnie spetnione zostaly wszystkie trzy, najwyzsze krytenia uprawmajace do
otrzymama maksymalne) lhczby warrantow W roku 2008 r spelmione zostaly jedynmie dwa krytena
..EBITDA/akcj¢ Spotki” oraz ,zysk nettofakcye Spéikt”, natomiast nie zostalo spelione kryterium ,warunku

rynkowego” Tym samym igczna hiczba wyemitowanych warrantéw wyniosta 16 535 013 sztuk zamiennych na
16 535 013 sztuk aken
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Ze wzgledu na nie osiagnigeie trzeciego z kryteriéw w 2008 r me nastapit przydziat 2 525 412 warrantéw na
opisanych powyze) zasadach 1 w zwigzku z tym warranty t¢ zostang umorzone

Zgodmie z Uchwala nr 26 z dnia 4 lipca 2008 roku kapitat zaktadowy Spétki moze byé warunkowo podwyzszony
o kwotg nte wyzsza mz 928 687,32zlotych poprzez emis)e nie wigce) miz 23 217 183ake) na okaziciela sern J o
wartosct 0,04 2zt (cztery grosze) kazda Celem warunkowego podwyzszemia kapitatu jest przyznanie praw do
objecia akey Spétki posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych w ramach realizaci programu
motywacyjnego dla kadry zarzadzajace) Spoétka oraz istotnymu spétkami zaleznymi Program jest trzyletny, a
wydanie warrantéw nastapr po spelmeniu zatozonych wskaznikéw waostu dla kazdego z okresow
sprawozdawczych t) roku 2009, 2010 2011

¢ Kryterium 1 Osiagniecte wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego EBIDTA/akeje Spotky,
¢ Kryterium 2 Osiagnigcie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego zysku netto/akcyg Spotki,

¢ Kryterium 3 Osiagnigcle wymagane) roznicy pormgdzy zmiang $rednie) arytmetyczne) kursu zamknigeia
akep Spotki (obliczone) dla ostatnich trzech muesigey roku kalendarzowego) a zmiang srednie)

aryimetyczne) wartosct indeksu gieldowego WIG (obliczoney dla ostatnich trzech miesigcy roku
kalendarzowego)

Dodatkowym krytetium przydziatu jest kryterium zatrudnienia polegajace na koniecznoscr zatrudniema przez
Spotke, przez co najmnie) 9 miesigcy dla danego roku obrotowego W przypadku nie osiagmecia kryteriow
przydzialu opisanych powyze), warranty, dla kedrych nie zostato spelione kryterium przydziatu podlega)a
umorzeniu Warranty moga by¢ wykonane w okresach

s warranty przyznane za rok 2009 od 1 pazdziemika 2013 do 31 grudma 2016 roku,
s warranty przyznane za rok 2010 od 1 pazdziermka 2014 do 31 grudnia 2016 roku,
s warranty przyznane zarok 2011 od | pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2016 roku

Wedtug stanu na dzien 3t grudnia 2009 roku saldo rezerwy wete) w kapitale rezerwowym Spotkt z tytuhn w/w
programéw wynosi 30 494 tysigcy zlotych (na dzien 31 grudmia 2008 roku 18 016 tysiecy zlotych 1 na dzien 1
styczma 2008 roku 12 091 tysigcy zlotych)

30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzana z tytulu kredytdw 1 pozyczek na dzien 31 grudma 2009 roku

31 grudma 31 grudma 01 stycznua

Bank/jednostka finansujgca Termn splaty 2009 2008 2008
Krétkoterminowe
Polibuur Engineering — pozyezha w GBP splacona - 868 984
Bank Handlowy w Warszawie — kredyt w rachunku 22092010 - 12718 12 743
biezacym do kwoty 20 000 tys PLN*
*W dnio 23 marca 2010 roku limit kwoly zadluzema zostal
obmizony do 15 000 tys PLN
Bank PEKAO S A - kredyt w rachunku biezacym do 31 07 2010 - 23 824 25 646
kwoty 50 000 tys PLN
BPH S A - kredyt w rachunku biezacym do kwoty 22082010 - 39638 -
37000 tys PLN
Kredyt Bank S A — kredyt obrotowy do kwoty 40 000 30 102010 634 39582 29402
tys PLN
Depotma GmbH — pozyczka w EUR 0122010 766 769 797
PKO BP SA - kredyt obrotowy w EUR (czesé 26 122012 1232 i1682 11104
krotkoterminowa)
PKO BP SA - kredyt obrotowy w PLN (czes¢ 26122012 964 9156 10120
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krétkoterminowa)

Bank PEKAO S A — kredyt obrotowy w PLN do kwoty
70 000 tys PLN

Polimex — Hotele Sp zo o — pozyczka w PLN

Toyota Bank Polska S A — kredyt inwestycyjny w PLN

PKO BP S A - kredyt obrotowy do kwoty 20 000 tys
PLN

BOS SA - kredyt w rachunku biezacym do kwoty
30000 tys PLN

Raiffeisen Bank Polska S A - kredyt w rachunku
biezacym do kwoty 20 000 tys PLN

Bank Spétdzielczy w Nidzicy — kredyt obrotowy w
PLN

Bank PEKAC S A — kredyt w rachunku biezacym do
kwoty 15 000 tys PLN

Rank PEKAO S A - kredyt w rachunku hezgeym do
kwoty 32 500 tys PLN

Dlugoterminowe

PKO BP S A — kredyt w rachunku biezacym do kwoty
10 500 tys PLN

Bank Mulennium S A - kredyt w rachunku biezacym
do kwoty 15 000 tys PLN

*termen splaty kredytu zostal przediuzony do dma 20 03 2011

Toyota Bank Polska S A — kredyt inwestycyjny w PLN

PKO BP S A — kredyt obrotowy do kwoty 20 000 tys
PLN

PKO BP § A — kredyt inwestycyiny w PLN/EUR
PKOBP S A — kredyt obrotowy w EUR

PKO BP S A — kredyt obrotowy w PLN

GE Money Bank ~ kredyt inwestycyyny w PLN
GE Money Bank — kredyt immwestycyjny w PLN
GE Money Bank — kredyt inwestycyjny w PLN
GE Money Bank — kredyt inwestycyjny w PLN
GE Money Bank — kredyt inwestycyjny w PLN

Oprocentowane kredyty bankowe ) pozyezki
Razem

Krétkoterminowe, w tym
Kredyty bankowe
Porzyczki
Dlugoterminowe, w tym
Kredyty bankowe

Porownanie oprocentowania w okresach

Srednia wazona dla kredytoéw w PLN

Sredma wazona dla kredytow w EUR

31072010 8
31122010 2129
28 06 2010 23
30062010 7381
03 07 2010 -
sptacony -
sptacony -
splacony -
splacony -
12022011 -
2003 2010* -
2806 2010 -
30062010 -
31 08 2015 133 597
26 122012 9038
26122012 7228
splacony -
splacony .
splacony R
splacony -
splacony -
13 137

10242

2895

149 863

149 863

Rok zakonczony
3! grudnia 2009

WIBOR 1M +1,18777 pp
WIBOR ON + 0,9000 p p
EURIBOR 1M +2,7000 p p
LIBOR IM 1,3500 p p

M

24 094

2123

4100

14 852

66
1093

13 452

164 454
160 694
3 760
33 563
33563

Polimex
Mostostal

2010

9281
13 243

1 000

98
43
4]
166
224

160 421
156 630
3791
781

781

Rok zakonczony
31 grudma 2008

WIBOR +(0,83266 p p

EUROIBOR+ 0,60 pp
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31. Aktywa oddane pod zabezpieczenie

31 grudma 2009 3! grudma 2008 | styczmia 2008
! (przeksziafeone) {przeksztafcone)

Rzeczowe aktywa trwale* 231150 238 281 31827
Aktywa finansowe - - -
Zapasy 100 000 100 000 100 000
Razem 331 150 338281 131 827

*na dzien 31 grudnia 2009 roku wartosc bilansowa nieruchomosct, na ktorych ustanowione sa hipoteki wynosi

168,2 min z}, na dzieh 31 grudmia 2008 roku wynosi 15,5 min ztotych ( na dzien 31 grudnia 2007 roku 23,3 min
zfotych

32. Obligacje

3/ grudmia 2009 3! grudma 2008 1 styczma 2008
(przekszratcone) (przeksztatcone)

Obhigacie diugoterminowe 367396 317168 317 500
Obhgac)e krotkoterminowe 39797 40 629 37036
Obligacje razem 407 193 357797 354 536

W ramach Programu Emusp Obligacn na laczng kwotg 400 min PLN Spétka Polimex-Mostostal S A
wyemitowala

Obligacje dlugotermmowe

1  w dmu 25 fipca 2007 roku transz¢ obligacjt kuponowych mie dopuszczonych do obrotu publhicznego,
nominowanych w zlotych, na kwote 100 min zt z terminem zapadaino$ci 25 lipca 2012 roku oraz

2w dniu 16 pazdziernika 2007 roku kolejna transzg obhigac) kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w zlotych, na kwotg 73 min z} z termunem zapadalno§cs 25 styczma 2013 roku

Obie ww transze obligac) kuponowych skonsolidowano 1 do dn 25 lipca 2012 roku zapadalno$é pédtrocmych

kuponow odsetkowych przypada w tych samych terminach

3 w dnm 16 pazdziernika 2009r zostala wyemitowana transza obligac) kuponowych dlugotermmowych na
laczna kwote 194 500 000,- zt z terminem zapadalnoscl 16 pazdziermka 2012 roku

Obligace krétkoterminowe

1w dmu 28 czerwca 2006 roku - dwie transze obligacy: krdtkotermunowych dyskontowych nie dopuszczonych
do obrotu publicznego na taczng kwotg 32,5 min zi, ktére zostaly potaczone w dniu 7 stycznia 2009 roku w
jedna transzg 1 jej aktuainy termin wykupu przypada na 12 maja 2010 roku

Saldo obligacy wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S A wedlug wartosct nominalnej wynost 400,0 min zl,
W tym
- zobowiazania krotkoterminowe z tytutu obligacy krétkotermmnowych, dyskontowych wynosza na dzen
sporzadzenie niniejszego sprawozdania 32,5 min zt wedlug wartosc nominalnej,

. zobowigzama dlugoterminowe z tytutu obhigacy: dlugotermiowych kuponowych wynosza 367,5 min zt
wedhig warto$c1 nominalne)

33. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

31 grudma 2009 31 grudma 2008 roku { stvczma 2008
{przeksztatcone) (przeksziaicone)

Leasing finansowy 7047 6 760 -
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Polimex-Mostostal S 4

Nl Polimex
Sprawozdame finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudma 2009 roku Mostostal
Zasady (polityky) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasmayqce
(w tysigcach PLN)
Diugotermmowe zobowigzania z tytulu rat
gwarancyjnych 45 315 27874 13 991
Zobowigzana z tytutu nabycia aktywéw
finansowych 1175 10 468 3000
Kaucje - 64 9
Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywdw trwalych 1 488 - 118
Razem 55025 45 166 17118
34. Rezerwy
34.1. Zrmuany stanu rezerw
Inne
Rezerwy na naprawy dlugotermunowe
gwarancymne oraz Swiadezema Inne rezerwy Ogdlem
pracowncze i
nwroty Swradczenia po
okresie atrudniema
Na dzien 1 styczma 2009roku 9312 58 902 21228 89 442
Utworzone w ¢iagu roku obrotowego 11193 9293 13635 34121
Wykorzystane (740) (5657 - (6 397)
Rorwiazane (1542) - (21 765) (23307
Reklasyfikacje (16) - 16 -
Na dziea 31 grudma 2009 roku 18 207 62 538 13114 93 859
Krétkoterminowe na dzien 31 16919 7458 13114 37491
grudma 2009 roku
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 1 288 55080 - 56 368
2009 roku
Na dzief 1 styczma 2008 roku 7574 53 983 15147 76 704
Utworzone w ciggu roku obrotowego 7 346 14 441 18073 39 860
Wykorzystane (1 863) (1923 (6 580) (10 366)
Rozwiqzane (3 745) (7 599) (5412) (16 756)
Na dzten 31 grudma 2008 roku 9312 58 902 21228 89 442
(przeksztalcone)
Krétkoterminowe na dzien 31 9124 5190 21228 35542
grudma 2008 roku
Dlugoterminowe na dzien 31 grudma 188 53712 - 53900

2008 roku

342, Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Spotha wykazata w bilansie rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 18 207 tys zt wedlug stanu na dzien
31 122009 roku, 9 312 tys zl wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz w kwocie 7 574 tys zl wedhug
stanu na dzien 31 grudma 2007 roku Zalozema zastosowane do obliczema rezerwy na naprawy gwarancy)ne
oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy 1aktualnych dostgpnych informacjach na temat umownego
termunu gwarancyjnego na wszystkie sprzedane produkty

343. Inne rezerwy

Na pozycje pozostalych rezerw na dzien bilansowy skladayg sig rezerwy na kary w kwocie 9 024 tysigcy zlotych,
rezerwy na koszty 1 straty projektow budowlanych w kwocie 2 813 tysigcy zlotych, rezerwa na koszty konsorcjum
w hwocte 853 tysigcy zlotych oraz inne rezerwy w hwocie 424 tysigcy zlotych Wedtug stanu na 31 grudma 2008
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roku na pozycje pozostatych rezerw skladaja sig sktadaja sie rezerwy na spory pracowmcze w kwocie 3 112
tysiecy zfotych, mne spory sadowe w kwocte 1 201 tysigcy ztotych jak rowniez rezerwy na przewidywane koszty
dotyczace kontraktéw dhugoterminowych L6 915 tysiecy zlotych oraz na dzien 1 styczmia 2008 roku rezerwy na
spory pracownicze w kwocie 5 411 tysiecy zlotych, inne spory sadowe w kwocie 612 tysiecy ziotych jak réwniez
rezerwy na przewidywane straty dotyczace kontraktow dhugoterminowych 9 124 tysigey zlotych

35. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania
(krotkoterminowe)

31 grudmia 2009 31! grudma 2008 | styczmia 2008

(przeksztalcone)  (przeksztaicone)
Zobowigzansa z tyiulu dostaw 1 ustug

Wobec jednostek powiazanych 134 930 96 408 66 574
Wobec jednostek pozostatych 699 730 618 559 498 515
834 660 714 967 565 089
Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych 1
innych
Podatek VAT 37 801 8617 -
Podatek zryczaltowany u zrodla 4 48 40
Podatek dochodowy od osob fizycznych 5459 6413 5771
ZUs 24 047 19 682 17 765
PFRON 429 392 314
Pozostate - | 4
67 740 35153 23 894
Zobowigzania finansowe
Kontrakt opcyjny na waluty obce - 35029 4 869
Zobowigzania z tytutu zakupu udzialéw 10 535 7967 9 990
Zobowiazama z tytulu leasingu 4622 3663 128
Inne - - -
15 157 46 659 14 987
Pozostale zobowigzania
Zobowigzama wobec pracownikdéw z tytulu wynagrodzen 24 560 21053 16 885
Zobowiazama wobec podmiotow powiazanych 738 1 536 2 469
Zobowiazania z tytulu zakupu aktywéw trwalych 17614 15157 14 551
Fundusz sogjalny 422 2336 7
Inne zobowiazania 499] 6725 2275
48 325 46 807 36 103
Rozhczenia migdzyokresowe kosztéw z tytulu
Niewykorzystanych urlopow 11629 10 548 7 694
Premn 1 nagrod 14 776 12159 12 892
Koszty odpraw 1418 - -
Koszty z tytulu realizacp kontraktéw dlugoterminowych - 23944 75 926
Koszty gwarancyi bankowych 989 114 117
Koszty sadowe 458 - -
Raty dotyczace porozumienia z KUKE - 137 -
Inne 1424 217 364
30 694 47 119 96 993

Zasady 1 warunki platnoci powyzszych zobowiazan finansowych

Transakcje z podmiotami powiazanym. sa zawierane na warunkach rynkowych {typowe transakcje handlowe)
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug sa nieoprocentowane | zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do 50 dm
Pozostate zobowiazama sa nieoprocentowane, ze Sredmm | miesigcznym terminem platnosct
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Polimex
Mostostal

(w tysigcach PLN)

Odroczone zyski z tytutu kontraktéw walutowych stanowia kwoty netto nalezne do zaplaty z tytulu terminowych

kontraktéw walutowych typu forward 1 opcje

Kwota wynikajaca z roznicy pomigdzy zobowiazaniami a naleznosciami z tytuhu podatku od towaréw 1 usfug jest
ptacona wlasciwym wiadzom podatkowym w okresach wynikajacych z przepiséw podatkowych

Zobowiazania z tytutu odsetek sg zazwycza) rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych

35.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug o pozostalym od dnia bilansowego
okresie splaty

31 grudma 2009 31 grudma 2008 1 stycznia 2008

(przeksztalcone)  (przeksziaicone)

Do jednego miesiaca 494 564 539 629 404 225
Powyzel | miesiaca do 3 mesigey 99 682 47 766 25104
Powyze) 3 miesigey do 6 miesigey 3759 30497 13 964
Powyze) 6 miesigcy do 1 roku 57 590 22 704 58918
Zobowigzania przetermimowane 179 065 74 371 62 878
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét 1 ustug razem 834 660 714 967 565 089

352,

Do jednego miesiaca

Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Powyze) 3 miesigcy do 6 miesigey
Powyzeg 6 miesigey do 1 roku

Powyze| 1 roku

Zobowigzama przeterminowane razem*

Zobowigzania przeterminowane z tytulu dostaw i uslug
31 grudma 2009 31 grudma 2008 [ styczma 2008

(przeksztalcone) (przeksztaicone)

104 390 52 606 58122
63 343 12 393 2 100
1452 1 849 369
3713 5 608 632

6 167 1915 1 655
179 065 74371 62 878

*w tym kwota 75 min z! to zobowigzania majace pokrycie w naleznosdciach na dzien 31 grudnia 2009 roku, kwota 30 min zt to
zobowigzania majace pokrycie w naleznosciach na dzien 31 grudma 2008 roku oraz 36 min zt na dzieni | styczmia 2008 roku

36.
pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe

Na rzecz Jednostek powigzanych (z tytulu)
- udzielonych gwarancy 1 porgczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwaranc)i 1 porgczen

- weksle wlasne

- sprawy sadowe

-1nne

- umowy warunkowe

- cesja wierzytelnosct

- hipoteka kaucyjna/zwykla*

Inne (z tytulu)

- prawo wieczystego uzytkowania gruntdw

Zobowigzania warunkowe oraz sprawy sadowe i inne pozycje

31 grudma 2009 31 grudma 2008 [ styczma 2008
{przeksztaicone) (przeksztalcone)

1383137 1254 202 704 206
154 923 84 693 71020
154 923 84 693 T 020

1233214 1 169 509 633 186
958 104 851050 520653

20489 55340 2218
13 653 19997 18214
- - 6331

18 518 20 634 16 725
- - 14 145

222 450 222438 54 900
114 623 121522 121 522
- 6 899 6 899
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- przeniesione do ewsdenc)l pozabilansowe) salda dotyczace ** 114623 114 623 114 623
- naleznodct 48 839 48 839 48 839
- $rodk: prenigzne 15973 15973 15973
- zobowigzania 25330 25330 25330
- przychody przyszhych okreséw 24 481 24 481 24 481
Razem 1502 760 1375724 825728

* informacja o hupotekach

| Hipoteka zwykla na nieruchomosct w Siedicach Terespolska 12 KW 49875, wierzyciel Bank PeKaO S A,
przedmiot zabezpieczema gwarancja bankowa wystawlona na mocy umowy indywidualne) z drua 26 02 2004

2 Hipoteka zwykla 1 kaucyjna na nieruchomosci Siedice KW97087 198170, wierzyciel Bank PKO BP, przedmiot

zabezpieczenia kredyt inwestycyjny, finansowanie zwiqzane z budowa nowego zakladu w TSSE podstrefa
Siedlce

3 Hipoteka kaucyjna na mieruchomosct Siedlce KW 97087 1 98170, wierzyclel Bank PKO BP, przedmiot

zabezpieczema kredyt na finansowanie VAT, finansowanie zwigzane Z budowa nowego zakladu w TSSE
podstrefa Siedlce

4 zobowtazanie do ustanowiema hipoteki na ewentualne zadante banku na meruchomos$cr w Siedlcach
ul Terespolska KW 49875 v/lub w Warszawie ul Elektryczna 2a KW WA 4M/00234465/1

** 53 to salda dotyczace kontraktéw realizowanych przez Spétke Polimex-Mostostal S A w Iraku przed 1991
rokiem

Spotka jest strona postgpowania toczacego sig przed organami admunistracynymi z wnioskow bytych wlascicielr
o zwrot stanowiacych wiasnoé¢ Skarbu Panstwa wywlaszczonych dzialek, potozonych przy ulicy Gérczewskie) w
Warszawie Jedna z tych dzialek jest dzierzawiona przez Polimex-Mostostal S A, a pozostale wchodza w skiad
nieruchomosécr znajdujace) sig w uzytkowamu wieczystym Zarzadu Majatkiem Goérczewska Sp z 0o 1
zarzadzane) prze te spotke

W hipcu 2007 roku Spotka dominujaca nabyla 100% udziatow w Turbud Sp z oo za kwote 2 090 tysigcy
Zotych, z zastrzezeniem, 12 kwota ta ulegnie zwigkszeniu o 1 000 tysigey ztotych w przypadku osiagnigeia przez
nabyta spotke w latach 2008-2010 okreslonege w umowtie poziomu przychoddw ze sprzedazy 1 rentownosct netto

We wrzesniu 2007 roku Spétka dominujaca nabyta 100% udziatow w Spétce Energy and Power Engmeering
Zakiad Robot Enerpetycznych Sp z 0 0 — obecna nazwa EPE Rybnuk Sp zoo - za kwotg 3 500 tysiecy ziotych,
z zastrzezeniem, 1z kwota ta ulegnie zwigkszeniu o 1 000 tysigey ztotych w przypadku osiagnigcia przez nabyta
spotke w latach 2008-2010 okreslonego w umowie poziomu przychodow ze sprzedazy 1 rentownasci netto

W lutym 2008 roku Spétka dominujaca nabyta 100 % udziatéw w Spotce Coifer z siedziba w Rumunu Zgodnie z
umowa ptatnosé za udziaty nastepuje ratalne — I rata 9 375 tys Euro - platno$¢ dokonana w miesiacu lutym 2008
roku, II rata 9 375 tys Euro — platno$¢ dokonana w miesiacu sierpniu 2008 roku Ostatma rate platnosci za
zakupione udziaty w kwocie 2 500 tysigcy Euro zaplacono w lutym 20 10 roku

W styczniu 2008 roku Spotka nabyta 100% udziatéw w Spolce Polimex Mostostal Projekt Poludnie Sp z oo
(poprzednia nazwa Tebodin SAP Projekt Krakéw Sp z 0 o) za kwotg 4 670 tys ziotych W przypadku osiagmgcia
przez nabyta spoike w latach 2008-2010 okreslonego w umowie poziomu przychodow ze sprzedazy 1 rentownosct
netto cena nabycia ulegnie Zwigkszeniu o 650 tys ztotych

361. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga byc przedmiotem kontrolt organtw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar 1 sankcpn Brak odmesienia do utrwalonych regulacy prawnych w Polsce powoduje wystgpowanite
w obowiazujacych przepisach niejasnofct 1 miespopnosci  Czesto  wystgpujace réznice w opimach, co do
interpretac)i prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak 1 pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwam, powoduja powstawanie obszaréw miepewnosci 1 konfliktow

Zjawiska te powoduya, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest Znaczaco wyzsze NIZ 1stni€jace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym

Rozliczenia podatkowe moga byc przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktérym nastapila zaptata podatku W wyniku przeprowadzanych kontroh dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe Zdaniem Spolk na dzien 31 grudnia
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OA R

2009 roku oraz na dzien 31 grudma 2008 roku 1 na dzien | stycznia 2008 roku utworzono odpowiednie rezerwy na

rozpoznane 1 policzalne ryzyko podatkowe

37. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakc)) zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy

1 poprzedm rok obrotowy
Podmiot powiqzany Spreedar na rzecz Zakupy od Naleznosct od  Zobowiqzama
podmiotow podmiotéw podmiotéw wobec
powiqzanych powiqzanych powtqzanych podmictow
powiqzanych

Jednostk zalezne 2009
Energomontaz Potnoc S A 5401 29 971 3 30388
Sefako S A 15 807 30 71 981
Naftobudewa S A I 435 13 285 242 4323
Zaklad Budowlano Instalacyjny Turbud Sp
zZ00 - - - 272
Torpol Sp zoo 94 - - 16
Prinz-1 Sp zoo 22 18 052 - 3297
Centrum Projektowe Polimex Mostostal
Sp zo o (dawna nazwa Energotechruka Sp
zoo) 151 5645 2 300 2 662
Centrum Projektowe Polimex Mostostal
Sp zo o (przed polaczentem BSP 1R |
Biprokwas Sp zoo) 218 270 2175 149
EPE Rybnik Sp z0 o 727 8 865 323 5763
Polimex Mostostal Projekt Poludme Sp z
00 4 28 - -
Naftoremont Sp zo o 2455 67 272 54 25 605
Zarzad Majatkiem Gérczewska Sp zoo 1174 - 7 -
Modu! System Service Sp zo o 3 569 - 36
Wojewddzkie Biuro Projektow w 7abrzu
Sp zoo 30 - 31 -
StalfaSp zoo 3281 7 886 942 112
Polimex-Mostostal ZUT Sp zo 0 2 680 24 981 - 1 951
Zaklad Transportu Grupa Kapitatowa
Polimex Sp zoo 213 8742 - 1131
SPB Przembud Sp zoo 2 - 1 -
Czerwonograd ZTM 1315 1 688 1 742 -
Polimex Mostostal Ukraina 285 - - -
Polimex-Development Krakow Sp zo o 4 655 44 105 088 -
Polimex-Cekop Development Sp zo 0 3 - - -
Polimex-Mostostal Development Sp 200 507 - 9652 -
Pohimex-Hotele Sp zo o 25 5 4 2129
ZRE Krakow SP zoo0 12 9 884 - 3885
Ece Rement Sp zo o 24 2 34 50
Pracowma Wodno Chemiczna Ekonomia
Sp zoo - 1103 - 124
S C Coifer Impex SRL | 825 5580 5283 7572
Depolma GmbH - 1] 403 1073
Razem 41 353 203 963 128 355 21 569
Jednostki zalezne 2008
Energomontaz Polnoc § A 3452 40 005 4472 17 452
Sefako S A 50 251 21237 12 281 981
Naftobudowa S A 635 13 447 141} 934
Zaklad Budowlano Instalacyjny Turbud Sp 73 - - -
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Z0O
Torpol Sp zoo 1122 359028 10 092 4426
Energotechnika- Projekt Sp zo o 97 10528 2337 3592
BSP1RI1 Biprokwas Sp zoo 137 52 2733 1 495
EPE Rybk Sp z0 0 133 4940 13 393
Pohimex Mostostal Projekt Potudmie Sp z
00 3 349 I -
Naftoremont Sp zo0 0 3429 43 158 1422 28 207
Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp zoo 262 - 7 -
Naftoremont Serwis Sp zo o - 39 - 84
Wojewodzkie Biuro Projektéw w Zabrzu
Spzoo L 1t 9 -
StalfaSp zoo 14 422 10 058 586
Polimex-Mostostal ZUT Sp zoo 1 769 17 329 1 6 449
Zaktad Transportu Grupa Kapitalowa
Polimex Sp zo o0 120 9798 1 2522
SPB Przembud Sp zoo 17 - 3 -
Czerwonograd ZTM 2318 2 088 2091 245
Pohmex Mostostal Ukrana - - 9193 -
Polimex-Development Krakow Sp zoo 22 315 106 93 057 5
Polimex-Cekop Development Sp zo 0 3 - - -
Polimex-Mostostal Development Sp zo o 847 - 6 895 -
Polimex-Hotele Sp zo o 21 20 2 2147
ZRE Krakow SP zo o 12 2240 - 1284
S C Coufer Impex SRL 249 4 144 2 105 -
Depoima GmbH - - - 1 D64
Razem 101 698 215477 146 856 71 866
Jednostki zalezne 2007
Energomontaz Polnoc S A 227 19 734 1381 13 603
Sefako S A 31 2 368 - 2913
Naftobudowa S A 919 il 154 181 4374
Zaklad Budowlano instalacyjny Turbud Sp
Z00 96 - I 027 -
Torpot Sp zoo 9415 23297 8 001 4 340
Energotechnika- Projekt Sp zoo 4 1731 5 1 406
BSP1RI Biprokwas Sp zo o0 106 39540 1 944 2432
Energy & Power Engineening ZRE Sp zo
0 257 2511 98 1030
Polimex Projekt Poludnie - 100 - 122
Naftoremont Sp zo o 6 468 13351 99¢ 6 506
Zarzad Maaikiem Goérczewska Sp zoo 256 - 26 209
Naftoremont Serwis Sp z0 0 - 19 - -
SwalfaSp zoo 19 583 1227 876 -
Polimex-Mostostal ZUT Sp zoo 2055 19262 1 5356
Zakiad Transportu Grupa Kapitalowa
Polimex Sp zoo 150 10 886 1 2 983
SPB Przembud Sp z o0 28 268 319 -
Czerwonograd ZTM 2 659 2812 1 406 -
Polimex-Development Krakow Sp zo o 18 144 42 78264 -
Polimex-Cekop Development Sp zo 0 372 - - -
Polimex-Mostostal Development Sp z0 ¢ 431 - 9202 -
Polimex-Hotele Sp z o 0 22 - 4 2010
L P BP Przemyslowka S A wupadlosa - 17 8 -
Depolma GmbH - 24 - 797
Razem 611223 112 743 103 743 40 081
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Podnuot powrgzany Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naletnoscrod  Zobowrqzanta
podnotow podmiwotow podmiotéw wobec
powigzanych powiqzanych powigzanych podmwtow
powigzanych
Jednostki stowarzyszone 2009
Porty S A - 5925 3 807 22364
Polimex-Sices Sp zoo 2752 76227 532 24 912
Valment Sp zoo 3980 727 1306 9
Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy
Sp zoo - 48 - 16
Terrmnal LNG S A - - 2 -
Razem 6732 82927 10 647 47301
Jednostk stowarzyszone 2008
Porty S A 91 - 8121 23231
Polimex-Sices Sp zo o 965 5300 255 5994
Valmont Sp zoo 4 960 133 980 -
Laboratorium Qchrony $rodowiska Pracy
Sp zoo - 58 - 19
Poilen Sp zo o - - 33 -
Polibur - - - 868
Polimex-Arabia Co - - - 21
Termmal LNG S A - - 2 -
Razem 64016 5491 9391 30133
Jednostl stowarzyszone 2007
Porty S A 133 3133 5 566 23231
Polimex-Sices Sp zo o 2297 17 277 -
Valmont Sp zo 0 5155 144 660 22
Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy
Sp zoo - 49 - -
PollenSp zoo - - 31 45
Pohmex-Arabia Co - - - 471
Termnal LNGS A - - 2 -
Razem 7 585 3343 6536 23 769

37.1.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje pomiedzy podmuotami powiazanymi odbyly sig na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazu)g w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych

37.2  Pozyczka udzielona czlonkom Zarzadu
Nie wystapity

37.3. Inne transakeje z udzialem czlonkéw Zarzadu
Nie wystapily
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37.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

374.1 Wynagrodzenie wyplacone cionkom Zarzqdu oraz czlonkom Rady Nadzorczey

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudrma 2008
31 grudma 2009 (prgze ksztatcone)
Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia 1 harzuty) 5075 4 492
Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia 1 narzuty) 442 410
Razem 5517 4902

Informac)a o akcjach Spotkt bedacych w posiadaniu Zarzadu 1 Rady Nadzorcze) wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2009 roku, 31 grudma 2008 roku 131 grudma 2007 roku

Stan na 31 grudma 2009 roku

Pelniona funkeja

Aktuaina ilos¢ posiadanych akeji

Czlonek Zarzadu

3 820 350 szt

Czlonek Zarzadu

1 939 075 szt

Czlonek Rady Nadzorcze)

77000 szt

Razem

5 836425 szt

Stan na 31 grudma 2008 roku

Pelniona funkeja

Aktualna lo$é posiadanych akeyt

Czionek Zarzadu 3 820 350 szt
Czionek Zarzadu 1 894 575 szt

Czlonek Rady Nadzorcze) 77000 szt
Razem 5791 925 szt

Stan na 31 grudma 2007 roku

Pelnona funkcya

Aktualna ilo$¢ possadanych akej

Czlonek Zarzadu 3 820 350 szt
Czlonek Zarzadu 1 894 575 szt
Razem 5714925 szt

38. Celeizasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Poza wmstrumentami pochodnymi, do gléwnych mstrumentéw finansowych, z kidrych korzysta Spétka, nalezg
kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego 1 dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pienigzne 1 lokaty
krotkotermunowe Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych Jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalnosé Spotki Spolka posiada tez inne snstrumenty finansowe, takie jak nalezno$cr 1 zobowrazania z tytutu
dostaw 1 ustug, ktdre powstaja bezposrednio w toku prowadzoney przez mg dziatalnodc

Spoika zawiera rowniez iransakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward oraz kontrakty opcyjne Celem tych transakcpl jest zarzadzanie ryzykiem walutowym

powstajacym w toku dziatalnosci Spéik: oraz wynikajacych z uzywanych przez mia Zrodet finansowama (nota
233)

Zasada stosowana przez Spotke obecnie  przez caly okres objety badamiem jest nieprowadzenie obrotu
mstrumentami finansowym
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Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spolki obeymuja ryzyko stopy procentowe,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady
zarzadzama kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrdcte oméwione porizey Spotka monitoruje
réwmez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych Wielkosé
tego ryzvka w okresie zostata przedstawiona w nocie 39 3

Dla potrzeb wyznaczenia wartodc1 godziwe) otwartych walutowych instrumentéw pochodnych Spétka Polimex-
Mostostal S A w 2009 r wykorzystywala wyceny mnstrumentéw sporzadzone przez banki - drugie strony
transakcy Niezaleznie od powyzszego, Spotka - na potrzeby oceny efektywnosc: posiadanych instrumentéw
zabezpieczajacych -sporzadzata whasny szacunek zgodnie z wdrozonymi zasadami rachunkowosci zabezpieczen

Poczawszy od 2010 r Spofka na potrzeby ewidency ksiggowe) wykorzystuge wyceny whasne, gdzie

- warte$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych ustalana jest w odmesienw do kurséw terminowych
(forward) wlasciwych dla danych terminéw zapadalnosct poszezegolnych instrumentéw,

- wartosc godziwa opcj1 walutowych ustalana jest wg wzoru Garmana-Kohlhagena
Dane rynkowe niezbgdne do przeprowadzenia wycen pochodza z renomowanego systemu tnformacyjnego

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spdtki na ryzyko wywotane zrmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugotermmnowych
zobowiazan finansowych

Spotka korzysta z finansowania kredytami bankowymui, z emis)l obltgacy: oraz w ntewielkim stopniu z pozyczek
Wahamia stop procentowych wplywaja na wysokos$¢ ponoszonych kosztow finansowych Wysokosé stép
procentowych wplywa réwniez na wielkos¢ odsetek ptaconych przez zlecenmobiorcow, ktdrzy zaciagnell kredyty
na sfinansowanie inwestycjt Spétka moniteruje poziom ksztattowania sig stdp oraz odpowiednie prognozy, aby w
uzasadnionych przypadkach zawieraé transakcje zabezpieczajgce

Ryzyko stopy procentowe) — wrazliwose na zniany

Ponizsza tabela przedstawia wrazhwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonainie mozhwe zmiany stép

procentowych przy zatozenmu mezmiennodc: mnych czynmkow (w zwiazku z zobowigzaniami o zmienne) stopie
procentowe] )

Anahiza wrazhwosel na zmiany stép procentowych

Zwigkszeme/zmmejszenie o

Warto$é narazona
na ryzyko +0,50% -0,50%

Rok zakonczony dnia 31 grudmia 2009 roku

Srodki pientgzne na rachunkach bankowych 165 790 1 658 (1658)
Pozyczki udzielone 123 084 1230 (1230)
Kredyty bankowe 1 pozyczk: 163 000 {1 630) 1630
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11 669 {(116) 116
Obligacje 407 193 4 072) 49072
Wolyw na wynik finansowy brutto {2 930) 2930
Podatek odroczony - 557 (557)
Razem 2373) 2373
Rok zakonczony dmia 31 grudma 2008 roku

(przeksztalcone)

Srodki piemgzne na rachunkach bankowych 70 499 352 {352)
Pozyczki udzielone 123 805 619 (619)
Kredyty bankowe 1 pozyczki 198 017 {990) 990
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 10423 (52) 52
Obligacje 357 797 (1 789) 1789
Wplyw na wynik finansowy brutio (1 860) 1860
Podatek odroczony - 353 (353)
Razem €1507) 1507

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku
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(przeksztalcone)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 46 348 232 (232)
Pozyczki udzielone 94012 470 (470)
Kredyty bankowe 1 pozyczki 161 202 (806) 806
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 128 (N |
Obhgace 354 536 (1 773) 1773
Wplyw na wynik finansowy brutto (1 878) 1878
Podatek odroczony - 357 {357
Razem (1521) 1521

38.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji zwiazanych z realizacja kontraktéw
eksportowych oraz transakc)i krajowych nominowanych w walutach obcych (finansowane ze $rodkow
pomocowych gléwmie w EURO) W przypadku kontraktéw ustugowych, ryzyko kursowe w duzym stopmu
eliminowane jest poprzez ponoszeme kosztéw produkcyt w tey samej walucie, co przychody W uzasadmonych
przypadkach, zawierane 53 odpowiednie umowy asekuracyjne

Pomizsza tabela przedstawia wrazhwosc wymku finansowego brutto {w zwiazku ze zmiang wartosci godziwe)

aktywow 1 zobowigzan pienigznych) na racjonalnie mozhwe wahama kursu walut przy zatozeniu mezmiennosci
mnnych czynmkow

Ekspozyc)a na ryzyko walutowe*

31 grudma 2009 31 grudma 2008 I styczma 2008
{przeksztatcone) (przeksztalcone)
EUR Usp GBP EUR Usp SEK EUR UsD SEK

Naleznoser handlowe 28770 7045 1 046 31788 7779 8§ 495 34102 10 807 12 499
Zabezpieczone pozyczki
bankowe 2 686 - - 12 300 - - 132 - -
Zobowigzania handlowe 6 246 1183 1 086 5 898 493 1024 3390 1628 6231
Warto§é bilansowa
brutto 19 838 5 862 (40) 9 590 7286 7471 273%0 2179 6 268
Szacowana prognoza
sprzedazy 220415 3928 3080 171651 9814 - 136300 7052 -
Szacowana prognoza
kosztdéw 100 818 16619 1927 71162 10 999 - 62800 24876 -
Ekspozyc)a brutto 119597 (7691) 1153 100489 (1 185) - 124000 (17 824) -
Walutowe kontrakty
forward (24 479) - - - (13000 - (11 000) - -
Walutowe kontrakty
opcyjne (13710) - - (46 800) - - {63 000) - -
Ekspozyc)a netto 101 246 (1 829) 1113 63279 4 801 7 471 77390 (8 .645) 6268

*dane w powyzszej tabel) zaprezentowano w kwocie waluty
Analiza wrazliwo$c) ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2009 roku

Wariosc EUR/PLN USD/PLN GBP/PLN
bilansowa kurs kurs kurs kurs kurs Kurs
(zm 10 %) (zm (10) (zm 10 %} (znit (zm 10 %) (zm
%) (10)%) (10)%)
Srodki prenigzne 1 ich
ekwiwalenty 20215 1643 (1 643 26 (26) 352 (352)
Naleznoser z tytutu dostaw
1 ustug 146 104 11734 (11 734) 2392 (2392) 485 (485)
Pochodne instrumenty
finansowe 447 - - - - - -
Zobowigzama z tytulu dostaw
1 ustug oraz pozostale 34 042 (2527 2527 (353) 353 (524) 524
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Sprawozdane finansowe za rok zakonczony dma 31 grudma 2009 roku Mostostal
Zasady (polityks) rachunkowose:r oraz dodatkowe noty objasmajqee
(w tystqeach PLN}
zobowrazania
Kredyty, pozyczki 1 inne
zrodla finansowana 11036 (1 104) 1 104 - - - -
Wplyw na wymk finansowy
brutto 9 746 (9 746) 2 065 (2 065) 313 (313}
Pochodne instrumenty
finansowe 4252 (14 526) 16143 - - - -
Wplyw na catkowite
dochody ogdlem (14 526) 16 143 - - - -

Anahza wrazhwosci ryzyka walutowego na dzien 31 grudma 2008 roku (przeksztafcone)

Wartose EUR/PLN USD/IPLN SEK/PLN
bilansowa kurs kurs kurs kurs kurs Kurs
(zm 10 %) (zm (10) {zm 10 %) (zm (zm 10 %) (zm
%) (10)2%) (10)%)
Srodki premgzne 1 1ch
ckwiwalenty Tl 695 {695) 12 (12) 4 (4
Naleznoéei z tytutu dostaw 1
ustug 162 958 13076 (13 076) 2 896 (2 896) 325 (325)
Pochodne instrumenty
finansowc {1 269) - - - - - -
Zobowsazama z tytutu dostaw
1 ustug oraz pozostale
zobowiazamia 43235 (4 129) 4129 (157 157 “n 41
Kredyty, pozyczki 1 inne
4rédla finansowania 52 089 (5209) 5209 - - - -
Wplyw na wynik finansowy
brutto - 4433 (4 433) 2751 (2751) 288 (283)
Pochodne instrumenty
finansowe (33761) (19 397) 17 790 (382) 387 -
Wplyw na catkowite
dochody ogétem - (19397) 17 79¢ (382} 87 - -

Analza wrazliwoici ryzyka walutowego na dzien 1 styczinia 2008 roku (przeksztaicone)

Wartose EUR/PLN USD/PLN SEK/PLN
hilansowa kurs kurs kur s kurs ketrs Kurs
m S% Gm()% (m 5% (m (9% (m5%  (m
(3)%5)

Srodk: pieniezne 1 1ch

ckwiwalenty 7078 206 (206) 39 39 108 (108)
Naleznedcer z tytulu dostaw i

ustug oraz pozostale

naleznosct 153225 6 108 (6108) 1316 (1316) 238 (238)
Pochodne instrumenty

finansowe 10 896 (10973) 13 360 - - - -
Zobowigzama z tytutu

dostaw 1 uslug oraz pozostale

zobowigzania 18 479 (607) 607 (198 198 (119) 119
Kredyty, peZyczki 1 inne

zrédla finansowania 11 901 (595) 595 - - - -
Wplyw na wynik finansowy

brutto - (5 861) 8248 1157 157 227 227

383. Ryzyko cen towaréw

Efektywnosé¢ ekonomiczna produkc)1 prowadzone) przez Spolke jest w znaczne) mierze uzalezniona od wahan cen
surowcow, gtéwme stali 1 kompozytu cynku Podstawowym czynmikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudma 2009 roku
Zasady (polityki) rachunkowosct oraz dodatkowe noty objasriaygee
{w tysiqcach PLN)

posiadanie przez Spotke zespotu wysokiej klasy specjalistéw anahzujacych rynek 1 prowadzacych w sposob
centralny zakupy materialowe (ekonomia skal, mozhwos¢ wynegocjowamia mizszych cen zakupu) W odniesieniu
do zaopatrzenia w stopy cynku Spétka, w zaleznosci od aktualne) sytuac)1 rynkowe) analizuje celowos$¢ aktywnego
wykorzystama nstrumentéw terminowych dostgpnych na rynku finansowym Ewentualne transakcje

zabezpieczajace dokonywane beda najprawdopodobniej w formie operac)i zero kosztowych opartych na strukturze
kotierza/ tunelu cenowego (strategie strukturyzowane)

38.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Spétki wynika ze stosowania odroczonych termmow platnosct dla swoich klientéw, z
dokonywania inwestyc)1 w papiery wartosciowe, z dokonywania lokat w bankach Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodnos¢ kredytowa kontrahentéw, do ktorych realizowana jest czes¢ sprzedazy Spotki oraz dokonywanie
lokat w renomowanych bankach ryzyko to Jest nieznaczne Ponadto Spotka ubezpiecza czgé¢ ryzyka kredytowego
(polisa obrotowa), dazy do uzyskania zabezpieczenia ptatnosci w formie akredytyw dokumentowych lub gwarancj
bankowych 1 ubezpieczeniowych oraz innych zabezpieczen mimmalizujacych ryzyko kredytowe np zastawu
{zwykiego lub rejestrowego), hipoteki lub weksl

38.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko utraty ptynnosci przez Spotke wymka z niedopasowania kwot 1 termméw platnosct po stronie naleznosci 1
20bowiazan Spoétka zabezpiecza sig przed tym ryzykiem poprzez zaciagame krétkoterminowych kredytow oraz
emitowanie dhuznych papieréw warto§ciowych dopasowanych kwota 1 data wplaty/wykupu do zabezpieczanych
przeptywow piemgznych Istotne znaczene dla zabezpieczania sig przed tym ryzykiem ma dywersyfikacja portfela

dostawcow 1 odbiorcéw, dywersyfikacja portfela kredytowego, finansowame projektéw podwykonawczych ze
$rodkéw otrzymanych od zamawiajacych,

Tabela pomizey przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudmia 2009 roku 1 na dzien 31 grudnia

2008 roku oraz na dzien | styczma 2008 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych
platnosci

Poruzey3 Od3del2 Odiroku  Powyzer S

31 grudma 2009 Na zqdamie  muesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty 1 pozyczki - - 13137 16 266 133 597 163 000
Obligace - - 39807 367 490 - 407 297
Pozostale zobowigzama diugoterminowe - - - 62 950 - 62 950
- Leasing - - - 7 465 - 7 465
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 usiug oraz

pozostale zobowigzania 272 891 627153 66212 - - 966 256
- Leasing - - 4 996 - - 4996

- Instrumenty pochodne

272 891 627 153 119 156 446 706 133597 1599503

Pomize;3 Qd3doi2 Odlroku  Powyzes 5

31 grudmia 2008 (przeksztaicone) Na zqdante  nuesiecy miesigcy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty 1 pozyczki - - 164 454 20111 13452 198 017
Obhgacje - - 40 641 317260 - 357901
Pozostate zobowigzama diugoterminowe - - - 47 585 - 47 585
- Leastng - - - 7926 - 7926
ig:::;ﬁ:oiﬁ;g;:“mw + ushug oraz 167139 617511 60 720 . - 845369
- Leasing - - 3 691 - - 3 691
- Instrumenty pochodne - 9812 25217 - - 35029
167 139 617 511 265 815 384 956 13452 1448872
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P 3 Od3do 12 0Odlrok P
! styczrua 2008 (przeksztatcone) onize) ° ront owyze) 3

Na zqdarie  nuesigcy miesigcy do 5 lat lat Razem

Oprocentowane kredyty 1 pozyczki . 1 000 159 421 781 - 161 202
Obligacye . - - 37 047 317 593 - 354 640
Pozostale zobowigzama dlugoterminowe - - - 15832 1 286 17118
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 uslug oraz
pozostate zobowiazania 104 933 459 299 75 850 - - 640 082
- Leasing - - 137 - - 137
- Instrumenty pochodne - - 4 869 - - 4 869

104 933 460 299 272 318 334 206 1286 1173042

39, Instrumenty finansowe

39.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Pomizsza tabela przedstawia pordwnanie wartodct bilansowych 1 warto$cr godziwych wszystkich instrumentéow
finansowych Spo6tki, w podziale na poszczegolne klasy 1 kategorie aktywdw 1 zobowiazan

Kategorua Warto$é bilansowa Wartos$é goduwa
zgodniez 31 grudma 31 ) 31 grudnia 31 1
MSR 39 2009 grudma  styczma 2009 grudma  styczma
2008 2008 2008 2008
(przeksz) (preeksz ) (przeksz ) (przeksz )
Aktywa finansowe
Akcje 1 udzaty 824412 794044 679900 555819 454801 541285
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagainosct, dlugotermimnowe Udtw - - - - - -
Pozostate akrywa finansowe, w tym PIN 126 301 129792 103 659 126 301 129 792 103659
- diugoterminowe 12275 4885 13737 12 275 4885 13737
- krotkoterminowe 114026 124907 89922 114026 124907 89922
Naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug PN 921166 913612 865170 921166 913612 865170
Pochodne instrumenty finansowe, w tym WwWGpWF 4 700 - 11937 4700 - 11937
- Walutowe kontrakty termmowe typu
Jorward WwWGpWF 2163 - 1 147 2163 - 1147
- Walutowe kontrakty teominowe typu
opcle WwWGpWF 2537 - - 2 537 - -
- Opeje stopy procentowe) - - 9749 - - 9749
- Procentowe transakgje zamiany (IRS) - - 1041 - - 1041
Srodki piemgzne 1 1ch ekwiwalenty WwWGpWF 165790 70499 46348 165790 70499 46348
g 5 = -
" (=2} [= -~ =~ ¥
o~ [ g o~ Lot =] o0
3 & [ = R R
Aktywa finansowe razem o~ — - - — —
*warto§é ake)r spolek gieldowych przeliczono wedlug notowan gieldowych na dzien bilansowy.
Kategoria Wartosé bilansowa Wartoi¢ goduwa
zgoddnie 7 31 31 I 31 31 i

MSR 39 grudma  grudma  styczma  grudma  grudnta  styezma
2009 2008 2008 2009 2008 2008

{(przeksz) (przeksz) (przeksz ) (przeksz )
Zobowiqzama finansowe
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Kredyt w rachunku biezacym 8023 95131 59999 8023 95131 59999
Oprocentowane kredyty bankowe 1 pozyczki,
wtym PZFwgZK 154977 102886 101203 154977 102886 101203
- dlugoterminowe oprocentowane wg

zmienne) stopy procentowe) PZFwgZK 149 863 14 611 781 149863 14611 781
- krétkotcrminowe oprocentowane wg

Zmienne) stopy procentowe) PZFwgZK 2219 84515 96631 2219 84515 96631
- pozostale - krétkoterminowe PZFwgZK 2 895 3760 3791 2 895 3760 3791
Pozostale zobowiazania (dlugoterminowe), w
tym PZFwgZK 55025 45166 17118 55025 45166 17118
- raty gwarancyjne 1 kaugje PZFwgZK 45315 27938 14000 45315 27938 14000
- inne PZFwgZK 2663 10 463 3118 2663 10468 3118
- zobowigzania z tytuht leasingu
finansowego z opc)y zakupu 7047 6760 - 7047 6 760 -
Zobowigzama z tytutu dostaw 1 uslug PZFwgZK 834660 714967 565089 834660 714967 565089
Leasing krétkoterminowy 4622 3663 128 4622 3663 128
Pochodne instrumenty finansowe, w tym WaWGpWF - 35020 4 869 - 35029 4 869
- yjete w kapitale wlasnym z tytulu
aktualizacy wyceny - 33760 - - 33760 -
- walutowe kontrakty terminowe typu opcje - 33003 - - 33003 -
- walutowe kontrakty termimowe typu
forward WwWGpWF - 757 - - 757 -
- ygte w rachunku zyskow 1 strat - 1 269 4 869 - 1 269 4 869
- walutowe kontrakty terminowe typu opcje - 1 062 4 869 - 1 062 4 869
- walutowe kontrakty terrmnowe typu
forward WwWGpWF - 207 - - 207 -

= ¥ &8 &8 % 3
3 2 E; 3 £ 2

Zobowiazama finansowe razem et o ~ et o -~

Na dzien 31 grudmia 2009 roku Spotka posiadata nastgpujace wnstrumenty finansowe wyceniane w wartoscl
godziwe)

3! grudma Poziom Poziom Poziom
2009 i 2 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartogc) godziwe) — rachunkowosé
zabezpieczen
Papiery wartoiciowe
Instrumenty pochodne - 4700
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartoder godziwe) -
Papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne

- 4 700 -

Na dzien 3| grudmia 2008 roku Spélka posiadala nastgpujace mstrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwe)
3 grudma Poziom  Poziom Poziom
2008 ! 2 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwe) - rachunkowodé
zabezpieczef
Papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne -
Zobowiazama finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwe; - 35029
Papiery wartosciowe -
Instrumenty pochodne - 35029 -

Na dzien 1 styczma 2008 roku Spétka posiadata nastgpujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej
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Zasady (polityki} rachunkowosct oraz dodatkowe noty objasmajqee

{w tysigcach PLN}

I styezma Poziom Poziom Poziom

2008 I 2 3
Aktywa finansowe wycentane w wartosc: godziwe) — rachunkowosé
zabezpieczen - 11937 -
Papiery warto$crowe - - -
[Instrumenty pochodne - 11937 -
Zobowigzama finansowe wyceniane wedlug wartoéct godziwe) - 4 869 -
Papiery wartoéciowe - - -
Instrumenty pochodne - 4 869 -

W roku zakonczonym dma 31 grudma 2009 roku, nie mialy migjsca przesumigcia miedzy poziomem 1 a

poziomem 2 hierarchu wartosci godziwej, ani tez zaden z strumentéw nie zostal przesunigty z/ do poziomu
3 hierarchn wartosc1 godziwe

39.2  Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 rokuo

g iy ~ 5 853 Noa R
3 wiy TRRITsiiic vl oapil g 5
3 0% SeE 3oz ssY 5 E¥E: 2 5
Pr® PPY TgfizfYssy T oSty g K
§F <87 BEfLECITER gt gl <
& ¥ N = sg3% N & °
Aktywa finansowe 5020 (197) 661 36 659 - 239 (3 123) 41416
Akcje 1 udziaty - - 661 - - - - 661
Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci Udtw - - - - - - -
Pozostale aktywa finansowe PiN 4 889 - - - - - - 4 889
Naleznodct z tytulu dostaw 1
uslug oraz pozostale naleznosct  PiN 131 (197 - - - - (3123) (3 189)
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - - - 36 659 - 2396 - 39055
Srodki prenigzne 1 1ch
ekwiwalenty WwWGpWF - - - - - - - -
Zobowigzania finansowe (33 355) (2 929) - (299) (I 7i6) - 150 (38 149)
Oprocentowane kredyty
bankowe 1 pozyczki PZF wg ZK (9916) - - - - - - {(9916)
Obligacje PZF wg ZK (22 285) - - - - - - {22285)
Pozostate zobowiazania
diugoterminowe PZF wg ZK - - - - - - - -
Zobowiazania z tyt dostaw
robot 1 uslug craz pozostale
zobowiazania, w tym PZF wg ZK (1 154} (2 929) - - - - 150 (3933)
- leasing (525) - . - - - - (525)
Pochodne instrumenty finansowe - - - (299) (L 716) - - (2015)
Razem (28 335y (3 126) 661 36360 (1716) 239 (2973 3267
Rok zakoriczony dma 31 grudnia 2008 roku (przeksztalcone)
-‘3 :.\ Q S § : = i 2 =
e =238 £3% ¥58%§F &% :sPig 8 3
Fos REY S8 F3¥E oS8 SiLEg a &
S 3 vl ] sEL€ 3585°3 =wdE E£%%ns e,
& = & = i & & =5

86



Polimex-Mostostal S A N Polimex
Spraweozdanie finansowe za rok zakonczony dnta 31 grudma 2009 roku M Mostostal
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(w tysiqcach PLN)
Aktywa finansowe 8 009 6536 - 27 757 - 198 36 500
Akcje 1 udziaty - - - - - - -
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnos$c: Udtw 181 - - - - - 181
Pozostale aktywa finansowe PiN 6801 1014 - - - - 7815
Naleznodcl z tytulu dostaw 1 uslug
oraz pozostale naleznosci PN 559 5522 - - - 198 6279
Pochodne instrumenty finansowe  WwWGpWF - - - 21757 - - 21757
Srodki pienigzne ¢ ich ekwiwalenty WwWGpWF 468 - - - - - 468
Zoebowigzana finansowe 39 416) 4171 - (11 713} (10 990) I 755 (56 193}
Oprocentowane kredyty bankowe 1
pozyczki PZF wg ZK (13 234) 8§ 991 - - - - (4 243)
Obhigacje PZF wg ZK (25 441) - - - - - (2541
Pozostale zobowiazania
dlugoterminowe PZF wg ZK - 1192 - - - - 1192
Zobowiazania z tyt dostaw robot
ustug oraz pozostale zobowiazana,
w tym PZF wg ZK (741)  (6012) . - - 1755 (4998)
- leasing {104) (32) - . - . (136)
Pochodne instrumenty finansowe - - - {1y (10990 - (227103
Razem (31 407} 10 707 - 10044 (10 990; 1953 (19 693)
Uzyte skroty
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosc,
WwWGpWF — Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w wartoscl godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone 1 naleznoscy,
DDS — Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostale zobowiazania finansowe wycemane wedtug zamortyzowanege kosztu

39.3. Ryzyko stopy procentowej
W ponizsze) tabeli przedstawiona zostala wartos¢ bilansowa nstrumentéw finansowych Spétki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w pedziale na poszczegdlne kategonie wiekowe
31 grudma 2009 <Irok 1-2 lat 2-3 lai 3-4lat 4-6 lat Ogolem

Oprocentowanie stale
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1
uméw dzeerzawy z opcja zakupu - - - - -

Kredyt bankowy - - - - - -
Razem - - - - - -
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotoéwkowe 165 790 - - - - 165 790
Pozyczki udzielone 113455 9629 - - - 123 084
Kredyt w rachunku biezacym 8023 - - . - 3023
Kredyt obrotowy 2219 - 16 266 - 133 597 152082
Kredyty bankowe pozostale - - - - - -
Leasing 4622 - 7047 - - 11 6589
Obligacje 39797 - 294 396 73000 - 407 193
Pozyczki 2 895 . - - - 2 895
Razem 336 801 9 629 317 709 73 0060 133 597 870 136
31 grudma 2008 (przeksztalcone) <frok -2 lat 2-3 lat 3-4lat 4-6 lat Ogolem

Oprocentowanie stale
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(w tysigcach PLN)

Zobowigzama z tytulu leasingu finansowego 1
uméw dzierzawy z opcja zakupu - - - - -
Kredyt bankowy - - - - -
Razem - - - - - -
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotowkowe 70 499 - - - - 70 499
Pozyczki udzielone I19 806 31999 - - - 123 805
Kredyt w rachunku biezagcym 76 179 18 952 - - - 95131
Kredyt obrotowy 84 515 1159 - - 13452 59 126
Kredyty bankowe pozostate - - - - - -
Leasing 3663 - 6 760 - - 10423
Obhgacje 40 629 144 168 - - 173 000 357797
Pozyczki 3760 - - . - 3760
Razem 399 051 168 278 6 760 - 186 452 760 541

I styezma 2008 (przeksztalcone) <frok -2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Ogolem
Oprocentowanie stale
Zobowigzama z tytutu leasingu finansowego 1
uméw dzierzawy zZ opcya zakupu 128 - - - - 128
Kredyt bankowy I 000 - - - - | 000
Razem 1128 - - - - 1128
Oprocentowanie zmienne
Aktywa potowkowe 46 348 - - - - 46 348
Pozyczki udzielone 86 932 7080 - - - 94 012
Kredyt w rachunku biezacym 72 637 - 105 - - 72742
Kredyt obrotowy 50 731 - - - - 50 731
Kredyty bankowe pozostale 32 262 98 104 84 390 32938
Obligacje 37036 - 144 500 - 173000 354 536
Pozyczk: 3791 - - - - 3791
Razem 329 7137 7178 144 709 84 173 390 655 098

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktuahizowane w okresach ponize)
Jednego roku Odsetkt od instrumentdw finansowych o statym oprocentowaniu sa state przez caty okres do uptywu
terminu zapadaino$c/wymagalnosci tych instrumentéw Pozostale instrumenty finansowe Spdétki, ktore mie zostaty
ujgte w powyzszych tabelach, nie 53 oprocentowane 1 w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe

40. Zarzgdzanie kapiftalem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoiki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego 1 bezpiecznych
wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieratyby dzialalno$é operacyng Spétkr 1 zwigkszaly wartoéé dla Jej
akcjonariuszy

Spotka montuoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzema netto do
sumy kapitatéw powiekszonych o zadhuzeme netto Do zadhuzenia netto Spdtka wlhicza oprocentowane kredyty 1
pozyczki, zobowigzama z tytufu dostaw 1 ustug 1 mne zobowiazamia, pommejszone o $rodki pienigzne |
ekwiwalenty $rodk 6w prenigznych
31 grudmia 2009 31 grudma 2008 I styczrua 2008
(przeksztalcone) (przekszialcone)

Oprocentowane kredyty 1 pozyczk: oraz obhigacje 570 193 555 814 515738
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslug oraz pozostale zobowiazama 1 020 907 888 752 657 191
Minus $rodkt piemigzne 1 ich ekwiwalenty 165 790 70 499 46 348
Zadtuzenie netto 1425310 1 374 067 1 126 581
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Polimex-Mostostal S A 1Y limex
Sprawozdane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudma 2009 roku m tostal

Zasady (polityki) rachunkowoser oraz dodatkowe noty objasniajqee

{w tysiqcach PLN}
Kapital wlasny I 049 687 901 670 837432
Kapital 1 zadluzenie netto 2474 997 2175737 1 964 013
Wskazmk dzwigni { zadtuzenie netio/kapital 1 zadtuzene netio) 57,6% 60,4% 574%

41. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wartos< rozpoznanych naleznosci 1 zobowiazan z tytuhu wyceny dlugotermmowych kontraktéw o swiadczenie
ustug budowlanych w jednostce dominujace) przedstawiata sig

3 grudma 2008 1 styezra 2008

31 grudmia 2009 {przeksztalcone) (przeksztalcone)

Przychody ze sprzedaiy ustug

- przychody ze sprzedazy doszacowane (112 660) 13078 35 534
- przychody ze sprzedazy uslug zafakturowane 2 668 951 2243 780 | 809 264
Ogoblem 2 556 291 2 256 858 1 864 798
Laczna kwota poniesionych kosztow 1 ujetych zyskéw

(pomnigjszonych o ujgte straty) 2328 245 2213870 1 849 268
Otrzymane zaliczks 63280 260118 79 846
Kwoty zatrzymane 18 177 63 575 59283
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z

umowy (aktywa) 185075 271233 240 839
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytulu prac wynikajacych z

umowy {zobowigzame) 102 766 76263 58 948

Kwoty zatrzymane zaprezentowane powyze] dotycza kontraktdw remontowych 1 budowlano-montazowych
1 stanowig cze$¢ ogolnego salda rozrachunkéw wykazanego w bilansie  Struktura zapadalnosct kwot
zatrzymanych ogolem zostata uj¢ta w tabel ponize)

3/ grudma 2009 31 grudma 2008 | styezma 2008
{przeksztaicone) ({przeksztalcone)
Do rozliczenia w terminie

- powyze) 12 miesigey 8552 34 525 38 142
- do 12 miesigey 9 625 29 050 21140
Ogélem 18177 63 575 59282

42. Struktura zatrudnienia

Przecigine zatrudniemie w Spétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku 1 31 grudnia 2008 roku
ksztaltowalo sig nastgpujaco

Rok zakonczony

Rok zakorczony 31 grudnma 2008

31 grudma 2009 {przeksztafcone)

Zarzad Jednosik: Dominujace) 4 4
Administracja 318 313
Dzial sprzedazy 178 200
Pion produkcy 5203 4 827
Pozostah 976 1015
Razem 6679 6 359
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Pelimex-Mostostal S A ‘\ Polimex
Sprawozdarie finansowe za rok zakonczony dma 31 grudnia 2009 roku Mostostal

Zasady (poliyki) rachunkowosc oraz dodatkowe noty objasnigiqce
(w tysiqcach PLN)

43. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

W dniu 12 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S A
odstapiio od plosowania projektow uchwal potaczemowych, w zwiazku z nie uzyskaniem niezbedne) wigkszosct
2/3 gloséw dla zaakceptowania parytetu wymiany akcj okreflonego dla Naftebudowy S A W zwigzku z
powyzszym Zarzad Polimex-Mostostal S A zamierza kontynuowad prace potaczeniowe w oparciu o odrgbne
dokumentacje polaczeniowe dla Naftobudowy S A 1 sze$ciu pozostatych spotek, tj Energomontazu-Péinoc S A,
Naftoremontu Sp zo o, ZRE Krakéw Sp zo 0, ZRE Lublin 8 A, EPE-Rybnik Sp zo o, ECeRemont Sp zoo0

Zarzad Polmex-Mostostal S A zaklada, ze ww zmodyfikowany plan polaczenia spéiek zostanie zatwierdzony
decyzjami Walnych Zgromadzen Akcjonarwszy, kidre beda odbywaty si¢ w czerweur 2010 roku

Ld ¢ Y

\/ Aleksander Jonek Grzegorz k({ﬁck
Wiceprezes Zarzadu cheprcz rzqdu

Zarzad Polimex-Mostostal S A

Konrad Jaskoi
Prezes Zarzad

Ll

gmunt Artwi l,\

Wiceprezes Zarzadu

Osoba, lt6re) powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

llausdy

Ewa Kaczorek !
Gléwny Ksiggowy

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2010 roku

oW

DYRZYWOR FINANSOWY

Tadeusz Kicrnooyoki
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* Statement of details of parent law and other
information for an overseas company

Regulation 32 of the
Overseas Companies
Regulations 2009

J What this form s for
You may use this form to
accompany your accounts
disclosed under parent law

What this form s N
You cannot use this fc
an alteration of mann
with accounting requi

sy House

Conpe

— - forthe reeond ——

COMPANIES HOUSE

Part 1 Corporate company name Fc 290 5
Corporate name of | "POLIMEX-MOSTOSTAL" SPOLKA AKCYJNA ’

overseas company @ ‘

If the company has already been registered in the UK, please enter the
establishment number below

(e r fofrials]ofs]|

UK establishment
number @

- Filling 1n this form
Please complete In typescript or in
bold black capitals

All fields are mandatory unless
specified or indicated by *

©@This 1s the name of the company in
its home state

@ This should only be completed if
the company has already been

registered in the UK

Part 2 Statement of details of parent law and other

information for an overseas company

Legislation

Please give the legistation under which the accounts have been prepared and,
if applicable, the legislation under which the accounts have been audited

©This means the relevant rules or
legislation which regulates the
preparation and, «f apphcable, the

Legislation © Polish law - "The Accounting Act” and IFRSs audit of accounts
Accounting principles
Accounts Have the accounts been prepared in accordance with a set of generally accepted |© Please insert the name of the

accounting principles?
Please tick the appropriate hox
(] No. Go to Section A3

Yes Please enter the name of the organisation or other
body which issued those principles below, and then go to Section A3

Name of organisation | bo1.<t. authonties and IASB

appropriate accounting organisation
or body

or body ©
Accounts
Accounts Have the accounts been audited? Please tick the appropriate box

[1 No. Goto Section A5
Yes Go to Section A4

Department for Business
Innovation & Sidlls

BIS

CHFPOOO
05/10 Version 4 0




’ - 0S AAD1

Statement of details of parent law and other information for an overseas company
<

Audited accounts
Audited accaunts Have the accounts been audited in accordance with a set of generally accepted | @ Please insert the name of the

appropnate accounting
organisation or bedy
Please tick the appropnate box ‘

[ ] No Go to Part 3 ‘Signature’ :

Yes Please enter the name of the organisation or other body which 1ssued
those standards below, and then go to Part 3 ‘Signature’

auditing standards?

Name of organisation
or body @

m Unaudited accounts

Unaudited accounts | Is the company required to have 1ts accounts audited?
Please tick the appropnate box
(] No
Yes

| National Council of Statutory Auditors in Poland

Part 3 Signature

’ | am signing this form on behalf of the overseas company

Signature Signanire

X QM&PQ/ X

This form may be signed by
Director, Secretary, Permanent representative

CHFPOOO |
05/10 Version 4 0
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Statement of details of parent law and other information for an overseas company

B Presenter information

n Important information

You do not have to give any contact information, but if
you do 1t will help Companies House f there 1s a query
on the form The contact information you give will be
visible to searchers of the public record

| Contact name

Company name

MiLstED  wanabon  LLP

Address

|

[ v INCHESTE  HOUSE

|[ Pennve gqaTeE AVsMWU
|

Post town

TARUNTON

CountyRegron

=Tt [ [ R

l Country
EA G LA
IX1€l  TAUVNTON BLACHRRoO

[ Telephone

Checklist

We may return forms completed incorrectly or
with information missing.

on

Please make sure you have remembered the

following.

O The company name and, if appropriate, the
registered number, match the nformation held on
the public Register

O You have completed all sections of the form,
if appropnate

O You have signed the form

Please note that all this information wili appear
on the public record.

E Where to send

You may return this form to any Companies
House address

England and Wales

The Registrar of Companies, Companies House,
Crown Way, Cardiff, Wales, CF14 3UZ

DX 33050 Cardiff

Scotland

The Registrar of Companies, Companies House,
Fourth floor, Edinburgh Quay 2,

139 Fountainbridge, Edinburgh, Scotland, EH3 9FF
DX ED235 Edinburgh 1

or LP - 4 edinburgh 2 (Legal Post)

Northern Ireland:

The Registrar of Companies, Companies House,
Second Floor, The Linenhall, 32-38 Linenhall Street,
Belfast, Northern Ireland, BT2 8BG

DX 481 NR Belfast 1

Further information

For further information, please see the guidance notes
on the website at www companieshouse gov uk
or email enquines@companieshouse gov uk

This form is available in an
alternative format. Please visit the
forms page on the website at
www.companieshouse.gov.uk

This has been provided free of charge by Companies House

CHFPODO
05/10 Version 40



