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Hauteville Investments Limited
(the "Company")

CERTIFICATE OF NOTARY PUBLIC

1, Patrizia McCallum, Notary Public in and for the Cayman Islands, do hereby certify that the attached
Amended and Restated Memorandum and Articles of Association dated 16 December 2009 for Hauteville

Investments Limited 1s a true and accurate copy of the onginal document

DATED this 13th day of January 2010

o 00

Patrizia McCallum
NOTARY PUBLIC

CERTIFIED A TRUE COPY

PELNANENT RefeesenTATIY €.
FOL AND ON Be¢HALF OF 8recosec Lemure)

G WPublic\London\2005\Project Gaul Investco - Quarterly Payment\Docs\V10 01 13 Cert of Notary Public (ARMA) Hauteville doc




Draft 1 November 2007

THE COMPANIES LAW (AS AMENDED)
COMPANY LIMITED BY SHARES

AMENDED AND RESTATED

MEMORANDUM & ARTICLES
OoF
ASSOCIATION
or
HAUTEVILLE INVESTMENTS LIMITED

(as adopted by Special Resolution passed on 16 December 2009)
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THE COMPANIES LAW (AS AMENDED)
COMPANY LIMITED BY SHARES

' AMENDED AND RESTATED

MEMORANDUM OF ASSOCIATION
OF

HAUTEVILLE INVESTMENTS LIMITED
{as adopted by Special Resolution passed on 16 December 2009)

1. The name of the Company is Hauteville Investments Limited

2 The Registered Office of the Company will be situated at the offices of
Walkers Corporate Services Limited, Walker House, 87 Mary Sireet, George
Town, Grand Cayman KY1-9005, Cayman Istands or at such other place m the
Cayman Islands as the Directo1s may from time to time decide and the Company shall
maintain a registered branch in the United Kungdom at all times.

3. The objects for which the Company 1s established are- restricted to the
following:

(a) to carry on the business of an mvestment company;

(b to acquue, invest in and hold (i) bonds, notes, securities or other debt
mstruments provided such debt instruments have a maturity date of less than
10 years and the long-term unsecwed, ungumianteed and unsubordmated debt
obligations of the issuing or guaranteeing cotity are iated AA (or its
cquivalent) by Standaid & Poor's, a division of The McGraw-Hill Companies,
Inc (Perinitted Debt Assets); and (1) a fixed 1ate loan to Barclays Moselle No
3 Investments Limited in an amount equal to or less than €4,110,000,000 (the
Moselle No 3 Loan aud, togetha wath Peinutted Debt Assets, Permitted
Investments), and fiom time to time vary or dispose of Permitted Investments,
and any participations o1 other interests in Permitted Investments;

(c) to place the funds of the Company on deposit at interest with Barclays Bank
PLC (Deposits),

(d) to exeicise and enforce all 11ghts and poweis conferred by or incidental to the

ownership of Permitted Investments or Deposits, P
: 3 4 v
(e) to enter into, and perforn its obhigations under, the following transz}gnnqs:. ',,i~~E e ﬁ.-zw
A7 N
Q) the acquisition of Penmitted Debt Assets; ‘f ’“-(.” h 3:?‘ ;

b s
'
)
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(1i) the subscription by Colombiere Investments Limited for
preference shares in the Company;

(ifr) the subscription by Barclays Moselle No 3 Investments Limited
for ordinary shares 1n the Company,

(1v) the Moselle No 3 Loan;

) the making of Deposits (1f any); and

(v1) any documents to amend the documentation ielating to the

transactions descnbed 1 paragraphs (i) to (v) above and
performance of its obligations under any such amended
decument,

to meur and discharge Liabihties in accordance with Section 4; and

to pay all expenses of and incidental to the promotion, formation and
incorporation of the Company, expenses, fees and commissions arising under
Permitted Investments or Permutted Liabilities {(as defined in Secticn 4) and
expenses payable to the Directois n accordance with the Articles of
Association.

The Company shall have no power to incur any Liabilities other than pursuant

to the transactions set out in Section 3 (together, Permitfed Liabilities), for which
puipose, Liabdities shall mean

(@
®
©)
(d

()

ity

&

indebtedness for borrowed money ot the deferred purchase price of property,
indebtedness evidenced by notes, bonds, debentures or similar instruments,
obligations with respect to any conditional sale a1 title retention agreement,

indebtedness arising under letteis of credit 1ssued for the account of the
Company,

all habilities secuied by any lien on any property owned by the Company even
though the Company has not assumed or otherwise become liable for the
payment thereof,

an action guaranteeing or in effect guaranteemg any return on investment
made by another person,

an action guaranteeing or in effect guaranteeing any borrowings, lease,
dividend or other obligation (the prunary obligation) of another person (the
primary obligor) 1in any manner, whether directly o indirectly, wncluding,
without limitation, any obligation of such primary obligor, whether contingent
or otherwise, (i) to purchase any primary obligation or any property
constituting direct or mdirect security therefor, (1) to advance or supply funds
(A) for the purchase or payment of any such primary obligation or (B) to
maintain working capital or equity capital of the primary obligor o1 otherwise

| ONO832250/ Page 2




to maintain the net worth or solvency of the primary obligor, (iir) to purchase
property, securities or services primarily for the purpose of assuring the
beneficiary of such primary obligation of the ability of the primary obligor to
make payment of such primary obligation, (iv) otherwise to assure or hold
harmless the beneficiary of such primary obhgation agamst loss in respect
thereof, and (v) n respect of the habilities of any partnership in which such
company is a general partner,

(1)) receivables sold, assigned or discounted,

¢} the acquisition cost of any asset to the extent payable befoie or after the time
of acquisition and possession by the party liable therefor where the advance or
deferred payment 1s arranged primarily as a method of 1aising finance;

) any obligation under any lease (capitalised or otherwise);

(9] any exposure under a cutrency swap or mtelest swap, cap or collar
tiansactions,

§)] the principal amount raised by the Company or under any acceptance credit
opened on 1ts behalf by a bank or accepting house,

(m) the principal amount {including any fixed or minimum premium payable on
final 1edemption or repayment) of any debentures (as defined by Section 738
of the Companies Act 2006 of the United Kingdom) of the Company,

(n)  any other transaction having the commercial effect of a Liality (whether
mcluding money, commadities or other property),

(0) any guarantee, indemmty or similar assurance against the Liabilities of any
person, and

) any othel contractual obligations imposing payment obligations on the
Company

5. In pursuit of the objects m paragraph 3 above, the Company shall have and be
capable of exercising all the functions of a natural person of full capacity irtespective
of any question of corporate benefit as provided by Section 27(2) of the Companies
Law (as amended).

6 Nothing in the preceding sections shall be deemed to permit the Company to
carry on the business of a Bank o1 Tiust Company without being licensed 1n that
behalf under the provisions of the Banks & Trust Companies Law (as amended), a1 to
carry on Insurance Business from within the Cayman I[slands or the buswness of an
Insurance Manager, Agent, Sub-agent or Broker without being licensed 1n that behalf
under the provisions of the Insurance Law (as amended), or to carry on the busmess of
Company Management without being licensed in that behalf under the provisions of
the Companies Management Law (as amended)
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7. The Company will not trade in the Cayman Islands with any petson, firm or
corparation except in furtherance of the business of the Company carried on outside
the Cayman Islands, provided that nGthing in this section shail be construed as to
prevent the Company effecting and concluding contracts in the Cayman Islands, and
exercising in the Cayman Islands all of its powers necessary for the carrying 6n of its
business outside the Cayman Islands.

8 The liability of the members is limited to the amount, 1f any, unpaid on the
shaies respectively held by them.

9. The capital of the Company is €1,004,111 divided between (a) 1,000,001
ordinary shares of a nominal or par value of €1 each; and (b) 4,110 preference shares
of a nommal or par value of €1 each, provided always that subject to the provisions of
the Companies Law (as amended).and the Articles of Association the Company shall
have power to redeem or purchase any of its shares and to sub-divide or consolidate
the said shazes o1 any of them: and to issue all or any part of its capital whethel
origmal, redeemed, increased o1 teduced with or Wwithout any preference, puority o1
special privilege or subject to any postponement of rights or to any conditions or
restiictions whatscever and so that unless the conditions of issue shall otherwise
expressly provide every issue of shares whethe: stated fo be ordinary, piefeience o1
otherwise shall be subject to the powers on the part of the Company hercinbefore
provided

10 The Company may exercise the power contamed mn Section 226 of the
Compantes Law (as amended) to deregister'in the Cayman Islands and be 1egistered
by way of continuation i some other jurisdiction.
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THE COMPANIES LAW (AS AMENDED)
COMPANY LIMITED BY SHARES

AMENDED AND RESTATED
ARTICLES OF ASSOCIATION

OF

HAUTEVILLE INVESTMENTS LIMITED
{as adopted by Special Resolution passed on 16 December 2009)

TABLE A

1 The Regulations contamed o1 incorporated i Table 'A' in the First Schedule of
the Companies Law (as amended) shall not apply to this Company and the following
Articles shall comprise the Aiticles of Association of the Company:

INTERPRETATION

2 In these Articles

Articles means these arlicles of association as originally adopted or as amended by a
1esolution of all of the Member s of the Company,

Business Day means any day (other than a Saturday o1 Sunday) on which banks are
generally open for business i London and Luxembourg, which 15 also a TARGET
Day;

Companies Law means the Companics Law (as amended) of the Cayman Islands,

Directors and Board of Directors means the Duectors of the Company or as the case
may be, the Directors assembled as a Boaid o1 as a commuttee theieof,

Dividend Payment Date means, until and including 6 Pecember 2009, 6 March, 6
June, 6 September and 6 December in each year and thereafter 17 Novembe: 1 each
year provided that where any such date 1s not a Business Day, such payment date shall
be the next Business Day m that calendai month if there 15 one, or if there 15 not, on
the immediately preceding Business Day,

Dividend Payment Period means, i respect of a Dividend Payment Date, a period
from (and mcluding) the preceding Dwidend Payment Date to (but e‘{clud[ng) that
Dividend Payment Date, et Y ‘U'
/;l:’i‘t?«v’ —
Member means a person whose name is entered m the Register of Mémbpr{ and
includes each subscriber to the Memorandum of Association pending the' 1ssu to him

of the subscriber shaie or shares, ,i »; f\'ar"'a' B
E,{g.;ﬁ‘i t
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Memorandum of Association means the Memorandum of Association of the
Company, as amended and re-stated from time to time;

Ordinary Resolution means a resolution:

(a) passed by a simple majority of such Members as, being entitled to do so, vote
person or, where proxies are allowed, by proxy at a general meeting of the
Company and where a poll is taken regard shall be had n computing a
majority to the mumber of votes to which each Member is entitled, or

(b) approved in writing by all of the Members entitled to vote at a geneial meeting of
the Company mn one or more instruments each signed by one or more of the
Members and the effective date of the resolution so adopted shall be the date
on which the instrument, o1 the last of such instruments 1f more than one, 15
executed,

Ordinary Shareholder(s} means the registered holder(s) for the time beng of the
Ordinary Shares,

Ordinary Shares has the meaning given to such term 1o Article 7(a);

paid up means paid up as to the par value and any premium payable mn respect of the
issue of any shares and includes credited as paid up;

Preference Shareholder(s) means the registered holder(s) for the time being of the
Preference Shares as recorded in the Preference Shares Register of Members,

Preference Shares has the meaning given fo such term mn Article 7(b),

Preference Share Capital Amount means, in respect of each Pieference Share,
€1,060,000,

Preference Shares Register of Members means the register to be kept by the
Company 1n accordance with Section 40 of the Companies Law,

Preferred Dividend has the meaning given to such term m Article 8(a)(1),

Register of Members has the meaning given to such term 1n Article 137, including but
not limited to the Preference Shares Register of Members,

Seal means the Commeon Seal of the Company (1f adopted) including any facsumile
thereof,

share means any share n the capital of the Company, mcluding a fiaction of any
share,

signed includes a signature or representation of a signature affixed by mechanical
mears;

Special Resolutton means a resolution passed 1 accoidance with Section 60 of the
Companies Law, being a resolution
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(a)  passed by a majority of not less than two-thirds of such Members as, being
entitled to do so, vote mn person o1, where proxies are allowed, by proxy at a
general meeting of the Company of which notice specifying the intention to
propose the resolution as a Special Resolutton has been duly given and where
a poll is taken regard shall be had in computing a majority to the number of
votes to which each Member 1s entitled, or

(b) approved in writing by all of the Members entitled to vote at a general meeting of
the Company 1n one or more mstruments each signed by one or more of the
Members and the effective date of the Special Resolution so adopted shall be
the date on which the mstrument or the last of such instruments 1f more than
one, 18 executed,

TARGET2 mcans the Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer payment system which utilises a single shared platfoim and which
was launched on 19 November 2007, and

TARGET Day means any day on which TARGET?2 1s open for the settlement of
payments

3 In these Articles, save where the context requires otherwise:

)] words importing the singular number shall include the plural number
and vice versa,

(b) woids importing the masculine gender only shall include the feminine
gendei,

{c) words importing peisons only shall include companies or associations
or bodies of persons, whether corporate or not,

(d) euro and € each mean the lawful currency of the member states of the
European Union that adopt the single currency,

{e) may shall be construed as permussive and shall shall be constined as
imperative, and

D references to a statutory enactment shall include reference to any
amendment or 1e-enactinent thereof for the time being in force

4 Subject to the last two preceding Articles, any words defined in the °

Companies Law shall, 1f not inconsistent with the subject or context, bear the same
imeaning in these Articles

PRELIMINARY

5 The business of the Company may be commenced as soon after incerporation
as the Dnectors see fit
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6 The registered office of the Company shall be at such address in the Cayman
Islands as the Duirectors shall from time to time determine. The Company shall
establish and maintain its principal place of business in the United Kingdom.

SHARES

7 The authorised share capital of the Company as at the date of adoption of these
Articles is €1,004,111 divided into-

(a) 1,000,001 ordinary shares with a pax value of €1 each (the Ordinary
Shares), and

(b) 4,110 fixed rate preference shares with a par value of €1 each (the
Preference Shares).

8 The rights and restiictions attachung to the Ordinary Shaies and the Preference
Shaies are as follows.

(a) Dividends

6] Preference Shareholders shall be entitled, i prionty to the
payment of any dividend to the Ordmnary Shareholders, to
receive out of the funds of the Company lawfully available for
distribution by way of dividend, a cumulative fixed rate
preferential dividend in respect of each Prefeience Share equal
to 4.369 per cent, of the Preference Shaie Capital Amount
(being an amount equal to the par value of such Pieference
Shaie plus the applicable share premium) which equates fo
4,369,000 per cent of the nommnal value of the relevant
Prefeience Share, payable m arrear on each Dividend Payment
Date (each, a Preferred Dwidend) Each Preferred Dividend
shall accrue daily on the basis of the actual number of days
elapsed and a 360 day year

(1) The Preferred Dividends shall be paid first out of accumulated
profits and thereafter out of share premuum of the Company
lawfully available for distribution

(1) Payment of Pieferred Dividends shall be tmade to the
Preference Sharecholders as recorded in the Preference Shares
Register of Members as at 9 am on the 1elevant Dividend
Payment Date

{w) The Ditectors will be required to declaie and pay Prefeired
Dividends in accordance with these Articles to the extent
permuitted by Jaw

{v) After payment of all declared and accrued Preferted Dividends,

the Directors may i therr discietion pay to the Oidinary
Shaieholders such dividends (if any) as the Duectors may
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(vi)

declare out of the accumulated profits of the Company lawfully
available for distribution

At any tiume after the date of 1ssue of the Preference Shares, the
Company may pay, by way of interim dividend, a dividend (an
Accrued Dividend) in an amount which is equal to the
Preferred Dividend that has accrued on such Preference Shares
on the basis previously described in this Article 1n respect of
the period from (and including) the immedsately preceding date
on which a Pieferred Dividend was paid, or, if none, the date of
issue to (but excluding) the date on which such Accrued
Dividend 1s paid (being, for the avoidance of doubt, a date
other than a Dividend Payment Date) In that event, the
Preferred Dividend payeble on the Dividend Payment Date next
following the date when the Accrued Dividend 1s paid shall be
equal to the Preferred Dividend that has accrued (on the basis
previously described in this Article) in 1espect of the period
from (and including) the date of payment of the Acciued
Dividend to (but excluding) the Dividend Payment Date

(k) Voting

®

QY

Ordinary Shareholders shall, by virtue of or in respect of their
holdings of Ohvdinary Shaies, have the right to 1ecerve notice of
all general mectings of the Company and to attend, speak and
vote at any general meeting of the Company

Preference Shareholders do not have the right to receive notice
of, attend, speak or vote at a general meeting of the Company

(c) Redemption

Neither the Ordinary Shares nor the Preference Shares are redeemable

d Return of Capital

On a return of capital on liquudation o1 winding up of the Company, the assets
of the Company available for distnibution amongst its Members shall be
applied in the following order of prionty

®

()

{in)

LONIR32250/

first, paving to the Preference Shareholdeis, pari passu, the
amount of any Preferied Dividend which has been declaied
and/or accrued but not paid prion to the date of distribution,

second, paying o the Preference Shareholders, parr passu, an
amount per Preference Share equal to the Preference Share
Capital Amount, and

thereafter, the balance of any surplus assets available on a
winding up shall be payable to the Ordinary Shareholders, such
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assets to be divided amongst them rateably accoiding to the
amount paid up on their Ordinary Shares.

9. Subject as otherwise provided in these Articles, all shares for the time being
and from time to time unissued shall be under the control of the Directors, and may be
re-designated, allotted or disposed of in such mannei, to such persons and on sach
terms as the Directors in their absolute discretion may think fit

10 The Company may msofar as may be permitted by law, pay a commission fo
any peison in consideration of his subscribing or agreeing to subscribe whether
absolutely or conditionally for any shares Such commussions may be satisfied by the
payment of cash or the lodgement of fully or partly paid-up shares or partly in one
way and paitly in the other The Company may also on any issue of shares pay such
biokerage as may be lawful

VARIATION OF RIGHTS ATTACHING TO SHARES

11. If at any time the shaie capital 1s divided into different classes of shares, the
rights attaching to any class {unless otherwise provided by the terms of issue of the
shates of that class) may be varied o1 abrogated by the Company with the consent in
wrniting of the holders of fwo-thirds of the issued shares of that class, o1 with the
sanction of a resolution passed by at least a two-thirds majority of the holdeis of
shares of the class present in person or by proxy at a separate general meeting of the
holders of the shaies of the class. To every such separate general meeting the
provisions of these Articles relating to gencral meetings of the Company shall mutatss
mutandis apply, but so that the necessary guorum shall be at least one person holding
or represenfing by proxy at least one-third of the 1ssued shaies of the class and that
any holder of shares of the class present in peison or by proxy may demand a poll.

12.  The nights conferred upon the holders of the shares of any class 1ssued with
preferred or other rights shall not, unless otherwise expressly provided by the ternns of
issue of the shaies of that class, be deerned to be vauied o1 abrogated by the creation
or 1ssue of further shares ianking par: passu therewith or the purchase of shaies of
any class by the Company

CERTYIFICATES

13.  No share certificates shall be issued 1n respect of the Ordinary Shares or the
Preference Shares

LIEN

14 The Company shall have a first prionty lien and charge on every partly paid
share for al moneys (whether presently payable or not) called or payable at a fixed
time 1n respect of that share, and the Company shall also have a first puiority hen and
charge on all partly paid shares standing registered in the name of a Member (whethe:
held solely or jomtly with ancther person) for afl moneys presently payable by him or
his estate to the Company, but the Dnectors may at any time declare any shaie to be
wholly or 1n part exempt from the provisions of this Article The Company's lien, 1f
any, on a share shall extend to all distributions payable thereon
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15 The Company may sell, in such manner as the Directors in their absolute
discietion think fit, any shares on which the Company has a lien, but no sale shall be
made unless an amount in respect of which the lien exists is presently payable nor
until the expiration of 14 days after a notice in writing, stating and demanding
payment of such part of the amount n respect of which the lien exists as is presently
payable, has been given to the registered holder for the tune being of the share, o1 the
persons entitled thereto by reason of his death or bankruptcy.

16 For giving effect to any such sale the Directors may authorise some person to
transfer the shaies sold to the purchaser thereof. The purchaser shall be registered as
the holder of the shares comprised in any such tiansfer and he shall not be bound to
see to the application of the purchase money, nor shall his title to the shares be
affected by any nregulaity or invalidity in the proceedings in reference to the sale.

17 The proceeds of the sale after deduction of expenses, fees and commission
incurred by the Company shall be receirved by the Company and applied in payment
of such part of the amount 1n 1espect of wlich the Lien exists as is presently payable,
and the residue shall (subject to a like lien for sums not piesently payable as existed
upon the shares prior to the sale) be paid to the person entitled to the shares at the date
of the sale

CALLS ON SHARES

18.  The Directors may from time to time make calls upon the Members in respect
of any moneys unpaid on-their partly paid shares, and each Member shall (subject to
receiving at least 14 days’ notice specifying the time o1 times of payment) pay to the
Company at the time or imes so spectfied the amount called on such shaies

19.  The jont holders of a share shall be jomtly and severally liable to pay calls in
respect thereof

20.  If a sum called in 1espect of a share 1s not paid before or on the day appomnted
for payment thereof, the person from whom the sum 15 due shall pay mterest upon the
sum at the rate of erght per centum per annum fiom the day appointed for the payment
thereof to the time of the actual payment, but the Diiectors shall be at hberty to waive
payment of that interest wholly or in part

2]1.  The provisions of these Articles as to the liability of joint holders and as to
payment of interest shall apply in the case of non-payment of any sum which, by the
tcrms of 1ssue of a share, becomes payable at a fixed time, whether on account of the
amount of the share, o1 by way of premium, as if the same had become payable by ~
virtue of a call duly made and notified

22.  The Directors may make arrangements on the 1ssue of partly paid shaies for a
difference between the Members, or the particular shaies, in the amount of calls to be
paid and in the times of payment

23 The Directors may, 1f they think fit, receive from any Member willing to
advance the same all or any part of the moneys uncalled and unpaid upon any paitly
paid shares held by hum, and upon all or any of the moneys so advanced may (until
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the same would, but for such advance, become presently payable) pay interest at such
rate (not exceeding without the sanction of an Ordinary Resolution, eight pe1 cent. per
annum) as may be agreed upon between the Member paying the sum in advance and
the Directors

FORFEITURE OF SHARES

24 If a Member fails to pay any call or instalment of a call in respect of partly
paid shares on the day appointed for payment, the Directors may, at any time
thereafter during such time as any part of such call or nstalment remains unpaid,
serve a notice on hun requiring payment of so much of the call or instalment as 1s
unpatd, together with any 1nterest which may have accrued

25.  The notce shail name a further day (not earlier than the exprration of 14 days
fiom the date of the notice) on or before which the payment 1equired by the notice is
to be made, and shall state that in the event of non-payment at or befoie the time
appointed the shares i 1espect of which the call was made will be lable to be
forfeited

26 If the requirements of any such notice as aforesaid are not complied with, any
share in respect of which the notice has been given may at any time thereafier, before
the payment required by notice has been made, be forfeited by a resolution of the
Directors to that effect

27. A forfetted share may be sold or otherwise disposed of on such teims and n
such manner as the Directors think fit, and at any tume before a sale or disposition the
forfeitme may be cancelled on such terms as the Directors think fit

28 A peison whose shares have been forfeited shall cease to be a Membe:
respect of the forfeited shares, but shall, notwithstanding, remain liable to pay to the
Company all moneys which at the date of forfeiture weie payable by him to the
Company in respect of the shares forfeited, but his liabihity shall cease 1f and when the
Company receives payment m full of the amount unpaid on the shares forfeited

29. A statutory declaration in wiiting that the declarant is a Director, and that a
share has been duly forfeited on a date stated in the declaration, shall be conclusive
evidence of the facts m the declaration as against all peisons claiming to be entitled to
the share

30 The Company may receive the constderation, 1f any, given for a share on any
sale or disposition thereof pursuant to the provisions of these Articles as to forfeiture
and may execute a transfer of the share in favour of the person to whom the share is
sold or disposed of and that person shall be registered as the holder of the share, and
shall not be bound to see to the application of the purchase money, If any, nor shall
hus title to the shares be affected by any irregularity or mvalidity 1n the proceedings m
reference to the disposition or sale

31 The provisions of these Articles as to forfeiture shall apply m the case of non-
payment of any sum which by the terms of 1ssue of a share becomes due and payable,

LON9S3225%/ Page 12




whether on account of the amount of the share, or by way of premium, as if the same
had been payable by virtue of a call duly made and notified.

TRANSFER OF SHARES

32.  The mstiument of transfer of any share shall be 1n any usual or common form
or such other form as the Directors may, in their absolute discretion, approve and be
executed by or on behalf of the transfeior and if in respect of a nil or partly paid up
share, or if so required by the Directors, shall also be executed on behalf of the
transferee, shall be accompanied by the certificate (If any) of the shares to which it
relates and such other evidence as the Directors may reasonably require to show the
right of the transferor to make the transfer. The transfero1 shall be deemed to remain a
holder of the share until the name of the transferee is entered in the Register of
Members in respect thereof

33 The Pirectors may in thei absolute discretion decline to register any transfer
of shares without assignmng any reason therefor. If the Directors refuse to register a
fiansfer of any shares, they shall within two months after the date on which the
transfer was lodged with the Company send to the transferee notice of the refusal.

34 The registiation of tiansfers may be suspended at such times and for such
periods as the Directors may, in their absolute discretion, from time to time determune,
provided always that such registration shall not be suspended for more than 45 days in
any year

35 All mstruments of tiansfer which are registered shall be retained by the
Company outside the Umted Kingdom, but any mnstrument of transfer which the
Duectors declme to register shall (except mn any case of fiaud) be retmined to the
pe1son depositing the same.

TRANSMISSION OF SHARES

36 The legal personal representative of a deceased sole holder of a share shall be
the only person recogmised by the Company as having any title to the share. In the
case of a share iegisteied wn the name of two or more holders, the survivors o1
survivor, or the legal personal repiesentatives of the deceased survivor, shall be the
only person recognised by the Company as having any title to the share.

37 Any person becoming entitled to a shaie in consequence of the death o1
bankruptcy of a Member shall upon such evidence being produced as may from tume
to time be requued by the Duectors, have the right esther to be registered as a
Member in respect of the share o1, mstead of being registered himself, to make such
transfer of the share as the deceased o1 bankrupt person couid have made, but the
Directors shall, 1n either case, have the same right to decline or suspend registration as
they would have had in the case of a tiansfer of the share by the deceased or bankrupt
person before the death or bankruptcy.

38 A person becoming entitled to a share by reason of the death or bankruptcy of
the holder shall be entitled to the same dividends and other advantages to which he
would be entitled 1f he were the registered holder of the shate, except that he shall not,
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before being registered as a Member in respect of the share, be entitled in 1espect of it
to exercise any right conferred by membership in relation to meetings of the
Company

ALTERATION OF CAPITAL

39.  The Company may from tune to time by Ordinary Resolution increase the
share capital by such sum, to be divided into shares of such classes and amount, as the
resolution shall prescribe.

40,  The Company may by Ordmaiy Resolution

(a) consolidate and divide all or any of its share capital into shaies of a
larger amount than its existing shares,

{b)  convert all or any of its paid up shaies mto stoeck and reconvert that
stock info paid up shaies of any denomination,

{c) subdivide its existing shares, or any of them into shares of a smaller
amount provided that in the subdivision the propottion between the
amount paid and the amount, if any, unpaid on each reduced shaie
shall be the same as 1t was in case of the share fiom which the 1educed
share is derived; and

G)] cancel any shares which, at the date of the passing of the resolution,
have not been taken or agreed to be taken by any peison and dimimish
the amount of its share capital by the amount of the shaies so
cancelled

41.  The Company may by Special Resolution 1educe its share capital and any
captal redemption reserve in any manner authorised by law

REDEMPTION AND PURCHASE OF OWN SHARES
42 Subject to the provisions of the Companics Law, the Company may

{a) issue shares on terms that they are to be redeemed cr are liable to be
redeemed at the option of the Company or the Member on such teims
and m such manner as the Directors may, before the 1ssue of such
shaes, detetmune,

(b)  purchase its own shares (including any redeemable shares) on such
terms and in such manner as the Duectors may determine and agree
with the Membet, and

{c)  make a payment in respect of the redemption or purchase of its own

shaies otherwise than out of profits or the proceeds of a fresh issue of
shares
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43.  Any share in respect of which notice of redemption has been given shall not be
entitled to participate in the profits of the Company in respect of the period after the
date specified as the date of redemption in the notice of redemption.

44 The redemption or puichase of any share shall not be deemed to give nse to
the redemption or purchase of any other share.

45 The Duectors may when making payments m iespect of redemption or
purchase of shares, 1f authorised by the terms of 1ssue of the shares being redeemed o1
purchased or with the agreement of the holder of such shares, make such payment
either in cash or in specie

CLOSING REGISTER OF MEMBERS OR FIXING RECORD DATE

46, For the purpose of deternuning those Membeis that aie entitled to recerve
notice of, attend or vote at any meeting of Members or any adjournment thereof, or
those Membeis that are entitled to receive payment of any dividend, or in order to
make a determination as to who 13 a Member for any other purpose, the Directors may
provide that the Register of Members shall be closed for transfers for a stated period
which shall not exceed in any case 40 days. If the Register of Members shall be so
closed for the purpose of determining those Members that are entitled to ieceive
notice of, attend or vote at a meeting of Members the register shall be so closed for at
least 10 days mmmediately preceding such meeting and the record date for such
determination shall be the date of the closure of the Register of Members

47.  Inlieu of or apart from closing the Register of Members, the Directors may fix
i advance a date as the iecord date for any such determination of those Members that
are entitled to receive notice of, attend o1 vote at a meeting of the Members and for
the purpose of detetmining those Members that are entitled to receive payment of any
dividend the Directors may, at or within 90 days prior to the date of declaration of
such dividend fix a subsequent date as the 1ecord date for such determmation

48 If the Register of Members is not so closed and no record date 15 fixed for the
determination of those Members entitled to receive notice of, attend or vote at a
mecting of Members or those Members that are entitled to receive payment of a
dividend, the date on which notice of the meeting is posted o the date on which the
resolution of the Directors declarmg such dividend 1s adopted, as the case may be,
shall be the record date for such determination of Members When a determination of
those Members that are entitled to receive notice of, attend or vote at a meeting of
Members has been made as provided in this Article, such determination shall apply to
any adjournment thereof

GENERAL MEETINGS

49,  The Directors may, whenever they think fit, convene a general meeting of the
Company

50.  Genera! meetings shall also be convened on the written requisition of any

Member or Membeis entitled to attend and vote at general meetings of the Company
who hold not less than 10 per cent of the paid up voting share capital of the Company
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deposited at the registered office of the Company specifying the objects of the
meeting for a date no later than five days fiom the date of deposit of the 1equisition
signed by the requisttionists, and if the Directors do not convene such meeting for a
date not later than 45 days afler the date of such deposit, the requisitionists themselves
may convene the general meeting in the same mannei, as nearly as possible, as that in
which general meetings may be convened by the Diiectors, and all reasonable
expenses incurred by the requisitiomists as a result of the failure of the Directors to
convene the general meeting shall be reimbursed to them by the Company.

51 If at any time thete aie no Directots, any two Members (or if there 1s only one
Member then that Member) entitled to vote at general meetings of the Company may
convene a general meeting m the same manner as nearly as possible as that in which
meetings may be convened by the Directors.

52 All geneial meetings of the Company shall be held withm the United
Kingdom

INOTICE OF GENERAL MEETINGS

53 At least five days’ notice counting fiom the date service is deemed to take
place as provided m these Articles specifying the place, the day and the hour of the
meeting and, in case of special business, the general nature of that business, shall be
given in the manner herenafter provided or 1n such other manner {if any) as may be
prescribed by the Company by Ordinary Resolution to such persons as are, under
these Articles, entitled to receive such notices from the Company, but with the
consent of all the Members entitled to receive notice of some particular meeting and
attend and vote theieat, that meeting may be convened by such shorter notice o
without notice and in such mannei as those Members may think £it.

54 The accidental omission to give notice of a meeting to or the non-receipt of a
notice of a meeting by any Member shzll not mvalidate the proceedings at any
meeting.

PROCEEDINGS AT GENERAL MEETINGS

55 All business carried out at a general meeting shall be deemed special with the
exception of sanctioning a dividend, the consideration of the accounts, balance sheets,
and any report of the Directors or of the Company's auditors, the appointment and
removal of Dicectors and the fixing of the remuneiation of the Company's auditors

No specaal business shall be transacted at any general meeting without the consent of
all Members entitled to receive notice of that meeting unless notice of such special
business has been given in the notice conveming that meeting

56 No business shall be transacted at any geneial meeting unless a quorum of
Membeis 1s present at the time when the meeting proceeds to business Save as
otherwise provided by these Articles, one or more Members holding at least a
majority of the paid up voting share capital of the Company present in person or by
proxy shail be a quorum.
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57.  If within half an hour from the time appointed for the meeting a quorum is not
present, the meeting, if convened upon the requisition of Members, shall be dissolved.
In any other case 1t shall stand adjourned to the same day in the next week, at the
same time and place, and iIf at the adjourned meeting a quorum is not present within
half an hour from the time appointed for the meeting the Member or Members present
and entitled to vote shall be a quorum.

58 If the Directors wish to make this facihty available to Members for a specific
or all general meetings of the Company, a Membe1 may participate in any general
meeting of the Company, by means of a telephone or similar communication
equipment by way of which all peisons participating in such meeting can hear each
other and such participation shall be deemed to constitute presence in person at the
meeting

59 The chawrman, if any, of the Board of Directors shall preside as chairman at
every general meeting of the Company

60 If there 1s no such chairman, or if at any general meeting he 1s not present
within fifteen minutes after the time appointed for holding the meeting or is unwilling
to act as chawrman, the Members present shall choose one of thewr number to be
chairman of that meeting

61 The chairman may with the consent of any general meeting at which a quorum
is present (and shall if so directed by the meeting) adjourn a meeting from time to
time and from place to place, but no business shall be transacted at any adjourned
meeting other than the busmess left unfinished at the meeting from which the
adjournment took place 'When a meeting is adjourned for 14 days o1 more, notice of
the adjourned meeting shall be given as in the case of an original meeting. Save as
aforesaid it shall not be necessary to give any notice of an adjournment or of the
business to be transacted at an adjourned meeting

62. At any general meeting a resolution put to the vote of the meeting shall be
decided on a show of hands, unless a poll is (before or on the declaration of the result
of the show of hands) demanded by one or more Members present in person or by
proxy entitled to vote, and unless a poll is so demanded, a declaration by the chairman
that a resolution has, on a show of hands, been carried, or carried unanimously, or by
a particular majonty, or lost, and an entry to that effect in the book of the proceedings
of the Company, shall be conclusive evidence of the fact, without proof of the number
or proportion of the votes recorded i favour of, or aganst, that resolution

63. If a poll 1s duly demanded 1t shall be taken in such manner as the chairman
directs, and the result of the poll shall be deemed to be the resolution of the meeting at
which the poll was demanded.

64 In the case of an equahty of votes, whether on a show of hands or on a poll,

the charrman of the mecting at which the show of hands takes place or at which the
poll is demanded, shall be entitled to a second o1 casting vote
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65. A poll demanded on the election of a chairman of the meeting or on a question
of adjournment shall be taken forthwith A poll demanded on any other question shall
be taken at such time as the chairman of the meeting dtrects,

VOTES OF MEMBERS

66 Subject to any rights and restrictions for the time being attached to any class or
classes of shares, on a show of hands every Member present in person and every
person representing a Member by pioxy shall at a general meeting of the Company
have one vote and on a poll every Member and every person representing a Member
by proxy shall have one vote for each share of which he or the person repiesented by
proxy 1s the holder.

67 In the case of joint holders the vote of the senior who tenders a vote whether in
peison or by proxy shall be accepted to the exclusion of the votes of the joint holders
and for this purpose seniority shall be detetmined by the oider in which the names
stand in the Register of Members

68 A Member of unsound mind, or in respect of whom an order has been made by
any court having jurisdiction in lunacy, may vote, whether on a show of hands or on a
poll, by his committee, m other person i the nature of a commnttee appointed by that
court, and any such committee or other peison may vote by proxy.

69 No Member shall be entitled to vote at any general meeting unless all calls or
other sums presently payable by him 1n respect of shares carrying the right to vote
held by him have been paid.

70 On a pol! votes may be given erther personally or by proxy

71 The mstrument appointing a proxy shall be in wiiting under the hand of the
appointor or of his attorney duly authonised in writing or, if the appointol 15 a
coiporation, either under seal ot under the hand of an officer or aftoiney duly
authorised A proxy need not be a Member

72. An nstrument appointing a proxy may be in any usual o1 common form or
such other form as the Directors may appiove

73 The instrument appointing a proxy shall be deemed to confer authonty to
demand o join in demanding a poll

74 A resolution m writing signed by all the Members for the time being entitled
to receive notice of and to attend and vote at general meetings (o1 being corporations
by then duly authorised repiesentatives) shall be as valid and effective as 1f the same
had been passed at a general meeting of the Company duly convened and held

CORPORATIONS ACTING BY REPRESENTATIVES AT MEETINGS

75 Any corporation which 1s a Member or a Director may by resolution of its
dnectois or other governing body authorise such person as it thinks fit to act as its
repiesentative at any meeting of the Company or of any class of Members or of the
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Board of Directors or of a committee of Directors, and the person so authorised shail
be entitled to exercise the same powers on behalf of the corporation which he
represents as that corporation could exercise if it were an individual Member or
Director.,

DIRECTORS

76 Any person who 1s a director of the Company at the date of adoption by the
Company of these Articles shall be deemed to be appointed as a Director on such date
pursuant to these Articles, provided that such person is solely resident in the United
Kingdom for United Kingdom tax purposes

77 The Ordinary Shareholders may by Ordinary Resolution appoint any person to
be a Director, provided that such person is solely resident in the Umted Kingdom for
Umited Kmmgdom tax purpcses

78 Subject to the piovisions of these Articles, a Director shall held office until
such tume as he 1s removed fiom office by the Ordinary Shareholders by Ordinary
Resolution

79 The Company may by Ordinary Resofution from ume to time fix the
maximum and mimmum number of Directors to be appointed but unless such numbes
is fixed as aforesaid the number of Directors shall be unlimited

80.  The remuneration of the Directors may be determmed by the Board of
Directors or by the Company by Ordinary Resolution.

81 There shall be no shareholding qualification for Directors unless determmed
otheiwise by the Company by Ordinaiy Resolution

82 No person shall be appomnted to act as a Director or as an alternate Dnectot
unless he 15 solely restdent in the United Kingdom for United Kingdom tax purposes

ALTERNATE DIRECTOR

83. Any Director may tn writing appoint another person to be his alternate to act
m his place at any meeting of the Duectors at which he 1s unable (o be present,
provided that such person 15 solely resident in the United Kingdom for United
Kingdom tax purposes Every such allernate shall be entitled to notice of meetings of
the Directors and to attend and vote theteat as a Director when the person appointing
him is not personally present and where he 15 a Duector to have a separate vote on
behalf of the Director he is representing n addition to his own vote. A Director may
at any time n writing revoke the appointrment of an alternate appointed by him  Such
alternate shall not be an officer of the Company and shall be deemed to be the agent
of the Director appointing him  The remuneration of such alternate shall be payable
out of the remuneration of the Director appointing him and the pioportion thereof
shall be agreed between them

84 Any Director may appomt any person, whether or not a Director, to be the
proxy of that Director to attend and vote on his behalf, in accordance with instructions
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given by that Director, or in the absence of such instructions at the discretion of the
proxy, at a meeting or meetings of the Directors which that Director is unable to
atiend petsonally. The proxy must be solely resident in the United Kingdom for
United Kingdom tax purposes The instrument appointing the proxy shall be in
writing under the hand of the appointing Director and shall be in any usual or
common form or such other form as the Directors may appiove, and must be lodged
with the chairman of the meeting of the Directors at which such proxy is to be used,
or first used, prior to the commencement of the meeting

POWERS AND DUTIES OF DIRECTORS

85 The Directors shall not exercise their powers so as to permit the Company to
mceur or suffer to exist any indebtedness or other habilities, other than as may be
required or conterplated by, arise from or which are ncidental to the pursuit of the
Company's objects or which are incidental or necessary to the Company's existence
(including for the avoidance of doubt the retaining and paying of amounts to Cayman
Islands service providers)

86 Subject to the provisions of the Companies Law, these Articles and to any
resolutions made in a general meeting, the business of thc Company shall be managed
in the United Kingdom by the Directors, who may pay all expenses mncurred m setting
up and registering the Company and may exercise all powers of the Company. No
resolution made by the Company in general meeting shall invahdate any prior act of
the D ectors which would have been valid 1f that resolution had not been made

87.  The Directors may from fime to time appoint any person, whether or not a
Dhrector to hold such office in the Company as the Directols may think necessary foi
the admunmistration of the Company, including but not limited to, the office of
president, one o1 moie vice-presidents, treasurer, assistant trcasurer, manager or
controller, and fou such term and at such remuneration {whether by way of salary o1
comimission or participation in profits or partly 1n one way and partly in another), and
with such powers and duties as the Directors may think fit Any person so appointed
by the Directors may be removed by the Directors. All officers of the Company must
be solely resident in the United Kingdom for United Kingdom tax purposes The
Directors may also appoint one o1 more of therr number to the office of managing
director upon like terms, but any such appowntment shall 1pso facto determine 1f any
managing direcior ceases from any cause to be a Director, o1 if the Company by
Ordinary Resolution resolves that his tenure of office be terminated

88.  The Durectors may appoint a Secretary (and 1f need be an Assistant Secretary
or Assistant Secietaries) who shall hold office for such term, at such remuneiation and
upon such conditions and with such powers as they think fit Any Seciefary or
Assistant Secretary so appointed by the Directors may be removed by the Ditectors

89.  The Directors may delegate any of their powers to committees consisting of
such member or members of their body as they think fit, any committee so formed
shall consist entirely of persons who are solely resident 1n the United Kingdom for
United Kingdom tax puiposes and shall in the exeicise of the powers so delegated
conform to any 1egulations that may be imposed on 1t by the Directors
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90 The Directors may from time to ime and at any time by power of attorney
appoint any company, firm or petson or body of persons, whether nominated directly
or indirectly by the Directors, to be the attorney or attorneys of the Company for such
purposes and with such powers, authorities and discretion (not exceeding those vested
in or exercisable by the Directors under these Arficles) and for such period and
subject to such conditions as they may think fit, and any such power of attorney may
contain such provisions for the protection and convemence of persons dealing with
any such attorney as the Directors may think fit, and may also authorse any such
attorney to delegate all or any of the powers, authorties and discretion vested m him,

91 The Dhrectors may from time to time provide for the management of the
affairs of the Company 1n such manner as they shall think fit

BORROWING POWERS OF DIRECTORS

92 Subject to any hmitations contained within these Articles or the Memorandum
of Association of the Company (including as may be permitted or restricted 1n the
Company’s objects), the Directors may exercise all the powers of the Company to
boriow money and to mortgage or chaige its undertaking, property and uncalled
capital o1 any part thereof, to issue debentures, debenture stock and other securities
whenever money is borrowed or as security for any debt, liability or obligation of the
Company or of any third party

THE SEAL

a3 The Seal shall not be affixed to any instrument except by the authoiity of a
iesolution of the Board of Directors provided always that such authonity may be given
prior to or after the affixing of the Seal and if given after may be mn general form
confirming a number of affixings of the Seal. The Seal shall be affixed in the presence
of a Director or a Secrefary {or an Assistant Secietary) or in the presence of any one
ol more persons as the Ditectors may appoint foi the purpose and every person as
aforesaid shall sign every instrument to which the Seal 15 5o affixed in their presence

94 The Company may mamtaint a facsimile of the Seal i such countries or places
as the Duectors may appomnt and such facsumile Seal shall not be affixed to any
mstrument, except by the authority of a reselution of the Board of Directors provided
always that such authorily may be given prio1 Lo or after the affixing of such facsimile
Seal and 1f given afier may be in general form confirming a numbe) of affixings of
such facsimile Seal The facsimule Seal shall be affixed m the presence of such

person or persons as the Directors shall for this purpose appoint and such person or
" persons as aforesaid shall sign every instrument to which the facsimile Seal is so
affixed in thewr presence and such affixing of the facsimile Seal and signing as
aforesaid shall have the same meaning and effect as if the Seal had been affixed 1 the
presence of and the instrument signed by a Director or a Secretary (or an Assistant
Secretary) or in the piesence of any one or more peisons as the Directors may appeint
for the purpose.

95 Notwithstanding the foregoing, a Secretary or any Assistant Secretary shall
have the authority to affix the Seal, or the facsimile Seal, to any snstrument for the
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purposes of attesting authenticity of the matter contained therein but which does not
create any obligation binding on the Company

DISQUALIFICATION OF DIRECTORS
96 The office of Director shall be vacated, 1f the Duectot

(a) becomes bankrupt o1 makes any arrangement or composition with his
creditors,

(b)  ceases to be resident in the United Kingdom for United Kingdom tax
purposes,

(c) is found to be or becomes of unsound mind,
{d)  1esigns his office by notice in writing to the Company,

(c) 1s removed from office by Ordinary Resolution of the Ordmnary
Sharcholders; or

® 15 removed fiom office by notice addiessed to lum at his last known
address and signed by all his co-Directors (not being less than two in
number).

PROCEEDINGS OF DIRECTORS

97 The Directors may meet together (within the Umited Kingdom only) fo1 the
despatch of business, adjourn, and otherwise regulate then meetings and proceedmgs
as they think fit Any Director may request a meeting of Directors by giving at least
ten days’ notice (counting from the date of service of the notice) specifying the place
within the United Kingdom, the day and the hour of the meeting to the other Directors
but with the consent of all the Durectors, that meeting may be convened by such
shorter notice or without nottce and 1n such manner as the Directors may think fit All
guestions anising at any meeting shail be decided by a majority of votes In case of an
equality of votes the chairman shall have a second o casting vote A Direclor may,
and a Secrefary or Assistant Secretary on the requisition of a Director shall, at any
time summon a meeting of the Directors. No meeting of the Directors may take place
outside of the United Kingdom Meetings of the Duectors shall be held at least once
every three months

98 A Director or Directors may, piovided they are in the United Kingdom at the
televant tume, participate in any meeting of the Board of Durectors, or of any
committee appointed by the Board of Directors of which such Director or Directcas
are members, by means of telephone or similal communication equipment by way of
which all persons participating in such meeting can heai each other and such
participation shall be deemed to constitute presence in person at the meeting.

99.  The quorum necessary for the transaction of the business of the Directors may
be fixed by the Directors, and unless so fixed, 1f there be two m more Directos shall
be two, and if there be one Director the quorum shall be one provided 1n all cases that
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no meeting shall be quorate unless there 1s present at the meeting a clear majority of
individuals who are solely resident in the United Kingdom for United Kingdom tax
purposes. A Director represented by proxy or by an Alternate Director at any meeting
shall be deemed to be present for the purposes of determining whether or not a
quoruim is present.

100 A Director who is in any way, whether directly or indirectly, interested in a
contiact or proposed contract with the Company shall declare the nature of his interest
at a meeting of the Directors A general notice given to the Board of Directors by any
Drrector to the effect that he 1s a member of any specified company or firm and 1s to
be regarded as mterested 1n any contract which may theieafter be made with that
company or fium shall be deemed a sufficient declaration of inteiest in regard to any
contract so made A Director may vote 1n respect of any confract or proposed contract
or arrangement notwithstanding that he may be interested therein and 1f he does so his
vote shall be counted and he may be counted n the quorum at any meeting of the
Directors at which any such centract o1 proposed contract or arrangement shall comne
before the meeting for consideration.

101 A Duector may hold any other office or place of profit under the Company
(other than the office of auditor) in conjunction with his office of Director for such
period and on such tesms (as to iemuneration and otherwise) as the Directors may
deterrmine and no Director o1 intending Director shall be disqualified by his office
fiom contracting with the Company esther with regard to his tenure of any such other
office o1 place of profit or as vendor, purchaser o1 otherwise, nor shall any such
contiact or arrangement entered into by or on behalf of the Company i which any
Durector is in any way interested, be liable to be avoided, nor shall any Dilector so
contracting o1 being so 1nterested be liable to account to the Company for any profit
realised by any such contract or arrangement by reason of such Director holding that
office or of the fiduciay relation theieby established. A Director, notwithstanding his
interest, may be counied in the gquorum present at any meeting of the Directors
whereat he or any othet Director 15 appoimted to hold any such office o1 place of piofit
under the Company or whereat the terms of any such appointment are arranged and he
may vote on any such appointment or arrangement

102 Any Director may act by himself or his firm 1n a professional capacity for the
Company, and he or his firm shall be entitled to remuneration for professional
services as 1f he were not a Director, provided that nothing heremn contained shall
authorise a Director or his firm to act as auditor to the Company.

103. The Dnectors shall cause minutes to be made in books o1 loase-leaf. folders
provided for the purpose of recording

(a) all appointments of officers made by the Directors,

) the names of the Directors present at each meeting of the Directors and
of any commuiitee of the Directors,

(c) all tesolutions and proceedings at all meetings of the Company, and of
the Directors and of comimnittees of Directors
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104. When the chairman of a meeting of the Directors signs the minutes of such
meeting those minutes shall be deemed to have been duly held notwithstanding that
all the Directors have not actually come together or that there may have been a
technical defect in the proceedings unless this defect relates to requirements for
meetings or persons to be within the Umted Kingdom or for persons to be solely
resident in the United Kingdom for United Kingdom tax purposes

105 A resolution signed by all the Directors, provided they are i the United
Kingdom at the relevant time, shall be as valid and effectual as 1f it had been passed at
a meeting of the Directors duly called and constituted When signed a resolution may
consist of several documents each signed by one or more of the Directors.

106  The continung Dircctors may act notwithstanding any vacancy m thewr body
but 1f and so long as thewr number is reduced below the number fixed by or puisuant
to these Articles as the necessaiy quoium of Directois, the continuing Diiectors may
act for the purpose of mecreasmg the number, or of summoning a general meeting of
the Company, but for no other purpose

107  The Durectors may elect a chairman of then meetings and determuwne the period
for which he is to hold office but if no such chaiman is elected, or i1f at any meeting
the chairman 1s not present within fifteen minutes aftex the time appomted for holding
the meeting, the Directols present may choose one of their number to be chairman of
the meeting

108 A committee appointed by the Directors may elect a charrman of its meetings
If no such chairman is elected, or if at any meeting the chairman 1s not present within
five minutes after the time appointed for holding the meeting, the members present
may choose one of their number to be chairman of the meeting.

109 A committee appointed by the Directors may meet and adjourn as 1t thinks
proper No meeting may take place outside the Umited Kingdom Questions arising at
any meeting shall be determined by a majority of votes of the commitiee members
present and 1n case of an equality of votes the chairman shall have a second or casting
vote

110 All acts done by any meeting of the Buectors or of a committee of Directors,
o1 by any person acting as a Dnector, shall notwithstanding that 1t be afterwards
discovered that there was some defect in the appomntment of any such Director or
person acting as aforesaid, or that they or any of them were disqualified, be as valid as
il every such person had been duly appointed and was qualified to be a Director
unless the defect o1 disqualification iesults from the Director or other person not
being solely restdent in the United Kingdom for United Kingdom tax purposes.

DIVIDENDS

111.  Subject to any nghts and restrictions for the time being attached to any class or
classcs of shares, the Duectors may from time to time declare dividends (including
mterim dividends) and othexr distributions on shares in ssue and authorise payment of
the same out of the funds of the Company lawfully available therefor
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112.  Subject to any rights and restrictions for the time being attached to any class or
classes of shares, the Company by Ordmary Resolution may declare dividends, but no
dividend shall exceed the amount recommended by the Directors

113 The Directors may, before recommending or declaring any dividend, set aside
out of the funds legally available for distribution such sums as they think pioper as a
reserve or reserves which shall, in the absolute discretion of the Directors be
applicable for meeting contingencies, or for equalising dividends or for any other
purpose to which those funds may be propeily applied and pending such application
may n the absolute discretton of the Directors, either be employed in the business of
the Company o1 be wvested in such mvestments {(other than shares) as the Directors
may from time to tune think fit

114. All dividends should be paid by wire transfer in immediately available, cleared
funds 1nto an account of the Member or person entitled thereto, or in the case of joint
holders, to any one account of such joint holders, as the Member or person entitled, or
such joint holders as the case may be, may direct

115  The Directors when paying dividends to the Members in accordance with the
provisions of these Articles may make such payment either in cash or in specie

116. Subject to any rights and restrictions for the time being attached to any class a1
classes of shares, all dividends shall be declared and paid according to the amounts
paid on the shares, but if and so long as nothing 1s paid up on any of the shares
dividends may be declared and paid according to the par value of the shares No
armount paid on a share 1n advance of calls shall, while carrying interest, be treated fo
the purposes of this Article as paid on the share

117 If seveial peisons are 1egistered as jont holdeis of any shaie, any of them may
give effectual receipts for any dividend or other moneys payable on or 1n tespect of
the share

118  No dividend shall bear wnterest against the Company
ACCOUNTS AND AUDIT

119  The books of account relating to the Company's affaus shall be kept 1n such
manner as may be determmed from time to tune by the Duectors

120.  The books of account shall be kept at the registered office of the Company, or
at such othex place or places as the Directors think fit, and shall always be open to the
mspection of the Directors

121 The Durectors shall from fime to time determine whether and to what extent
and at what times and places and under what conditions or regulations the accounts
and books of the Company or any of them shall be open to the mspection of Membeis
not bemg Directors, and no Member (not being a Director) shall have any right of
mspecting any account or book or document of the Company except as conferred by
law or authorised by the Directors or by the Company by Ordinary Resolution.
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122 The accounts relating to the Company's affairs shall only be audited if the
Directors so determine, in which case the financial year end and the accounting
principles will be determined by the Dnectors.

CAPITALISATION OF PROFITS

123. Subject to the Companies Law, the Directors may, with the authority of an
Ordinary Resolution:

(a)

®)

resolve to capitalise an amount standing to the credit of reserves
(including a share premium account, capital redemption reserve and
profit and loss account), whethei or not available for distribution,

appiopriate the sum 1esolved to be capitalised to the Members n
proporiion to the nominal amount of shares (whether or not fully paid)
held by them respectively and apply that sum on their behalf in or
towards

(1) paying up the amounts (if any) foi the time being unpaid on

shares held by them respectively, o1

(1) paying up in full unissued shaies or debentures of a nominal

amount equal to that sum,

and allot the shares or debentures, credited as fully paid, to the Members (or as
they may direct) i those proportions, or partly in one way and partly 1n the
other, but the share premium account, the capital 1edemption 1eserve and
profits which are not available for distribution may, for the purposes of this
Article, only be applied in paymng up umssued shares to be allotted to
Members credited as fully paid,

©

(d)

make any arrangements they think fit to resolve a difficulty arising m
the distribution of a capitalised reserve and n particular, without
hmitation, where shares or debentures become distibutable in
fractions the Directors may deal with the fractions as they think fit,

authorise a person to enter (on behalf of all the Members concetned)
into an agreement with the Company providing for eithe:

N the allotment to the Members respectively, credited as fully

paid, of shares or debentures to which they may be entitled on
the caprtalisation, or

() the payment by the Company on behalf of the Members (by the

application of their respective proportions of the reserves
resolved to be capitalised) of the amounts or part of the
amounts 1emaining unpatd on their existing shares,

and any such agreement made under this authority being effective and binding
on all those Members, and
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(¢}  generally do all acts and things required to give effect to the resolution.
SHARE PREMIUM ACCOUNT

124. The Dmuectors shall in accordance with Section 34 of the Compames Law
establish a share premium account and shall carry to the credit of such account from
fime to tune a sum equal to the amount or value of the premium paid on the issue of
any share.

125  There shall be debited to any share premium account on the redemption ot
purchase of a shaie the difference between the nominal value of such share and the
redemption or purchase price provided always that at the discretion of the Directors
such sum may be paid out of the profits of the Company or, if permitted by Section 37
of the Companies Law, out of capital.

NOTICES

126. Any notice ol document may be served by the Company or by the person
entitled to give notice to any Member either personally, by facsimile or by sending 1t
through the post 1n a prepaid letter or via a 1ecognised courier service, fees piepaid,
addressed to the Membe1 at lus addiess as appearing in the Register of Members In
the casc of jomnt holders of a shaie, all notices shall be given to that one of the joint
holders whose name stands first in the Register of Members 1n 1espect of the joint
holding, and notice so given shall be sufficient notice to all the joint holders

127. Any Member present, either personally or by proxy, at any meeting of the
Company shall for all purposes be deemed to have received due notice of such
meeting and, where requisite, of the purposes for which such meeting was convened

128. Any notice or other document, 1f served by (a) post, shall be deemed to have
been served five days after the time when the letter containing the same 1s posted, or,
(b) facsimile, shall be deemed to have been served upon production by the
transmitting facsumile machine of a report confiuming tiansmission of the facsimile
full to the facsimile number of the recipient o1 (¢) 1ecogrused couier seivice, shall be
decmed to have been served 48 hours after the tune when the letter containing the
same is delivered to the courier service In proving service by post or courier service
1t shall be sufficient to prove that the letter contaming the notice or documents was
properly addressed and duly posted or delivered to the coulier service

129  Any notice or document delivered or sent by post to or left at the registered
address of any Member in accordance with the terms of these Artrcles shall
notwithstanding that such Member be then dead or bankrupt, and whether or not the
Company has notice of his death or bankruptcy, be deemed to have been duly served
in respect of any share registered in the name of such Member as sole or joint holder,
unless his name shall at the time of the service of the notice or document, have heen
removed from the Register of Members as the holder of the share, and such service
shall for all purposes be deemed a sufficient service of such notice or document on all
persons mteiested (whether jowntly with or as claiming through or under him) n the
share
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130  Notice of every general meeting of the Company shall be given to:

(a) all Members holding shares with the right to receive notice and who
have supplied to the Company an address for the giving of notices to
them; and

()  cvery person entitled to a share in consequence of the death or
bankruptcy of a Member, who but for his death or bankreptcy would
be entitled to receive notice of the meeting.

No other person shall be entitled to receive notices of general meetings
INDEMNITY

131. Every Director (including for the puiposes of this Article any alternate
Director appeinted pwmsuant to the provisions of these Articles), Secretary, Assistant
Secretary, or other officer for the time bewng and fiom time to time of the Company
(but not includimg the Company's auditors) and the personal representatives of the
same shall be indemnified and secured harmless out of the assets and funds of the
Company against all actions, proceedings, costs, charges, expenses, losses, damages
o labilities mcuried o1 sustained by hin 1n or about the conduct of the Company's
business or affairs or mn the execution o1 discharge of hug duties, powers, authonties or
discretions, including without prejudice to the generality of the foregoing, any costs,
expenses, losses or liabilities mcurred by hum 1n defending (whether successfully or
otherwise) any civil proceedings concerning the Company or its affairs in any court
whether 1n the Cayman Islands or elsewhere

i32. NWo such Director, alternate Director, Sectetary, Assistant Secretary or other
officer of the Company (but not including the Company's audstors) shall be lable (a)
for the acts, receipts, neglects, defaults or omissions of any other such Director or
officer or agent of the Company or {b) for any loss on account of defect of title to any
property of the Company or (c) on account of the insufficiency of any security in or
upon which any money of the Company shail be invested or (d) for any loss incurred
through any bank, broker or other sumlar person o1 (¢) for any loss occasioned by any
negligence, default, breach of duty, bieach of trust, error of judgement ot oversight on
his part or (f) for any loss, damage or musfortune whatsoever which may happen n or
arise from the execution or discharge of the duties, powers authorities, or discretions
of his office or n relation thereto, unless the same shall happen through his own
dishonesty

NON-RECOGNITION OF TRUSTS

I33. No person shall be recognised by the Company as holding any sharc upon any
trust and the Company shall not, unless required by law, be bound by or be compelled
1n any way to recognise (even when having notice thereof) any equitable, contingent
or future interest in any of its shares or any other nghts in respect theicof except an
absolute tight to the entitety theieof in each Member registered 1 the Register of
Members
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WinNDING UP

134. If the Company shall be wound up the hiquidator may, with the sanction of an
Ordinary Resolution of the Company divide amongst the Members it specie or kind
the whole or any part of the assets of the Company (whether they shall consist of
property of the same kind or not) and may, for such purpose set such value as he
deems fair upon any property to be divided as aforesaid and may determine how such
diviston shall be carnied out as between the Members or different classes of shares

The liquidator may, with the like sanction, vest the whole or any part of such assets in
trustees upon such trusts for the benefit of the contributories as the liquidator, with the
like sanction shall think fit, but so that no Member shall be compelled to accept any
shares or other securities whereon there s any liability.

AMENDMENT OF ARTICLES OF ASSOCIATION

135  Subject to the Companies Law and the rights attaching to the various classes
of shares, the Company may at any time and from time to time alter or amend these
Articles in whole or 1 part by Special Resolution

REGISTRATION BY WAY OF CONTINUATION

136 The Company may by Special Resolution resolve to be regisiered by way of
continuation tn a jurisdiction outside the Cayman Islands or such other jurisdiction in
which 1t 1s for the time bemg mcorporated, registered or existing, In furtherance of a
resolution adopted pursuant to this Article, the Directors may cause an application to
be made to the Registiar of Companies to deiegister the Company in the Cayman
Islands or such other jurisdiction in which 1t 15 for the time being ncorpoiated,
registered or existing and may cause all such finther steps as they conside
applopuiate to be taken to effect the transfer by way of continuation of the Company

REGISTER OF MEMBERS

137  The Company shall mamtamn or cause to be maintaned the Register of
Membe1s 1t accordance with the Statute No Register of Members and no duplicate
register shall be kept m the United Kingdom
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Allgemeine Geschaftsbedingungen
Clearstream Frankfurt AG

A. Allgemeine Bestimmungen

i Definitionen

In diesen Allgemeinen Geschaftsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestim-

mungen

* Bedingungen
Diese Allgemeinen Geschaftsbedingungen sowie das Preisverzeichmis und die
Sonderbedingungen der CBF

= CBF
Clearstream Banking AG

= Depot
Buchungsbestand fur Wertpapiere oder Rechten an Wertpapieren

=  Emittent
Eine naturliche oder junistische Person, die Wertpapiere begibt

*  Fremdwahrung
Jede andere Wahrung als der Euro

*  Geldverrechnungskonto
Ein CBF internes Verrechnungskonto, das der Dokumentation der geldmafigen
Abwicklung von Kundenauftragen dient

= Geschaftstag
Jeder Tag, aufler ein Samstag oder Sonntag, der nach dem Feiertagskalender der
CBF nicht als Felertag bekannt gemacht ist

=  KapitatmafBnahme
Eine MaBnahme des Emittenten, die die in einem Wertpapier verbrieften Rechte
betrifft und von CBF ohne Einzelweisung des Kunden { Obligatorische Kapital-
mafinahme ] oder nur aufgrund emner Einzelweisung des Kunden [ Fremwillige
Kapitalmafnahme , z B Ausubung von Bezugs-, Options- oder Wandelrechten]
ausgefuhrt wird

= .Konto'
Buchungsbestand fur Geld

= Lieferbarkeit
Die Eignung eines Wertpapiers zur Erfullung von schuldrechtlichen
Ubertragungsgeschaften

*  Mitteilungsmedien
Ein elektromscher Kommunikationsweg, den CBF zur Information ihrer Kunden

Stand 1 Oktober 201G Clearstream Banking AG Frankfurt
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Allgemeine Geschaftsbedingungen
der Clearstream Frankfurt AG

nuizt, insbesondere das CBF Starmm- und Termindatensystern, WSS, File-
Transfer, SW ! F T -Nachricht oder Kundenrundschreiben

Preisverzeichnis
Das Preisverzeichnis fur Kunden der CBF in seiner jewells gultigen Fassung

RTGS-Konto
Ein Konto beir der Deutschen Bundesbank oder einer anderen Zentralbank des
Eurosystems mit direkter Anbindung an das Zahlungssystem TARGET2

TARGET2
Das Echtzeit-Brutto-Zahlungsverkehrssystermn des Eurosystems, uber das
Zahlungen in Zentralbankgeld abgewickelt werden

.Technische Regelungen”

Die von CBF den Kunden zur Verfugung gestellten Beschreibungen der
technischen Ablaufe zur Durchfuhrung des Vertragsverhaltnisses, insbesondere
die techruschen Anleitungen zur Nutzung der EDV-Systermne der CBF (z B Cascade
Handbuch]

~Zahlungs-/Lieferungsgeschaft”

Auftrag eines Kunden an CBF zur Ubertragung von Bruchteilen an einem
Sammelbestand von Wertpaptieren, von Wertpapieren in Sonderverwahrung, ven
Anspruchen auf Herausgabe von Wertpapieren oder von Rechten, der im Wege der
Verbuchung Zug-um-Zug gegen Zahlung eines Geldbetrages ausgefuhrt werden
soll

i Geltung

(1)

(2]

(3)

Stand 1 Cktober 2010
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Vertragspartner sind die CBF und der Kunde Kunde der CBF kann jede
juristische Person semn, mit der CBF eine Geschaftsverbindung eingeht

Fur samtliche Geschaftsbeziehungen mit der CBF gelten diese Allgemeinen
Geschaftsbedingungen sowie das Preisverzeichnis Fur bestiimmte Geschafts-
arten {z B Wertpapierdarlehen, Sicherheitenverwaltung Xemac, Selbstbesiche-
rungsservice) gelten daneben die Sonderbedingungen, die Abweichungen oder
Erganzungen zu diesen Geschaftsbedingungen enthalten konnen und deren
Geltung, zusammen mit den Allgemeinen Geschaftsbedingungen sowie dem
Preisverzeichnis, mit dem Kunden hiermit vereinbart wird Soweit die Sonder-
bedingungen von den Allgemeinen Geschaftsbedingungen Abweichendes regeln,
gehen die Regelungen der Sonderbedingungen vor

Technische Regelungen kann CBF gesondert treffen Die Techrischen Rege-
lungen finden neben den Allgemeinen Geschaftsbedingungen und den Sender-

Clearstream Banking AG Frankfurt
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Allgemeine Geschaftsbedingungen
Clearstream Frankfurt AG

(4}

(5]

bedingungen Anwendung Fur den Fall, dass die Technischen Regelungen von
den Allgemeinen Geschaftsbedingungen oder den Sonderbedingungen
abweichen, sind die Bestimmungen der Allgemeinen Geschaftsbedingungen und
der Sonderbedingungen mafgeblich Auf die Bekanntgabe von Anderungen der
Techrnischen Regelungen findet Absatz 5 entsprechend Anwendung

Die Bedingungen und die Technischen Regelungen konnen uber das Internet
unter der Adresse www clearstream com engesehen sowie gespeichert und

ausgedruckt werden

Beabsichtigte Anderungen der Bedingungen werden dem Kunden schriftlich
bekannt gegeben Hat der Kunde rmit CBF zum Zwecke der Bekanntgabe dieser
Anderungen etnen elektronischen Kommunikationsweg vereinbart, konnen die
Anderungen auf diesem Wege ubermittelt werden, wenn die Art der Uber-
mittlung es dem Kunden erlaubt, die Anderungen in lesbarer Form zu speichern
oder auszudrucken Die Anderungen gelten als genehmigt, wenn der Kunde nicht
schriftlich oder, wenn ein elektronischer Kommunikationsweg vereinbart ist, per
E-Mail an die E-Mail-Adresse inguiries@clearstream com bet CBF Widerspruch
erhebt Auf diese Folge wird thn CBF bei der Bekanntgabe besonders hinweisen
Der Kunde muss den Widerspruch innerhalb von sechs Wochen nach Bekannt-

gabe der Anderungen an CBF absenden

]} Bankgeheimnis

CBF ist zur Verschwiegenheit uber alle kundenbezogenen Tatsachen und Wertungen

verpflichtet, von denen sie Kenntris erlangt [Bankgeheimnis) Informationen uber den

Kunden darf die CBF nur weitergeben, wenn gesetzliche oder fur auslandische Lager-

stellen geltende Bestimmungen dies gebieten oder der Kunde eingewilligt hat CBF ist

berechtigt, kundenbezogene Informationen an mit CBF verbundene Unternehmen im

Sinne von §§ 15 ff AktG weiterzugeben, sowett dies zur Durchfuhrung von zwischen CBF

und dem Kunden geschlossenen Vertragen erforderlich 1st Dies gilt insbesondere fur
den Fall, dass CBF oder mit ihr verbundene Unternehmen dem Kunden EDV-Systerme,

wie etwa das EDV-System Creation , zur Nutzung bereitstellen

v Allgemeine Pflichten des Kunden, Unwiderruflichkeit von Auftragen
[Finalitat)

{1l

Stand 1 Oktober 2010
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Zur ordnungsgemalen Abwicklung des Geschaftsverkehrs ist es erforderlich,
dass der Kunde CBF Anderungen semes Namens und seiner Anschrift sowie das
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{2]

(3]

(4]

Stand 1 Oktober 2010
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Erloschen oder die Anderung einer gegenuber CBF erteilten Vertretungsmacht
finsbesondere einer Voltmacht] unverzuglich schriftlich mutteilt Drese Mittei-
lungspflicht besteht auch dann, wenn die Vertretungsmacht in ein offentliches
Register [z B Handelsregister) eingetragen ist und thr Erloschen oder ihre
Anderung in dieses Register emngetragen wird

Auftrage des Kunden an CBF mussen thren Inhalt und den Namen des auftrag-
gebenden Kunden zweifelsfrel erkennen lassen sowie die von CBF in thren
Bedingungen oder Mitteilungsmedien hierfur bestimmte Frist und/oder Form
beachten Erfullt ein Auftrag diese Voraussetzungen micht, informiert CBF den
Kunden hieruber unverzuglich und wartet dessen weitere Entscheidung ab
Erteilt der Kunde CBF einen Auftrag im elektronischen Massenverkehr, der die
Anforderungen des Satzes 1 micht erfullt, 1st CBF berechtigt, die Ausfuhrung des
Auftrags zu unterlassen oder die Ausfuhrung zu verzogern Unterlasst CBF die
Ausfuhrung eines Auftrages im elektrontschen Massenverkehr, der die Voraus-
setzungen des Satz 1 nicht erfullt, wird der Kunde hieruber unverzugtich infor-
miert Anderungen, Bestatigungen oder Wiederholungen von Auftragen mussen
als solche ausdrucklich gekennzeichnet sein Ein Auftrag des Kunden uber ein
Zahlungs-/Lieferungsgeschaft gilt als ordnungsgemaf erteilt, wenn das zur
Erfullung notwendige Guthaben auf dem hierfur bestimmten Konto und/oder
Depot zur vereinbarten Leistungszeit besteht oder der Kunde ein hierfur verein-
bartes Geld- und/oder durch CBF vermitteltes Sachdarlehen tn Anspruch
nehmen kann Im Ubrigen sind die von der CBF veroffentlchten Technischen
Regelungen zu beachten

Halt der Kunde bei der Ausfuhrung emnes Auftrags oder einer Uberweisung
besondere Eile fur notig, hat er dies CBF gesondert mitzuteilen Bel formular-
mafig ertetlten Auftragen oder Uberweisungen muss dies aulerhalb des
Formulars erfolgen

Auftrage uber Zahlungs- und Lieferungsgeschafte sind ab dem Zeitpunkt des
Beginns der CBF-Geldverrechnungszyklen unwiderruflich, soweit sie fur einen
Abwicklungszyklus in die Systemme der CBF etngegeben sind und die in den
Mitteilungsmedien veroffentlichten Systemschlusszeiten fur Eingaben oder
Anderungen von Auftragen fur den betreffenden Abwicklungszyklus erreicht sind
Auftrage, die im Rahmen des Real-Time-Settlements (RTS) abgewickelt werden,
sind unwiderruflich, soweit sie in das System eingegeben worden sind und, bei
einem zweiseitigen Geschaft, ein korrespondierender Auftrag der Gegenpartes
durch das System identifiziert wurde Ein Auftrag kann bis zu dern 1n Satz 1 oder
Satz 2 genannten Zeitpunkt widerrufen werden Fur den Widerruf ernes Auftrags
gelten Absatz 2 Satze 1, 2 und 3 entsprechend
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(5)

{6]

(7)

Der Kunde hat Kontoauszuge, Depotaufstetlungen, sonstige Abrechnungen,
Anzeigen uber die Ausfuhrung von Auftragen und Uberweisungen sowie Informa-
tionen uber erwartete Zahlungen und Sendungen [Awise] auf ihre Richtigkert und
Vollstandigkeit unverzuglich zu uberprufen und etwaige Einwendungen unver-
2uglich zu erheben

Fatls Rechnungsabschlusse und Depotaufstellungen dem Kunden nicht zugehen,
muss er CBF benachrichtigen Die Benachrichtigungspflicht besteht auch beim
Ausbleiben anderer Mitteilungen, deren Eingang der Kunde erwartet [z B Aus-
fuhrung von Auftragen und Uberweisungen des Kunden oder uber Zahlungen, die
der Kunde erwartet)

Hat ein Kunde seinen Sitz im Ausland, 1st er verpflichtet, einen inlandischen
Zustetlungsbevollmachtigten fur die Dauer der Geschaftsbeziehung zu bestellen
und dessen Einverstandnis nachzuweisen

A Haftung

i

(2]

(3]

Stand 1 Oktober 2010
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CBF haftet ber der Erfullung ihrer Verpflichtungen fur jedes Verschulden ihrer
Mitarbeiter und der Perscnen, die ste zur Erfullung ihrer Verpflichtungen heran-
zieht Sowert die Sonderbedingungen fur bestimmte Geschaftsarten oder
sonstige Veremnbarungen etwas Abweichendes regeln, gehen diese Regelungen
vor Die Haftung von CBF nach §§ 5 Abs 4 Satz 2, 3 Abs 2 5atz 1 DepotG bleibt
unberuhrt Hat der Kunde durch ein schuldhaftes Verhalten (zum Beispiel durch
Verletzung der n Ziffer IV dieser Geschaftsbedingungen aufgefuhrten
Mitwirkungspflichten) zu der Entstehung eines Schadens beigetragen, bestimmt
sich nach den Grundsatzen des Mitverschuldens, in wetchem Umfang CBF und
der Kunde den Schaden zu tragen haben

Wird ein Auftrag seinem Inhalt nach typischerweise in der Form ausgefuhrt, dass
CBF einen Dritten mit der weiteren Erledigung betraut und durfte der Kunde
wegen Inhalt und Art des Auftrages keine daruber hinausgehende Erledigung
durch CBF erwarten, st die Verpflichtung von CBF darauf beschrankt, den
Auftrag im eigenen Namen an den Dritten weiterzuleiten (weitergeleiteter
Auftrag) Dies betrifft insbesondere die Verwahrung und Verwaltung von Wert-
papieren im Austand gemall Ziffer XIl sowie die Ausfuhrungen von Zahlungs-
auftragen oder Abbuchungen im Zahlungsverkehr in TARGET?2 In diesen Fallen
beschrankt sich die Haftung der CBF auf die sorgfaltige Auswahl und Unter-
weisung des Dritten

CBF haftet micht fur Schaden, die durch hohere Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und
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Naturereignisse oder durch sonstige von ihr nicht zu vertretende Vorkommnisse
[zum Beispiel Streik, Aussperrung, Verkehrsstorung, Verfugungen von hoher
Hand im In- und Ausland] eintreten

Vi Beendigung der Geschadftsbeziehung

(1)

CBF kann die gesamte Geschaftsverbindung, einzelne Geschaftsbeziehungen
oder die Durchfuhrung einzelner Geschaftsarten, fur die weder eine Laufzeit
noch eine abweichende Kundigungsregelung vereinbart ist, jederzeit unter
Einhaltung einer angemessenen Kundigungsfrist kundigen Bet der Bemessung
der Kundigungsfrist wird CBF auf die berechtigten Belange des Kunden
Rucksicht nehmen Fur die Kundigung von taufenden Konten und Depois betragt
die Kundigungsfrist mindestens zwer Monate

(2] Der Kunde kann die gesamte Geschaftsverbindung, einzelne Geschaftsbe-
ziehungen oder einzelne Geschaftsarten, fur die weder eine Laufzeit noch eine
abweichende Kundigungsregelung vereinbart ist, jederzeit ohne Emnhaltung emer
Frist kundigen Die Kundigung aller Depots eines Kunden gitt als Kundigung der
gesamten Geschaftsverbindung

(3] Das Recht der Parteien zur Kundigung aus wichtigem Grund bleibt unberuhrt

(4] Die Kundigung bedarf der Schniftform

vil Geltung deutschen Rechts, Erfullungsort und Gerichtsstand

{1 Auf diese Geschaftsverbindung zwischen dem Kunden und der CBF findet
ausschliefllich das Recht der Bundesrepublik Deutschland Anwendung

(2] Erfullungsort 1st fur beide Vertragsparteien Frankfurt am Main

(3] Ist der Kunde Kautmann und 1st das streitige Rechtsverhaltnis dem Betriebe

Stand 1 Okicher 2010
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seines Handelsgewerbes zuzurechnen, kann CBF diesen Kunden fur alle Rechts-
streitigkeiten, die sich aus den Bedingungen ergeben, bei dem zustandigen
Gericht in Frankfurt am Main verklagen Dies gilt entsprechend, soweit der
Kunde eine juristische Person des offentlichen Rechts i1st oder seinen Sitz 1/m
Ausland hat Die CBF behalt sich vor, gerichtliche Schnitte gegen den Kunden
auch an seinem allgemeinen Gerichtsstand einzuleiten
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B. Besondere Bestimmungen -

Vil Wesentliche Leistungsmerkmale des Vertrages

(1l

z {2

(3l

- (4]

Stand 1 Oktober 2010
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CBF erbringt die folgenden Leistungen
= die Verwahrung von Wertpapieren,
« die Verwaltung von Wertpapieren und Rechten an Wertpapieren,

» die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs zwischen Girokonten,
die CBF thren Kunden einrichtet, einschliefitich der Moglichkeit deren
Uberziehung,

= die Ausfubrung von Auftragen zur Ubertragung von Wertpapieren, Bruch-
teilen an einem Sammelbestand von Wertpapieren derselben Art,
Anspruchen auf Herausgabe von Wertpapieren oder von Rechten im Wege
der Verbuchung (Effektengiroverkehr] und

» sonstige Leistungen

Die Erbringung der Leistungen nach Satz 1 erfolgt in Ubereinstimmung mit
zwingend anwendbaren Rechtsvorschriften nach Mal3gabe der Regelungen
gemall Ziffer IX bis XXIV

CBF ist bel der Erbringung threr Leistungen zur Ruckstcht auf die Rechte,
Rechtsguter und Interessen des Kunden verpflichtet Sie ist verpflichtet,
angemessene Mafinahmen zu ergreifen, um eine erkennbare Beeintrachtigung
der Rechte, Rechtsqguter sowtie Interessen des Kunden ber der Erbringung der
Leistungen abzuwenden und Malinahmen, die Rechte oder Rechtsguter des
Kunden erkennbar beeintrachtigen konnen, zu unteriassen

CBF pruft informaticnen oder Auftrage von Emittenten oder der von thnen
beauftragten Dritten, die im Inland verwahrte Wertpapiere betreffen, auf
erkennbare Fehler !m Fall erkennbarer Fehler ist CBF verpflichtet, den
Emittenten oder den von diesem beauftragten Dritten unverzuglich auf den
Fehler hinzuweisen und im Rahmen des rechtlich Moglichen und wirtschaftlich
Zumutbaren auf eine Richtigstellung hinzuwirken

Der Kunde st verpflichtet, CBF Weisungen in Bezug auf die Einrichtung von
Geldverrechnungskonten zu erteilen sowie Girokonten zu eroffnen und fur die
Dauer dieser Geschaftsverbindung zu unterhalten oder Dnitte damit zu beauf-
tragen Der Kunde st zur Zahlung der Entgelte, Zinsen und Auslagen gemaf dem
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Preisverzeichmis mit Rechnungsstellung verpflichtet

IX Zulassung von Wertpapieren zur Girosammelverwahrung, Eintieferung
von Wertpapieren

(1}

(2]

(3)

(4)

Stand 1 Oktoper 2018
-10 -

Urkunden, die Rechte verbriefen, sind fur die Girosammelverwahrung geeignet,
wenn zur Ausubung des Rechts die Innehabung der Urkunde erforderlich ist
(Wertpapier) und diese vertretbar sind Wertpapiere sind vertretbar, wenn ste
gegenuber anderen der gleichen Art ausgepragter Individualisierungsmerkmale
entbehren und austauschbar sind Dies gilt entsprechend fur Sammelurkunden
sowie sammelverwaltete Rechte, wenn sie kraft gesetzlicher Anordnung den
sammelverwahrten Wertpapieren gleichgestellt sind Namensaktien im Simne
des AktG gelten als vertretbar, wenn sie mit einem Blankoindossament versehen
sind Wertpapiere, die Rechte verbriefen, die einer auslandischen Rechtsordnung
untertiegen (auslandische Wertpapiere] und auf den Namen einer Person oder
deren Order lauten, mussen samtlich auf den Namen emner Person (Nominee]
lauten, diese tm auslandischen Register emngetragen und die Wertpapiere
blankoindossiert sein CBF 1st berechtigt, bel der Prufung der Eignung der
Wertpapiere zur Girosammelverwahrung verwahrtechnische Belange (z B die
steuerliche Behandlung von Ertragniszahlungen, die Zahl der umlaufenden
Stucke oder die Wahrung] zu berucksichtigen

CBF nimmt Wertpapiere entgegen, sofern diese nach Gattungen getrennt sind
und der Kunde CBF einen Auftrag erteilt, der die enzuliefernden Wertpapiere
und das Depot bestimmt, auf dem die Gutschrift vorzunehmen ist Der Kunde hat
Mantel und Bogen getrennt zu bandern und jeweils nach der Stuckelung zu
ordnen Handelt ein Dritter im Auftrag des Kunden, 1st der Kunde verpflichtet,
dies CBF vorab mitzuteillen

CBF pruft die eingelieferten Wertpapiere hinsichtlich der Echtheit, Vollzahligkert,
Lieferbarkeit und threr werteren Eignung zur Girosammelverwahrung Be:
Mangel der Echthert und Lieferbarkeit ist der Kunde verpflichtet, die Wertpapiere
zuruckzunehmen CBF pruft bel der Einlieferung von Wertpapieren anhand der
Bekanntmachungen irn Bundesanzeiger und der von den Werlpapier-
Mitteilungen veroffentlichten Oppositionsliste, ob Verlustmeldungen
[Opposition], Zahtungssperren oder Aufgebotsverfahren fur diese Wertpapiere
vorliegen Diese Pflichten obliegen ber im Ausland verwahrten Wertpapieren dem
auslandischen Verwahrer

Lasst CBF Wertpapiere derselben Art zur Girosammelverwahrung erstmals zu,
veroffentlicht sie dies in den Mitteilungsmedien Wertpapiere, die CBF zur
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{5)

Girosammelverwahrung zulasst, verwahrt CBF fur den Kunden ungetrennt von
\hren eigenen Bestanden derselben Art und von solchen Dritter CBF ertellt
hireruber dem Kunden eine Girosammel-Depotgutschrift (GS-Gutschrift) Die
GS-Gutschrift weist Miteigentum nach Bruchteilen an den zum Sammelbestand
gehorenden Wertpapieren derselben Art aus CBF begrundet durch die Erteilung
der GS-Guischrift ein Besitzmittlungsverhaltnis mit dem Kunden Dies gilt
entsprechend fur Wertpapiere, die CBF einem auslandischen Zentralverwahrer
gemal3 § 5 Abs 4 DepotG zur Sammelverwahrung anvertraut hat Diese bilden
mit den ubrigen Wertpapieren derselben Art, die der auslandische Zentral-
verwahrer fur Dritte verwahrt, einen Sammelbestand

Liefert der Emittent oder ein von thm beauftragter Dritter nach einer Kapitat-
mafnahme eine neue Wertpapierurkunde ber der CBF en, hat er der CBF geeig-
nete Dokumente {z B Handelsregisterauszug) vorzulegen, die belegen, dass die
neue Wertpaplerurkunde die in thr verkorperten Rechte ordnungsgemal ver-
brieft CBF ist berechtigt, von ihr bestimmte Nachwetse und Betege zu verlangen
Kommt der Emittent oder der von thm beauftragte Dritte seiner Pflicht nach Satz
1 und 2 nicht nach, 1st die CBF berechtigt, die Annahme der neuen Wertpapier-

urkunde zu verwetgern

- X Ausscheiden von Wertpapieren aus der Girosammelverwahrung

(1]

{2}

Stand 1 Obtober 2010
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CBF erfullt etnen Auftrag auf Auslieferung von Wertpapieren aus der
Girosammelverwahrung durch Ubergabe von Wertpapieren am Schalter der CBF
§§ 7. 9 a Abs 3 Depot® bleiben unberuhrt Verlangt der Kunde die Auslieferung
an einem anderen Ort, so geht die Gefahr auf den Kunden uber, sobald CBF die
Wertpapiere einem vom Kunden oder einem riit Zusimmung des Kunden von
CBF mit dem Transport beauftragten Dritten ubergibt Die Kosten der Uber-
sendung tragt der Kunde

Richtet ein Emittent an CBF eine Aufforderung, Wertpapiere zwecks Umtausch
bei diesem oder emmem Dritten einzureichen und st diese Aufforderung in den
Wertpapler-Mitteilungen bekannt gemacht worden, 1st CBF berechtigt, diese
Wertpapiere an den Emittenten oder eine von thm beauftragte Stelle zu uber-
geben, wenn die Einreichung offensichtlich im Kundeninteresse liegt und damit
auch keine Anlageentscheidung verbunden ist (z B nach der Fusion des
Erittenten mit einer anderen Geselischaft oder bei inhaltlicher Unmichtigkeit der
Wertpapierurkunde) CBF unterrichtet den Kunden uber den Umtauschin thren
Mitteitungsmedien Fur die Ubersendung der Wertpapiere gilt Absatz 1 Satz 4
entsprechend
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(4)

(5]

Verlieren Wertpapierurkunden thre Wertpapieretgenschaft durch Ertoschen der
darin verbrieften Rechte, so konnen sie zum Zwecke der Vernichtung aus dem
Depot des Kunden ausgebucht werden im Inland verwahrte Urkunden werden
soweit moglich dem Kunden auf Verlangen entgelttich zur Verfugung gestellt

Der Kunde wird uber die Ausbuchung, die Moglichkeit der Auslieferung und
Vernichtung unterrichtet Erteilt er keine Weisung, so kann die CBF die Urkunden
nach Ablauf einer Frist von zwer Monaten nach Absendung der Mitteilung an den
Kunden vernichten

Verringert sich ein Girosammelbestand infolge eines Verlustes, den CBF nicht zu
vertreten hat, legt CBF den Verlust anteilig nach der Hohe des fur jeden Kunden
im Zeitpunkt des Verlustes bestehenden Bruchteils an diesem Girosammel -
bestand um Im Falle der Unkenntnis dieses Zeitpunktes, 1st der Bruchteil des
Kunden bel Ablauf des Geschaftstages mafigebend, der dem Geschaftstag der
Kenntnisnahme der CBF von dern Vertust vorausgeht Besteht ein Vorrat von
Wertpapieren dieser Art, schafft CBF Wertpapiere zum Ausgleich des Vertustes
zu marktublichen Konditionen auf Kosten des Kunden an Hierber wird CBF im
Rahmen des Zumutbaren die berechtigten Belange des Kunden berucksichtigen
Andernfalls belastet sie das Depot des Kunden entsprechend § 7 Abs 2 Satz 2
DepotG bleibt unberuhrt

CBF nimmt ein Wertpapier, welches in einem Ausschlussurteil fur kraftios
erklart wird, aus der Girosammelverwahrung heraus Der Anspruch des Kunden

auf Auslieferung 1st insoweit ausgeschlossen

Xl Sonderverwahrung, Streifband-Depotgutschrift

Lasst CBF Wertpapiere nicht zur Girosammelverwahrung zu oder verlangt der Kunde

deren gesonderte Aufbewahrung, kann CBF die Wertpapiere zur Sonderverwahrung

zulassen In diesem Fall verwahrt CBF die Wertpapiere des Kunden unter auflerlich

erkennbarer Bezeichnung des Kunden gesondert von ihren eigenen Bestanden und von

denen Dritter [Streifbandverwahrung) Hieruber erteilt sie dem Kunden emne Streifband-
Depotgutschrift (StR-Gutschrift] CBF begrundet durch die Erteilung der StR-Gutschrift
ein Besitzmittlungsverhaltnis mit dem Kunden Fur die Ein- und Auslieferung dieser

Wertpapiere sowse fur ihr Ausscheiden aus der Verwahrung gelten Ziffer IX Absatz 2 und

3 und Ziffer X entsprechend

Stand 1 Okiober 2010
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Xt Sonstige Verwahrung von Wertpapieren durch Stellen im Austand,
Gutschrift in Wertpapierrechnung

(1

Stand 1 Oktcber 2010
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Wertpapiere, die nicht zur Girosammelverwahrung zugelassen sind und die CBF
von threm Kunden zur Verwahrung im Ausland anvertraut werden, wird CBF bel
einer geeigneten Lagerstelle im Ausland verwahren lassen Hiermut wird sie
einen auslandischen Verwahrer [z B Clearstream Banking S A | beauftragen
Die Verwahrung der Wertpapiere unterliegt den Rechtsvorschriften und Usancen
des Verwahrortes und den fur die jewelligen auslandischen Verwahrstellen
geltenden allgemeinen Geschaftsbedingungen, die dem Kunden auf Nachfrage
zur Verfugung gestellt werden CBF wird sich nach pflichtgemaliem Ermessen
und unter Wahrung der Interessen des Kunden das Eigentum oder Miteigentum
an den Wertpapieren oder eine andere 1m Lagerland ubliche, gleichwertige
Rechtsstellung verschaffen und diese Rechtsstellung treuhanderisch fur den
Kunden halten Hieruber erteilt sie dem Kunden eine Gutschrift in Wertpapier-
rechnung IWR-Gutschrift] unter Angabe des auslandischen Staates, in dem sich
die Wertpapiere befinden [Lageriand), ist der auslandische Verwahrer ein
Zwischenverwahrer, st Lagerland auch das Land des Zwischenverwahrers Die
WR-Gutschrift belegt die anteligen Auslieferungsanspruche des Kunden gegen
CBF in Bezug auf den Deckungsbestand 1n der jeweiligen Wertpapiergattung 1m
Lagerland CBF braucht diese Austieferungsanspruche des Kunden aus der thm
erteilten WR-Gutschrift nur aus dem von thr im Ausland unterhaltenen
Deckungsbestand zu erfullen Der Deckungsbestand besteht aus den im
Lagerland fur die Kunden und fur CBF verwahrten Wertpapieren derselben
Gattung Der Kunde, dem eine WR-Gutschrift erteitt worden ist, tragt daher
anteilig alle wirtschaftlichen und rechtlichen Nachteile und Schaden, die den
Deckungsbestand als Folge von hoherer Gewalt, Aufrubr, Kriegs- und Natur-
eretrgnissen oder durch sonstige von CBF nicht zu vertretende Zugriffe Dritter im
Ausland oder im Zusammenhang mit Verfugungen von hoher Hand des In- oder
Auslands treffen sollten

CBF verpflichtet den auslandischen Verwahrer, eine Drei-Punkte-Erklarung
abzugeben CBF st berechtigt. diese Erktarung in englischer Sprache emnzu-
holen lst der auslandische Verwahrer emn Zwischenverwahrer, stelit CBF sicher,
dass dieser den Drittverwahrer seinerseits verpflichtet, eine entsprechende
Erklarung abzugeben
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Xiv

Korrekfurbuchungen

Depotbuchungen des Kunden, die infoige eines Irrtums, eines EDV- oder Schreibfehters
oder aus anderen Grunden fehlerhaft vorgenommen werden, chne dass ein
entsprechender Auftrag des Kunden vorliegt, darf CBF innerhalb des laufenden Kalen-
derjahres bis zu sechs Monate nach der fehlerhaften Depotbuchung durch einfache
Buchung ruckgangtg machen Istornieren] Nach Ablauf von sechs Monaten oder nach
Ablauf des taufenden Kalenderjahrs, wenn dieses vor Ablauf der sechs Monate endet,
wird CBF thre Rechte gesondert geltend machen Sonstige Depotbuchungen, die mit
Zeitablauf fehlerhaft werden [z B wegen einer Verringerung des Deckungsbestandes
der CBFJ, darf CBF bis zum nachsten, jahrlichen Depotauszug (Ziffer XIV Absatz 1 Satz 1}
stornieren Nach Erstellung des Jahresdepotauszugs wird CBF ihre Rechte gesondert
geltend machen Der Kunde kann in den in Satz 1 und 3 genannten Fallen gegen die
Belastungsbuchung nicht einwenden, dass er in Hohe der Gutschrnift bereits verfugt hat
CBF unterrichtet den Kunden unverzuglich (auf Wunsch des Kunden z B auch per E-
Mail] uber die Stornierung und ubermittelt, soweit erforderlich, unentgeltlich emne
berichtigte Bestandsmitteilung

Verwaltung von Wertpapieren, Depotauszug und Weitergabe von
Informationen

(1) CBF erteilt mindestens einmal jahrlich einen Depotauszug Einwendungen wegen
Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit eines Depotauszuges hat der Kunde
spatestens vor Ablauf von vier Monaten nach dessen Zugang schnftlich ber CBF
zu erheben, es genugt die Absendung innerhalb der Vier-Monate-Frist Das
Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen gitt als Genehmigung Auf diese Folge
wird CBF ber Erteilung des Depotauszuges besonders hinweisen Der Kunde
kann auch nach Fristablauf eine Berichtigung des Depotauszuges verlangen,
muss dann aber beweisen, dass sem Depot zu Unrecht belastet oder eine thm
zustehende Gutschnift nicht erteitt wurde

(2} CBF wird Informationen, die Wertpapiere des Kunden betreffen und die CBF
verwahrt oder verwahren lasst, in den Mitteilungsmedien veroffentlichen, soweit
sich die Informationen auf die Rechtsposition des Kunden erheblich auswirken
konnen und die Benachrichtigung des Kunden zur Wahrung seiner Interessen
erfordertich st Dies gilt micht, soweit auslandische Verwahrer /Zwischen-
verwahrer CBF keine Informationen nach Satz 1 zu den von ihnen verwahrten
Wertpapieren ubermitteln Nutzt CBF fur die Veroffentlichungspflicht nach Satz 1
in den Wertpapier-Mitteilungen veroffentlichte Informationen, haftet sie micht
fur deren Votlstandigkeit, Rechtzeitigkeit und Richtigkeit CBF 1st nicht ver-

Stand 1 Okiober 2010 Clearsiream Banking AG Frankfurt

- th -

AGE Clearstream Frankfurt




Allgemeine Gescheaftsbedingungen
Clearstream Frankfurt AG

pflichtet, die in den Wertpapler-Miteilungen veroffentlichten Informationen zu
nutzen Nutzt CBF fur die Veroffentlichungspflicht nach Satz 1 von den

Wertpapier-Mitteilungen abweichende, eigene Informationen, haftet sie fur
deren Volistandigket, Rechtzertigkeit und Richtigkeit fur Vorsatz und Fahrlas-
sigkeit

(3) CBF pruft nach der Einlieferung von Wertpapieren ber CBF anhand der Bekannt-
machungen im Bundesanzeiger und der von den Wertpapier- Mitteilungen
veroffentlichten Oppositionsliste fortlaufend, ob Vertustmeldungen {Opposition],
Zahlungssperren oder Aufgebotsverfahren fur diese Wertpapiere vorliegen
Diese Pflichten obliegen bei im Ausland verwahrten Wertpapieren dem auslan-
dischen Verwahrer

XV Verwaltung von Wertpapieren, Einlosung von Wertpapieren,
Bogenerneuerung, Kapitalfalligkeiten

(1) Ber im Inland verwahrten Wertpapieren sorgt CBF fur die Emnlosung von Zins-,
Gewinnanteil- und Ertragsscheinen sowie von ruckzahibaren Wertpapteren bel
deren Falligkeit Hierzu trennt CBF die Kupons am Ende des Geschaftstages vor
dem Tag der Falligkeit der dann verbrieften Forderung und bestimmt den dem
Kunden gebuhrenden Betrag Hat der Emittent einen anderen Tag als den
Geschaftstag nach Satz 2 festgelegt, legt CBF diesen Tag zugrunde und gibt dies
dem Kunden in den Mitteilungsmedien vorab zur Kenntris Der Gegenwert von
Zins, Gewinnantell- und Ertragsscheinen sowie von falligen Wertpapieren jeder
Art wird unter dem Vorbehalt gutgeschrieben, dass CBF den Betrag erhalt
Gutschriften in Euro besorgt CBF auf dem RTGS-Konteo des Kunden in TARGET2
CBF besorgt neue Zins-, Gewnnanteil- und Ertragsscheine (Bogenerneuerung}
Werden fur Wertpapiere [z B Sammelurkunden] keine Kupons ausgestellt,
besorgt CBF die Einziehung der Anspruche auf Zahlung von Zinsen, Dividenden,
Ertragen oder sonstige Zahlung von Geld, Satze 4 und 5 gelten entsprechend
Werden Zins-, Gewinnanteil- und Ertragsscheine sowie fallige Wertpapiere in
Fremdwahrung eingelost oder entsprechende Anspruche eingezogen, wird CBF
den Gegenwert auf dem Girokonto des Kunden be) CBF gutschresben, richtet der
Kunde an CBF vor der Einlosung emnen Auftrag zur Konvertierung, wird sie dem
Kunden eine Gutschnft in Euro erteilen In Bezug auf die Konvertierung gilt Ziffer
XIX Absatz 2 entsprechend

{2 Die Pflichten mnach Absatz 1 Satz 1-7 obliegen bei tm Ausland verwahrten
Wertpapieren dem auslandischen Verwahrer
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XVl Verwaltung von Wertpapieren, Kapitalmafinahmen

(1]

{3)

(4)

Stand 1 QOktober 2010
- 16 -

Bel im Inland verwahrten Wertpapieren gibt CBF Obligatorische Kapitaimaf3-
nahmen dem Kunden in den Mittetungsmedien zur Kenntnts und fuhrt diese
gemal dem Auftrag des Kunden durch (z B Gutschrift von Bezugsrechten)
Hierzu bestimmt CBF die einem Kunden gebuhrende Menge an Wertpapieren, die
von der Kapitalmafinahme betroffen sind, am Ende des Geschaftstages, der dem
Tag der Durchfuhrung der Kapitalmafnahme vorausgeht Soweit der Emittent
einen anderen Geschaftstag festgelegt hat, legt CBF diesen Tag zugrunde und
gibt dies dermn Kunden vorab in ihren Mitteilungsmedien zur Kenntnis

Absatz 1 Satz 1 und Absatz 1 Satz 2 gelten entsprechend fur Frerwillige Kapital-
maBnahmen CBFE wird tn ihren Mittellungsmedten einen Geschaftstag fur die
Abgabe von Weisungen des Kunden bekannt geben (z B Frist fur die Weisung
zur Ausubung von Bezugsrechten] Erteilt der Kunde CBF eine Wetsung, so fuhrt
CBF diese wersungsgemaf und nach den Bekanntmachungen des Emittenten
oder eines von ithm beauftragten Dritten aus Zur Teilausfuhrung einer Weisung
tst CBF nicht verpflichtet Soweit der Emittent oder ein von thm beauftragter
Dritter nicht die fur die Durchfuhrung der KapitalmaBnahme erforderlichen
Vorkehrungen tnifft [z B mangelnde Einlieferung von Aktien im Zuge einer
Kapitalerhohung), i1st CBF berechtigt, die Weisung des Kunden nicht auszu-
fuhren Hieruber wird CBF den Kunden entsprechend informieren

Die Pflichten nach den Absatzen 1 und 2 obliegen bei im Ausland verwahrten
Wertpapieren dem auslandischen Verwahrer Ubermittelt dieser der CBF Infor-
mationen zu KapitalmaBnahmen, gibt CBF diese dem Kunden in thren Mat-
teilungsmedien zur Kenntrus CBF wird an sie ubermittelte Weisungen des
Kunden an den auslandischen Verwahrer unverzuglich weiterleiten CBF wird
dem Kunden Bezugsrechte, Teilrechte und ahntiche Rechte im Ausland zur
Verfugung stellen Die damit verbundenen Kosten, Steuern und notwendigen
Auslagen tragt der Kunde Soweit die CBF keine oder nicht rechtzeitig eine
Weisung des Kunden erhalten hat, wird sie die verfallenen auslandtschen
Bezugsrechte aus dem Depot ausbuchen

CBF ist ber girosammelverwahrten Wertpapieren berechtigt und, falls der Kunde
die Rechte oder die erforderlichen MaBnahmen aufgrund der Girosammel-
verwahrung nicht selbst ausuben kann, auch verpfuchtet, Dritten gegenuber alle
Rechte eines Eigentumers geltend zu machen, soweit sie dies fur erforderlich
halt oder emne entsprechende Wersung des Kunden vorliegt Bevor CBF Maf3-
nahmen zur Rechtsverfolgung einleitet, haben die Kunden anteilig nach Maligabe
ihres Anteils am Sammelbestand die notwendigen Vorschusse bereitzustetlen
und sich zu verpflichten, alle anfallenden Kosten zu ubernehmen Ziffer X
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Absatz 4 gilt entsprechend

XVl Verwaltung von Wertpapieren, Leistungen bei Hauptversammlungen

(1] Wunscht der Kunde, im Fall von bei CBF tim Inland verwahrten Inhaberaktien an
der Hauptversammlung teilzunehmen, beauftragt er CBF, ihm eine Bestatigung /
Stimmkarte uber seinen Depotbestand am Beginn des einundzwanzigsten Tages
vor der Hauptversammlung [Stichtag gemal § 123 Abs 3 AktG) auszustellen
CBF pruft den Bestand des Kunden und wird die Bestatigung/Stimmkarte ent-
weder am Ort der Hauptversammlung hinterlegen lassen oder an den vom
Kunden benannten Empfanger ubersenden Mochte der Kunde nicht an der
Hauptversammlung teilnehmen, erteilt er der CBF eine Weisung zur Ausubung
des Stimmrechts 1n der Hauptversammlung CBF wird dann den Depotbestand
des Kunden am Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversamm-
tung prufen und die Weisung an den Emittenten oder an einen von diesem
beauftragten Dritten weiterlerten Dies giit entsprechend fur Wertpapiere, bei
denen aufgrund ener austandischen Rechtsvorschnift eine vergleichbare
Stichtagsregelung besteht

(2) Erteilt der Kunde fur Wertpapiere, fur die kein Stichtag besteht, die Weisung, die
Wertpapiere bis zum Ende der Hauptversammiung zu hinterlegen, verwahrt CBF
diese weisungsgemaB und erteilt dem Kunden hieruber eine schriftliche Besta-
tigung Erteilt der Kunde CBF emnen Auftrag zur Ubertragung dieser Wertpapiere
vor Ende der Hauptversammlung, fuhrt CBF den Auftrag nach Mafigabe von Ziffer
XX aus, nachdem der Kunde CBF angewiesen hat, die Hinterlegung aufzuheben,
sowelt dem keine Rechtsvorschriften entgegenstehen Dies gilt entsprechend fur
im Inland verwahrte, auslandische Wertpapiere

(3] [st CBF im Auftrag des Kunden im Aktienregister eines Emittenten eingetragen,
wird sie das thr zustehende Stimmrecht ausschlieBlich auf Weisung des Kunden
ausuben Andernfalls wird sie derm Kunden oder einem von ithm benannten
Dritten auf rechtzeitiges Verlangen die Ausubung der Stimmrechte ermoglichen,
soweit dies nach anwendbaren gesetzlichen Vorschriften zulassig 1st

XVHi Verwaltung von Wertpapieren, Steuerbezogene Dienstleistungen

(1) CBF erbringt steuerbezogene Dienstleistungen fur im Inland verwahrte
Wertpapiere auf Einzelweisung des Kunden In diesem Fall besorgt CBF das
Erstellen von Steuerbeschenigungen sowie Steuerformularen sowie deren
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(2)

(3]

[4)

Weiterleitung an die zustandige Finanzverwaltung und die Ruckforderung van
Kapitatertragssteuer auf thesaurierende Sondervermogen (Investmentfonds)

CBF erbringt steuerbezogene Dienstleistungen fur im Ausland verwahrte Wert-
paplere, sowelt Rechtsvorschriften im Lagerland der Wertpapiere oder im
Heimatland des Emittenten sie hierzu verpflichten, oder auf Einzelweisung des
Kunden in diesem Fall wird CBF steverbezogene Dienstleistungen erbringen, die
geeignet sind, den Anfatl dieser Steuer zu vermeiden oder zu reduzieren [Relief
at Source) oder besorgt die Ruckforderung der auf diese Geldzahlung von
auslandischen Stellen einbehaltenen Steuer [Tax Reclaim)

CBF erbringt die Dienstleistungen nach den Absatzen 1 und 2 1im Einzelfall,
soweit der Kunde die dafur notwendigen Informationen oder Erklarungen an CBF
ubermittelt Deren inhalt, Form sowie der Zeitpunkt deren Ubersendung oder
Abgabe kann CBF nach bilugem Ermessen besttmmen Hierber berucksichtigt sie
die berechtigten Belange des Kunden und informiert den Kunden hieruber
unverzuglich in den Mitteilungsmedien

CBF behalt sich vor, steuerbezogene Dienstleistungen nach den Absatzen 1 und 2
bei Anderungen der fur die Dienstleistung relevanten, steuerlichen Bestim-
mungen, abhangig vom Steuerstatus des Kunden und der sich hieraus
ergebenden Auswirkungen auf die Erbringung der Dienstleistung, nur in
beschranktern Umfang, nur gegenuber einem beschrankten Krets von Kunden
oder uberhaupt nicht mehr zu erbringen Dies gibt CBF dem Kunden in den
Mitteilungsmedien unverzuglich zur Kenntnis

XiX Girogeschaft

(1)

12)

Stand 1 Oktober 2010
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CBF richtet fur den Kunden Konten in laufender Rechnung [Kontokorrentkontol
ein, die der Gutschnft eingehender Zahlungen und Belastung von thm veran-
lasster Zahlungsvorgange zu Lasten des jeweiligen Kontos dienen Die Einrich-
tung von Konten erfolgt mit Eroffnung der Geschaftsbeziehung Zahlungs-
auftrage werden ausgefuhrt, sowert das Konto ausreichend Guthaben aufwe:st
oder dem Kunden von CBF eine entsprechende Kreditlinie eingeraumt worden
ist CBF kann aufgrund von Zahlungsauftragen des Kunden Geldguthaben
zwischen verschiedenen Girokonten des Kunden ubertragen Einlagen sind
taglich fallig

Konten konnen in verschiedenen Wahrungen gefuhrt werden Auf Antrag des
Kunden konvertiert CBF Geldbetrage in auslandischer Wahrung oder Euro mut
Wertstellung zwel Geschaftstage nach dem Handelstag Die jeweiligen Wechsel-
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{S)

16)

Stand 1 Oktober 2010
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kurse werden fur die wichtigsten Wahrungen in Reuters auf der Seite CBLUXO1
veroffentlicht Dort nicht veroffentlichte Wahrungen werden zu von Korrespon-
denzbanken der CBF erzielten Marktkursen abgerechnet

Einwendungen wegen Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit eines Rechnungs-
abschlusses hat der Kunde spatestens vor Ablauf von vier Wochen nach dessen
Zugang schriftlich zu erheben Das Unterlassen rechizeitiger Einwendungen gilt
als Genehmigung Auf diese Folge wird CBF bei Erteilung des Rechnungs-
abschlusses gesondert hinweisen Der Kunde kann auch nach Fristablauf eine
Berichtigung des Rechnungsabschlusses verlangen, muss dann aber beweisen,
dass zu Unrecht sein Konto beltastet oder eine thm zustehende Gutschnift nicht

erteilt wurde

Die Verbuchung von Belastungen auBlerhatb von Zahlungs-/Lieferungsgeschaften
erfolgt am Ausfuhrungstag Gutschriften werden bel Zahlungsauftragen nur
aufgrund vorheriger Avisierung ausgefuhrt und erfolgen mit Zugang der Anzeige
der auslandischen Korrespondenzbank ber CBF oder eines von ihr beauftragten
Dritten (z B Clearstream Banking S A ) uber die Gutschrift des Betrages auf
deren Konto bei der austandischen Korrespondenzbank Das Avis enthalt das
unbedingte Zahlungsversprechen gegenuber CBF, zum avisierten Tag den im
Avis angegebenen Betrag auf dem Konto anzuschaffen

Fehlerhafte Gutschriften auf Konten darf CBF bis zu dret Monate nach der
Buchung durch eine Belastungsbuchung ruckgangig machen, soweit ihr emn
Ruckzahlungsanspruch gegen den Kunden zusteht oder die Buchung aufgrund
einer fehlerhaften Depotgutschnift im Zusammenhang mit einem Zahlungs-
/Lieferungsgeschaft erfolgt 1st [Stornobuchung] Der Kunde kann in diesern Fall
gegen die Belastungsbuchung nicht einwenden, dass er in Hohe der Gutschriit
bereits verfugt hat Stellt CBF eine fehlerhafte Gutschrift erst nach einem
Rechnungsabschluss fest und steht ihr ein Ruckzahlungsanspruch gegen den
Kunden zu, so wird sie in Hohe thres Anspruches sein Konto belasten [Bernich-
tigungsbuchung) Erhebt der Kunde gegen die Berichtigungsbuchung Einwen-
dungen, so wird CBF den Betrag dem Konto wieder gutschreiben und ihren
Ruckzahlungsanspruch gesondert geltend machen Uber Storno- und Berich-
tigungsbuchungen wird CBF den Kunden unverzuglich unterrichten

Die Verpfichtung der CBF zur Ausfuhrung einer Verfugung zu Lasten eines
Fremdwahrungsguthabens oder zur Erfullung einer Fremdwahrungsverbind-
lichkeit 1st in dem Umfang und solange ausgesetzt, wie CBF in der Wahrung, auf
die das Fremdwahrungsguthaben lautet, wegen politisch bedingter Maflnahmen
oder Ereignisse im Lande der Fremdwahrung nicht oder nur eingeschrankt
verfugen kann In dem Umfang und solange diese Mafinahmen oder Ereignisse
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andauern, 1st CBF auch nicht zu einer Erfullung an einem anderen Ort auflerhalb
des Landes der Wahrung oder in erner anderen Wahrung [auch micht in Euro]
verpflichtet Dies gilt nicht, wenn CBF sie vollstandig im ergenen Haus ausfuhren
kann Das Recht des Kunden und der CBF, fallige gegenseitige Forderungen in
derselben Wahrung miteinander zu verrechnen, bleibt von den vorstehenden
Regetungen unberuhrt Sollte CBF einen Auftrag zur Konvertierung nicht
ausfuhren konnen, wird sie den Kunden unverzuglich inforrieren

Weist das Konto ein fur die Ausfubrung enes Zablungsauftrags nicht ausreichen-
des Guthaben auf, kann CBF im Einzelfall einen Uberziehungskredit einraumen
[z B bel einem unbestatigten Geldeingang durch den Kunden bei der Korres-
pondenzbank von CBF} Derartige Verfugungen fuhren zum Abschluss eines
Dartehensvertrages [der abgeschlossene Darlehensvertrag wird nachfolgend als

Uncenfirmed Funds Facility wegen unbestatigtem Geldeingang oder als

Kredit bezeichnet] Der Kredit kann in verschiedenen Wahrungen gewahrt
werden Der Kredit 1st bis zum Ende des Geschaftstages, an dem das Konto uber-
zogen worden 1st, zuruckzuzahlen Soweit der Kredithetrag nicht anderweitig
ausgeglichen wird [z B durch Gutschrift aus einem Zahlungs-/ Lieferungs-
geschaft], 1st er durch Einzahlung des Kreditbetrages auf das Konto von
Clearstream Banking S A bei einern von CBF fur die jeweilige Wahrung, in der
der Kredit lautet, bestimmten Einlagenkreditinstitut zu letsten Die genauen
Kontoverbindungen und die fur die rechtzeitige Ruckzahlung einzuhaltenden
Fristen konnen uber das Internet unter der Adresse www clearstream com

eingesehen sowie gespeichert und ausgedruckt werden Der Uberziehungskredit
kann von CBF ordentlich mit einer Frist von 8 Tagen gekundigt werden CBF ist
berechtigt, den Kredit jederzert ohne Einhaltung etner Kundigungsfrist aus
wichtigem Grund zu kundigen Als wichtiger Grund gilt insbesondere die
drohende Verschlechterung der Vermogenslage des Kunden oder die drohende
Verschlechterung der Werthaltigkeit der gestellten Sicherheiten Die Kundigung
kann in schriftlicher Form, per Fax oder SW I F T -Nachricht erfolgen CBF kann
fur alle Anspruche aus der Kreditgewahrung die Bestellung bankmafiger
Sicherheiten verlangen Diese gibt CBF in thren Mitteilungsmedien bekannt Hat
CBF bel der Kreditgewahrung zunachst ganz oder tellweise davon abgesehen, die
Bestellung von Sicherheiten zu verlangen, kann sie auch spater noch eine
Besicherung fordern Voraussetzung ist hierfur, dass Umstande eintreten, ein-
zutreten drohen oder bekannt werden, die eine erhohte Risikobewertung der
Anspruche gegen den Kunden rechtfertigen Die Bestellung von Sicherheiten
richtet sich nach Ziffer XXvil
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Auftragsertellung tm Effektenverkehr

{Ubertragung von Wertpapieren, Bruchteiten am Sammelbestand,
Anspruchen auf Herausgabe von Wertpapieren oder Rechten im
Wege der Verbuchung)

{11 Die Ubertragung von Wertpapieren, Bruchtetlen am Sammelbestand von Wert-
papieren derselben Art, Anspruchen auf Herausgabe von Wertpapieren oder
Rechten im Wege der Verbuchung zwischen Depots zweier Kunden erfolgt,
soweit diese CBF ubereinstimmende Auftrage erteilt haben Die Auftrage beider
Kunden werden ausgefuhrt, soweit das Depot des verauflernden Kunden die zur
Ausfuhrung des Auftrags erforderlichen Bestande aufweist

(2] Auftrage uber Zahlungs-/Lieferungsgeschafte muss der Kunde CBF jeweils 1n
belegloser Form erteilen Die Auftrage beider Kunden werden ausgefuhrt, soweit
das Depot des verauflernden Kunden das zur Ausfuhrung des Auftrags erforder-
liche Guthaben und entsprechend das RTGS-Konto des zahlungspflichtigen
Kunden das zum Ausgleich notwendige reservierte Guthaben oder das Girokonto
des zahlungspflichtigen Kunden das zum Ausgleich notwendige Guthaben auf-
weisen

(3 Die Ausfuhrung der Auftrage nach den Absatzen 1 und 2 kann zusatzlich abhan-
gig von Freigaben des Kunden sein, die der Kunde tn den zur Ausfuhrung dieser
Auftrage durch CBF bereitgestellten EDV-Systemen einzugeben hat

Effektenverkehr fiir girosammelverwahrte Wertpapiere, die in Euro
denominiert sind; EUR-Geldverrechnungsverkehr im TARGET2-
Zahlungsverkehrsverfahren fiir girosammelverwahrte Wertpapiere, die
in Euro denominiert sind, und fiir die Abwicklung von Nicht-Settlement-
Zahlungen

(Y Bruchteile am Sammelbestand von Wertpapieren derselben Art, die CBF fur
einen Kunden verwahrt, werden an einen anderen Kunden durch Einigung und
Ubergang des Mitbesitzes, den CBF jeweils dem Kunden vermittelt, ubertragen
[Girosammetverkehr] Der Mitbesitz geht durch Begrundung eines Besitz-
rittlungsverhaltnisses zwischen CBF und dem erwerbenden Kunden und
Umstellung des Besitzmittlungswillens der CBF bezuglich der zu ubertragenden
Bruchteile uber Der Besitzubergang ist abgeschlossen, sobald CBF auf
Anweisung des verauBernden Kunden dessen Depot belastet sowie die Bruch-
teile dem Depot des erwerbenden Kunden gutgeschrieben hat Die Buchungszeit
wird i Onlinesystem der CBF [CASCADE Online] ausgewiesen
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Beir Zahlungs-/Lieferungsgeschaften betreffend Wertpapiere, die auf Euro lauten
und durch CBF in Sonderverwahrung oder in Girosammelverwahrung verwahrt
werden, stellt CBF bes entgeltlichen Geschaften sicher, dass der Besitz- oder
Mitbesitzubergang Zug-um-Zug gegen Zahlung des Kaufpreises erfolgt Die
Zahlungen werden wm TARGET2-Zahlungsverkehrsverfahren ausgefuhrt Die
Teilnahme an der CBF-Geldverrechnung setzt voraus, dass der Kunde e RTGS-
Konto mit entsprechendem Unterkonto zur Dedizierung ven Zentralbankliguiditat
und ein dem RTGS-Unterkonto zugeordnetes Geldverrechnungskonto fuhrt Der
Kunde 1st verpflichtet, zugunsten der CBF einen Abbuchungsauftrag fur das dem
Geldverrechnungskonto zugeordnete RTGS-Konto/Unterkonto zu erteilen
Kunden, die nicht an TARGET?2 teilnehmen oder nur indirekter Teilnehmer sind,
mussen emnen entsprechenden Abbuchungsauftrag zugunsten der CBF fur das
RTGS-Konto/Unterkonto einer Korrespondenzbank, welche als direkter Teil-
nehmer zu TARGET2 zugelassen ist, vorlegen

Im Rahmen der Geldverrechnung von Zahlungs-/Lieferungsgeschaften reserviert
der Kunde oder, bei entsprechendem Auftrag, die CBF Guthaben auf dem RTGS-
Unterkonto am Beginn eines CBF-Geldverrechnungszyklus Die Reservierung
van Guthaben erfolgt durch Ubermittlung von Reservierungsinstruktionen an
TARGETZ Auf Basis der Reservierungsinstruktionen erfolgt ern Liqurditats-
transfer vom RTGS-Konto auf das RTGS-Unterkonto sowie eine Sperrung dieses
Guthabens durch die Bundesbank Zugleich ubermimmt die Bundesbank in der
TARGET2-Rahmenvereinbarung mit der CBF und in thren Geschaftsbedingungen
zur Teilnahme an TARGET2 gegenuber der CBF als Treuhanderin eine Zahlungs-
garantie in Hohe des auf dem RTGS-Unterkonto gesperrten Guthabens CBF
besorgt die Einziehung der zur Erfullung der Zahlungs-/Lieferungsgeschafte
notwendigen Guthaben von dem RTGS-Unterkonto des zahlungspflichtigen
Kunden und veranlasst die Gutschrift auf dem RTGS-Unterkonto des verauflern-
den Kunden Hierzu saldiert CBF die geldseitigen Forderungen und Verbind-
lichkeiten aus Wertpapiergeschaften eines Kunden zu einem Saldo, der dann
dem RTGS-Unterkonto am Ende des CBF-Geldverrechnungszyklus belastet wird
oder derm RTGS-Konto oder RTGS-Unterkonto gutgeschrieben wird Auftrage
uber Zahlungs-/Lieferungsgeschafte werden nur insowert ausgefuhrt, wie reser-
viertes Guthaben auf dem RTGS-Unterkonto zur Verfugung steht Bei der Ein-
ziehung und Werterteitung von Zahtungen handelt CBF als Treuhander fur den
Kunden Entsprechend wird CBF die Zahlungsgarantie der Bundesbank be:
Eintritt des Garantiefalls treuhanderisch fur den Kunden einziehen Zum Zwecke
der Geldverrechnung stellt CBF zusatzliche EDV-Anwendungen berest, die ledig-
lich der Dokumentation der Buchungsvorgange auf dem Geldverrechnungskonto
dienen
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Iy Rahmen des Real-Time-Settlement von Zahlungs-/ Lieferungsgeschaften
veranlasst CBF Zahtungen auf Brutto-Basis in TARGET2 vom RTGS-Konto des
Kaufers auf das RTGS-Konto des Verkaufers

Im Rahmen der Geldverrechnung von Nicht-Settlement-Zahlungen [z B Zinsen,
Dividenden, Ruckzahlungen, Gebuhren etc ) verrechnet CBF die Forderungen und
Verbindtichkerten des Kunden zu einem Saldo, der dem RTGS-Konto gutge-
schrieben oder belastet wird Bei der Einziehung und Weiterleitung von Zah-
lungen handelt CBF als Treuhander fur den Kunden Der Kunde hat die erforder-
lichen Geldbetrage rechtzeitig vor Durchfuhrung des jeweiligen CBF-Geldver-
rechnungszyklus auf dem fur die CBF-Geldverrechnung genutzten RTGS-Konto
anzuschaffen Beil Kunden, die uber keinen Zugang zu Spitzenrefinanzierungs-
fazilitaten der Europaischen Zentralbank bzw einer nationalen Zentralbank im
Euroraum verfugen und eine Zahlstellenfunktion fur eigene Wertpapiere oder im
Auftrag eines Kunden wahrnehmen, 1st CBF berechtigt, Sicherheiten 1n Hohe von
mindestens 500 000 EUR zu verlangen CBF st berechtigt, die Sicherheiten fur
die Ausfuhrung der Geldverrechnung von Nicht-Settlement-Zahlungen auf Basis
der Umsatze der Nicht-Settlement-Zahlungen der tetzten 12 Monate notwen-
digen Guthaben zu verlangen Die Hohe des Sicherheitenrahmens wird von CBF
rindestens jahrlich uberpruft Sicherherten konnen als Euro-Guthaben, refinan-
zierungsfahige Sicherheiten, die das Eurosystem akzeptiert oder durch Stetlen
von Garantien einer - mit dem Kunden nicht konzernverbundenen - Dnittbank, die
in Geschaftsbeziehung mit CBF oder mit der Clearstream Banking S A steht,
geleistet werden Wird ene Lastschrift ber der Einziehung von Nicht-Settlement-
Zahlungen nicht eingelost, weil der Kunde die erforderlichen Geldbetrage nicht
rechtzeitig anschafft, kann CBF dem Kunden einen Uberbruckungskredit
gewahren Der Kunde und CBF vereinbaren, dass mit der Verwendung des
Kreditbetrages durch CBF im Zahlungsverkehr von TARGET2 zur Erfullung von
Zahlungen des Kunden ein Darlehensvertrag geschlossen wird Der Kunde ist
verpflichtet, den nach dem Preisverzeichnis geschuldeten Zins zu zahlen und das
Darlehen vor Ablauf des Geschaftstages, an dem der Darlehensvertrag geschlos-
sen worden ist, zuruckzuzahlen

Effektenverkehr fur Anspruche auf Herausgabe von Wertpapieren im
Wege der Verbuchung [Treuhandgiroverkehr}; Geldverrechnung liber
Girokonten im Treuhandgiroverkehr fiir Euro und Fremdwahrung und bet

. girosammelverwahrten Wertpapieren, die in Fremdwahrung denominiert

sind (Commercial Bank Money)

(1
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Anspruche des Kunden gegen CBF auf Herausgabe von Wertpapieren werden
durch Belastung des Depots des Kunden und Gutschrift auf dem Depot eines
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anderen Kunden ubertragen

(2) Bel Zahlungs-/Lieferungsgeschaften in Euro betreffend Anspruche auf Heraus-
gabe von Wertpapieren sowte bei Zahlungs-/Lieferungsgeschaften in Fremd-
wahrung betreffend Anspruche auf Herausgabe von Wertpapieren, Wertpapiere
in Sonderverwahrung sowie Bruchteile am Sammelbestand von Wertpapieren
derselben Art stellt CBF sicher, dass die Ubertragung der Anspruche oder der
Besitz- sowie Mitbesitzubergang Zug-um-Zug gegen Zahlung des Kaufpreises
erfolgt Die Zahlung des Kaufpreises wird im bargeldlosen Zahlungsverkehr auf
Girokonten der Kunden bet CBF ausgeglichen Der Kunde ist verpilichtet, die zum
Ausgleich der Zahlungen notwendigen Guthaben vor einer Abbuchung durch CBF
auf dem Girokonto rechizeitig anzuschaffen CBF besorgt die Belastung des zur
Erfullung der Zahlungsforderung notwendigen Guthabens von dem Girokonto des
zahlungspflichtigen Kunden und veranlasst die Gutschrift auf dem Girokonto des
verauflernden Kunden Erteilt der Kunde einen Auftrag, der die Anforderungen
des Satzes 3 nicht erfullt, 1st CBF insoweit berechtigt, die Auftrage berder Kunden
uber das Zahlungs-/Lieferungsgeschaft micht auszufuhren, es sei denn, CBF
gewahrt dem Kunden einen Uberziehungskredit zur Ausfuhrung dieses Auftrags
gemal Ziffer XIX Absatz 7

Namensaktien in Giresammelverwahrung

CBF erbringt dem Kunden, fur den CBF Namensaktien in Girosammelverwahrung
verwahrt, die Leistungen uber eine erwerterte Bestandsfuhrung unter Berucksichtigung
der Eintragung von Aktionaren im Aktienregister Hierzu fuhrt CBF die auf dem Depot
des Kunden verbuchten Namensaktien in einer aufgegliederten Bestandsfuhrung CBF
leitet Aktionarsdaten, die der Kunde an CBF zwecks Weitergabe an den Emittenten
ubermittelt, an den Emittenten oder von thm beauftragte Dritte weiter Informationen
betreffend die Eintragung oder Nicht-Eintragung in das Aktienregister, die der Emittent
oder ein von thm beauftragter Dritter an CBF ubermittelt, berucksichtigt CBF bei der
Bestandsfuhrung

Wertsendungen

Im Auftrag und fur Rechnung des Kunden besorgt CBF die Organisation der Beforderung
von 1m Inland verwahrten Wertpapieren durch Abschluss der zur Erbringung dieser
Leistung notwendigen Vertrage und Ubergabe der Wertpapiere an dre von ihr beauf-
tragten Dntten tm Ubnigen haftet CBF nur fur die sorgfaltige Auswahl der von ihr beauf-
tragten Dritten Es finden die Allgemeinen Deutschen Spediteurbedingungen Anwendung,
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XXVI

soweit sich aus den Regelungen nach Satz 1 und 2 nichts anderes ergibt

Entgelte

(1) Die nach diesen Geschaftsbedingungen erbrachten Leistungen der CBF sind ent-
geltlich Der Kunde ist zur Zahlung der Entgelte gemall dem Preisverzeichnis
verpflichtet, wenn der Kunde die Leistung in Anspruch mmmt Fur sonstige
Letstungen der CBF, die im Auftrag des Kunden oder in dessen mutmafilichem
Interesse erbracht werden und die, nach den Umstanden zu urteilen, nur gegen
eine Vergutung zu erwarten sind, berechnet die CBF das Entgelt auf Grundlage
des im Preisverzeichnis bestimmten Stundensatzes Beider Uberziehung eines
Girokontos berechnet CBF dem Kunden im Falle des Verzuges Uberziehungs-
zinsen nach billigem Ermessen

(2) CBF ist berechtigt, dem Kunden notwendige Austagen gegen Nachwets in Rech-
nung zu stellen, die anfallen, wenn CBF in seinem Auftrag oder seinem mutmafi-
lichen Interesse tatig wird, oder wenn Sicherheiten bestellt, verwaltet, freige-
geben oder verwertet werden

(3) Der Kunde beauftragt CBF, Entgelte, Zinsen und Auslagen auf dem RTG5-Konto
oder dem Girokonto des Kunden zu belasten Der Kunde und CBF veremnbaren,
dass CBF berechtigt 1st, Entgelte, Zinsen und Auslagen auf dem RTGS-Konto
oder dem Girokonto im Lastschriftverfahren aufgrund des erteilten Abbuchungs-
auftrages emnzuziehen

Sicherheiten fiir die Anspriche von CBF gegen den Kunden

(1) CBF kann fur alte Anspruche aus der Geschaftsverbindung die Bestellung bank-
mafiger Sicherheiten verlangen, und zwar auch dann, wenn die Anspruche
bedingt sind Hat der Kunde gegenuber CBF eine Haftung fur Verbindlichkeiten
emes anderen Kunden vorn CBF ubernommen, so besteht fur CBF 2in Anspruch
auf Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten im Hinblick auf die aus der
Haftungsubernahme folgende Schuld, jedoch erst abihrer Faltigkeit

(2] Hat CBF bes der Entstehung von Anspruchen gegen den Kunden zunachst ganz
oder terllweise davon abgesehen, die Bestellung oder Verstarkung von Sicher-
heiten zu verlangen, kann sie auch spater noch eine Besicherung fordern
Voraussetzung hierfur ist jedoch, dass Umstande eintreten oder bekannt werden,
die eine erhohte Risikobewertung der Anspruche gegen den Kunden
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(3)

rechtfertigen Dies kann insbesondere der Fall sein, wenn sich die wirtschaft-
tichen Verhaltrisse des Kunden nachteilig verandert haben oder sich zu
verandern drohen oder sich die vorhandenen Sicherheiten wertmalig ver-
schlechtert haben oder zu verschlechtern drohen Der Besicherungsanspruch
der CBF besteht nicht, wenn ausdrucklich vereinbart ist, dass der Kunde keine
oder ausschliefilich im Etnzelnen benannte Sicherheiten zu bestellen hat

Fur die Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten wird CBF eine ange-
messene Frist einraumen Beabsichtigt CBF, von ithrem Recht zur fristlosen
Kundigung Gebrauch zu machen, falls der Kunde seiner Verpflichtung zur
Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten nicht fristgerecht nachkommit,
wird sie thn zuvor schriftlich, per Fax oder per Swift hierauf hinweisen

XXVII Pfandrecht

(1)

(2)

Stand 1 Qktober 2010
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CBF haften die bei ihr unterhaltenen Depots nach Maflgabe von Absatz 4 als
Pfand, fur die der Kunde eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, dass die
darin verbuchten Wertpapiere im Eigentum des Kunden oder seiner unbe-
schrankten Verfugungsbefugnis gemafl § 12 Abs 4 oder § 13 DepotG unterliegen
Fur darin verbuchte Anspruche des Kunden gilt, dass der Kunde hieruber unbe-
schrankt verfugungsbefugt semn muss und der Kunde dies der CBF schriftlich
angezeigt hat Als Wertpapiere gelten alle jetzt und kunftig verbuchten Wert-
paptere, Bruchteile am Sammelbestand sowie Sammetschuldbuchforderungen
einschliefilich der Zins- und Gewinnanteilsscheine nebst den Erneuerungs-
scheinen sowie die auf Aktien anfallenden Bezugsrechte und Berichtigungs-
aktien Als Anspruche gelten insbesondere Wahrungsguthaben sowie Anspruche
vor allem Lieferungs- und Herausgabeanspruche des Kunden, die thm wegen der
in den 1n Satz 1 genannten Depots verbuchten, im Ausland ruhenden Wertpapiere
einschlieRlich der Zins- und Gewinnanteilsscheine nebst Erneuerungsscheine

jetzt und kunftig gegen CBF zustehen

Zur Bestellung des Pfandrechts an Wertpapieren weist der Kunde CBF an, alle
Wertpapiere eines Depots als Pfandglaubigerin zu besitzen und sicherzustellen,
dass der Kunde ohne Zustimmung der CBF nicht mehr auf diese einwirken kann
Diese Weisung wird ebenfalls erteilt, in dem der Kunde die CBF anweist, Wert-
papiere in ein Pfanddepot des Kunden als Unterdepot umzubuchen und sicher-
zustellen, dass der Kunde ohne Zustimmung der CBF nicht mehr auf alle in dem
Pfanddepot verbuchten Wertpapiere einwirken kann Bei der Verpfandung von
Anspruchen kennzeichnet CBF das Depot als verpfandet, sodass der Kunde uber

die Anspruche nmicht mehr verfugen kann
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(3] CBF und der Kunde sind sich einig, dass CBF mit Vorliegen der in Absatz 1 und 2
genannten Voraussetzungen ein Pfandrecht an den betreffenden Wertpapieren,
Rechten und Forderungen erwirbt Erteilt CBF dem Kundenim Einzelfall die
Erlaubmis, uber in etnem Depot verbuchte Wertpapiere, Rechte oder Forderungen
zu verfugen, so beruhrt dies micht die Verpfandung der ubrigen in dem Depot ver-
buchten Wertpaptere, Rechte oder Forderungen

) (4] Das Pfandrecht dient der Sicherung aller Anspruche, die CBF gegen den Kunden
im Zusammenhang mit Darlehensverbindlichkerten einschlieBlich etwaiger
gesetzlicher Schadensersatz-, Aufwendungsersatz- oder Bereicherungs-
anspruche zustehen Hat der Kunde gegenuber CBF eine Haftung fur Verbind-
lichkeiten eines anderen Kunden der CBF ubernommen [zum Beispiel als
Garantiegeber], so sichert das Pfandrecht die aus der Haftungsubernahme
folgende Schuld ab

{5) Der Kunde Ist nicht berechtigt, die Herausgabe von Zins- und Gewinnanteils-
scheinen der als Pfand haftenden Wertpapiere zu verlangen

{6) CBF st schon vor vollstandiger Befriedigung ihrer durch die Verpfandung
gesicherten Anspruche verpflichtet, auf Verlangen die ihr verpfandeten
Gegenstande sowie auch etwaige andere, 1thr bestellten Sicherheiten nach ihrer
Waht an den Kunden ganz oder tellweise freizugeben, sofern der realisierbare
Wert samtlicher Sicherheiten 110 % der gesicherten Anspruche der CBF nicht
nur vorubergehend uberschreitet Pfandgegenstande werden mit einem
Sicherheitenabschlag bewertet, den CBF in den Mitteilungsmedien bekannt gibt
Sowelt danach ein realisierbarer Wert von Pfandgegenstanden festgesetzt wird,
wird sich CBF an der Einschatzung der betreffenden Werte durch den Markt
unter Benutzung marktublicher Informationsguellen (z B Bloomberg)
orientieren und dem Risiko einer Anderung dieser Einschatzung und eines
Mindesterloses im Verwertungsfall durch angemessene Abschlage Rechnung
tragen

(7] Gesetzliche Pfandrechte der CBF bleiben von Ziffer XXVIl unberuhrt

XXVill  Verwertungsrecht

(1} im Fall der Verwertung, hat CBF unter mehreren Sicherheiten die Wahl CBF
wird dem Kunden mitteilen, welche Sicherheiten sie verwerten will und 1hm
Gelegenheit zur unverzuglichen Steltungnahme geben Sie wird bei der Verwer-
tung und bei der Auswahl der zu verwertenden Sicherheiten auf die berechtigten
Belange des Kunden und eines dntten Sicherungsgebers, der fur die Verbind-
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lichketten des Kunden Sicherheiten bestellt hat, Rucksicht nehmen

{2) CBF i1st zum Verkauf der Pfandgegenstande aus freier Hand berechtigt, wenn der
Kunde mit falligen Zahlungenn Verzug st Im Falle des Verzuges 1st CBF eben-
falls berechtigt, sich, soweit moglich, durch Aneignung der verpfandeten Sicher-
heiten zu befriedigen CBF wird die Pfandgegenstande nur in dem Umfang ver-
werten, als dies zur Erfullung der ruckstandigen Forderungen erforderlich ist

XXiX Sperren von Depots und Konten

Erlasst eine offentliche Stelle gegen den Kunden hoheitliche Mafinahmen nach §§ 45 ft
KWG oder, sofern der Kunde seinen Geschaftssitz im Ausiand hat, nach entsprechenden,
auslandischen Regetungen, 1st CBF berechtigt, Depots und Konten des Kunden zu
sperren Dies lasst die Abwicklung unwiderrufucher Auftrage uber die Ubertragung von
Wertpapieren, Bruchteilen am Sammelbestand, Anspruche auf Herausgabe von Wert-
papieren oder Rechte des Kunden durch CBF unberuhrt
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C. Schlusshestimmungen

XXX Einlagensicherungsfonds

(1} CBF ist dem Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken
eV [im Folgenden Einlagensicherungsfonds ) angeschlossen Der Einlagen-
sicherungsfonds sichert alle Verbindlichkeiten, die in der Bilanzposition
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden ' auszuwersen sind Die Sicherungsgrenze
je Glaubiger betragt 30 Prozent des fur die Einlagensicherung mafigeblichen
haftenden Eigenkapitals der CBF

(2} Nicht geschutzt sind Forderungen, uber die die CBF tnbaberpapiere ausgestellt
hat, wie z B Inhaberschuldverschreibungen und inhabersammelzertifikate
sowie Verbindlichketten gegenuber Kreditinstituten

(3] Wegen weiterer Einzelheiten des Sicherungsumfanges wird auf § 6 des Statuts
des Einlagensicherungsfonds verwiesen, das auf Verlangen zur Verfugung
gestellt wird

{4) Soweit der Einlagensicherungsfonds eder ein ven ihm Beauftragter Zahlungen
nach Mafigabe des Statuts des Einlagensicherungsfonds an einen Kunden lerstet,
gehen dessen Forderungen gegen die CBF in entsprechender Hohe mit allen
Nebenabreden Zug-um-Zug auf den Einlagensicherungsfonds uber Entspre-
chendes gilt, wenn der Einlagensicherungsfonds die Zahlungen mangels
Weisung eines Kunden auf ein Konto leistet, das 2u seinen Gunsten bei einer
anderen Bank eroffnet wird

(5] CBF ist befugt, dem Einlagensicherungsfonds oder einem von thm Beauftragten
alle in diesem Zusammenhang erforderlichen Auskunfte zu erteillen und Unter-
lagen zur Verfugung zu stellen
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