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A. GENERAL INFORMATION

l. Commission and Audit

The ordinary general meeting of

“H A.R.D.T.” GROUP Investments AG, Vienna,
(hereinafter referred to as “HARDT Group” or the "Company"})

on June 13, 2007 appointed us to audit the annual financial statements for the 2007
business year Based on this appointment, the Superwisory Board of the Company
commissioned us to audit the Company's financial statements as of December 31, 2007

We audited the financial statements as of December 31, 2007, including the bookkeeping
and directors' report In accordance with §§ 268 to 276 of the Austnan Business
Corporations Code (UGB), as amended This work was performed in the period from
March 19 to May 13, 2008 (with interruptions) under the direction of Dr Bernd Odvarka, a
certified public accountant and officer of our firm and holder of a commercial power of
attorney, at the headquariers of the Company

We received the requested explanations and documentary evidence from the members of
the Managing Board as well as the other employees of the Company mentioned by us
The members of the Managing Board have signed a declaration of completeness, which
states that all accounting transactions have been recorded, all assets and habilities as well
as Income and expenses of the Company are reported in the audited financiat statements,
the notes to the financial statements and the directors' report contain the required
information, and the Company has no contingent habilities

We conducted this audit in accordance with the general principles for audits that were
Issued by the expert committee for corporate law and auditing of the Austrian chamber of
certified public accountants Our work was organized to enable us to form an opinion on
the legality and correctness of the Company's accounting The type and scope of our
audit activities were selected to reflect the economic significance of the individual audit
areas and the organization of the Company's accounting as well as the effectiveness of
the internal control system

Deloitte. AUDITOR
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Fact-finding based on different cntena - for example, comphance with other legal
regulations, the appropnateness of insurance coverage or any possible fraudulence In
monetary, merchandise or other business transactions, in particular through interference
with EDP systems - was not part of our comnmssion

Our audit also addressed comphance with legal regulations and the supplementary
provisions of the articles of association as well as a determination of whether the directors’
report agrees with the annual financial statements and whether other information and
disclosures do not convey an incorrect picture of the position of the Company The audit
procedures that dealt with conformity between the annual financial statements and the
legal regulations set forth in § 73 para 3 of the Austrian Securties Supervisory Act also
covered the following areas

e The correctness of valuation, including the recogmtion of necessary write-downs,
valuation adjustments and previsions as well as

« compliance with the regutations of the Austnan Securities Supervisory Act (WAG), in
particular §§ 6 and 9 of the 2™ main part, and of §§ 64 to 68 WAG

In accordance with § 73 para 4 of the Austnan Secunties Supervisory Act, the results of
the audit are presented in a separate appendix to the audit report Therefore, the relevant
comments are not included in this report

The basis for the execution of our commussion - also with respect to third parties - 1s set
forth in the "General Conditions of Contract for the Public Accounting Professions”, whtch
were 1ssued by the Austrian chamber of certified public accountants and accepted by the
Company

Deloitte. AUDITOR
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. Legal and Tax Position

1 Legal Status

The Company I1s registered in the Commercial Register kept by the Commercial Court of
Vienna under FN 239495 z The Company 1s headquartered in Vienna and has branch
offices in Zug (CH) and London (UK)

Share capital totals EUR 400 000,00 It 1s divided into bearer shares with a nommnal value
of EUR 1,00 each

Pad in
EUR EUR %
DDr Alexander Schweickhardt, Vienna 200 000,00 200 000,00 50,00
Jeff Charles Landle, Connecticut 200 000,00 200 000,00 50,00
400 000,00 400 000,00 100,00

The members of the Supervisory Board and Managing Board are listed in the notes to the
financial statements

Significant resolutions passed by the Supervisory Board
The Supervisory Board held 4 meetings during the reporting year

A meeting of the Supervisory Board on June 13, 2007 approved the annual financial
statements as of December 31, 2006 and accepted the directors' report for the 2006
business year

Significant shareholder resolutions

The annual general meeting on June 13, 2007 confirmed that profit as shown in the
annual financial statements for the 2006 business year amounts to EUR 2 000 000,00
and 1s to be distnbuted in its entwety as a dividend The members of the Managing Board
and Superwvisory Board were released from responsibility for the 2006 business year
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Major contracts

An agreement was concluded with Hypo Public Finance Bank, Dublin, which gives this
institution the night to purchase 5 % of the shares in the Company from the current owners
in the form of a debt-equity swap at the end of the loan period This agreement expired
upon redemption of the loan in February 2008, no shares were purchased

The company concluded a penston fund agreement with VICTORIA-VOLKSBANKEN
Pensionskasse AG n favour of its employees, which represents a defined contribution
commitment The Company has no ebligations in this context above and beyand the
contributions to the pension fund

The extraordinary general meeting of March 21, 2005 authonzed the i1ssue of debenture-
like participation nghts to selected employees which evidence the right to participate in
profit distributions

Concession

An administrative ruling of the Austnan Financial Market Supervisory Authoirty dated
September 2, 2004 granted the Company a concession for the following activities

- Advising on the investment of client assets
- Brokerage of opportunities to acquire or sell one or more of the instruments listed in
§ 1 sub-para 1Z7 letters b to f of the Austnan Banking Act

Encumbrance of Assets

We did not audit the retentions of title on non-current assets According to information
provided by the Managing Board, no assets are encumbered

Deloitte. AUDITOR
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2 Tax Situation

Tz 15 The Company 1s registered with Tax Office 1/23 in Vienna under tax dentification number
036/3409 A final assessment dated February 4, 2008 1s available for 2006

The taxable income of the branch office in Zug (CH) for the 2005 business year has been
estimated definitively and assessed accordingly

Tz 16 No appeals are pending
Tz 17 The Company had tax loss carryforwards in Austria of TEUR 1 364 as of December 31,

2007 This amount does not include the presumed tax assessment bases for the reporting
year

Deloitte. AUDITOR
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lll. State of the Business

1 Commercial Bases

Tz 18 The company 1s active In the area of financial consulting and the brokerage of secunties
transactions on an internatonal basis Its client base is comprised exclusively of
institutional customers at the present time The consulting services provided by the
Company focus entirely on the area of alternative investments, in particular funds of
hedge funds

The following comments on the state of the business were prepared in accordance with
managerial principles

Deloitte. AUDITOR
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2 Assets and Capital Structure

Tz 19
3112 2007 3112 2006 Changes
TEUR % TEUR % TEUR %

Assets

Accounts recervable from customers
Due from affilated companies 1334 8,7 1931 240 (597) (30,9)
1334 8,7 1931 240 (597) (30,9)

Ligquid funds and cash in
credit institutions

Cash in credit institutions 3745 24,5 2764 34,4 981 355
Investments in other companies 479 31 0 0,0 479 0,0
Shares n affihated companies 258 1,7 754 94 (496) (65,8)
Other Assets

Intangible assets 17 01 39 0,5 (22) (56.4)

Property, plant and equipment 30 02 33 04 {3) 9.1

Miscellaneous assets 9417 616 2511 312 6906 2750

Accruals 12 0,1 5 0,1 7 140,0

9476 62,0 2588 32,2 6888 266,2

15292 100,0 8 037 100,0 7255 903

3112 2007 3112 2006 Changes
TEUR % TEUR Yo TEUR %
Equity and Liabilities
Equity
Taxed and tax-free equity
Share capital 400 26 400 5,0 0 0.0
Unappropnated returned earnings 3000 19,6 2 000 24,9 1 000 50,0
Revenue reserves 5920 38,7 1272 15,8 4648 3654

9320 609 3672 45,7 5648 153,8

Liabilties related to banking transactions
Accounts due to credit institutions 2018 13,2 2014 251 4 0,2

Other liabilities

Participation nghts 60 04 55 07 5 9,1
Provisions 2538 16,6 1886 235 652 346
Miscellaneous habihties 1 356 89 410 51 946 2307

3954 259 2351 293 1603 682

15292 100,0 8037 1000 7255 90,3

Equity requirement as per § 9 Sec Sup Act” 1138 7.4 866 10,8 272 314
Equity as per § 9 Sec Sec Sup Act’ 6320 413 1672 208 4648 2780

7 Calcutated th 2006 based on the prowvisions of § 22 Secunities Supervisory Act {obsolete)
Deloitte. AUDITOR
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3 Earnings Positions

Tz 20
2007 2006 2005
TEUR % TEUR % TEUR %
Interest and similar income 256 1.8 205 24 67 1,2
Interest and similar expenses (360) {2,6) (59) (0,7) (44) (0,8)
Net interest income / (expenses) (105) (0,7} 146 1,7 23 0,4
Income from consulting 158 1,1 5407 632 5480 953
Other operating income 4 568 328 1891 221 249 4.3
Income from shares in affitated compamies 9 388 67,0 1118 131 0 0,0
Operating income 14009 100,0 8562 1000 5752 100,0
Personnel expenses (3470) (24.8) (3671) (42,9) (2883) (50,1)
Miscellaneous operating expenses {1844) (13,2) (2012) (23,9) (1482) (25.8)
Depreciation and amorhization {54) {0,4) {47y (0,9) {797y {13,9)
Operating expenses (5368) (38,3} (5730) (66,9) (5162) (89,7)
Operating profit 8 641 61,7 2832 331 590 10,3
Valuation adjustments to accounts receiv {1236) (8.8) 0 0,0 0 00
Income from the sale of shares in aff comp 280 2,0 0 0,0 0 0,0
Profit on ordinary
activities 7685 54,9 2832 331 590 103
Income taxes 33y (0,2) (200}  (2,3) (101y  (1,8)
Other taxes (4) 0,0 (5Y {01 5 O
Net profit before changes to reserves 7 648 54,7 2627 307 484 8,4
Additions to/reversal of reserves (4648) (33,2) {627) (7.3 (484)  (8.4)
Net profit for the year 3000 21,5 2000 234 0 0,0
Deloitte. AUDITOR
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4 Cashflow-Statement
Tz 21
Net profit
Income from retirement of fixed assets
Depreciation and amortization
Gross cashflow
Changes In
Accounts receivable from affillated companies
Commissions receivable
Miscellanecus assets, secondary matenal recycling (ARA)
Provisions
Miscellanecus habilities
Net cash flow from operating activities (OCF)
Payments made for shares in affliated companies
Payments made for investments in non-current assets
Alienation proceeds from fixed asset retirements
Net cash flow from investing activities (ICF)
Dividend payment
Participation certificates
Net cash flow from financing activities (FCF)
Change 1n cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents on January 1
Cash and cash equivalents on December 31
Change
Deloitte.

2007 2006
TEUR TEUR
7648 2627
(278) 0
54 47
7 424 2.674
597 (724)
0 757
(6 913) (2011)
652 520
950 314
2710 1530
(214) (64)
(30) (4)
510 0
266 (68)
(2 000) 0
5 4
(1 995) 4
981 1466
2764 1298
3 745 2 764
981 1.466

AUDITOR




83 881

Tz 22

-10-

5 Summary Comments

The now third full business year was characterized by a significant increase of the
operating income from EUR 8,6 million to EUR 14,0 million The reduction in commission
income has to be seen in connection with the setting up of the subsidiary in Switzerland
(HARDT GROUP Global Management AG), which took over the functions of the Swiss
branch office and therefore also its iIncome as of September 2006 From then on, services
rendered by the Company for the Swiss subsidiary have been charged to the latter's
account, which led to a respective increase of the operating income to EUR 4,6 million,
the expenses charged out, which are contained therein, amount to approximately EUR 4,2
millon The income from shares in affihated companies exclusively result from HARDT
GROUP Global Management AG The requirements for same-phase dividend distribution

are met

Since the commission income of HARDT GROUP Adwisors Inc , New York, does not yet
cover the current costs of the Company, the shareholders' loan was value-adjusted by
50% or EUR 1,2 millton 1in the reporting year

In all, these effects resulted in a strong increase of the annual net profit of EUR 7,6
millhon

The Increase of the miscellaneous assets is essentially the result of dividends receivable
(EUR 7,8 milhon) and of receivables from expenses charged out to HARDT GROUP
Global Management AG (EUR 0,8 million)

Deloitte. AUDITOR
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B. NOTES TO INDIVIDUAL ITEMS IN THE ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS

Tz 23 The notes to the annual financial statements were prepared in accordance with § 236 et

seq of the Austnan Business Corporations Code (UGB) in connection with § 23 para 1 of

the Austnan Securities Supervision Act In order to avoud repetition, we refer to the

following comments as well as the explanations and classifications contained In the notes

for Information on the individual items in the annual financial statements pursuant to § 273

para 1 UGB

1. Balance Sheet as of December 31, 2007

Tz 24 Accounts receivable from credit institutions

UBS AG
Current account CHF
Current account USD
Current account EUR
Time deposit USD

Raiffeisen Landesbank Niederosterreich-Wien AG
Escrow account
Escrow account
Current account EUR
Fixed-term deposits
Deferral fixed-term deposit

Alhied Insh Bank (UK}
Current account GBP

3112 2007 3112 2006
TEUR TEUR

6 7

34 98

23 45

694 2008

757 2158

600 20

211 0

225 523

1871 0

3 0

2910 543

78 63

3745 2764

The escrow accounts serve as a security for the participation nght distnbutions as weli as

to secure employee bonus payments and are kept on two accounts with
Raiffeiseniandesbank NO-Wien AG having a balance of TEUR 600 and TEUR 211,

respectively

Deloitte.
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Accounts receivable from customers

3112 2007 31 12 2006

TEUR TEUR
HARDT GROUP Advisors Inc , New York 2471 1931
Value adjustment loan (1235) 1236 0
Kingsbridge Capital Holding Ltd , Jersey 98 0
1334 1931

Accounts receivable from HARDT GROUP Advisors Inc, New York, represent a loan,
including accrued interest, with a term extending to June 12, 2008 Dunng the 2007
business year, the nominal value of the loan increased from TUSD 2 390 to TUSD 3 296
(TEUR 2 258) Since the current expenses of the Company could not yet be covered by

the pro-rata commission income, a value adjustment to the loan receivable was made
during the business year

Investments In other companies

Book value
3112 2007 Share
in TEUR in %
Kingsbridge Capital Participation Limited, Jersey 0 37,50
Global Wood International Holding S & r |, Luxemburg 2 12,50
Global Wood Amazonia S A, Manaus 200 11,25
HARDT GROUP Capital Pariners LLtd , London 265 49.0
Kingsbridge Capital Holding Ltd |, Jersey 12 49,0
479

The newly founded "Global Wood International Holding S ar I" was not yet operative in
2007 At the time the audit was made, the preliminary annual financial statements as of
December 31, 2007 were available

For Global Wood Amazonia S A the annual financial statements as of December 31,
2007 are available

A share 1n Kingsbridge Capital Management GP Limited amounting to GBP 1,--, which
features specific voting rnights, was acquired

Deloitte. AUDITOR
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The financial statements of HARDT GROUP Capital Partners Ltd, London, for the
business year from January 1 to December 31, 2007, audited by Pricewaterhouse
Coopers LLP, London, are availlable, for which an unqualifted audit opinion was awarded
In the business year 2007, 147 270 shares were sold at a price of GBP 368 175,-- with
assignment agreement of December 20, 2007, and the own share was reduced to 49%
The net loss for the year as per the financial statements amounts to TEUR 393, the
negative equity amounts to TEUR 75

There exists an investment in Kingsbridge Capital Participation Limited amounting to EUR
472,13 From this investment, dividends amounting to TEUR 1 530 were distributed to the
Company

For Kingsbndge Capital Holding Limited, which was founded on August 10, 2007 with
registered seat in Jersey, annual financial statements as of December 31, 2007, audited
by PricewaterhouseCoopers Cl LLP are available The net loss for the year as per the
financial statements amounts to TEUR 114, while the equity amounts to TEUR 0

Tz 27 Shares in affiiated companies

Results
Nominal capital Stake Carrying for the year
in 1000 n value 2007 Equity
curreny units % in TEUR in TEUR in TEUR

HARDT GROUP Advisors Inc,

New York 200 USD 100,0 164 (634) (2713}
HARDT GROUP Secuntes S A |

Luxembourg ( (subgroup} 31 EUR 96,8 30 1 31
HARDT GROUP Global Management AG

Zug 100 CHF 100,0 64 7 998 8 098
Kingsbndge Capital Management GP Limited

Jersey 0,002 GBP 74,5 1) (32) 0

258

The financial statements of HARDT GROUP Adwvisors Inc , New York as of December 31,
2007 were audited by Matthews & Co LLP, New York, and awarded an unqualfied
opinion

HARDT GROUP Securnities S A, Luxembourg was founded in 2005 and recorded in the
company register on November 28, 2005 The financial statements of this company for
the business year from January 1 to December 31, 2007 were audited by Deloitte S A |
Luxembourg, and awarded an unqualfied opinion

Deloitte. AUDITOR
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HARDT GROUP Global Management AG, Zug, was founded in 2006 and recorded in the
company register on February 22, 2006 The financial statements of this company for the
business year from January 1 to December 31, 2007 were audited by Trnia Revisions AG,
Cham, and an unqualified cpinion was awarded

There exists a direct and indirect stake in Kingsbridge Capital Management GP Lid,

Jersey, of 74,5 % with a carrying value of EUR 1,48 The stake in the amount of 1 "A-
Share" with special voting nghts was acquired in 2007

Intangible non-current assets

This ttem mainly consists of various data processing programs (TEUR 4) as well as lease
and rental nghts (TEUR 13)

Property, plant and equipment

This item includes varous office machinery and EDP equipment (TEUR 29) as well as
various furniture, fixtures and office equipment (TEUR 1)

Deloitte. AUDITOR
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Tz 30 Miscellaneous Assets

3112 2007 3112 2006
TEUR TEUR
Dividend HARDT GROUP Global Management
AG, Zug 7 858 1118
Cleanng account HARDT GRCUP Global
Management AG, Zug 759 627
Clearing account HARDT GROUP Capital
Partners Ltd , London 0 232
Clearing account DDr Schweickhardt 522 203
Clearing account Landle 191 181
Loan Anistojet Bedarfscharter
Vermitttung GmbH, Vienna 0 62
Set-up costs Hardt Incubator Feeder Fund 43 47
Clearnng account HARDT GROUP
Adwvisors Inc , New York 7 16
Rent deposit London branch office 25 12
Input tax credit vanous foreing countires 0 6
Accounts receivable from serviced rendered 0 4
VAT Switzerland o 1
Other 12 1
9417 2510

The cleanng accounts of DDr Schweickhardt and Mr Landle show foans in the total
nominal value of TEUR 430 with the market interest rate

Tz 31 Amounts due to credit institutions

31122007 3112 2006

TEUR TEUR
Loan from Hypo Public Finance Bank, Dublin 2000 2 000
Accrued interest 18 14
2018 2014

The loan was onginally due on February 28, 2006, its term was however extended to
February 28, 2008 and repaid on this date

Deloitte. AUDITOR
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Tz 32 Miscellaneous liabilities

3112 2007 3112 2006
TEUR TEUR

Tax cffice Vienna 1/23

Advanced value added tax return XI, XII,

VAT 2006 (25)

Payroll duties 67

42 48

Clearing account HARDT GROUP Global

Management AG, Zug 0 303
Amounts due to vanous suppliers 38 47
Municipal duties 42 5
VAT burden London 7 5
Clearing account Visa London 5 0 ‘
Social insurance London 15 0 ‘
Amounts due to employees 0 3
Social secunty 13 (1)
Participation night interest 2007 277 0
Loan HARDT GROUP Global Management, Zug 628 0
Other habilities 12 0
Amounts due frcm dividends 2006 277 0

1 356 410

Tz 33 Participation nghts

The item participation rights refers to participatton nght shares amounting to TEUR 59,
issued by HARDT Group to employees In the 2007 business year a new share In the
amount of TEUR 4 was 1ssued

Tz 34 Provisions for severance compensation

The provisions for severance compensation are related exclusively to contractual
obligations They are calculated according to financial principles based on a discount rate
of 4 %, and the earliest possible occurrence as determined by the relevant contract

Deloitte. AUDITOR
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Tz 35 Tax provisions

Balance on Use Addimion  Balance on
112007 31 122007

TEUR TEUR TEUR TEUR
Corperate income tax 2006 Zug branch office 23 (223) 0 0
Comorate income tax 2007 Zug branch office 0 0 130 130
223 {223) 130 130

Tz 36 Other provisions

Balance on Use Addition Balance on
112007 (Reversal) 31122007
TEUR TEUR TEUR TEUR
Legal, auditing and
consulting fees 122 122 115 115
Unused vacation 70 70 99 99
Fees - Financial Market Supe rwsory Authority 5 5 4 4
Services not yet invoiced 9 9 26 2
Provision for bonuses 1128 38 1571 1706
(55)
1334 1 144 1815 1950
(55)

The prowvision for bonuses i1s related solely to voluntary bonuses

Tz 37 Equity requirement as per § 9 of the Austnan Securibes Supervision Act (WAG)

3112 2007 31 12 2006

TEUR TEUR
25 % of fixed overhead costs as defined in § 22 Abs 2 WAG 0 866
25 % of fixed overhead costs as defined in § 9 WAG 1002 ]
Equity requirement for the operative risk 136 0
1138 866

The 2007 equity requirement was calculated on the basis of the annual financial accounts
determined as of December 31, 2006 In this connection, the requirement was adjusted to
the changed legal provisions (§ 9 of the Austrian Securities Supervision Act 2007)

Deloitte. AUDITOR
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I After determination of the annual financial statements as of December 31, 2007, the
equity required for the business year 2008 is to be calculated on the basis of the annual
financial statements 2007 and amounts to TEUR 1 112

Deloitte. AUDITOR
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in. Income Statement for the Business Year
from January 1 to December 31, 2007

Tz 38 interest and similar Income
2007 2006
TEUR TEUR
Bark interest Zug branch office 80 100
Loan to HARDT GROUP Advisors, Inc , New York 109 82
Shareholders loans 31 15
Interest on tme deposits 31 6
Bank interest 4 2
Interest London branch office 1 0
256 205
Tz 39 Interest and similar expenses

This position includes interest In connection with the loan of Hypo Public Finance Bank,
Dublin, amounting to TEUR 83, and interest on the participation certificate capital
amounting to TEUR 277

Tz 40 Commission iIncome

2007 2006
TEUR TEUR

Management Fee "Gamma 0" 0 2316
Performance Fee "Gamma ¢" 0 2234
Management Fee "Alpha Class A" 0 480
Performance Fee "Alpha Class A" 0 430
Management Fee "Gamma 1" 0 275
Service Level Agreement HARDT GROUP

Capital Partners Ltd , London 0 223
Performance Fee "Gamma 1" 0 171
Management Fee "Alpha Class C" 0 94
Performance Fee "Alpha Class C" 0 83
Placement Fee BBB Class C 0 0
Remunerations |IAB Meeting 156 0
Various income (arranger fees) 2 161

158 6 447

The commussion income 2007 largely comprises advisory fees that were still collected by
the Zug branch office The management services have been réndered by the Swiss

subsidiary since September 2006, which therefore also collects the respective income
Deloitte. AUDITOR
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2006

TEUR

1442

213

178

5l

Other operating income
2007
TEUR
Charged-out administrative expense
HARDT GROUP Global Management AG, Zug 4213
Exchange gans, not realized 224
Retransfer of provisions for premiums
Vienna branch office 55
Investment increase premium 0
Other operating income 76
4 568

1891

this point of time

Income from shares |n affilated companies

Kingsbridge Capital Participation Limited amounting to TEUR 1 530

Personnel expenses

Since the management services have been rendered by the Swiss subsidiary since
September 2006, the services rendered for this Company have been charged out since

This position refers to the same-phase profit distnbution of HARDT GROUP Global
Management AG, Zug, in the amount of TEUR 7 858 as well as a distnbution of

Salaries
2007 20086
TEUR TEUR
Salaries 1254 1456
Bonuses 1550 1 367
2 804 2823

AUDITOR
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Expenses for legally required social security as well as payroll-related duties and
mandatory contributions

2007 2006

TEUR TEUR
Payroll duties Great Britan 212 310
Employer contributions 78 93
Social secunity contributions 81 82
Municipal tax 52 62
Surcharge to employer contnibutions 7 8
Legally required sccial security Swatzerland 0 2
430 557

Expenses for Pension and Support

2007 2006

TEUR TEUR
Contributions to pension funds 84 80

Contributions to pension funds

London branch office 0 13
84 93

Deloitte. AUDITOR
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Tz 44 Other administrative expenses (miscellaneous operating expenses)

2007 2006
TEUR TEUR
Foreign exchange differences 622 495
Legal and consuiting expense
Zug branch office 0 446
Legal, auditing and consulting expense 168 283
Travel expenses 213 196
Rental expense London branch office 204 153
Rent, leasing and licence expense 122 134
Telecommunications 123 98
Maintenance and cleaning by third parties 89 86
Fee - Austnan Financial Market Supervisory Authority 52 23
Advertising and representation expense 155 18
Office matenal and printed matter 5 13
Non-deductible input tax
Great Britain 0 15
Others 91 52
1844 2012
Tz 45 Income from valuation adjustments to secunties which are valued lke financial assets as

well as to investments and shares in affilated companies

This position exclusively refers to the alienation profit from the assignment of the shares in
HARDT GROUP Capital Partners Ltd , London

TEUR
Alienation profit 510
Canying value retirement (230)
280

Deloitte. AUDITOR




-23-

83 881

Tz 46 Income taxes
Corporate income tax Switzeriand 2006
Corporate Income tax Austria 2006
Corporate income tax Switzerland 2007
Corporate income tax Austna 2007

Tz 47 Additions to / reversal of reserves
Addition to revenue reserve
Addition to statutory reserve

Deloitte.

2007 2006
TEUR TEUR
0 196
0 4
30 0
3 0
33 200
2007 2006
TEUR TEUR
4 266 627
382 0
4 648 627

AUDITOR
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C. CONCLUDING REMARKS AND AUDIT OPINION

1 Concluding Remarks

The Company's accounting work 1s performed by an external bookkeeping firm in Vienna
The bookkeeping and documentary evidence are correct

The annual financial statements (Appendices 1 to 3) were correctly prepared based on the
Company's accounting records The legal requirements for valuation and structure of the
reports were observed The notes to the financial statements contain the required
information

The director's report (Appendix 4) meets the requirements set forth in § 243 of the
Austrian Business Corporations Code The descriptions of the development of business
and condition of the Company correspond to the results of our audit

Our audit of the bookkeeping, the annual financial statements and directors’ report In
conjunction with the information and documentary evidence we received as well as the
declaration of completeness signed by the members of the Managing Board indicate that
the applicable legal requirements were met

We did not discover any facts which could endanger the existence of the Company
audited or significantly interfere with its development, or which represent severe breaches
of law or the articles of association by the Company's legal representatives

. Audit Opinion

We have audited the annual financial statements of “H.A.R.D T.” GROUP Investments
AG,\Vienna, for the business year from January 1 to December 31, 2007 including the
bookkeeping The bookkeeping as well as the preparation and content of the annual
financial statements and directors' report In accordance with the requirements of Austnian
banking, securihes and commercial law are the responsibiity of the Company's legal
representatives Our responsibility 1s to express an opinion on these financial statements
based on our audit and to i1ssue a statement as to whether the directors' report Is
consistent with the annual financial statements

Deloitte. AUDITOR
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We conducted our audit in accordance with legal requirements and generally accepted
standards on auditing applicable in Austia These standards require us to plan and
perform the audit to obtain reasonable assurance of whether the financial statements are
free of matenal misstatements and to enable us to make a statement as to whether the
directors’ report 1s consistent with the annuat financial statements The determination of
the vancus audtt procedures was based on our knowledge of the business activities of the
Company and its commercial and legal environment as well as expectations concerning
possible errors

The audit includes the examination, pnmarily on a test basis, of evidence supporting the
amounts and disclosures mn the bookkeeping and financial statements The audit also
includes an assessment of the accounting prninciples used and significant estimates made
by the Company’s legal representatives, as well as an evaluation of the overail financial
statement presentation We belteve that our audit provides a reasonable basis for our
opinion

Our audit did not lead to any objections Based on the information ganed during our audit,
we confirm that the annual financial statements, in our opinion, meet the legal
requirements, and provide a true and farr view of the asset and financial posttion of
“H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG as of December 31, 2007 as well as of the
earnings position of the Company for the business year from January 1 to December 31,
2007 in accordance with Austrian accounting principles The directors' report 1s consistent
with the financiai statements

Vienna, this May 13, 2008

AUDITOR TREUHAND GMBH
Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft

[Round seal ]
AUDITOR TREUHAND GMBH
Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft

[signature] [signature]
ppa Dr Bernd ODVARKA Dr Gottfried SPITZER
Cenrtified Public Accountants

In case the annual financial statements are published or distnbuted 1t a form other than the certified version a new opimion frorm us tS reguired
prior to such a publication or distnbution provided that our audit opinion ts cited ar reference 15 made to our audit in connection therewith

Deloitte. AUDITOR
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"H AR DT " GROUP Investments AG
Vienna

INCOME STATEMENT

for the business year from January 1 to December 31, 2007

(all amounts in EUR)

1 Interest and similar income
2 Interest and similar expenses

| NETINTEREST INCOME / (EXPENSE)

3 Commission income

4 Commission expense

5 Other operating income

6 Income from shares in affiliated companies

Il OPERATING INCOME

7 General administrative expenses
a) Personnel expenses

aa) Salarnes

bb} Expenses for legally required social secunty
and payroll-retated duties and
mandatory contnbutions

cc) Other employee-related expenses

dd) Expenses for pension
and support

ee) Expenses for severance compensation and
contributions to pension funds
for employees

b) Other administrative expenses
(miscellaneous operating expenses)
8 Valuatron adjustments to
assets recorded on ines 6 and 7
Il CPERATING EXPENSES
IV OPERATING RESULT
§ Valuation adjustments to accounts receivable
10 Income from valuation adjustments o secunties
which are valued bke financial assets as well as

to investments and shares in affilated companies

V RESULT OF ORDINARY
OPERATIONS

11 Income taxes
12 Other taxes not recorded under item 11

VI ANNUAL NET PRCFIT
13 Additions to / reversal of reserves

VIl NET PROFIT FOR THE YEAR = NET INCOME SHOWN [N THE BALANCE SHEET

Appendix 2

20606 !
TEUR

255 842,60 205
(360 357.11) (59)

(104 514,51) 146

157 992 28 6 447
(1.040)

4 568 260 43 1881

9 387 980 00 1118

14 009 727,20 8562
(2 804 086,08) (2 823)
(430 087,84} (557)
(1 920,50) (@)
{83 795,93) (83)
(150506 48} (184)
(3 470 396 83) (3671)
{1 844 427,22) (2012)
(53 863,26) {47)
{5 368 687,31) {5 730)

8 641 039,89 2832

(1 235 274,09) 0

280 218 54 0

7 685 984,34 2832

(33 270,85) (200)

(4 243,82 {5)

7 648 469,67 2627

(4 648 469 67) (627)

3 000 000,00 2000




Certified Translation from the German Language

»H.A.RD.T.“ GROUP Investments AG, Vienna Appendix 3/1

Notes
for the 2007 Business Year
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»H.ARD.T.* GROUP Investments AG, Vienna Appendix 3 /3

ACCOUNTING AND VALUATION METHODS

1. General Principles

The annual financial statements were prepared in accordane with the principles of adequate
and orderly accounting as well as by observing the general objective of providing a true and

farr picture of the asset, financial and earnings position of the Company
In preparing the annual financial statements, the principle of completeness was observed

The assets and liabilities were valued individually, and the continuation of business operations

was assumed

The principle of conservatism was observed 1n that the financial statements 1nclude only those
profits realized as of the balance sheet date All recognizable risks and impending losses were

also mcluded

2. Accounting and Valuation Methods

Accounts receivable from credit institutions and customers are carmed at nominal value
Individual risks are reflected in the application of the lower fair value The loan to HARDT

GROUP Advisors, Inc. was 50% value adjusted in 2007

Foreign currency amounts are translated at the mean rates of exchange on the balance sheet

date 1n accordance with § 58 para 1 of the Austnan Banking Act.

Securities recorded under non-current assets are generally carried at acquisition cost Non-

scheduled depreciation 1s used if a loss 1n value 1s expected to be permanent
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The shares in affiliated companies are valued at acquisihon cost A write-down of
EUR 418 942,00 was made to the investment in Hardt Group Capital Partners Limited m
2004 because of the negative result In the years 2005 and 2006 there was no reason to make

write-downs

Intangible assets and property, plant and equipment were valued at acquisition cost, less
scheduled depreciatton or amortization Until 2006, low-value assets were recognized in the
year of acquisition and amortized or depreciated over four years As from 2007, they are

immediately recorded in the expense

Scheduled depreciation and amortization were calculated on a straight-line basis. The
useful life for software, hardware and office machines equals four years, the useful hfe for

nghts 1s between one and eight years

The provision for severance compensation 1s calculated 1n accordance with generally
accepted financial principles based on a discount rate of 4 %, the full amount was accrued
The calculation reflects the requirements of expert opimion KFS/RL2, which was 1ssued by
the expert committee for corporate law and auditing of the Austrian chamber of certified

public accountants

Other provisions are created 1 accordance with the principle of conservatism, and reflect all
nisks 1dentifiable at the time the financial statements were prepared They also reflect the
amounts and grounds for all uncertain habilities as determined by reasonable busmness

Judgment

Liabilities are recorded at their repayment amount 1n keeping with the principle of

conservatism



»H.A.R.D.T.“ GROUP Investments AG, Vienna Appendix 3 /5

3. Notes to Items on the Balance Sheet

Accounts receivable

Classification of accounts receivable that are not payable on demand, categonized by term

(remaining term)

31122007 31122006
TEUR TEUR

Due from credit institutions
Payable on demand 3742 2764
Miscellaneous accounts receivable 2 0

Due from customers

Up to three months 0 0
Over three months up to one year 2 471 0
Over one year up to five years 98 1931
Valuation adjustment -1235 0
1334 1931
5078 4 695

Accounts receivable from customers are carned at nomunal value The loan to HARDT

GROUP Advisors amounting to TEUR 2 471 was 50% value-adjusted

Shares

This item 1s comprised entirely of shares that are not traded on a stock exchange



»H.ARD.T.“ GROUP Investments AG, Vienna

Investments in other companies

Classification of the investments

Global Wood International Holding S arl

Global Wood Amazoma S A

Kingsbridge Capital Holding Lim:ted

Hardt Group Capital Partners Limited,

London (subgroup)

Kingsbridge Capital Participation Limited,
lersey

1
) Thousand currency units

Shares in affiliated companies

Appendix 3 /6

Currency Capital  Share of Equity Results Annual
stock capital from last  results
business for the

year year

TCE " % TCE TCE 2007
USD 18 12,50 -132 0 -150
R$ 50 000 11,25 613 0 613
EUR 114 49,00 0 0 -114
GPB 345 49,00 -54 139 -290
EUR 2 37,50 3813 -18 13014

Classification of the shares 1n affihated compames

Currency Capnal  Share of
stock  capnal

Equity Results Annual
from last  results for

Kingsbnidge Capital Management GP
Limited, Jersey

Hardt Group Securities S A, Luxemburg

Hardt Group Advisors, Inc , New York
(subgroup)

Hardt Group Gilobal Management AG,
Zug

business the year

year 2007

TCE % TCE TCE TCE
EUR 0 74,50 0 32 -32
EUR 31 96,77 32 0 1
USD 200 100,00 -3 651 -1123 -854
CHF 100 100,00 13 436 1 866 13270

Intangible assets and property, plant and equipment

The development of these items 1s shown in Appendix 1
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Miscellaneous assets

Composition

3112 2007

EUR

Dividends 7 857 980,00
Clearing accounts 765 100,51
Clearing accounts with board members 712 338,90
Start-up costs 42 740,32
Secunty deposits 25 349,84
Anounts due from foreign finance authorities 363,70
Other 12 598,30

9416 471,57

The other recervables contain income amounting to EUR 7 934 334,60 that will only become

due and payable after the balance sheet date
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The recervables shown on the balance sheet have the following remaining terms

as per Thereof remaining term
balance sheet <1 year indefinite
EUR EUR EUR
Miscellaneous assets 9.416 471,57 9391 121,73 25 349,84

The recervables 1n their entirety are netther evidenced by bills of exchange nor secured by

collateral.

Liabilities

Classification by term (remaining term)

31 12.2007 3112 2006
TEUR TEUR

Due to credit institutions

Up to three months 2 (18 0
Over one year and up to five years 0 2014
2018 2.014

Miscellaneous liabilities

Composition
EUR

Amounts due to aftihated companies (HGGM) 627 645,64
Amounts due to holders of participation certificates 277 000,00
Amounts due from dividends 207 750,00
Amounts due to the tax office (domestic) 111 989,49 |
Accounts payable for goods and services 86 912,99
Amounts due through payroll accounting (social security) 27 411,59
Amounts due to the tax office (abroad) 6 774,79
Amounts due through payroll accounting (municipalities) 5438,51
Miscellaneous habilities 4 960,63

1 355 883,64

The miscellaneous liabilities include expenses of EUR 128 598,96 that will only become due

and payable after the balance sheet date
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Provisions

The development of provisions is shown in Appendix 2

Subscribed capital

Share capital totals EUR 400 000,00 and 1s divided into 400 000 shares of bearer stock with a
nominal value of EUR 1,00 each The sharecholders are DDr Alexander Schweickhardt,

Vienna, and Jeff Charles Landle, Connecticut, USA, who each own 50% of the shares

Participation rights

The participation nights that were 1ssued are composed as follows

EUR

Mag Elfriede Schachenhofer 12 000,00
Dr Stefan Hennich 12 000,00
Dr Alexander Gotzinger 12 000,00
David M Regan 12 000,00
Xavier Michel 3 400,00
Rachel Schatten 4 000,00
Mag Petra Schiendl 4 400,00

59 400,00

In the 2007 business year participation certificates amounting to EUR 4 000,00 were newly

issued
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4. Notes to the Income Statement

Commission income

The income from commissions amounting to EUR 157 992,28 was generated by the branch

office in Zug. Switzerland

2007 2006
TEUR TEUR
Other operating income
Income from admnistrative expenses charged out 4213 1442
Foreign currency differences 276 213
Income from retransfer of provisions 55 178
Insurance reiumbursements 21 0
Investment growth premium 0 7
Miscellaneous 3 51
4.568 1.891
Other administrative expenses
Foreign currency losses and differences 621 495
Rental expenses and operating costs 327 287
Travel expenses 253 196
Auditing and consulting fees. various fees 180 729
Advertising and representation 155 18
Telecommunications 124 98
Maintenance and cleaning by third parties 88 86
Costs of securities and investment supervision 52 23
Miscellaneous 44 80
1.844 2012

Allocation to valuation adjustments to accounts receivable
This valuation adjustment concerns the loan to HARDT Group Advisors, Inc
Alienation profit from investments

The alienation profit results from the sale of shares in HARDT GROUP Capital Partners
Limited
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Income taxes

Results calculated in accordance with commercial law include expenditure for corporate

income tax of EUR 33 270,85 (thereof for the branch office in Switzerland EUR 29.770,85)

5. Additional Information

Affiliated companies

The following items include receivables and habilities due from/to affihated companies

31122007 31122006
TEUR TEUR

Assets:

Accounts receivable from customers 1334 1 931
Other assets 8 623 1 994
Liabilities:

QOther Liabilities 628 303

Foreign currency assets / liabilities

Foreign currency assets total TEUR 1 853 and foreign currency habilities equal TEUR 513

Obligations arising from the use of property, plant and equipment

The leasing and rental obhgations ansing from the use of property. plant and equipment will
amount to approximately TEUR 322 1n the fiscal year 2008 (amount in the year under review
TEUR 355) In all, the leasing and rental expenses for the years 2008 to 2012 will be
approximately TEUR 1 588




»H.ARD.T.“ GROUP Investments AG, Vienna Appendix 3 /12

6. Other Disclosures

Relationships with affiliated companies

Hardt Group Advisors, Inc provides consulting services (Investment Advisors) to HARDT
Group Global Management AG, Zug The fees for these services are based on volume and

performance

“HARDT* Group Investment AG provides adminustrative services for HARDT Group
Global Management AG, Zug, which are charged out to this company

Bodies of the company

The following persons were members of the Managing Board during the reporting year

DDr Alexander Schweickhardt
Jeff Charles Landle

The loans granted to the members of the Managing Board are reported under receivables

In the business year 2007 the Company had an average of ten employees (previous year
nine)

The following persons were members of the Supervisory Board.

Mag Manfred L. Mautner Markhof (Chairman)

Stephan Walter Bub (Vice-Chairman)

Henn van de Koppel (as of July 03, 2005)

The Company has made use of the protective clause set forth in § 241 para 4 of the Austrian
Bustness Corporations Code (LiGB) with respect to disclosure of detailed information on the

remuneration paid to the board members

Vienna, this May 9. 2008

DDr Alexander Schweickhardt, m p Jeff Charles Landte, m p.
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"H.A R.D T " Group Investments AG

Development of Provisions during the 2007 business year

Provision for severance compens
Tax provistons
Other provisions

Bonuses

Consulting fees
Unused vacation
Travel expenses
Outstanding mvoices

Annex 2
Balance on Use Addition Retransfer Balance on
01 01 2007 3112 2007
EUR EUR EUR EUR
328 370,00 a,00 129 180,00 0,00 457 550,00
223 081,95 122 730,03 29 737,00 0,00 130 088,92
112792224 937922.24 1571 768,00 55 000,00 1 706 768 00
121 512 81 121 512 8t 114 748,41 000 114 748.41
70 400 00 70400 00 98 65000 " 0,00 98 650 00
445242 4 452,42 4 000,00 000 4000 00
9836 21 9 836,21 26 199,51 0,00 26 199,51
1334 123,68 1144 123,68 181536592 55 000,00 1.950 365,92
1 885 575,63 1.266 853,71 1974 282,92 55 000,00 2538 004,84
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HARDTGROUP

ALTEANATIVE INVESTMENTS

Company:

In the extraordinary general meeting of March 16, 2005, the Managing Board was authorized to
1ssue participation nghts with the consent of the Supervisory Board The 1ssue of such
participation certificates was approved in the Supervisory Board meeting of March 21, 2005 In
2007, 4 000 new participation certificates were 1ssued so that as of December 31, 2007, a total
of 59400 participation certificates with a nominal value of Euro 1 00 had been 1ssued

There were no changes in the Supervisory Board of the Company

Objects of the Company:

The objects of the Company are pnmarily the structuring, advising and brokerage of secunties
transactions in the area of "alternative investments" to institutiona! investors in the European
Union, other European countries and North Amenca

In order to carry out these activities, the Company filed an application with the Austrian
Financial Market Supervisory Authority on April 5, 2004 for a licence pursuant to § 19 para 1 of
the Austnan Secunties Supervisory Act in connection with §1 para 1 sub-para 19 a and ¢ of
the Austrian Banking Act This iicense was granted on September 2,2004

On November 9, 2004, the Company filed notification in conunction with the freedom to
provide services and the founding of a branch office in London, UK

On March 10, 2005, the Austnan Financial Market Supervisory Authonty granted its approval
for the prowision of investment services.

Based on the provistons for secunties companies contained in the amendment of the Austnan
Securies Supervisory Act, HARDT GROUP Investments AG joined the mnvestor
indemnification of WPF GmbH on November 30, 2007

An application for a license as a Registered Investment Adwisor (RIA) was filed for HARDT
GROUP Adwisors, Inc in November 2004, which was granted on January 14, 2005

HARDT GROUP Global Management AG, Zug has been a member of the "Assaciation for
Qualty Assurance in Financial Services”, a self-regulating organization {(SRO) since June 8,
2006
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ALTERNATIVE INVESTMENTS

The business activities of the Company are distnbuted among the various offices as follows

“‘HARDT “ GROUP Investments AG,
Vienna

General Management
Structuring

Projects and direct investment
Client service

HARDT GROUP Aduvisors, Inc, New York

Portfolio advising (asset allocation, portfolio
optimization, market analysis, )

Client service

US legal department

“‘HARDT" GROUP Investments AG,
Vienna, London Branch

Structuring

‘HARDT*“ GROUP Global Management
AG, Zug

Investment management (headquarters of
the Investment Management Committee)

Kingsbridge Captal Holding, Jersey

Private equity
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HARDTGROUP
ALTERS AN ATIVE INVESTMENTS
Products:
VALUE
[ ] m

Qurency Issue  YTD2007 ITD
“Alpha Seady FEUT QD TNE UasA (7l of feg) D 1AT04 301% 18 757
Alpha Seey Retum SUb- T Qs C(dE o Te9) B8R 044 165% 137F%
Alpha Steedy Retum index Catrficate (et of feg) BR e T65% 1375%
GrmraVech 3 Senes 0 SUbFuns / Laverened Sares (et O fe) 53] 1Aa0d 1576% B356%
Gamra Mech 3 Ses 1 SubAund Levaraged Shass (1 O Teg) HR 28Mey 04 014% 77 73%
G NEch 3 Series 1 Index Cartificate (e of feg) HR ZBNB 4 014% 27 15%
Ve Fdit | Shares (et of Te) UD 1097 566% 591 3%

Qurency Issee  YTD2007 ITD
ASTREX Ore Junor Nifes {grass of fee) 53] a6 13 65% 37
ASTROX Two unior Nt es (@ross o Teg)) BR T7-AG06 A325% T322%
Inobator Particpation Fund (net of fee) LED kt 05 110% 10.22%
HAFOT GROLP Pve Equity Patrers | (gross of feg) HR 1510w04 3915% 57 16%
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HARDTGRCUP

ALYERAATIVE INWESTMINTS

Assets under Management as of December 31, 2007:

Funds of Hedge Funds (FoHP) $957,945,583 20
HARDT GROUP Prvete ity Partrers | (FB $37,797,809 51
Srutured Produts (SP) $311,540,200 93

(Investrrents FAHFInFE& &P $202,579,630 61

Total Assets Under Managenent (USD) $1,104,703,963.03

Personnel:

The number of employees in the HARDT GROUP (worldwide) as of December 31, 2007 was
as follows

- 5 employees in portfolio management

- b employees In financial engineenng

- 6 employees in the private equity sector

- 3 employees in marketing & client service and

- 5 employees in operations

Trend of business:

The trend of business in 2007 followed the expectations The general market environment on
the financial sector proved to be difficult in the second half Due to the diversification of the
portfolio, the effects could be kept at a minimal level Especially the pnivate equity sector, which
had two successful exits in 2007, developed in a particularly positive way
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Result:

The business year 2007 was a particularly positive one While the income was higher than
budgeted, expenditures could be kept below budget

The Company's outside financing, which existed till February 28, 2008 was repaid upon expiry
The management fees are collected monthly, which covers the current expenses Moreover,
lquidity is permanently controlled by means of detalled cash flow planning and monthly or
quarterly reports to the respective bodies

The exchange rate nisk due to the fee income In USD 1s taken account of by permanent market
observation Any risks that may anse are hedged on a short-term basis Moreover, the currency
gap between receipts and disbursements could be markedly reduced due to an increased
INCOMe IN euros

There are no other specific risks

Outlook:

The Managing Board expects the positive developments in the vanous business segments to
continue, 1n particular on the sales side In order to spread the nsk even more, a further
diversification on both the investment side and the customer side 1s actively pursued

DDr Alexander Schweickhardt, m p Jeff C Landle, mp
Managing Board Member Managing Board Member
CEQ ClO




Vienna. June 23. 2008
With reference to my oath of office | herewith certify the exact conformity of the above
translation with the German original - pheteeepy - attached-hersto - at my disposal

Wien, 23 Juni 2008
Die genaue Uberemstimmung der vorstehenden Ubersetzung mit der - angehefision -
vorliegenden - Urschnft - Adbhehtung bestatige ich unter Berufung auf meinen Eid
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WRTSC A TSTREUHNDER

General Conditions of Contract

the Public Accounting Professions
(AAB 2007)

Laid down by the Working Group for Fees and Condiions of Contract of
the Chamber of Public Accountants and Tax Adwscrs recommended for
use by the Board of the Chamber 0! Public Accountants and Tax Advisors
In its dectston of March B 2000 and revised by the Working Group for
Fees and Cenditions of Contract on May 23 2002 on Qclober 21 2004
on December 18 2006 on August 3+ 2007 as well as on February 26
2008

Preamble

{1}  The General Conditions ol Contract for the prolessions in the field
of pubhe accounting are dvided into four sections Section | deals wih
contracts tor services excluding conlracts cancerming bockkeeping
payrall accounting and admimistration and assessment of payrall related
taxes and contrbutions, Section Il deals with contracis for renderning
services 1n the held of bookkeeping payroll accounting and adminisiration
and assessment of laxes and contributions Section Il covers contracis
not regarded as contracts tor the rendenng of services while Sechon IV is
devoted 1o consumer business covered by the Austnan Consumer Act

{2) in the event that indrdual provisions of these General Condiions
of Contract are void, this shall not affect the validity of the remaining
provisions The invalid prowision shall be replaced by a valid provision that
1S as closa as possible 1o the desired objective

(3)  The person entitled to exercise profession n the held of pubhc
accounting shafl be obliged to render the services negotated 1n
accordance with the pnnciples of due professional care and conduct
He/she shall have the nght to engage suitable staff for the execution of the
contract This shall apply to all sectons of The General Conditions of
Contract

{4) Finalty foreign faw shall anly be taken into account by the person
entitled to exercise the protession if this has been exphaitly agreed upon
It wriing  This sha!l apply lo a# sections of the General Condilions of
Contract

SECTION
1 Scope

{1} The Generat Condiions of Contract in Section | shall apply lo
contracts conceming (statuiory and voluntary) audits with or without
auditor's cerificate expert opinions court expert opinions preparaiion of
annual fnancial statements and other linancwal  staterments  tax
consuliancy and other services 10 be rendered wittin the framewark of a
contract for the rendenng of services, excluding bookkeeping payroll
accounting and the administration and assessment of payroll related taxes
and contnbutions

(2)  The General Condibons ol Contract shall apply 1t ther use has
been exphcitly or tacitly agreed upon Ferthermore, In the absence of
ancther agreement they shall be used ior relerence to faciitate
Interpretation

{3) Point 8 shall also apply to third parties whose services in certain
cases may be enlisted by the contractor for the execulion of the contract

2 Scope and Execution of Contract
(1} Reference shall be made o lems 3 and 4 of the Preamble

2 Should the legal situation change subsequent fo delivenng a final
professional statement tha person entilled (o exercise the protession shall

not be cbliged (o wnform the chent of changes or of the consequences
thereat This shall also apply to the completed parls of & contract

(3 An applicaton submutied by the person entiled to exercise the
profession to an authonly (e g tax office social secunty nsttution) by
electronic means shall be regarded as neither signed by the person
entitled to exercise the profession nor by the person authonzed o submit
such an application

3 Chents Obligaton to Prowde Informaion and Submi Complete Set of
Oocuments

[R}] The clieni shall make sure that all documents required for the
execulion of the contract he placed in good bme and withoul special
request al the disposal of the person entitled 10 exercise ihe profession
and that he/she be informed of all events and circumstances which may
be of signiicance for the execulion of the contract Thes shall also apply to
documents events and crcumstances which become known only after the
person entitted to exercise the profession has commenced his/her work

{2} The chent shall confirm in wnting that afl documents submitted, all
ntormation provided and explanations given in the context of audis
axpert opinions and expert serwces are complete This statement may be
made on the torms specifically designed for this purpose

{3 ff the client fails ta disclose considerable nsks in connection wilh
the preparation of annual hnancial statements and other siatements the
contractor shall not be cbhiged to render any compensation in this respect

4 Mantenance of independence

The clent shall be obliged 1o take all measures 1o make sure that ihe
independence of the employees of the person entitfed to exescise the
prolession be maintaned and shall refrain from  jeopardizing ther
independence In any way In parucular this shall apply to offers of
employment and to otfers to accept contracts on ther own account

5 Reporting Requiremenis

(1}  in the absence of an agreement to the contrary a wntiten report
shall be drawn up in the case of audils ano expert opINONS

{2} Al information and opinions of the person entitled (o exercise the
prefession and his employees shall only be binding provided they are set
down or confirmed in wnting W ntten opintons shall only be thase on which
there 15 a company signature  Witterr opiniens shall in no crcumstances
be infarmanon sent electronucally specihcally not via e=mail

(3) Transmission errors cannol be excluded when information 1s
transmitted electronicalty The person entitied to exercise the prolession
and his employees shall not be liable for losses which anse as a result of
transmission errors  Electromic transmission {incl wia the Internetfe-mail)
shall be exclusively at the chenis nsk  The cleni 15 aware that
confidentally s not guaranteed when the Interne! 1s used Furthermore
amendments or supplements 1o documents transmitted shall only be
permissible subject (o explicit approval

(4) Receipt and forwarding of tntormation to the person entitled to exercise
the pretession and his employees are nol always guaranteed when the
lelephone 15 used 1 paricular in conjunction with astomatic telephone
angwenng systems fax e mal and other electrorsc means of
commumcation As a resull instructons and important information shalt
only be deemed (o have been receved by the person entitled to exercise
the profession prowded they are also recetved in wnting, unless exphicit
conlirmation ol receipt 1s prowided 0 indwidual instances Automatic
confirmation that items have been transmitied and read shall not as such
constitute explicit confirmations. of receipt This shall apply in particular to
the transmission of decisions ang other Informaten relating ‘o deadines
As a result cntical and important notifications must be sent to the person
entilled to exercise the profession by post or couner Delivery of
documents to employees ouiside the trm s offices shall not count as
delvery




(5) The client agrees to being sent recurrent general tax law and general
commercial law iformation by the person entitled to exercise the
profession wvia electronic means This shall not apply to unsohcited
information in accardance with § 107 of the Austnan Telecommunications
Act (TKG)

6 Protection ot Intellectual Property of the Person Entitled to Exercise the
Profession

(1)  The clent shall be obliged to ensure that reports, expert opinions
organizational plans drafts drawings calculations and the ke issued by
the person entiled to exercise the profession be used only for the
purpose specified 1n the contract (e g pursuant to Section 44 Para 3
Austnan Income Tax Act 1988) Furthermore, professional statements
made by the parson entilled to exercise the profession may be passed on
to a thwrd party for use only with the written consent of the person entitled
to exercise tha profession

{2) The use of professional statemenis made by the person enlilled (o
exercise the profession for promotionat purposes shall not be permuitted, a
violation of this provision shall give the person entitied to exercise the
profession the rnight to terminate without notice to the chent all contracts
not yet execuied

{3) The person entitled to exercise the profession shall retain the
copynght on hisher work Permission to use the work shall be subject to
the wnitten consent by the person entitled to exercise the profession

7 Correction of Errors

{1}  The person eniiled 1o exercise the profession shall have the nght
and shall be obliged to correct all errors and naccuracies in hisfher
professional statement which subsequently come to light and shall be
abhgec to inform the chient thereof without delay He/she shall also have
tha nght to inform a third party acquainted with the onginal statement of
the change

(2} The client has the nght to have all errors corrected free o! charge if
the contractor can be held responsible for them, this rght will expire s
months after completion of the services rendered by the person entitled to
exercise the profession and/or — in cases where a writlen statement has
not been delivered — six months after the person entitled to exercise the
profession has compfeted the work that gives cause lo complant

{3) I the centractor fails 1o correct errors which have come to ight, the
clent shall have the nght to demand a reduction i price The extent to
which additional claims for damages can be asseried 1s stipulated under
Point 8

8 Liabilty

{1}  The person entitled to exercise the profession shall only be hable
for violating sntentionally or by gross negligence the contractual duties and
obhigations entered into

{2)  In cases of gross neghgence the maximum habihty for damages
due trom the appouited person enutled 10 exercise the prolession Is
tenfold the minimum nsurance sum of the professional habiity insurance
according to Section 11 of the Act on Prolessions in the Field of Public
Accounting (WTBG) in the currently valid version

(3)  Anyachon for damages may only be brought wathin six months after
those entiled o assert a claim have gamed knowledge of the damage but
not later than three years atter the occurrence of the (pnmary} loss
tollowing the incident upon which the claim s based unless other stalutory
limitation peripds are laid down in other legal provisions

(4} Should Section 275 of the Company Code {UGB) be mandatonly
applicable the liabity provisions pursuand to Section 275 shall apply
where these represent mandatory law even in cases where several
persons have participated in the execution of the condract or where several
activities requinng compensation have taken place wrespective of whether
other participants have acted with intent

(3)  in cases where a formal audit certificate 15 ssued the appicable
fimitavon penod shall commence at the latest at the tme of 1ssue of sad
audit cervficate

(8)  If actmties are carned out by enhisting the services of a third party
eg a data processing company, and the chent 1s nformed thereo! any
warranty clams and claims for damages which anse aga:nst the therd party
according (o law and n accordance with the conditions of the thwrd party
shall be deemed as having been passed on 1o the chent The person
entitled 10 exercise the profession shall only be liable for fault in choosing
the third party

{7}  The person entiled to exercise the protession shall not be llable to
a third party 1f his/her professional statements are passed on by the chent
without the approval or knowledge of the person entiled 10 exercise the
profession

{8)  The above provisions shall apply not only vis &-vis the client but
also vis a vis third parties 1f the person entitled to exercise the profession,
in exceptionat cases  should be hable for his/her work The maximum sum
of habiity shall be valid only once for all pariies mjured, ncluding the
compensation claims of the chent even i several persons {the clent and a
third party or several thurd parties) have been wronged the clams of the
aggneved parties shall be sahsfied in the order in which the claims have
been rased
9 Secrecy Data Protection

(1)  According to Section 81 WTBG the person entiled 1o exercise the
profession shall be obliged to maiman secrecy in all matters that become
known to him/her in connection with his work for the client, unless the
client releases him/her from this duty or he/she is bound by law to deliver a
statement

(2) The person entitied to exercise the profession shall be permitted to
hand on reports expert opinions and cther wniten statements pertaining 1o
the resuits of histher services to third partes onty with the permission of
the client unless he/she 1s required to do so by law

{3} Tha person entitled to exercise the profession 1s authonzed to
process personal dala entrusted o him/her within the tramework of the
purpose of the contract or to have them processed by a third party
according to Point 8 Item 5 The persen entitled to exercise the profession
shall guarantee that accoerding ‘o Section 15 of the Data Protection Act
secrecy be maintained According to Section 11 of the Data Protection Act
the material made avadable to the person eniffed 1o exercise the
profession {data camer data control numbers, analyses and programs)
as well as all results obtained as a result of the work provided shall be
returned to the clent unlgss the client has reguested in wrting that the
mater:al and/or results ba transterred 10 a third party The person entitled
10 exercise the profession shall be obliged to take measures to ensure that
the chent can meet hissher obligation to prowvide information according o
Section 26 of the Data Protection Act The chent s instructions required for
this purpose shall be given in wnting to the person entitied to exercise the
profession  Unless a ftee has been negotiated for providing such
information, the chent shall be charged only the actual efforts undertaken
The client shall meet his/her obligaton to prowde information to those
concerned and/or to register in the data processing register, unless the
conirary has been explicitty agreed in wnting

10 Termination

m Unless otherwise agreed in wnting or stipulated by force of law
either contractual pariner shali have the nght 1o terminate the contract at
any time with immediate effect The fee shall be calculated according to
Point 12

2 However, a continuing agreement (even with a flat fee}— always to
be presumed in case of doubt —may, without good reasan (cf Secton B8
ltem 4 WTBG) only be terminated at the end of the calender month by
observing a period of notice ot three months unless otherwise agreed in
wnting

{3 Except for cases lsted v Hem 5 1n case of termination of a
continuing agreement only those tasks shall be part of the list of jobs to be
completed and finished that can be completed fully or to the largest pan
withun the penod of nobice with financial statements and annual ncome
tax retums being deemed 1o be subject to successful completion within
two months calculated from the balance sheet date In this case the
above mentioned Jobs actually have to be completed within a reasonable
penod of ume if all documenis and records reqguired are provided without
delay and if no good reason within the meaning of Sechon 88 Paragraph 4
WTBG 15 cited

(4}  In case of a terrmnavon according to ltem 2 the client shall be
informed In wniting within one month which assignments at the tme of
terrmnation are considered to be pan of the work io be completed

{5} if the chent 15 not intormed watten this penod about the assignments
stll 1o be camed out the conunuing agreement shall be deemed
terminated upon completon of the tasks under way at the date when the
notce of termination 1s served

(6)  Should it happen that in case of a continung agreement as defined
under ltems 2 and 3 - for whatever reason — more than two similar jobs
which are usually complated only once a year (e g financial staterments or
annual tax returns elc ) are 1o be completed any such jobs exceeding this
number shall be regarded as assignments to be completed only with the
chents explict consent 1t applicable the client shall be infarmed of this
explicitly in the statement pursuant to ftem 4




11 Default in Acceptance and Fadure to Cooperate on the part of the
Chent

It the chient defaulls on accepiance of the services rendered by the person
entitled to exercise the profession or fails to carry out a task incumbent on
umiher edher accarding to Pont 3 or imposed on humiher w1 another way
the person entiled to exercise the profession shatt have the nght to
terminate the contract without pnor notice Histher fees shall be calculated
accordng to Powt 12 Default 1n acceptance or fallure to cooperate on the
part of the chent shall alsc justfy a clam for compensaton made by the
person entitled 0 exercise the profession for the extra time and labor
hereby expended as well as for the damage caused, if the person entitled
to exercise the profession does not invoke hisfer nght to terminate the
contract

12 Entitlement to Fee

(1) It the contract fads 1o be executed (e g due to termination) the
person enttled w0 exercise the profession shall be entitled o the
negolated fee provided he/she was prepared to render the senices and
was prevenled from so doing by crcumstances caused by the chent
(Section 1168 of the Ciwvil Code (ABGB)) n thus case the person entitled
to exercise the profession need not deduct the amount he/she obtained or
could have obtamed through alternative use of histher own professional
services or those of ms/her employees

2) It the chent faills to cooperate and the assignment cannot be carmed
out because of lack of cooperation person entiled to exercrse the
profession shall alse have the nght to set a reasonable grace period on
the understanding that f this grace penod expires without resulls the
contract shall be deemed cancelled and the conseguences :ndicated n
ltern 1) shal! apply

(3 If the person entitled to exercise the profession terminates the
contract without good reason and at an inopportune moment he/she shall
compensate the chent for the damage caused accarding te Point 8

(4) If the chent - having been made aware of the legal sitvation —
agrees that the person entitied to exercise the profession duly compietes
the task the work shall be completed accordingly

13 Fee

(1) Unless the parties agreed that the services wauld be rendered free
of charge or unless exphctly stpulated otherwise, an appropnate
remuneranan n accordance with Sections 1004 and 1152 of the Austnan
Cvit Code (ABGB) 15 due Unless a ditterent agreement has demaonstrably
been reached, payments by the client shall in all cases be credited against
the oldest debt The claim for remuneration by the persen entitied to
exercise the profession s based upon an agreement concluded between
him/her and the pnincipal involved

{2) Proper understanding between the person enhtled 1o exercise the
profession and therr principals 15 most effectively achieved by clearly
expressad remuneration agreemants

(3) The smallest service unit which may be charged 1s a quarter of an
hour

(4 Travel tme to the extent required 1s also charged in most cases

5) Study of documents which in terms of therr nature and extent may
prove necessary for preparation of the person entiled {0 exercise the
profession in hisiher own office may also be charged as a special iem

{6)  Should a remuneration afready agreed upon prove Inadequate as a
result of the subseguent occurrence of special circumstances or special
requirements of the prncipal addinonal negotiations for the agreermen, of
a mere sultable remunerabion are usual This also usually apples where
inadequate fixed sum remunerations are concerned

{7 Persans entitled 1o exercise the profession also include charges for
supplementary cosis and value agded (turnover) tax n addition lo the
above

[t:3) Supplementary costs also Include documented or flatrate cash
expenses travelling expenses (first class for tram journeys sleeping car
{wagon Its} ¥ necessary, dietary requiremenis mileage allewance,
photocopy costs and similar supplementary costs

(8)  Should paricular ihird party habiltes be involved the necessary
Inslvance premiums also count as supplementary costs

{10} Personnel and matenal expenses for the preparation of reports
experises and similar documents are also viewed as supplementary
costs

{11) For the execuion ot a commussion wheran mutual conclusion
wivolves several persons entitled to exercise the profession each of the
latter will charge his/her own remuneration

{i2) Bermunerations and advance payments required are due
wnmechately after receipt of theyr watten clawn should no ather agreements
erst Where paymenits of remuneraton are made later than 14 days after
Ihe due date default interest may be charged Where mutual business
ransactions are concerned a default interest rale of 8% above the bage
rate 15 agreed upon (Cf Section 352 of the Austnan Commercial Code
{UGE))

{13) Time hmutation is (N accordance with Section 1486 of the Austnan
Civit Code (ABGB) starting at the tme of conclusion of the service
involved or a later rendenng of accounts after an appropnate tme-hrmit

(14} An objection may be raised in wniting aganst bills presented by the
appointed trustee up to 4 weeks alter the date of presentation Otherwise
the il 15 considered as accepted Fding of a bill In the accounting system
of the recipient 1s also considered as acceptance

14 Other Provisions

(H) In addiion to the reascnable rate or fee charged the person
entiied 1o exercise lhe profession shall have the nght to clam
reimbursement of expenses He/she can ashk far advance payments and
can make defivery of the results of lws/her (continued) work dependent on
satisfactory fulfilment of his/her demands In lus context reference shall
be made ta the legal nght of retention {Section 471 of the Cwil Code
(ABGB) Section 369 of the Company Cade) [f the nght of retention 1s
wrongfully exercised the person entitled 10 exercise the profession shall
be hable only in case ef gross negligence up to the sutstanding amount of
his/her fee As regards standing orders the prowision of further services
may be deed untl payment of previous services has been effected This
shall anatogously apply f services are rendered in installments and fee
nstaliments are outstanding

(2} With the exception of obwvious essential erors a compiaint
concerning the work of the person entitlied 1o exercise the profession shall
not jushiy the retention of remuneration owed In accordance with liem 1

{3)  Offsetting the remuneration claims made by the person entiled to
exercise the profession in accordance with flerm 1 shall only be permitted
i the demands are uncontested and legallv vahid

{4) Al the reques! and expense of the clhent the person entitied to
exercise the profession shali hand over all documents recewed from the
client within the scope of hisfher activites However this shall not apply to
correspondence between the person entlled to exercise the profession
and his/her client to onginal documents in his/her possession or to
documents which have 1a be kepl in accordance with the directive on
money laundenng The person entitied {0 exercise the protession may
make or retain copies ar dupiicates of the decuments 10 be retumed to the
client The cher shall be obliged 10 bear these expenses in so far as tnese
cepies or duplicates may be required as a proof of the orderly execution of
all professional dutres by the person entitled to exercise the profession

(5} The client shall tetch the documents handed over to the person
entitled 10 exercise the profession within three months after the work has
been completed If the clent tails to do so the person entitied to exercise
Ihe protession shall have the right 1o return them to the client at the cost of
lhe dient or to charge safe custody charges If the person entitled to
exercise the profession can prove that hefshe has asked the client twice fo
mck up the documents handed over

(6)  The person entiiled to exercise the protession shall have the nght
ta compensation of any fees that are due by use of any avalable
deposited tunds cleanng balances trust funds or other liqud resaurces at
tis/her disposal even if these funds are explicily intended for safe
keeping  the chient had to reckon with a counterclaim of the person
entitled to exercise the profession

(7}  To safeguard an exssting or future fee payable, the person entlled
ta exercise the profession shall have the nght to transter a balance held by
the chent with the tax office or another balance held by the chent m
connection wilh charges and contnbutions 1o a trust account tn this case
the ciient shall be informed about the transfer Subseguently the amount
secured may be collected either after agreement has been reached with
ihe client or after entorceability by execulion has been declared

t5 Appiicable Law Place of Performance Junsdiction




{1) The contract, its exéculion and the claims resulting from it shall be
exclusively governed by Austrian law

(2) The place ot performance shall be the place of business of the
person entitled 10 exercise the profession

{3)  Incase of disputes, the count of the place of performance shall be
the competent court

16 Supplementary Provisians for Audits

(4] For statutory audits of financial statements which are carned out in
order 1o 1ssue a formal audit certificate (e @ Section 268 and the followsng
sectons af the Company Code), the purpose of the contract unless
othermise agreed to n wnting, shall not be to investigate whether
regulations concerming tax laws or specific regulations e g prce fixing
restriction of competition and foreign exchange regulations have been
adhered to Neither shall the purpose of the statutory audt aof financial
statements be to nvestgate whether the business 15 run i an
economical, efficient and expedient manner Within the framework of a
statutory audit of a financial statement there shall be no ablgaton to
detect the falsifcation of accounts or other irregularties

@) When a qualified ar ungqualified audit cerificate 15 1ssued within the
scope of a statutory auait of the annuai financial staterment the audit
certificate 13sued shall be approprate for the respective type of business
orgarization

{3) If financial statements are published together with the audit
certficate, they shall anly be published n the form confiemed or exphcitly
permitted by the auditar

(4) If the audior revokes histher audit certficate the further use
thereof shall no longer be permitted If the financial statements have been
published with the audit cerbificate the revocaton thereof shall afso be
published

(3)  For other statutory and voluntary audits of financial statements as
well as for other audits the above pninciples shall apply accordingly

17 Supplementary Provisions concerning the
Preparation of Annual Financial Statements and Other Financial
Statements
Consultation anad Cther Senvices to be Prowided
within the Framework of a Contract
for the Rendering of Services

(t)  The persan entitled to exercies the profession when performing the
aforementoned actwvities, shall be justhied in acceptng information
provided by the chent in particular figures as correct However, hefshe 1s
obhged to nform the chent of any errors dentified by im/her The client
shall present the person enhitled o exercise the profession with al
Important documenis required for keeping deadlines n particular tax
assessment nolices 10 good tme s0 as (o ensure that the person entitied
to exercise the profession has a reasonable amount of tme but not less
than one week to process the information

(2) In the absence of written agreements to the contrary, consultation
shalt consist of the following activies

a}  prepanng annual tax returns for income 1ax and carporate lax as
well as value added tax (VAT) on the basis of the financal
statements and other documents and papers required for taxation
purposes and to be submitted by the client or prepared by the
contractor

b}  exarmning the tax assessment nobces for the 1ax relums mentioned
under a)

c)  megotiating with the bscal authonties n connection with the tax
returns and notices mentioned under a and b)

d}  partcipating in extermnal tax audits and assessing the results of
external tax auchits with regard to the taxes mentioned under a)

e) partiopaling wn appeal procedures with regard © 1he taxes
mentoned under a) I the person entitled to exercise the profession
receves a flat fee for regular tax consultation, in the absence of
written agreements 1o the contrary the actvities mentioned under d)
and g) shall be invoiced separately

] Parucutar matters perlanimg 1o income tax corporale tax and
ratable value 1ax retrn as well as all matters relating to value added tax,
withholding tax on salanes and wages and other laxes and dutres shall
only be prepared on the basis of a specific contract This shall also apply
to

a) processing  non-recuring  matlers perlaning o lax, eg
nhentance tax capital transfer tax tand transfer tax,

b) the detense and consultation In penat procedures relating Lo the
taxes mentoned

¢} providing consultation and expert cpimons In matters pertaining to
the foundaten restructunng merger capital increase and

decrease and reorganizaton of a company, entry and retirement of
a shareholder or partner sale of a busness wwnding up,
management consultancy and other actvities according to Sect:ons
3 10 5 of the Act on Professions in the Field of Public Accounting
(WTBG)

d} the preparation of applications to the Register of Companies in
connecton with annual financial statements Including the keeping
of records required

{4)  Provided the preparaton of the annual value added tax retumn 1s
part of the contract accepted this shall not include the examination of any
parbicular accouniing conditions nor the examnaton of whether all
relevant value added tax concessions have been utized unless the
persan entified to exercise the profession can prove thathe/she has been
commussioned accordingly

(5} The aforementioned paragraphs shall not apply 1o services
requiring particular expertise pravided by an expert.

SECTION Il
18 Scope

The General Conditions of Contract in Section Il shall apply to contracls
far the rendenng at senvces in the field of baokkeeping, payroll accounting
and the administration and assessment of payraoll related taxes and
contrnbutions

19 Scope and Execution of Contract
{0 Referance shall be made to ltems 3 and 4 of the Preamble

(2) Tne person entitled to exercise the profession shall be justfied n
regarding information and documents presented (o m/her by the cient, m
parbcular higures as correct and complete and i using them as a basis for
accounting The person entited to exercise the profession shall not be
obliged to dentify arrars  unless hefshe has been speaitically instructed to
do $0 In wnting However 1f errors are dentified, he/she shall inform the
chent thereof

{3) It a flat fee has been negotiated for the actwvites mentioned n Point
18 1n the absence of written agreements to the contrary representation in
matlers concerning all types of fax audits and audds of payroll related
taxes and social secunty conirbutions including settlements concerning
tax assessments and the basis for contnbulions, preparaton of repons
appeals and the like shall be invoiced separately

{4) Particular indvidual services in connection with the services
mentioned w Pant 18 n parlicular ascenawwng whether the requirements
for statutory social securnty contributions are met shall be dealt with only
on the basis of a specific contract andg shall be treated according to
Secuion | or Section It of the General Gonditions of Cantract

{5} Any application submitted to authontres (eg tax office, socal
wsiurance instiution} electroncally shall be regarded as nether signed by
the person entitled to exercise the profession nor by the person authonzed
to transmit the apphcation

20 Chents Duty to Cooperate

The chent shall make sure that all nformation and documents required for
bookkeeping payroft accounting and administraton and assessment of
payrall related 1axes and contrnibutions be placed at the disposal of the
person entitled to exercise the profession on an agreed date without
his/her specific request

21 Terminaton

{1} Unless otherwise agreed to In wntng, either contractual partner
may terminate the contract at the end of each month with three months
notice without giveng a particular reason

{2) i the chent repeatedly fans 1o ol ws/ner dutes according 1o Point
20, the person entitfed to exercise the profession shall have the night to
temmnate the contract rmmediately without priar notice

(3) If the person enttled to exercise the profession delays in rendering
services due 1o reasons for which he/she 1s sclely responsible, the client
shall have the rgit 10 terminate the comtract immediately without pnor
notice

(4) In case of a termination of the contractual relationship only those
assignments shall be considered part of the contract which the contractor
15 already workung on or major parls of which can be completed within the
penad of notice and which are notitied to the client within one month

22 Fee and Entitlement to Fee

(1}  Unless otherwise agreed 1o in wniing, the fee shall be considered
agreed upon for one year at a tme



(2)  If the contract I1s terminated pursuant to Point 21 ltem 2 the person
entitled to exercise the profession shall have the rght io the full fee
negotated lor three menths This shall also apply « the client fails o
observe the penod of notice

{3 If the contract 1s terminated pursuant to Pomt 21 item 3 the person
entitied to exercise the profession shall only have the nght to the fee
corresponding to the services rendered up to this point provided they are
of value to the chent

{4) If a flat fee has not heen negotiated the fee shall be calculated
pursuant to ltem 2 according to the monthly average of the current year of
contract until termination

(5}  Unless the parties agreed that the services would be rendered free
of charge or unless expliotly shpulated otherwise, an appropnate
remuneralion in accordance with Sections 1004 and 1152 of the Austran
Ciil Code (ABGB) s due Unless a different agreement has demonsirably
been reached, payments by the client sha't in all cases be credited aganst
the oldest gebt The clam for remuneration by the person entiled to
exercise the profession 1s based upon an agreement concluded between
him/her and the principat involved Furthermore the baskes standardized
under section 13 apply

(6}  Applicaton of § 934 ABGB (Austnan Cwil Code) wsthin the
meaning of § 351 UGB (Austnan Business Enterprse Code) 1e
rescission for laesio enormis (lesion beyond molety) among entrepreneurs
15 hereby renounced

23 Other Provisions

In all other cases, Point 1 ltem 2, Point4 Point & Point 7 Peint 8 Point &
Point 14 and Point 15 ot Section | of the General Conditions of Contract
shall apply accordingly

SECTION il
24 Scope

(1Y The General Conaitions of Contract :n Section I shall apply to all
contracts not mentoned in the previous sections, which are not 1o be
regarded as contracts for rendenng services and are not related to the
contracts mentioned i the previous se¢tions

(2} In paricular Section |1l of the General Conditions of Contract shall
apply {o contracts concerning the nonrecurnng  participation 0
negotations 1o services as an agent in maitters pertaining to INsalvency 1o
contracts cancerning nen recurnng interventions and the handing of the
mdividual matters mentioned in Point 17 ltem 3 in the absence of a
continuing agreement

25 Scope and Execution of Contract
(1) BReterence shall be made to ltems 3 and 4 of the Preamble

(2) The person entitled o exercise the profession shall be justified in
regarding and oblkged to regard mnformation and documents presented to
him/her by the chent, in particular figures, as correct and complete In case
of penal procedures he/she shall protect the rights of the client

@) The persen entitled to exercise the profession shall not be obliged
to identify errors, unless he/she has been specifically instructed to so in
wnting However, Il he/she identifies errors, the client shalt be informed
accordingly

26 Client's Duty to Cooperate

The chient shall make sure that all the necessary Information and
documents be placed at the disposal of the person entitied to exercise the
profession in good ime and without his/her special request

27 Terminaton

Unless otherwise agreed 10 in wnting or stipulated by force of faw either
contractual party shall have the nght to termunate the contract at any time
with immediate effect {Section 1020 of the Ciwil Code {ABGB))

28 Fee and Enttlement to Fee

{1} Unless the parties agreed that the services would be rendered free
of charge or unless exphatly stpulated otherwise, an appropnate
remuneration in accardance with Sections 1004 and 1152 of the Ausinan
Cwil Code (ABGB} s due Unless a different agreement has demonstrably
been reached payments by the client shall in all cases be credited against
the oldest debl The clam for remuneration by the person entitled to
exercise the profession 1s based upon an agreement concluded between

mm/her and the principal involved Furthermare the basics standardized
under section 13 apply

{2) In the event of termination the fee shall be calculated according to
the services rendered up to 1his pont, prowvided they are of value to the
chent

{3) Applcaton of § 934 ABGB (Austran Cwil Code) within the
meaning of § 351 UGB ({Austnan Business Enterpnse Code) 1e
rescission for faesio enormis (lesion beyond maiety) among enirepreneurs,
1s hereby renounced

29 Other Provistons
The reference in Point 23 to provisions in Section | shall apply accordingly
SECTION IV
30 Scope

The Condiians of Cantract of Section IV shall only apply lo consumer
pusiness N acocordance with the Consumer Act {Federal Law of March 8,
1979/Federal Law Gazetle No 140 as amended)

3% Supplementary Provisions

1) Contracis between persons entitled to exercise the profession and
consumers shall fall under the obligatory provisions of the Consumer Act

{2) The person entitied to exercise the profession shall only be lable for
the deliberate and gross negligens viclation of the obiigations assumed

{3) Contrary to the imitation laid down in Point 8 ltem 2 of the General
Conditions of Contract the duty to compensate on the part of the person
entilled to exercise the profession shall not be imited 1n case of gross
neglgence

{#) Pont 8 Item 3 of the General Condiions of Coniract (asserting
claims for damages within a certain penod) shall not apply

{5)  Pight of Withdrawal according to Section 3 of the Consumar
Protection Act

It the consumer has not made histher contract statement in the office
usually used by the person entitlied to exercise hisher profession he/she
may withdraw from the contract application or the contract proper This
withdrawal may be declared wntl the contract has been concluded or
within one week after its conclusion, the penod commences as sean as a
document has been handed over 1o the consumer which containg at least
the name and the address of the person entitled to exercise the profession
as well as nstructions on the nght fo revoke the contract but no earlier
than the conclusion of the contract

The consumer shall not have the nght to withdraw from the contract

1 4 the consumer himselfMerself established the business
relatonship cancerning the conclusion of this contract with the person
enhtled to exercise the profession or his/her agent

2 1t the conclusion of the contract has not been preceded by
any talks between the parties involved or their agents or

3 in ¢ase of contracts where the mutual services have to be
provided immedhately 1t the contracts are usually concluded outside the
offices of the persons entitled to exercise the profession and the fee
agreed upon deoes not exceed €15

In order to become legally effective, the revocation shall be declared In
wnting [t s sufficient f the consumer returns a document that contains
his/her contract declaration or that of the person entitled to exercise the
profession to the person entitled to exercise the profession with a note
which reveals that the consumer rejects the conclusion or the
maintenance of the contract It s sufhicient if this declaration 1s dispatched
within a week

If the cansumer withdraws from the contract according to Section 3 of the
Consumer Act

1 the person entitled to exercise the profession shall return all
benefits receved including all statutory interest calculated from the day of
receipt, and to compensate the consumer for all necessary and useful
expenses incurred in this matter

2 the consumer shall pay for the value of the services
rendered by the person entitied to exercise the prafession as far as they
are of a clear and predeminant benefit to m/her

Accorging to Section 4 Paragraph 3 of the Consumer Act claims for
damages shall remain unaffected




(8} Cost Estmales according to Secton 5 of the Consumer Act

The consumer shall pay for the preparaton of a cost estimate In
accordance with Section 1170a of the Austnan Ciwil Code by the person
entitled to exercise the profession only, f this payment cbhigation has
been notiied to the consumer betarehand

It the contract i1s based on a cast estimate prepared by the person entitled
to exercise the profession s correctness shall be deemed warranted as
long as the opposite has not been explicitly declared

{7} Correction of Errors Supplement to Paint 7

It the person entitled to exercise the profession 15 obliged according to
Section 932 of the Austnan Crwil Code to improve or complement histher
sarvices, he/she shall execute this duty at the place where the matter was
transferred to hinvher If 11 1S 1n the interest of the consumer 1o have the
work and the documents returned by the person entilled to exercise the
profession, the consumer may carry out this transter at histher own nsk
and expense

{8) Junsdiction Instead of Pont 15 item 3

If the domicile or the usual residence of the consumer 15 within the
country or f he/she 158 employed within the couniry, in case of an acton
against m/her according ta Sections 88, 89, 93 Paragraph 2 and 104
Paragraph 1 JN the Junsdiction of a court shall depend on the distnct
where the consumer has his domicle usual residence or place of
ermnployment

{9} Contracts on Recurnng Services

(a) Contracts which ablige the person entitled to exercise the
profession to render services and the censumer to effect repeated
payments and which have been concluded for an indefinite period or a
perd exceeding one year may be terminated by the consumer at the end
of the first year and after the tirst year at the end of every six months by
adhering to a two month penod of notice

{b} If the total work 1s regarded as a service that cannot be
divided on account of its character the extent and price of which Is
determined already at the conclusion of the contract the first date of
lermination may be postponed unul the second year has exptred In case
of such contracts the period of notice may be extended to a maxmum of
six months

{¢) If the execution of a certan contract indicated n It a) 1
requires considerable expenses on the part of the person entitled to
exorcise the profession and it he/she informed the consumer about this
not later than when the contract was concluded, reasonable dates of
termination and penods of notice which deviate from It a) and b) and
which fit the respective circumstances may be agreed

{d) i the consumer terminates the contract without complying
with the period of notice the termunation shall become effective at the next
termination date which follows the expry of the penod of notice
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Rundungshinwers Bezuglich der in 1 000 EUR {TEUR) gerundet dargesteliien Zahlen wird darauf hingewiesen dass in der internen Rechengenauigkest auch
die nicht dargestellten Ziffern erfasst wurden, sodass dadurch Rundungsdifferenzen aufireten kénnen
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Tz 1

Tz 2

Tz 3

Tz 4

A. ALLGEMEINER TEIL

1 Auftrag und Auftragsdurchfuhrung
In der ordentichen Hauptversammiung vom 13 Jum 2007 der

“H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG, Wien,
(im Folgenden kurz “HARDT Group” oder "Gesellschaft" genannt)

wurden wir zum Abschlussprufer fur das Geschaftsjahr 2007 gewahlt Auf Grund dieser
Wahl hat uns der Aufsichtsrat der zu prufenden Gesellschaft beauftragt, die Prufung des
Jahresabschlusses zum 31 Dezember 2007 vorzunehmen

Die Prufung des Jahresabschluss zum 31 Dezember 2007 wurde von uns unter
Einbeziehung der Buchfuhrung und des Lagebernichtes gemall §§ 268 bis 276 UGE in der
derzet geltenden Fassung, in der Zet vom 19 Marz bis 13 Ma 2008 (mit
Unterbrechungen) unter der Leitung unseres Prokunisten, Hermn Wirtschaftsprufer
Dr Bernd Odvarka, am Sitz der Gesellschaft durchgefuhrt

Die vertangten Aufklarungen und Nachweise erhuelten wir von den Vorstandsmitgledern
sowie von den uns genannten Sachbearbeitern Der Vorstand hat eine berufsubliche
Vollstandigkeitserklarung unterzeichnet, wonach alle bilanzierungspflichtigen Vorgange
erfasst wurden, im gepruften Jahresabschluss alle Vermogensgegenstande und Schulden
der Gesellschaft, samthiche Aufwendungen und Ertrage und de fur den Anhang
vorgeschriebenen Angaben enthalten sind, der Lagebericht alle geforderten Angaben
enthalt und keine Eventualverbindlichkeiten bestehen

Wir haben bei unserer Prufung die vom Fachsenat fur Unternehmensrecht und Revision
der Kammer der Wirtschaftstreuhander ausgearbeiteten Grundsatze ordnungsgemaler
Durchfuhrung von Abschlussprufungen beachtet Unsere Prufungshandlungen waren
darauf gerichtet, uns ein Urel uber die Gesetz- und Ordnungsmaligkeit der
Rechnungsiegung zu bilden Sie wurden nach Art und Umfang unter Berucksichtigung der
wirtschafthichen Bedeutung der Prufungsgebiete und der Organisation des
Rechnungswesens sowie der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems ausgewahit

Feststellungen nach anderen Gesichtspunkten - etwa im Hinblick auf Beachtung sonstiger
rechthcher Vorschriften, auf die Angemessenhell des Versicherungsschutzes sowe auf

Deloitte. AUDITOR
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Tz 5

Tz 6

etwaige Unredlichkeiten im Geld-, Waren- oder sonstigen Geschaftsverkehr,
insbesondere durch Eingnffe in das EDV-System - lagen nicht im Rahmen unseres Auf-
trages

Unsere Prufung erstreckte sich darauf, ob die gesetzlichen Vorschniten und erganzende
Bestimmungen der Satzung beachtet worden sind, ob der Lagebericht mit dem
Jahresabschluss y/m Einklang steht und ob die sonsttgen Angaben nicht eine falsche
Vorstellung von der Lage des Unternehmens erwecken Die Prufung der
Gesetzesmalligkeiten des Jahresabschlusses gemall § 73 Abs 3 WAG umfasste auch

+ de sachliche Richtigkeit der Bewertung, einschlielflich der Vornahme gebotener
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Ruckstellungen sowie

¢ die Einhaltung der Bestmmungen des Wenrpapieraufsichtsgesetzes, inshesondere
der §§ 6 und 9, des 2 Hauptstuckes sowie der §§ 64 his 68 WAG

Gemal § 73 Abs 4 WAG wird das Ergebnis der Prufung in einer gesonderten Anlage zum
Prufungsbercht dargestellt Es entfallen diesbezugliche Erorterungen 1m gegen-
standlichen Bericht

Fur die Durchfuhrung unseres Auftrages gelten - auch 1im Verhaltnis zu Dritten - die von
der Kammer der Wirtschafistreuhander herausgegebenen und mit der gepruften Gesell-
schaft vereinbarten "Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftstreuhandberufe”

Deloitte. AUDITOR
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Tz 8

Tz 9

Tz 10

Tz 11

'

. Rechtliche und steuerliche Verhaltnisse

1 Rechthche Verhaltnisse

Die Gesellschaft 1st im Firmenbuch beim Handelsgerncht Wien unter FN 239495 z einge-
tragen Der Sitz der Gesellschaft 1st Wien Es bestehen Zweigniederlassungen in Zug
(CH} und London (UK)

Das Grundkapital betragt EUR 400 000,00 Es st in auf Inhaber lautende Nenn-
betragsaktien zu EUR 1,00 zerlegt

hierauf geleistet

EUR EUR %
DDr Alexander Schwewckhardt, Wien 200 000,00 200 000,00 50,00
Jeff Charles Landie, Connecticut 200 000,00 200 000,00 50,00
400 000,00 400 000,00 100,00

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind im Anhang angegeben

Wesentliche Aufsichtsratsbeschlisse

Im Benchtsjahr haben 4 Aufsichtsratssitzungen stattgefunden

In der Aufsichtsratssitzung vom 13 Jumt 2007 wurde der Jahresabschluss zum
31 Dezember 2006 festgestellt und der Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2006 zur
Kenntnis genommen

Wesentliche Gesellschafterbeschlusse

In der ordentichen Hauptversammlung vom 13 Juni 2007 wurde festgehalten, dass der
bilanzmaftig ausgewiesene Gewinn fur das Geschaftsjahr 2006 EUR 2 000 000,00
betragt und zur Ganze als Dividende ausgeschuttet werden soll Den Mitgliedern des
Vorstands und des Aufsichisrates wurde fur das Geschafisjahr 2006 die Entlastung
ertellt

Deloitte. AUDITOR
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Tz 12

Tz 13

Tz 14

Wichtige Vertrage

Mit der Hypo Public Finance Bank, Dublin, wurde eine Vereinbarung getroffen, wonach
diese bel Ende der Kreditlaufzeit das Recht hat, im Zuge eines Debt-Equity-Swaps 5 %
der Aktilen an der Gesellschaft von den derzeitigen Eigentumern zu erwerben Diese
Vereinbarung 1st mit der Tigung des Darlehens im Februar 2008 ausgelaufen, en
Aktienerwerb hat nicht stattgefunden

Mit der VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskasse AG wurde zugunsten der Mitarbeiter
der Gesellschaft ein Penstonskassenvertrag abgeschlossen Es handelt sich hierber um
eine benragsonentierte Pensionszusage Uber die Beitragszahlungen an de
Pensionskasse hinausgehende Verpflichtungen bestehen fur die Gesellschaft nicht

Gemall Ermachtigung der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 21 Marz 2005
wurden obligationenahnliche Genussrechte an ausgewahlte Mitarbeiter begeben, die das
Recht auf Tellnahme an Gewinnausschuttungen verbriefen

Konzession

Der Gesellschaft wurde mit Bescheild der Finanzmarktaufsichtsbehorde wvom
2 September 2004 die Konzession hinsichtlich folgender Tatigkeiten erteilt

- Beratung uber die Veranlagung von Kundenvermogen
- Vermittlung von Geschaftsgelegenheiten zum Erwerb oder zur VerauBerung von
emnem oder mehrerer derim § 1 Abs 1 2 7 Iit b us f BWG genannten Instrumenie

Belastungen von Vermdgenswerten

Eigentumsvorbehalte fur Gegenstande des Anlagevermogens wurden von uns nicht
gepruft, sonstige Belastungen von Vermogensgegenstanden bestehen nach Auskunft des
Vorstandes der Gesellschaft nicht

Deloitte. AUDITOR
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Tz 15

Tz 16

Tz 17

2 Steuerliche Verhaltnisse

Dte Gesellschaft wird beim Finanzamt Wien 1/23 unter der Steuernummer 036/3409
gefuhrt Das Jahr 2006 wurde am 4 Februar 2008 veranlagt

Die Niederlassung in Zug (CH) wurde fur das Geschaftsjahr 2005 definitiv etngeschatzt,
respektive veranlagt

Rechtsmittel sind nicht anhangig
Zum 31 Dezember 2007 bestehen in Osterreich steuerliche Verlustvortrage in Hohe von

TEUR 1 364 Die voraussichtlichen Besteuerungsgrundlagen des Benchtsjahres sind in
diesen Betragen noch nicht berucksichtigt

Deloitte. AUDITOR
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Tz 18

. Wirtschaftliche Verhaltnisse

1 Wirtschaftliche Grundlagen

Die Gesellschaft befasst sich mit Finanzberatung und Vermittiung von
Wertpapiergeschaften auf internationaler Basis Zum Kundenkreis zahlen derzeit
ausschhiefilich institutionelle Kunden Dte Beratungsleistungen betreffen ausschhieRlich
den Bereich Alternative Investments und damit insbesondere Hedge Fund of Funds

Die folgenden Darstellungen der wirtschaftichen Verhaltnisse wurden nach betrniebs-
wirtschaftlichen Gesichtspunkten erstellt

Deloitte. AUDITOR
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2 Vermogens- und Kapitalstruktur

Tz 19
3112 2007 3112 2006 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %
Aktiva
Forderungen an Kunden
Forderungen an verbundene Unternehmen 1334 87 1931 24,0 (597) (30,9}
1334 8,7 1.931 24,0 (597) (30,9}
Flussige Mittel und Guthaben bei
Kreditinstituten
Guthaben bei Kreditinstituten 3745 24,5 2764 344 981 35,5
Beteldigungen 479 31 0 0,0 479 0,0
Anteile an verbundenen Unternehmen 258 1,7 754 94 (496) (65,8}
Andere Aktiva
Immaterielle Vermogensgegenstande 17 0,1 39 0.5 (22) (56,4)
Sachanlagen 30 02 33 04 {3) (9.1
sonstige Vermbgensgegenstande 9417 61,6 2511 31,2 6906 2750
aktive Rechnungsabgrenzung 12 01 5 0.1 7 1400
9476 62,0 2588 32,2 6 888 266,2
15292 100,0 8037 100,0 7 255 90,3
3112 2007 3112 2008 Veranderung
TEUR % TEUR Yo TEUR %
Passiva
Offenes Eigenkapital
versteuertes und steuerfreies Eigenkapital
Grundkapital 400 2,6 400 5,0 0 0,0
Bilanzgewinn 3000 19,6 2 000 249 1000 50,0
Gewinnrucklagen 5920 38,7 1272 15,8 4648 3654
9320 60,9 3672 45,7 5648 1538
Bankgeschaftliche Verhindhichkeiten
Verbindlichketten gegenuber Kreditinsttuten 2018 13,2 2014 25,1 4 0,2
Andere Passiva
Genussrechte 60 0,4 55 07 5 9.1
Ruckstellungen 2538 16,6 1886 23,5 €652 346
sonstige Verbindlichkeiten 1356 8,9 410 5.1 946 230,7
3954 259 2 351 293 1603 68,2
15292 1000 8037 100,0 7 255 90,3
Erforderiches Eigenkapital gemall § 9 WAG” 1138 7.4 866 10,8 272 314
Eigenkapital gemaf § 9 WAG' 6320 41,3 16872 208 4648 2780

7 2006 auf Basis der Bestimmungen von § 22 WAG (alt) berechnet
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3 Ertragslage

Tz 20
2007 2006 2005
TEUR % TEUR % TEUR %
Zinsen und ahnliche Ertrage 256 1,8 205 24 67 1,2
Zinsen und ahnliche Aufwendungen (360) {(2,6) (59) (0,7 (44) (0,8
Nettozinsertrag (105) (0 g] 146 1,7 23 0,4
Dienstleistungsergebnis 158 1.1 5407 632 5480 953
sonshge betnebliche Ertrage 4 568 326 1891 221 249 43
Betelligungserirage g 388 67,0 1118 131 0 0,0
Betriehsertrage 14.009  100,0 8562 100,0 §752 1000
Personalaufwand (3470) (248) (3671) (42)9) {2883) (50,1)
Sachaufwand (1844) (132) (2012) (235) (1482) ({258)
Abschrelbungen {54) {0,4) @47 (0.5 (797) (13,9)
Betnebsaufwendungen {5.368) (38,3) (5730) (66,9) (5162) (89,7)
Betnebsergebnus 8.641 61,7 2832 331 590 10,3
Wertbenchtigungen auf Forderungen (1 236) (8.8) 0 0,0 0 0,0
Ertrage aus BeteligungsverauBerungen 280 2,0 0 0,0 0 0,0
Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit 7685 549 2.832 33,1 590 10,3
Ertragsteuern (33} 0,2 (200) (23) (101) (1.8
sonshge Steuem 4 0,0 (8 (0.1 5  (0,1)
Jahresuberschuss 7.648 547 2.627 30,7 484 8.4
Rucklagenbewegung (4648) (33,2) (627) (7.3) (484) (8,4)
Jahresgewinn 3000 21,5 2000 234 0 0,0
Deloitte.
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4 Geldfiussrechnung (Cashflow-Statement)

Tz 21
2007 2006
TEUR TEUR

Jahresuberschuss 7648 2627
Ertrage aus dem Abgang von Anlagevermogen (278) 0
Abschreibungen 54 47
Cashflow aus dem Ergebnis 7.424 2674
Veranderung der

Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen 597 (724)

Ferderungen aus Provisionen 0 757

sanstigen Vermtgensgegenstande, ARA {6 913) (2 011)

Ruckstellungen 652 520

sonstigen Verbindlichkeiten 950 314
Netto-Geldfluss aus laufender Geschaftstatigkeit (OCF) 2.710 1530
Auszahlungen fur Finanzanlagen (214) (64)
Auszahlungen fur Anlageinvestitionen (30) (4)
Veradulerungserlose aus Anlagenabgéngen 510 0
Netto-Geldfluss aus Investitionstatigkeit (ICF) 266 (68)
Dividendenzahlung (2 000) 0
Genussscheine S 4
Netto-Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit (FCF) (1995) 4
Veranderungen des Finanzmittelbestandes 981 1466
Stand flussige Mittel 1 1 2764 1298
Stand flussige Mittel 31 12 3745 2 764
Veranderung 981 1466

Deloitte. AUDITOR
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5 Zusammenfassende Erlauterungen

Pas nunmehr dntie wvolle Geschaftsjahr war durch eine starke Steigerung der
Betriebsertrage in Hohe von EUR 8,6 Mio auf EUR 14,0 Mio gekennzeichnet Der
Ruckgang der Provisionseriose 1st 1im Zusammenhang mit der Grundung der
Tochtergesellschaft in der Schweiz (HARDT GROUP Global Management AG) zu sehen,
die ab September 2006 die Aufgaben der Zweigniederlassung in der Schweiz und damit
auch deren Ertrage ubemommen hat Von der Gesellschaft fur die Schweizer
Tochtergesellschaft erbrachte Leistungen werden seither in Rechnung gestellt, was zu
einem entsprechenden Anstieg der sonstigen betnieblichen Ertrage auf EUR 4,6 Mio
gefuhrt hat, die dann enthaltenen welterverrechneten Aufwendungen betragen rund
EUR 4,2 Mo Die Erirage aus Anteden an wverbundenen Unternehmen resultieren
ausschliefthch aus der HARDT GROUP Global Management AG Die Voraussetzungen
fur eine phasengleiche Dividendenausschuttung sind gegeben

Da die Provisionseinnahmen der HARDT GROUP Advisors Inc , New York, die laufenden
Kosten der Gesellschaft derzeit noch nicht decken, wurde das Gesellschafterdariehen im
Berichtsjahr um 50 % bzw. EUR 1,2 Mio wertberchtigt

Insgesamt resultierten diese Effekte in einem stark gestiegenen Jahresuberschuss In
Hohe von EUR 7,6 Mio

Der Anstieg der sonstigen Vermogensgegenstande resultiert im Wesentichen aus der
Dvidendenforderung (EUR 7.8 Mio ) sowie aus der Forderung von Kostenweiterver-
rechnungen (EUR 0,8 Mio ) an die HARDT GROUP Global Management AG.
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B. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DES JAHRESABSCHLUSSES

Tz 23 Der Anhang zum Jahresabschluss wurde gemaf § 236ff UGB in Verbindung mit § 23 Abs
1 WAG erstelt Zur Vermeidung von Wiederholungen verwersen wir hinsichthch der
Erlauterungen zu den einzelnen Posten des Jahresabschlusses gemal § 273 Abs 1 UGB
auf die folgenden Ausfuhrungen sowie auf die Erlauterungen und Aufghederungen im
Anhang

l. Bilanz zum 31. Dezember 2007

Tz 24 Forderungen an Kreditinshitute

3112 2007 3112 2006
TEUR TEUR
UBS AG
Kontokorrent CHF 6 7
Kontokorrent USD 34 98
Kontokorrent EUR 23 45
Termineinlage USD 694 2 008
757 2158
Raiffeisen Landesbank Niederosterreich-Wien AG
Treuhandkonto 600 20
Treuhandkonto 211 0
Kontokorrent EUR 225 523
Fesigeld 1871 0
Abgrenzung Festgeld 3 0
2910 543
Allied Insh Bank (UK)
Kontokorrent GBP 78 63
3745 2 764

Die Treuhandkonten dienen der Absicherung der Genussrechtsausschuttungen sowte der
Absicherung von Mitarbeterpramien und werden bei der Raffeisenlandesbank NO-Wien
AG auf zwei Konten mit jewells TEUR 600 und TEUR 211 gehalten
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Forderungen an Kunden

3112 2007 3112 2005

TEUR TEUR
HARDT GROUP Adwisors Inc , New York 2471 1931
Wertberichtigung Darlehen (1235) 1236 0
Kingsbridge Capital Holding Ltd , Jersey 93 0
1334 1931

Die Forderungen gegenuber HARDT GROUP Adwisors Inc., New York, betreffen en
Darlehen Inklusive Zinsabgrenzung mit vertraghcher Faligket 12 Jum 2008 Im
Geschaftsjahr 2007 erhohte sich das Nominale des Darlehens von TUSD 2 390 auf
TUSD 3 296 {TEUR 2 258). Da die laufenden Aufwendungen der Gesellschaft durch die
anteligen Prowvisionseinnahmen derzeit noch nicht gedeckt werden konnten, wurde im
Geschaftsjahr eine Wertberichtigung auf die Darlehensforderung gebildet.

Betelligungen

Buchwert

31122007 Antell

in TEUR In %
Kingsbridge Capital Participation Limited, Jersey 0 37,50
Global Wood International Holding S ar |, Luxemburg 2 12,50
Global Wood Amazonia S A, Manaus 200 11,25
HARDT GROUP Capital Partners Ltd , London 265 49,0
Kingsbridge Capital Holding Ltd , Jersey 12 49,0

479

Die neu gegrundete "Global Wood International Holding S ari" war 2007 noch nicht
operativ tallg Zum Prufungszeitpunkt llegt ein vorlaufiger Jahresabschluss zum
31 Dezember 2007 vor

Fur die Global Wood Amazonia S A liegt ein Jahresabschiuss zum 31 Dezember 2007
vor

An der Kingsbndge Capitat Management GP Limited wurde en Antel in Hohe von
GBP 1,- erworben, der mit speztellen Stimmrechten versehen ist.
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Fur das Geschaftsjahr vom 1 Janner bis 31 Dezember 2007 der HARDT GROUP Capital
Partners Ltd, London, liegt ein von Pricewaterhouse Coopers LLP, London geprufter
Jahresabschluss vor, fur den ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt wurde
Im Geschaftsjahr 2007 wurden mit Abtretungsvertrag vom 20 Dezember 2007 147 270
Antelle zu einem Preis von GBP 368 175,- verauflert und der eigene Antell auf 49%
reduziert Der Jahresveriust laut Abschluss betragt TEUR 383, das negative Eigenkapital
betragt TEUR 75

An der Kingsbridge Capital Participation Limited besteht eine Beteligung in Hohe von
EUR 472,13 Aus dieser Betelligung floss eine Dividendenausschutung in Hohe von
TEUR 1 530 an die Geselischaft

Fur die Kingsbndge Capital Holding Limited, die am 10 August 2007 mit Sitz auf Jersey
gegrundet wurde, hegt ein von PricewaterhouseCoopers Cl LLP zum 31 Dezember 2007
geprufter Jahresabschluss vor Der Jahresverlust laut Abschluss betragt TEUR 114, dem
steht ein Eigenkapital in der Hohe von TEUR 0 gegenuber

Anteile an verbundenen Unternehmen

Jahres-

ergebnis Eigen-
Nennkapital Anteil Buchwert 2007 kapital
in Tsd WE n % in TEUR in TEUR it TEUR
HARDT GROUP Adwisors Inc ,
New York 200 USD 100,0 164 (634) (2713)
HARDT GROUP Securites S A,
Luxembourg {Tellkonzern) 31 EUR 96,8 30 1 31
HARDT GROUP Global Management AG,
Zug 100 CHF 100,0 64 7 998 8098
Kingsbrdge Capital Management GP Limited,
Jersey 0,002 GBP 74,5 0 (32) o

258

Der Jahresabschluss zum 31 Dezember 2007 der HARDT GROUP Advisors Inc, New
York, wurde wvon Matthews & Co LLP, New York, gepruft und mit emnem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen

Die HARDT GROUP Securtes S A, Luxembourg wurde 2005 gegrundet und am
28 November 2005 in das Firmenbuch eingetragen Fur das Geschaftsjahr vom 1 Janner
bis 31 Dezember 2007 legt en von Deloitte SA, Luxembourg, geprufter
Jahresabschluss vor, fur den uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt wurde
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Die HARDT GROUP Global Management AG, Zug, wurde 2006 gegrundet und am
22 Februar 2006 n das Firmenbuch eingetragen Fur das Geschaftgjahr vom 1 Janner
bis 31 Dezember 2007 hegt ein von Trnia Revisions AG, Cham, geprufter Jahresabschluss
vor, fur den ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt wurde

An der Kingsbridge Capital Management GP Ltd, Jersey, besteht unmittelbar und

mittelbar eine Beteiigung von 74,5 % mit einem Buchwert von EUR 1,48 Die Betelhgung
In der Hohe von 1 "A-Share" mit spezielilen Stimmrechten wurde 2007 erworben

Immaterielle Vermogensgeagenstande des Anlagevermogens

Dieser Posten betnfft im Wesentlichen diverse Datenverarbeitungsprogramme (TEUR 4)
sowie Pacht- und Mietrechte (TEUR 13)

Sachanlagen

Dieser Posten betnfft diverse Buromaschinen und EDV-Anlagen (TEUR 29) sowie diverse
Betriebs- und Geschaftsausstattung (TEUR 1)

Deloitte. AUDITOR




83 881 -15-

Tz 30 Sonstige Vermogensgegenstande

3112 2007 3112 2006
TEUR TEUR
Dividende HARDT GROUP Global Management
AG, Zug 7858 1118
Verrechnungskonto HARDT GROUP Global
Management AG, Zug 759 627
Verrechnungskonto HARDT GROUP Capal
Partners Ltd , London 0 232
Verrechnungskonto DDr Schweickhardt 522 203
Verrechnungskonto Landle 191 181
Darlehen Anstojet Bedarfscharter
Vermittiung GmbH, Wien 0 62
Ermchtungskosten Hardt Incubator Feeder Fund 43 47
Verrechnungskonto HARDT GROUP
Adwvisors Inc , New York 7 16
Mietkaution Niederlassung London 25 12
Vorsteuerguthaben div Ausland 0 8
Forderung aus Serviceleistungen 0 4
Umsatzsteuer Schweiz 0 1
sonstige 12 1
9417 2510

Auf den Verrechnungskonten von DDr Schweickhardt und Herrn Landle sind Darlehen im
Nominale von insgesamt TEUR 430 mit marktublicher Verzinsung ausgewiesen

Tz 31 Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

|
‘ 31122007 31122006
|

TEUR TEUR
Darlehen der Hypo Public Finance Bank, Dublin 2000 2000
Zinsabgrenzung 18 14
2018 2014

Das Darlehen war ursprunghch am 28 Februar 2006 falig, die Laufzeit wurde jedoch auf
28 Februar 2008 verlangert und zu diesem Stichtag ruckgefuhrt
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Tz 32 Sonstige Verbindlichkeiten

3112 2007 31 12 2006
TEUR TEUR
Finanzami 1/23
UVA XI, XIl, USt 2006 (25)
Lohnabgaben 67
42 48
Verrechnungskonto HARDT GROUP Global
Management AG, Zug 0 303
Verbindichkeiten gegenuber div Lieferanten 38 47
Gemeindeabgaben 42 5
Umsatzsteuerzahliast London 7 5
VK Visa London 5 0
Sozialversicherung London 15 0
Verbindlichkeiten gegenuber Angestellten 0 3
Sozialversicherung 13 (1)
Genussrechtszinsen 2007 277 0
Darlehen HARDT GROUP Global Management, Zug 628 0
ubnge sonstige Verbindlichkeiten 12 Q
Verbindlichkeit aus Dividenden 2006 277 0
1 356 410

Tz 33 Genussrechte
Der Posten Genussrechte besteht aus von der HARDT Group ausgegebenen

Genussrechtsanteillen an Mitarbeiter in Hohe von TEUR 59 Im Geschaftsjahr 2007 wurde
eine neuer Antell in Hohe von TEUR 4 ausgegeben

Tz 34 Ruckstellungen fur Abferhigungen

Die Abfertigungsruckstellungen betreffen ausschliefllich vertragliche Verpflichtungen, die
Berechnung erfolgte finanzmathematisch unter Zugrundelegung eines Rechnungszins-
satzes von 4 % und dem fruhestmoglichen vertraglichen Abfertigungsfall
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Tz 35 Steuerruckstellungen

Standam Verbrauch Detierung Stand am
112007 3112 2007
TEUR TEUR TEUR TEUR

Korperschaftsteuer 2006 Niederassung Jug 223 (223) 0 0
Korperschaftsteuer 2007 Niederdassung Zug 0 0 130 130
223 (223) 130 130

‘ Tz 36 sonstige Ruckstellungen

Standam  Verbrauch  Doterung  Stand am

112007 (Aufldsung) 31 12 2007
TEUR TEUR TEUR TEUR
Rechts-, Prufungs- und

Beraturgskosten 122 122 115 115
nicht verbrauchte Urlaube 70 70 99 99
Gebutren Finanamarktaufsicht 5 5 4 4
nicht faldunerte Leistungen 9 g 26 26
Pramienruckstellung 1128 938 157 1706

(59)
1334 1144 1815 1950

(59)

Die Pramienruckstellung betnfft ausschlieRlich frewilhge Pramien

Tz 37 Erforderliches Eigenkapital gemall § 9 WAG

31 12 2007 31 12 2006

TEUR TEUR
25 % der fixen Gemeinkosten gemagR § 22 Abs 2 WAG 0 866
25 % der fixen Gemeinkosten gemal § 9 WAG 1002 0
Eigenmittelerforderrus fur das operative Risiko 136 0

1138 866

Das Eigenmittelerfordernis 2007 wurde auf Basis des festgestellten Jahresabschlusses
zum 31 Dezember 2006 ermittelt Das Erfordermis wurde daber den geanderten
gesetzitchen Bestmmungen (§ 9 WAG 2007) angepasst
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Nach Feststellung des Jahresabschlusses zum 31 Dezember 2007 st das erforderliche
Eigenkapital fur das Geschaftsjahr 2008 auf Basis des Jahresabschlusses 2007 zu
berechnen und betragt TEUR 1 112
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1. Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2007

Tz 38 Zinsen und ahnlche Ertrage

2007 2006

TEUR TEUR
Bankzinsen Niederlassung Zug 80 100
Darlehen HARDT GROUP Adwisors, Inc, New York 109 82
Gesellschafterdarlehen 3 15
Zinsen aus Termingeldern 31 6
Bankzinsen 4 2
Zinsen Niedertassung London 1 0
256 205

Tz 39 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Dieser Posten betnfft mt TEUR 83 Zinsen im Zusammenhang mit dem Darlehen der
Hypo Public Finance Bank, Dublin, und mit TEUR 277 Zinsen auf das
Genussscheinkapital

Tz 40 Provisionsertrage

2007 2006

TEUR TEUR
Management Fee "Gamma 0" 0 23186
Performance Fee "Gamma 0" 0 2234
Management Fee "Alpha Class A" 0 480
Performance Fee "Alpha Class A" 0 430
Management Fee "Gamma 1" 0 275

Service Level Agreement HARDT GROUP

Capital Partners Ltd , London 0 223
Performance Fee "Gamma 1" 0 171
Management Fee "Alpha Class C" 0 94
Performance Fee "Alpha Class C" 0 63
Placement Fee BBB Class C 0 0
Honorare |IAB Meeting 156 0
diverse Ertrage (Arranger Fees) 2 161
158 6 447

Die Provisionsertrage 2007 betreffen uberwiegend Adwvisory Fees, die noch von der
Betriebsstatte Zug vereinnahmt wurden Managementleistungen werden seit September
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2006 von der Schweizer Tochtergesellschaft erbracht, sodass diese seither auch die

entsprechenden Ertrage vereinnahmt

Tz 41 Sonstige betriebliche Ertrage

2007 2006
TEUR TEUR
weirterverrechneter Verwaltungsaufwand
HARDT GROUP Global Management AG, Zug 4213 1442
nicht realisierte Kursgewinne 224 213
Auflosung Pramienruckstellung
Niederlassung Wien 55 178
Investiionszuwachspramie 0 7
sonstige betnebliche Ertrage 76 51
4 568 1891
Da seit September 20068 die Managementleistungen von der Schweizer

Tochtergesellschaft erbracht werden, werden seither die fur diese Gesellschaft erbrachten

Leistungen weiterverrechnet

Tz 42 Ertrage aus Antellen an verbundenen Unternehmen

Dieser Posten betrnifft mit TEUR 7 858 die phasengleiche Gewnnausschuttung der
HARDT GROUP Global Management AG, Zug, sowie mit TEUR 1 530 etne Ausschuttung

der Kingsbridge Capital Participation Limited

Tz 43 Personalaufwand

Gehalter
2007 2008
TEUR TEUR
Gehalter 1254 1 456
Pramien 1 550 1367
2 804 2823
Deloitte. AUDITOR



83 881 -21 -

Aufwand fur gesetzlich vorgeschriebene soziale Abgaben und vom Entgelt
abhdngige Abgaben und Pflichtbeitrdge

2007 2006
TEUR TEUR
Lohnabgaben GroRbntanmien 12 310
Dienstgeberbeitrage 78 93
Beitrage zur Sozialversicherung 81 82
Kommunalsteuer 52 62
Zuschiag zum Dienstgeberbeitrag 7 8
gesetzlicher Sozialaufwand Schweiz 0 2
430 557
Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstutzung
2007 2006
TEUR TEUR
Pensionskassenbeltrage 84 80
FPensionskassenbeitrage Mederlassung
London 0 13
84 93
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Tz 44 sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

2007 2006
TEUR TEUR
Kursdifferenzen 622 495
Rechts- und Beratungsaufwand
Niederlassung 2ug 0 448
Rechts-, Prufungs- und Beratungsaufwand 168 283
Reise- und Fahrtaufwand 213 196
Mietaufwand Niederlassung London 204 153
Pacht-, Leasing- und Lizenzaufwand 122 134
Nachrichtenaufwand 123 98
Instandhaltung und Reimigung durch Dritte 89 86
Gehuhren Finanzmarktaufsicht 52 23
Werbe- und Reprasentabonsaufwand 155 18
Buromatenal und Drucksorten 5 13
nicht abzugsfahige Vorsteuer Grof3-
britannien 0 15
sonstige 91 52
1844 2012

Tz 45 Ertrage aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet

werden, sowie auf Beteihgungen und Antelle an verbundenen Unternehmen

Dieser Posten betnfft ausschlieBlich den Verauferungsgewinn aus der Abtretung der
Antelle an der HARDT GROUP Capital Partners Ltd , London

TEUR
VerauRerungserios 510
Buchwertabgang (230)
280
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Tz 46

Tz 47

-23.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Korperschaftsteuer Schweiz 2006
Korperschaftsteuer Osterreich 2006
Korperschaftsteuer Schweiz 2007
Korperschafisteuer Osterreich 2007

Ruckiagenbewegung

Dotierung Gewinnrucklage
Dotierung gesetzliche Rucklage

Deloitte.

2007 2006
TEUR TEUR
0 196
0 4
30 0
3 0
33 200
2007 2006
TEUR TEUR
4 266 627
382 0
4 648 627
AUDITOR
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C. ABSCHLIESSENDE FESTSTELLUNGEN UND BESTATIGUNGSVERMERK

l. AbschlieBende Feststellungen

Die Buchfuhrung der Gesellschaft erfolgt in Wien durch eine externe Buchfuhrungsgesell-
schaft Die OrdnungsmaRigkeit der Buchfuhrung und des Belegwesens i1st gegeben

Der Jahresabschluss (Anlagen 1 bis 3) wurde ordnungsgemal aus den Buchern der
Gesellschaft entwickelt Die gesetzlichen Bewertungs- und Gliederungsvorschriften
wurden eingehalten Der Anhang enthalt die vorgeschriebenen Angaben

Der Lagebericht (Anlage 4) tragt den Erfordernissen des § 243 UGB Rechnung Die
Darstellungen des Geschaftsverlaufes und der Lage der Gesellschaft stmmen mit
unserem Prufungsergebnis uberein

Unsere Prufung der Buchfuhrung und des Jahresabschlusses sowie des Lagebernchtes
hat im Zusammenhang mit den uns erteillten Auskunften und Nachweisen und mit der von
den Vorstandsmitgliedern unterzeichneten Volistandigkenserklarung ergeben, dass die
einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen eingehalten worden sind

Tatsachen, die den Bestand des gepruften Unternehmens gefahrden oder seine
Entwicklung wesentiich beeintrachtigen konnen oder die schwerwiegende VerstoRe der
gesetzlichen Vertreter gegen Gesetz oder Satzung erkennen lassen, haben wir nicht
festgestelit

1. Bestadtigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss “H A.R.D T.” GROUP Investments AG, Wien, fur das
Geschaftsjahr vom 1 Janner bis 31 Dezember 2007 unter Enbeziehung der
Buchfuhrung gepruft e Buchfuhrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses
Jahresabschlusses sowie des Lagebenchtes in  Ubereinstmmung mit den
osterreichischen bank- und werpapieraufsichis- und  unternehmensrechtichen
Vorschnften lhegen in der Verantwortung der gesetzliichen Vertreter der Gesellschaft
Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prufungsurtels zu diesem
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prufung und einer Aussage, ob der
Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss steht
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Wir haben unsere Prufung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemafier Abschlussprufung durchgefuhrt Diese
Grundsatze erfordern die Prufung so zu planen und durchzufuhren, dass ein hinreichend
sicheres Urtell darUber abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluss frer von
wesentlichen Fehldarstellungen st und eine Aussage getroffen werden kann, ob der
Lagebencht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht Ber der Festlegung der
Prufungshandlungen werden die Kenntnisse uber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftiche und rechtliche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwartungen uber
maoghche Fehler berucksichtigt

im Rahmen der Prufung werden die Nachweise fur Betrage und sonstige Angaben in der
Buchfuhrung und 1m Jahresabschluss uberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt
Die Prufung umfasst ferner die Beurtellung der angewandten Rechnungslegungsgrund-
satze und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen
Schatzungen sowie emne Wurdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser
Prufungsurtell darstellt

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt Aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschiuss nach unserer Beurtellung den
gesetzlichen Vorschnften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und
Finanzlage der “H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG zum 31 Dezember 2007 sowie
der Ertragslage des Unternehmens fur das Geschaftsjahr vom 1 Janner bis
31 Dezember 2007 in Ubereinshtmmung mit den osterreichischen Grundsatzen
ordnungsmaliger Buchfuhrung Der Lagebencht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss

Wien, am 13 Mai 2008

AUDITOR TREUHAND GMBH
Wirtschaftsprufungs- fewerberatungsgesellschaft

fraUdamns K
ppa

Ber Verdffenthchung oder Weirtergabe des Jahresabschiusses in einer von der bestatigien Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor
unserer emetten Stellungnahme, sofern hierber unser Bestingungsvermerk zitien oder auf unsere Prifung hingewiesen wird
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"HARDT" GROUP Investments AG

Wien
BILANZ zum 31
(Betrage |
AKTIVA
] 3112 2006
TEUR
1 Forderungen an Kreditinstitute
taghch falkg 3744 652,63 2764 '
2 Forderungen an Kunden 1333 544,83 193 |
3 Aktien 753,44 1 |
4  Beteligungen 479 384 62 0
5  Antelle an verbundenen Unternehmen 257 666,96 754 i
&  Immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermégens 17 432,20 39 ‘|
7 Sachaniagen 3017211 33 |
8 Sonstige Vermogensgegenstinde 9 416 471,57 2510 |
9  Rechnungsabgrenzungsposten 11 583,34 5 R
|
\
|
|
!
=Summe der Aktva 152916711,70 - 8 037 |

1 Auslandsaktiva 11628 078,68 7 008



Cezember 2007
n EUR)

1 Verbindhchkeiten gegenuber Kreditinstituten
mit veremnbarer Lavfzeil oder
Kundigungsfrist

2  Sonstge Verbindiichkeiten
3 Genussrechte

' 4 Ruckstellungen

! a) Rucksteflungen fur Abfertigungen
' b) Steuerruckstellungen

| c) sonstge Ruckstellungen

5 Gezeichnetes Kapital

w 6  Gewmnnrucklagen
a) gesetzhche Rucklage
b} andere Rucklagen

[ 7  Bilanzgewmnn
| {davon Gewinnvortrag 0, VJ 0 TEUR)

| Summe der Passiva

| 1 Erforderiches Eigenkapital gemaf § 9 Abs 2 WAG
2 Egenkapital gemaB § § Abs 3 WAG
3  Auslandspasswa

Anlzge 1

PASSIVA

3112 2006
TEUR

2018 095,00 2014
1355 88364 410

59 400,00 55

457 550,00 328
130 088,92 223

1 950 365,92 1334

|

2538 004,84 1 888

400 000,00 400

546 014,42 164

5374 273,80 1108

5920 288,22 1272

3 000 000,00 2000
15 291 671,70 8037
1138 000,00 866
6 320 288,22 1672

3357 995,17 2269



"HARDT" GROUP Investments AG Anlage 2
Wien

GEWINN- v ] c
fiir das Geschafts|ahr vom 1, Janner bis 31, Dezember 2007

(Betrige in EUR)

- e n

20
TEUR
1 Zinsen und ahnhiche Ertrage 255 842,60 205
2 Zinsen und #hnliche Aufwandungen (360 357,11) {59)
| NETTOZINSERTRAG (104 514,51) 148
3 Prowvisionsertrage 157 992,28 6 447
4 Provisionsaufiwendungen {1 040)
5 Sonstige betnebliche Ertrige 4 568 269,43 1881
6 Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Untemehmen 9 387 980 00 1118
11 BETRIEBSERTRAGE 14 009 727,20 - 8 562

7 Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalautwand
aa) Gehalter (2 804 086.08) (2 §23)
bk} Aufwand fur gesetzlich vorgeschnebene N
soziale Abgaben und vom Entgelt abhangige

Abgaben und Plichtbeitrage {430 0B7,84) (557}
cc) sonstiger Sozialaufwand (1 920,50) (4)
dd) Aufwendungen fir Altersversorgung

und Unterstiatzung {83 795,93) (93}

e} Aufwendungen fur Abfertigungen und
Leistungen an betneblche

Mitarbeitervorsorgekassen (150 508,48) (194}

{3 470 396,83) (3671)

b) sonstige Verwaltungsaufwandungen (1844 427,22) (2012}

{Sachaufwand)
8 Woertbernchtgungen auf die in den Aktivposten 6

und 7 enthaltenen Verméigansgeganstinds {53 883 28) a7y

1l BETRIEBSAUFWENDUNGEN (5 368 687,31) _{5730)
IV BETRIEBSERGEBNIS 86841 039,89 2832
9 Woertbenchtigungen auf Farderungen {1 235274,09) 0

10 Ertrage aus Werthenchtigungen auf Wertpapiere, die wia
Finanzanlagen bewertet werden, sowe auf Beteiigungen -
und Antelle an verbundenen Untamehmen 280 218,54 [4]

V ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN

GESCHAFTSTATIGKEIT 7 685 984,34 2832
11 Steuern vom Einkommen und Ertrag {33 270,85) (200)-
12 Sonstige Steusrn, soweit nicht in Posten 11 auszuweisen {4 243,82) (5}
Vi JAHRESUBERSCHUSS 7 B48 489,67 28627
13 Ricklagenbewegung {4 648 489 87) (GZL_\:'
Vil JAHRESGEWINN = BILANZGEWINN 3 000 000,00 2000,
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

1. Allgemeine Grundsiitze

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéfiiger Buchfuhrung
sowie unter Beachtung der Generalnorm, emn moglichst getreues Bild der Vermogens-,

Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermutteln, aufgestelit

Be1 der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit emnge-

halten

Be:1 der Bewertung der einzelnen Vermogensgegenstande und Schulden wurde der Grundsatz

der Emnzelbewertung beachtet und eme Fortfuhrung des Unternehmens unterstellt

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag
verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden Alle erkennbaren Risiken und drohende Ver-

luste wurden berucksichtigt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden mit dem Nennwert angesetzt. Im
Fall erkennbarer Einzelnsiken wird der medngere beizulegende Wert angesetzt. Das Darlehen

an die HARDT GROUP Advisors, Inc wurde 1m Jahr 2007 zu 50 % wertbenchtigt

Die Fremdwihrungsbetrige werden gemall § 58 Abs 1 BWG zu den Devisen-Mittelkursen

des Bilanzstichtages umgerechnet

Die Wertpapiere des Anlagevermogens werden grundsdtziich zu Anschaffungskosten
bilanziert Wenn Wertminderungen voraussichthich von Dauer sind, werden auBerplanmafige

Abschretbungen vorgenommen.
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Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bewertet. Ber der
Beteiligung Hardt Group Capital Partners limited wurde im Jahr 2004 eine Wertberichtigung
auf Grund des negativen Ergebnisses in Hohe von EUR 418.942,00 vorgenommen In den
Jahren 2005 und 2006 bestand kein Grund fur eine Wertbenichtigung

Die immateriellen Vermoégensgegenstinde und Sachanlagen wurden zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planméfige Abschreibungen bewertet. Die geringwertigen Vermd-
gensgegenstande wurden bis 2006 1m Jahr der Anschaffung aktiviert und auf wier Jahre
abgeschricben Seit 2007 werden sie gleich im Aufwand erfasst

Die planmiiBige Abschreibung wurde hnear vorgenommen Die Nutzungsdauern betragen
beir Software, Hardware und Buromaschinen vier Jahre und be1 Rechten zwischen emnem und
acht Jahre.

Die Abfertigungsriickstellung 1st nach anerkannten finanzmathematischen Grundsatzen auf
Basis emes Rechnungszinssatzes von 4 % ermittelt worden und wurde in voller Hohe
ruckgestellt Die Berechnung erfolgte unter Beachtung des Fachgutachtens KFS/RL2 des
Fachsenates fur Unternehmensrecht und Revision des Institutes fliir Betniebswirtschaft,
Steverrecht und Organisation der Kammer der Wirtschafistreuhénder

In den ubrigen Riickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum
Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbarer Risiken und der Hohe und dem Grunde nach
ungewisse Verbindhichkeiten mut den Betrigen berucksichtigt, die nach vemimftiger kauf-

madnmscher Beurteilung erforderhich sind

Verpflichtungen sind mit dem Ruckzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz
der Vorsicht angesetzt
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3. Erliuterungen zu Bilanzposten

Forderungen

Gliederung der micht taglich falligen Forderungen und Guthaben nach Fristigkeiten (Restlauf-

zelten)

31122007 31.12 2006
TEUR TEUR

an Kreditinstitute

taglich falhg 3.742 2.764
sonstige Forderungen 2 0
an Kunden
bis dre1 Monate 0 0
mehr als drex Monate bis ein Jahr 2471 0
mehr als emn Jahr bis fonf Jahre 9% 1931
Wertberichtigung -1 235 0
1334 1931
5078 4 695

Die Forderungen an Kunden werden mit dem Nennwert angesetzt Das Darlehen an die
HARDT GROUP Adwvisors in Hoehe von TEUR 2 471 wurde zu 50 % wertbenichtigt.

Aktien

Diese Position enthilt ausschhieBlich nicht bérsennotierte Aktien
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Anteill am  Eigen- Ergebmis  Jahres-

schafts- Kapital  kapital desletzten ergebms
kapatal Geschafts-  fur das
jahres Jahr
TWE " % TWE  TWE 2007
Global Wood International Holdmg Sarl USsD 18 12,50 -132 0 -150
Global Wood Amazonia S A RS 50 000 11,25 613 0 613
Kingsbridge Capital Holding Limuted EUR 114 49,00 0 0 -114
Hardt Group Capital Partners hmited,
London (Teilkonzern) GPB 345 49,00 -54 139 -2%0
Kingsbndge Capital Participation iimited,
Jersey EUR 2 37,50 3813 -18 13014

D Tausend Wahrungsemheiten

Anteile an verbundenen Unternehmen

Aufghederung der Anteile an verbundenen Unternehmen-

Wahrung  Gesell-
schafts-

Anteil

am

kapital Kapatal

Eigen- Ergebms Jahres-
kapital  desletzten  ergebmis
Geschafts-  fur das

Jjahres Jahr
TWE % TWE TWE 2007
Kingsbnidge Capital Management GP
himuted, Jersey EUR 0 74,50 0 32 -32
Hardt Group Secunties S A , Luxemburg EUR 31 96,77 32 0 1
Hardt Group Adwisors, Inc , New York
(Teilkonzern) UsD 200 100,00 -3 651 -1123 -854
Hardt Group Global Management AG,
Zug CHF 100 100,00 13 436 1866 13 270

Immaterielle Vermogensgegenstinde des Anlagevermégens und Sachanlagen

Die Entwicklung ist in Anlage 1 enthalten
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Sonstige Vermigensgegenstinde

Zusammensetzung:

31122007

EUR

Dividenden 7 857.980,00
Verrechnungskonten 765.100,51
Verrechnungskonten gegenuber Vorstanden 712 338,90
Ernchtungskosten 42.740,32
Kautionen 25.349.84
Forderungen gegenuber auslandischen Finanzbehorden 363,70
Diverse 12.598.30

5.416.471,57

In den sonstigen Forderungen sind Ertrige in der Hohe von EUR 7 934.334,60 enthalten, die

erst nach Stichtag zahlungswirksam werden.
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Fiir die ausgewiesenen Forderungen gelten folgende Restlaufzeiten-

1t Bilanz davon Restlaufzeit
<1 Jahr unbestimmt
EUR EUR EUR
Sonstige Vermogensgegenstande 9416 471,57 9391 121,73 25 349,84

Samthche Forderungen sind weder wechselmaBig verbrieft noch dinglich besichert.

Verbindlichkeiten

Gliederung der Verbindlichkeiten nach Fristigkeiten (Restlaufzeiten).

31122007 31122006
TEUR TEUR

gegeniiber Kreditinstituten

bis dretr Monate 2018 0
mehr als emn Jahr bis funf Jahre 0 2.014
2018 2014

Sonstige Verbindlichkeiten

Zusammensetzung:
EUR

Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Untemmehmen (HGGM) 627.645,64
Verbindlichkeiten gegeniber den Genussscheiminhabern 277.000,00
Verbindlichkeiten aus Dividenden 207.750,00
Verbindlichkeiten gegenuber Finanzamt (Inland) 111 989,49
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 86 912,99
Verbindlichkeiten aus Lohnabgaben (Sozialversicherung) 27.411,59
Verbindlichkeiten gegenuber Finanzamt (Ausland) 6 774,79
Verbindlichkerten aus Lohnabgaben (Gemeinde) 5 438,51
Sonstige Verbindlichkeiten 4 960,63

1 355 883,64

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in der Hohe von EUR 128 598,96

enthalten, die erst nach Stichtag zahlungswirksam werden



»HARD.T.“ GROUP Investments AG, Wien Anlage3 /9

Riickstellungen

Die Entwicklung der Ruckstellungen 1st 1n Anlage 2 enthaiten

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betragt EUR 400 000,00 und 1st in 400 000 Stuck auf Inhaber lautende
Aktien 1m Nennbetrag von je EUR 1,00 aufgeteilt Aktionare sind zu jeweils 50 % Herr DDr.
Alexander Schweickhardt, Wien und Herr Jeff Charles Landle, Connecticut, USA

Genussrechte

Die ausgegebenen Genussrechte setzten sich wie folgt zusammen

EUR

Frau Mag. Elfnede Schachenhofer 12 000,00
Herr Dr. Stefan Henrich 12 000,00
Herr Dr Alexander Gétzinger 12.000,00
Herr David M Regan 12.000,00
Herr Xavier Michel 3.400,00
Frau Rachel Schatten 4 000,00
Frau Mag Petra Schiendl 4 000,00

59.400,00

Im Geschaftsjahr 2007 wurden Genussscheme 1t Hohe von EUR 4.000,00 neu vergeben.
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4, Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionsertrige

Die Provisionsertrage in Hohe von EUR 157.992,28 wurden in der Niederlassung Zug,

Schweiz erzielt

2007 2006
TEUR TEUR
Sonstige betriebliche Ertriige
Wetterverrechnung Verwaltungsaufwand 4213 1442
Kursdifferenzen 276 213
Ertrige aus der Auflosung von Riickstellungen 55 178
Versicherungsvergutungen 21 0
Investitionszuwachspramie 0 7
Diverse 3 51
4.568 1.891
Sonstige Verwaltungsaufwendungen
Kursverluste und ~differenzen 621 495
Mietaufwand und Betnebskosten 327 287
Reise- und Fahrtaufwand 253 196
Prifungs- und Beratungsaufwand, diverse Honorare 180 729
Werbe- und Reprasentationsaufwand 155 18
Nachnichtenaufwand 124 98
Instandhaltung und Reimigung durch Dritte 88 86
Kosten der Wertpapieraufsicht 52 23
Diverses 44 80
1.844 2012

Zuweisung tu Wertberichtigungen auf Forderungen
Diese Wertbenchtigung betnifft das Darlehen an die HARDT Group Adwvisors, Inc
Verduferungsgewinn aus Beteiligungen

Der VerauBlerungsgewinn resultiert aus dem Verkauf von Anteilen an der HARDT GROUP
Capital Partners Limited
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Steuern vom Einkommen und Ertrag

Das unternehmensrechtliche Ergebnis beinhaltet den Aufwand fur Korperschaftsteuer in Hohe
von Euro 33 270,85 (davon fur die Betriebstatte Schweiz Euro 29 770,85)

5. Erginzende Angaben

Verbundene Unternehmen

In folgenden Posten sind Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unter-

nehmen enthalten

31122007 31 12.2006
TEUR TEUR

Aktiva:
Forderungen an Kunden 1.334 1.931
Sonstige Vermogensgegenstande 3 623 1.994
Passiva:
Sonstige Verbindlichkeiten 628 303

Fremdwahrungsaktiva/-passiva

Auf fremde Wahrung lauten von den Aktiva TEUR 1 853 und von den Passiva TEUR 513

Verpflichtungen aus der Nutzung von Sachanlagen

Die Leasing- und Mietverpflichtungen aus der Nutzung von Sachanlagen werden 1m
Wirtschaftsjahr 2008 ca TEUR 322 (Benchtsjahr TEUR 355) betragen Insgesamt wird sich
der Leasing- und Mietaufwand 2008 bis 2012 auf ca. TEUR 1 588 belaufen
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6. Sonstige Angaben

Beziechungen zu verbundenen Unternehmen

Von der Hardt Group Adwisors, Inc werden Beratungsleistungen (Investment Advisors) an
die HARDT Group Global Management AG, Zug erbracht. Die Leistungsvergiitung erfolgt
bestandsabhdngig

Die “HAR.DT* Group Investment AG erbningt Verwaltungsleistungen fiir die HARDT

Group Global Management AG, Zug, welche an diese weiterverrechnet werden
Organe der Gesellschaft

Im Geschaftsjahr setzte sich der Vorstand wie folgt zusammen-

Herr DDr Alexander Schweickhardt
Herr Jeff Charles Landle

Die eingerdumten Kredite an die Vorstande werden unter den Forderungen ausgewiesen
Im Geschaftsjahr 2007 waren durchschmttlich zehn Angestellte beschaftigt (Vorjahr: neun)

Der Aufsichtsrat setzte sich wie folgt zZusammen:

Herr Mag. Manfred L Mautner Markhof (Vorsitzender)
Herr Stephan Walter Bub (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Herr Henn van de Koppel (seit 05.07 2005)

Dhe Gesellschaft hat hinsichtlich der Aufghiederung der Vorstandsbezige die Schutzklausel
des § 241 Abs 4 UGB in Anspruch genommen

Wien, am 9 Mai1 2008

DDr Alexander Schweickhardt e h Herr Jeff Charles Landle e h
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"H A.R D.T." Group Investments AG

Entwicklung der Riickstellungen 1m Geschadftsjahr 2007

Abferngungsrichstellung
Steuerriickstellung
Sonstige Rdckstellungen

Bonusaufwendungen
Beratungsritckstellung

Nicht kensumierte Urlaube
Reisekosten

ausstehende Emgangsrechnungen

Anlage 2
Stand am Verbrauch Zuweisung Auflésung Stand
0101 2007 31122007

EUR EUR EUR EUR
328 370,00 0,00 129 180,00 0,00 457.550,00
223 081,95 122 730,03 29 737,00 b,00 130 088,92
112792224 937 922,24 1571 768,00 55 000,00 1 706 768,00
121 512,81 121 512,81 114 748,41 0,00 114 748,41
70 400,00 70 400,00 98 650,00 4,00 98 650,00
4452,42 4 452,42 4 000,00 0,00 4 000,00
9 836.21 9 836,21 26 199,51 0,00 26 199,51
1334 123,68 1144 123,68 181536592 55 000,00 7 950.365,92
1.885 575,63 1266 853,71 1974 282,92 55 000,00 2 538 004,84
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HARDTGROUP

ALTERNATIVE INVESTMENTS

Geselischaft:

lmt Rahmen emer avRerordenthichten Hautpversammiung am 16.3.2005 wurde der Vorstand der
Gesellschaft ermachtigt unter Zusttmmung des Aufsichtsrates Genussrechte zu begeben. Die
Begebuny solcher Genussrechte wurde in der Aufsichtsratssitzung vom 21 3 2005 genehmgt. tm Jahr
2007 wurden 4 000 neue Genussrechte begeben, so dass per 31.12.2007 msgesamt 59.400
Genussrechte im Nennwert von Euro 1.00 ausgegeben waren.

Im Aufsichtsrat der Gesellschaft gab es kemne Veranderungen

Unternehmensgegenstand:

Der Uatermehmensgegenstand besteht wm wesenthchen i der Strukturterung, Beratung und
Vermittlung von Wertpapiergeschiften aus dem Bereich “Alternative Investments” an Insututionelle
Investoren n der Europaischen Unton, m Europaischen Dnttlandern und in Nordamenka

Zu diesem Zwecke wurde am 5.4 2004 ber der Finanzmarktaufsicht eine Lizenz gemaR § 19 Abs.1
WAG o.Vm §1 Abs 1219 a und c BWG beantragt, welche am 2 9.2004 erteilt wurde.

Am 9 11 2004 wurde das Notifikatronsverfahren zum freien Dienstleistungsverkehr und der Ernchtung
emner Zweigniederlassung in London, UK emgereicht

Am 10 3 2005 wurde von der FSA die Genehrmgung zur Durchfuhrung von Investment Services erteilt.
Autgrund der in der Novelle des WAG enthaltenen Bestimmungen fur Wertpamierfirmen, ist die HARDT
GROUP Investments AG am 30 11.2007 der Antegerentschadigung von WPF GmbH bemetreten,

Fur die HARDT GROUP Adwisers, Inc. wurde im November 2004 mine Lizenz als Repistered Investment
Adwisor (RIA} beantragt, welche am 14.1 20065 ertailt wurde

Die HARDT GROUP Global Management AG, Zug st set 8.6.2006 Mighed des “Veran zur
Qualitatssicherung m Bereich der Finanzdienstleistungen”, eine SRO (self regulating orgamization),
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ALTEANATIVE INVESTMENTS

Die Geschaftsaktivitaten teilen sich wie folgt auf die enzelnen Betriebsstatten auf

“H.AR.D T “ GROUP Invesiments AG, -
Wien -

Allgemeines Management
Strukturterung

Projekte und Direktnvestitionen
Client Service

HARDT GROUP Adwisors, Inc, New York -

Portfohoberatung {Asset Allocation,
Portfohooptimerung, Marktanalyse, .}

Client Service

US-Rechtsabteilung

“H.ARD T " GROUP Investments AG, Wien, -
London Branch

Strukturerung

“H A.R 0.T “ GROUP Glohal Management AG, -
Zug

Investment Management (Sitz des Investment
Management Commuttee}

Kingsbnidge Capital Holding, Jersey -

Private Equity
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ALTERNATIVE INVESTMENTS

Produkte:

VALUE
PROFIT
n
Currency Issue YTD 2607 ITD
Alpha Steady Return Sub Trust Class A [nat of fee} Ush _JApra 301% 18 75%
Alpha Steaty Return Sub Trust Class € (net of fee) EUR 30-Jundd 165% 1376%
Alpha Steady Retum Index Certifrcate (net of fep) EUR 30-Jun-04 1.65% 13 78%
Gamma Mach 3 Serias 0 Sub-Funds / Leveraged Shares {net of fee} Usp 1-Apr-04 15 76% 43 68%
Gamma Mach 3 Senes 1 Sub-Fund! Leveraged Shares (nat of fee) EUR 28-May-04 0 14% 27 7%
Gamma Mach 3 Seres 1 Index Certificata {net of fee) EUR 28May04 014% 27 713%
Valug Prolit | Sharas [nt of fee] “UsD 1897 566% £81.30%
.-
i |
i o : H
L n [ ] [ ]
Currency Issue  YTD 2007 ITD

ASTRAX (e Junios Nates {gross of fee} uso 3140¢t-05 14 8% 3708%
ASTRAX Twn Juruar Notes (gross of feell EUR 17 Aug08 4£3,29% 1372%
Incubator Participation Fund (net of fae) uso Okt 05 110% 10 22%
HARDT GROUP Private Equity Partners | {gross of fee} EUR 15 Nov-04 38 13% 57 18%
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ALTEANATIVE INVESTMENTS

Assets under Management per 31.12.2007:

Funds of Hedge Funds (FoHF} $957,945,583 20
HARDT GROUP Private Equity Partners | (PE) $37,797,809 51
Structured Products (SP! $311,540,200.93

{Investments FoHF m PE & SP) $202,579,630.81

Total Assets Under Management (USD) $1,104,703,963.03

Personal:

Der Mitarbeiterstand der HARDT GROUP {weltweit) per 31 12 2007 setzt sich wie folgt zusammen
- 5 Mitarbeiter im Bereich Portfolio Management

- 5 Mitarbeiter i Bereich Financial Engmeering

- B Mitarberter im Private Equity Bereich

- 3 Mitarberter im Marketing & Clrent Service und

- 5 Mutarbeiter sm Beresch Operations.

Geschaftsverlauf;

Der Geschaftsverlauf 2007 entsprach den Erwartungen. Das generelle Marktumfeld im Finanzbereich
gestaltete sich in der zwerten Halfte schwieng Aufgrund der Diversifizierung des Portfolios konnten
die Auswirkungen auf en Minimum beschrnkt werden Inshesondere der Private Equity Berewch, in

dem 2007 zwe erfolgreiche exits verzerchnet werden konnten, verhef ausgasprochen positiv
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Ergebnis:

Das Geschaftsjahr 2007 verlief ausgesprochen positiv Wahrend die Einnzhmen iber Budget lagen,
konnte die Ausgabenseite unter Budget gehalten werden.

Die bis 28 2 2008 bestehende Fremdfinanzierung der Gesellschaft wurde mit Ablauf ruckgefubrt

Die Management Fees werden monathch veremnahmt, wodurch die laufenden Ausgaben abgedeckt
werden. Daruberhinaus wird durch ene detaflierte Cash Flow Planung und monatiche bzw
guartalsweise Berichterstattung an die relevanten Gremien die Liquiditat permanent uberwacht

Dem Wechselkursusiko durch die w USD anfallenden Fee Ewnahmen wud durch permanente
Marktbeobachtung Rechnung getragen. Eventuell entstehende Risiken werden kurzfnstyy gehedged.
Daruberhinaus komnte der Wahrungsgap zwischen Emnahmen- und Ausgabenseite aufgrund von
gesteigerten Ennatimen in Euro wesentlich reduziert werden.

Sonstige spenfische Risken bestehen micht

Aushlick:

Der Vorstand rechnet mit einer weiterhun positiven Entwieklung der einzelnen Geschaftsbereiche
insbesondere auf der Absatzseite Um emne westere Risikostreuung 2u erreichen, wird sowohl auf der
Investment- als auch auf der Kundenseite aktiv an emer weitergehenden Diversihzierung gearbertet.

DDr. Alexander Schweickhardt e h. Jeff C Landleeh.
Vorstand Vorstand
CEQ cio
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WIRTSCHAFTSTRELMANGER

Allgemeine Auftragsbedingungen
fur Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2007)

Festgestellt vorn Arbertskres {ir Honorariragen ung Auftragsbe-dingungen
bel der Kammer der Winschaltstreuhdnder und zur Anwendung
empiohlen vom Vorstand der Kammer der Winschaftstreuhinder mit
Beschluss vom 8 3 2000, adaptert vom Arbenskreis fiir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23 § 2002, am 21 10 2004, am 18 12 2006
sowie am 31-08-2007

Praambel

(1} Diiese Algememnen Aufiragsbedingungen fir  Wintschafts-
treuhandberufe gledem sich in vier Tede Der | Tel betnift Verrige, de
als Werkverrige anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertrigen iiber die
Fuhrung der Bicher, die Vomahme der Personalsachbearbeiteng und dar
Abgabenverrechnung, der 1l Ted betnfft Werkvenrige iber die Fohmung
der Bicher, die Vomahme der Personalsachbearbenung und der
Abgatenverrechnung der Il Tell hat Vertrige, die nicht Werkvertrage
darstelien und der 'V Tei hat Verprauchergeschahe zum Gegenstand

(2) For alle Tele der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls enzelne
Bestmmungen unwerksam sen sollten, dies die Wirksamkeit der Gbngen
Bestirmmungen rnicht berlhrt Die unwirksame Bestimmung 1St duich emna
gittige, die dem angestrebien Ziel mighchst nahe kommit, zu ersetzen

(3) Fir alle Teille der Auftragsbedingungen gilt weners, dass der zur
Ausibung enes Winschaftstreuhandberufes Berechtigte verpilichtet 1st,
ber der Erflllung der verenbarten Leistung nach den Grundsitzen
ordnungsgemafier Berufsausibung vorzugehen Er st berechugt, sich zur
Durchfdhrung des Auftrages hwetir gesigneter Mitarbeiter zu bedienen

(4) Fir alle Tele der Auftragsbedingungen git schliefich, dass
ausléndisches Recht vom Berufsberechtigten nur ber ausdricklhicher
schntticher Vereinbarung zu bericksichtigen st

I TEIL

1 Geltungsbereich

{1)  Dhe Auftragsbedingungen des | Telles gelten far Vertrdge Gber
{gesetzliche und fresllige) Profungen mit und ohne Bestatigungsvemerk,
Gutachten, genchtliche Sachverstandigentitigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschilissen, Steuerberatungstatigkert und Gber andere im
Rahmen enes Werkvertrages zu erbnngende Taugketten rmit Ausnahme
der Fiinrung der Bicher, der Vomahme der Personalsachbearbetung und
der Abgabenverrechnung

{2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn hre  Anwendung
ausdnickhich oder stullschweigend vereinbart st Dardber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf

(3) Punki & gili auch gegenuber Dniten, die vom Beaufiragten zur
Erillung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden

2 Umfang und Austibrung des Aufirages
(1) Aut die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen

(2) Anden sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
berufichen AuBerung, 50 ist der Beruisberechtigte nicht verpflichiet, den
Auftraggeber aul Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
minzuwersen Dies gilt auch fir abgeschlossene Teile enes Aufirages

{3) Ewn vom Beruisberechtigten ber ener Behérde (zB Finanzami,
Sozalversicherungstrager) elektromsch eingereichies Anbringen ist als
ncht von thm beziehungswerse vom Ubermutteinden Bewvollmachugten
unterschneben anzusehen

3 Autklanungspilicht des Auftraggebers, Vollstandigkedserklarung

(1) Der Autraggeber hat datir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Auflorderung alle tir die
Ausfihrung des Auftrages notwendigen Untedagen rechtzemg vorgelegt
werden und thm von allen Vorgangen und Umstanden Xenntmis gegeben
wird, dig f0r die Ausflihrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen
Dies gt auch flir die Unterlagen, Vorginge und Umsténde, die erst
wihrend der Tatigket des Berufsberechtigien bekannt werden

{2)  Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigken
der vorgelegten LUntedagen sowe der gegebenen Auskinfte und
Erklérungen m  Falle von  Prifungen, Gulachten  und
Sachverstandigeniatigken schnfthch u bestaugen Diese
Vollstandigkenserklirung kann auf den beruisiblichen Formularen
abgegeben warden

{3} Wenn bel der Erstellung von Jahresabschilssen und anderen
Abschliissen vom Aultraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insowert keinere
Ersatzpflichten

4 Sicherung der Unabhingigkert

Der Auftraggeber 1st verpfiichiet, alte Vorkehrungen zu treffen, uvm zu
verhindem, dass dte  Unabhanggket der Muarbeter des
Berufsberechtigien gefahrdet wird und hat selbst jede Gefahrdung dieser
Unabhangigkest 2u unterlassen Dies gilt insbesondere fir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrige auf egene Rechnung
abemehmen

5 Benchterstattung und Kommunikaton

(1)  Bel Prufungen und Gutachten 1st, soweit michts anderes verginban
wurde, ein schntticher Bencht zu erstatten

{2}  Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtgien und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindiich wenn sie schnftich erfolgen
oder schnfilich bestitigt werden Als schnftiche Steltungnahmen gelten
nur soiche, ber denen eine fimenmafige Unterfarugung erfolgt Als
schnftiche  Steflungnahmen  getten  kenesfalls  Auskinfte  auf
elektromschem Wege, insbesondere guch nicht per £-mail

(3) Ber elektronischer Ubermuttiung von  Informationen  kénnen
Ubertragungsiehler nicht ausgeschlossen werden Der Berufsberachtigte
und  sene  Mitatbeter haften mieht i Schdden, e  durch
Ubermmiungsfehler entstehen Die elektromische Ubermittung  (inkl
IntemetE-mail) erfolgt ausschhieBiich aut Getahr des Auftraggebers Dem
Auftraggeber st es bewusst, dass ber Benutzung des intemet die
Geheimhallung nicht gesichert 15t Weiters sind Anderungen oder
Erganzungen zu DOokumenien, die dbersandt werden, nur mit
ausdrucklicher Zustmmung zulassig

(4) Der Empfang und die Wenerdeitung von Informationen an den
Berufsberechiigten und seine Mitarbeiter sind bel Verwendung wvon
Telefon = insbesondere n Verbindung von  automatschen
Anrutbeantwartungssystemen, Fax, E-mal und anderen elektromschen
Kommurikationsrittel - mehit immer sichergestellt Auftrage und wichtige
Informationen  gelten daher dem Bendsberechtigten nur dann  als
2ugegangen, wenn sie auch schnihch zugegangen $ind, es se1 denn es
wird /m Einzelfall der Empfang ausdricklich bestitigt Automatsche
Ubemittlungs-  und Lesebestatigungen gelten micht  als  solche
ausdricklichen Empiangsbesiatigungen Dies gt insbesondere fir cie
Ubermittiung von Beschesden und anderen Informationen Gber Fristen
Krische und wicht:ge Mittellungen miissen daher per Past oder Kuner an
den Berufsberechtigien gesandt werden Die Ubergabe von Schnitsticken
an Mitarberter auBerhalb der Kanzle: gl nicht als Ubergabe

(5) Der Auftraggeber snmmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemesne steuerrechtliche und allgemeine
wirischaftsrechtiiche Informanonen elektronisch dbermittelt bekommt Es
handelt sich daber ucht um unerbeteng Nachnchten gemafl § 107 TKG



6 Schutz des geistigen Eigentumns des Bensfsberechuigten

(1) Der Aufiraggeber st verpfichiet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahrmen des Auftrages vom Beruisberechtigten ersteliten Benchte,
Gutachten, Orgamisationspldne, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fir Auftragszwecke (z B gemnaB § 44 Abs 3 ESIG
1988) verwendet werden Im Ubngen bedarf die Wertergabe beruflicher
AuBerungen des Berufsberechtygten an enen Ontten zur Nutzung der
schritichen Zustmmung des Bensfsberechugten

{2) De Verwendung beruflicher Auflerungen des Berufsberechtigten
v Werbezwecken st unzuldssig, e Versio  berechtigt den
Berutsberechugten  zur  instiosen Kindigung aller noch  micht
durchgefihnen Aufirage des Auftraggebers

(3) Dem Berufsberechugten verbleit an semen Ltestungen das
Urheberrecht Dhe Einrdumung von Werknutzungsbewlligungen bleibt der
schnfthchen Zustmmung des Berutsberechugten vorbehalten

7 Mingelbeseitigung

(1)  Der Berufsberechtigte 1st berechtigt und verpflichtet, nachtragich
hervorkommende Unnchtigketten und Mingel in seiner beruflichen
AuBerung zu beseitgen, und vempiflichiet, den Aufiraggeber hievon
unverzdghch 2y verstindigen Er st berechtigt, auch {ber dis
urspronghiche  Auflerung intormierte Dntte von der Anderung zu
versténdigen

(2)  Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unnchtigkenten, sofem diese durch den Auliragnehmer zu vertreten sind,
dieser Anspruch erischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Beruisberechtgten bzw - falls ene schnfibiche AuBerung nicht
abgegeben wird - sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Taugkett des Benufsberachugten

{3} Der Autiraggeber hat ber Fehischidgen der Nachbesserung
etwarger Mangel Anspruch auf Minderung Sowertt dariber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8

8 Hafiung

(1) Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsiziche und grob
fahrassig verschuldete Verletzung der abemommenen Vempflichtungen

(2) Im Falle grober Fahrdssigket betrdgt die Ersatzpficht des
Benrfsberechtigten hochstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemén §
11 Winschafistreuhandbendsgesetz (WTBG) i der jeweds geltenden
Fassung

(3) Jeder Schadensrsatzanspruch kann nur innerhalb wvon sechs
Monaten nachdern der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenminis ertangt haben, spatestens aber mnerhalb von drer Jahren ab
Emntniit des (Pnmar)Schadens nach dem anspruchsbegrindenden Ereignis
genchtich geltend gemacht werden, soferne nicht m  gesetzichen
Vorschnften zwingend andere Verahrungsinsten {estgesetzt sind

4) Gilt fiir Tangkesten § 275 UGB kraft zwmingenden Rechites, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insowert sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfohrung des Auftrages
mehrere FPersonen beterigt gewesen oder mehrere zum Ersatz
vemflichtete Handlungen begangen worden sind, und chne Rijcksicht
darauf, ob andere Betelhgie vorsatzich gehandelt haben

(5) In Fallen, in denen en 16rmhicher Bestatigungsvermerk erterdt ward,
beginnt  die  Vendhrungsinst  spitestens ot Enelung des
Besiatgungsvermerkes zu laufen

(6) Wird die Taugker unler Einschallung emnes Ontten, 2B emnes
datenverarbeitenden Untemnehmens, durchgefGhnt und der Aufiraggeber
hievon benachnchtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Ontten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dnlten als ar den Auftraggeber abgetreten Der
Bemsfsberechhigte haftet nur fir Verschulden ber der Auswahl des Dntlen

k4! Eine Hattung des Berutsberechtugten enem Datten gegendber wisd
bel Wenergabe beruficher Aufierungen durch den Auftraggeber ohne
Zustimmung oder Kenntnis des Berufsberachtigten nichi begriindet

{8)  Die vorstehenden Bestmmungen gelten micht nur im Verhdltrus
zum Auftraggeber, sondemn auch gegendber Dntien, sowert thnen der
Berufsberechuigie ausnahmswesse doch fir seine Tatigket hafien sollte
Die  Haftungshochstsumme gt nur insgesamt emnmal  fir  alle
Geschédigten, einschheBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers
selbst, auch wenn mehrere Personen (der Auftraggeber und e Dntter
oder auch mehrere Dnatte) geschadigt worden sind, Geschadigte werden
nach threm Zuvorkommen befnedigt

© Verschwiegenheitspfhcht Datenschutz

(1) Der Berulsberechugte 1st geman § 91 WTBG verpfiichtet, Gber alle
Angelegenheiten, die thm im Zusammenhang mit sener Tatigket Ior den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sel denn,
dags der Auftraggeber ihn von dieser Schwesgepflicht entbindet oder
gesetziche AuBerungspflichten entgegen stehen

(2) Der Bensfsberechugte dad Benchie, Guiachten und sonstige
schnftiche Auflerungen dber dia Ergebnisse semer Tangkeit Dnatten nur
mit Emwilhgung des Aufiraggebers aushindigen, es sel denn, dass eine
pesetziiche Verpilichtung hiezu besteht

(3) Der Beruisberechugle st befugt, thm  anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestmmung des
Auftrages zu verarbesten oder durch Dnftte gemaB Punkt & Abs 6
verarbesten zu lassen Der Berufsberechige gewahrestet gemad § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung  2ur  Wahrung des
Datengeheimmisses Dem Berufsberechugten (berlassenes Matenal
(Datentréger, Daten, Kontrolizahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der DurchiGhrung der Arbenen werden grundsiatzlich dem
Aufiraggeber gemd? § 11 Datenschulzgeserz zurickpegeben, es se
denn, dass en schaithcher Auftrag seitens des Auftraggebers vorfiegt,
Matenal bzw Ergebris an Dntte werterzugeben Der Bensisberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge 2u treffen, dass der  Auftraggeber  semer
Auskuntispilicht faut

§ 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann Die dazu notwendigen
Auftrage des Aufiraggebers sind schnftich an den Bernufsberechugten
weiterzugeben Sofern fir solche Auskunhisarbeten ke Honorar
verginbart wurde, ist nach tatsdchlichemn Aufwand an den Aufiraggeber zu
verrechnen Der Vermpflichtung zur informaton der Betrotienan bzw
Registnerung 1m  Datenverarbeitungsregister hat der Auttraggeber
nachzukommen, sofems nichts Anderes ausdrickhich schnftich vereinban
wurde

10 Kondigung

{1)  Sowert nicht etwas Anderes schnfilich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschneben (st, kbnnen die Venragspariner den Vertrag
jederzeit mit soforiger Wirkung kiindigen Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12

(2} Ewn —m Zweifel stets anzunehmender — Daverauftrag (auch mit
Pauschalvergitung) kann allerdings, sowet nichts Anderes schnfilich
vereinbarnt ist, ohne Vorltegen etnes wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung etner Fast von drel Monaten zum Ende
enes Kalenderrnonats gekindigt werden

(3) Bel enem gekandigten Dauerauftragsverhattrus zéhlen - auBer in
Fallen des Abs § - nur jene enzelnen Werke zum verbleibenden
Aufttragsstand, deren vollstindige odet Oberwiegende Ausflhrung
innerhath der Kindigungsinst moghch 1st, wober Jahresabschldsse und
Jahressteuererkldrungen innerhalb von 2 Monaten nach Bianzstichtag als
oberwiegend ausiihrbar anzusehen sind Diesfalls sind sie auch
tatsachich innerhaio berutsisblicher Frist fenigzustenen, sofeme samilicha
erdorderlichen Lintertagen unverzigiich zur Verfigung gestellt werden und
sowerl nicht en wichtiger Grund 1Sd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt

(4) Im Fabe der Kindiung gemaR Abs 2 st dem Auftraggeber
innerhalb Monatsinst schnftlich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeipunkt der Kandigung des Auftragsverhdtinisses noch zum lertig zu
stellenden Auftragsstand zahlen

(5}  Unterblet die Bekannigabe von noch auszutlhrenden Werken
inngrhalb dieser Fnst, so gilt der Daverauftrag mit Ferligsteliung der zum

Zeitpunkt des Einlangens der Kondigungserklarung begonnenen Werke
als beendet

{6)  Waren pel emem Dauerauhragsverniinis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichgllig aus welchem Grunde mehr als 2 gleichanige,
Oblicherweise nur  einmal jdhrich zv  erstellende Werke (zB
Jahresabschlisse, Steuererklarungen ete ) ferig zu stelien, so zahlen die
darober hinaus gehenden Werke nur ber ausdrickiichem Einverstandris
des Auttraggebers zum verbleibenden Auftragsstand Auf diesen Umstand
st der Auftraggeber in der Mittelung gemaB Abs 4 gegebenenfalls
ausdrickiich hnzuweisen

11 Annahmeverzug und untedassene Mitvarkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonstwie obliegende Matwirkung, so ist der
Beruisberechugte zur tnstlosen Kindigung des Verrages berechhbgl
Seine Honoraranspriiche besummen sich nach Punkt 12 Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begrinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der thm hiedurch
enistandenen Mehrautwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigie von semem Kindigungsrecht Kenen
Gebrauch macht



12 Honoraranspruch

(1) Unierbteibt die Austinrung des Auftrages {z B wegen KDndigung),
S0 gebGhn dem Berufsberechuigten glexchwoht das vereinbarte Entgeh,
wenn er zur Leistung berest war und durch Umstande, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers hiegen, daran verhindert worden st (§ 1168 ABGB),
der Beruisherechngte braucht sich wn diesem Fall mcht anrechnen zu
iassen, was er durch anderweitige Verwendung sener und semer
Mitarberter Arbertskraft erwirbt oder zu erwerben unteriasst

{2)  Untebiebt ene zur Ausflihrung des Werkes eriorderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so 1st der Berulsberechtigte auch
berechtigt, thm zur Nachholung eine angemessene Fnst zu setzen mit der
Erkddrung dass nach fruchtlosem Verstreichen der Fnst der Verrag als
aufgehoben gelte, im [brigen gelten che Folgen des Abs 1

(3) Kindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzelt, so
hat er dem Aufraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
Mafigabe des Punktes 8 zu ersetzen

(4)  Ist der Auftraggeber — auf die Rechislage hingewiesen — damit
enverstanden, dass sein bishenger Verireter den Auftrag ordnungsgeman
zu Ende fihn, so0 15t der Auftrag auch auszufohren

13 Honorar

(1) Sofere nicht ausdriicklich Unentgeltichker, aber auch nichts Anderes
vereinbart 15t, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entiochnung geschuldet  Scofern nicht nachweisich emme andere
Verembarung getrofien wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen Der Honoraranspruch des
Berufsberschhgien ergt sich aus der 2wischen thm und semem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung

(2) Das gute Envemehmen zwischen den zur Ausiibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigien und thren Auftraggebem wird vor
allem durch maghchst klare Entgeltversinbarungen bewarkt

{3} Die Kenste verrechenbare Lerstungseinhed betrigt emne viertell
Stunde

{4}  Auch die Wegzeit wird Oblicherweise mm notwendigen Umfang
vemrechnet

{5) Das Akenstudum in der eigenen Kanzlei, das nach An und
Umfang zur Vorbereiung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden

(6) Erweist sich durch nachtriglich hervorgekommene besondere
Umstande oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
berests veremnbaries Entgelt als unzureschend, so sind Nachverhandlungen
mit dem Ziel, e angemessenes Entgelt nachiragich 2u verenbaren,
Gblich Dies st auch bel unzurerchenden Pauschathoneraren Gblich

(7) Die Berufsberschtigten verrechnen die Neberkosten und die
Umsatzsteuer zusétziich

(8) Zu den Nebenkosten zihlen auch belegte oder pauschalere
Barausiagen, Re:sespesen (ber Bahnfahrien 1 Klasse, gegebenenialis
Schlatwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopterkosten und ahniiche
Nebenkosten

9) Bei besonderen Hafipfichtversicherungserfordemissen zahten die
betretfenden Ves-sicherungspramien zu den Nebenkosten

{10) Weiters smnd als Nebenkosten auch Personal und
Sachaufwendungen iir die Ersieffung von Benchien, Guiachten ua
anzusehen

(11) For die Ausfiihbrung emes Auitrages, dessen gemeinschaftiche
Eftedigung mehreren Beruisherechtigten Gbertragen worden ist, wird van
jedem das semner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet

(12) Entgelte und Entgehivorschisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schnftlicher Geltendmachung fallg Far
Entgelizahlungen, die spater als 14 Tage nach Falligkent geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verechnet werden Ber beiderseigen
Unternehmergeschaften gelten Verzugszinsen in der Hohe von B % Gber
dem Basiszingsatz als vereinbarn (stehe § 352 UGB)

{13) Die Vegahrung nchiet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw mit spaterer in angemessener Frist erfolgter
Rechnungsiegung zu lauten

(14} Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schnftich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden Andemfalls gitt die Rechnung als angrkannt Die Aufnabhme einer
Rechnung in die Bacher gitt jedentalls als Anerkenntnis

14 Sonstges

{1}  Der Berulsberechtigte hat neben der angemessenen Gebihren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz semner Auslagen Er kann
entsprechende Vorschiisse verlangen und seine (fongesetzte)-Tanugken
von der Zahlung dieser Vorschasse abhéngig machen Er kann auch die
Ausheterung des Lesstungsergebrnisses von der volien Befnedigung sewner
Anspriche abhangg machen Auf das gesetzliche ZurGekbebaltungsrecht
{§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem 2Zusammenhang verwiesen
Wird das Zurickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgei(bt, hattet cder
Beruisberechtigte nur bet krass grober Fahrlassigkert ig zur Hihe semner
noch offenen Forderung Ber Dauervertragen darf die Erbnngung weiterer
Lesstungen bis zur Bezahlung fritherer Leistungen verweigert werden Bel
Erbnangung von Tedle:stungen und offener Tedhononerung git dies
sinngemarn

(2) Eme Beanstandung der Arbenen des Berufsberechtigten
berechtigt, aufler ber ofienkundigen wesenthchen Mingeln, micht zur
Zuridckhaltung der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergitungen

(3}  Ene Aulrechnung gegen Forderungen des Berulsberechtigten auf
Vergltungen nach Abs ¥ 15t nur mit unbe-stnttenen oder rechiskraftig
festgesteliten Forderungen zuldssig

{4} Der Beruisberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Aufiraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Taugken von diesem erhalten hat Dies gilt jedoch mcht fir den
Schnftwechsel zwischen dem  Berufsberechtigten und  seinem
Auftraggeber und fdr die Schnftsticke, die dieser in Urschnft besitzt und
for  Schnftsticke, de ener Aufbewahrungspflicht nach  der
Geldwéschenchtinie unterhegen  Der Berufsberechtigte kann  wvon
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurickgibt, Abschnfien oder
Fotokopen anferigen Der Aufiraggeer nat hiethr die Kosten msowen zu
fragen als dese Abschnften oder Fotokopien zum nachtraglichen
Nachweis der ordnungsgeméfBen Erillung der Berufspilichten des
Berufsberechtigten erforderbich sein kdnnten

(5) Der Auftraggeber hat die dem Berufsherechtigien Gbergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arberten binnen 3 Monaten abzuholen
Ber Nichtabholung (bergebener Unterlagen kann der Berufsberechugte
nach zweimahger nachwesslicher Auffordsrung an den Auftrangeber,
{ibergebene Uinterlagen abzuholen, diese aut dessen Kosten zuriickstellen
und/oder Depoigebihren in Rechnung stellen

(6)  Der Berufsberechtigte 1st berechtigt, falige Honorarforderungen mit
ewagen Depotguthaben, Vemechnungsgeldem, Treuhandgeldem oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen Iiquiden Mitteln auch bei
ausdrickiicher inverwahrungnahme 2zu kompensieren, sofem der

Auftraggeber mit enem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste

{7)  Zur Sicherung etner bestehenden oder kinfsigen Honorarforderung
15t der Beruisberechtiglte berechtigt, ein finanzamiliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf emn
Anderkonto zu transteneren Diesfalis 1st der Auitraggeber vom erfolgien
Transfer 2y verstindigen Danach kann der sichergesteflte Betrag
entweder 1m Emvemehmen mit dem Auftraggeber oder be
Vollstreckbarksit der Honorarforderung eingezogen werden

15 Anzuwendendes Recht, Erfiillungsont, Genchtsstand

{1 Fir den Aufrag, semne Durchiihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur sterrerchisches Recht

(2)  Erfollungsort 1st der Ort der berufichen Niededassung des
Berutsberechtigten

{3)  Fir Streitigkeiten 1s1 das Gencht des Edllungsortes zustandig

16 Erganzende Bestmmungen for Pritungen

(1) Ber Abschiussprifungen, die mit dem Ziel der Enelung eines
tormihichen Bestétigungsvermerkes durchgefihrt werden (wie 2 B 8§ 268ff
UGB) erstreckt sich der Aufirag, soweit nichi anderwestige schnftiche
Vereinbarungen getrotten worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschnften des Steuerrechts oder Sondervorschnften, wie z B die
Vorschriten des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und Dewisenrechis,
eingehalten sind e Abschiusspriifung erstreckt sich auch nucht auf die
Prifung der Fihrung der Geschifte hmsichilich  Sparsamkeit,
Winischafthchient und ZweckméaBigket Im Rahmen der Abschlusspriifung
besteht auch kene Vemflichtung zur Aufdeckung von Buchfdlschungen
und sonstigen Unregel-maBigkeiten

(2)  Be: Abschlussprifungen st der Jabresabschluss, wenn thm der
uneingeschrankie oder eingeschrinkie Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatrgungsvermerk zu versehen, der der
betrettenden Untenehmenstorm entspncht



(3) Wud emn Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des
Proters verdtfentiicht, so darf dies nur in der vom Pritfer bestatgten oder
n einer von shm ausdriickhch 2ugelassenen anderen Form erfolgen

{4 Widerruft der Priifer den Bestatgungsvermerk, so darf dieser mcht
weterverwendel werden  Wurde der Jahresabschiuss mit dem
Bestatrgungsvermerk  verbffentlicht, so st auch der Widernsf zu
vergfientichen

(5)  Fiir sonstige gesetzliche und freiwilhge Abschlusspridfungen sowe
far andere Prafungen gelten die ongen Grundsitze sinngeman

17 Ergénzende Bestmmungen fir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschlissen,
for Beratungstitigket und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbnngende Tatigkeiten

{1}  Der Berufsberechngte i1st berechtigt, ber obgenannten Tatgkeiten
die Angaben des Aufiraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen Er hat jedoch den Auftraggeber auf von thm festgestelite
Unnchugkerten hinzuweisen Der Auftraggeber hat dem
Berujsberechtigten alle fir die Wahmng von Fnsten wesentichen
Unteriagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeiig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten emne angemessene Bearbeitungszer,
mmndestens jedoch emne Woche, zur Verfligung steht

(2) Mangels einer anderwemgen schrtichen Verenbarung umfasst
die Beratungstatigkent folgende T&tigkeiten

a)  Ausarberung der Jahressteuererklarungen tir die Emmkommen- oder
Kémperschafisteuer und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden oder vom Auftragnehmer ersteliten
Jahresabschilsse und sonshger, fir die Besteuerung erforderichen
Autstellungen und Nachweise

b)  Prifung der Bescherde zu den unter a} genannen Erkldrungen

¢)  Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkidrungen und Bescheiden

d}  Mitwirkung ber Betnebsprifungen und Auswertung der Ergebrisse
von Betnebsprifungen hinsichtlich der unter a} genannien Steuemn

e}  Mitwirkung 1m Rechismittelverfahren hinsichtich der unter a)
genannten Steuem Erhdll der Berufsberechtigie fir die laufende
Steuerberatung em Pauschalhonorar, so sind mangels anderwettiger
schnithcher Verainbarungen die unter d} und &) genannten
Taungkerten gesaondert zu hononeren

(3} Die Beamertung besonderer Einzelfragen der Einkommensieuer,
Komerschattsteuer und Emhertsbeweriung sowe ailer Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und senstiger Steuern und Abgaben erolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages Dies gilt auch far

a} die Bearbertung emmmahg anfallender Steuerangelegenheiten, z B
aut dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapsalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b} dre Verteidgung und die Bezehung zu  dieser 1m
Finanzstrafveriahren,

c) de beratende und gutachtliche Tatgkeit im Zusammenhang mit
Grindung, Umwandlung, Verschrmelzung, Kapnalerhhung und -
herabsetzung, Samierung, Emntntt und Ausscheden enes
Gesellschatters, BetnebsverauBerungen, Liguidation,
betnebswinschaftliche Beratung und andere Tatigkerten gemald 6§
3 s S WTBG,

d) die Verfassung der Emngaben zum Fimenbuch im Zusammenhang
mat  Jahresabschlissen  emnschlieich der  erforderichen
Ewdenziihrungen

(4) Sowert de Ausarbertung der Umsatzsteuenahreserklarung zum
Ubernommenen Auftrag zah't, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
besonderer buchmaBiger Voraussetzungen sowie die Prifung, ob alle in
Betracht  kommenden  umsaizsteuermrechtichen  Beglnshgungen
wahrgenommen worden sind, es sel denn, hierliber besteht eine
nachweishiche Beauftragung

(5)  Vorsiehende Absatze gelten nicht bei Sachverstandigentatigkent

n T

(2) Der Berufsberechtigie 1st berechtigt, die thm eneiten Auskinfte
und Obergebenen Unterdagen des Aultraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als nchng und vollstindip anzusehen und der
Buchfihrung zu Grunde zu legen Der Berufsberechugte st ohne
gesonderien schnftichen Auftrag nicht verpfichtet, Unnchtigkerten fest zu
stellen Stellt er allerdings Unnichtigkenen fest, so hat er dies dem
Aultraggeber bekannt zu geben

(3} Falls for die sm Punkt 18 genannten Tatgketen em
Pauschalhonorar vereinbart 1st, so sind mangels anderweitiger schnftlicher
Veremnbarung die Verretungstatigken wm Zusammenhang mit abgaben-
und berragsrechtichen Prifungen aller Ant einschlieBiich der Abschluss
von Vergleichen {ber Abgabenbemessungs- oder Bestragsgrundiagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung uvé gesondert zu hononeren

(4) Die Bearbetung besonderer Einzeliragen mm Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Taugkesten, insbesondere Feststellungen
Uber das prnzipielle Vorlegen emner Plichtversicherung, erolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und st nach dem | oder Ill Tedl der
vorhegenden Auftragsbedingungen zu beurteillen

{5 Ein vom Berufsberechtigten bei ener Behérde {zB Finanzamt,
Sozialversicherungstriger) elektromisch eingereichtes Anbnngen Ist als
nicht von thm beziehungswelse vom Gbermitteinden Bevallméchtigten
unterschneben anzusehen

20 Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir 2u sorgen, dass dem Berufsberechhgten auch
ohne dessen bescndere Aufforderung alle fir die Flihrung der Bilcher, die
Vomahme der Personalsachbearbetung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskinfie und Unteragen zum veremnbarten Termn zur
Verfigung stehen

21 Kindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schrflich verenbart ist, kann der
Vertrag chne Angabe von Granden von jedem der Vertragsparingr unter
Einhaltung ener dremonatgen Kondigungsfnst zum Ende eines
Kalendermonats gekiindigt werden

2 Kommt der Auftraggeber seiner Vempfichtung gemaR Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechigt dies den Berufsberechuigten zu sofortiger
fnstloser Kindigung des Verrages

(3) Kommt der Berufsberechugle mit der Leistungserstelung aus
Griinden in Verzug die er allen zu verireten hat, so berechiigt dies den
Auttraggeber zu sofortiger fnstloser Kindigung des Vertrages

(4) Im Falle der Kdndigung des Auftragsverhilinisses zéhlen nur jene
Werke zum Aufiragsstand, an denen der Auftragnehmer berens arbeitet
oder che (berwiegend in der Kandigungstnst ferig gestellt werden kdnnen
und die er binnen eines Monats nach der Kindigung bekannt gibt

22 Honorar und Honoraranspruch

(1)  Sofem michts Anderes schnfthich verembart 1st gilt das Honorar als
Jewetls fr ein Aufiragsiahr verenban

{2) Ber Verragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 2 behélt der
Berutsberechtigte den vollen Honoraranspruch f0r drer Monate Dies gitt
auch bet Nichteinhattung der Kindigungsfnst durch den Auftraggeber

{3} Ber Vertragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fir semne bishengen
Lestungen, sofern sie fur den Auftraggeber verwertbar sind

(4) Ist kein Pauschalhonorar verenbart nichtet sich die Héhe des
Honorars gemaf3 Abs 2 nach dem Monatsdurchschritt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsauflosung

(5) Sofeme nicht ausdrickhch Unentgelthichkest, aber auch nichts
Anderes veretnbart 1st, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eme
angemessenen Enflohnung geschuldet Sofern meht nachwesslich emne
andere Vereinbarung getrofien wurde sind Zahlungen des Auftraggebers

memme m b oA Albambs el b mmm am bmme Py Voo



Il TEIL
24 Gelungsbereich

{1} Dhe Auftragsbedingungen des |l Teles gelten fir alle in den
vorhergehenden Teden nicht erwahnten Vertrédge, die micht als
Werkvertrige anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
erwidhnten Vertrigen in Zusammenhang stehen

(2)  Insbesondere giit der {ll Teil der Auftragsbedingungen far Vertrage
tber einmahge Tellnahme an Verhandlungen {ir Tahgkeiten als Organ im
Insolvenzveriahren, fir Vertrdge dber emmahges Einschretten und Gber
Bearbesitung der in Punkt 17 Abs 3 erwahnten Emnzeliragen ohne Vorhegen
emes Dauerverirages

25 Umfang und Ausfithrung des Aultrages
(1}  Aul die Absétze 3 und 4 der Praambe! wird verwiesen

(2) Der Berufsherechbgte st berechtugt und verpflichtet, die hm
ertelen Auskiinfle und Obergebenen Unterlagen des Aufiraggebers,
insbesonders Zahlenangaben, als nchtig und vollstandig anzusehen Er
hat im Finanzstrafvertahren die Rechie des Auftraggebers zu wahren

(3)  Der Berufsherachtigte 1st chne gesonderien schnfthichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unnchiigketen fest zu stellen Stelt er allerdings
Unnchtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben

26 Mitwirkungspilicht des Auttraggebers

Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigien auch
ohne dessen besondere Aufforderung alie notwendigen Auskiinfte und
Untertagen rechizeitrg zur Verlilgung stehen

27 Kindigung

Sowert nicht etwas Anderes schnfthch vereinbart oder gesetziich zwingend
vorgeschneben ist, kGnnen die Vertragsparner den Vertrag jederzeit mit
soforiger Wirkung kilndigen {§ 1020 ABGB)

28 Honorar und Honoraranspruch

(1} Sofeme mcht ausdrickhich Unentgelthchket, aber auch mchis
Anderes veremnban (st, wird gemaR § 1004 und § 1152 ABGB emne
angemessenen Entlohnung geschuldet Sofem micht nachweisich emne
andera Verenbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers
immer aul die dleste Schuld anzurechnen Der Honcraranspruch des
Berufsberechigten ergibt sich aus der zwischen thm und semem
Auttraggeber getrofienen Verembarung Im Ubngen gelten die unter Punkt
13 {Honorar) normierten Grundsatze

{2) Im Falle der Kindwgung 1st der Honoraranspruch nach den berens
erbrachien Leistungen, sofeme sie fir den Auftraggeber verwertbar sind,
zu aliquotieren

29 Sonshges

Die Verweisungen des Punkies 23 au! Bestimmungen des | Teilles der
Auhragsbedingungen gelten sinngeman

IV TEIL
30 Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des IV Teilles gellen ausschheRhch fir
Verbrauchergeschéfte gemal Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8 3 1879/BGEI Nr 140 in der derzeit gultigen Fassung}

31 Erganzende Bestmmungen

{1) Far Venrirdge zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchem gelten
die zwingenden Besummungen des Konsumentenschutz-gesetzes

{2) Der Berulsberechugte haftet nur {lr vorsatziche und grob
fahr&ssig verschuldete Verletzung der ibemomrnenen Vempflichtungen

(3)  Anstelle der i/m Punkt 8 Abs 2 AAB nommienten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahriassigkeit die Ersatzpficht des Berufsberechtgien
nicht begrenzt

(4) Punkt B Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriiche innerhalb emer bestimmten Fnst) gitt meht

(5)  Rickinttsrecht gemal § 3 KSchG

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Berufsberechugten dauemd benitzten Kanzlerdumen abgegeben, so
kann er von seinem Verlragsantrag oder vom Vertrag zurickireten Dieser

emner Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschnit des
Berufsberechtigten sowe emne Belehrung (ber das Ricktrittsrecht enthéh,
an den Verbraucher, frahestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Verrages zu laufen Das Rickinttsrecht steht dem Verbraucher nicht zy,

1 wenn er selbst die geschaftiche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks Schlieffung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2 wenn dem Zustandekommmen des Vertrages kemne
Besprechungen zwischen den Betedigien oder hren Beautiragien
vorangegangen sind oder

3 be: Venrrigen, bel denen die berderseiigen Leisiungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie dblicherweise von Benufsberechugten auBerhalb
threr Kanzlesrdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht tibersteigt

Der Rocktntt bedarf zu semner Rechtswirksamket der Schnftiorm Es
genGgl, wenn der Verbraucher ein  Schnftstick, das seine
Verragserklarung oder die des Berufsberechtigten enthélt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vesmerk zurickstelt, der erkennen 1am,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Verrages ablehnt Es gendgt, wenn die Erkidrung innerhalb einer
Woche abgesendet wird

Tntt der Verbraucher geméal § 3 KSchG vom Venrag zunick $o hat Zug
um Zug

1 der Berufsberechtigie alle empfangenen Leistungen sarmt
gesetzhchen Zinsen vom Emplangstag an zurlickzuerstatien und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nitzlichen
Aufwand z2u ersetzen,

2 der Vemraucher dem Berutsberechtigten den Wert der
Lesstungen zu vergiten, sowed sie thm zum klaren und Oberwiegenden
Vortell geraichen

Geman § 4 Abs 3 KSchG bieiben Schadenersatzanspriche unberihrt
[} Kostenvoranschlage geman § 5 KSchG

Fir die Erstellung eines Kostenvoranschiages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher e Entgelt nur dann zu
2ahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspilicht hingewiesen worden 1st

Wid dem Verrag en Koslenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegl, so gilt dessen Richtigket als gewdhreistet, wenn mcht
das Gegentell ausdrickhich erkbart ist

(7)  Mangelbesemgung Punkt 7 wird erganzt

Ist der Berutsberechtigte nach § 932 ABGB vempflichtet, seine Leistungen
zu verbessemn oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erillen, an dem Or, an dem die Sache tbergsben worden st 1st es fdr
den Verbraucher tunkch, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornehmen

(8) Genchtsstand Anstelle Punkt 15 Abs 3

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewbhnhichen
Aufenthalt oder st er im inland beschéftigt, so kann flr eine Klage gegen
ihn nach den §§ B8, 89 93 Abs 2 und 104 Absi JN nur die Zusiandigken
emnes Genechtas begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der On der Beschafigung hegt

{9)  Vertr3ge dber wiederkehrende Leisiungen

(a) Verrége, durch die sich der Berufsberschugle zu
Waerkleistungen und der Verbraucher zu wederholten Geldzahlungen
verpilichten und die flir ene unbesimmie oder emne en Jahr
Gberstergende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Enhatiung ener zweimonatgen Fnst zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablau! jeweills enes halben Jahres kindigen

{b} 1st die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Ant untedbare
Leistung deren Umiang und Preis schon ber der VerragsschlieBung
besummt sind, so kann der erste Kindigungstermin s zum Ablauf des
zweiten Jahres hinausgeschoben werden in solchen Vertragen kann die
Kindigungsinst auf hdchstens sechs Monale verlangert werden

{¢) Erdordent die Edillung eines bestimmiten, in It a) genannien
Venrages erhebiche Autwendungen des Berufsberechtigten und hat er
cies dem Verraucher spitestens ber der VertragsschiieBung bekannt
gegeben, so kbnnen den Umstanden angemessene, von den in it a} und
b} genannten abweichende Kindigungstermine wnd Kundigungstnsten
verenban werden

{d) Ene KoOndigung des Verbrauchers, die micht {nsigerecht
ausgesprochen worden st, wird 2um nachsten nach Ablauf ger



