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A. GENERAL INFORMATION

L Commission and Audit

Tz 1 The ordinary general meeting of

“H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG, Vienna
(heremnafter referred to as “HARDT Group” or the "Company")

on June 12, 2006 appomnted us to audit the annual financial statements for the 2006
business year Based on this appointment, the Supervisory Board of the Company
commussioned us to audit the Company's financial statements as of December 31, 2006

Tz 2 We audited the financial statements as of December 31, 2006, including the bookkeeping
and directors’ report In accordance with §§ 268 to 276 of the Austnan Business
Corporations Code - UGB (until December 31, 2006 Austrian Commercial Code - HGB)
as amended This work was performed during the period from March 28 to May 15, 2007
(with interruptions} under the direction of Dr Bernd Odvarka, a certified public accountant
and officer of our firm and holder of a general commercial power of attorney, at the
headquarters of the Company

Tz 3 We received the requested explanations and documentary evidence from the members of
the Managing Board as well as the other employees of the Company mentioned by us
The members of the Managing Board have signed a declaration of completeness, which
states that all accounting transactions have been recorded, all assets and liabiliies as well
as income and expenses of the Company are reported in the audited financial statements,
the notes to the financial statements and the directors’ report contain the required
information, and the Company has no contingent habilities

Tz 4 We conducted this audit in accordance with the general pnnciples for audits that were
iIssued by the expert committee for corporate iaw and auditing of the Austnan chamber of
certified public accountants Our work was organized to enable us to form an opinton on
the legality and correctness of the Company's accounting The type and scope of our
audit activiies were selected to reflect the economic significance of the indwvidual audit
areas and the organization of the Company's accounting as well as the effectiveness of
the internal control system

Deloitte. AUDITOR
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Tz5

Tz 6

Fact-finding based on different cnitena - for example, compliance with other legal
regulations, the appropriateness of insurance coverage or any possible fraudulence In
monetary, merchandise or other business transactions, in particular through interference
with EDP systems — was not part of our commission

Our audtt also addressed compliance with legal regulations and the supplementary
provisions of the articles of association as well as a determination of whether the directors’
report agrees with the annual financial statements and whether other information and
disclosures do not convey an incorrect picture of the position of the Company The audit
procedures that dealt with conformity between the annual financial statements and the
legal regulations set forth in § 23 para 3 of the Austnan Secunties Supervisory Act also
covered the following areas

» the correctness of valuation, including the recogmtion of necessary write-downs,
valuation adjustments and provisions as well as

e compliance with the regulations of the Austnan Secunties Supervisory Act, In
particular §§ 10 to 18, 21 and 22 of this act

In accordance with § 23 para 4 of the Austnian Secunties Supervisory Act, the results of
the audit are presented in a separate report to the Austnan Financial Market Supervisory
Authonty Therefore, the relevant comments are not included in this report

The basis for the execution of this commission and determination of our responsibifity,
also with respect to third parties, 1s set forth in the '‘General Conditions of Contract for the
Pubhc Accounting Professions’, which were 1ssued by the Austnan chamber of certified
public accountants and were accepted by the Company

Deloitte. AUDITOR
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Tz7

Tz8

Tz9

Tz 10

Tz 11

ll. Legal and Tax Position

1 Legal Status

The Company Is registered with the Commercial Court of Vienna under FN 239495 z The
HARDT Group I1s headquartered in Vienna, and has branch offices in Zug (CH) and
London (UK)

Share capital totals EUR 400 000,00 It 1s divided into bearer shares with a nominal value
of EUR 1,00 each

Paid in
EUR EUR %
DDr Alexander Schweickhardt, Vienna 200 000,00 200 000,00 50,00
Jeft Charles Landle, Connecticut 200 000,00 200 000,00 50,00
400 000,00 400 000,00 100,00

The members of the Supervisory Board and Managing Board are listed in the notes to the
financial statements

Significant resolutions passed by the Supervisory Board

The Supervisory Board held 4 meetings during the reporting year

A meeting of the Supervisory Board on June 12, 2006 approved the annual financial
statements as of December 31, 2005 and accepted the directors' report for the 2005
business year

Significant shareholder resolutions

The annual general meeting on June 12, 2006 confirmed that profit as shown in the
annual financial statements for the 2005 business year equaled EUR 0,00 For this
reason, the annual general meeting did not pass a resolution on the use of annual profit
The members of the Managing Board and Supervisory Board were released from
responsibility for the 2005 business year

Deloitte. AUDITOR
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Tz 12

Tz 13

Tz 14

Major contracts

An agreement was concluded with Hypo Public Finance Bank, Dublin, which gives this
institution the night to purchase 5% of the shares in the Company from the current owners
in the form of a debt-equity swap at the end of the credit term

The Company concluded a pension fund agreement with VICTORIA-VOLKSBANKEN
Penstonskasse AG n favour of its employees, which represents a defined contribution
commitment The Company has no obhgations in this context above and beyond the
contributions to the pension fund

The extraordinary general meeting of March 21, 2005 authorized the i1ssue of debenture-
like participation nghts to selected employees which evidence the right to participate in
profit distnbutions

Concession

An administrative ruling of the Austnan Financial Market Supervisory Authonty dated
September 2, 2004 granted the Company a concession for the following activities

- Advising on the investment of client assets
- Brokerage of opportunities to acquire or sell one or more of the instruments hsted in
§ 1 para 1 sub-para 7 letters b to f of the Austrian Banking Act

Encumbrance of assets

We did not audit the retentions of title on non-current assets. According to information
provided by the Managing Board, no assets are encumbered

Deloitte. AUDITOR
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2 Tax Situation

Tz 15 The Company 1s registered with Tax Office 1/23 in Vienna under tax identiiication number
036/3409 A final assessment dated February 6, 2007 I1s available for 2005

Since it came Into existence, the branch office in Zug (CH) has not yet been assessed on
taxes The tax expenditure to be expected for the years 2004 to 2006 has been accrued
(see Tz 34)

Tz 16 No appeals are pending

Tz 17 The Company had tax loss carryforwards of TEUR 803 as of December 31, 2006 This
amount does not include the presumed tax assessment bases for the reporting year

Deloitte. AUDITOR
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lll. State of the Business

1 Commercial Bases

The Company ts active in the area of financial consulting and the brokerage of securities
transactions on an International basis Its cllent base ts compnsed exclusively of
institutional customers at the present time The consulting services provided by the
Company focus entirely on the area of alternative investments, in particular funds of

hedge funds

The following comments on the state of the business were prepared in accordance with

managenal principles

Deloitte. AUDITOR
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2 Assets and Capital Structure

Assels

Accounts receivable from cusiomers
Due irom atfhliated companies
Coemmissions

Liquid funds and cash in
credit institutions
Cash n creditinstitutions

Investmenis in olhar companies
Shares in attiliated companies

Other assets
Intangibie assels
Property plantand equipmaeant
Miscellangous assels
Accruals

Equity
Taxed and tax-free equity
Share capltal
Unapprepriated relurnad earnings
Revenue reserves

Liabilitles related to banking transactions
Accounls due o credit institutions

OCther lisbilitias
Participation rights
Provisions
Miscellaneous liabwties

Equity requirements as per § 22 Sec Sup Act
Equity as per § 22 Sec¢ Sup Act

Deloitte.

1931 24 0 1207 26 4 724 600
¢ 00 757 16 6 {757) (100 0)
1831 Z4 0 1 964 43 0 33) tun
2 764 34,4 1298 28 4 1466 1129
) (] 1] 0.0 [+] [
754 9.4 630 15,1 64 8.3
39 05 63 14 {24) (381)
33 04 52 11 {(19) (36 5)
2 511 3 2 500 109 2011 402 2
5 01 4 01 1 250
2 588 32,2 619 13,5 1569 3181
8 037 100,0 4571 100,0 3 466 75,8
31 12 2006 3112 2005 Verinderung
TEUR Yo TEUR % TEUR %
400 59 4a0Q 88 ] ¢o
2000 24 9 0 00 2000 1600
1272 158 644 14 1 628 87 5
3672 45,7 1 044 22.8 26280 2517
2014 251 2008 44,0 5 0,2
55 o7 81 11 4 78
1886 235 1366 29 9 520 38
410 5 1 101 22 aoe 305 ¢
2351 29,3 1518 33,2 833 54 9
8 037 100,0 4 571 100,0 3 466 75 &
B66 10 8 338 73 531 158 5
1672 208 1045 229 627 600
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3 Earnings Positions

Tz 20

Interest and similar iIncome
Interest and similar expenses

Net interest income / (expense)

Income from consuling

Other operating mncome

Income from affihated
companies

Reccgnized start-up costs

Operating income

Personnel expenses
Miscellaneous operating expenses

Depreciation and amortlzatlon”
Operating expenses

Operating profit

Valuation adiustments to investments in
other companies

Profit on ordinary
acitivies

Income taxes
OCther taxes

Net profit before changes to reserves

Additions to/reversals of reserves
Net profit for the year

1)
costs, which are now tully written off

Deloitte.

-8-
2006 2005 2004
TEUR % TEUR % TEUR %
205 24 67 12 27 08
59)  (0.7) (49) (0.8 (3%  (11)
146 1,7 23 04 (8 (0,2)
5407 6372 5480 953 2340 719
1891 22,1 249 43 20 06
1118 13,1 0 00 0 00
0 00 0 00 903 27,7
8562 100,0 5752 100,0 3255 100,0
(3671) (42,9) (2883) (50,1) (1307) {40,2)
(2012) (23,5) (1482) (25,8) (1049) (32,2)
47)  {0,5) (797)  (13.9) (221)  (6.8)
(5.730) {66,9) (5162} (89,7) 2577) (79,2)
2.832 33,1 550 10,3 678 20,8
0 00 0 00 (419)  (12,9)
2.832 33,1 590 10,3 259 7,9
(200  {2.3) (101 (1.8 88) (27
o ©n o) (0.1 (6) (02
2627 30,7 484 84 165 50
(627) (7.3) (484)  (8.4) (161)  (4,9)
2000 23,4 0 00 4 01

AUDITOR

Depreciation and amortization 1n 2005 include an extraordinary wnte-down ot TEUR 722 to stan-up
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4 Cash Flow Statement

Tz 21
2006 2005
TEUR TEUR

Net profit 2627 483

Depreciation and amortization' 47 797

Gross cash flow 2674 1.280

Changes in

Accounts recevable from affliated companies (724) (696}
Commissions receivable 757 {559}
Miscellaneous assets (2 011) (420}

Provisions 520 1138
. Miscellaneous habilties 314 (4)
Net cash flow from operating activities {OCF) 1.530 739
Payments made for shares in affilated companies (64) (345)
Payments made for investments in non-current assets 4 {54)
Net cash flow from investing activities (ICF) (68) (399)

Participation certificates 4 51

Net cash flow from financing activities (FCF) 4 51

Change in cash and cash equivalents 1.466 391

' Cash and cash equivalents on January 1 1298 907
. Cash and cash equivalents on December 31 2764 1298
Change 1.466 391

" Depreciation and amortization 1n 2005 include an extraordinary write-down of TEUR 722 to start-up

costs, which are now fully wntten off

Deloitte. AUDITOR
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5 Summary Comments

Tz 22 The now second full business year was characterized by a significant increase of the
operating income of EUR 2,8 million to EUR 8,6 million The reduction in commission
income has to be seen in connection with the setting up of the subsidiary in Switzerland
(HARDT GROUP Global Management AG), which took over the functions of the Swiss
branch office and therefore also its Income as of September 2006 From then on, services
rendered by the Company for the Swiss subsidiary have been charged to the latter's
account, which led to a respective increase of the other operating income to EUR 1 9 Mio
(Contained therein are the expenses charged out amounting to approximately EUR 1,4
Mio ) The income from shares in affiliated companies exclusively result from HARDT
GROUP Global Management AG The requirements for same-phase dividend distribution

are met

Taking into consideration the commission income collected by the Swiss subsidiary, which
1s partly passed on (by the distribution of dividends), there 1s a strong increase in the
operating income that caused the annual net profit to rise from EUR 2 1 millionto EUR 2 6
million

The balance sheet shows and increase of the financing of HARDT GROUP Advisors, Inc
by EUR 0 7 million, the increase of the miscellaneous assets 1s essentially the result of
dividends recewvable (EUR 11 milion) as well as of the debt claim of cost reallocation
(EUR 0 6 millton) to HARDT GROUP Global Management AG

Deloitte. AUDITOR




71930 '11‘

B. NOTES TO INDIVIDUAL ITEMS IN THE ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS

Tz 23 The notes to the annual financial statements were prepared in accordance with § 236 et

seq of the Austnan Business Corporations Code (UGB) in connection with § 23 para 1 of

the Austrian Securities Supervision Act In order to avoid repetition, we refer to the

following comments as well as the explanations and classifications contained in the notes

for information on the indwvidual items in the annual financial statements pursuant to

§ 273 para 1 UGB

I Balance Sheet as of December 31, 2006

Tz 24 Accounts receivable from credit inshtutions

UBS AG
Current account CHF
Current account USD
Current account EUR
Time deposit USD

Raiffeisen Landesbank Niederosterreich-Wien AG
Current account EUR
Current account CHF

Allled Insh Bank (UK)
Current account GBP

Deloitte.

3112 2006 3112 2005

TEUR TEUR
7 8
a8 299
45 67
2 008 844
2158 1218
523 80
20 0
543 80
63 0
2764 1298

AUDITOR
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Tz 25 Accounts receivable due to customers

3112 2006 31 12 2005
TEUR TEUR
HARDT GROUP Adwisors Inc , New York 1931 1207
Commussions recevable Panacea Lid
Gamma Mach 3 Fund Senes 0+1 0 512
Alpha Steady Return Fund Class A+C 0 245
0 757
1 931 1 964
. Accounts receivable due to HARDT GROUP Advisors Inc, New York, represent a loan,

including accrued Iinterest, with a term extending to May 31, 2007 The nominal value of
the loan increased from TUSD 1375 to TUSD 2 390 (TEUR 1 810) during the 2006

business year

Tz 26 Investments in other companies

This item exclusively represents a stake in Kingsbndge Capital Participation Ltd , Jersey,
which equals 25 % of subscribed capnal totahing TUSD 2,5 (TEUR 2)

. Tz 27 Shares in affilated companies

Results Results
Nominal capital Stake Carrying forthe year  for the year
n 1 000 n value 2006 2005
currency units TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
HARDT GROUP Adwisors Inc,
New York 200 USD 100,0 164 (851) {1 000)
HARDT GROUP Capital Partners Ltd ,
London (subgroup) 345 GBP 91,7 496 206 {126)
HARDT GROUP Secunties S A,
Luxembourg 31 EUR 96,8 30 0
HARDT GROUP Gilobal Management AG,
Zug 100 CHF 100,0 64 1159
Deloitte. AUDITOR
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Tz 28

Tz 29

-13-

The financial statements of HARDT GROUP Adwvisors Inc , New York as of December 31,
2006 were audited by Matthews & Co LLP, New York, and awarded an unqualified

opinion

The financial statements of HARDT GROUP Capital Partners Ltd, London, for the
business year from January 1, 2006 to December 31, 2006 were audited by
Pricewaterhouse Coopers LLP, London, and awarded an unqualified opinion

HARDT GROUP Secunties S A, Luxembourg, was founded in 2005 and recorded in the
company register on November 28, 2005 The financial statements of this company for
the business year from October 4, 2005 to December 31, 2006 were audited by Deloitte
S A, Luxembourg, and awarded an ungualfied opinion

HARDT GROUP Global Management AG, Zug, was founded in 2006 and recorded In the
company register on February 22, 2006 The financial statements of this company for the
business year from February 22 to December 31, 2006 were audited by Tna Revisions
AG, Cham, and awarded an unqualified opinion

Intanqible non-current assets

This item mainly consists of vanous data processing programs (TEUR 18) as well as
lease and rental nghts (TEUR 20)

Property, plant and equipment

This positton includes vanous office machinery and EDP equipment (TEUR 30) as well as

furniture, fixtures and office equipment (TEUR 2)

Deloitte. AUDITOR
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Tz 30 Miscellanecus Assets

31 12 2006 3112 2005
TEUR TEUR
Tax office Vienna 1/23
Balance as per account notice 10
Advanced value-added tax retumn XI, XH, VAT 2005 21
Payroll duties {22)
0 9
Dividend HARDT GROUP Global Management
AG, Zug 1118
Clearing account HARDT GROUP Gilobal
Management AG, Zug 627 0
Cleaning account HARDT GROUP Capital 0
Partners Ltd , London 232
Cleanng account DDr Schweickhardt 203 186
. Cleanng account Landle 181 186
Loan Anstojet Bedarischarter 0
Vermittlung GmbH, Vienna 62
Set-up costs Hardt Incubator Feeder Fund 47 0
Cleanng account HARDT GROUP
Advisors, Inc , New York 16 0
Rent depasit London branch office 12 12
Input tax credit vanous foreign countnes 6 4
Accounts receivable from service rendered 4 79
VAT Switzerland 1 2
VAT London branch office 0 13
Other 1 10

2510 500

Tz 31 Amounts due to credit institutions

31 12 2006 31 12 2005

TEUR TEUR
Loan from Hypo Public Finance Bank, Dublin 2 000 2 000
Accrued interest 14 g
2014 2 009

Deloitte. AUDITOR
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Tz 32 Miscellaneous liabilities

31 12 2006 31 12 2005
TEUR TEUR
Tax office Vienna 1/23
Balance as per account notice 0
Advanced value-added tax retun XI,XI, VAT 2005,VAT 2006 (23)
Payroll duties 71
48 0
Clearing account HARDT GROUP Global
Management AG, Zug 303
Amounts due to varnious suppliers 47 21
Municipal duties 5 3
Regular VAT burden London 5 0
Amounts due to employees 3
Social securty (1) 13
Commissions 0 59
Amounts due to sales partners 0 5
410 101

Tz 33 Provisions for severance compensation

The provisions for severance compensation are related exclusively to contractual
obligations They are calculated according to financial principles based on a discount rate
of 4% and the earliest possible occurrence as determined by the relevant contract

Tz 34 Tax provisions

Balance on Use Additions Balance on
112006 3112 2006
TEUR TEUR TEUR TEUR

Corporate income tax 2004 Zug branc office 8 0 0 8
Corporate income tax 2005 Zug branch office 98 0 0 98
Corporate income tax 2006 Zug branch office 0 0 117 117

106 0 117 223

The corporate income tax for the Zug branch office for the years 2004 to 2006 has not yet
been assessed

Deloitte. AUDITOR
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Tz 35 Other provisions
Balance on Use Addition  Balance on
112006 {Reversal}) 31 12 2006
TEUR TEUR TEUR TEUR
Legal, auditing an consulting fees 68 67 121 122
Unused vacation 39 0 KCh 70
Fees - Financial Market Supervisory Authority 0 0 5 5
Services not yet iInvoiced 38 38 9 9
Provision for bonuses 960 782 1128 1128
(178)
1105 887 1294 1334
(178)
The prowvision for bonuses 1s related solely to voluntary bonuses
Tz 36 Equity requirement as per § 22 para 2 of the Austnian Secunties Supervision Act
31 12.2006 31 12 2005
TEUR TEUR
25% of fixed overhead costs as defined in § 22 para 2 of the
Austrian Secunties Supervision Act 866 335
The equity requirement 2005 was determined based on the business plan submitted to
the Austrian Financial Market Supervisory Authonty in conjunction with the apphcation for
the concession The equity requirement 2006 was determined based the annual financial
statements as of December 31, 2005
After determination of the annual financial statements as of December 31, 2006, the
equity required for the business year 2007 i1s to be calculated on the basis of the annual
financial statements 2006 and amounts to TEUR 1 002
Deloitte. AUDITOR
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Tz 37

Tz 38

Tz 39

<17 -

. Income Statement for the Business Year
from January 1 to December 31, 2006

Interest and similar income

2006 2005
TEUR TEUR
Bank interest Zug branch office 100 0
Loan to HARDT GROUP Advisors, Inc , New York az 38
Sharehciders loans 15 12
interest on time deposits 6 0
Bank interest Zug branch office 2 1
Interest London branch office 0 16
205 67
Interest and similar expenses
This position mainly refers to the loan of Hypo Public Finance Bank, Dublin
Commission income
20086 2005
TEUR TEUR
Management Fee "Gamma 0" 2316 3216
Performance Fee "Gamma 0" 2234 1178
Management Fee "Alpha Class A" 480 1021
Performance Fee "Alpha Class A" 430 429
Management Fee "Gamma 1" 275 397
Service Level Agreement HARDT GROUP Capital
Partners Ltd , London 223 0
Performance Fee "Gamma 1" 171 90
Management Fee "Alpha Class C" 94 110
Performance Fee "Alpha Class C" 63 38
Placement Fee BBB Class C o 586
Various income (arranger fees) 161 42
6 447 7107

Commission Income largely comprises adwvisory fees that were all collected by the Zug

branch office

Deloitte. AUDITOR
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Tz 40 Commussion expense

2006 2005
TEUR TEUR
Commission expense "Gamma Q" 598 833
Commussion expense "Alpha Class A" 238 506
Commission expense "Gamma 1" 136 196
Commission expense "Alpha Class C" 46 54
1018 1589
Commissicn expense sales partners 11 22
Other 11 16

1040 1627

Commission expenses refer almost exclusively to pro-rata commussion income of HARDT
GROUP Adwisors, Inc, New York

Tz 41 QOther operating iIncome

2006 2005
TEUR TEUR
Charged-out administrative expense HARDT
GROUP Global Management AG, Zug 1442 0
Exchange gains 213 225
Retransfer of provisions for premiums
London branch office 178 0
Investment Increase premium 7 0
Other operating iIncome 51 24
1 8H 249

Tz 42 Income from shares in affilated companies

This position exclusively refers to the dividend of HARDT GROUP Global Management
AG, Zug, for the business year 2006

Deloitte. AUDITOR
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Tz 43 Personnel expenses

Salaries

Salanes
Bonuses

-39 -

2006 2005

TEUR TEUR
1456 1502
1 367 977
2 823 2479

Expenses for legally required social security as well as payroll-related duties and

mandatory contributions

Payroll duties Great Britain

Legally required social secunty Great Britain

Employer contnbutions
Social secunty contnbutions
Municipal tax

Surcharge to employer contnbutions

Legally required social secunty Switzerland

Pension Expenses

Contributions to pension funds
Contributions to pension funds
Londen branch office

Deloitte.

2006 2005
TEUR TEUR
173 0
137 i1
93 51
82 73
62 34
8 5
2 1
557 175
2006 2005
TEUR TEUR
80 49
13 7
93 56

AUDITOR
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Tz 44 Other administrative expenses (miscellaneous operating expenses)

Foreign exchange differences
Legal and consulting expense

Zug branch office
Legal, auditing and consulting expense
Travel expenses
Rental expense London branch office
Rent, leasing and licence expense
Telecommunications
Maintenance and cleaning by third parties
Fee- Austrian Financial Market Supervisory Authonty
Advertising and representation expense
Non-deductible input tax

Great Bntain
Office matenal and printed matters
Others, up to TEUR 10 per item

Tz 45 income taxes

Corporate income tax Switzerland 2006
Corporate income tax Austna 2006
Corporate income tax Switzerland 2005
Corporate income tax Austna 2005

Tz 46 Additions to/ reversals of reserves

Addition to revenue reserve
Addition to statutory reserve

Deloitte.

2006 2005
TEUR TEUR

495 0

446 427

283 287

196 199

153 147

134 142

98 89

86 76

23 38

18 17

15 10

13 0

52 50

202 1 482
2006 2005
TEUR TEUR

196 0

4 0

0 98

0 3

200 101
2006 2005
TEUR TEUR

627 460

1] 24

627 484
AUDITOR
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Tz 47

Tz 48

Tz 49

Tz 50

Tz 51

Tz 52

-0% -

C. CONCLUDING REMARKS AND AUDITO OPINION

. Concluding Remarks

The Company's accounting work 1s performed by an external frm n Vienna The
bookkeeping and documentary evidence are correct

The annual financial statements {Appendices 1 1o 3) were correctly prepared based on the
Company's accounting records The legal requirements for valuation and structure of the
reports were observed The notes to the financial statements contain the required

information

The directors' report (Appendix 4) meets the requirements set forth in § 243 of the
Austrian Business Corporations Code The descriptions of the development of business
and condition of the Company correspond to the results of our audit

Our audit of the bookkeeping, annual financial statements and directors' report In
conjunction with the information and documentary evidence we received as well as the
declaration of completeness signed by the members of the Managing Board indicate that
the applicable legal requirements were met

We did not discover any facts which could endanger the existence of the Company
audited or significantly interfere with its development, or which represent severe breaches
of law or the articles of association by the Company’s legal representatives

ll.  Audit Opinion

We have audited the annual financia! statements of “H.A.R.D.T.” GROUP Investments
AG, Vienna, for the business year from January 1 to December 31, 2006, including the
bookkeeping The bookkeeping as well as the preparation and content of the annual
financial statements and directors’ report in accordance with the requirements of Austnan
banking, secunties and commercial law are the responsibiity of the Company's legal
representatives Our responsibility i1s to express an opinion on these financial statements

Deloitte. AUDITOR
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based on our audit and to i1ssue a statement as to whether the directors’ report 1s
consistent with the annual financial statements

We conducted our audit in accordance with legal requirements and generally accepted
standards on auditing applicable in Austria These standards require us to plan and
perform the audit to obtain reascnable assurance of whether the financial statements are
free of matenal misstatements and to enable us to make a statement as to whether the
directors’ report 1s consistent with the annual financial statements The determination of
the vanious audit procedures was based on our knowledge of the business activities of the
Company and its commercial and legal environment as well as expectations concerning
possible errors

The audit includes the examination, pnmanly on a test basis, of evidence supporting the
amounts and disclosures In the bookkeeping and financial statements The audit also
Includes an assessment of the accounting principles used and significant estimates made
by the Company's legal representatives, as well as an evaluation of the overall financial
statement presentation We believe that our audit provides a reasonable basis for our
apinion

Our audit did not lead to any abjections Based on the information gained during our audit,
we confirm that the annual financial statements, in our opinion, meet the legal
requirements, and provide a true and fair view of the asset and financial position of
"H.A.R.D.T." GROUP Investments AG as of December 31, 2006 as well as of the
earnings position of the Company for the business year from January 1 to
December 31, 2006 in accordance with Austnan accounting principles The directors’
report I1s consistent with the financial statements

Vienna, this May 17, 2007

AUDITOR TREUHAND GMBH
Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft

[signature m p ] [signature m p ]
ppa Dr Bernd ODVARKA Dr Gottfned SPITZER
Certified Public Accountants
[round seal AUDITOR TREUHAND GMBH, Vienna]

In case the annual financial statements are published or distnbuted 1n & form ather than the certified version, a new opinion from us 1S fequired
pnor to such a pubhcabon or distnbution prowded that our audit opimion 15 ¢ted or reference 15 made to our audit in connection therewih

Deloitte. AUDITOR




HARDT GROUP Investmants AG

Appendix 1

Vienna
{All amounts in EUR)
ASSETS
3112 2005 31122005
TEUR TEUR
1 Accounts receivable from ¢reditinstitutions 1 Amounts due 1o credit mstitubons
payable on demand 276444936 1298 with agreed term or
notice penod 2014 044 00 2009
2 Accomts recelvable from customers 1930 994,09 1 564
2  Miscellaneous liabliikes 410082 74 101
3  Shares 763 44 1
3 Participabion certficates 55400 00 51
4 Investments in other companies 47213 0
4  Provisions
5 Shares in affilated companies 753 507 33 680 a) Prowisions for severance compensation 328 370 00 155
b) Tax prowisions 22308185 106
6 Intangible assets 39 142 Q2 63 c) Other provisions 1334 123 68 1105
188557563 1366
7  Property plant and equipment 32637485 62
5 Subscnbed capital 400 000 0C 400
8 Miscellaneous assets 251027934 499
6 Revenue reserves
9  Prepaid expenses and deferred charges 468526 4 a) Statutory reserve 163 590 94 32
b) Other reserves 1108 227,61 §12
127181855 644
7__Unappropnated retaned eamings 2 000 00000 0
“495_ assets & 036 920 92 4571 ____Tatal ftabilviies and equity 8036 920 92 45N
1 Forelgn assets 700794827 4182 1 Equity requirement as per § 22 par 2 of the Secunties Suvenvision Act 866000 00 335
2 Equity as per § 22 par 3 of the Secunues Supervision Act 167181855 1045
2 269 468 50 3382

3 Foreign habilibes




*HARDT " GROUP investments AG
Yienna

INCOME STATEMENT

for the business year from January 1 to December 31, 2006

{All amounts in EUR)

1 Interest and simltar income
2 Interest and similar expenses

I NET INTEREST INCOME/(EXPENSE})

3 Commission income

4 Commission expense

5 Other operaling income

6 Income from shares mn affillated companies

Il OPERATING INCOME

7 General adminstrative expenses
a) Personnel expenses

aa) Salaties

boy Expenses for legally required social security
and payroll-related duties and
mandalory contnbutions

cc) Other employee-related expenses

dd) Pension expenses

ee) Expenses for contiibutions to pension
funds for employees

ff}  Addtion to provision for saverance compensation

b) Other administrative expenses
(miscellaneous operating expenses)
8 Valuation adjustments to assets recorded
onlines 6 and 7

i OPERATING EXPENSES

IV OPERATING RESULT = RESULT OF
ORDINARY OPERATIONS

9 Income taxes
10 Other taxes not recorded under item 9

V ANNUAL NET PROFIT
11 Addiions to / reversal of reserves

Vi NET PROFIT FOR THE YEAR = NET INCOME SHOWRN IN THE BALANCE SHEET

Appendix 2
2005
TEUR

204 51976 67
(58 179,11} (44)

145 340,65 23

6 446 553,85 7107
{1 040 102 38) 1627

189134471 249

1118 448 00 0

8561 584,83 5752

(2 823 304,76) (2 480)
(556 866 44) (175)
{4 436,29) 5)
(92 647 58) (56)
(20 590,47) (12}

{172 970 00) 155
{3670 815 54) {2 883)

(2011 531,38) {1 4B2)

(47 324,39) {797)

(5 729 671,31} {5 162)

2831 913,52 590

(200 033 30) (101

(4 593,06) (5)

2627 287,16 484
{627 287 16) {484}
2 000 000,00 '3
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ACCOUNTING AND VALUATION METHODS

1. General Principles

The annual financial statements were prepared 1n accordance with the principles of adequate
and orderly accounting as well as by observing the general objective of providing a true and

fair picture of the asset, financial and earnings position of the company
In preparing the annual financial statements, the principle of completeness was observed

All assets and habilities were valued individually, and the continuation of business operations

("going concern" principle) was assurned

The principle of conservatism was observed 1n that the financial statements include only those
profits realized as of the balance sheet date All recognizable risks and impending losses were

also included

2. Accounting and Valuation Methods

Accounts receivable from credit mstituttons and customers are carmed at norinal value

Individual nisks are reflected 1n the application of the lower fair value

Foreign currency amounts are translated at the mean rate of exchange on the balance sheet

date in accordance with § 58 para 1 of the Austrian Banking Act

Securities recorded under non-current assets are generally carried at acquisition cost Non-

scheduled depreciation 1s used 1f a loss 1n value 1s expected to be permanent
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The Shares in affiliated companies are valued at acquisition cost A wrte-down of
EUR 418 942,00 was made to the investment in Hardt Group Capital Ltd because of the
negative results reported by this company In the years 2005 and 2006 there was no reason to

make write-downs

Intangible assets and property, plant and equipment were valued at acquisition cost, less
scheduled depreciation or amortization Low-value assets were recognized in the year of

acquisition and amortized or depreciated over four years

Scheduled depreciation and ameortization were calculated on a straight-line basis The
useful life for software, hardware and office machines equals four years; the useful hfe for

rights 1s between one and eight years

The provision for severance compensation 1s calculated in accordance with generally
accepted financial principles based on a discount rate of 4%, the full amount was recognized
This calculation reflects the requirements of expert opimion KFS/RL2, which was issued by
the expert committee for corporate law and auditing of the Austrtan chamber of certified

public accountants

Other provisions are created 1n accordance with the principle of conservatism, and reflect all
risks identifiable at the time the financial statements were prepared They also reflect the
amounts and grounds for all uncertain habilittes as determined by reasonable business

Judgment

Liabilities are recorded at their repayment amount 1n keeping with the principle of

conservatism
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3. Notes to Items on the Balance Sheet

Accounts receivable

Classification of accounts receivable that are not payable on demand, categorized by term

(remaming term)

31122006 31 12 2005
TEUR TEUR

Due from credit institutions

Payable on demand 2764 1 298

Due from customers

Up to three months 0 757

Over three months up to one year 193] 0

Over one year up to five years 0 1 207
4 695 3262

Accounts recervable from customers are carried at nominal value

Shares

This 1tem 1s compnised entirely of shares that are not traded on a stock exchange

Investments in other companies

Classification of the investments

Currency Capital  Share of  Equity Results Annual

stock capital from last  results
business  for the
year year
TCE" % TCE TCE 2006
Kingsbridge Capital Participation himited,
Jersey EUR 2 25,00 -18 -20 -18

Y Thousand currency units
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Shares tn affiliated companies
Classification of the shares n affiliated companies
Currency  Caprtal Share of  Equity Results Annual
stock  capual from last  results for
business the year
year 2006
TCE % TCE TCE TCE

Hardt Group Securities S A, Luxemburg EUR 31 96,77 32 n/a 0
Hardt Group Capital Partners fimited,
London (subgroup) GPB 345 91,73 235 86 139
Hardt Group Advisors, Inc , New York UsD 200 100,00 -2 798 -1 185 -1123
Hardt Group Global Management AG,

Zug CHF 100 100,00 1 966 n/a 1 866
Intangible assets and property, plant and equipment
The development of these 1tems 1s shown 1n Appendix 1
Miscellaneous assets
Composition:

3112 2006
EUR

Dividends 1 118 448,00
Clearing accounts 87541847
Clearing accounts with board members 383 549,45
Loans 62 148,73
Start-up costs 46 888,10
Security deposits 12 099,46
Amounts due from foreign finance authonties 6 624,47
Other 5 102,66

2 510 279,34

The receivables shown on the balance sheet have the following remaining terms
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As per Thereof remaining term
balance sheet
< | year indefinite
EUR EUR EUR
Maiscellaneous assets 251027934 2 498 179,88 12 099,46

The receivables 1n their entirety are neither evidences by bills of exchange nor secured by

collateral
Liabilities

Classification by term (remaining term)

31122006 31 12 2005
TEUR TEUR

Due to credit institutions
Over one year and up to five years 2014 2 009

2014 2 009

Miscellaneous liabilities

Compositions:

EUR
Amounts due to affiliated companies (HGGM) 303 456,19
Amounts due to the tax office 46 752,76
Accounts payable for goods and services 47 560,93
Amounts due to the tax office (abroad) 5331,30
Amounts due through payroll accounting (mumcipalities) 529403
Miscellaneous habilities 1 687,53

410 082,74

Miscellaneous liabilities include expenses of EUR 123 049,01 that will only become due and

payable after the balance sheet date

Provisions

The development of provisions 1s shown 1n Appendix 2
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Subscribed capital

Appendix [1I/8

Share capital totals EUR 400 000,00 and 1s divided 1nto 400 000 shares of bearer stock with a

nominal value of EUR 1,00 each The sharehelders are DDr

Alexander Schweickhardt,

Vienna, and Jeff Charles Landle, Connecticut, USA, who each own 50% of the shares

Participation nights

The participation rights that were 1ssued are composed as follows

Mag Elfriede Schachenhofer
Dr Stefan Henrich

Dr Alexander Gotzinger
David M Regan

Xavier Michel

Mag Petra Schiendl

EUR

12 000,00
12 000,00
12 000,00
12 000,00
3 400,00
4 000,00

55 400,00
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4. Notes to the Income Statement

Commissions income

The imcome from commuissions amounting to EUR 6 446 553,85 was generated by the branch

office in Zug, Switzerland

2006 2005
TEUR TEUR
Other operating income
Income from administrative expenses charged out 1442 0
Foreign currency differences 213 225
Income from retransfer of provisions 178 0
Investment growth premium 7 0
Miscellaneous 31 24
1.891 249
Other administrative expenses
Foreign currency losses and differences 495 0
Auditing and consulting fees, various fees 729 714
Rental expense and operating costs 287 289
Travel expenses 196 199
Telecommunications 98 89
Maintenance and cleaning by third parties 86 76
Costs of securities and investment supervision 23 38
Advertising and representation 18 17
Miscellaneous 80 60

2012 1.482

Income taxes

Resuits calculated 1n accordance with commercial law include expenditure for corporate
income tax of Euro 200 033,30 (thereof for the branch office in Switzerland Euro

196 112,80}
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5. Additional Information

Affiliated companies

The following items include receivables or habihiies due from/to affiliated companies

31122006 31122005

TEUR TEUR
Assets:
Accounts receivable from customers 1.931 1207
Other assets 1.994 0
Liabilities:
Other liabilities 303 59

Foreign currency assets / habilities

Foreign currency assets total TEUR 4 941 and foreign currency liabihiies equal TEUR 361

Obligations arising from the use of property, plant and equipment

The leasing and rental obligations anising from the use of property, plant and equipment will
amount to approximately TEUR 273 in the fiscal year 2007 (amount in the year under review
TEUR 287) In all, the leasing and rental expenses for the years 2007 to 2011 will be
approximately TEUR 1 367
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6. Other Disclosures

Relationships with affiliated companies

Hardt Group Adwvisors, Inc provides consulting services (Investment Advisors) to
"HARDT?” Group Investments AG (branch office Zug) The fees for these services are

based on volume and performance

“HARDT?” Group Investments AG provides administrative services for HARDT GROUP

Global Management AG, Zug, which are charged out to this company
Bodies of the company

The following persons were members of the Managing Board during the reporting year

DDr Alexander Schweickhardt
Jeff Charles Landle

The loans granted to the members of the Managing Board are reported under receivables
In the business year 2006 the company had an average of nine employees (previous year ten)

The following persons were members of the Supervisory Board:

Mag Manfred L Mautner Markhof (Chairman)
Stephan Watter Bub (Vice-Chairman)
Henr van de Koppel (as of July 05, 2005)

The company has made use of the protective clause set forth 1n § 241 para 4 of the Austrian
Business Corporations Code (UGB) with respect to disclosure of detailed information on the
remuneration paid to the board members

Vienna, this May 15 Mai 2007

DDr Alexander Schweickhardt m p Jeff Charles Landle m p




Anhangangaben

Bitte schalten Sie 1in "Extras-Optionen” unter "Ansicht" die "Textmarken" emn In der
folgenden Tabelle mussen Sie ALLE Daten ausfullen, aber beachten Sie die schwarzen
eckigen Klammern' Die Klammern mussen immer VOR dem ersten Zeichen beginnen und
NACH dem leizten Zeichen enden’
Weiters ware es fur Sie emne Arbeitserlerchterung, wenn Sie in "Extras-Optionen™ unter
"Feldschattierung” "Immer” einschalten, da Sie dann IMMER alle Felder (grau) im Text

sofort erkennen konnen

Klienten-Name

Klienten-Sitz
Auftragsnummer

Stichtag

Vorjahr-Stichtag
Beginn-Geschaftsjahr
Bilanz-Stichtag
Vorjahr-Bilanz-Suchtag
Beginn-GJ-Bilanz-Stichtag
Geschaftsjahr
Vorjahr-Geschaftsjahr

Vorjahr-GJ-nicht-
Kalenderjahr

Nachstes-Geschaftsjahr
Schlussdatum

“HARDT " Group Investments AG

Wien

Wien

135618

31 Dezember 2006
31 Dezember 2005
1 Janner 2006
3112 2006

3112 2005
112006

2006

2005

2005

2007
15 Ma1 2007

Textmarke

Firma

Suz

ANr

H_Stichlag
V_Stichtag
H_BeginnGJ
H_Bilanzstichtag
V_Btlanzsuchtag
H,_BeginnGIB1StT
H_Jahr

V_Jahr
V_NichtKalenderjahr

N_Jahr

Datum
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"HARDT " Group Investments AG

Development of Provisions during the 2006 business year

Provisions for severance compensation
Fax provisions
(ther provisions

Bonuses

Consulung fees
Unused vacation
Travel expenses
Quistanding 1nvoices

Annex 2
Balance on Use Addition Retransfer Balance on
010106 311206

EUR EUR EUR EUR EUR
155 400,00 0,00 172 970,00 0,00 328 370,00
105 685,68 0,00 117 396,27 2,00 223 081,95
960 000,00 782074,89 1127922 24 177925 11 112792224
68 250,00 67 687 19 120950 00 0,060 121 512,81
3892000 0,00 31 480,00 000 70 400 00
1230000 12 300 00 4452 42 000 445242
2505597 2505597 $ 836,21 0,00 983621
I 104 525,97 887 118,05 1294 640,87 177 925,11 133412368
1365 611,65 887 118,05 1 585 007,14 177 925,11 1 885 §75,63
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HARDTGROUP

AFTFRNATHIER NVELTMeNTS

Company:

In the extraordinary general meeting of March 16, 2005, the Managing
Board was authonized to 1ssue participation rights with the consent of
the Supervisory Board The 1ssue of such participation certificates was
approved in the Supervisory Board meeting of March 21, 2005. In
2006 no new participation certificates were 1ssued. As of December
31, 2006, 55.400 participation certificates with a value of euro 1.00
had been issued.

There were no changes in the Supervisory Board of the Company

Objects of the company:

The objects of the Company are primanly the structuring, advising
and brokerage of secunties transactions in the area of 'alternative
investments' to institutional investors in the European Union, other
European countnes and North America

In order to carry out these activities, the Company filed an application
with the Austrnian Financial Market Supervisory Authority on April 5,
2004 for a license pursuant to § 19 para.l of the Austrian Secunties
Supervisory Act 1n connection with § 1 para. 1 sub-para. 19 a and c of
the Austrian Banking Act. This license was granted on September 2,
2004

On November 9, 2004, the Company filed notification in conjunction
with the freedom to provide services and the founding of a branch
office in London, UK

On March 10, 2005, the Austrian Financial Market Supervisory
Authonty granted its approval for the provision of investment services.
An application for a hcense as a Registered Investment Advisor (RIA)
was filed for HARDT GROUP Adwvisors, Inc. in November 2004, which
was granted on January 14, 2005.
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HARDTGROUP

ALTERNATIVE INYESTMENTS

‘HARDT" GROUP Global Management AG., Zug, has been a
member of the “Association for Quality Assurance m Financaal
Services”, a self-regulating orgamzation (SRO), since June 8, 2006

The business activities of the company are distributed among the

various offices as follows

‘HARDT*" GROUP Investments
AG,
Vienna-

General management
Structuring

HARDT GROUP Adwisors, Inc,
New York:

Portfolio advising (asset
allocation, portfolio optimization,
market analysis, ...)

Client service

US legal department

“HARD.T." GROUP Investments
AG, Vienna, London Branch.

Structuring

"H.A.R.D.T " GROUP Global
Management AG, Zug.

Investment management
(headquarters of the Investment
Management Committee)

T GROUP Capital Partners
Limited, London

Private equity
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ALEHERNALEYE TNy STHENTSY

Produkte:

VALUE
PROFIT
[ u
Currency Issue YTD 2006 ITD
Alpha Steady Return Sub Trust Class A (net of feel Ush 1 Apr 04 943% 15 29%
Alpha Steady Return Sub Trust Class C {net of fee} EUR 30 Jun 04 712% 1185%
Alpha Steady Return Index Cartificate inet of fee) EYR 30 Jun 04 7 12% 1185%
Gamma Mach 3 Senes 0 Sub Funds | Leveraged Shares [net of {ee} UsD 1 Apr04 17 44% 2404%
Gamma Mach 3 Senes 1 Sub Fundf Leveraged Shares {net of fee) EUR 28 May 04 15 20% 27 55%
Gamma Mach 3 Senes 1 Index Certificate inet of fee} EUR 28 May 04 15 29% 27 55%
Value Profit | Shares (net of feel uso 1897 34 68% 554 33%
| | m
Currency Issue YTD 2006 ITD
ASTRAX Dne Jumior Notes (gross of fee} Uso 31 Oct05 17 97% 20 12%
ASTRAX Two Junior Notes (gross of fee}) EUR 17 Aug 0B 20 98% 20 B9%
Incubator Participation Fund [net of fee} UsD Oct 05 724% B42%
HARDT GROUP Private Equity Partners | {gross af fes) EUR 15 Nov 04 1303% 1297%
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ALYFANMATAIYE INYLOSIMENMTS

Assets under Advisory as of December 31, 2006:

Funds of Hedge Funds (FoHF) $836,527,428 79
HARDT GROUP Private Equity Partners | (PE) $60,092,296 11
Structured Products {SP} $170,239,686 63

{investments FoHF in PE & SP)  $138,966,862 60

Total Assets Under Management (USD) $927,892,548.93

Personnel:

The number of employees in the HARDT GROUP (worldwide} as of
December 31, 2006 was as follows:

- 5 employees 1n portfolio management

- 3 employees 1n financial engineering

- 3 employees 1n the private equity sector

- 5 employees in marketing & client service and

- 5 employees 1n operations

. Trend of business:

The trend of business 1n 2006 followed the expectations

While the market environment 1n the hedge fund and therefore also 1n
the funds of hedge funds segment remained difficult and, generally,
new investments remamed behind expectation, the prnivate equity
sector developed to the company's great satisfaction Two deals could
be successfully concluded in 2006
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ALFIRMATIVE INVESYMRENTS

Result:

The business year 2006 was a very positive one While the income was
higher than budgeted, expenditures could be kept below budget

The company's existing outside financing was renewed and is secured
till February 28, 2008, however there 1s the possibility of a further
renewal

The management fees are collected monthly, which covers the current
expenses Moreover, liquidity 1s permanently controlled by means of a
detailed cash flow planning and monthly or quarterly reports to the
respective bodies.

The exchange rate nsk due to the fee income 1in USD 1s taken account
of by permanent market observation. Any risks that may anse are
hedged on a short-term basis

There are no other specific nsks

QOutlook:

The Managing Board expects the positive developments 1n the various
business segments to continue, 1n particular on the sales side. In
order to spread the nsk even more, a further diversification on both
the investment side and the customer side 1s actively pursued.

DDr Alexander Schweickhardt e.h. Jeff C. Landle e.h.
Managing Board Member Managing Board Member
CEO CIO
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General Conditions of Contract

for

the Public Accounting Professions
(AAB 2006)

Laid down by the Working Group for Fees and Conditions of Contract of
the Chamber of Public Accountants and Tax Advisors, recommended for
use by the Board of the Chamber of Public Accountants and Tax Advisors
in 1its deaision of March 8, 2000 and revised by the Working Group for
lees and Condihons of Contract on May 23, 2002, on October 21, 2004
and on Decemnber 18, 2006

Preamble

{1)  The General Condittons of Contract for the professions in the field
of public accounting are divided into four sechons Section | deals with
contracts for services, excluding contracts conceming bookkeeping,
payroll accounting and admarustration and assessment of payroll-related
taxes and contmbutions, Section I deals with contracts for rendering
services wn the field of bookkeeping, payroll accountng and
admustraon and assessment of taxes and contributions, Sechon 11}
covers contracts not regarded as contracts for the rendenng of services,
while Secton IV 1 devoted to consumer business covered by the
Austrian Consumer Act

2) [n the event that mdividual provisions of these General
Conditons of Contract are void, thus shall not affect the validity of the
remawning provistons The invalid provision shall be replaced by a vahd
provision that 1s as close as possible to the desired objective

{3}  The person entitled to exercise profession i the field of public
accountng shall be obhged to render the services negotiated in
accordance with the prninciples of due professional care and conduct
He/she shall have the nght to engage suitable staff for the executron of
the contract This shall apply to all sections of The General Conditions of
Contract

(4)  Finally, foreign law shall only be taken into account by the person
entitled to exercise the profession, if this has been explicitly agreed upon
wn writing Thas shall apply to all sections of the General Conditions of
Contract

SECTION1
1 Scope

(1)  The General Condibons of Contract in Section | shall apply to
contracts concerrung (statutory and veluntary) audits with or without
auditor’s cerhficate, expert opuruons, court expert opinuons, preparation
of annual financial statements and other finanaal statements, tax
consultancy and other services to be rendered within the framework of a
contract for the rendening of services, excluding bookkeeping, payroll
accounhng and the admurustrabon and assessment of payroll-related
taxes and contrnibubions

{2)  The General Condibons of Contract shall apply, if their use has
been explicitly or tacitly agreed upon Furthermore, in the absence of
another agreement, they shall be used for referemce to facilitate
nterpretation

(3)  Pownt 8 shall also apply to thurd parties whose services, 1n certamn
cases, may be enlisted by the contractor for the execution of the contract

2. Scope and Execution of Contract
{1)  Reference shall be made to Items 3 and 4 of the Preamble
(2)  Shouid the legal situation change subsequent to dehvenng a final
professional statement the person entitled to exercise the profession shall

not be obliged to inform the chent of changes or of the consequences
thereof This shall also apply to the completed parts of a contract

{3)  An apphcabon submitted by the person enttled to exercive the
profession to an authonty (e g tax office, soaal secunty instituon} by
electronuc means, shall be regarded as neither signed by the person
entitled to exercise the profession nor by the person authonzed to submir
such an applicabon

3 Client’s Obligation to Provide Information and Submit Complete Set
of Documents

(1) The clent shall make sure that all documents required for the
execution of the contract be placed in good bme and without special
request at the disposal of the person entitled to exercise the profession
and that he/she be informed of all events and aircumstances which may
be of sigruficance for the execution of the contract Thas shall also apply to
documents, events and crcumstances whuch become known only aiter
the person enhtled to exercise the profession has commenced his/her
work

{2)  The chent shall confirm 1 wnting that all documents submutted
all information provided and explanations given in the context of audits
expert opiruens and expert services are complete This statement may be
made on the forms speafically designed for this purpose

{3}  If the chent fals to disclose considerable nsks i connection with
the preparation of annual financial statements and other statements the
contractor shall not be obliged to render any compensahon in this

respect
4 Maintenance of Independence

The client shall be obliged to take all measures to make sure that the
independence of the employees of the person entitled to exercise the
profession be mamntamed and shall refrain from jeopardizing ther
independence tn any way In partcular, this shall apply to offers ot
employment and to offers to accept contracts on thewr own account

5 Reporting Requirements

(1) In the absence of an agreement to the contrary, a written report
shall be drawn up in the case of audits and expert opimions

(2) Al Information and opinicns of the person entitled to exercise
the protession and his employees shall only be binding provided they
are sot down or confirmed In writing Written opinions shall only be
those on which there is & company signature. Written opinions shalt
in no circumstances be information sent electronically, specifically
not via e~mail

(3) Transmlsslon errors cannot be excluded when information 1s
transmitted electronically The person entitled to exorcise the
profosslon and his employees shall not be liable for losses which
ariso as a rosult of transmission errors Electronic transmission (incl
via the Internet/e-mall) shall be exclusively at the cllent’s risk The
cliont Is aware that confidentlality ls not guaranteed when the Internet
is used Furthermore, amendments or supplemenis to documents
transmitted shall only be permissible subject to explicit approval

{4) Roceipt and forwarding of information to the person entitled to
exarcise the profession and his employees are not always
guaranteed whan the telephone Is used, In particular in conjunction
with automatic telophone answering systems, fax, e-mail and other
electronic means of communication As a result, instructions and
Important information shall only be deemed to have been received by
the person entitied to exercise the professlion provided thay are also
recelved in writing, unless expliclt confirmation of receipt is provided
in individual Instances Automatic confirmation that items have been
trangmitted and read shall not as such constitute explicit
confirmations of recelpt. This shall apply In paricular to the




transmission of decisions and other information relating to
deadlines As a result, critical and important notifications must be
sent to the person entitled to exercise the profession by post or
courier Delivery of documents to employees outside the firm's
oflices shall not count as delivery

{5) The chent agrees to being sent recurrent general tax law and
general commearcial law information by the person entitled to
exercise the profession via electronic means This shall not apply to
unsolicited information in accordance with § 107 of the Austrian
Telecommunications Act (TKG)

6 Protection of Intellectual Property of the Person Entitled to Exercise
the Profession

(1} The chent shall be obliged to ensure that reports expert opiions,
orgaruzaheonal plans, drafts, drawangs, calculations and the like, 1ssued
by the person entitled to exercise the profession, be used only for the
purpose specified i the contract {e g pursuant to Sechon 44 Para 3
Austnan Income Tax Act 1988) Furthermore, professional statements
made by the person entitled to exercise the profession may be passed on
to a third party for use only with the wntten consent of the person
entitled to exercise the profession

(2) The use of professional statements made by the person entitled to
exercise the profession for promotional purposes shall not be permatted, a
violahon of this provision shall give the person entitled to exercise the
profession the nght to terminate without notice to the client all contracts
not yet executed

(3) The person enbtled to exercise the profession shall retain the
copynight on hus/her work Permussion to use the work shall be subject to
the written consent by the person entitled to exercise the profession

7 Correction of Errors

(1) The person enhtled to exercise the profession shall have the nght
and shall be obliged to correct all errors and mnaccuracies in his/her
professional statement which subsequently come to hght and shall be
obliged to inform the client thereof without delay He/she shall also have
the nght to nform a third party acquamted with the onginal statement of
the change

(2} The client has the night to have all errors corrected free of charge,
if the contractor can be held responsible for them, this nght wall expire
six months after completion of the services rendered by the person
entitled to exercise the profession and/or - in cases where a wnitten
statement has not been delivered - s1x months after the person entitled to
exerase the profession has completed the work that gives cause to
complaint

(3)  If the contractor fails to correct errors which have come to Light,
the chient shall have the right to demand a reduction in pnce The extent
to which additional clarms for damages can be asserted 15 shpulated
under Point 8

8 Liability

(1) The person entitled to exercise the profession shall only be Lable
for violating intentionally or by gross negligence the contractual duttes
and obligatrons entered into

(2) in cases of gross negligence, the liabllity for damages
exceeding the minimum insurance sum of the professional liabllity
insurance of the parson entitled to exercige the profession according
toc Section 11 of the Act on Professions in the Fleld of Public
Accounting (WTEBG), as amended, shall be limited to ten times the
minimum ingurence sum

(3}  Any achon for damages may only be brought withun six months
after those entitled to assert a clatm have ganed knowledge of the
damage, but not later than three years after the occurrence of the
(primary) loss following the incident upon which the claim 15 based,
unless other statutory limutation periods are laid down in other legal
provisions

{4) Should Section 275 of the Company Code (UGB} be
mandatorily applicable, the liabillty provisions pursuant to Section
275 shall apply where these represent mandatory law, even in cases
where several persons have particlpated In the execution of the
contract or whare soveral activitles requiring compensation have
taken place, Irrespoctive of whethar other particlpants have acted
with intent

(5)  In cases where a formal audit certficate 15 1ssued the applicable
lumitation perred shall commence at the latest at the iime of 1sue of said
audt cerhficate

(6)  If achvaties are carned out by enlsting the services of a thurd
party, e g a data-processing company, and the chent 1s informed thereof
any warranty claims and claims for damages which anse against the thurd
party according to law and in accordance with the condions of the third
party, shall be deemed as having been passed on to the client The person
enhtled to exercise the profession shall only be liable for fault tn choosing
the thurd party

{7} The person entitled to exercise the profession shall nat be hable 1o
a third party, if hus/her professional statements are passed on by the
client without the approval or knowledge of the person enttled 1o
exercise the profession

(8)  The above provisions shall apply not only vis-a wis the chent but
also vis-a-vis thurd partes, if the person enttled to exercise the
profession, in excephonal cases, should be lable for his/her work The
maximum sum of hability shall be valid only once for all partics injured
including the compensatton claims of the client, even if several persons
(the chent and a thurd party or several third parties) have been wronged
the claims of the aggneved parties shall be satisfied in the order in which
the claxms have been raised

9 Secrecy, Data Protection

n According to Secton 91 WTBG the person entitled to exercise the
profession shall be obliged to mamtain secrecy in all matters that become
known to lum/her in connection with hus work for the chent, unless the
chient releases hum/her from this duty or he/she s bound bv law to
deliver a statement

(2)  The person entitled to exercise the profession shall be permutted to
hand on reports, expert opiruons and other wntten statements pertainung
to the results of his/her services to third parties only wath the
perrussion of the chient, unless he/she 1s required to do so by law

(3) The person entiled to exercise the profession 15 authorized to
process personal data entrusted to hum/her withun the framework ot the
purpose of the contract or to have them processed by a thurd party
according to Pomnt 8 Item 5 The person entitled to exercise the profession
shall guarantee that according to Section 15 of the Data Protection Act
secrecy be mamntained According to Section 11 of the Data Protection Act
the matenal made available to the person enttled to exercise the
profession (data carner, data, control numbers, analyses and programs})
as well as all results obtamed as a resuit of the work provided shall be
returned to the chent, unless the chent has requested in wating that the
material and/or results be transferred to a third party The person
entitled to exeraise the profession shall be obliged to take measures to
ensure that the client can meet his/her obligahion te provide informahon
according to Section 26 of the Data Protection Act The chents
mstructions required for thus purpose shall be given in wniting to the
person enhitled to exerase the profession Unless a fec has been
negotated for providing such information, the client shall be charged
only the actual efforts undertaken The chient shall meet hus/her
obhigation to provide mnformatien to those concerned and/or to register
in the data processing register, unless the contrary has been exphatly
agreed tn wnting

10 Termination

(1)  Unless otherwise agreed m wrnbng or stipulated by force of lan
erther contractual parimer shall have the nght to termunate the contract at
any hme with immediate effect The fee shall be calculated accordiny to
Point 12

2) However, 2 conhnumng agreement {even with a flat fee}- alwavs to
be presumed i case of doubt -may, without good reason {cf Sectron 8§
Item 4 WTBG), only be terminated at the end of the calender month by
observing a peniod of notice of three months, unless otherwise agreed in
writing

3) Except for cases lLsted in Item 5, in case of termunabion of a
continuing agreement only those tasks shall be part of the list of jobs to
be completed and firushed that can be completed fully or to the largest
part within the penod of nobice, with financial statements and annual
ncome tax returns being deemed to be subject to successful completion
wathun two months calculated from the balance sheet date In this case the
above-mentioned jobs actually have to be completed withun a reasonable
penod of tme, f all documents and records required are provided




without delay and 1f no good reason within the meanung of Section 88
Paragraph 4 WTBG 1s aited

4)  In case of a termunation according to Item 2 the clhient shall be
informed i writing within one month which assignments at the time of
termination are constdered to be part of the work to be completed

(5} If the client 15 not informed within this period about the
assignments still to be carned out the contnuing agreement shall be
deemed terminated upon completion of the tasks under way at the date
when the notice of termination 15 served

(6)  Should 1t happen that in case of a conhnuing agreement as defined
under Iterns 2 and 3 - for whatever reason - more than two simular jobs
which are usually completed only once a year (e g finanaal statements or
annual tax returns etc ) are to be completed, any such jobs exceeding this
number shall be regarded as assignments to be completed only with the
chent s explicit consent If appheable the clrent shall be informed of this
cxplicitly in the statement pursuant to Item 4

11 Default in Acceptance and Failure to Cooperate on the part of the
Chent

If the client defaults on acceptance of the services rendered by the person
entitled to exeraisa the profession or fails to carry out a task incumbent
on him/her either according to Point 3 or imposed on him/her in another
way, the person entitled to exercise the profession shall have the nght to
termtnate the contract without pnor notice His/her fees shall be
calculated according to Pomnt 12 Default in acceptance or failure to
copperate on the part of the chent shall also jushfy a clam for
compensation made by the person enttled to exercise the profession for
the extra ime and labor hereby expended as well as for the damage
caused, if the person enttled to exerase the profession does not invoke
his /her right to termunate the contract

12. Entitlement to Fee

n if the contract fails to be executed (eg due to termunahon), the
person entitled to exercise the profession shall be enttled to the
negohated fee, provided he/she was prepared to render the services and
was prevented from so doing by circumstances caused by the client
{Sectton 1168 of the Civil Code (ABGB)), in this case the person entitled to
exercise the profession need not deduct the amount he/she obtaned or
¢outd have obtamned through alternative use of his/her own professional
services or those of his /her employees

()  If the chent fails to cooperate and the assignment cannot be carrted
out because of lack of cooperation, person entitled to exercise the
professton shall also have the nght to set a reasonable grace penod on the
understanding tyat, if thus grace period expires without resulls, the
contract shall be deemed cancelled and the consequences wndicated tn
Item 1) shall apply

(3)  If the person enttled to exercise the profession termunates the
contract without good reason and at an inopportune moment, he/she
shall compensate the client for the damage caused according to Point 8

{4)  If the chent — having been made aware of the legal situation -
agrees that the person entitled to exercise the profession duly completes
the task, the work shall be completed accordingly

13 Fee

Unless the parties agreed that the services would be rendered free of
charge or unless explicitly stipulated otherwise, pursuant to Section 1152
of the Civil Code {ABGB) the fee shall be calculated 1n accordance wath
the reasonable fer indicated in the General Guidelines for Fees lawd down
by the Working Group for Fees and Conditions of Contract of the
Chamber of Public Accountants and Tax Advisors Unless a different
agreement has demonstrably been reached, payments by the client
shall in all cases bea credited against the oldest debt

14 Other Provisions

(1) In additicn to the reasonable rate or fee charged, the person
enutled to exercise the profession shall have the nght to claim
reimbursement of expenses He/she can ask for advance payments and
can make delivery of the results of lus/her (¢ontinued) work dependent
on sansfactory fulfilment of lus/her demands In this context reference
shall be made to the legal nght of retention (Section 471 of the Civil Code
{ABGB), Section 369 of the Company Code) If the nght of retention 15
wrongfullv exercised, the person enttled to exercise the profession shall
be liable only in case of gross negligence up to the outstanding amount

of his/her fee As regards standing orders the provision of turther
services may be derwed unhl payment of previous services has been
effected This shall analogously apply if services are rendered in
installments and fee Instaliments are outstanding

(2)  With the exception of obvious essenhal errors a complaint
concernung the work of the person entitled to exercise the professton shall
not jushfy the retenhon of remunerahon owed n accordance with Item |

(3)  Offsetting the remuneration claims made by the person untitled to
exercise the profession tn accordance with Item 1 shall only be pernutted
if the demands are uncontested and legally valid

(4) At the request and expense of the chent, the person enntled to
exercise the profession shall hand over all documents received from the
chent within the scope of hus/her activihes However this shall not apply
to correspondence between the person entitled to exeraise the profession
and hus/her client, to ongwal documents in his/her possession or to
documents whuch have to be kept in accordance with the directive an
money laundering The persen enttled to exercise the profession man
make or retam copies or duplicates of the documents to be returnud to
the client The client shall be obliged to bear these expenses i w0 far as
these copies or duphicates may be required as a proof of the orderiy
execution of all professional duties by the person entitled to excraise the
profession

{5) The client shall fetch the documents handed over to the peraon
entitled to exerase the profession within three months after the work has
been completed If the chient fails to do so, the person entitled to exeruise
the profession shall have the nght to return them to the client at the cost
of the client or to charge safe custody charges 1if the person entitled to
exercise the profession can prove that he/she has asked the clhient twice
to prck up the documents handed over

{6)  The person entitled to exercise the profession shall have the nght
to compersation of any fees that are due by use of any available
deposited funds, clearing balances, trust funds or other hquid resources
at hus/her disposal even if these funds are exphetly intended for wafe
keeping, if the chient had to reckon with a counterclaim of the person
entitled to exercise the profession

(7}  To safeguard an exishng or future fee payable, the person entitled
to exeraise the profession shall have the right to transfer a balance held
by the chient with the tax office or another balance held by the chent in
connection with charges and contnbutions, to a trust account In this case
the chent shall be informed about the transfer Subsequently, the amount
secured may be collected exther after agreement has been reached with
the client or after enforceablity by execution has been declared

15 Applicable Law, Place of Performance, Junsdiction

(1}  The contract, its execution and the claims resulting from 1t shall be
exclusively governed by Austnan law

{2)  The place of performance shall be the place of business ot the
person entitled to exercise the profession

(3)  In case of disputes, the court of the place of performance shall be
the competent court

16 Supplementary Provistons for Audits

{1} For statutory audits of financial statements which are carned out
i order to 1ssue a formal audit cerficate {(eg Secton 268 and the
following sections of the Company Coda), the purpose of the contract
unless otherwrse agreed to in wnting, shall not be to inveshgate whether
regulabons concermung tax laws or specific regulations, e g pnice fixing
restnction of competthon and foreign exchange regulabons have been
adhered to Neither shall the purpose of the statutory audit of financial
statements be to mvestigate whether the business 15 run 1 an
economical, efficent and expedient manner Within the framework of a
statutory audit of a financial statement there shall be no obhganon to
detect the falsification of accounts or other rregulanties

(2)  When a quabfied or unquahfied audit certificate 15 1ssued within
the scope of a statutory audit of the annual financial statement, the audit
certificate 1ssued shall be appropnate for the respecthive type of business
organzaton

{3) If financial statements are published together with the audu
certificate, they shall only be published in the form confirmed or
explicitly permutted by the auditor




(4) If the auditor revokes his/her audit cernficate, the further use
thereof shal! no longer be permetted If the financial statements have been
published with the audit cerhficate, the revocanon thereof shall also be
published

{5)  For other statutory and veluntary audits of financial statements as
well as for other audits, the above principles shall apply accordingly

17 Supplementary Provisions concerning the
Preparation of Annual Financial Statements and Other Financial
Statements,

Consultatton and Other Services to be Provided
within the Framework of a Contract
for the Rendering of Services

{1} The person entitled to exercise the profession, when performing
the aforementioned activities, shalil be justfied 1n accephing informaton
provided by the client, in particular figures, as correct However, he/she
15 obliged to inform the client of any errors rdenbfied by lum/her The
client shall present the person entitled to exercise the profession with all
important documents required for keeping deadlines, in particular tax
assessment notices, in good hme 30 as to ensure that the person entitled
to exercise the profession has a reasonable amount of nme but not less
than one week, lo process the information

{2) In the absence of wntten agreements to the contrary, consultabon
shall consist of the following activities

a)  preparng annual tax returns for mcome tax and corporate tax on
the basts of the financial statements and other documents and
papers required for taxation purposes and to be submutted by the
chient or prepared by the contractor

b) examirung the tax assessment notices for the tax returns mentiened
under a)

c)  negottating with the fiscal authonties in connection with the tax
retumns and notices mentioned under a) and b}

d} partapabng in external tax audits and assessing the resuls of
external tax audits with regard to the taxes mentioned under a}

e)  participaung m appeal procedures with regard to the taxes
mentioned under a) If the person entitled to exercise the profession
recerves a flat fee for regular tax consultation, in the absence of
written agreements to the conirary, the activities menboned under
d) and e} shall be invoiced separately

(3 Particular matters pertairung to income tax, corporate tax and
ratable value tax retumn as well as all matters relahng to value-added
tax, withholding tax on salanes and wages and other taxes and duhes
shatl only be prepared con the basis of a specific contract This shall also

apply to

a) processing non-recurmng  matters  pertawung to tax, eg
mheritance tax, capital transfer tax, land transfer tax,

b) the defense and consultabion in penal procedures relabng to the
taxes menhoned,

¢ providing consultahon and expert opiruons 1 matters pertammg
to the foundation, restructunng, merger, capttal increase and
decrease, and reorgaruzaton of a company, entry and retirement
of a shareholder or partner, sale of a business, winding up,
management consultancy and other activibes according to
Sections 3 to 5 of the Act on Professions in the Field of Public
Accounting (WTBG)

d) the preparation of applications to the Register of Compares in
connechon with annual financal statements, including the
keeping of records required

(4)  Provided the preparation of the annual value added tax return s
part of the contract accepted, thus shall not include the exammahon of
any particular accounting condittons nor the examunation of whether all
relevant value added tax concessions have been ublized, unless the
person entitled to exerase the profession can prove that he /she has been
commussioned accordingly

(5 The aforementoned paragraphs shall not apply to services
requinng particular expertise provided by an expert

SECTION Il
18 Scope
The General Conditions of Contract in Section 1 shall apply to contracts
for the rendening of services in the field of bookkeeping, payroll

accounting and the admurustration and assessment of payroll-related
taxes and contnbutons

19 Scope and Execution of Contract
(1) Reference shall be made to [tems 3 and 4 of the Preamble

{2) The person entitled 1o exercise the profession shall be justficd n
regarding informakton and documents presented to him/her by the
client, 1 particular figures, as correct and complete and 1n using thcm as
a basis for accounting The person entitled to exercse the profession shall
not be obliged to identfy errors, unless he/she has been spucifically
mstructed to do so m wnhiing However if errors are identified, he/she
shall inform the chient thereof

3 Ii a flat fee has been negotiated for the activities mentioned in
Point 18, in the absence of wmntten agreements to (he contran
representahon m matters concerrung all types of tax audits and audits ot
payroli-related taxes and socal secunty contributions including
settlements concernung tax assessments and the basis for contributions
preparation of reports, appeals and the Like shall be invoiced separaty

) Particular wndividual services 1 conmection wath the sen e
mentoned i Pomt 18, i particular ascertaimung whether the
requirements for statutory social secunty contributtons are met shall be
dealt with only on the basis of a speafic contract and shall be treated
according to Section I or Section OI of the General Condihons of Contract

{5}  Any application subrnrutted to authonbes {eg tax office ~ocial
nsturance msttution) electrorucally, shall be regarded as nerther signed
by the person enhtled to exerase the profession nor by the person
authonzed to transmut the application

20 Client’s Duty to Cooperate

The chent shall make sure that all informabon and documents requirud
for bookkeeping, payroll accounting and admurustration and assessment
of payroll-related taxes and contribubions be placed at the disposal of the
person enbtled to exerase the profession on an agreed date without

hus /her specific request

21 Termination

(1)  Unless otherwise agreed to tn writing, either contractual partner
may termmate the contract at the end of each month with three month-
notice without giving a particular reason

(2) I the chent repeatedly fals to fulfill his/her duties according to
Pomnt 20, the person entitted to exercise the profession shall have the right
to termunate the contract immedaately wathout prior notice

(3}  If the person enbitled to exeraise the profession delays in rendering
services due to reasons for which he/she 15 solely responsible the client
shall have the nght to termunate the contract immediately without prior
notice

(4)  In case of a termination of the contractual relahonship only thos
assignments shall be considered part of the contract whuch the contractor
t5 already working en or major parts of which can be completed within
the period of notice and which are notfied to the chent within one
month

22, Fee and Entitlement to Fee

{1) Unless otherwise agreed to tn wnhng, the fee shall be considered
agreed upon for one year at a hme

) If the contract 15 terrunated pursuant to Point 21 Item 2 the persan
entitled to exerase the professiom shall have the nght to the full fee
negohated for three months Thus shall also apply if the chent fails 1o
observe the period of notice

3 If the contract 15 termunated pursuant to Pont 21 Item 3 the
person entitled to exeraise the profession shall only have the nght to the
fee corresponding to the services rendered up to this point, provided
they are of value to the chent

(4) If a flat fee has not been negohated, the fee shall be calculated
pursuant to Item 2 according to the monthly average of the current vear
of contract unbl termunation

(5)  Unless the parties expliatly agreed that the services would bo
rendered free of charge or unless exphatly stpulated otherwise, the fee
shall be calculated according to Section 1152 of the Cnv i Code (ABGB) in
Ine with the reasonable fee laad down 1n the General Guidelines for Fees




worked out by the Working Group for Fees and Condihons of Contract of
the Chamber of Professional Accountants and Tax Advisors

23 Other Provisions

In all other cases, Point 1 Item 2, Pownt 4, Point 6, Point 7, Point 8, Pownt 9,
Point 14 and Pomt 15 of Section | of the General Conditions of Centract
shall apply accordingly

SECTIONIII
24 Scope

(1) The General Condihons of Contract i Section II shall apply to atl
contracts not mentoned in the previous sectons, which are not to be
regarded as contract> for rendenng services and are not related to the
contracts mentoned in the prevtous seckons

2)  In particular Section III of the General Conditions of Contract
shall apply to contracts corcerning the non-recurnng partcipation in
negotiations, to services as an agent in matters pertairung to insolvency,
to contracts concerning non-recurning nterventions and the handling of
the individual matters mentioned in Point 17 Item 3 in the absence of a
continuing agreement

25 Scope and Execution of Contract

{1}  Reference shall be made to Items 3 and 4 of the Preamble

{2)  The person entitled to exercise the profession shall be justified m
regarding and obl ged to regard information and documents presented to
him/her by the client, in particular figures, as correct and complete In
case of penal procedures he/she shall protect the nghts of the chient

(3 The person enbtled to exercise the profession shall not be obliged
to 1dentify errors, unless he/she has been speafically mstructed to so n
wnhng However, if he/she identfies errors, the client shall be informed
accordingly

25 Client’s Duty to Cooperate

The client shall make sure that all the necessary information and
documents be placed at the disposal of the person entitled to exercise the
profession in good time and without hus /her special request

27 Terminaton

Unless otherwise agreed to tn wnting or stipulated by force of law, either
contractual party shall have the nght to termunate the contract at any time
with immedhate effect (Sechon 1020 of the Civid Code (ABGB))

28 Fee and Entitlement to Fee

(1) Unless the parhies agreed that the services would be rendered free
of charge ot unless expliatly stipulated otherwise, pursuant to Section
1152 of the Civil Code {ABGB) the fee shall be calculated according to the
reasonable fee indicated in the General Guidelines for Fees and General
Conditrons of Contract compiled by the Working Group for Fees and
General Conditions of Contract of the Chamber of Professional
Accountants and Tax Advisors

(2) In the event of terminabon the fee shall be calculated according to
the services rendered up to thus pomnt, provided they are of value to the
chent

29 Other Provisions

The reference 1n Pomnt 23 to provisions in Section I shall apply
accordingly

SECTION IV
30 Scope
The Condihons of Contract of Sectton IV shall enly apply to consumer
busmess n accardance wath the Consumer Act (Federal Law of March 8,
1979/Federal Law Gazette No 140 as amended)

31 Supplementary Provisions

(1)  Contracts between persons entitled to exercise the profession and
consumers shall fall under the cbligatory provisions of the Consumer
Act

(2) The person enhtled to exercise the profession shall only be Lable
for the deliberate and gross neghgent violabon of the obhgatons
assumed

(3} Conlrary to the imitation laid down in Point 8 Item 2 of the
General Conditions of Contract, the duty to compensate on the part o the
person entitled to exerase the profession shall not be hmited v case ot
gross neghgence

(4) Pount 8 Item 3 of the General Conditions of Contract (asserting
claims for damages within a certain period) shall not apply

(5) Right of Withdrawal according to Section 3 of the Consumer
Protaction Act

If the consumer has not made hus/her contract statement in the office
usually used by the person entitled to exercise bus /her profession, he/she
may withdraw from the contract application or the contract proper This
withdrawal may be declared unti] the contract has been concluded or
within one week after 1ts conclusion, the penod commences as soon as a
document has been handed over to the consumer whuch contains at least
the name and the address of the person enhtled to exetcise the profession
as well as instruchions on the nght to revoke the contract, but no carler
than the conclusion of the contract

The consumer shall not have the nght to wathdraw from the contract

1 if the consumer lumself/herself established the busine-s
relationshup concermang the conclusion of this contract with the person
entitled to exercise the profession or hus/her agent,

2 of the conclusion of the contract has not been preceded by
any talks between the parties involved or their agents or

3 1n case of contracts where the mutual services have 1o be
provided unmediately, if the contracts are usually concluded outside the
offices of the persons entitled to exercise the profession and the tee
agreed upon does not exceed €15

In order to become legally effective, the revocation shall be declared 1n
wriing It 15 sufficent 1f the consumer retumns a document that contains
hus/her contract declarabion or that of the person entitled to exercise the
profession to the person enbitled to exerase the profession with a note
which reveals that the consumer rejects the conclusion or the
maintenance of the contract It 15 sufficient 1f this declarahon
dispatched within a week

If the consumer withdraws from the contract according to Section 3 of the
Consumer Act,

1 the person entitled to exercise the profession shall return all
benefits recerved, including all statutory interest, calculated from the das
of receipt, and to compensate the consumer for all necessary and usetul
expenses incurred in this matter,

2 the consumer shall pay for the value of the seruices
rendered by the person enbtled to exerase the profession as far as they
are of a clear and predomunant benefit to hum/her

According to Section 4 Paragraph 3 of the Consumer Act claims for
damages shall remain unaffected

{6) Cost Estimates according to Section 5 of the Consumer Act

The consumer shall pay for the preparation of a cost esimate n
accordance with Section 1170a of the Austnan Civil Code by the person
entted to exercise the profession only, of this payment obligabon has
been notified to the consumer beforehand

1f the contract 15 based on a cost eshmate prepared by the person enhtled
to exercise the profession, its correctness shall be deemed warranted a~
long as the opposite has not been explicitly declared

(7}  Correction of Errors- Supptement to Point ?

If the person enttled to exercise the profession 15 obhged according to
Section 932 of the Austnan Civil Code to unprove or complement has/her
services, he/she shall execute thus duty at the place where the matter was
transferred to humn/her If it 15 1n the interest of the consumer to have the




work and the doruments returned by the person entitled to exercise the
profession, the consumer may carry out thus transfer at his/her own risk
and expense

{8} Junsdichon lustead of Point 15 ltem 3

If the domucile or the usual residence of the consumer 15 within the
country or if he/she 1s employed within the country, in case of an action
agamst hum/her according to Sections 88, 89, 93 Paragraph 2 and 104
Paragraph 1 JN the junsdichion of a court shall depend on the distnct
where the consumer has lus domicile, usual residence or place of
employment

9) Contracts on Recurnng Services

(a} Contracts which oblige the person entitled to exercise the
profession to render services and the consumer to effect repeated
payments and whuch have been concluded for an indefinute penod or a
penod exceeding one year, may be termunated by the consumer at the
end of the first year, and after the first year at the end of every six
months, by adhering to a two-month pencd of notice

(b} If the total work 15 regarded as a service that cannot be
divided on account of 1t3 character, the extent and price of which 15
deterrined already at the conclusion of the contract, the first date of
termiation may be postponed untl the second year has expired In case
of such contracts the pertod of nohce may be extended to a maamum of
six months

{c) If the executhion of a certain contract indicated in it a) 1
requires considerable expenses on the part of the person enhtled to
exercise the profession and «f he/she informed the consumer about this
not later than when the contract was concluded, reasonable dates of
terminatton and periods of nohice which deviate from lit a) and b) and
whuch fit the respective crcumstances may be agreed

(d) If the consumer termunates the contract without complying
with the period of notice, the termination shall become effectve at the
next termunahon date whach follows the expiry of the penod of notice




Vienna, June 11, 2007
With reference to my oath of office I herewith certify the exact conformity of the above
translation with the German original - photeeopy - attached-hrereto - at my disposal

Wien, 11 Junt 2007
Die genaue Ubereinstimmung der vorstehenden Ubersetzung mat der - angehefteten -
vorliegenden - Urschnift - Ablehtumg bestatige ich unter Berufung auf memen E:id
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Tz 1

Tz 2

Tz3

Tz 4

A. ALLGEMEINER TEIL

L. Auftrag und Auftragsdurchfiihrung

In der ordentiichen Hauptversammlung vom 12 Jum 2006 der

“H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG, Wien,

(im Folgenden kurz “HARDT Group” oder "Gesellschaft” genannt)

wurden wir zum Abschlussprufer fur das Geschaftsjahr 2006 gewahlt Auf Grund dieser

Wahl hat uns der Aufsichtsrat der zu prufenden Gesellschaft beauftragt, die Prufung des.

Jahresabschlusses zum 31 Dezember 2006 vorzunehmen

Die Prufung des Jahresabschluss zum 31 Dezember 2006 wurde von uns unter
Einbeziehung der Buchfuhrung und des Lageberchtes gemall §§ 268 bis 276
Unternehmensgesetzbuch — UGB (bis 31 Dezember 2006 HGB) in der derzeit geltenden
Fassung, in der Zeit vom 28 Marz bis 15 Mat 2007 (mit Unterbrechungen) unter der
Leitung unseres Prokunisten, Herrn Wirtschaftsprufer Dr Bernd Odvarka, am Sitz der
Gesellschaft durchgefuhrt

Die verlangten Aufklarungen und Nachweise erhielten wir von den Vorstandsmitghedern
sowie von den uns genannten Sachbearbeitern Der Vorstand hat eine berufsubliche
Vollstandigkeitserklarung unterzeichnet, wonach alle bilanzierungspflichtigen Vorgange

erfasst wurden, im gepruften Jahresabschluss alle Vermogensgegenstande und Schuliden .

der Gesellschaft, samtliche Aufwendungen und Ertrage und die fur den Anhang
vorgeschnebenen Angaben enthalten sind, der Lagebericht alle geforderten Angaben
enthalt und keine Eventualverbindlichkeiten bestehen

Wir haben beil unserer Prufung die vom Fachsenat fur Unternehmensrecht und Rewvision
der Kammer der Wirtschaftstreuhander ausgearbeiteten Grundsatze ordnungsgemaler
Durchfithrung von Abschlussprufungen beachtet Unsere Prufungshandlungen waren
darauf genchtet, uns en Urtell uber die Gesetz- und Ordnungsmafigkeit der
Rechnungslegung zu bilden. Ste wurden nach Art und Umfang unter Berucksichtigung der
wirtschafthchen Bedeutung der Prufungsgebiete und der Orgamsation des
Rechnungswesens sowie der Wirksamkeit des internen Kontrolisystems ausgewahlt

Deloitte. AUDITOR
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Tz5

Tz6

Feststellungen nach anderen Gesichtspunkten - etwa im Hinblick auf Beachtung sonstiger
rechtlicher Vorschriften, auf die Angemessenheit des Versicherungsschutzes sowie auf
etwaige Unrediichkeiten m Geld-, Waren- oder sonstigen Geschaftsverkehr,
insbesondere durch Eingriffe in das EDV-System - lagen micht im Rahmen unseres Auf-

trages

Unsere Prufung erstreckte sich darauf, ob die gesetzlichen Vorschnften und erganzende
Bestimmungen der Satzung beachtet worden sind, ob der Lagebencht mit dem
Jahresabschiuss 1im Einklang steht und ob die sonstigen Angaben micht eine falsche
Vorstellung von der Lage des Unternehmens erwecken Die Prufung der
GesetzesmaRigkeiten des Jahresabschlusses gemal § 23 Abs 3 WAG umfasste auch

o die sachliche Richtigkeit der Bewertung, emnschlieflich der Vornahme gebotener
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Ruckstellungen sowie

« die Einhaltung der Bestimmungen des Wertpapieraufsichtsgesetzes, insbesondere
der §§ 10 bis 18, 21 und 22 WAG

Gemall §23 Abs 4 WAG wird das Ergebnis der Prufung in einem gesonderten
Aufsichtsbencht dargestelit Es entfallen diesbezugliche Erorterungen 1m gegen-
standlichen Benicht

Fir cdie Durchfuhrung unseres Auftrages gelten - auch im Verhaltnis zu Dntten - die von
der Kammer der Wirtschaftstreuhander herausgegebenen und mit der gepruften Gesell-
schaft vereinbarten "Aligemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftstreuhandberufe”

Deloitte. AUDITOR
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l. Rechtliche und steuerliche Verhaltnisse

1 Rechthiche Verhaltnisse

Tz7 Die Gesellschaft 1st im Firmenbuch beim Handelsgericht Wien unter FN 239485 z einge-
tragen Der Sitz der Gesellschaft 1st Wien Es bestehen Zweigniederlassungen in Zug

(CH) und London (UK)

Tz 8 Das Grundkapital betragt EUR 400 000,00 Es st in auf Inhaber lautende Nenn-
betragsaktien zu EUR 1,00 zerlegt

hierauf geleistet .
EUR EUR %
DDr Alexander Schweickhardt, Wien 200 000,00 200 000,00 50,00
Jeff Charles Landle, Connecticut 200 000,00 200 000,00 50,00
400 000,00 400 000,00 100,00
Tz 9 Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind im Anhang angegeben

Tz 10 Wesentliche Aufsichtsratsbeschlusse
Im Benchtsjahr haben 4 Aufsichtsratssitzungen stattgefunden

In der Aufsichtsratssitzung vom 12 Juni 2006 wurde der Jahresabschluss zum .
31 Dezember 2005 festgestellt und der Lagebencht fur das Geschaftsjahr 2005 zur
Kenntmis genommen

Tz 11 Wesentliche Gesellschafterbeschliisse

In der ordentlichen Hauptversammiung vom 12 Juni 2006 wurde festgehalten, dass der
bilanzmaRig ausgewiesene Gewinn fur das Geschaftsjahr 2005 EUR 0,00 betragt und
daher kein Beschluss uber die Verwendung des Jahresergebnisses gefasst wird Den
Mitghedern des Vorstands und des Aufsichisrates wurde fur das Geschaftsjahr 2005 die

Entlastung erteilt

Deloitte. AUDITOR
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Tz 12

Tz 13

Tz 14

Wichtige Vertrage

Mit der Hypo Public Finance Bank, Dublin, wurde eine Vereinbarung getroffen, wonach
diese bet Ende der Kreditlaufzeit das Recht hat, im Zuge eines Debt-Equity-Swaps 5 %
der Aktien an der Gesellschaft von den derzeihgen Eigentumern zu erwerben

Mit der VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskasse AG wurde zugunsten der Mitarbelter
der Gesellschaft ein Pensionskassenvertrag abgeschlossen Es handelt sich hierber um
eine beitragsonentierte Pensionszusage Uber die Belfragszahlungen an die
Pensionskasse hinausgehende Verpflichtungen bestehen fur die Gesellschaft nicht

Gemal Ermachtigung der auferordentichen Hauptversammiung vom 21 Marz 2005
wurden obligationenahnliche Genussrechte an ausgewahite Mitarbeiter begeben, die das
Recht auf Tellnahme an Gewinnausschuttungen verbnefen

Konzession

Der Gesellschaft wurde mit Bescheid der Finanzmarktaufsichtsbehorde vom
2 September 2004 die Konzession hinsichtlich folgender Tatigkeiten erteilt:

- Beratung uber die Veranlagung von Kundenvermogen
- Vermittlung von Geschaftsgelegenheiten zum Erwerb oder zur Verauflerung von
emnem oder mehrerer der im § 1 Abs 1 Z 7 it b tis f BWG genannten Instrumente

Belastungen von Vermogenswerten
Eigentumsvorbehalte fur Gegenstande des Anlagevermogens wurden von uns nicht

gepruft, sonstige Belastungen von Vermogensgegenstanden bestehen nach Auskunft des
Vorstandes der Gesellschaft nicht

Deloitte. AUDITOR




77867 -5-

2 Steuerliche Verhaltnisse

Tz 15 Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Wien 1/23 unter der Steuernummer 036/3409
gefuhrt Fur das Jahr 2005 legt eine rechtskraftige Veranlagung vom 6 Februar 2007 vor

Die Niederlassung in Zug (CH) wurde seit Bestehen noch nicht steueriich veranlagt Der
zu erwartende Steueraufwand fur die Jahre 2004 bis 2006 wurde ruckgestellt (siehe
Tz 34)

Tz 16 Rechtsmittel sind mcht anhangig

Tz 17 Zum 31 Dezember 2006 bestehen in Osterreich steueriche Verlustvortrage in Hohe von .
TEUR 803 Die voraussichthichen Besteuerungsgrundlagen des Berichtsjahres sind in
diesen Betragen noch nicht berucksichtigt

Deloitte. AUDITOR
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l. Wirtschaftliche Verhaltnisse

1 Wirtschaftliche Grundlagen

Tz 18 Die  Gesellschaft befasst sich mit Finanzberatung und Vermittlung von
Wertpapiergeschaften auf internationaler Basis Zum Kundenkreis zahlen derzeit
ausschlielich institutionelle Kunden Die Beratungsleistungen betreffen ausschhiefliich
den Bereich Alternative Investments und damit insbesondere Hedge Fund of Funds

Die folgenden Darstellungen der wirtschaftichen Verhaltnisse wurden nach betnebs-
wirtschaftichen Gesichispunkten erstellt

Deloitte. AUDITOR
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Tz 19

2 Vermogens- und Kapitalstruktur

Aktiva

Forderungen an Kunden
Forderungen an verbundene Untemehmen
Provisionen

Flussige Mittel und Guthaben bei
Kreditinstituten
Guthaben be1 Kreditinstituten

Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen

Andere Aktiva
Immatenelle Vermbégensgegenstande
Sachanlagen
sonstige Vermogensgegenstinde
aktive Rechnungsabgrenzung

Passiva

Offenes Eigenkapital
versteueries und steuerfreies Eigenkapital
Grundkapital
Bilanzgewnn
Gewinnriicklagen

Bankgeschiftliche Verbindlichkeiten
Verbindlichkerten gegenuber Kreditinstituten

Andere Passiva
Genussrechte
Ruckstellungen
sonstige Verbindlichkerten

Erforderhiches Eigenkapital gemat § 22 WAG
Eigenkapital gemaB § 22 WAG

Deloitte.

3112 2006 3112 2005 Verdnderung
TEUR % TEUR % TEUR %
1931 240 1207 264 724 60,0
0 0,0 757 166 (757) (100,0)
1931 24,0 1964 43,0 (33) (1,7)
2764 344 1298 284 1.466 112,9
0 0,0 0 0,0 0 0,0
754 9,4 690 1511 64 9,3
39 05 63 14 (24) (38.1)
33 0,4 52 1.1 (19) (36,5)
2511 31,2 500 109 2011 4022
5 0,1 4 0.1 1 250
2588 32,2 619 135 1969 3181
8.037 1000 4571 1000 1466 758
—] p——§
3112 2006 31122005 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %
400 5.0 400 8,8 0 0,0
2000 249 0 00 2000 1000
1272 158 644 141 628 975
3672 457 1044 228 2628 2517
2014 251 2009 440 5 0,2
55 07 51 1.1 4 7.8
1886 23,5 1366 298 520 381
410 51 101 2,2 309 3059
2359 293 1518 332 833 549
8037 1000 4571 1000 3466 758
Be6 108 335 7.3 531 1585
1672 208 1045 229 627 60,0
AUDITOR
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3 Ertragslage

Tz 20

Zmsen und ahnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Nettozinsertrag

Dienstleistungsergebnis

sonstige betnebliche Ertrige

Ertrdge aus verbundenen
Unternehmen

aktvierte Ingangsetzungskosten

Betriebsertrige

Personalaufwand
Sachaufwand

Abschreibungen™
Betnebsaufwendungen
Betriebsergebms

Wertbenchtigungen auf Beteligungen

Ergebmis der gewdhnlichen
Geschiftstatigkeit

Ertragsteuvern
sonshige Stevern

Jahresiiberschuss

Racklagenbewegung
Jahresgewinn

-8-
2006 2005 2004
TEUR % TEUR % TEULR %
205 24 67 12 27 08
{59)  (0.7) (44)  (0.8) (35) (1.1)
146 1,7 23 04 8 (0,2
5407 63,2 5480 95,3 2340 719
1891 221 243 43 20 06
1118 131 0 00 0 00
0 00 0 00 803 277
8562 100, 5752 400,0 3255 1000
(3671) (42.9) (2883) (50,1) (1307) (40,2)
(2012) (23.5) (1482) (25.8) (1049) (32,2)
(47} (0.5 (797)  (13.9) 221)  (6.8)
(5730) (66,9) (5162) (89,7) (2577) (79.2)
2832 331 550 10,3 678 20,8
g 00 0 00 (419) (12,9)
2832 331 580 10,3 259 7.8
(200)  (2.3) (101) (1.8) @8 (2.7
(5 (0.1) (5 {01) 6 (0.2
2627 307 484 84 165 50
627)  (7.3) (484) (8.4) (161)  (4.9)
2000 234 0 00 4 04

Y In den Abschrebungen 2005 st eme auferplanmifige Abschreibung der Ingangsetzungsauf-
wendungen n Hohe von TEUR 722 enthalten Die Ingangsetzungsaufwendungen wurden damit zur

Ganze abgeschneben

Deloitte.
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4 Geldflussrechnung (Cashflow-Statement)

2005

TEUR

483

797

1280

(696)
(559)
(420)
1138

— @

739

(345)
(54)

(399)
51
51

391

807

1298

391

Tz 21
2006
TEUR
Jahresuberschuss 2627
Abschreibungen"” 47
Cashflow aus dem Ergebnis 2.674
Verinderung der
Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen (724)
Forderungen aus Provisionen 757
sonstigen Vermbgensgegenstande (2011)
Ruckstellungen 520
sonstigen Verbindlichkerten 314
Netto-Geldfluss aus laufender Geschaftstatigkeit (OCF) 1.530
Auszahlungen fur Anteile verbundener Unternehmen (64)
Auszahlungen fur Anlagemnvesttionen {4)
Netto-Geldfluss aus Investitionstatigkeit {ICF) (68)
Genussscheine 4
Netto-Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit (FCF) 4
Verdnderungen des Finanzmittelbestandes 1.466
Stand flussige Mittel 1 1 1298
Stand flussige Mittel 31 12 2764
Veranderung 1.466
Y In den Abschreibungen 2005 i1st emne auBerplanmafige Abschreibung der Ingangsetzungsauf-
wendungen 1n Hohe von TEUR 722 enthalten Die Ingangsetzungsaufwendungen wurden damut zur
Ganze abgeschneben
Deloitte.

AUDITOR
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Tz 22
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5 Zusammenfassende Erfauterungen

Das nunmehr zweite volle Geschaftsjahr war durch eine starke Steigerung der
Betriebsertrage 1in Hohe von EUR 2,8 Mo auf EUR 8,6 Mo gekennzeichnet Der
Ruckgang der Provisionserlose I1st im Zusammenhang mit der Grundung der
Tochtergesellschaft in der Schweiz (HARDT GROUP Global Management AG) zu sehen,
die ab September 2006 die Aufgaben der Zweigniederlassung in der Schweiz und damit
auch deren Ertrage ubernommen hat Von der Gesellschaft fur die Schweizer
Tochtergesellschaft erbrachte Leistungen werden seither n Rechnung gestellt, was zu
einem entsprechenden Anstieg der sonstigen betrnieblichen Ertrage auf EUR 1,9 Mio
gefuhrt hat (Die dann enthaltenen weiterverrechneten Aufwendungen betragen rund EUR
1,4 Mio) Die Ertrage aus Antellen an verbundenen Unternehmen resultieren
ausschheBlich aus der HARDT GROUP Global Management AG. Die Voraussetzungen
fur eine phasengleiche Dividendenausschuttung sind gegeben

Unter Berucksichtigung der von der Schweizer Tochtergesellschaft vereinnahmten und
(uber die Dividendenausschuttung) tellweise weitergeleiteten Prowisionserlose 1st eine
starke Steigerung der Betriebsertrage festzustellen, die zu einem Ansteg des Jahres-
uberschusses von EUR 2,1 Mio auf EUR 2,6 Mio fuhrie

in der Bilanz 1st ein Anstieg der Finanzierung der HARDT GROUP Adwvisors, Inc um
EUR 0,7 Mio festzustellen, der Anstieg der sonstigen Vermogensgegenstande resultiert
im Wesentlichen aus der Dividendenforderung (EUR 1,1 Mio ) sowie aus der Forderung
von Kostenweiterverrechnungen (EUR 0,6 Mio) an die HARDT GROUP Global
Management AG

Deloitte. AUDITOR
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B. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DES JAHRESABSCHLUSSES

Tz 23 Der Anhang zum Jahresabschluss wurde gemat § 236ff UGB in Verbindung mit § 23 Abs
1 WAG erstellt Zur Vermeidung von Wiederholungen verweisen wir hinsichtlich der
Erlauterungen zu den einzelnen Posten des Jahresabschiusses gemal § 273 Abs 1 UGB

auf die folgenden Ausfuhrungen sowie auf die Erlauterungen und Aufgliederungen im

Anhang

i. Bilanz zum 31. Dezember 2006

Tz 24 Forderungen an Kreditinstitute

UBS AG
Kontokorrent CHF
Kontokorrent USD
Kontokorrent EUR
Terminenlage USD

Raiffeisen Landesbank Niederbsterreich-Wien AG
Kontokorrent EUR
Kontokorrent CHF

Allied tnsh Bank (UK)
Kontokorrent GBP

Deloitte.

31 12 2006 3112 2005
TEUR TEUR
7 8
98 209
45 67
2 008 844
2 158 1218
523 80
20 0
543 80 .
63 0
2764 1298
AUDITOR
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Tz 25 Forderungen an Kunden

HARDT GROUP Adwisors Inc , New York
Provisionsforderungen Panacea Ltd
Gamma Mach 3 Fund Senes 0+1

Alpha Steady Return Fund Class A+C

3112 2006

3112 2005

TEUR

1931

TEUR

1207

512
245

757

1931

1964

Die Forderungen gegenuber HARDT GROUP Adwisors Inc, New York, betreffen ein
Dariehen inklusive Zinsabgrenzung mit vertraglicher Faligkeit 31 Mar 2007. im
Geschaftsjahr 2006 erhohte sich das Nominale des Darlehens von TUSD 1 375 auf TUSD

2 390 (TEUR 1 810)

Tz 26 Betelligungen

Dieser Posten betrfft ausschiieRlich eine Beteiigung an der Kingsbndge Capital
Participation Ltd , Jersey, im Ausmafl von 25 % des gezeichneten Kapitals in Hohe von

TUSD 2,5 (TEUR 2)

Antelle an verbundenen Unternehmen

Jahres- Jahres-
Nennkapital Antert Buchwert ergebms ergebnis
2006 2005
in Tsd WE in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
HARDT GRCUP Adwisors Inc ,
New York 200 USD 1060,0 164 (851) (1000)
HARDT GROUP Capital Partners Ltd,
London (Teilkenzem) 345 GBP 91,7 496 206 (126)
HARDT GROUP Secunbies S.A.,
Luxembourg 31 EUR 96,8 30 0 -
HARDT GROUP Global Management AG,
Zug 100 CHF 100,0 64 1159 -
Deloitte. AUDITOR
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Der Jahresabschluss zum 31 Dezember 2006 der HARDT GROUP Adwisors Inc, New
York, wurde von Matthews & Co LLP, New York, gepruft und mit einem
unemngeschrankten Bestatigungsvermerk versehen

Fur das Geschaftsjahr vom 1. Janner bis 31 Dezember 2006 der HARDT GROUP Caputal
Partners Ltd, London, hegt ein von Pricewaterhouse Coopers LLP, London, geprufter
Jahresabschluss vor, fur den ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt wurde

Die HARDT GROUP Securties S A, Luxembourg, wurde 2005 gegrundet und am
28 November 2005 in das Fimenbuch eingetragen Fur das Geschaftsjahr vom
4 Oktober 2005 bis 31 Dezember 2006 liegt ein von Deloitte S A, Luxembourg,
geprufter Jahresabschluss vor, fur den ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt

wurde

Die HARDT GROUP Global Management AG, Zug, wurde 2006 gegrundet und am
22 Februar 2006 1n das Firmenbuch eingetragen fur das Geschaftsjahr vom 22 Februar
bis 31 Dezember 2006 liegt en von Tria Revisions AG, Cham, geprufter Jahresabschluss
vor, fur den ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt wurde

Immatenelle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens

Dieser Posten betnfft im Wesentlichen diverse Datenverarbeitungsprogramme (TEUR 18)
sowte Pacht- und Mietrechte (TEUR 20)

Sachanlagen

Dieser Posten betnfft diverse Buromaschinen und EDV-Anlagen (TEUR 30) sowie diverse
Betriebs- und Geschaftsausstattung (TEUR 2)

Deloitte. AUDITOR
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Tz 30 Sonstige Vermogensgegenstande

3112 2006 3112 2005
TEUR TEUR
Finanzamt Wien 1/23
Stand laut Buchungsmitteilung 10
UVA XI, XII, USt 2005 21
Lohnabgaben (22)
0 9
Dividende HARDT GRQUP Global Management
AG, Zug 1118
Verrechnungskonto HARDT GROUP Global
Management AG, Zug 627 0
Verrechnungskonto HARDT GROUP Capal 0
Partners Ltd , London 232
. Verrechnungskonto DDr Schweickhardt 203 186
Verrechnungskonto Landle 181 186
Darlehen Aristojet Bedarfscharter 0
Vermittlung GmbH, Wien 62
Emichtungskosten Hardt Incubator Feeder Fund 47 0
Verrechnungskonto HARDT GROUP
Adwvisors, Inc , New York 16 0
Mietkaution Niederlassung London 12 12
Vorsteuerguthaben div Ausland 6 4
Forderung aus Serviceleistungen 4 79
Umsatzsteuer Schweiz 1 2
Umsatzsteuer Niederlassung London 0 13
sonstige 1 10
2510 500

Tz 31 Verbindhichkeiten gegenuber Kreditinstituten

31 12 2006 31 12 2005

TEUR TEUR
Dariehen der Hypo Public Finance Bank, Dublin 2 000 2 000
Zinsahgrenzung 14 9
2014 2009
Deloitte. AUDITOR
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Tz 32 Sonstige Verbindhichkeiten

3112 2006 3112 2005
TEUR TEUR
Finanzamt Wien 1/23
Stand laut Buchungsmittellung 0
UVA X1, XlI, USt 2005, USt 2006 {23)
Lohnabgaben 71
48 0
Verrechnungskonto HARDT GROUP Glabal
Management AG, Zug 303
Verbindhichkerten gegenuber div Lieferanten 47 21
Gemeindeabgaben 5 3
Umsatzsteuerzahllast London 5 0
Verbindlickeiten gegenuber Angesteiiten 3
Sozialversicherung (1) 13
Provisionen 0 59
Verbindlichkeiten gegentber Vertniebspartnern 0 5
410 101

Tz 33 Ruckstellungen fur Abferiigungen

Die Abfertigungsruckstellungen betreffen ausschlieblich vertragliche Verpflichtungen, die
Berechnung erfolgte finanzmathematisch unter Zugrundelegung eines Rechnungszins-
satzes von 4 % und dem fruhestmoglichen vertraghchen Abfertigungsfall

Tz 34 Steuerruckstellungen

Standam Verbrauch Dotierung Stand am
112006 31 12 2006

TEUR TEUR TEUR TEUR

Korperschaftsteuer 2004 Niederlassung Zug 8 0 0 8
Korperschafisteuer 2005 Niederlassung Zug 98 0 0 a8
Korperschafisteuer 2006 Niederlassung Zug 0 0 117 117

106 0 117 223

Die Korperschaftsteuer fur die Jahre 2004 bts 2006 wurde fur die Niederlassung Zug noch

nicht veranlagt

Deloitte. AUDITOR
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Tz 35 sonstige Ruckstellungen

Stand am Verbrauch Doltierung Stand am

112006 (Auflosung) 31 12 2006
TEUR TEUR TEUR TEUR
Rechts-, Prufungs- und Beratungskosten 68 67 121 122
nicht verbrauchte Udaube 39 0 3 70
Gebuhren Finanzmarktaufsicht 0 0 5 5
nicht fakturierte Leistungen 38 38 9 0
Pramienruckstellung 960 782 1128 1128
{178)
11056 887 1294 1334
(178)
Die Pramienruckstellung betrifft ausschlieBlich freiwilige Pramien
Tz 36 Erforderhiches Eigenkapital gemal § 22 Abs 2 WAG
3112 2006 3112 2005
TEUR TEUR
25% der fixen Gemeinkosten gemaR § 22 Abs 2 WAG 866 335

Das Eigenmittelerfordernis 2005 wurde auf Basis des bel der FMA im Rahmen des

Konzessionsverfahrens eingereichten Businessplanes ermittelt,

Das Eigenmittel-

erforderris 2006 wurde auf Basis des festgesteliten Jahresabschlusses zum

31 Dezember 2005 ermittelt.

Nach Feststellung des Jahresabschiusses zum 31. Dezember 2006 1st das erforderliche
Eigenkapital fur das Geschaftsjahr 2007 auf Basis des Jahresabschlusses 2006 zu

berechnen und betragt TEUR 1 002

Deloitte.

AUDITOR



R R EEEEEEEEEE ERE EEE E E E EEEEEEEEEEE KX,

17887 -17 -

n, Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr

vom 1. Janner bis 31, Dezember 2006

Tz 37 Zinsen und ahnliche Ertrage

Bankzinsen Niederlassung Zug

Darlenen an HARDT GROUP Advisors, Inc , New York
Gesellschafterdariehen

Zinsen aus Termingeldern

Bankzinsen

Zinsen Niederlassung London

Tz 38 Zinsen und ahnlbche Aufwendungen

2006 2005
TEUR TEUR

100 0

82 38

15 12

6 0

2 1

0 16

205 67 .

Dieser Posten betrifft im Wesentlichen das Darlehen der Hypo Public Finance Bank,

Dublin

Tz 39 Provisionsertrage

Management Fee "Gamma 0"
Performance Fee "Gamma 0"
Management Fee "Alpha Class A"
Performance Fee “Alpha Class A"
Management Fee "Gamma 1"
Service Level Agreement HARDT GROUP Capital
Partners Ltd , London
Performance Fee "Gamma 1"
Management Fee "Aipha Class C"
Performance Fee "Alpha Class C”
Placement Fee BBB Class C
diverse Ertrage (Arranger Fees)

2006 2005
TEUR TEUR
2316 3216 .
2234 1178
480 1021
430 429
275 397
223 0
171 90
94 110
63 38
0 586
161 42
6 447 7107

Die Prowvisionserirage betreffen Uberwiegend Adwisory Fees, die zur Ganze von der

Betriebsstatte Zug veremnnahmt wurden

Deloitte.

AUDITOR
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Tz 40 Provisionsaufwendungen

2006 2005
TEUR TEUR
Provisionsaufwand "Gamma 0" 598 833
Provisionsaufwand "Alpha Class A" 238 506
Provisionsaufwand "Gamma 1" 136 196
Provisionsaufwand "Alpha Class C" 48 54
1018 1589
Provisionsaufwand Vertrnebspartner 11 22
sonstige 11 16
1627

1040

Die Provisionsaufwendungen betreffen fast ausschlieBlich anteiige Provisionserlose der

HARDT GROUP Advisors, Inc , New York.

Tz 41 sonstige betriebliche Ertrage

weiterverrechneter Verwaltungsaufwand HARDT
GROUP Global Management AG, Zug

Kursgewinne

Aufldsung Pramienruckstellung Niederlassung
London

Investitionszuwachspramie

sonstige betriebliche Ertrige

Tz 42 Ertrage aus Antellen an verbundenen Untemehmen

Dieser Posten betnfft ausschlieBich die Dividende der HARDT GROUP Global

Management AG, Zug fur das Geschaftsjahr 2006

Deloitte.

2006 2005
TEUR TEUR
1442 0
213 225
178 0
7 0
51 24
249

1891

AUDITOR




W e W eV U P

U U U WU WU WU WY UY OO OO @0 O UWvwYweey ve

77887 -19-

Tz 43 Personalaufwand

Gehalter
2006 2005
TEUR TEUR
Gehalter 1456 1502
Pramien 1367 977
2823 2 479
Aufwand fur gesetzlich vorgeschriebene soziate Abgaben und vom Entgelt .
abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage
2006 2005
TEUR TEUR
Lohnabgaben GroBbnitanmien 173 0
gesetzlicher Sozialaufwand GroBbrtannien 137 11
Dienstgeberbestrage 93 51
Beitrage zur Sozialversicherung 82 73
Kommunalsteuer 62 34
Zuschlag zum Dienstgeberbeitrag 8 5
gesetzlicher Sozialaufwand Schweiz 2 1
557 175
Aufwendungen fur Altersversorgung
2006 2005
TEUR TEUR
Pensionskassenbeitrége 80 49
Pensionskassenbeitrage Niederlassung
London 13 7
93 56
Deloitte. AUDITOR
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Tz 44 sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)
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Kursdifferenzen

Rechts- und Beratungsaufwand
Niederlassung Zug

Rechts-, Prufungs- und Beratungsaufwand

Reise- und Fahrtaufwand

Mietaufwand Niederlassung London

Pacht-, Leasing- und Lizenzaufwand

Nachnchtenaufwand

Instandhattung und Reinigung durch Dntte

Gebuhren Finanzmarktaufsicht

Werbe- und Reprasentationsaufwand

nicht abzugsfahige Vorsteuer
Grolbntannien

Buromatenal und Drucksorten

sonstige bis zu je TEUR 10

Tz 45 Steuern vom Einkommen und Ertrag

Karperschaftsteuer Schweiz 2006
Korperschaftsteuer Osterreich 2006
Kérperschafisteuer Schweiz 2005
Korperschaftsteuer Osterreich 2005

Tz 46 Rucklagenbewegung

Deloitte.

Dotierung Gewinnrucklage
Dotierung gesetzhche Rickiage

2006 2005
TEUR TEUR
495 Q
446 427
283 287
196 199
153 147
134 142
98 89
86 76
23 38
18 17
15 10
13 0
52 50
2012 1482
2006 2005
~ TEUR  ~ TEUR
186 0
4 0
0 98
0 3
200 101
2006 2005
TEUR TEUR
627 460
0 24
627 484
AUDITOR
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Tz 47

Tz 48

Tz 49

Tz 50

Tz 51

Tz 52
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C. ABSCHLIESSENDE FESTSTELLUNGEN UND BESTATIGUNGSVERMERK

I AbschlieBende Feststellungen

Die Buchfuhrung der Gesellschaft erfolgt in Wien durch eine externe Buchfuhrungsgesel-
schaft Die Ordnungsmafigkeit der Buchfuhrung und des Belegwesens I1st gegeben

Der Jahresabschluss {Anlagen 1 bis 3) wurde ordnungsgemaf} aus den Buchern der
Gesellschaft entwickelt Die gesetziichen Bewertungs- und Gliederungsvorschriften
wurden eingehalten Der Anhang enthalt die vorgeschnebenen Angaben

Der Lagebercht (Anlage 4) tragt den Erfordernissen des § 243 UGB Rechnung. Die
Darstellungen des Geschaftsverlaufes und der Lage der Gesellschaft stmmen mit
unserem Prufungsergebnis dberein

Unsere Prufung der Buchfuhrung und des Jahresabschlusses sowie des Lageberichtes
hat im Zusammenhang mit den uns erteilten Auskunften und Nachweisen und mit der von
den Vorstandsmitgliedern unterzeichneten Vollstandigkeitserklarung ergeben, dass die
einschiagigen gesetziichen Bestimmungen eingehalten worden sind.

Tatsachen, die den Bestand des gepruften Unternehmens gefdhrden oder seine
Entwicklung wesenthch beeintrachtigen konnen oder die schwerwiegende Verstolle der
gesetzlichen Vertreter gegen Gesetz oder Satzung erkennen lassen, haben wir nicht
festgestellt

il. Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss “H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG, Wien, fur das
Geschaftsjahr vom 1 Janner bis 31 Dezember 2006 unter Emnbeziehung der
Buchfuhrung gepruft Die Buchfuhrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses
Jahresabschiusses sowie des Lagebenchtes n  Ubereinstmmung rmit den
osterreichischen bank- und wertpapieraufsichts- und unternehmensrechtlichen
Vorschnften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft
Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prufungsurtels zu diesem
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prufung und einer Aussage, ob der
Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

Deloitte. AUDITOR
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Wir haben unsere Prufung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschnften und Grundsatze ordnungsgemaier Abschlussprufung durchgefuhit Diese
Grundsatze erfordern die Prufung so zu planen und durchzufuhren, dass ein hinreichend
sicheres Urtell daruber abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluss frer von
wesentlichen Fehldarstellungen 1st und eine Aussage getroffen werden kann, ob der
Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht Ber der Festlegung der
Prufungshandlungen werden die Kenntnisse uber die Geschaftstatigkeit und uber das
wirtschaftiche und rechtiche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwartungen uber
mogliche Fehler berucksichtigt

Im Rahmen der Prufung werden die Nachweise fur Betrage und sonstige Angaben in der
Buchfuhrung und im Jahresabschluss uberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt
Die Prufung umfasst ferner die Beurtellung der angewandten Rechnungslegungsgrund-
satze und der von den gesetzichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen
Schatzungen sowie eine Wurdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser
Prufungsurtell darstellt

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt Aufgrund der ber der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschiuss nach unserer Beurtellung den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und
Finanzlage der "H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG zum 31 Dezember 2006 sowie
der Ertragslage des Unternehmens fur das Geschaftsjahr vom 1 Janner bis
31 Dezember 2006 in Uberemnstimmung mit den osterreichischen Grundsatzen
ordnungsmafiger Buchfuhrung Der Lagebencht steht 1n Einkilang mit dem
Jahresabschluss

Wien, am 17 Mai 2007

AUDITOR TREUHAND GMBH

Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft
T

ppa Dr Bernd OD -Qbr Golrisd SPITZER
r

Steuerberatungs-
geselschaft
e *

Wien

Ber Veroffentichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses m emer von der bestatigten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvar
unserer emeuten Stellungnahme, soferm fwerbes unser Bestaligungsvermerk ziliert oder auf unsere Prufung hingewiesen wird

Deloitte. AUDITOR
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“H ARDT " GROUP Investments AG
‘When

AKTINVA

Fordenungen an Kredilinstituta
taghch Eillig

Forderungen an Kurden

Aken

Betetligungen

Antelle an verbundenen Untemehmen

Immaterielle Vermdgensgegenstinde des Anlagevermbgens
Sachanlagen

Sonstiga Varmiigensgegensiinde

il
-3

i 3t122005 |

JEUR

276444938 | 1208

1930 994 09 1984

75344 1

a1 i 0

753 507 33 69

s1zoz &

3263795 52

251027834 . 499 .

4685 26 4

503682092 . 4571 °
7007 848,27 4182

[Betrige in EUR)

1 Verbindiichkeiten gegendber Kereditmsututen
mit vereinbarter Laufzeit odar
Kondigungsfrist

2 Sorstige Verbindlichkeiten
3 Genussrechta

4 Rickstellungen
a} ROckstellungen fir Abfertigungen
b) Steuerricksteliungen
c) sonstige Rickslelfungen

5 Gezelchnetes Kapital

6 Gewnnricklagen
a) geseizhche Ricklage
b) andere Ricklagen

Bilanzgewinn

I
Summa der Passiva
—
1  Erforderfiches Elgenkapilal gem3a § 22 Abs 2 WAQG
2 Eigenkapital gemal § 22 Abs 3 WAG
3  Auslandspassiva

28370 00
' 223 081,05

1334 123,88

1108 227 91

_
?
163 800 B4
i
|
|
1

nla

S§51V

L 31122005 ;

. _TEUR .

201404400 | 2009 |

. H

41008274 01}

5540000 ! 51

: 155 }

;e

H 1105 }

168557563 1366

40000000 ' 400 |

; 32 |

* 612 ¢

121181855 644}

200000000 0!

' ]

803092092 1 4571 ¢
856 000 00 335
1071 81655 1045
2200 409,50 3ze2




"H.ARD T " GROUP Investments AG
Wien

GEWINN- UND V

USTRECHNUN

fur das Geschaftsiahr vom 1 Janner bis 31_Dezermber 2006

{Betrage in EUR}

1 Zinsen und ahnliche Ertrage
2 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

| NETTOZINSERTRAG

3 Provisionsertrage

4 Provisichsaufwendungen

5 Sonshge betnsbliche Ertrage

6 Ertrage aus Antellen an verbundenen Untemehmen

1 BETRIEBSERTRAGE

7 Allgemaine Verwaltungsaufwandungen
a) Personalaufwand

aa) Gehalter

bb} Aufwand fur gesetzlich vorgeschnebena
soziale Abgaben und vom Entgeit abhangige
Abgaben und Pflichtbeitrége

cc) sonstiger Sozalaufwand

dd} Aulwendungen fiir Altersversorgung

oo} Aufwendungen fur Leistunigen
an betnebliche Mitarbeitervorsorgekassen

ff} Dotierung der Abfarhigungsriickstellung

b} sonshge Verwaltungsaufwendungen
(Sachaufwand}
8 Wertberichbgungen auf die in den Akbtvposten 6
und 7 enthaltenen Vermogensgegenstande

Il BETRIEBSAUFWENDUNGEN

IV BETRIEBSERGEBNIS = ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN
GESCHAFTSTATIGKEIT

9 Steusrn vom Einkommen und Ertrag
10 Sonstge Steuem, soweit nicht in Posten 9 auszuweisen

V JAHRESUJBERSCHUSS
11 Racklagenbewegung

VI JAHRESGEWINN = BILANZGEWINN

Anlage 2
2005
TEUR
204 518 76 67
{59 179 11) (44)
145 340,65 23
8 446 653 85 7107
{1 040 102 38) (1627)
1891 344 71 249
1118 448 00 o’
8 561 534,83 57521
{2 823 304,76) {2 480%
(556 866,44) {175%
(4 436,20) (5}
(92 647,58) (56)
(20 590,47) {12)-
{172 670 00) {165}
{3 670 815,54) (2 883y
(2 011 631,38) (1482¥
(47 324,39) (797}
{5 729 671,31) (5 162)
2.831 813,52 590
(200 033,30) (101}
{4 593 08) (5)
2627 287,16 434
(627 287.16) (484)

2 000 000,00
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“H.A.R.D.T.” GROUP INVESTMENTS AG, Wien

Anhang
fir das Geschiftsjahr 2006

Beilage 11I/1




“H.A.R.D.T.” GROUP INVESTMENTS AG, Wien Beilage 111/2
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“H.A.R.D.T.” GROUP INVESTMENTS AG, Wien Beilage 111/3

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

1. Allgemeine Grundsiitze

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfithrung
sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein moglichst getreues Bild der Vermogens-,

Fmanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermtteln, anfgestellt.

Be1 der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstindigkeit einge-

halten

Bei1 der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstande und Schulden wurde der Grundsatz

der Einzelbewertung beachtet und eme Fortfiihrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag
verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohende Ver-

luste wurden beriicksichtigt

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden .

Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden mit dem Nennwert angesetzi. Im

Fall erkennbarer Einzelnsiken wird der niedngere beizulegende Wert angesetzt.

Die Fremdwiihrungsbetriige werden gemall § 58 Abs | BWG zu den Devisen-Mittelkursen

des Bilanzstichtages umgerechnet

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens werden grundsdtzlich zu Anschaffungskosten
bilanziert. Wenn Wertmuinderungen voraussichlich von Dauver sind, werden auerplanmafige

Abschreibungen vorgenommen




“H.A.R.D.T.” GROUP INVESTMENTS AG, Wien Beilage 111/4

Die Anteile an verbunden Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bewertet Ber der
Beteiligung Hardt Group Capital Partners limited wurde im Jahr 2004 eine Wertberichtigung
auf Grund des negativen Ergebmsses in Hohe von EUR 418 942 00 vorgenommen. In den
Jahren 2005 und 2006 bestand kein Grund fur eimne Wertberichtigung

Die immateriellen Vermogensgegenstinde und Sachanlagen wurden zu Anschaffungs-
kosten, vermundert um planmalige Abschreibungen bewertet Die genngwertigen Vermo-

gensgegenstande wurden mm Jahr der Anschaffung aktiviert und auf vier Jahre abgeschneben.

Die planmiBige Abschreibung wurde hinear vorgenommen Die Nutzungsdauern betragen
ber Software, Hardware und Buromaschinen vier Jahre und bei Rechten zwischen emem und

acht Jahre.

Die Abfertigungsriickstellung 1st nach anerkannten finanzmathematischen Grundsdtzen auf
Basis emnes Rechnungszinssatzes von 4 % ermittelt worden und wurde in voller Hohe
ruckgestellt. Die Berechnung erfolgte unter Beachtung des Fachgutachtens KFS/RL2 des
Fachsenates fur Unternehmensrecht und Rewision des Institutes fiir Betniebswirtschafi,

Steuerrecht und Orgamsation der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

In den iubrigen Riickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum
Zertpunkt der Bilanzerstellung erkennbarer Risiken und der Hohe und dem Grunde nach
ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betragen beriicksichtigt, die nach verninfhger kauf-

manmscher Beurteillung erforderlich sind

Verpflichtungen sind mit dem Ruckzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz

der Vorsicht angesetzt




“H.A.R.D.T.” GROUP INVESTMENTS AG, Wien Beilage 11I/5

3. Erliuterungen zu Bilanzposten

Forderungen

Ghederung der nicht taghch falhigen Forderungen und Guthaben nach Fnstigkeiten (Restlanf-

zeiten)

31 12,2006 31.12.2005
TEUR TEUR

an Kreditinstitute

taghch falhg 2.764 1298

an Kunden

bis dre1 Monate 0 757

mehr als drex Monate bis emn Jahr 1931 0

mehr als emn Jahr bis funf Jahre 0 1 207
4,695 3262

Die Forderungen an Kunden werden mit dem Nennwert angesetzt

Aktien

Diese Position enthilt ausschlielich micht borsenotierte Aktien.

Beteiligungen

Aufgliederung der Beteilligungen:

Wahrung  Gesell- Anterlam Eigen- Ergebms  Jahres-
schafts- Kapital  kapital desletzten ergebms

kapital Geschifts-  fiir das
jahres Jahr
TWE " % TWE  TWE 2006
Kingsbridge Capital Participation limuted,
Jersey EUR 2 25,00 -18 -20 -18

1) Tausend Withrungsemheiten




“H.A.R.D.T.” GROUP INVESTMENTS AG, Wien

Anteile an verbundenen Unternehmen

Aufgliederung der Anteile an verbundenen Unternehmen-

Wiahrung  Gesell-  Anteil  Eigen-
schafts- am kapital

kapital Kapatal

Beilage I11/6

Ergebnis Iahres-
des letzten  ergebmis
Geschafts- fur das

Jahres Jahr 2006

TWE % TWE TWE TWE

Hardt Group Secunties S A , Luxemburg EUR 31 96,77 n/a 0
Hardt Group Capital Partners hmaited,
London (Teilkonzern) GPB 345 91,73 86 139
Hardt Group Adwisors, Inc , New York USD 200 100,00 -2 798 -1 185 -1123
Hardt Group Global Management AG,

Zug CHF 100 100,00 n/a 1 866
Immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermogens und Sachanlagen
Die Entwicklung 1st in Anlage 1 enthalten
Sonstige Forderungen und Vermaogensgegenstinde
Zusammensetzung:

3112.2006
EUR

Dividenden 1.118.448,00
Verrechnungskonten 875.418,47
Verrechnungskonten gegeniiber Vorstanden 383.549,45
Darlehen 62 148,73
Emchtungskosten 46 888,10
Kautionen 12.099,46
Forderungen gegenuber auslandischen Finanzbehorden 6 624,47

Diverse

Fir die ausgewiesenen Forderungen gelten folgende Restlaufzeiten

5 102,66

2.510.279,34




“H.A.R.D.T.” GROUP INVESTMENTS AG, Wien Beilage II1/7
It Bilanz davon Restlaufzeit
<1 Jahr unbestimmt
EUR EUR EUR
Sonstige Vermogensgegenstande 251027934 2.498 179,88 12 099.46

Samtliche Forderungen sind weder wechselmafig verbnieft noch dinglich besichert

Verbindlichkeiten

Gliederung der Verbindlichkeiten nach Fnistigkeiten (Restlaufzeiten):

31122006 31.12.2005
TEUR TEUR

gegeniiber Kreditinstituten
mehr als emn Jahr bis funf Jahre 2.014 2.009

2014 2.009

Sonstige Verbindlichkeiten

Zusammensetzung:

EUR
Verbindlickeiten gegenuber verbundenen Unternehmen (HGGM) 303.456,19
Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzamt 46 752,76
Verbindlichkerten aus Lieferungen und Leistungen 47.560,93
Verbindlichkeiten gegeniber Finanzamt (Ausland) 5.331,30
Verbindhchkeiten aus Lohnabgaben (Gemeinde) 5294,03
Sonstige Verbindlichkeiten 1.687,53

410.082,74

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in der Héhe von EUR 123 049,01

enthalten, die erst nach Stichtag zahlungswirksam werden

Riickstellungen

Die Entwicklung der Riickstellungen ist m Anlage 2 enthalten




“H.A.R.D.T.” GROUP INVESTMENTS AG, Wien Beilage I1L/8

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betragt EUR 400 000,00 und 1st in 400 000 Stuck auf Inhaber lautende
Aktien im Nennbetrag von je EUR 1,00 aufgeteilt Aktiondre sind zu jeweils 50 % Herr DDr

Alexander Schweickhardt, Wien und Herr Jeff Charles Landle, Connecticut, USA

Genussrechte

Die ausgegebenen Genussrechte setzten sich wie folgt zusammen:

EUR

Frau Mag. Elfnede Schachenhofer
Herr Dr. Stefan Henrich

Herr Dr. Alexander Gotzinger
Herr David M. Regan

Herr Xavier Michel

Frau Mag. Petra Schiend!

12 000,00
12.000,00
12 000,00
12 000,00
3 400,00
4 000,00

55.400,00




“H.A.R.D.T.” GROUP INVESTMENTS AG, Wien Beilage I11/9

4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionsertrige

Die Provisionsertrage in Hohe von EUR 6 446.553,85 wurden 1n der Niederlassung Zug,

Schweiz erzielt

2006 2005
TEUR TEUR

Sonstige betriebliche Ertrige
Waeiterverrechneter Verwaltungsaufwand 1.442 0
Kursdifferenzen 213 225
Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen 178 0
Investitionszuwachspramie 7 0
Diverse 51 24

1.891 249
Sonstige Verwaltungsaufwendungen
Kursverluste und —differenzen 495 0
Pritfungs- und Beratungsaufwand, diverse Honorare 729 714
Mietaufwand und Betrniebskosten 287 289
Reise und Fahrtaufwand 196 199
Nachrichtenanfwand 98 8%
Instandhaltung und Remigung durch Dnitte 86 76
Kosten der Wertpapieraufsicht 23 38
Werbe- und Reprasentationsaufwand 18 17
Diverses 80 60

2012 1482

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Das handelsrechtliche Ergebms beinhaltet den Aufwand flir Korperschaftsteuer in Hohe von
Euro 200 033,30 (davon fiir die Betnebstitte Schweiz: Euro 196.112,80).
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5. Erginzende Angaben

Verbundene Unternehmen
In folgenden Posten sind Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unter-

nehmen enthalten

31 12.2006 31.12 2005
TEUR TEUR

Aktiva:
Forderungen an Kunden 1.931 1207
Sonstige Vermogensgegenstande 1 994 0
Passiva:
Sonstige Verbindhichkeiten 303 59

Fremdwdhrungsaktiva/-passiva

Auf fremde Wahrung lauten von den Aktiva TEUR 4 941 und von den Passiva TEUR 361.

Verpflichtungen aus der Nutzung von Sachanlagen

Die Leasing- und Mietverpflichtungen aus der Nutzung von Sachanlagen werden im
Wirtschafisjahr 2007 ca TEUR 273 (Benchtsjahr TEUR 287) Insgesamt wird sich der
Leasing- und Mietaufwand 2007 bis 2011 auf ca. TEUR 1 367 belaufen




“H.A.R.D.T.” GROUP INVESTMENTS AG, Wien Beilage III/11

6. Sonstige Angaben

Beziechungen zu verbunden Unternchmen

Von der Hardt Group Advisors, Inc werden Beratungsleistungen (Investment Adwvisors) an
die “H A R.D T.” Group Investments AG (Zweigmederlassung Zug) erbracht. Die Leistungs-
verglutung erfolgt bestandsabhangig

Die “H. AR D T.” Group Investments AG erbnngt Verwaltungsleistungen fur die HARDT
GROUP Global Management AG, Zug, welche an diese weiterverrechnet werden

Organe der Gesellschaft

Im Geschaftsjahr setzte sich der Vorstand wie folgt zusammen

Herr DDr. Alexander Schweickhardt
Herr Jeff Charles Landle

Die eingerdumten Kredite an die Vorstande werden unter den Forderungen ausgewiesen.
Im Geschiftsjahr 2006 waren durchschmttlich neun Angestellte beschiftigt (Voryahr: zehn).

Der Aufsichtsrat setzte sich wie folgt zusammen

Herr Mag Manfred L. Mautner Markhof (Vorsitzender)
Herr Stephan Walter Bub (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Herr Henn van de Koppel (seit 05 07 2005)

Die Gesellschaft hat hinsichthich der Aufghiederung der Vorstandsbeziige die Schutzklausel
des § 241 Abs 4 UGB in Anspruch genommen

Wien, am 15 Mai 2007

DDr Alexander Schweickhardt e h Jeff Charles Landle e.h.
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Anhangangaben

Bitte schalten Sie in "Extras-Optionen” unter "Ansicht" die "Textmarken" ein In der
folgenden Tabelle mussen Sie ALLE Daten ausfullen, aber beachten $ie die schwarzen
eckigen Klammern' Die Klammern miissen immer VOR dem ersten Zeichen beginnen und
NACH dem letzten Zeichen enden’
Weiters ware es fiir Sie emne Arbeitserleichterung, wenn Sie in "Extras-Optionen" unter
"Feldschattierung" "Immer” emschalten, da Sie dann IMMER alle Felder (grau) im Text

sofort erkennen konnen

Khienten-Name

Klienten-Sitz
Auftragsnummer
Stichtag
Vonahr-Stichtag
Begmn-Geschaftsjahr
Bilanz-Stichtag
Vonahr-Bilanz-Stichtag
Beginn-GJ-Bilanz-Stichtag
Geschafisjahr
Vorahr-Geschaftsjahr
Vorjahr-GJ-mcht-
Kalenderjahr
Nachstes-Geschaftsjahr
Schlussdatum

“H.AR D T?” Group Investments AG

Wien

Wien

135618

31. Dezember 2006
31. Dezember 2005
1. Janner 2006
31.12.2006

31.12 2005
112006

2006

2005

2005

2007
15 Mar 2007

Textmarke

Firma

Sitz

ANr

H_Stichtag
V_Stichtag

H BeginnGJ
H_Bilanzstichtag
V_Bilanzstichtag
H_BegimmnGIBilStT
H_Jahr

V_Jahr
V_NichtKalenderjahr

N_Jahr
Datum
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"HARDT" Group Investments AG

Anlage 2
Entwicklung der Rucksteflungen im Geschaftsjahr 2006
Stand am Verbrauch Zuweisung Aufldsung Stand
01 01 2006 3112 2006
EUR EUR EUR EUR EUR
Abfertigungsruckstellung 155 400,00 0,00 I72 970,00 0,60 328 370,00
Stenerruckstetlung 195 685,68 0,00 117 396,27 0,00 223 081,95
Sonstige Ruckstellungen
Bonusaufwendungen 960 000,00 782074 89 112792224 177 925,11 112792224
Beratungsrucksiellung 58 250 00 67 687 19 120 950,00 0,00 121 512,81
Nicht honsumierte Urlaube 18 920,00 0,00 31 480,00 0,00 70 400,00
Reisehosten 12 300,00 12 300 00 4 452,42 0,00 4 452,42
ausstehende Eingangsrechnungen 25 055,97 2505597 9 836,21 0,00 983621
1 104 525,97 887 118,05 1294640,87 177 925,11 1334 123,68
1 365 611.65 887 118,05 1.585 007.14 177 925,11 1 885 575,63
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HARDTGROUP

ALTERWMATIVE INVESTMENTS

Gesellschaft:

Im Rahmen emer ausserordentlichten Hautpversammlung am 16 3 2005 wurde der
Vorstand der Gesellschaft ermachtigt unter Zustimmung des Awvfsichisrates
Genussrechte zu begeben [he Begebung solcher Genussrechte wurde in der
Aufsichtsratssitzeng vom 21 3 2005 genehmugt Im Jahr 2006 wurden keine neuen
Genussrechte begeben Per 31 12 2006 waren 55 400 Genussrechte 1m Nennwert von
Euro 1 00 ausgegeben

Im Aufsichisrat der Gesellschaft gab es keine Veranderungen

Unternehmensgegenstand:

Der Untermnehmensgegenstand besteht 1m wesentlichen 1n der Strukturierung,
Beratung und Vermittlung von Wertpapiergeschaften aus dem Bereich “Altenative
Investments” an Institutionelle Investoren in der Europaischen Unton, 1n
Europaischen Dnittlandern und 1n Nordamenka

Zu diesem Zwecke wurde am 54 2004 ber der Finanzmarktaufsicht emne Lizenz
gemall § 19 Abs ] WAG oV m §1 Abs 1 Z19 a und ¢ BWG beantragt, welche am
2 9 2004 erteilt wurde

Am 9 11 2004 wurde das Notifikationsverfahren zum freien Dienstleistungsverkehr
und der Ermchtung einer Zweigniederlassung 1in London, UK emngereicht

Am 1032005 wurde von der FSA die Genehmigung zur Durchfihrung von
Investment Services erteilt

Fur die HARDT GROUP Advisors, Inc wurde im November 2004 emne Lizenz als
Registered Investment Advisor (REA) beantragt, welche am 14 1 2005 erteilt wurde
Die HARDT GROUP Global Management AG,, Zug 1st seit 8,6 2006 Mitghed des
“Verein zur Qualitatssicherung 1m Bereich der Finanzdienstleistungen®, eine SRO
(self regulating orgamzation)

Die Geschaftsaktivitaten terlen sich wie folgt auf die einzelnen Betnebsstatten auf
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HARDTGROUP

ALTERNATIVE INVESTMENTS

“H A RDT* GROUP Investments AG,
Wien

Allgemeines Management
Struktunierung

HARDT GROQUP Advisors, Inc, New
York

Portfolioberatung  (Asset  Allocation,

Portfoliocoptimierung, Marktanalyse,
Client Service
UJS-Rechtsabteilung

)

“HARDT* GROUP Investments AG,
Wten, London Branch

Struktunerung

H A RDT*“ GROUP Global

Management AG, Zug

Investment Management (Sitz
Investment Management Commuttee)

des

HARDT GROUP Capital Partners
Limated, London

Private Equity
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ELTHERANATIVE INVESTMINTS

Produkte:

VALUE
[ ] [ | [ |

Currency Issue  YTD 2006 1D
Alpha Steady Retum Sub Trust Ciass A_tnes of fee] UsD 1 Apr 04 g 43% 15 20%
Alpha Steady Return Sub-Teust Class C inet of fee} EUR 30-Jun 04 712% 1195%
Aipha Steady Return Index Certficata (net of foe) EUR 30-Jun 04 712% 1185%
Garrrr Mach 3 Senes 0 Sub-Funds { Leveraged Shares (net of fee} UsD 1 Apr04 17 44% 24 04%
Giamma Mach 3 Senies 1 5ub Fund] Leveraged Shares inet of fee) tUR 28-May 04 15 29% 27 55%
Gamm Mach 3 Senes 1 Index Certificats {net of fee] EUR 28 May 4 15 29% 2755%
Vakua Profit | Shares (net of fee) UsD 1897 34 68% 554 36%
o H
[] [] []
Currency Issue  YTD 2005 ITD
ASTRAX One Junior Notes igross of fee) usD 31 Oct05 1797% 20128
"ASTRAX Twe Junror Notes {gross of feel} EUR 17 Aug-08 20 58% 2089%
Inoubater Particpation Fund (net of fee] usp Ger5 T24% B47%
HARDT GROUP Private Equity Partners | igross of foe} EUR 15 Nov4 13 03% 1297%
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ALTERNATEYE INYESTMENTS

Assets under Advisory per 31.12.2006:

Funds of Hedge Funds {FaHF) $836,527,428 79
HARDT GROUP Private Equity Partners | {PE) $60,092,296 1
Structured Products (SP) $170,239,686 63

{tnvestments FoHF n PE & SP}  $138,966,862 60

Total Assets Under Management {USD) $927,892,648.93 .

Personal:

Der Matarberterstand der HARDT GROUP (weltwent) per 31 12 2006 setzt sich wie
folgt zusammen

- 5 Mutarbeiter im Bereich Portfolio Management

- 3 Mitarberter 1m Bereich Financial Engineering

- 3 Mutarbeter im Private Equity Bereich

- 5 Mitarberter im Marketing & Client Service und

- 5 Mitarbeiter im Bereich Operations

Geschaftsverlauf: .

Der Geschaftsverlauf 2006 verlief den Erwartungen entsprechend

Wahrend das Marktumfeld 1m Hedge Fund und demzufolge auch rm Hedge Fund of
Fund Bereich schwieng bhieb und generell Neuveraniagungen hinter den Erwartungen
zuruckbheben, entwickelte sich der Private Equity Bereich sehr zufriedenstellend
Zwe1 Deals konnten 2006 erfolgreich abgeschlossen werden
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ALTERMATIVE IMYESTMENTS

Ergebnis:

Das Geschaftsjahr 2006 verlief ausgesprochen positiv. Wahrend die Ernnahmen uber
Budget lagen, konnte die Ausgabenseite unter Budget gehalten werden

Die bestehende Fremdfinanzierung der Gesellschaft wurde verlangert und 1st bis
28 2 2008 abgesichert, wobe1r die Moglichkeit einer weiteren Verlangerung besteht
Die Management Fees werden monathch vereinnahmt, wodurch die laufenden
Ausgaben abgedeckt werden Daruberhinaus wird durch eme detaillierte Cash Flow
Planung und monatliche bzw quartalsweise Benchterstattung an die relevanten
Gremuen die Liquidatat permanent uberwacht

Dem Wechselkursnisiko durch die in USD anfallenden Fee Emnnahmen wird durch
permanente Marktbeobachtung Rechnung getragen Eventuell entstehende Risiken
werden kurzfristig gehedged

Sonstige spezifische Risken bestehen mcht

Ausblick:

Der Vorstand rechnet mit ewner weiterhin positiven Entwicklung der emzelnen
Geschaftsbereiche insbesondere auf der Absaizseite Um eine wentere Risikostreuung
zu erreichen, wird sowohl auf der Investment- als auch auf der Kundenseite aktiv an

einer weltergehenden Diversifizierung gearbeitet

DDr Alexander Schweickhardt e.h Jeff C Landleeh
Vorstand Vorstand
CEOQ CIO
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Anlage S

Allgemeine Auftragsbedingungen
fir Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2006)

Fesigestellt vom Arbeitskrers fir Honorarfragen und Auftragsbe-dingungen
bel cer Kammer der Wirschafistreuhénder und zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand cer Kammer der Wirschaftstreuhander mit
Beschluss vom 8 3 2000 adaptiert vorn Arbeuskrets fir Honorarfragen
und Aufiragsbedingungen am 2352002, am 21102004 und am
18 12 2006

Praambel

{1 Diese  Allgememnen  Auftragsbedingungen  fir  Wirtschafts-
treuhandberufe gliedem sich i wier Telle Der i Tell betnfft Vertrdge, die
als Werkvertriige anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertragen dber die
Fithrung der BOcher die Vomahme der Personalsachbearbertung und der
Abgabenverechnung, der Il Ted beinft Werkvertrdge Gber die Fihrung
der Blcher, dre Vomahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenvemrechnung, der Il Tell hat Vertrige, die mcht Werkvertrage
darstellen und der IV Teil hat Verbrauchergeschéfie zum Gegenstand

(2) Fir alle Teile der Aufiragsbedingungen gt dass, falls einzelne
Bestimmungen unwiksam sewn solitan, des die Wirksamkert der tbngen
Bestmmungen nicht berlihrt. Die unwirksame Bestimmung 1st durch eine
glitge, die dem angestrebien Ziel mdglichst nahe kommt, zu ersetzen

{3) Fir alle Teile der Aufragsbedingungen git werers, dass der zur
AusGbung emnes Wirtschaftstreuhandberufes Berechlgte verpfichtet ist,
bel der Erfillung der versinbarten Leistung nach den Grundsatzen
ordnungsgemiler Berufsausfibung vorzugehen Er sst berechhgt, sich zur
Durehilhrung des Auftrages heefir geeigneter Mitarberter zu bedienen

(4) Fir ale Telle der Aufragsbedingungen @it schiieflich, dass
ausiandisches Recht vom Berufsberechtigten nur ber ausdriicklicher
schnfticher Vereinbarung zu beriicksichtigen 1st.

I.TEIL
1 Geltungsbereich

[4)] Die Auftragsbedingungen des 1 Teilles gelten fir Vertrage Gber
{gesetziiche und fremllige) Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, genchtliche Sachverstandigen-tatgkert, Ersteflung von Jahres-
und anderen Abschi{issen, Steuerberatungstitigkert und tiber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbnngende Tatgkeiten mit Ausnahme
der FOhrung der Bicher, der Vomahme der Personalsachbearbedung und
der Abgabenvemechnung

(2) Die Auftragsbedingungen geiten, wenn hre Anwendung
ausdrickiich oder stillschweigend vereinbart 15t Darlber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf

{3) Punkt 8 gilt auch gegeniber Dntien, die vom Beauftragten zur
Edfillung des Auftrages im Enzelfall herangezogen werden

2 Umfang und Ausfithrung des Auftrages
(1)  Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen

(2) Andert sich die Rechislage nach Abgabe der abschilelenden
berufichen AuBerung, so 1st der Berufsberechtigta micht verpflichtet, den
Aufiraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen Dies gilt auch flr abgeschlossene Teide eines Auftrages

(3) Ein vom Berufsberechhigten bei ener Behdrde (z B Fmnanzamt,
Soznalversicherungstrager) elektronisch emngereichles Anbnngen st als
nicht von hm beziehungsweise vom (bermitteinden Bevolimachbgten
unterschneben anzusehen

3 Aufklirungspfiicht des Auftraggebers, Vollstiindigkeitserkiirung

{1) Oer Auftraggeber hat daflr zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die
Ausfohrung des Auftrages notwendlgen Unterlagen rechizeitig vorgelegt
werden und thm von allen Vorgangen und Umstiinden Kenntnis gegeben
wird, die fir die AusfGhrung des Auftrages von Bedeutung sein kdnnen

Dies gt auch fir die Unterlagen, Vorgdnge und Umstande die erst
wihrend der Tatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden

{2) Der Aufiraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstancigkert
der vorgelegten Unteragen sowie der gegebenen Auskinfie ung
Erddrungen 1im Falle von  Prufungen, Gutachten  und
Sachverstandigentatigkert schnftich u bestatigen Diese
Vollstindigkeitserkldrung kann auf den berufstblichen Formularen
abgegeben werden

{3) Wenn ber der Erstellung von Jahresabschiissen und anderen
Abschlissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweil keinerler
Ersatzpfiichten

4 Sicherung der Unabhangigkeit

Der Auftraggeber 1st verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen um zu
verhindem, dass die  Unabhdngigkeit der Mitarbester  des
Berufsberechtigten gefdhrdet wird, und hat selbst jede GefShrdung dieser
Unabhangigkert zu unteriassen Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und for Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu
dbemehmen

5 Berichterstattung und Kommunikation

{1 Bei Prifungen und Gutachten ist sower nichts andeses vereinbart
wurde, ein schnfticher Bencht zu erstatien

{2}  Alle Auskinfte und Stellungnahmen vom Berufsbenchigten und
seinen Mitarbertern sind nur dann verbindiich wenn sie schnfilich edfoigen
oder schnflich bestatigt werden Als schnitiche Stellungnahmen gelten
nur solche, bel denen emne fimenmafige Uniedertgung erfolgt Als
schnfiiche  Stellungnahmen  gelten  kewnesfalls  Auskonfte  auf
elektronischem Wege, insbesonders auch nicht per E-mail

(3) Bel elektromscher Ubermitlung von Informationen kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeder haften nicht fOr Schaden, die durch
Ubermittiungsfehter entstehen Oie elektrorsche  Ubermittiung  (inkl
IntemetE-mail) erfoigt ausschlieBlch auf Gefahr des Auftraggebers Dem
Aufiraggeber 15t es bewusst, dass ber Benutzung des Internet die
Geheimhaltung nicht gesichert st. Weiters sind Anderungen oder
Erganzungen zu Dokumenten, die Obersandt werden, nur mn
ausdritcklicher Zusbhmmung zuldssig

(4) Der Empfang und cdie Wederetung von informationen an den
Berufsberechtgten und seine Mitarbeiter sind bes Verwendung von
Telefon -~ msbesondere N Verbindung von automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-mail und anderen elektonischen
Kommurnikationsmittel = nicht immer sichergestelit. Aufirage und wichtige
informationen gelten daher dem Berufsberechugten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schnftich zugegangen sind, es sel denn, es
wrd im Emnzetfall der Empfang ausdriickiich bestatgt Automatische
Obermittiungs- und Lesebestibgungen gelten mcht als solche
ausdrickhchen Empfangsbestdtigungen Dies git insbesondere fir dia
Ubermittlung von Bescheden und anderen Informationen Ober Fnsten
Kntische und wichtige Mittellungen mdssen daher per Post oder Kuner an
den Berufsberechtigten gesandt werden Dre Ubergabe von Schnfistlicken
an Mitarberter auBerhalb der Kanzle: gilt richt als Ubergabe

(5) Der Auftraggeber sttmmt zu, dass er vom Berufsberechigten
wiederkehrend allgemetne steuerrechtliche und aligemeine
wirtschaftsrechtiiche Informationen elektromsch Ubermittelt bekommt. Es
handelt sich daber nicht um unerbetene Nachnchien gemas § 107 TKG
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§ Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

{1) Der Auftraggeber st verpfichtet, dafir zu sorgen dass die 1m
Rahmen des Auftrages vorn Benfsberechtigten ersteliten Benchie,
Gutachten Organisationsplane, Entwirfe, Zeichnungen Berechnungen
und derglerchen nur flr Aufiragszwecke (z.8 gemall § 44 Abs 3 ESIG
1988) verwendet werden im Ubngen bedarf die Weitergabe beruficher
Aulerungen des Berufsberechtgten an einen Dntten zur Nutzung der
schnfthchen Zusbmmung des Berufsberechtigten

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Berufsberechtigten
zu  Werbezwecken 1st unzulassig, en  VerstoR berechtgt den
Berufsterechtigten zur fnstliosen Kindigung aller noch  nicht
durchgefiihrien Auftrage des Auftraggebers

(3) Dem Berufsberechtigten wverble:bt an senen Leistungen das
Urheverrecht. Die Einraumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schnftichen Zustmmung des Berufsberechtigten vorbehaiten

7 Mangelbeseitigung

{1}  Der Berufsberechtigte 1st berechtigt und verpfiichtet, nachtraglich
hervorkommende Unnchtigkesten und Mangel in sewner berufichen
AuBerung zu beserigen, und wvempfichtet, den Aufraggeber mevon
unverzighch zu verstdndigen Er st berechtg!, auch dber die
urspringhiche  Aufierung informierte  Dntte von der Anderung zu
verstandigen

Y Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Besertigung von

nnchtigkerten, sofern diese durch den Aufiragnehmer zu verreten sind,
dieser Anspruch efiischl sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw =— falls eme schnftiche Auflerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkert des Berufsberechtigten

{3) Der Auftraggeber hat ber Fehlschldgen der Nachbesserung
etwaiger Manget Anspruch aul Minderung Sowett daruber hinaus
Schadenersatzanspriche bestehen, gitt Punkt 8

8 Haftung

(1) Der Benfsberechtigte haftet nur fur vorsatziche und grob
fahriassig verschuldete Verletzung der iibernommenen Verpflichtungen

(2) Im Falie grober Fahrassigkert betrdgt die Ersatzpficht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpfuchtversicherung geman §
11 Wirdschaftstreuhandberufsgesez (WTBG) in der jewells geltenden
Fassung

(3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntris erlangt haben, spitestens aber innerhalb von dret Jahren ab
Eintnitt des (Pnmar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
genchthch geltend gemacht werden, soferne nicht it gesetzlichen
Vorschnften zwingend andere Vendhrungsinsten festgesetzt sind

.4) Gilt fur Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten

die Haftungsnormen des § 275 UGB insowert sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfihrung des Aufirages
mehrere Personen  beteligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpfichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne RUcksicht
darauf, ob andere Betelligte vors&tziich gehandelt haben

(5) In Fallen in denen em fdrmbcher Bestatigungsvermerk ereilt wird,
beginnt die  Vendhrungsfnst  spitestens mit  Erellung  des
Bestabgungsvermerkes zu laufen

(6) Wird die Tatgket unter Enschaltung emes Dniten zB emes
datenverarbettenden Untermehmens, durchgefihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichbigt, 50 getten nach Gesetz und den Bedingungen des
Drtten enistehende Gewdhrieistungs- und Schadenersateanspriiche
gegen den Dntten als an den Aufraggeber abgetreten Der
Berufsherechtgte haftet nur fir Verschulden bei der Auswahi des Dntten

(7)  Eme Haftung des Berufsberechtigten emnem Dintten gegeniber ward
bei Werergabe beruficher AuBerungen durch den Auftraggeber ohne
Zustmmung oder Kenntris des Berufsberechuigten nicht begrindet

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhalinis
zum Auftraggeber, sondem auch gegendber Datten, soweit thnen der
Berufsberechtigte ausnahmswesse doch fir seine Tatigket haften sollte
Die Haftungshdchstsumme gt nur insgesamt enmal fir alle
Geschadigten, einschlieBhich der Ersatzanspruche des Auftraggebers
setbst, auch wenn mehrere Personen {der Auftraggeber und en Dntter
oder auch mehrere Dntte) geschadigt worden sind, Geschadigte werden
nach ihrem Zuvorkommen befedigt.

9 Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

1) Der Berufsberechtigle 15t gemdl § 91 WTBG verpfichtet, Gber alle
Angelegenhetten die ihm sm Zusammenhang mit semer Tatigkest fur den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren es sel denn
dass der Aufiraggeber thn von dieser Schweigepfich! entbinget oder
gesetzliche AuBerungspfichten entgegen stehen

{2}  Der Berufsberechigte darf Berichte Gutachten und sonstige
schnfthiche AuBerungen dber die Ergebrisse seiner Tatigket Dntten nur
mit Enwillgung des Auftraggebers aushandwgen, es ser denn dass ene
gesetzliche Verpflichtung hiezu bestent

(3) Der Berufsberechiigte 15t befugt, thm  anvertraute
personenbezogene Daten 1m Rahmen der Zweckbestmmung des
Auftrages zu verarbetten oder durch Dntte gemal Punkt 8 Abs 6
verarberen zu fassen Der Berufsberechtigte gewdhrieistet gemal § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung zur  Wahrung des
Datengehermmisses Dern  Berufsberechtigten (berassenes Matenal
{Datentrager Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme} sowre alle
Ergebnisse aus der Durchfihrung der Arbeiten werden grundsatzhich dem
Auftraggeber gemal § 11 Datenschuizgesetz zuruckgegeben es se
denn dass emn schnfticher Auftrag seitens des Auftraggebers vorhegt
Matenal bzw Ergebnis an Dntte weiterzugeben Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen dass der  Auftraggeber  seiner
Auskunftspflicht laut

§ 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann Die dazu notwendigen
Auftrage des Auftraggebers sind schriftich an den Berufsberechhigten
weiterzugeben Sofem fur solche Auskunfisarbetten kesn Honorar
vereinbart wurde, 15t nach tatsachlichem Aufwand an den Aufiraggeber zu
verrechnen Der Verpfichtung zur Information der Betroffenen bzw
Registnerung 1im Datenverarbertungsregister hat der Auftraggeber
nachzukommen, soferme nichts Anderes ausdrackiich schnftich vereinbart
wurde

10 Kilndigung

(13 Sowert mcht etwas Anderes schrflich veremnbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschneben st, konnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzelt mit soforhiger Wirkung kundigen Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12

(2) Ein — ym Zweifel stets anzunehmender ~ Daveraufirag {auch mil
Pauschalvergitung) kann alierdings, soweitt nichts Anderes schrifich
vereinbart 1st, ochne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhattung einer Frist von drei Manaten zum Ende
emnes Kalendermonats gekundigt werden

{3} Ber enem gekindigten Dauerauftragsverhaitrus zahlen - aufler in
Fallen des Abs 5 - nur jene emnzelnen Werke zum verbieibenden
Auftragsstand, deren volistindige oder (berwiegende Ausfihrung
innerhale der Kindigungsfast mdghch ist, wober Jahresabschlisse und
Jahressteuererklarungen mnerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag ais
dberwiegend ausfibrbar anzusehen sind Diesfalls sind sie auch
tatsdchiich nnerhalb berufsiblicher Fnst ferbgzustellen soferne samtliche
erforderichen Unterlagen unverziglich zur Verfigung gestellt werden und
sower nicht en wichtiger Grund 1Sd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt

{4 Im Falle der Kondigung gemal Abs 2 ist dem Auftraggeber
mnerhalb Monatsfnst schnftich bekannt zu geben welche Werke 1m
Zeutpunkt der Kandigung des Auftragsverhdltnisses noch zum fertig zu
stellerrden Auftragsstand z&hlen

5) Unterbiesb! die Bekanntgabe von noch auszufuhrenden Werken
innerhath dieser Fnst, so giit der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zextpurkt des Einlangens der Kindigungserkldrung begonnenen Werke
als beendet

(5)  Waren bel enem Dauerauftragsverhaltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - glewchgilty aus welchem Grunde - mehr ais 2 glechartige,
iblicherweise nur emmal jahrich zu  erstellende Werke (ZB
Jahresabschlisse Steuererklarungen eic) fertig zu stellen, so zahlen die
dariber hinaus gehenden Werke nur ben ausdritcklichem Einverstandnis
des Aufraggebers zum verbleibenden Aufragsstand Auf diesen Umstand
st der Auftraggeber in der Mittellung gemnal Abs 4 gegebenenfalls
ausdriockhch hinzuweisen

11 Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Aufiraggeber mit der Annahme der vorm Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unteridsst der Aufiraggeber emne
thm nach Punkt 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so st der
Berufsberechtigte zur fnstiosen Kindigung des Verirages berechtigt.
Seme Honoraranspriche bestmmen sich nach Punkt 12 Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung setens des Aufiraggebers begrinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der thm hiegurch
enistandenen Mehraufwendungen sowse des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von senem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht
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12 Honoraranspruch

{1} Unterbleibt die Austihrung des Aufrages {z B wegen Kindigung),
so gebihrt dem Berufsberechtigten gleichwohl das versinbane Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umstande, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers hegen, daran verhindert worden 1st {§ 1168 ABGB),
der Berufsberechgte brauch! sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderwedige Verwendung semer und sener
Mitarbeter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst

(2) Unterbletbt eine zur Ausfohrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers so 1st der Berufsberechtigte auch
berechtigt thm zur Nachholung eine angemessene Frst zu setzen mit der
Erklarung dass nach fruchtlosem Verstreichen der Fnst der Vertrag als
aufgehoben gelte, im (fbngen gelten die Folgen des Abs 1

(3)  Kindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Aufiraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
Mafigabe des Punktes 8 zu ersetzen

(4) Ist der Aufiraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damut
einverstanden dass sein bishenger Vertreter den Auftrag ordnungsgemaf
Zu Ende flihrt, sp ist der Auftrag auch auszufithren

13 Honorar

Soferne micht ausdruckiich Unentgeltichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart 15t nchtet sich die Héhe des Honorars gemal §1152 ABGB
nach dem angemessenen Entgelt, als das die vom Arbeiskress fir
Honorarfragen und Aufiragsbedingungen beit der Kammer der
Wirtschaftstreuhander gesammelien allgemeinen Honorargrundsatze
angesehen werden Sofemn nucht nachweislich emne andere Vereinbarung
getroffen wurde sind Zahlungen des Aufiraggebers immer auf die alteste
Schuld arizurechnen

14 Sonstiges

(1)  Der Berufsberechtigle hat neben der angemessenen Gebuhren-
oder Monorarforderung Anspruch auf Ersatz sewmer Auslagen Er kann
entsprechende Vorschiisse verlangen und seine (fortgesetzie)-Tatgked
ven der Zahlung dieser Vorschiisse abhangig machen Er kann auch die
Ausleferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befnedigung seiner
Anspriiche athdngwg machen Aul das gesetzhiche Zuriickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB § 369 UGB} wird in diesem Zusammenhang verwiesen
Wird das ZurOckbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelbt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahrassigkert bis zur Hohe seiner
noch offenen Forderung Bes Dauervertrigen darf die Erbnngung weiterer
Letstungen bis zur Bezahtung iriherer Leistungen verweigert werden Ber
Eronngung von Telleistungen und offener Teillhononerung git dies
sinngeman

{(2) Emne Beanstandung der Arbeten des Berufsberechtigten
berechtigt, auBer ber offenkundigen wesenthichen Mangeln, mcht zur
Zuruckhaltung der ihim nach Abs 1 zustehenden Vergitungen

{3) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechugten auf
Vergitungen nach Abs 1 1st nur mit unbe-stnttenen oder rechtskrafug
fesigesteliten Forderungen zuldssig

(4) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alie Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass semner
Taugket von diesem erhalien hat Dies gt jedoch micht fiir den
Schrftwechsel zwischen dem  Berufsberechtigten und  seinem
Auftraggeber und fir die Schnftsticke, die dieser in Urschnft besitzt und
for Schrfistiicke, die  emner  Aufbewahrungspficht nach  der
Geldwaschenchtime unterliegen Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlckgibt, Abschnfien oder
Fotokopien anferigen Der Auftraggeber hat hieflr die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschnften oder Fotokopien zum nachiraghchen
Nachweis der ordnungsgemafen Erfullung der Berufspfichten des
Berufsberechtigten erforderich sein kdnnten

(5} Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechbigten Obergebenen
Unterlagen nach Abschiuss der Arbetten binnen 3 Monaten abzuholen
Bel Nichtabholung (bergebener Unterlagen kann der Berufsberechlgte
nach zweimaliger nachweisicher Aufforderung an den Aufraggeber,
Gbergebene Untertagen abzuhclen diese auf dessen Kosien zuriickstellen
und/oder Depotgebihren in Rechnung stellen

(6)  Der Berufsberechtigte ist berechuigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Vemechnungsgeldern, Treuhandgeldem oder
anderen n semer Gewahrsame befinghchen liquiden Mitteln auch ber
ausdricklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern  der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtrgen rechnen
musste

{7}  Zur Sicherung einer bestehenden oder kiintigen Honorarfarderung
1st der Berufsberechtigte berechtigt, emn finanzamtiches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Aufiraggebers auf ein

Anderkonto zu transfeneren Diesfalls i1st der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstandigen Danach kann cer sichergesteiite Betrag
entweder im Emnmvemehmen mit dem Auftraggeber oder bes
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden

15 Anzuwendendes Recht, Erfitllungsort, Gerichtsstand

(1) Fir cden Auftrag sene Durchfibrung und die sich hieraus
ergebenden Anspruche giit nur osterreichisches Recht

(2) Erfallungsont st der Ont der berufichen Niederassung des
Berufsberachtgten

(3) Fir Streitigketen ist das Gericht des Erfullungsortes zustindig
16 Erg3Znzende Bestimmungen fir Priifungen

mn Ber Abschiussprufungen die mit dem Ziel der Enelung enes
formiichen Bestatigungsvermerkes durchgefihn werden (wie z B §§ 268ff
UGB) erstreckt sich der Auftrag soweld mcht anderwestige schnftliche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prafung der Frage, ob
die Vorschnften des Steuerrechts oder Sondervorschnfien, wie z B die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und Dewvisenrechts,
eingehalten sind Die Abschiussprufung erstreckt sich auch micht auf die
Prufung der Fohrung der Geschafte hinsichtich Sparsamkeit
Wirtschaftlichkert ung Zweckmaigkait Im Rahren der Abschtussprufung
besteht auch keine Verpfichtung zur Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen Unregel-mafligkeiten

(2} Bel Abschlusspriifungen st der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrénkie oder eingeschrinkte Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatgungsvermerk zu versehen der der
betreffenden Untemehmensform entspricht

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestitigungsvermerk des
Prifers veroffenticht, so darf dies nur i der vom Prifer bestatigten oder
in einer von ihm ausdrickiich zugelassenen anderen Form erfoigen

{4)  WidemuRt der Prufer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
welterverwendet werden Wurde der Jahresabschluss mit  dem
Bestatigungsvermerk verSffenthcht, so st auch der Widerrut zu
verdffentichen

{5}  Fir sonstge gesetziiche und frewilige Abschlusspriifungen sowie
fur andere Priiffungen gelten die obigen Grundsatze sinngeman

17 Erginzende Besttmmungen fur die Ersteliung von
Janhres- und anderen Abschlissen,
fur Beratungstitigkert und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbnngende Tatigkeiten

(1)  Der Benssberechhgte 1st berechtigl, ber obgenannten Taugkerten
die Angaben des Aufiraggebers, insbesondere Zahlenangaben, ais nchtig
anzunehmen Er hat jedoch den Auftraggeber auf von thm festgestellle
Unnchtigkenten hinzuwetsen Der Aufiraggeber hat dem
Berufsberechugten alle fur die Wahrung von Fnsten wesenthchen
Unterlagen msbesondere Steuerbescheide, so rechizeitig vorzulegen
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbettungszen,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfigung steht.

(2) Mangels einer anderweiigen schnftichen Veremnbarung umfasst
die Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten

a}  Ausarbetung der Jahressteuererklirungen fir die Ennkommen- oder
Korperschafisteuer und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden oder vom Auftragnehmer erstellten
Jahresabschldsse und sonstger, fir die Besteverung erforderichen
Aufstellungen und Nachweise

b)  Prifung der Beschesde zu den unter a) genannten Erklarungen

¢)  Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mut den
unter a) unc b) genannten Erkidrungen und Beschexden

d)  Mitwirkung be: Betnebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betnebsprufungen hinsichtiich der unter a) genannten Steuern

e) Miwrkung 1m Rechismittelverfabren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuem Erhalt der Berufsberechtigte fur die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderwertiger
schnfticher Vereinbarungen die unter dj und e} genannten
Tatigkeiten gesondert zu hononeren

(3 Die Bearbeitung besonderer Enzelfragen der Einkommensteuer,
Korperschafisteuer und Einhentsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuar und sonstiger Steuern und Abgaben erfoigt nur
auf Grund eines besonderen Aufirages Dhes gilt auch far

a) dwe Bearbertung einmallg anfaliender Steuerangelegenheiten, z 8
auf dem Gebat der Erbschafissteuer, Kapralverkehrsteuer
Grunderwerbsteuer




b) die Vernetigung und die Berzehung zu dieser m
Finanzstrafverfahren

c) die beratende und guiachtliche Tatigkett im Zusammenhang mut
Griindung, Umwandiung, Verschmelzung, Kap#talerhdhung und -
herabsetzung  Saruerung, Emtntt und  Ausscheiden enes

Gesellschafters, Betnebsverdulerungen Liqurdation
betnebswirtschaftiche Beratung und andere Tatgkeiten gemad §§
3 bis 5 WTBG,

[+}] die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschiissen einschliefhich der  erforderichen
Evidenzfahrungen

(4)  Soweit die Ausarbetung der Umsatzsteuerahreserkidrung zum
Gbernommenen Aufirag zdhlt, gehdrt dazu micht die Uberprifung etwaiges
besonderer buchmafiger Voraussetzungen sowe die Prifung, ob alle in
Betracht kommenden umsatzsteuverrechtichen Beglhnstigungen
wahrgenommen worden sind es ser denn hieriber besteht eine
nachweishche Beauftragung

(5)  Vorstehende Absatze gelten nicht bel Sachverstandigentatigkeit
Il TEIL
18 Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des il Telles gelten fir Werkvertrage Cber die
Flhrung der Bicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
abgabenverrechnung

19 Umfang und Ausfilhrung des Auftrages
(1)  Aufdie Absatze 3 und 4 der Préambel wird verwesen

(2)  Der Berufsberechtigte st berechugt, die ihm erteilien Auskonfle
und (bergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als nchtg und vollstandig anzusehen wund der
Buchfihrung zu Grunde zu legen Der Berufsherechtigte st ohne
gesonderten schrftichen Auftrag nicht verpfiichtet, Unnchtigkerten fest zu
stellen Stelt er allerdings Unnchtigkeren fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben

(3y Falls for die m  Punkt 18 genannien Tatgketen en
Pauschalhanarar vereinbart ist, 50 sind mangels anderweitiger schnfticher
Verenbarung die Vertretungstatigkert 1/m Zusammenhang miut abgaben-
und beitragsrechtiichen Prafungen aller Art emnschlieBich der Abschluss
von Vemgleichen Gber Abgabenbemessungs- oder Bertragsgrundlagen
Benchterstatiung, Rechtsmittelerhebung ua gesondent zu honoheren

(4 D Bearbeitung besonderer Emnzelfragen im Zusammenhang md
den 1m Punkt 18 genannten Tatgkeiten insbesondere Feststellungen
(ber das pnnzipielle Vorlegen emer Pflichtversicherung, erfoigt nur
sufgrund eines bescnderen Auftrages und st nach dem | oder ill Teil der
vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurtellen

(55 Em vom Berufsberechiigten bet ener Behtrde (zB Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch engereichtes Anbnngen 1st als

=ht von thm beziehungsweise vom Obermittelnden Bevollmachtgten
unterschneben anzusehen

20 Mitwirkungspfllcht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafar zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Auflorderung alle fir die FOhrung der BUcher, die
Vomahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverechnung
notwendigen Auskinfie und Unterlagen zum verembarten Termin zur
Verfligung Stehen

21 Kiindigung

{1} Sowelt nicht etwas Anderes schrdthich vereinbart 1st, kann der
Vertrag ohne Angabe von Grinden von jedem der Vertragspariner unter
Einhazltung einer dreimonatigen Kiindigungsinst zum Ende enes
Kalendermonats gekiindigt werden

{(2) Kommt der Aufiraggeber semer Verpfichtung gemdl Punkt 20
wiederholt micht nach, berechtigi dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fnstioser Kondigung des Verirages

{(3) Kommt der Berufsberechugte mi der Leistungserstellung aus
Granden in Verzug die er 2flein zu vertreten hat, so berechtgt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fnstioser Kundigung des Vertrages

4) Im Faile der Kindigung des Aufragsverhiittnisses zahlen nur jene
Werke zum Aufiragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbertet
oder die Gberwregend in der Kiindigungsfnst ferbig gestellt werden kénnen
und die er binnen eines Monats nach der Kindigung bekannt gibt

22 Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils fir en Aufiragsjahr verembart -

(2) Ber Veryagsaufiosung gemsB Punkt 21 Abs 2 behaht der
Benifsberechtigte den vollen Honoraranspruch fir drer Monate Dies gilt
auch bet Nichteinhaltung der Kondigungsfnst durch den Aufraggeber

{3) Bei Verragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fir seine bishengen
Leistungen sofern sie for den Auftraggeber verwertbar sind *

{4) Ist kein Pauschalhonorar verenbart, nchiet sich die Hohe des
Honorars gemaB Abs 2 nach dem Monatsdurchschmit des laufenden
Aufragsjahres bis zur Vertragsaufldsung

(5) Seferne nicht ausdriickich Unentgelthchkest aber auch michts
Anderes verewsbart 1st, nchtet sich die Hohe des Honorars gemal § 1152
ABGB nach dem angemessenen Entgelt, als das die vom Arbeitskrers fur
Honorarfragen und  Auftragsbedingungen ber  der Kammer der
Wittschaftsireuhander gesammelten aligemeinen  Honorargrundsaize
angesehen werden

23 Sonstges

Im Ubngen gelten Punkt 1 Abs 2 Punkt 4, Punkt 6 Punkt 7 Punkt 8
Punkt 9, Punkt 14 und Punkt 15 des | Tetles der Aufragsbedingungen
sinngemat '

il TEIL
24 Geltungsbereich

[4)] Die Auftragsbedingungen des Il Teiles gelten fr alle in den
vorhergehenden Tellen nicht erwahaten Vertrage, die nichl als
Werkvertrage anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Telen
erwahnten Vertrdgen in Zusammenhang stehen

()  Insbesondere gilt der il Tell der Auftragsbedingungen fiir Vertrage
Giber emmalige Teilnahme an Vernandlungen, tir Tatgkesten als Organ im
Insolvenzverfahren, for Verirdge Gber einmaliges Einschreden und Uber
Bearbertung der in Punkt 17 Abs 3 erwahnten Einzelfragen ohne Vorliegen
enes Cauerverirages

25 Umfang und Ausfilhrung des Auftrages

(1) Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen

(2) Der Berufsberechtigte 1st berechtigt und verpfichtet die 1hm
ertelten AuskOnfte und Gbergebenen Unterlagen des Aufraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als nchig und volistandig anzusehen Er
hat im Finanzstrafverfahren tie Rechte des Auftraggebers zu wahren

(3) Der Berufsberechugte ist chne gesonderten schnftichen Aufirag
ment verpfichtet, Unnchugkerten fest zu steflen Stelt er aberdings
Unnchigkeiten fest, 50 hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben

26 Mrtwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskinfte und
Unterlagen rechtzestig zur Verfigung stehen

27 Klndigung

Sowen nicht etwas Anderes schnfiich verembart ader gesetzlich zwingend
vorgeschneben Ist, konnen die Verdragspartner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindrgen (§ 1020 ABGB}

28 Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofeme nicht ausdriicklich Unentgeltichket aber auch nichis
Anderes veresnbart 1st, nchtet sich die Héhe des Honorars gemag § 1152
ABGB nach dem angemessenen Entgelt, als das die vom Arbeitskreis for
Honorarfragen  und  Auftragsbedingungen  bel der Kammer der
Wirtschaftstreuhander gesammelten allgemeinen Honorargrundsatze
angesehen werden

(2)  im Falle der KOndigung 1st der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen sofeme sie fir den Aufiraggeber verwertbar sind,
zu aliquobieren




¢

29 Sonstiges

Die Verweisungen des Punkles 23 auf Bestmmungen des | Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemal

Iv TEIL
30 Geltungsberesch

Die Auftragsbedingungen des IV Tetes geiten ausschlieRich fiir
Verbrauchergeschafte gemall Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom B 3 1979/8GB! Nr 140 in der verzeit guligen Fassung)

31 Ergédnzende Bestimmungen

(1) Fur Vertrage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchern gelten
die zwingenden Bestmmungen des Kensumenienschutz-gesetzes

() Der Berufsberechiigte haftet nur fur versatziche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der Gbernommenen Verpflichtungen

(3) Anstelle derim Punkt 8 Abs 2 AAB nonmierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fanrlassigkeit die Ersatzpfucht des Berufsberechtiglen
nicht begrenzt

(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspruche nnerhalb etner bestmmten Frst) gitt nicht

(5) Ricktrittsrecht gemal § 3 KSchG

Hat der Verbraucher semne Verragserklrung nichi in den vom
Berufsberachtigten dauemd benutzten Kanzlerdumen abgegeben, so
kann er van seinem Vertragsantrag oder vom Verirag zurlickireten Dheser
Rickintt kann tis zum Zustandekommen des Verrages oder danach
bimnen ener Woche erkiart werden, die Fnst beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschnft des
Berufsberechhgten sowie eine Belehrung Gber das Rickinttsrecht enthait,
an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Verrages zu laufen

Das Riickinttsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1 wenn er selbst die geschafthiche Verbmdung mit dem
Berufsberechtigten cder dessen Beauftragten zwecks Schliedung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2 wenn dem Zustandekommen des Verrages kene
Besprechungen 2zwischen den Beteiligten oder ihren Beauflragten
vorangegangen sind oder

3 be Veriragen, bey denen die beiderseiigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie blicherweise von Berufsberechtigten aufterhalb
\hrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht {dbersteigt.

Der Rickintt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schnfiform Es
genligt wenn der Verbraucher e Schnfistock, das sene
Verragserklarung oder die des Berufsberechbgten enthdft, dem
Berufsberechtigten mut enem Vermerk zurickstellt der erkennen laBt
dass der Verbraucher das Zustandexommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt Es gendgt, wenn die Erklarung mneratb emner
Woche abgesendet wird

Tntt der Veroraucher gemaft § 3 KSchG vom Vertrag zurdck, so hat Zug
um Zug

1 der Berusberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetziichen Zinsen vorm Empfangstag an zuruckzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nltzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2 der Verbraucher dem Berufsberechtgten den Wert der
1elstungen zu vergiten sowert sie thm zum kiaren und Gberwiegenden
Vorted gereichen

Gemaf § 4 Abs 3 KSchG blelben Schadenersatzanspriiche unberthet.
(5)  Kostenvoranschiige gemiB § 5 K5¢hG

Fir die Ersteliung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgeft nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspficht hingewiesen worden 15t

Wird dem Vertrag en Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegt, so Qlt dessen Richtigkest als gewshrleistet, wenn nicht
das Gegented ausdrickhch erklart st

{7) Mangelbesertigung Punkt7 wird erganzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpfichtet, seine Leistungen
zu verbessem oder Fehlendes nachzutragen, so hat er dese Pflicht zu
erfillen an dem Ort an dern die Sache (ibergeben worden 15t Ist s fur
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechbigten gesendet zu erhalten, s¢ kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornehmen

(8) Genchtsstand Anstelte Punkt 15 Abs 3

Hat der Verbraucher 1m Inland seinen Wehasitz oder seinen gewchnlichen
Aufenthalt oder 1st er im Inland beschafigt, so kann fur eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88 &9, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkert
eines Gerichtes begrundet werden, in dessen Sprengel der Wonnsitz der
geweonhnhkche Aufenthalt oder der Ort der Beschaftigung liegt

(9)  Vertriige iiber wiederkehrende Laistungen

(2) Vertrage, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkieistungen und der Verpraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpfichten und die fur ene unbestmmie oder emne en Jahr
dbersteigende Zeit geschlossen warden sind, kann der Verbraucher unter
Emnhaltung ener zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten fahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kindigen

(b) Ist die Gesamthett der Lesstungen eine nach threr Art untellbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon ber der VerragsschlieBung
bestinmt sind, so kann der erste Kondigungstermin bis zum Ablauf des
zwelten Jahres hinausgeschoben werden In solchen Vertragen kann die
Kinéigungstnst auf héchstens sechs Monate verlangert werden

(c) Erfordert die Erfillung enes bestimmten, in Iita) genannten
Verirages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spétestens ber der Vertragsschliefung bekannt
gegeben, 50 kennen den Umstanden angemessene, von den in it a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine wng Kindigungsfnsten
vereinbart werden

(d) Eme KoOndigung des Verbrauchers die nicht fristgerecht
ausgesprocnen worden st wird zum n#ichsten nach Ablauf der
Kindigungsfnst legenden Kindigungstermin wirksam




