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Tz 1

Tz 2

Tz 3

Tz 4

A. GENERAL INFORMATION
I. Commission and Audit
The extraordinary general meeting of

“H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG, Vienna,

(hereafter the “HARDT Group” or the "Company")

on May 24, 2004 appointed us to audit the annual financial statements for the 2004
business year. Based on this appointment, the Supervisory Board of the Company
commissioned us to audit the annual financial statements as of December 31, 2004 in a
letter dated October 29, 2004.

Since this is a first-time audit, we have observed the procedures for first-time audits
(KFS/PE 7) developed by the expert committee for commercial law and auditing of the

Austrian chamber of certified public accountants.

We audited the financial statements as of December 31, 2004, including the bookkeeping
and directors’ report in accordance with §§ 268 to 276 of the Austrian Commercial Code.
This work was performed during the period from March 23 to May 23, 2005 (with
interruptions) under the direction of Bemnd Odvarka, a certified public accountant and
officer of our firm and holder of a general commercial power of attorney, at the

headquarters of the Company.

We obtained the required explanations and documentary evidence from the members of the
Managing Board as well as from the respective persons handling these matters who were
named to us. The Managing Board has signed a declaration of completeness confirming
that all transactions which have to be reflected in the balance sheet have been included, that
the andited financial statements include all assets and liabilities of the company, all the
income and expense as well as the information prescribed for the notes, that the directors’
report contains all information requested and that any contingent liabilities only exist to the

extent stated.
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We conducted this audit in accordance with the general principles for audits that were
issued by the expert committee for commercial law and auditing of the Austrian chamber
of certified public accountants. Our work was organized to enable us to form an opinion on
the legality and correctness of the Company's accounting. The type and scope of our audit
activities were selected to reflect the economic significance of the individual audit areas
and the organization of the Company's accounting as well as the effectiveness of the

internal control system.

Fact-finding based on different criteria — for example, compliance with other legal
regulations, the appropriateness of insurance coverage or any possible fraudulence in
monetary, merchandise or other business transactions, in particular through interference

with the EDP system — was not part of our commission.

Our audit also addressed compliance with legal regulations and the supplementary
provisions of the articles of association as well as a determination of whether the directors’
report is in line with the annual financial statements and whether other information and
disclosures do not convey an incorrect picture of the position of the Company. The audit
procedures that dealt with conformity between the annual financial statements and the legal
regulations set forth in § 23 para. 3 of the Austrian Securities Supervisory Act also covered

the following areas:

e the correctness of valuation, including the recognition of necessary write-downs,
valuation adjustments and provisions as well as

¢ compliance with the regulations of the Austrian Securities Supervisory Act, in
particular §§ 10 to 18, 21 and 22 of this act.

In accordance with § 23 para. 4 of the Austrian Securities Supervisory Act, the results of
the audit are presented in a separate report to the Austrian Financial Market Supervisory

Authority. Therefore, the relevant comments are not included in this report.

The basis for the execution of this commission, also with respect to third parties, is set forth
in the 'General conditions on contracts for the public accounting professions’, which were
issued by the Austrian chamber of certified public accountants and accepted by the audited

Company.
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Tz 11

Tz 12

II. Legal and Tax Position

1. Legal Status

The Company is registered with the Commercial Court of Vienna under FN 239495 z. The
HARDT Group is headquartered in Vienna and has branch offices in Zug (CH) and London
(UK).

Share capital totals EUR 400.000,00. It is divided into bearer shares with a nominal value
of EUR 1,00 each.

Paid in
EUR EUR %
DDr. Alexander Schweickhardt, Vienna 200.000,00 200.000,00 50
Jeff Charles Landle, Connecticut 200.000,60 200.000,00 50
400.000,00 400.000,00 100,00

The members of the Supervisory Board and of the Managing Board are listed in the notes

to the financial statements.

Significant resolutions passed by the Supervisory Board
The Supervisory Board held 3 meetings during the reporting year.

By circular resolution of June 14, 2004, acquisition of a 30% participation in the company
Kingsbridge Capital Limited, London, as well as the setting up of a branch office of
“H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG in London, was approved.

Significant shareholder resolutions

“H.ARD.T.” Group Investments AG was first entered in the Commercial Register on
September 26, 2003 under the name Pa-Achtundzwanzigste WTP Beteiligungsverwaltungs
GmbH, Vienna, FN 239495 z. Founding shareholder was WOLF THEISS Rechtsanwillte

OEG, Vienna.

On February 26, 2004 an extraordinary general meeting of Pa-Achtundzwanzigste WTP
Beteiligungsverwaltungs GmbH dismissed the former managing director and appointed DDr.

Alexander Schweickhardt and Jeff Charles Landle. Moreover, the name of the company was
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changed to “H.ARD.T.” Group Investments GmbH. The share of WOLF THEISS
Rechtsanwilte OEG, corresponding to a fully paid in share capital of EUR 35.000,--, was
assigned to DDr. Alexander Schweickhardt and Jeff Charles Landle in the form of two initial
contributions of EUR 17.500,00 each.

The extraordinary general meeting of “H.A.R.D.T.” Group Investments GmbH, held on May
24, 2005, resolved as follows:

- Transformation of the company into a stock corporation (Aktiengesellschaft or AG) having
the name “H.A.R.D.T.” Group Investments AG;

- Increase of the share capital of the company to be transformed to EUR 400.000,00;

- Election of the members of the Supervisory Board (see Notes)

- Determination of the articles of association of “H.A.R.D.T.” Group Investments AG.

Tz 13 Major contracts

An agreement was concluded with Hypo Real Estate Bank International, Dublin, which gives
this institution the right to purchase 5% of the shares in the Company from the current owners

in the form of a debt-equity swap at the end of the credit term.

Tz 14 Concession

An administrative ruling of the Austrian Financial Market Supervisory Authority dated

September 2, 2004 granted the Company a concession for the following activities:

- Advising on the investment of client assets
- Brokerage of opportunities to acquire or sell one or more of the instruments listed in

§ 1 para. 1 sub-para. 7 letters b to f of the Austrian Banking Act.

Tz 15 Encumbrance of assets

We did not audit the retentions of title on non-current assets. According to information

provided by the Managing Board, the assets are not otherwise encumbered.
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2. Tax Situation

Tz 16  The Company s registered with Tax Office 1/23 in Vienna under tax identification number
036/3409. A final assessment is available for 2003.

Tz 17  No appeals are pending.

Tz 18  The Company had tax loss carryforwards of TEUR 4 as of December 31, 2004. This

amount does not include the presumed assessment bases for the reporting year.
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III. State of the Business

1. Commercial Bases

Tz19  The Company is active in the area of financial consulting and the brokerage of securities
transactions on the international market. Its client base is presently comprised exclusively
of institutional customers. The consulting services provided by the Company focus entirely

on the area of alternative investments, in particular funds of hedge funds.

The following comments on the state of the business were prepared in accordance with

managerial principles.

The Company started business activities after receiving its concession in September 2004.
For this reason, the figures stated have only limited explanatory power and therefore we

have decided neither to make a cash flow statement nor to state ratios.

Deloitte. : AUDITOR
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2.  Asset and Capital Structure
Tz 20

Assets

Accounts receivable from customers
Due from affiliated companies
Commissions

Liquid funds and cash in
credit institutions
Cash in credit institutions

Investments in other companies

Other assets
Start-up costs
Intangible assets
Property, plant and equipmenit
Miscellanecus assets
Accruals

Equity and Liabilities

Equity
Taxed and tax-free equity
Share capital
Revenue reserves

Liabilities related to banking transactions
Amounts due to credit institutions

Other liabilities
Provisions
Miscellaneous liabilities

Equity requirement as per § 22 Sec. Sup. Act
Equity as per § 22 Sec. Sup. Act

Deloitte.

31.12.2004
TEUR %
511 17,6
198 68
709 244
908 31,3
181 6,2
722 24,9
82 238
54 1,9
243 84
4 01
1105 38,1
2.903 100,0
31.12.2004
TEUR %
400 13,8
161 55
561 19,3
2,009 69,2
228 79
105 3,6
333 11,5
2.903 100,0
335
561

AUDITOR




3. Earnings Position

Tz 21
2004
TEUR %
Interest and similar income 27 0.8
Interest and similar expenses (35) (1,1}
Net interest income/{expense) (8) (0,2)
Income from consulting 2.340 71,9
Cther operating income 20 0,6
Recognized start-up costs 903 27,7
Operating income 3.255 100,0
Personnel expenses {1.307) (40,2}
Miscellaneous operating expenses {1.049) {32,2)
Depreciation and amortization {221) {6,8)
Operating expenses {2.577) {79,2)
Operating profit 678 20,8
Valuation adjustments to investments in other
companies (419) (12,9)
Profit on ordinary activities 259 7.9
Income taxes . (88) (2,7)
Other taxes (6) (©.2)
Net profit before changes to reserves 165 5,0
Additions to/reversals of reserves {161) {4,9)
Net profit for the year 4 0,1
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4, Summary Comments

The first business year was characterized by comprehensive preparatory measures to obtain
the concession as well as to the setting up and organizing of the business enterprise. The
expenses incurred in this connection, i.e. mainly personnel expenses as well as expenses for

advice obtained, were recognized as start-up costs and written off by one fifth.

In spite of the fact that the business activities started. in September 2004, only, the
Company recorded a commission income of EUR 3,3 million, which is contrasted by
commission expenses of EUR 0.9 million largely for services provided by the subsidiary in

New York (analysis, research, etc.).

Due to the development of business of Kingsbridge Capital Ltd., which clearly was behind
expectations, the participation was devalued. This caused an additional expense of TEUR

419.

Taking into consideration the recognized start-up costs (TEUR 903), there finally resulted a
profit for the year after tax of TEUR 165, which - less a small amount for covering loss

carried forward - was transferred to revenue reserves.
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B. NOTES TO INDIVIDUAL ITEMS IN THE ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS

AT L ) N A N Y e A e —

Tz 23 The notes to the annual financial statements were prepared in accordance with § 236 of the
Austrian Commercial Code in connection with § 23 para. 1 of the Austrian Securities
Supervision Act. In order to avoid repetition, we refer to the following comments as well as
the explanations and classifications contained in the notes for information on the individual
items in the annual financial statements pursuant to- § 273 para. 1 of the Austrian

Commercial Code.

1. Balance Sheet as of December 31, 2004

Tz 24 Accounts receivable from credit institutions
TEUR
UBS AG
Current account USD 457
Current account EUR 40
Current account CHF 6 503
Raiffeisen Landesbank Niederdsterreich-Wien AG .
Current account USD 379
Current account EUR 12
Current account CHF 14 405
908
Tz 25 Accounts receivable due to_customers
. TEUR
HARDT GROUP Advisors Inc., New York 511
Commissions receivable Panacea Ltd.
Alpha Steady Return Fund Class A+B 108
Gamma Mach 3 Fund Series 0+1 90 198
709

Accounts receivable due to HARDT GROUP Advisors Inc., New York, represent a loan, including

accrued interest.

Deloitte. AUDITOR

-




-11-

Commissions receivable are comprised solely of management fees and performance fees, and were

paid in full during January 2005.

Tz 26 Investments in other companies

Nominal capital Share Book value
in thousand- in in
currency units TEUR TEUR
Kingsbridge Capital Ltd., London 1.300 GBP 30% 180
Kingsbridge Capital Participation Ltd., Jersey 2,5USD 25% 1

For the business year from October 1, 2003 to September 30, 2004 of Kingsbridge Capital Ltd.,
London, annual financial statements audited by Pricewaterhouse Coopers LLP, London, are
. available for which an unqualified audit opinion will be given. The final audit report had not been
available at the time our audit was completed. Due to a business development which remained far
behind expectations, participation was value-adjusted to 1 GBP/share and resulted in a new book
value of TEUR 181, The expenditure arising from the value-adjustment amounts to TEUR 419.

Tz 27 Shares in affiliated companies

This item exclusively refers to a 100% interest in HARDT GROUP Advisors Inc., New York,
which was also founded in 2004. According to the annual financial statements as of December 31,
2004, the annual shortfall amounts to TUSD 690 (TEUR 580), the equity amounts to TUSD -490
(TEUR -412).

These financial statements as of December 31, 2004 were audited by Matters & Co LLP, New

York, and awarded an unqualified opinion

Tz 28 Start-up costs

TEUR TEUR
Personnel costs 631
Expenses for advice 199
Rental expense 56
Other costs 17 903
Depreciation 2004 (181)
722

Deloitte. AUDITOR
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Tz 30

Tz 31

-12-

The recognized start-up costs are part of the expenditures accrued up to the granting of the

concession which served the obtaining of the concession and the organization of the business

enterprise.

Intangible non-current assets

This item consists of various data processing programs (TEUR 56) as well as lease and rental rights

(TEUR 26).

Property, plant and equipment

This position includes office machinery and EDP equipment (TEUR 52) as well as furniture,

fixtures and office equipment (TEUR 2).

Miscellaneous assets

Tax office Vienna 1/23
Balance as per account notice
VAT XI, XII, VAT 2004
Payroll duties

Rent deposit, London branch office

Loan to DDr. Schweickhardi

VAT Switzerland

Travel expenses charged out

Deposit telephone equipment, London branch office
Loan to Landle

Other

Deloitte.

TEUR

32
20
(13) 39
12
g
7
5
3
2
1
— 78
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Tz 33

Tz 34

Amounts due to credit institutions

Loan from Hypo Real Estate
Bank International, Dublin

Accrued interest

The loan is due on February 28, 2006 (also see Tz 13).

Miscellaneous liabilities

Commissions

Salaries not yet paid
Amounts due to various suppliers

Social security
Accrued interest

Tax provisions

Corporate income tax 2004
Zug branch office

Deloitte.

Balance on

Use Addition

TEUR

2.000

2.009

TEUR

35
30
27
11

105

Balance on
31.12.2004

TEUR TEUR

TEUR

87
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Other provisions

Balance on Use Addition Balance on
1.1.2004 (Reversal)  31.12.04
TEUR TEUR TEUR TEUR

Legal, auditing and consulting

fees 2 2 101 101

Unused vacation 0 0 18 18

Fee - Financial Market

Supervisory Authority 0 0 12 12

Services not yet invoiced 0 0 11 11
2 2 142 142

Equity requirement as per § 22 para. 2 of the Austrian Securities Supervision Act

TEUR

25% of fixed overhead costs as defined in § 22 para. 2 of the
Austrian Securities Supervision Act 335

The equity requirement was determined based on the business plan submitted to the Austrian

Financial Market Supervisory Authority in conjunction with the application for the concession.
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IL. Income Statement for the Business Year

from January 1 to December 31, 2004

Tz 37 Interest and similar incorne
TEUR
Interest on time deposits 14
Loan to HARDT GROUP Adpvisors Inc., New York 7
Shareholders loans
Bank interest 1
27
Tz 38 Interest and similar expenses
TEUR
Loan of Hypo Real Estate Bank International, Dublin 33
Miscellaneous ' 2
35
Tz 39 Commission income
TEUR
Management fee “Gamma 0 2.322
Performance fee “Gamma 0* 54
Management fee “Gamma 1 184
Performance fee “Gamma 1 56
Management fee “Alpha Class A" 251
Performance fee “Alpha Class A* 110
Management fee “Alpha Class C* 19
Performance fee “Alpha Class C* 7
Performance fee “Abacus VP I ‘ 2351
3.254

Commission income is comprised entirely of advisory fees that were received by the branch office

in Zug.
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Tz 40 Commission expense

Commission expense HARDT GROUP Advisors Inc
"Gamma 0"
"Alpha Class A"
"Gamma 1"
"Alpha Class C"

Commission expense sales partners
Expenses Zug branch office
Other

TEUR
594
90
60
7 751
12
150
1
914

The expenses of the Zug branch office refer to external advice in connection with the setting up of

the Investment Advisory Board as well as to fees of external members of the Investment Advisory

Board in Zug

Tz 41 Other operating income

Unrealized foreign exchange gains
Miscellaneous

Tz 42 Personnel expenses

Salaries

Salaries
Managing directors' remunerations
Bonuses

Deloitte.

TEUR

13

20

TEUR

790
278
90

1.158
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Expenses for legally required social security as well as payroll-related duties and mandatory

contributions
TEUR
Social security contributions 48
Employer contributions 22
Municipal tax, Vienna city tax (employers) 15
Legally required social security Great Britain 6
Surcharge to employer contributions 2
Legally required social security Switzerland 2
95
Pension expenses
TEUR
Contributions to pension funds 39
Contributions to pension funds, London branch office 3
42
Tz 43 Other administrative expenses (miscellaneous operating expenses)
TEUR
Legal and consulting fees 386
Rental expense, leasing and licence fees 183
Travel expenses : 143
Foreign exchange differences 105
Telecommunications 58
Maintenance and cleaning by third parties 43
Advertising and representation expense 41
Auditing expense 27
Fee — Austrian Financial Market Supervisory Authority 12
Miscellaneous, up to TEUR 10 each item 51
1.049

Tz 44 Value adjustments of participations

This item exclusively refers to the devaluation of the participation in Kingsbridge Capital Ltd.,
London (cf. Tz 26).

Deloitte. AUDITOR
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Tz 45 Income taxes
TEUR
Corporate income tax Switzerland 2004 87
Corporate income tax Austria 2004 1
88
Tz 46 Additions to / reversal of reserves
TEUR
Addition to statutory reserve 8
Addition to reserves 153
161

Deloitte. AUDITOR
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Tz 51
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C. CONCLUDING REMARKS AND AUDIT OPINION

I. Concluding Remarks

The Company’s accounting work is performed by an external firm in Vienna. The

bookkeeping and documentary evidence are correct.

The annual financial statements (Appendices 1 to 3) were correctly prepared based on the
Company’s accounting records. The legal requirements for valuation and structure of the
reports were observed. The notes to the financial statements contain the required

information.

The directors' report (Appendix 4) meets the requirements set forth in § 243 of the Austrian
Commercial Code. The descriptions of the development of business and condition of the

Company correspond to the results of our audit.

Our audit of the bookkeeping, annual financial statements and directors’ report in
conjunction with the information and documentary evidence we received as well as the
declaration of completeness signed by the members of the Managing Board indicate that

the applicable legal requirements were met.

II. Audit Opinion

We have audited the financial statements of “H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG,
Vienna, as of December 31, 2004, including the bookkeeping, drawn up in accordance with
the provisions of the Austrian commercial law and the supplementary regulations of the
articles of association. Preparation and contents of these financial statements are the
responsibility of the legal representatives of the Company. Our responsibility is to express

an opinion on these financial statements based on our audit.

We conducted our audit in accordance with legal requirements and generally accepted
standards on auditing applicable in Austria. These standards require us to plan and perform
the audit to obtain reasonable assurance of whether the financial statements are free of
material misstatements. The audit includes the examination, primarily on a test basis, of

evidence supporting the amounts and disclosures in the financial statements. The audit also

Deloitte. AUDITOR
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includes an assessment of the accounting principles used and significant estimates made by
the Company's legal representatives, as well as an evaluation of the overall financial

statement presentation.

We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion. Based on the result
of our audit we herewith give the annual financial statements as of December 31, 2004 and
the directors' report 2004 of “H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG, Vienna, in the

version of Appendices 1 to 4, the following unqualified

Audit Opinion:

Based on an audit performed in accordance with our professional duties, the accounting
records and the annual statements comply with the legal regulations. The financial
statements present, in compliance with required accounting principles, a true and fair view
of the asset, financial and earnings position of the Company. The directors’ report is
consistent with the financial statements.

Vienna, May 23, 2005

AUDITOR TREUHAND GMBH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

[signature m.p.] [signature m.p.]
ppa. Dr.Bernd ODVARKA Dipl.Ing. Michael VERTNEG
Certified Public Accountants

In case the annual financial statements are published or distributed in a form other than the certified version, a new opinion from us is required prior to such
a publicaticn or distribution provided that our audit opinion is cited or reference is made to our audit in connection therewith,

Deloitte. AUDITOR
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*H.A.R.D.T." GROUP Investments AG
Vienna

INCOME STATEMENT
riod from Janual
{All amounts in EUR)

for the

1. Interest and similar income

Thereof:

trom fixed-inlerest securities EUR 0,00 (2003: TEVR 0)
2. Interest and similar expenses

. NET INTEREST INCOME/{EXPENSE)

3. Commissicn income

4. Commission expense

5. Other operating income
6, Recognized start-up costs

il. OPERATING INCOME

7. General administrative expenses
a) Personnel expenses

aa) Salaries

bb) Expenses for legally required social security
and payroll-related duties and
mandatory contributions

cc) Cther employee-related expenses

dd} Pension expenses

ee) Expenses for contributions 1o pension
fund for employees

by Other administrative expenses
{miscellaneous operating expenses)
8. Valuation adjustments 1o assets recorded
onfines 6, 7and 8
il. OPERATING EXPENSES
IV. OPERATING PROFIT
g, Valuation adjustments to investments in other companies

V. PROFIT ON ORDINARY ACTIVITIES

10. income taxes
11. Other taxes not recorded under item 10

V. NET PROFIT
12. Additions to / raversal of reserves

Vi. NET PROFIT FOR THE YEAR
13. Loss carryforward

Vil. RETAINED EARNINGS

1to De

ber 31, 2604

5003
TEUR
26.850.78 0
(35.456,31) 1}
(8.605,53) 0
3,254,335,39 ]
{914.284,73) 0
20.150,81 0
902.951,53 0
3,254.547.47 ]
(1,158.256,91) 0
(95.473,86) 0
{4.455,77) 0
{41.822,23) 0
(7.369,95) 0
{1,307.278,72) 0
{1,049.030,94) @
(221.158,87) 0
(2,577.468,53) L]
677.078,94 4
(418.942,00) 1]
258.136,94 4
(87.748,22) 0
{5.679,35) 0
164.709,37 (4)
{160.934,50) 0
3.774,87 (&)
{3.774,87) 0
0,00 4)




Certified Translation from the German Language

“H.A.R.D.T.” GROUP Investiments AG, Vienna Appendix 1II/1

Notes
for the 2004 Business Year
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“H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG, Vienna Appendix HI/3

ACCOUNTING AND VALUATION METHODS

1. General Principles

The annual financial statements were prepared in accordance with the principles of adequate
and orderly accounting as well as by observing the general objective of providing a true and

fair picture of the asset, financial and earnings position of the company.
In preparing the annual financial statements, the principle of completeness was observed.

All assets and liabilities were valued individually, and the continuation of business operations

("going concern" principle) was assumed.

The principle of conservatism was observed in that the financial statements include only those
profits realized as of the balance sheet date. All recognizable risks and impending losses were

also included.

Due to the fact that the legal form and the object of “H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG
were changed in 2004, it is not possible to make a fair comparison with the figures of the
previous year. The financial statements of the previous year were prepared according to the
Austrian commercial law while the financial statements as of December 31, 2004, were

prepared according to the Austrian Banking Act.

2. Accounting and Valuation Methods

Accounts receivable from credit institutions and customers are carried at nominal value.

Individual risks are reflected in the application of the lower fair value.

In accordance with § 58 Par.1 of the Austrian Banking Act, foreign currency amounts are

translated at the average exchange rate on the balance sheet date.
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Securities recorded under non-current assets are generally carried at acquisition cost. Non-

scheduled depreciation is used if a loss in value is expected to be permanent.

Shares in affiliated companies are valued at acquisition cost. A write-down of
EUR 418.942,00 was made to the investment in Kingsbridge Capital Ltd. because of the

negative results reported by this company.

Intangible assets and property, plant and equipment were valued at acquisition cost, less
scheduled depreciation or amortization. Low-value assets were recognized in the year of

acquisition and amortized or depreciated over four years.

Scheduled depreciation and amortization were calculated on a straight-line basis. The
useful life for software, hardware and office machines equals four years; the useful life for

rights is between one and eight years.

Other provisions are created in accordance with the principle of conservatism, and reflect all
risks identifiable at the time the financial statements were prepared. They also reflect the
amounts and grounds for all uncertain liabilities as determined by reasonable business

judgment,

Liabilities are recorded at their repayment amount in keeping with the principle of

conservatism.
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3. Notes to Items on the Balance Sheet

Accounts receivable

Classification of accounts receivable that are not payable on demand, categorized by term

(remaining term):

31.12.2004 31.12.2003
TEUR TEUR

Due from credit institutions

Payable on demand %08 33

Due from customers

Up to three months 198 0

Over one year and up to five years 511 0
1.617 33

Accounts receivable from customers are carried at nominal value.

Shares

This item is comprised entirely of shares that are not traded on a stock exchange.

Investments in other companies

Currency Capital  Share of  Equity Resuits from Annual

stock capital last business  results
year for the
year
TWE % TWE TWE 2003/04
Kingsbridge Capital Limited, London GPB 708,54 30 18236 -120,27 -405,9

|
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The results stated for the year 2003/04 are only the preliminary results of

Kingsbridge Capital Limited. However, no essential changes are to be expected.

Shares in affiliated companies

Classification of the shares in affiliated companies:

Currency Capital  Shareof Equity  Results Annual

stock capital fromlast  results
business  for the
year year
TWE % TWE TWE 2004
Shares in affiliated companies
Hardt Group Advisors, Inc., New York UsD 200 100 -490 0 -690

No non-scheduled depreciation was made as this item reflects start-up losses.

Start-up costs

Composition:
EUR
Salaries 631.472,70
Software 16.751,63
Rental expenses 56.113,56
Tax advising, legal and consulting fees 198.613,64
902.951,53

The asset comprising start-up and expansion costs is written off over a period of five years.

This item reflects expenses that were incurred before the securities concession was granted.

Intangible assets and property, plant and equipment

The development of these items is shown in Appendix 1.
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Miscellaneous assets

Composition:

EUR
Amounts due from domestic taxation authorities (VAT and payroll duties) 38.060,54
Deposits 15.066,17
Loans to members of the Management Board 11.184,86
Amounts due from foreign taxation authorities 8.690,20
Other 5.187,83

78.189,60
The receivables shown on the balance sheet have the following remaining terms:

As per
balance sheet Thereof remaining term
< 1 year Indefinite
EUR EUR EUR

Miscellaneous assets 78.189,60 63.123,43 15.066,17

The receivables are neither evidenced by bills nor secured by coliateral.
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Liabilities

Classification by term (remaining term):

Due to credit institutions
Over one year and up to five years

Miscellaneous liabilities

Composition:

Amounts due to staff members
Amounts due to social security carriers
Amounts due through payroll accounting (municipalities)

Other liabilities

Appendix I11/8

31.12.2004 31.12.2003
TEUR TEUR

2.009 0

2.009 0

EUR

30.021,47
11.057,62

1.431,45
62.474,03

104.984,57

Miscellaneous liabilities include expenses of EUR 104.984,57 that will only become due and

payable after the balance sheet date.

Provisions

The development of provisions is shown in Appendix 2.

Subscribed capital

Share capital totals EUR 400.000,00 and is divided into 400.000 shares of bearer stock with a
nominal value of EUR 1,00 each. The shareholders are DDr. Alexander Schweickhardt,
Vienna, and Jeff Charles Landle, Connecticut, USA, who each own 50% of the shares.
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4. Notes to the Income Statement

Commission income

Commission income was generated solely by the branch office in Zug, Switzerland.

2004 2003

TEUR TEUR

Other operating income .
Income from costs charged out 6 0
Foreign currency differences 14 0
20 0

Other administrative expenses

Auditing and consulting fees 412 0
Rental expense, leasing and licence fees 183 0
Travel expenses 143 0
Telecommunications 58 0
Advertising and representation 44 0
Maintenance and cleaning by third parties 43 0
Motor vehicles 3 0
Transportation by third parties 2 0
Miscellaneous 161 4
1.049 4

Income taxes

Results calculated in accordance with commercial law include expenditure for corporate

income tax of EUR 87.748,22 (thereof for the branch office in Switzerland: EUR 86.474,73).
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5. Additional Information

Affiliated companies

The following items include receivables or liabilities due from/to affiliated companies:

31.12.2004 31.12.2003
TEUR TEUR

Assets:

Accounts receivable from customers 511 0
Liabilities:

Other liabilities (liability Hardt Group Advisors) 29 0

Foreign currency assets / liabilities

Foreign currency assets total TEUR 1.043 and foreign currency liabilities equal TEUR 170.
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6. Other Disclosures

Relationships with affiliated companies

Hardt Group Advisors, Inc. provides consulting services (Invesiment Advisory) to
“H.A.RD.T.” Group Investments AG. The fees for these services are based on volume and

performance.

Bodies of the company

The following persons were members of the Management/Management Board during the
reporting year:

Management:

Dr. Markus Heidinger (up to March 25, 2004)

Dr. Georg Kresbach (up to March 25, 2004)

Dr. Richard Wolf (up to March 25, 2004)

Mag. Wolfgang Binder (up to March 25, 2004)

DDr. Alexander Schweickhardt (as of March 25 up to June 25, 2004)

Jeff Charles Landle (as of March 25 up to June 25, 2004)

Management Board:
DDr. Alexander Schweickhardt (as of June 25, 2004)
Jeff Charles Landle (as of June 25, 2004)

The loans granted to the members of the Management Board were paid back in full in 2004.

The company had an average of six employees during the 2004 Business Year (previous year:
0).

The following persons were members of the Supervisory Board during the reporting year:

Mag. Manfred L. Mautner Markhof (Chairman as of June 25, 2004)
Stephan Walter Bub (Vice-Chairman as of June 25, 2004)
Dr. Markus Heidinger (as of June 25, 2004)

The company has elected to use the protective clause set forth in § 241 Par. 4 of the Austrian
Commercial Code with respect to disclosure of detailed information on remuneration paid to
the members of the Management Board.
Vienna, May 23, 2005

DDr. Alexander Schweickhardt m.p. Jeff Charles Landle m.p.
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"H.A.R.D.T." Group Investments AG .
Appendix 2

Development of Provisions during the 2004 Business Year

Balance on Use Addition Balance on
01.01.04 31.12.04
EUR EUR EUR EUR
Tax provisions 273,00 0,00 86.474,73 86.747,73
Other provisions
1. Consulting fees 2.000,00 2.000,00 62.650,60 62.650,60
2. Unused vacation 0,00 0,00 17.540,00 17.540,00
3. Travel expenses 0,00 0,00 6.370,42 6.370,42
4. Ouistanding invoices 0,00 0,00 55.600,45 55.600,45
2.000,00 2.000,00 - 142.161,47 142.161,47

TOTAL PROVISIONS 2.273,00 2.000,00 228.636,20 228.909,20
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HARDTGROUP

ALTERMATIVE INVESTMENTS

Founding of the Company:

On February 16, 2004, "H.AR.D.T.” GROUP Investments GmbH (formerly PA-
Achtundzwanzigste WTP Beteiligungsverwaltungs GmbH) was transferred to the
shareholders DDR. Alexander Schweickhardt and Jeff C. Landle and converted into a
joint stock company (AG) on May 24, 2004 in the course of an extraordinary
sharecholders' meeting.

DDr. Alexander Schweickhardt and Mr. Jeff C. Landle were appointed members of
the Managing Board for a period of 5 years. '

In the course of the conversion into a joint stock company, Mag. Manfred Leo
Mautner-Markhof was appointed Chairman of the Supervisory Board, Mr. Stephan W,
Bub Deputy Chairman and Dr. Markus Heidinger member of the Supervisory Board.
On February 24, 2004, the Company took over 100% of HARDT GROUP Advisors,
Inc.

Furthermore, a branch office each in Zug, Switzerland, and London, UK, was

founded. A% 200 \
Objects of the Company:

The objects of the Company are primarily the structuring, advising and brokerage of
securities transactions in the area of 'alternative investments' to institutional investors
in the European Union, other European countries and North America.

In order to carry out these activities, the Company filed an application with the
Austrian Financial Market Supervisory Authority on April 5, 2004 for a license
pursuant to § 19 para.1 of the Austrian Securities Supervisory Act in connection with
§ 1 para. 1 sub-para. 19 a and c of the Austrian Banking Act. This license was granted
on September 2, 2004.

On November 9, 2004, the Company filed notification in conjunction with the
freedom to provide services and the founding of a branch office in London, UK.

On March 10, 2005, the Austrian Financial Market Supervisory Authority granted its
approval for the provision of investment services.
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HARDTGROUP

ALTERMNATIVE INVESTMENTS

An application for a license as a Registered Investment Advisor (RIA) was filed for
HARDT GROUP Advisors, Inc. in November 2004, which was granted on

January 14, 2005.

“H.ARD.T.“ GROUP Investments AG, Vienna, Zug branch office, joined the
“Agsociation for Quality Assurance in Financial Services®, a self-regulating

organization (SRO), on May 26, 2004,

The business activities of the Company are distributed among the various offices as

follows:

“H.A.R.D.T.“ GROUP Investments AG,

Vienna:

General management

Structuring

HARDT GROUP Advisors, Inc, New
York:

Portfolio advising (asset allocation,
portfolio optimization, market analysis,
)

Client service

US legal department

“H.A.R.D.T.“ GROUP Investments AG,
Vienna, London branch office:

Structuring

“H.A.R.D.T.“ GROUP Investments AG,
Vienna, Zug branch office:

Investment advisory (headquarters of the
Investment Advisory Board, ...)

A stake of 30% in Kingsbridge Capital Limited, a company registered in the UK and

being active in the field of private equity was acquired on J uly 9, 2004.
On September 30, 2004, HARDT GROUP Private Equity Sub Trust was offered for

subscription.
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HARDTGROUP

ALYERNATIVE INVESTMENTS

Products:

The following products were introduced in 2004:

Performance
Currency as of Dec. 31,
2004
Alpha Steady Return Sub-Trust Class A UsSD 1,37%
Alpha Steady Return Sub-Trust Class C EUR 1,55%
Alpha Steady Return_Index Certificate EUR 1,55%
[ ]

Gamma Mach 3 Series ( Sub-Funds / Leveraged Shares UusD 0,05%
Gamma Mach 3 Series 1 Sub-Funds / Leveraged Shares EUR 4,19%
Gamma Mach 3 Series 1 Index Certificate EUR 4,19%

On November 30, 2004, "H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG, Vienna, took
over the function of the Investment Advisor for the Value Profit Program.

As of December 31, 2004, the assets under advisory amounted to USD
875.578.395.
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HARDTGROUP

ALFTERMATIVE INVESTMENTS

Personnel:

The number of employees in the HARDT GROUP (worldwide) as of
December 31, 2004 was as follows:

- 5 employees in portfolio management

- 4 employees in financial engineering

- 5 employees in marketing and client service, and

- 5 employees in operations.

In addition, the branch office in Zug employs two consultants.

Results:

The results of “H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG, Vienna, were characterized
by the start-up costs incurred by the founding of the Company and the operational
facilities as well as by a difficult market environment in the hedge fund sector and, as
a consequence, also in the funds of hedge funds segment.

The income payable in USD was managed accordingly, the Company is exposed to no
other specific risks.

Outlook:

Since the set-up of "H.A.RRD.T.” GROUP Investments AG, Vienna, has been
completed by and large, the Management Boards expects that the costs incurred in the
current year will be lower and that the earnings side will develop positively.

It is, moreover, intended to diversify the income by primarily enlarging the activities

in the "private equity" sector.

DDr. Alexander Schweickhardt m.p. Jeff C. Landle m.p.
Managing Board Managing Board
CEO CIO
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With reference to my oath of office I herewith certify the exact conformity

of the above translation with the German photocopy attached hereto.
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Rundungshinweis: Bazlglich der in 1.000 EUR (TEUR) gerundet dargesieliizn Zahlen wird darpul hingewizsen, dass in der internen Rechangenauigken auch
die nicht dargestellten Ziffern edfasst vurden, sodass dadurch Rundungsdifferenzen aufireten kénnen,
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Tz 3

A ALLGEMEINER TEIL

i Auftrag und Auftragsdurchfuhrung

in der aulerordentlichen Generalversammlung vom 24. Mai 2004 der

LHAR.D.T.“ GROUP Investments AG, Wien,
(im Folgenden kurz “"HARDT Group” oder "Gesellschaft" genannt)

wurden wir zum Abschlusspriifer fur das Geschéfisjahr 2004 gewahlt. Auf Grund dieser
Wah!l hat uns der Aufsichisrat der zu prifenden Gesellschaft mit Schreiben vom
29. Oktober 2004 beauftragt, die Prifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember
2004 vorzunehmen.

Da es sich um eine Ersiprufung handelt, haben wir bei unserer Priifung die voimn
Fachsenat fir Handelsrecht und Revision der Kammer der Wirtschaftstreuhandar
ausgearbeitete Vorgangsweise bei Erstpriifungen (KFS/PE 7) beachtet.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 wurde von uns unter Einbezighung der
Buchfithrung und des Lageberichtes gemaR §§ 268 bis 276 HGB in der Zeit vom
23. Méarz bis 23. Mai 2005 {mit Unterbrechungen} unter der Leitung unseres Prokuristen,
Herrn Wirtschaftsprifer Dr. Bernd Odvarka, am Sitz der Gesellschaft durchgeflhrt,

Die verlanglen Aufkldrungen und Nachweise erhiglten wir von den Vorstandsmitgliedern
sowie wvon den uns genannten Sachbearbeitern. Der Vorstand hat eine
Volistandigkeitserkidrung unterzeichnet, wonach alle bilanzierungspflichtigen Vorgange
erfasst wurden, im gepriften Jahresabschluss alle Vermdgensgegenstande und Schulden
der Gesellschaft, samtliche Aufwendungen und Ertrdge und die fir den Anhang
vorgeschriebenen Angaben enthalten sind, der Lagebericht alle geforderlen Angaben

enthait und Eventualverbindlichkeiten nur im angegebenen Umfang bestehen.

Deloitte. ALDITOR
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Wir haben bei unserer Prifung die vom Fachsenal flr Handelsrechl und Revision der
Kammer der Wirtschaftsireun&nder susgearbeileten Grundséize ordnungsgemalier
Durchfihrung von Abschlusspriifungen beachtet. Unsere Prufungshandiungen waren
darauf gerichtet, uns ein Urteil (ber die Gesetz- und Ordnungsmaiigkeit der
Rechnungsiegung zu bilden. Sie wurden nach Art und Umfang unter Berlcksichligung der
wirtschaftlichen Bedeutung der Prifungsgebiete und der Organisation des
Rechnungswesens sowie der Wirksamkeit des internen Kontrollsysiems ausgewahll.

Feststellungen nach anderen Gesichtspunkten - etwa im Hinblick auf Beachtung sonstiger
rechtlicher Vorschriften, auf die Angemessenheit des Versicherungsschutzes sowie auf
etwaige Unredlichkeiten im Geld-, Waren- oder sonstigen Geschaftsvarkehr,
insbesondere durch Eingriffe in das EDV-System - lagen nicht im Rahmen unseres Aui-
trages.

Unsere Prisfung erstreckte sich darauf, ob die gesetzlichen Vorschriften und erganzende
Bestimmungen der Satzung beachtet worden sind, ob der Lagebericht mit dem
Jahresabschluss im Einklang steht und ob die sonstigen Angaben nicht eine falsche
Vorstellung  von  der lLage des Unternehmens erwecken, Die Prifung der
Gesetzesmaligkeiten des Jahresabschlusses gemaf § 23 Abs 3 WAG umfasste auch

+ die sachliche Richtigkeil der Bewertung, einschlieflich der Vornahme gebotener
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Rdckstellungen sowie

= die Einhaltung der Bestimmungen des Wertpapieraufsichisgesetzes, insbesonders
der §§ 10 bis 18, 21 und 22 WAG.

Gemalt §23 Abs 4 WAG wird das Ergebnis der Prifung in einem gesonderien

Aufsichtsbericht  dargestellt. Es  entfallen dieshezugliche  Erorterungen  im

gegenstandlichen Bericht.

For die Durchfiihrung unseres Auflrages gelten - auch im Verhélinis zu Dritten - die von
der Kammer der Wirtschafistreuhdnder herausgegebenen und mit der gepriiften Gesell-
schaft vereinbarten "Aligemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberuie”.

ﬁ&'@itte. B R
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Tz 12

Deloitte.

1. Rechtliche und steueriiche VYerhilinisse

1. Rechiliche Verhalinisse

Die Gessllschafl ist im Firmenbuch heim Handelsgericht Wien unier FIN 238405 z einge-
tragen. Der Sitz der Gesellschaft 1st Wien. Es bestehen Zweigniederlassungen in Zug
(CH) und Lendon (UK).

Das Grundkapital betrdagt EUR 400.000,00. £s st in auf Inhaber lsulends
Nennbetragsaktien zu EUR 1,00 zerlegt.

hierauf geleistel

EUR EUR %%
DDr. Alexander Schweickhardt, Wien 200.000,00 200.000,00 a0
Jeff Charles Landle, Connecticut 200.000,00 200.000,00 50

400.000,00 400.000.00 100,00

Die Mitglieder des Aufsichisrates und des Vorstandes sind im Anhang angegeben.
Wesentliche Aufsichtsratsbeschliisse
Im Berichisjahr haben 3 Aufsichtsralssitzungen stattgefunden.

Per Umlaufbaschluss vom 14, Juni 2004 wurde dem Erwerb einer Beteiligung in Hohe von
30 % an der Gesellschaft Kingsbridge Capital Limited, London, sowie der Errichtung giner
Zweigniederlassung der HAR.D.T." GROUP Investments AG in London, zugestimmi.

Wesentliche Geseltschafterbeschliisse

Die HA.RD.T" GROUP Investmenis AG wurde am 26, September 2003 unter dem
Firmenwortlaut Pa-Achtundzwanzigste WTP Beteiligungsverwaltungs GmbH, Wien, unter
FN 239495 z erstmals im Firmenbuch eingetragen. Grindungsgesellschafter war WOLF
THEISS Rechtsanwilte OEG, Wien.

Am 26. Februar 2004 erfolgte in einer aullerordentlichen Generalversammiung der Pa-
Achtundzwanzigste WTP Beteiligungsverwaliungs GmbH die Abberufung der ehemaligen
Geschaftsflhrer und die Bestellung von DDr. Alexander Schweickhardt und Jefi Charlss
Landle. Ebenfalls wurde der Firmenwortlaut in HAR.D.T." GROUP thvesimaenis Gmbh
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Tz 15

geandert. Der Geschafisanieil von WOLF THEISS Rechisanwaite OEG, wslcher eingin
voll eingezahlten Stammkapital von EUR 35.000,00 entsprach, wurde iy der Form vaon
zwel Stammeinlagen zu jewsils EUR 17.500,00 an DDr. Alexander Schwsaickhardi wi
Jeff Charles Landie abgelreten.

In der am 24. Mai 2004 abgehalienen auflerordentlichen Generalversammlung dar
HARDT. GROUP Investments GmbH wurde beschlossen:

Umwandlung der Gesellschaft in eine Akliengesellschaft mit dem Firmenwortlaui
HARDTY GROUP Investments AG,
Erhdhung des  Stammkapitals der umzuwandelnden  Gesslischafi  auwi
EUR 400.000,00,

- Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrates (siehe Anhang),

- Feststellung der Satzung der H.AR.D.T." GROUP Investments AG.

Wichtige Vertrage

Mit der Hypo Real Estate Bank International, Dublin, wurde eine Verginbarung getroifen,

wonach diese bei knde der Kreditlaufzeit das Recht hat, im Zuge eines Debt-Equity-
Swaps 5 % der Aktien an der Gesellschaft von den derzeitigen Eigentimern zu erwerben.

Konzession

Der Gesellschaft wurde mit Bescheid der Finanzmarktaufsichisbehdrde vom
2. September 2004 die Konzession hinsichtlich folgender Tatigkeiten erteilt:

Beratung Uber die Veranlagung von Kundenvermagen
Vermittlung von Geschéfisgelegenheiten zum Erwerb oder zur Verdulierung von
einem oder mehrerer der im § 1 Abs 1 Z 7 lit b bis f BWG genannten Instrumente.

Belastungen von Vermégenswerten

Eigentumsvorbehalte fir Gegenstdnde des Anlagevermdgens wurden von uns nicht
gepriift, sonstige Belastungen von Vermdgensgegenstanden bestehen nach Auskunit des
Vorstandes der Gesellschaft nicht.

D&IOittee Ar TNreen




2. Steverliche Verhalinisss

Tz 16 Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Wien 1/23 unter der Steusrnumimer D36/3408
geflhrt. Fir das Jahre 2003 liegt eine rechtskrartige Veranlagung vor,

Tz 17 Rechtsmittel sind nicht anhZngig.
Tz 18 Zum 31. Dezember 2004 bestehen steuerliche Verlustvortrage in Hohe von TEUR 4, Die

voraussichtiichen Besteuerungsgrundliagen des Berichtsjahres sind in diesen Betragsn

noch nicht bericksichtigt.

Deioitte. ALDTTOR
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ll.  Wirtschaftliche Verhaltnisse

1. Wirtschafiliche Grundlagen

Die Gesellschaft befasst sich mit  Finanzberatung und  Vermittiung  wvon
Wertpapiergeschéften auf internationaler Basis. Zum Kundenkreis zdhlen derzedl
ausschiiefilich institutionelle Kunden. Die Beratungsleistungen betreffen ausschliefiich
den Bereich Altarnative Investments und damit insbesondere Hedge Fund of Funds.

Die folgenden Darstellungen der wirlschaftlichen Verhélinisse wurden nacn
heiriebswirtschaftlichen Gesichtspunkien erstellt.

Der eigentliche Geschéfishetrieb wurde erst nach Konzessionserigilung im Seplember
2004 aufgenommen. Die angegebenen Zahlen sind daher nur bedingt aussagekraitig, aul
die Darstellung einer Cashflow-Rechnung und von Kennzahien haben wir aus diesern

Grund verzichlet.

Deloitte. ATTDITOR
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2. Vermoaens- und Kapitalstrukiur

Aktiva

Farderungen an Kunden
Forderungen an verbundene Unternghmen
Provisionen

Flissige Miftel und Guthaben hei
Kreditinstituten
Guthaben bei Kreditinstituten

Beteiligungen

Andere Aktiva
Ingangsetzungsaufwendungen
Immaterielle Vermogensgegenstinde
Sachanlagen
sonstige Vermogensgegenstande
aktive Rechnungsabgrenzung

Passiva

offenes Eigenkapital

versteuertes und steuerfreies Eigenkapital
Grundkapital
Gewinnrickiagen

Bankgeschdftiiche Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Andere Passiva
sonstige Rickstellungen
sonstige Verbindlichkeiten

Erforderliches Eigenkapital gemalt § 22 WAG
Eigenkapital geman § 22 WAG

Deloitte.

31.12.2004
TEUR %

511 7.6
198 6.5
709 264
908 31,3
181 6,2
722 24,9
82 25
54 1.8
243 8.4
4 0,
1105 38,1
2903 100.0

31.12.2004

TEUR %
400 13,8
161 5,5
561 19,3
2.009 69,2
228 7.9
105 36
333 1.5
2903  100,0
335
561

AL DITOR




3. Eriragslage

Tz 21

Zinsen und annliche Erirage
Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Nettozinsertrag

Dienstleistungsergehnis
sonstige belriebliche Ertrdge
akiivierte ingangseizungskosten

Betriebsertrige

Personalaufwand
Sachaufwand
Abschreibungen

Betriebsaufwendungen
Betriebsergebnis

Wertherichtigungen auf Betalligungen
Ergebnis der gewéhnlichen
Geschaftstatigkeit

Ertragsteuvern
sonstige Steuern

Jahresiliberschuss

Ruckiagenbewegung

Jahresgewinn

Deloitte.

2004
TEUR
27 0.5
(35) (1.1
(8) {6.2)
2.340 71.0
20 0.6
903 277
3.255 100,0
(1.307} (40.2)
{1.049) (32,23
(221} (6.8)
{(2.577) {(79.2)
678 20,8
(419) (125
259 7.2
(88) (2,7
{6) (0.2)
165 5,0
{1671} (4,9)
4 0,1
ALDITOR




4, Zusamimenfassende Erlautarungen

Tz 22 Das Geschafisjahr war gepragt von umfassenden Vorbereitungsmaiinahmen zur
Erlangung der Konzession sowie zur Einrichtung und  Organisation  des
Geschéaftsbetriebes. Der in diesem Zusammenhang angefaliene Aufwand, der sich
insbesondere aus Personalaufwand und Aufwendungen fir Beratungsleistungen
zusammensetzt, wurde als Ingangsetzungsaufwand aktiviert und zu einem Flnfial

abgeschrieben,

Trotz der erst im September 2004 angelaufenen Geschéfistdtigkeil erzielte die
Gesellschaft  Provisionserldse in  Héhe wvon EUR3JI3 Mic. Dem  stehen
Provisionsaufwendungen in MHbhe von EUR 0,9 Mic gegenliber, die zum grofiten Teil auf
die von der Tochtergeselischaft in New York erbrachten Leistungen (Analyse, Research

etc.) zurtickzufiihren sind.

Aufgrund der deutlich hinter den Erwartungen zurlickgebliebenen Geschaftsentwickiung
der Kingsbridge Capital Lid. wurde die Beteiligung abgewertel, was einen zusatzlichen
Aufwand in Hohe von TEUR 419 verursachte.

Unter Berlicksichtigung der aktivierten Ingangsetzungskosten (TEUR 903) ergab sich

schlieltlich ein Jahresiiberschuss nach Steuern in Hohe von TEUR 1685, der bis auf die
Abdeckung des geringen Verlustvortrages in eine Riicklage eingestellt wurde

Deloitte. AUDITOR
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Tz 25

B. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DES JAHRESABSCHLUSSES

Der Anhang zum Jahresabschluss wurde gemall § 236 HGB in Verbindung mit § 23 Abs
1 WAG erstelli. Zur Vermeidung von Wiederholungen verweisen wir hinsichtiich der
Erauterungen zu den einzeinen F’ost}an des Jahresabschiusses gemal § 273 Abs 1 HGE
auf die folgenden Ausfithrungen sowie auf die Eriduterungen und Aufgliederungen im
Anhang.

R Bilanz zum 31. Dezember 2004

Forderungen an Kreditinstituie

TEUR
UBs AG
Kontokorrent USD 457
Kontokorrent EUR 40
Kontokorrant CHF ¢] 503
Raiffeisen Landesbhank Niederostierreich-Wien AG
Kontokorrent USD 37¢
Kontokorrant EUR 12
Komtokarrent CHF i 405
908
Forderungen an Kunden
TEUR
HARDT GROUP Advisors Inc.. New York 511
Provisionsforderungen Panacea Lid.
Alpha Steady Return Fund Class A+8 108
Gamma Mach 3 Fund Series 0+1 90 198
709

Die Forderungen gegeniber HARDT GROUP Advisors Inc., New York, betreffen ein
Darlehen inklusive Zinsabgrenzung.

Deloitte. AUDITON
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Die Provisionsforderungen sind zur Ganze im Jénner 2005 bel der Gesellschail
eingegangan und betreffen ausschliefilich Management Fees und Performance Fass.

Tz 26 Beteiligungen

Nennkapial Anteil Buchwert

in Tsd. WE in TEUR in TEUR
Kingsbridge Capital Ltd., London 1.300 GBP 30% 180
Kingshridge Capital Participation Ltd, Jersey 2,5U8D 25% 1

Fiir das Geschéaftsjahr vom 1.10.2003 bis 30.9.2004 der Kingsbridge Capital Lid., London,
liegt ein von Pricewaterhouse Coopers LLP, London, geprifter Jahresabschiuss vor, flr
den ein uneingeschréankter Bestétigungsvermerk erteill wearden wird. Der endglltige
Prifungsbericht lag bis zum Abschluss unserer Prafung nicht var. Aufgrund der stark
hinter den Erwartungen zurlckgebliebenen Geschéftsentwicklung wurde die Betsiligung
auf 1 GBP/Aktie wertberichtigt, woraus sich der neue Buchwert in Hdhe von TEUR 181
ergibl. Aus der vorgenommenen Wertberichtigung resuitiert ein Aufwand in Hohs von
TEUR 419.

Tz 27 Anteile an verbundenen Unternenmen

Dieser Posten betriffi ausschliefilich eine Beleiligung an der ebenfalls 2004 gegrindeien
HARDT GROUP Advisors Inc., New York im Ausmal von 100 %. Laut Jahresabschluss
per 31. Dezember 2004 betragt der Jahresfehibetrag TUSD 690 (TEUR 580). das
@ Eigenkapital betrégt TUSD -490 (TEUR -412).

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 wurde von Matters & Co LLP, New York,
gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen.

Tz 28 Aufwendungen fiir das Ingangsetzen eines Betriebes

TEUR TEUR
Personalkosten 631
Beratungskosten 189
Mietaufwand 56
sonstige Kosten 17 203
Abschreibung 2004 {81
72z

Deloitte. ATITHI 7T




Tz 29

7z 30

212 -

Bei den aktivierten Ingangsetzungskosten handell es sich um Teile jenar Aufwandungen,
die bis zur Erteilung der Konzession angefallen sind und die der Erlangung des

Konzession und Organisation des Geschiftshetriebes dienten.

Immaierielle Vermogensaeqgenstiande des Anlagevermagens

Dieser Posten betrifft diverse Datenverarbeitungsprogramme (TEUR 586) sowie Pachi-
und Mietrechte (TEUR 28).

Sachanlagen

Dieser Posten betrifft diverse Blromaschinen und EDV-Anlagen (TEUR 52) sawie diverse
Betriebs- und Geschaftsausstatiung (TEUR 2).

Sonstige Vermoagensgegenstande

TEUR

Finanzami Wien 1/23

Stand laut Buchungsmitteilung 32
UVA X1, XII, USt 2004 20
L.ohnabgaben {13) 39
Mietkaution Niederlassung London i2
Verrechnungskonio DDr. Schweickhardt 9
Umsatzsteuer Schweiz 7
weiterverrechnete Reisespesen 5
Kaution Telefonaniage Niederlassung London 3
Verrechnungskonto Landle 2
sonstige 1
78

Deloitte. JR—




Tz 32 Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

HE

Darlehen der Hypo Real Estate
Bank International, Dublin 2000
Zinsabgrenzung ]

[

o 2008
Das Darlehen ist am 28. Februar 2008 féllig (val auch Tz 13).
Tz 33 Sonstige Verhindlichkeiten
. TEUR
Provisionen 35
noch nicht ausbezahlte Gehaiter 3G
Verbindlichkeiten gegeniiber div. Ligleranten 27
Sozialversicherung i
Zinsabgrenzung g
105

Tz 34 Steusrriickstellungen

Stand am  Verbrauch  Dotierung Stand am
1.1.2004 31.12.2004
TEUR TEUR TEUR TEUR

Korperschaftsteuer 2004
® Niederlassung Zug 0 0 87 87

Deloitte. AL POR




Tz 35

@ 136

Y

sonstige Ruckstellungen

Stand am  Verbrauch Dofierung  Stand am

1.1.2004 (Auflosung)  31.12.2004
TEUR TEUR TEUR TEUR
Rechts-, Prifungs- und

Beratungskosten 2 2 101 101
nicht verbrauchte Urlaube 0 0 18 18
Gebuhren Finanzmarktaufsicht 0 0 12 iZ
nicht fakturierte Leistungen 0 Q 11 i
2 2 142 P42

Erforderliches Eigenkapital gemanl § 22 Abs 2 WAG

TEUR

25 % der fixen Gemeinkosten gemaf § 22 Abs 2 WAG 335

i v b e LA A 22

Das Eigenmittelerfordernis wurde auf Basis des bei der FMA im Rehmen des
Konzessionsverfahrens eingereichten Businessplanes ermittelt.

Deloitte. ALIDITOR




" Gewinn- und Verlustrechnung fiiv die Zeit
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2004

Tz 37 Zinsen und ghnliche ErirBge

TEUR

Zinsen aus Termingeldern

Darlehen an HARDT GROUFP Advisors Inc., New York
Geselischafterdariehen

Bankzinsen

o~ s

3%
-t

. Tz 38 Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Darlehen der Hypo Real Estate Bank International, 35
Dublin
sonstige o oz

Tz 39 Provisionsertrage

TEUR

ro
[
na

Management Fee ,Gamma 0°
Performance Fee ,Gamma 0°

. Management Fee ,Gamma 1°
Performance Fee ,Gamma 1"
Management Fee ,Alpha Class A"
Performance Fee ,Alpha Class A"
Management Fee Alpha Class C*
Performance Fee ,Alpha Class C*
Performance Fee ,Abacus VP I 25

3
BN

N
= e Y O S0 O B

— =0 D e G s

Die Provisionsertrage betreffen ausschliellich Advisory Fees, die zur Ganze von der

Betriebsstétte Zug vereinnahmi wurden.

Deloitte. PR
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Tz 40 Provisionsaufwendungen

FEUR

Provisionsaufwendungen HARDT GROUP Advisors Inc.

“Gamma 0" 594

“Alpha Class A" Q0

"Gamma1” 60

"Alpha Class C" 7 7ai
Provisionsaufwand Vertrigbspartner 17
Aufwendungen Zweigniederlassung Zug 150

sonstige I
914

Die Aufwendungen der Zeigniederlassung Zug betreffen externe Beralungsleisiungen im
Zusammenhang mit der Einrichtung des Investment Advisory Boards sowie Honorare
externer Mitglieder des Investment Advisory Boards in Zug.

Tz 41 sonstige betriebliche Ertrage

TEUR
nicht realisierte Kursgewinne 12
(ibrige 7
20,
.Tz 42 Personalaufwand
Gehadlter
TEUR
Gehélter 790
Geschéaftsfuhrerbeziige 278
Sonderzahlungen g0
1.158

Nalnitto A1 T Trre o




Tz 44

Aufwand fur gesetzlich vorgeschriebene soziale Abgaben und vom Entgeli

abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage

Beitrage zur Sozialversicherung
Dienstgeberbeitrage

Kemmunalsteuer

gesetzlicher Sozialaufwand Grolibritannien
Zuschlag zum Dignsigeberbeitrag
gesetzlicher Sczialaufwand Schweiz

Aufwendungen flir Altersversorgung

Pensionskassenbeitrdge
Pensionskassenbeitrage Niederlassung London

sanslige Verwallungsaufwendungen (Sachaufwand)

Rechts- und Beratungsaufwand

Pacht-, Leasing- und Lizenzaufwand
Reise- und Fahrtaufwand

Kursdifferenzen

Nachrichtenaufwand

Instandhaltung und Reinigung durch Dritte
Werbe- und Repréasentationsaufwand
Priifungsaufwand

Gebiihren Finanzmarktaufsicht

sonstige bis zu je TEUR 10

Wertberichtiqgungen auf Beteiliqgunagen

Dieser Posten betrifft ausschiiellich die Abwertung der Beteiligung
Capital Ltd., London (vgl. Tz 26).

Deloitte.

TEUR

LRy

B 7 O R o

o
(871

TEUR

386
183
143
105
58
43
41
27
17

1.049

an der Kingsbridge

ATiTmmn




Tz 45

Tz 46

-8 -

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Korperschaftsteuer Schweiz 2004
Karperschaftsteuer Osterreich 2004

Rucklagenbewegung

Dotierung geseizliche Ricklage
Dotierung Gewinnricklage

Deloitte.

ATTIMTTOR




Tz 47

Tz 48

Tz 49

Tz 50

Tz 51

- 19 -

C. ABSCHLIESSENDE FESTSTELLUNGEN UND BESTATIGUNGSBERICHT

I Abschliefiende Feststellungen

Die Buchflihrung der Geselischaft erfolgt in Wien durch eine exierne Buchilihrungsgesell-
schaft. Die Ordnungsmabigkeit der Buchflihrung und des Belegwesens ist gageben,

Der Jahresabschluss (Anlagen 1 bis 3) wurde ordnungsgemaft aus den Blchermn der
Gesellschaft entwickelt. Die gesetzlichen Bewertungs- und Gliederungsvorschrifien
wurden eingehalten. Der Anhang enthalt die vorgeschriebenan Angaben.

Der Lagebericht (Anlage 4) tragt den Erfordernissen des § 243 HGBE Rechnung. Die
Darstellungen des Geschafisverlaufes und der Lage der Gesellschaft stimmen mit
unserem Priffungsergebnis (iberein.

Unsere Prifung der Buchfihrung und des Jahresabschlusses sowie des Lageberichias
hat im Zusammenhang mit den uns erteilten Auskiinften und Nachweisen und mit der von
den Vorstandsmitgliedern unterzeichneten Vollstdndigkeitserklarung ergeben, dass die
einschiagigen geselzlichen Bestimmungen eingehalten worden sind.

. Bestatigungsbericht

Wir haben den nach den in Osterreich geltenden handelsrechtlichen Varschriften und
erganzenden Regelungen der Satzung erstellten Jahresabschiuss zum 31. Dezember
2004 der HARDTY GROUP Investments AG, Wien, unter Einbeziehung der
Buchfihrung gepriift. Aufstellung und Inhalt dieses Jahresabschiussas fkegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Verantwortung besteht
in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresabschiuss auf der Grundlage

unserer Prifung.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften und berufsublichen Grundsédtze durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern,
die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass ein hinrgichend sicheres Urteil darlber
abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist.
Die Priifung schlief’t eine stichprobengestiitzte Prifung der Nachweise {lr Betrdge und

sonstige Angaben im Jahresabschluss ein. Sie umiasst ferner die Beurteilung der von der

Delﬁitt@. AT rTaTen
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gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsétze Wi
vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamiaussage

des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir T
unser Prifungsurteil abgibt. Aufgrund des Ergebnisses der von uns durchgefithiien
Priifung erteilen wir dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 und dem Lagebericht
2004 der ,,H.A.R.D.T.* GROUP Investments AG, Wien, in der aus den Anlagen 1 bis 4

ersichtlichen Fassung folgenden uneingeschrénkten

Bestidtigungsvermerk:

Die Buchfithrung und der Jahresabschiuss entsprechen nach unserer pfiichigemalien
Prufung den gesetzlichen Vorschriften. Der Jahresabschiuss vermitlelt unter Beachtung
der Grundsitze ordnungsmafiger Buchflihrung ein moglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang
mit dem Jahresabschiuss.

Wien, am 23. Maj 2005

AUDITOR TREUHAND GMBH
Wirtschafisprifungs- und Steuerberaturrsg@sellschaft

a,/f{{,

ppa Dr Bernd OD\/A;JA Dipl.-Ing. Michaéi/l\JERTNEG
Wirtschaftspriifer 4
i

® \

!‘

Bei Verofientichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestdglen Fassung abweichendens Form bedar! es novor
unsgrer emeutan Stellungnahme, solern higrbel unser Bestaligungsvermerk ziliert oder avd unsere Prifung hingewiasen wird,

Deloitte. AU DrToe
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“HOARDLT,Y Group Investments AG

GEWINMN- UND VERLUSTRECHNUNG
Fiir die 2eil vom 1, Janper bis zun 31 Dezember 2004

{Beirdge in EUR)

Wien
1 s uhdl ahnhichs Erige
[ SRS 1t
aux festvarzinslichen Woripapieren EUR 0,00 (V) TEUR 0}
2 Zinsen and ahndicho Anbvendungan
I METTQZINSERTRAG

. I,

H

=

VI

Pl

sionsetl fge
SiOnS U A eIEURGon
&, Sonstoe bolnebliche Trrigs

5. Aktivisle Aufwendungess tin das Ingangsetzen eings Belncbes

BETRIEBSERTRAGE

7, Algomoing Yeressailunns aufemiiungen
Parsonadaubeild
wey Giahvilier

Lty Aubenne Hin gesatziich vorgesciniebens
soziate Abpaben und vom Entgell abhangige
Abnaben und Plichtioirige

sanshiger Soalanheand

Aubrendungen i ARsisverseHung
Aubwendungen Nl Leisamgun

an botrieblichs Miksrbelnreorsargegassen

Ly =onstige Verwadiungsaubwelkliungen
{Sanhafvand)

otizhtigungers saf die i don Aklivposten 8. 7

5 enthiaionan Vermbgeisgegastindon

BETRIEBSAUFWENDUNGEN

. BETRIEBSERGEBNIS

2 Watarichligungen auf getailiguagen

. ERGEDRNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKET

10, Steugtn van Einkommaen und Exlrag
11, Sonstge Sleosry, soweil nickt in Posten 10 ausziweisen

1

. JAHRESUBERSCHUSSAMAHRESFEHLBETRAG

12, Pucklagenb

LU

. JAHRESGEWINN / -VERLUST

4. Vetlustyorlran

B ANZGEWINN AVERLUST

{1.158,156.91)

(95,473,865}
{4.455.77)
(41,8222

7,469.

g

5

Anlage 2

26.9.31.92.
2008

TEUR !
26.850,78 i
i
{35,456.91} n}
(8,605.53) 0
3.254,335.49 0}
{914,284.73) G
20.150.81 oi
902.8951.53 ni
3.254,547.47 0
o
o]
9
4]
0 M
{1.307.278.72) ol
(1.049.650.94) (2
(221,158 87) 0
(2,577.460.53) (1
§77.078.94 4
{418,542.00) 0
258,136.94 A
(87.748.22) 4]
(5.679.445) 0
164, 709,37 {4)
{160,534.50) 0
377487 )
(3774871 9
0.00 (4);
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JLARDTS GROUP Investments AG, Wien Beifape 13

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

1. Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschiuss wurde unter Beachtung der Gruondsiize orduungsmiiBisze Buchilihreng
sowie unter Beachtung der Generalinorm, cin moglichist getreues Biid der Vernmbyens-.

=

Finanz- und Estragslage des Unternehimens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Juhresabschlusses wuorde der Grundsarz der Vollstiindiokeit clnge-

halten.

Bei der Bewertung der ¢inzelnen Veormdgensgegenstiinde und Schulden wurde der Grundsatz

o)

der Einzelbewertung beachtel und eine Fortithrung des Uniernchimens unierstet]t

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen. dass nur die wm Abschlussstiching
verwirkiichten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohende Ver-

luste wurden beridcksichtigt.

Durch Anderung der Rechtsform und des Unternehmensgegenstandes der JLAR.D.T™
GROUP Investments AG im Jahr 2004 ist die Vergleichbarkeit der Vorjahreszahlen nicht
gewahrleistet. Der Vorjahresabschluss wurde nach dem dsterreichischen Handelsrecht. der

<

Jahresabschiuss zum 31.12.2004 wurde nach dem Bankwesengesctz erstellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden mit dem Nennmwert angesetzt. Im

Fall erkennbarer Einzelrisiken wird der niedvigere betzulegende Wert angesetzt,

Dic Fremdwihrungsbetriige werden gemif § 58 Abs 1 BWG zu den Devisen-Mittelkursen

des Bilanzstichtages umgerechnet.




LARDT.S GROUP Juvestiients AG, Wien

Die Wertpapiere des Anlagevermbgens werden grundsitzhich v Anschaflungshosiz
bilanziert. Wenn Wertminderungen voraussichlich von Dauer sind. werden aulberplanmiilbige

Abschreibungen vorgeaommen.

Nie Anteile an verbunden Unternchmen sind zu Anschaifungskosten bewerier, Bob der
Beteiligung Kingsbridge Capital Ltd, wurde eine Wertberichtioung aut Grund des necives
Ergebnisses in Hdhe von EUR 41894200 vorgennmmen.

Dic immateriellen Vermogensgegenstinde und Sachaniagen wurden zu Anschalhunges-
kosten, vermindert um planmilige Abschreibungen bewerter. Die veringwertigen Yermd-

genseegenstande wurden im Jahr der Anschaflung aktiviert und aut vier Jahre abgeschieben.

Die plannifice Abschreibung wurde linear vorgenommen. Dic Nutzunesdauern betrasen
i m o - - -
het Seftware, Hardware und Biromaschinen vier Jabwe und bel Rechten wawischen einem vnd

acht Jahre.

In den iibrigen Riicksteltlungen werden unter Beachtung des Vorsichisprinzips afie sum
Zeipunkt der Bilanzerstellung erkennbarer Risitken und der Hohe und dem Gromde nach
ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betriigen beriicksichtiet. die nach vernluofiger kaut-

minnischer Beurteilung erforderlich sind.

Verpllichtungen sind mit dem Riickzahlungsbetrag unter Bedachmahme auf den Grundsats

der Vorsicht angesetzt.




LHLARDTS GROUP Investinents AG, Wien

3. Erliuterungen zu Bilanzposten

Fordernunoen
&9

zelten):

[T IR
LI TR SEUN I A

Gliederung der nicht tiglich filligen Forderungen und Giuthaben nach Fristigheiten (Restlauws-

an Koreditinstitute

taglich tillig us 33

an Kunden

bis drei Monate DN 0

mehr als ein Jahr bis {unf Jahre - Sil ()
1.617 33

Die Forderungen an Kunden werden mit den Nennwert angesctzt.

Aktien

Diese Position enthilt ausschlieBiich nicht barsenotierte Aktien.

Beteiligungen

Withrug  Gesell- Awwil - Eigen- Prgebms  Jahres
schalts- am Kapita)  des letzien  ergebnis
kapital  Kapital Geschillts- flir das

palures Jahr
Wi “u TWE TWF 200304
Kingsbridge Capital lmited.. London GPR TORM 30 132,36 - 12027 1054




PRSI  O
GHE L0

v

AR T GROUP Investments A0, Wien

[Bei dem angegebenen Jahresergebnis 2003:04 handelt ¢s sich um cin vorliufices Ergebnis de

Ningsbridee Capital limited. Is sind jedoch keine wesenthichen Verfinderungen zu eowarten.

Anreife an verbunidenen Unternehmien

Aufgliederung der Anteile an verbundenen Unternelunen:

Wahrung  Gesell- Al Preen- Lyechms
schalls- ath Kapial  dus lewisn
kapital  Kapisad Croschilts-
1abres
TWE “a I'WE W
Anfteile an verbundenen Unternehmen
Frardt Ciroup Advisors; Ine., New York SD 200 10 ~4un 0 -4

Eing aullerplanmiflige Abschreibung wurde unterlassen. da es sich um Anlautverluste

handelt.

Aufwendungen fiir das Ingangsetzen eines Betriehes

Zusammensctzung:

Gehaltsautwendungen

Sottware

Mietaufwand

Steuerberatungskosten, Rechts- und Beratungsaufwand

Der Aktivposten fir Aufwendungen fie das Ingangsetzen und Ernweitem emnes Betriehbes wird
iiber fiinf Jahre abgeschrieben. Es handelt sich um Aufwendungen die bis zur Urteilung der

Konzession als Wertpapierdienstleistungsunternchmen angefallen sind.

Immaterielle Vermogensgegenstinde des Anlagevermigens und Sachanlagen

Die Entwicklung isi in Anlage | enthalten,




A R.DT.S GROUP Investments A6, Wien Beilaee Lo/

LL]

Sanstige Vermdgensgegensiinde

Zusammensetzang:

LR
Forderungen gegentiber inléndischen Finanzbchdrden {Umsatzsteusy
und Lohnabgaben) AN 0a) 2

Kaountionen

Verrechnungskonten gegenliber Yorstiinden
Forderungen gegeniiber auslindischen Finanzbehdrden
Diverse

Fiir die ausgewiesenen Forderungen gelten folgende Restlautzeiten:

It Bilanz davon Restlaulzent
2 Jahy Hibrestimint
EUR ELR FUR
Sonstige Vermdgensgegenstinde 7818960 (A 12343 15.000,17

Samtliche Forderungen sind weder wechselmiiliig verbrieft noch dinglich besichert,




LJHUARDTS GROUP Investments AG. Wien Seilage TH/Y

Ferbindlichleiten

Gliederung der Verbindlichkeiten nach Fristigkeiten (Restlauizeiteny:

220060 31022003
TEUR TELR

segeniiber Kreditinstituten
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre {)

{

Sonstige Verbindlichkeiten

Zusammensetzung:

Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern
Verbindlichkeiten gegentiber der Sozialversicherungsanstalt
Verbindlichketten aus Lohnabgaben (Gemelnde)

Sonstige Verbindlichkeiten

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in der Hohe von EUR TO4US457

enthalten. die erst nach Stichtag zahlungswirksam werden.

RiicksteHungen

Die Enrwicklung der Riickstellungen sind in Anlage 2 enthalien,

Geseichnetes Kapital

Das Grundkapital betrigt EUR 400.000,00 und ist in 400.000 Stiick aul” Inbaber lautende
Altien im Nennbetrag von je EUR 1,00 aufgeteilt. Aktiondre sind zu jewetls 30 % Herr DD

Alexander Schweickhardi, Wien und Herr Jeft Charles Landle, Connecticut, USAL
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SHLAVRDTS GROUT Investments 4G, Wien

4. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Provisionsertrige
Die Provisionsertriige wurden ausschlieflich in der Niederlassung Zug, Schweiz erziclt.

2004 2003
TEURCTELR

Sonstige betriebliche Ertrige

Ertriige aus der Weiterverrechnung von Kosten 0 0
Kursdifferenzen 14 il
20 0

Sonstige Verwaltungsaufivendungen ,
Pritfungs- und Beratungsaufvand 412 i
Pacht-, Leasing- und Lizenzaufwand 183 0
Reise- und Fahrtaufwand 143 ()
Nachrichtenaufwand 58 0
Werbe- und Reprisentationsaufwand 44 0
Instandhaltung und Reinigung durch Drittc 43 i}
KFZ-Aufwand 3 0
Transporte durch Dritte 2 ()
Librige 16} a
U

Stewern vom Einkommen und Ertrag

Das handelsrechtliche Ergebnis beinhaltet den Aufwand filr Korperschafisteuer in Héhe von

Luro 87.748.,22 Karperschafisteuer (davon fiir die Betriebstitte Schweiz: Euro 86.474.73),




JHARILT GROUP Investments AG. Wien Beilase /T

5. Erginzende Angaben

Ferbundeie Unternelimen

In folgenden Posten sind Forderungen und Verbindlichkeiten seseniiber verbundenen Uater-
nehmen enthalten:

3E.12.2004 0 370122008

TELR TELUR
Altiva:
Forderungen an Kunden A 0
Passiva:
Sonstige Verbindlichkeiten (Verbindlichkeit Hardt Group Advisors) 29 0

Fremdwéhrungsaktiva/-passiva

Auf fremde Wihrung lauten von den Aktiva TEUR 1,043 und von den Passive TEUR 170,




JLARTH GRGUP Tnvestments AG, Wien elmge i

6. Sonstige Angaben

Bezichungen zu verbundenen Unternehimoen

Von dor Hardt GROUP Advisors, Ine. werden Beratunesieistungen thnvesiment Sdvisonn an
die JHARDTS GROUP Investments AG erbracht. Die Leistungsverglitung  eviels
bestands- ind performanceabhiingig.

Organe der Gesellschaft

im Geschafisjahr setzie sich dic Geschiifrsfithrung/Vorstand wie folgl zusammes:
Geschiifisfithrung:

Flerr Pr. Markus Heidinger (bis 23.03.2004)

Herr Dr. Georg Kresbach (bis 25.03.2004)

Herr Dr. Richard Wolf (bis 23.03.2004)

Herr. Mag. Wolfgang Bindey (bis 23.03.2004)

Herr DDr. Alexander Schweickhardi (ab 23,3, bis 23.06.2004)

Herr Jeft Charles Landle (ab 25.3. bis 25.06.2004)

Vorstand:

tlerr DDr. Alexander Schweickhardt (seit 23.06.2004)

Herr Jeft Charles Landle (seit 25.06.2004)

Die eingeridumien Kredite an die Vorsting @ wurden im Juhr 2004 zur Ganze zurlickbezahli
Im Geschiiftsjahr 2004 waren durchschnittlich sechs Angestelite beschiliigt (Vorjale: O,

Der Aufsichtsrat setzte sich wie folgt zusammen;
Herr Mag. Manfred L. Mautner Markhof (Vorsitzender seit 25.06.2004)

Herr Stephan Waiter Bub (Stellvertreter des Vorsitzenden seit 25.06.2004)
Herr Dr, Markus Heidinger (seit 25.06.2004)

Die Gesellschalt hat hinsichtlich der Aufalicderung der Vorstandsbeziige die Schuizklause!
des § 241 Abs 4 HGB in Anspruch genommen.
Wien, am 23. Mai 2003

DDr. Alexander Scelnweickhardt eh. Jeff Charles Landle e,
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vHLAGRDT.Y Group hnvestments AG

nluuy 2
Fnrwickhuing der Rickstellungen im Geschiftsjalir 2004
Stand am Verbrauch Zuwlisung Stand
01.01.2004 ALR00-
EUR EUCR EUR RN
Steuerviickstetlungen 27300 0,06 §0..874.73 En.TET TS
Sanstige Riickstellnugen
1. Beraungsriickstellung 2.000.00 2.000,00 62.630.60 (2630 60
3. Nicht konsumierte Urlaube (.00 0,00 17.540.00 17 540,00
3. Reisekosten 0,00 0.00 6.370.47 30 e
4. ausstehende Bingangsrechnungen 0,00} 0.00 3500043 350008
. } 2.000,00 2.000,60 14206147 14210147
SUMME ANLAGEVEROGEN 2.273.00 2.000.00 228.636.20 226890920
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HARDTGROUP

ALTERNATIVL INVESTMENTS

Errichtung der Gesellschaft:

Die "HAARD.T.” GROUP Investments GmbH (vormals PA-Achtundzwanzigste
WTP Beteiligungsverwaltungs GmbH) wurde am 16.2.2004 auf die Gesellschafter
DDR. Alexander Schweickhardt und Jeff C. Landle uibertragen und am 24.5.2004 im
Zuge ciner auBerordentlichen Gesellschafterversammlung in eine Aktiengesellschaft
umgewandelt.

Hr. DDr. Alexander Schweickhardt und Hr. Jeff C. Landle wurden auf die Dauer von
5 Jahren zu Vorstinden der Gesellschaft bestellt.

Im Rahmen der Umwandlung in eine Aktiengesellschaft wurden Hr. Mag. Manfred
Leo Mautner-Markhof zum Vorsitzenden des Aufsichtsrates, Hr. Stephan W. Bub zum
stellvertretenden Vorsitzenden und Hr. Dr. Markus Heidinger zum Aufsichtsrats-
mitglied bestellt.

Am 24.2.2004 tbernahm die Gesellschaft die HARDT GROUP Advisors, Inc. zu
100%.

Des weiteren wurde im Jahr 2004 cine Niederlassung sowohl in Zug, Schweiz, als

auch in London, UK, eingerichtet.
Unternehmensgegenstand:

Der Unternehmensgegenstand besteht im wesentlichen in der Strukturierung,
Beratung und Vermittlung von Wertpapiergeschiften aus dem Bereich  Alternative
Investments” an Institutionelle Investoren in der Europdischen Union, in Euopiischen
Drittlindern und in Nordamerika.

Zu diesem Zwecke wurde am 5.4.2004 bei der Finanzmarktaufsicht eine Lizenz gemil3
§ 19 Abs.1 WAG o.V.m. §1 Abs 1 Z19 a und ¢ BWG beantragt, welche am 2.9.2004
genehmigt wurde.

Am 9.11.2004 wurde das Notifikationsverfahren zum freien Dienstleistungsverkehr
und der Errichtung einer Zweigniederfassung in London, UK eingereicht.

Am 10.3.2005 wurde von der FSA die Genehmigung zur Durchfithrung von

Investment Services erteilt.
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Fiir die HARDT GROUP Advisors, Inc. wurde im November 2004 eine Lizenz als
Registered Investment Advisor (RIA) beantragt, welche am 14.1.2005 genehmigt

wurde.

Die "HARD.T” GROUP Investments AG, Wien, Zug Branch ist seit 26.5.2004

Mitglied des Verein zur Qualititssicherung im Bereich der Finanzdienstleistungen,

eine SRO (self regulating organization).

Die Geschiftsaktivititen teilen sich wie folgt auf die einzelnen Betriebsstitten auf:

"H.ARD.T.” GROUP Investments AG,
Wien:

Allgemeines Management

Strukwrierung

HARDT GROUP Advisors, Inc:

Portfolicberatung  (Asset  Allocation,
Portfoliooptimierung, Marktanalyse, ...)
Client Service

US-Rechtsabteilung

"H.A.RD.T." GROUP Investments AG,
Wien, London Branch:

Strukturierung

'H.ARD.T” GROUP Investments AG,
Wien, Zug Branch:

Investment Advisory (Sitz des

Investment Advisory Board, ...)

Am 9.7.2004 erwarb die "H.ARD.T." GROUP Investments AG, Wien eine 30%-ige
Beteiligung an Kingsbridge Capital Lid., eine in UK registrierte Gesellschaf, die im

Bereich Private Equity titig ist.

Am 30.9.2004 wurde der HARDT GROUP Private Equity Sub Trust aufgelegt.
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Produkte:

Folgende Produkte wurden 2004 eingefiihrt:

Whag. Performance per 31.12.04

Alpha Steady Return Sub-Trust Class A usp 1.37%
Alpha Steady Return Sub-Trust Class C EUR 1.55%
Alpha Steady Return Index Certificate EUR 1.55%

Gamma Mach 3 Series 0 Sub-Funds | Leveraged Shares usoD 0.05%
Gamma Mach 3 Series 1 Sub-Fundj Leveraged Shares EUR 4.19%
Gamma Mach 3 Series 1 Index Certificate EUR 4.19%

Per 30.11.2004 iibernahm "H.A R.D.T.* GROUP Investments AG, Wien, die Funktion

des Investment Advisor fiir das Value Profit Programm.

Per 31. Dezember 2004 beliefen sich die Assets under Advisory auf USD 875.578.395.
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Personal:

Der Mitarbeiterstand der HARDT GROUP {weltweit) per 31.12.2004 setzt sich wie
folgt zusammen:

- 5 Mitarbeiter im Bereich Portfolio Management

- 4 Mitarbeiter im Bereich Financial Engineering

- 5 Mitarbeiter im Marketing & Client Service und

. 5 Mitarbeiter im Bereich Operations.

Dariiberhinaus werden in der Zweigniederlassung Zug noch 2 Berater beschaftigt.

Ergebnis:

Das Ergebnis der "H.AARD.T." GROUP Investments AG, Wien ist geprigt durch die
mit der Grindung der Cesellschaft und der Betriebsstitten angefallenen
Ingangsetzungskosten sowie durch ein schwieriges Marktumfeld im Hedge Fund und
demzufolge auch im Hedge Fund of Fund Bereich.

Die in USD anfallenden Einnahmen wurden entsprechend gemanaget, sonstige

spezifische Risken bestehen nicht.
Aushlick:

Da der set-up der "HAARD.T.” GROUP Investments AG, Wien im wesentlichen
abgeschlossen ist, rechnet der Vorstand damit, daB die Kosten im laufenden Jahr
geringer ausfallen werden und andererseits die Finnahmenseite eine positive
Entwicklung nimmt.

Dariiberhinaus ist beabsichtigt, iiber den Ausbau der Aktivititen v.a. im Bereich

"Private Equity” eine Diversifizierung der Einnahmen zu erzielen.

DDir. Alexander Schweickharde e.h. Jeff C. Landle e.h.
Vorstand Vorstand
CEO ClO




