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Report and Financial Statements at 31/12/2004

Period end Period end Difference
31-dic-04 31-dic-03
BALANCE SHEET
ASSETS
B)  Non - current assets:
I - Intangible assets:
4) concessions, licences, trademarks and similar rights 26.43% 116.591 (50,152}
5) goodwill 28.367 42565 (14.198)
7y other 4.663 9.823 (5.160)
Tota! Intangible Assets 39.469 168.979 (109.510)
11 - Fixed assets
1} land and building 17.198.332 16.3835.052 §13.280
2) plant and machinery 22.191.233 6.045.211 16.146.022
3) industrial and trade equipment 231167 178.054 53.113
4) other goods 480.833 365.530 (84.713)
5} fixed assets under construction and advances 279.662 61.582 218.080
Total Tangible Assest 40.381.229 23,235.449 17.145.780
Iii - Financial assels
1) Investments in:
a) subsidiaries 2.259.411 1.508.950 750.461
b) imprese collegate 3.797.874 3.797.874 0
2) loan receivable:
a) from subsidiaries
- long term 50.000 0 50.000
) from associated companies
- current portion 270.000 270,000 V)
- lang term 405.000 675.000 (270.000)
Total Financial Assets 6.782.285 6.231.824 530.461
Total Non-currnt Assets 8) | | 47220593 | [ 29656352] | [ 173661
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Period end Period end Difference
31-dic-04 31-dic-03
C}  Current assets
1 - Inventory
1) raw, ancillary and consumable materials; 3.070.183 2.124.343 945.840
4y finished products and goods; 4195378 3.753.843 441,535
Total inventory 7.265.561 5.878.186 1.387.375
Il « Receivables
1} trade account
- gumrent pottion 11.875.813 12.771.054 (895.241)
2) due from subsidiaries
- current portion 1,415,225 665.307 749.918
3) due from associated companies;,
- current portion 618.962 455774 163.188
4) verso controllanti
- gurrent portion 1.337.515 0 1.337.515
4bi3) tax receivables
- current portion 1.508.115 1.279.784 228,331
- long term 108.404 159.076 (50.672)
4ter} recetvables for deferred taxation
- current portion 0 910.788 (910.788)
5) due from other
5b) due from other
- current postion 195.197 146.029 49,168
~ long term 75.781 61.482 14.299
Tatal receivables 17.135.012 16.449.294 685718
IV - Liguid assels
1) Cash at banks and post offices 7.335.900 7.347.068 8.832
3) cash and &ash equivalents on hand 5.093 2.934 2159
Total liquid assets 7.360.993 7.350.002 10.991
Total cutrentassets(C) { . 317615661 | [ 20677482 { [~ 2.084.084]
D) Propaid expanses s | e | T
ToTaL asseTs | [ 79043392 | [ 359.373.003] | | 19.670.299]

W,
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LIABILITIES
A4} Shareholders’ equity

I - Share capital
11 - Share premium reserve
III - Revaluation reserve
- Revaluation reserve as per Law n° 342/00
- Revaluation reserve as per Law n® 448/01
IV - Legal reserve
VII - Other reserves, split by type:
- Extraordinary reserve
- Reserves for round euro translation
- Riserve for capital grants as per art. 35 tax law
VI - Retained earnings (losses)
IX - Net profit (loss) for the year

Tatal Shareholders' equity (A)

B} Reserves for risks and charges
1) for pension and similar obligations;
2) for taxation
3) Other provisions;

Total reserves for risks and charges (B}
C)  Reserves for termination indemnities

D) Payables
4) due to banks:
- current portion
- fong term
6) advances -
- current portion
7} trade account
- ¢urrent portion
9) due to subsidiary
- current portion
10) due to associated company
- current portion
11) due to parent company
- cugredit partion
12) taxes payable
- current portion
13} du to social security authorities
- current portion
14) other payable:
14b) other payable;

- gurrent portion

Total payables (D)

E}  Prepayements and accrued income
TAOTAL LIABILITIES

GUARANTEES
a) Total guarantees

TOTAL GUARANTEES

Period end Period end Difference
31-dic-04 31-dic-03

9.726.600 9.726.600 0
668.992 668.992 0
6.667.345 6.667.345 0
8.539.344 8.539.344 0
130.302 130.302 0
10.930 10.930 0
) 1 5}
200.197 200.197 0
(1.777.832) 0 (1.777.832)
16.586.901 (1.777.832) 12.364.733
[ 347527790 | |~ 24165879 | [ 10586900
779.917 465.325 314.592
7.107.551 0 7.107.551
135.000 425.472 (290.472)

| 8022468 | [ 890.797)
C o 3sas0mz [ 3e07s94] { [T (62.822)
20.128.204 18.212.974 1.215.230
102.984 205.969 (102.985)
47.572 42336 5236
3.673.142 8.063.294 609.848
75.104 34.905 40.199
18.026 64,692 {46.666)
313.000 0 313.000
382.523 1.587.871 (1.003.348)
661.923 629.389 32.539
2.114.440 1.760.555 333.885
32716923} | | 30601985 | [ 211 4.938'
L eas0) || i0es3s] | [ (100.388)!
{ 79.043.392] | | 59.373.093] | [ 19.670.295|
11.629.462 12.651.860 (1.022.398)
[ 11.629462) | | 12.651.860] | | (1.022.398)]
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PROFIT & LOSSES

A} Value of production
1) revenues from sales and services
2) changes in inventory of work in process and finished products
5) Other income and revenues
a) capital grant
b} other income

Total value of production (A)

B)  Costofsales
6) Raw, ancillary and consumable materials and good
7) Services
8) use of third party assets
9) Personnel
a) wages and salaries
b) social contribution
¢ termination indemnities
¢) others

Tetal personnel costs

18} Depreciation and amortization

a) ammortization of intangible assets

b} depreciation of tangible assets

d) writedowns of non - current asscts
11} changes in inventory of raw, ancillary and consumable
12) provision for risks
13) other provisions
14) other operating costs

- Total costs of sales (B}
Difference between sales and cost of sales (A-B)

C)  Financial income and charges
15} Income from investments
b) from parent company
16) other financial income
a) from receivables shown under non-current assets
- from subsidiary
d) other financial income
17} Interests and other financial charges
d} against other
1744} income and charges on foreign money exchange
a) income
b} charges

Total financial income and charges C)

.

Period end Period end Difference
31-dic-04 31-dic-03

63.705.851 60.693.513 3.012.338
441.609 270.724 170.885
40.155 40.135 0
410.952 459.985 (49.033)
[ easoRse7) | [ Graeed7r) | [T 3134190
37.719.377 33.777.612 3.941.765
12.229.410 11.870.778 358.632
205.097 370.728 (165.631)
7.305.360 7.041.788 263.572
2.462.968 2.389.216 73.752
562.104 574.427 (12.323)
352.982 324.558 28.424
10.683.414 10.329.989 353.423
118315 133.165 (14.850)
3.504.063 5.753.206 (2.249.143)
69.978 71.168 (1.190)
{945.906) (628.464) (317.442)
40.000 0 40.000
418.742 97.641 321.101
292.878 235.146 57.732
64335368 | U 62010969 | [T 2324399
[ 263.199) { | (346.592)] | | 309.791]
125.000 137.813 (12.813)
17.367 26.837 (9.270)

66.363 43.195 23.168
(565.259) (578.757) 13.498
381.071 618.26% (237.198)
(910.729) (1.454.277) 543.548

o (essesTy ) [ (206920 | [ 320833
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D) Adjustements to the value of financial assets
19) Writedowns
aj of equity investmenst

Total adjustements (D)

E)  Extraordinary income and charges
20) Income
- income for compulsory tax interference elimination
21) Charges
- previous years tax payable
- other charges

Total extracrdinay income and charges (E)
Profit (loss) before taxes (A-B+C+D+E})
22) Income taxes for the year
- current
- deferred
- ptepaied

Total taxes

23} Net profit (loss) for the year

Period end Period end Difference
31-dic-04 31-dic-03
(95.000) ¢ (95.000)
[ 000 | [ ot (95.000)]
18.879.296 0 18.879.296
0 (67.777) 67.777
(7.592.521) (10.157) (7.582.364)
11286775 | [ 77934 | [ 11.364.709;
10.568.987 (1.831.446) 12.400.433
(317.847) (402.746) 84.899
0 0 0
335.761 456.360 (120.599)
17.914 53.614 (35.700)
[ 10586901} { [ (1.777.833) { | 12.364.733)

Boafd ofirector
7

Ing. Franco Rossi
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FACI S.p.A

Company under the control and the coordination of Fuchemia S.p.A.
Legal Seat: Milan, Via Santa Radegonda . 11 — 26121 — Jraly
Main Office: Catasco, Via Privata Devoto n. 36 — 18042 - Ttaly
Share capital: € 9.726.600,00 full paid up
Fiscal code and number of private company register: Milan n, 03345180103

Shareholders,

the financial statements we submit for your approval (balance sheet, income statement and explanatory
notes) were drawn up using the Standard Accounting Principles as relevant to our type of business.

1. CORPORATE INFORMATION
Faci S.p.A. 1s a company under the control of Euchemia S.p.A. with its place of business at
Carasco, Via Privata Devoto n. 36 (Ttaly).
The principal activities of the company are that of manufacturers, buyers, sellers and
distributors of organic derivatives of fatty acids, metal stearates, metal soaps, oleochemical
derivatives for use in all kinds of consumer and industrial products.

)

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES
The financial statements has been prepared in accordance with the specific legal provisions
required by Italian Civil Code and it consists of:

¢ Dbalance sheet (according with articles n, 2424 and 2424 bis c.c.)

s profit and loss account (according with articles n. 2425 and 2425 bis c.c.)

¢ explanatory notes {according with article n. 2427 c.c.).

Besides we hereby declare that:
e as pet artticles 0. 2424 and 2425 of the Italian Civil Code, the balance sheet and income statement

provide enough information to give a truthful and accurate picture of the company’s financial
position;

o there have been no exceptional cases of incompatibility between the accounting standards adopted
and the requirements of truthful and accurate reporting, so no recoutse was made to article n. 2423,
clause 4, of the [talian Civil Code;

® 1o assets or liabilities stated on the balance sheet may fall under more than one ttem;

¢ as per article n. 2423 bis, clause 6, of the Italian Civil Code the evaluation principles used are not
changed with respect to previous year.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
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INFORMATION ON THE BALANCE SHEET

ASSETS

B.I - INTANGIBLE ASSETS

All the intangible assets are recorded at purchase or production cost, including ancillary costs. The
goodwill has been booked to the assets side with the consensus of the Board of Statutory Auditors. The
cost is systematically amortized each year in proportion to the residual useful life.

Concessions, licences and similar rights:
Trademarsks

Goodwill:

Others:

5 years

10 years

5 years

in proportion to their residual life

The movements and the reserve for amortization of the intangible assets are shown in the following

schedule.
INTANGIBLE ASSETS Net value Purchases Increases Amortization Net value
31/12/2003 (decrement) > 31/12/2004
Set-up and expansion costs 0 0 0 0 0
Research, development and advertising costs 0 0 g 0 G
Patents and rghts to use intellectual property 0 0 0 0 0
Concessions, licences, trademarks and similar tights |  116.591 8.820 0 {(98.972 26.439
Goodwill 42.565 0 (15) (14.183) 28.367
Intangible assets under formation and advances 0 0 0 0 0
Other intangtble assets 9.823 0 0 (3.160) 4.663
TOTAL 168.979 8.820 (15) (118.315) 59.469
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
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B.II — FIXED ASSETS

All the fixed assets are recorded at purchase cost (including ancillary costs), which is increased for
revaluations done during the previous years. As per the new Italian Standard Accounting Principle OIC
1, this year the fixed assets which have been depreciated in advance during the previous years for the
only fiscal reason, must be revaluated (the revaluation is compulsory for the company, not an option).
So the assets have been evaluated to their real residual useful life for a net amount of € 18.879.296
posted into the extraordinary income.

The cost is systematically depreciated each year in proportion to the residual useful life of the fixed
assets, Ordinary repairs and upkeep costs are recorded in the profit and loss account. Extraordinary
repairs and upkeep costs are capitalised to asset items and depreciated on a straight hine basis over the
residual period of usefulness.

The fixed assets under construction are consisted, first of all, of advances to purchase new plants.
During the exercise the buildings have been increased for an amount of € 247.000 and new plants,
machineries and other goods have been purchased.

The movements and the reserve for depreciation of fixed assets are shown in the following schedule.

FIXED ASSETS 31?)"{2‘}?5’53 Purchases 522:22?:30 Mo?:r:ms Depreciation 31;1;1?;;;;4
Land and buildin%s 16.385.052 246.902 G 1.209.707 (643.329) 17.198.332
Plant and machinery 6.045.211 1.119.045 23.780 17.563.913 (2.560.716) 22.191.233
Industrial and trade equipment 178.054 47438 3 117.936 (112.284) 231167
Other goods 565.550 117.890 (2.477) 1115 (201.243) 480.835
Fixed assets under construction 61.582 252.617 {34.537) 0 0 279.662
and advances

-
TOTAL 23.235.449 1.783.892 (13.231) 19.091.570 (3.716.450) | 40.381.229

B.II1 — FINANCIAL ASSETS

The investments in subsidiary and associated companies are recorded at the lower value between
purchase cost and method of net equity. So the investments in subsidiary and associated companies
can be depreciated, when there are permanent losses of these companies. But this lower value cannot
be maintained in subsequent financial statements if the reasons for the adjustment no longer subsist.
The credits have been shown at their estimated realizable value.

The financial assets, different from investrnents in subsidiary and associated companies, are consisted
by two financings: one, given to a subsidiary named Cifrachim Sarl,, amounts at € 50.000 and the other
one, given to an associated company named Productos Metalest, amounts at € 675.000.

The movement of the financial assets are shown in the schedule attached in the next page.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
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INVESTMENTS Share |Shareholder’s| Profit ot {Investments % Equity Difference
capital equity loss 2004 cost Held quote 2004
@ () © @ © | @=br) | (@=fq
In subsidiaries
- Faci Asia Pacific 2.245.980 | 2.392.856 146.876 | 2.251.411 100% 2.392.856 141.445
- Cifrachim Sarl LTD 8.000 (87.018) {48.7010) 8000 100 % (87.018) (95.018)
- Faci Ribecourt 0 ¢ 0 0 0% G 0
In associated companies
- Futura S.cl 520.000 1.508.579 {12.709) | 526.786 50% 754.289 227.503
- Reinca Ca 325947 907.651 96.534 668.5889 41% 372137 296.752
- Productos Metalest SL. | 2.985.818 ]  4.590.079 315776 ) 2.602.199 50% 2.295.039 (307.160)

C.I - INVENTORIES
Inventories have been shown at the lower value between market value and purchase or production

cost, calculated using the LIFO method.

INVENTORIES Balance value Balance value Difference
31/12/2004 31/12/2003

Raw, ancillary and consumable materials

- raw materials 2.922.774 1.941.817 980.957

- raw materials UK 147.409 182.526 (35.117)
Finished products and goods

- finished products 3.938.192 3.544.039 394.153

- finished preducts 309.574 262.210 47.364

- reserve for risks of UK inventories (=) (52.388) {52.406) 13
TOTAL 7.265.561 5.878.186 1.387.375

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
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C.II - RECEIVABLES

The receivables have been shown at theit estimated realizable value,

Foreign currency reccivables have been translated into the measurement curtency at the tates of
exchange prevailing at the balance sheet date. Income and charges on foreign money exchange have
been registered in the “Profit and Loss Account” in the financial area. Instead net profit should be
registered in the “Shareholdet’s equity”.

The reserve for doubtful receivables is considered sufficient.

There aren’t any long term receivables exceeding 5 years.

Balance value Balance value .

RECEIVABLES 31/12/2004 31/12/2003 Difference
Trade account
- cugrent portion 11.875.813 12.771.054 {895.241)
- long term 0 O G
Due from subsidiaries
- current portion 1.415.225 665.307 749.918
- long term 0 0 0
Due from associated companies
- current portion 618.962 455.774 163.188
- long term Q 0 0
Due from parent companies
- curtent portion 1.337.515 0 1.337.515
- long term 0 0 0
Tax receivables
- cutrent portion 1.508.115 1.279.784 228.331
- long term 108,404 159.076 (50.672)
Receivables for deferred taxes
- current portion 0 910.788 {910.788)
- long term 0 0 0
Due from others
- current portion 195.197 146.329 49.168
- long term 75781 61.482 14.299

TOTAL 17.135.012 16.449.294 (685.718)

NOTES TO THE EINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
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C.IV — LIQUID ASSETS

Liquid assets are stated in the balance sheet at their par value.
Foreign currency liquid assets have been translated into the measurement currency at the rates of
exchange prevailing at the balance sheet date. Income and charges on foreign money exchange have
been registered in the “Profit and Loss Account” in the extraordinary area. Instead net profit should be

registered in the “Shareholder’s equity”.

—

LIQUID ASSETS Balance value Balance value Difference
31/12/2004 31/12/2003

Cash at banks and post offices 7.355.900 7.347.068 8.832

Cash and cash equivalents on hands 5.093 2.934 2159

TOTAL 7.360.993 7.350.002 10.991

D. - PREPAYMENTS AND ACCRUED INCOME
Under prepayments and accrued income must be booked any income earned during the petiod but

collectable in future periods, and costs incurred before the end of the period but referring to future

periods.

During the yeat, prepaid expanses have increased of € 19.484.

TOTAL

PREPAYMENTS AND ACCRUED INCOME | Balance value Balance value Difference
31/12/2004 31/12/2003
Prepayments 314 169 145
Accrued income 58.529 39.190 19.339
58.843 35.359 19.484

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004




LIABILITIES

A~ SHAREHOLDERS’ EQUITY
Shareholders’ equity is the difference between assets and liabilities and it consists in share capital, every
teserve and retained earnings.

SHAREHOLDERS' EQUITY Balance value | Appropriation Increases |Decre ¢ Profit or loss | Balance value
31/12/2003 | Result 2003 5 CIEMENtS) 39/12/2004 | 31/12/2004
Share capital 9.726.600 9.726.600
Share premium reserve 668,992 668.992
Revaluation reserve 15.206.689 15.206.689
Legal reserve 130.302 130.302
Statutory reserves 0 0
Reserve for treasury stock held 4] 0
Other reserves
- extraordinary reserve 10.930 10,930
- for round euro translation 1 0
- for capital grants 200.197 200.197
as per art. 55 tax law
Retained earnings (losses) 0 {1.777.832) (1.777.832)
Net profit (loss) for the year {1.777.832) 1.777.832 10.586.901 10.586.901
TOTAIL 24.165.879 1.777.832 (1.777.832) 0 10.586.901 34,752,779
L
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
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B. - RESERVES FOR RISES AND CHARGES

These teserves ate destined only to cover losses or liabilities of a specific nature, that are certain ot
probable, of which either the amount or the date of occurrence cannot in any case be determined at the
year end. Evaluation of risks and charges also takes account of risks and losses which came to light
after the year end and up to the issue of the balance sheet.
This year they have increased of 7.131.671, first of all for the reserve for taxation which amounts at €

7.107.551.
RESERVES FOR RISKS AND CHARGES  [Balance value] Provision Different er ‘ Balance value
31/12/2003 | 31/12/2004 | increases |(OSCTEMERS) Ty /15 /5004
For pensions and similar obligations
- supplementary allowance for customers|  23.123 2.850 25973
- resolutive allowance for agency’s ratio 4.040 214.000 218.040
- T.F.M, Board of Ditectors 1999 438.162 97.742 535.904
For taxation
- reserve for deferred taxation 0 7.107.551 7.107.551
Other provistons
- reserve for contentious risk 0 0 135.000 135.000
- teserve for risk on exchange 425.472 0 (425.472) 0
TOTAL £90.797 7.422.143 135.000 (425.472) 8.022.468
1
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
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C — RESERVES FOR TERMINATION INDEMNITIES

The reserves for termination indemnities must include the amount calculated in accordance with article

n. 2120 c.c.
RESERVES FOR TERMINATION Balance value| Provision Rese d (Substitutive | Balance value
INDEMNITIES 31/12/2003 131/12/2004] CS€TVE us€ Tax) 31/12/2004
Workmen 1.854.590 231.143 {106.623) 1.979.110
Technical employee 655.695 61.350 (102.908) 614.137
Admunistrative employees 512,555 58.610 (9.838) 561,327
Directors 584.867 51.165 (245.231) 390.781
Tax for revaluation TFR 187 0 0 {470 (283)
TOTAL 3.607.894 402.268 | (464.620) (470) 3.545.072

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004




D — PAYABLES

The payables, estimated at the date of the balance sheet, have been shown at their par value.
Foreign cutrency payables have been translated into the measurement currency at the rates of exchange
prevailing at the balance sheet date. Income and charges on foreign money exchange have been
registered in the “Profit and Loss Account” in the financial area. Instead net profit should be registered

in the “Shareholdet’s equity”.

There aren’t any payables due to shareholders and any long term payables exceeding 5 years.

PAYABLES Balance value Balance value Difference
31/12/2004 31/12/2003

Due to banks

- current portion 20.128.204 18.212.974 1.915.230
- long term 102.984 205.969 {102.985)
Advances

- current portion 47.572 42,336 5.236

- long term 0 0 0
Trade account

- current portion 8.673.142 8.063.294 G09.848

- long term 0 0 0
Due to subsidiary

- current portion 75.104 34.903 40.199

- long term i 0 0 0
Due to assoctated companies

- current portion 18.026 64.692 {46.666)

- long term 0 0 0
Due to parent companies

- current portion 0 g 0

- long term 313.000 0 313.000
Taxes payable

- current portion 582,523 1.587.871 {1.005.348}
- long term 0 0 0
Due to social security authorities

- current portion 661.928 629.389 32.539

- long term 0 0 0
Other payable

- cuttent portion 2.114.440 1.760.555 353.885

- long term 0 0 0

1
TOTAL 32.716.923 30.601.985 2.114.938
INOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
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E. — ACCRUED LIABILITIES AND DEFERRED INCOME
Under accrued liabilities and deferred income have to be booked costs for the period payable in future

periods and income received before the end of the period but earned in future petiods.

ACCRUED LIABILITIES AND DEFERRED INCOME

Balance value Balance value Difference
31/12/2004 3171272003
Accrued liabilities
- for interests 6.150 61.848 (55.698)
- others 0 4.336 (4.536)
Deferred income
- deferred income 0 40.154 {40.154)
TOTAL 6.130 106.538 (100.388)
MEMORANDUM ACCOUNTS

Memorandum accounts, shown at the foot of the balance sheet, represent commitments and guarantees

existing at the end of the year.

The guarantees given by the company amount at € 11.629.680 at 31 December 2004.

T
MEMORANDUM ACCOUNTS Balance value Batance value Difference
31/12/2004 31/12/2003
Mortgages on fixed assets 1.746.016 1.746.016 0
Sureties 9.883.446 10.905.844 (1.022.398)
TOTAL 11.629.462 12.651.860 {1.022.398)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
11
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PROFIT & LOSSES

A. - VALUE OF PRODUCTION

Income and revenues have to be shown net of returns, discounts, allowances and bonuses, as well as
taxes directly connected with the sale of goods and the rendering of services.

VALUE OF PRODUCTION Balance value Balance value Difference
31/12/2004 31/12/2003

Revenues from sales and services 63.705.851 60,693,513 3.012.338

Changes in inventory of work in process 441.609 270.724 170.885

and finished products
Changes in job order work in progress 0 0 0
Increases in fixed assets constructed internally 0 0 0

Other income and revenues

- capital grant 40.155 40.155 ¢
- othet income | 410.952 459.985 {49.033)
TOTAL 64,598,567 61.464.377 3.134.190

W

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
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B. — COST OF SALES

Costs and chatges have to be shown net of returns, discounts, allowances and bonuses, as well as taxes
directly connected with the sale of goods and the rendering of services.

COST OF SALES Balance value Balance value Difference
31/12/2004 31/12/2003
Raw, ancillary and consumable 37.719.377 33.777.612 3.941.765

materials and goods

Services 12.229.410 11.870.778 358.632
Use of third party assets 205.097 370.728 (165.631)
Personnel

- wages and salaries 7.305.360 7.041.788 263.572
- social contribution 2.462.968 2.389.216 73752

- tertnination indemnities 562.104 574.427 (12.323)

- others 352.982 324.558 28.424

Depreciation and amortization

- amortization of intangible assets 118.315 133.165 {14.850

- depreciation of tangtble assets 3.504.063 5.7533.206 {2.249.143)
- wiitedowns of non-current assets 69.978 71.168 {1.190)

- writedowns of receivables included 0 0 0

in working capita) and fiquid assets

Changes in inventory of raw, ancillary and (945.9006) {(628.464) (317.442)
consumable materials and goods

Provisions for risks 40.000 0 40.000
Other provisions 418.742 97.641 321101
Other operating costs 292,878 235.146 57.732
TOTAL 64.335.368 62.010.969 2.324.399
_
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
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C. — FINANCIAL INCOME AND TAXES

According with the article n. 2427 c.c., the composition of financial income and charges is considered
in the following schedule.

Foreign currency items have been translated into the measurement currency at the rates of exchange
prevailing at the balance sheet date. Income and charges on foreign money exchange have been
registered in the “Profit and Loss Account” in the financial area. Instead net profit should be registered
in the “Shareholder’s equity”. This year the company has registered a loss of € 765.484 for the foreign
cutrency items.

FINANCIAL INCOME AND CHARGES Balance value Balance value Difference
31/12/2004 31/12/2003

Income from investments
- from subsidianes 0 0 G
- from associated companies 125.000 137.813 (12.813)

Other financial income
- from receivables shown under non-current assets

* from subsidiaries and associated companies 17.567 26.837 {9.2709
* from parent company 0 0 0
- from securities shown under non-current assets 0 0 0

which do not censtitute equity investments
- from securities shown under current assets 0 0 0
which do not constitute equity investments
- Other income 06.363 43.195 23.168

Interest and other financial charges
- against others {565.259) (578.757) 13.498

Income and chatges on foreign money exchange

- income 381.0671 618.269 {237.198)
- charges (910.729) (1.454.277} 543.548
TOTAL {885.987) (1.206.920) 320.933

D. -AD]USTMENTS TO THE VALUE OF FINANCIAL ASSETS
During the exercise, the investment in the company Chifrachim Sarl has been undervalued for an
amount of € 95.000 for future losses.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
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E. ~ EXTRAORDINARY INCOME AND CHARGES
Extraordinary income and charges have been increased for prepaid taxes following the compulsory

changing in Italian Standard Accounting, introduced by Standard OIC 1, named “ Disinguinamento fiscale

According with the article n. 2427 c.c, the composition of extraordinary income and charges is

considered in the following schedule.

Balance value

Balance value

EXTRAORDINARY INCOME AND CHARGES 31/12/2004 31/12/2003 Difference

Income

- for compulsory tax elimination 18.879.296 0 18.879.296

Charges

- previgus years tax payable 0 (67.777) 67,777

- other charges (7.592.521) (10.157) (7.582.364)

TOTAL 11.286.775 (77.934) 11.364.709
TAXES

Taxes are calculated on the basis of the estimated tax charge for the year under current fiscal legtslation.

For the year, intome taxes are consisted only by IRAP.
In the profit and losses the impact of prepaid taxes is to reduce the amount of taxes for the year.

TAXES Balance value Balance value Difference
31/12/2004 31/12/2003

Current taxes {317.847) (402.746) 84.899

Deferred taxes 335.761 456.360 (123.871)

TOTAL 17.914

53.614 L (35.700)

(Franco Rossi)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AT 31/12/2004
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FACI S.p.A

Company under the control and the coordination of Euchemia S.p.A.
Legal Seat: Milan, Via Santa Radegonda n. 11 — 20121 — Ttaly
Main Office: Carasco, Via Privata Devoto n. 36 — 18042 - I'taly
Share capital: € 9.726.600,00 full paid up
Fiscal code and number of private company register. Milan n. 03345180105

DIRECTOR’S REPORT ON THE FINANCIAL STATEMENTS AT

31 DECEMBER 2004

Shareholders,

The financial statements for the year ended at 31 December 2004, which we submit for your attention
and approval, show a net profit of € 10.586.901 after taxes.

The profit for the year has been influenced by the compulsory changing in Ttalian Standard Accounting
( introduced by Standard OIC 1) named “ Disinguinamenty fiscale ”, as explained in the notes to the
financial statements, otherwise the company would have entered a loss of € 1.260.281.

During the year 2004, the result of the Company has registered a decrement for different reasons, first
of all for the increase of fatty materials’ cost ( company’s raw materials ), caused and made instable by
new and not clear laws on their use. Besides there have been a feeble supply of the market and an
increasing in personnel, general and energy costs.

In spite of this, the year 2004 can be considered a positive yeﬁr for the increasing of sales revenue and
for the Company’s ptesence on every matket, even if it’s a difficult period for chemical European
companies. In fact the Company has developed its commercial division in collaboration with its
subsidiaries and associated companies to increase its international presence: Faci Asia Pacific’s structure
has been developed, a commercial company has been created in France ( Paris } and an agency office
has been opened in China ( Shanghai ). Faci has understood that with more integration it can have

more advantages and follow better the growing markets.

DIRECTOR'S REPORT ON THE FINANCIAL STATEMENT AT 31/12/2004
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During the year Faci hasn’t sold or purchased any investments in subsidiaries and associated companies
and the French subsidiary Faci Ribecourt has been extinguished.

The Englsh branch { Faci UK ), which has been purchased at the end of the year 2002, has
consolidated its intetnal organization and its presence on the market with a sales revenue of €
4.883.000.

Ambrogio Pagani, and therefore Futura which has 50 % of the company, has had a positive year even if
it has registered a decrement in revenues of 5,1 % than the previous year. Besides Futura has been
incorporated in the company Ambrogio Pagani with a deed of 20 January 2005 and so now Faci has got
25 % of Ambrogio Pagani’s share capital.

Faci Asia Pacific Pte Ltd, at fourth year of full activity, has increased its sales revenue for its growth on
the markets of Far East and South East Asiatic and, first of all, of Middle East. The company has
invested in the sector of fat acids’ esters with the objective to enter in this market too.

Productos Metalest has recorded a profit of € 315.776 and a sales revenue of € 17.293.000, with a
growth of 12 °/:; than the previous year.

Reinco CA has had a positive year, consolidating one’s position on the sectors of paint and of chemical
products” distribution.

The relations with subsidiaries, associated and parent companies are reported in the following schedule.

ECONOMIC RELATIONS | DIFFERENT INCOME DIFFERENT COSTS FINANCIAL INCOME
Subsidiaries

Faci Asia Pacific Ltd 2.348.404 120.413

Chifrachim S.a.r.l. 447 53.329

Associated companies

Futura Sl 125.000*
Productos Metalest S.1. 386.187 174.422 17.567

Reinco Co S.a. 493.137 18.026

* Ambrogio Pagani ‘s dividends, which have been deliberated at 3 May 2005.

DIRECTOR’S REPORT ON THE FINANCIAL STATEMENT AT 31/12/2004




PATRIMONIAL TRADE FINANCIAL TRADE
RELATIONS RECEIVABLES RECEIVABLES PAYABLES
Subsidiaries
Faci Asia Pacific Ltd 1.303.826 75.104
Chifrachim S.a.r.l. 39.371 23.049

Associated companies

Tutura S.r.l.
Productos Metalest S.1. 113.387 7.432 47,310
Reinco Co S.a. 380.575 18.026

For the year 2005 we expect positive results, fiest of all if fatty materials’ cost will establish and

Buropean industry will resume itself by actual problems.
Besides we will continue to develop the commercial division through the structure of the group in

order to increase Fact’s presence on the international market.

No significant events have occutred after 31 December 2004.

We thank you for your confidence and invite you to approve the financial statements as presented.

TheDiréctor

(Franco Ross)

DIRECTOR’S REPORT ON THE FINANCIAL STATEMENT AT 31/12/2004




FACI S.p.A.

Company subject to the control and the coordination of Euchemia 8.p.A.
Head office: Milano, Via Santa Radegonda no. 11 - Jtaly
Main Office: Carasco, Via Privata Devoto no, 36 « Italy

Share Capital: € 9.726.000,00 fully paid up

Fiscal code and number of Company Registration Office : Milan no. 03545180105

REPORT OF THE BOARD OF STATUTORY AUDITORS

TO THE ANNUAL FINALCIAL STATEMENTS AT DECEMBER 31, 2004

IN ACCORDANCE WITH ART. 2429 OF THE CIVIL CODE

Shareholders,

administradon for the year 2004 and the control of the regular keeping of the Company’s books of
account until the 21 October 2004, in accordance with the D. Lgs. no. 6 of 17 January 2003.

Independent Auditors S.R.C. — Societa di revisione contabile — SR.L. the account audit of the

The Board of Statutory Auditors has carried on the supervision of the Company’s

We remember you that the shareholders’ meeting of 21 October has assigned to the

Company for the years 2004, 2005 and 2006.

1.
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OPINION ON THE ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS

We have examined the following annual financial statements at December 31, 2004.

BALANCE SHEET 31/12/2004 | 31/12/2003
Assets

B) Assets 47.222.983 29.656.252
C) Current assets 31.761.566 29.677.482
D) Prepayments and accrued income 58.843 39.359
Total 79.043.392 59.373.093
Liabilities

A) Shareholdexs’ equity 34.752.779 24.165.879
B) Reserves for risks and charges 8.022.468 890.797
C) Reserve for termination indemnities 3.545.072 3.607.894
D) Payables 32.716.923 30.601.985
E) Accrued liabilities and deferred income 6.150 106.538
Total 79.043.392 59.373.093




PROFIT AND LOSS ACCOUNT 31/12/2004 | 31/12/2003
A) Value of production 64.598.567 61.464.377
B} Cost of sales 64.335.368 62.010.969
Difference (a-b) 263.199 (546.592)
() Financial income and charges (885.987) (1.206.920)
D) Adjustments to the financial asset (95.000) 0
E) Extraordinary income and chatges 11.286.775 (77.934)
Profit (loss) before taxes (a-b+e+d+e) 10.568.987 (1.831.446)
Income taxes for the year 17.914 53.614
Net profit (loss) for the year 10.586.901 (1.777.832)

Considering that We are not the account auditors of the Company, We have controlled the general
lay-out of the financial statements (structure and contents) and the agreement of the financial
statements with the law. We have not any observations.

We have examined the agreement of the Report of Board of Directors with the law and We have
10t any observations.

We report'you that the Board of Directors has observed the provision of the art. 2423 of the Civil
Code.

2. About the control of the regular keeping of the Company’s books of account - that We have
cartied on until the 21 October 2004 - We have examined at least every three months the regular

keeping of the Company’s books of account and We have not any observations,

3. In our opinion, the financial statements are properly drawn up in accordance with the Italian Law,

so as to give a true and fair view of the state of affairs of the Company at 31 December 2004 and

of the results, changes in equity and cash flows of the Company for the financial year ended on

that date.
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REPORT OF THE SUPERVISION OF THE COMPANY’S ADMINISTRATION

We have conducted out audit in accordance with Italian Standards on Auditing and We ensure you

that all laws and the provisions of the act of incorporation and by-laws are complied with.




We have attended at two ordinary shareholders’ meeting (28 July, 21 October) and at an extraordinary

shareholders’ meeting (21 October). We have also attended at five meetings of the Board of Directors
(4 February; 19 February, 30 March, 28 May and 28 July). We report you that the Company has not an
Executive Committee.

The meeting have been developed in accordance with all laws and the provisions of the act of
incorporation. We ensure you that the resolutions of the meeting are not openly unwary, conflicting
with the Company’s interest or bad for the shareholder’s equty.

‘The Board of Ditectors has supplied us with the information on cotporate petformance and on
specific transactions, in accordance with the art. 2381 of the Civil Code.

We have carried on an inspection at FACI’s every three months.

We have controlled the sttucture and the working of the Account Deparunent of the Company.

We have not received any denounce laid down by art. 2408 of the Civil Code.

We have not granted any opinion laid down by the Law.

Aok Fok

Also considering the opinion of the Independent Auditors S.R.C., We propose to the shareholders’
meeting to approve the annual financial statements at 31 December 2004 as prepared by the Board of
Directors.
The Board of Statutory Auditors
(Andrea Villa)

(Aldo Borrellr)

(Simone Procaccini)
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S.R.C. SOCIETA DI REVISIONE CONTABILE

RLEPORT OF THE AUDITORS AS PER ARTICLE 2409 TER C.C. ON THE
FINANCIAL STATEMENTS OF THE COMPANY FACI S.P.A.

To the Shareholders of the company Faci S.p AL,

. we have audited the financial stalernents of the company Fact S.p A for the financial
vear ended at 31 December 2004, These financial statements are under the responsibility
of the company ‘s Directors. Oug responsibility is to express a legal opinion on these
financial statements based on a qualitied audit as per article 2409 ter of Talian Civil
Code:

1

we have conducted our audit o accordance with Itahan Standards on Audiing. Those
Standards require that we plan and perform our sudit 1o obtain a reasonable essurance
about whether the financial statements are free of matevial misstatement. An audit
includes examining, on a test basts, evidence qupportinfr the amounts and disclosures in-
the financial statemeonts. An audit alse includes assessing the accounting principles used
and significant estimates made by Divectors, as well as evaluating the overall financial
statemernts presentation. We believe that our audit provides a reasonable basis for our
opinion, In the “Balanee Sheet™ and in the “Profit and oss Acconnt™, 2004°s ttems are
comparced with 2003°s items.

L)

in our opinien, the financial statements are properly drawn up in accordance with Italian
Accounting Principles, so as to give a wue and fair view of the state of aftairs of the
conpany at 31 December 2004 and of the results, changes in equity and cash flows ol the
company for the financial year ended on that date.

Genoa. 21 Junc 20405

S.R.C. Spcietd di Revisione Contabile Sl

”‘Q@@g Q200 0e cf

Paolo Maloberti
(partner audit)

SEDE LeGAL K GENOVA 16121 Plazza sotia Viriawts, 200 Tew, 0100353241 Fax D1G.3532.480 - SOCTETA A RESPONSABILITA
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BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004

Sede legale: MILANO - Via Santa Radegonda, 11
Capitale Sociale: Euro 9.726.600,00=i.v.

C.F. e Registro delle Imprese di Milano n°
03545180105
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FACI S.p.A.

Societd sottoposta all'attivita di direzione e coordinamento esetcitata da Euchemia S.p.A.
Sede legale: Milano, Via Santa Radegonda n. 11
Capitale sociale € 9.726.000,00 i.v.
Codice fiscale e registro delle imprese di Milano n. 03545180105

BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004

Signori aztonisti,
il bilancio di esercizio che sottoponiamo alla Vostra attenzione € stato redatto in
conformita aila normativa del codice civile ed & costtuito da:
¢ stato patrimoniale (compilato secondo lo schema previsto dagli artt. 2424 ¢ 2424 bis c.c.);
+ conto economico (compilato secondo lo schema di cui agh artt. 2425 e 2425 bis c.c.);
+  nota integrativa.
La nota integrativa & suddivisa in:
v parte A. Criteri di valutazione;
v parte B, Informazioni sullo stato patrimoniale;
v parte C. Informazioni sul conto economico.

. Altre informazioni necessarie alla rappresentazione vetitiera e corretta della
situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Vostra Societa Vi sono state fornite nella
relazione sulla gestione.

II Collegio Sindacale & stato preventivamente informato sui criteri di valutazione

adottad per la redazione del presente bilancio di esercizio.

nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2004




FACI S.p.A.
Societk sottoposta all'attivith di direzione e coordinamento esercitata da Euchemia S.p.A.
Sede legale: Milano, Via Santa Radegonda n, 11
Capitale sociale € 9.726.600,00 interamente versato
Codice fiscale e registro delle imprese di Milano n. 03545180105

BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004

Esercizio Esercizio Differenza
31-dic-04 31-dic-03
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
B)  Immobilizzazioni
I - Immobilizzazioni immateriali
4} concessioni, licenze, marchi e diritti simili 26439 116.591 (90.152)
5) avviamento 28.367 42.565 (14.198)
7) altre 4.663 9.823 (5.160)
Totale immobilizzazioni immaterialt 59.469 168.979 (109.510)
1l - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 17.198.332 16.385.052 813.280
2) impianti e macchinario 22.151.233 6.045211 16.146.022
3) attrezzature industriali e commerciali 231.167 178.054 53.113
4) altri beni 480.833 565.550 (84.715)
5} immobilizzazioni in corso ¢ acconti 279.662 61.382 218.080
Totale immobilizzazioni materiali 40.381.229 23.235.449 17.145.780
11} - Immobilizzazioni finanziarie
1} partecipazioni in:
a) imprese controllate 2239411 1.508.950 750461
b} imprese collegate 3.797.874 3.797.874 0
2) crediti
a) verso imprese controllate
- oltre l'esercizio successivo 50,000 0 50.000
b) verso imprese collegate
- entro l'esercizio successivo 270.000 270.000 0
- oltre l'esercizio successivo 405.000 675.000 (270.000)
Totale immobilizzazioni finanziarie 6.782.285 6.251.824 530.461
Totale immobilizzazioni (B) 47.222.983 29656252 | 17566731




C)  Attivo ¢ircolante

[ - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie ¢ di consume

4) prodotti finiti e merci

Il - Crediti
1) verso clienti
- entro Vesercizio successivo
2) verso imprese coatrollate
- entro Y'esercizio successivo
3) verso imprese collegate
- efitro l'esercizio Suceessiva
4) verso controllanti
- eatro l'esercizio successivo
Abis ) credit tributari
- entro l'esercizio successivo
- oltre I'esercizio successive
4ier ) imposte anticipate
- entro I'esercizio successivo
5) verso altri:
5b) verso aliri debisori
- entro ['esercizio successivo

- oftre 'esercizio successivo

IV - Disponibilita liguide
1} depositi bancari e postali
3) danaro e valori in cassa

D) Ratei e risconti

Totale rimanenze

Totale crediti

Totale disponibilita liquide

Totale attivo circolante (C)

TOTALE ATTIVO

Differenza

Esercizio Esercizio

31-dic-04 31-dic-03
3.070.183 2.124.343 945.840
4,195.378 3.733.843 441.535
7.265.561 5.878.186 1.387.375
11.875.813 12,771,054 (895.241)
1,415,225 665.307 749918
618.962 435.774 163.188
1.337.515 0 1.337.515
1.508.115 1.279.784 228.331
108.404 159.076 (50.672)
0 910.788 (910.788)
195.197 146.029 49,168
75.781 61.482 14,299
17.135.012 16.449.294 685.718
7.355.900 7.347.068 8.832
5.093 2,934 2.159
7.360.993 7.350.002 10.891
31.761.566 29.677.482 2.084.084
58.843 39.359 19484

l 79.043.392|

l 59,373.093]

J ]9.670.299]




PASSIVO
A} Patrimonio netto

[ - Capitale
11 - Riserva da sopraprezzo delle azioni
[11 - Riserve di rivalutazione
- Riserva di rivalutazione L. 342/00
- Riserva di rivalutazione L. 448/0]
IV - Riserva legale
VII - Altre riserve
- Rigerva straordinaria
- Riserva da arrotondamenti
- Riserva contributi ¢/capitale art. 35 Tuir
VIH - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio

Totale patrimonio netio (A)
B)  Fondi per rischi e oneri:
1} per trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) per imposte, anche differite
3) altri
Totale fondi rischi e oneri (B}
Cj  Trattamento di fine rapporio di lavoro subordinato
D) Debiti

4) debiti verso banche
- entro [‘esercizio successivo

- oltre l'esercizio successivo
6) acconti
- entro V'esercizio successivo
7y debiti verso fornitori
- entro l'esercizio sugcessivo
9) debiti verso imprese controliate
- eniro Pesercizio successivo
10} debiti verso imprese collegate
- entro l'esercizio successive
11 debiti verso imprese controllanti
- entro Pesercizio successivo
12) debiti tributari
- entro lesereizio successivo
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
- entro l'esercizio suceessivo
14) altri debiti
14b) debiti verso altri creditori

- entro I'esercizio successivo

Totale debiti (D)
E) Ratei e risconti
TOTALE PASSIVO
CONTI D'ORDINE
a) garanzie prestate
e TOTALE CONTI D'ORDINE

Differenza

Esercizio Esercizio

31-dic-04 31-dic-03
9.726.600 9.726.600 0
668.992 668.992 0
6.667.345 6.667.345 0
8.539.344 8.539.344 0
£30.302 130.302 0
10.930 10.930 0
0 ! M
200.197 200.197 0
(1.777.832) 0 (1.777.832)
10,586,901 (1.777.832) 12,364,733
34752779 24.165.879 © 10.586.900
779.917 465.325 314.502
7.107.551 0 7.107.551
135.000 425472 (290.472)
8.022.468 890.797 1131671
3.545.072 3.607.894 (62.822)
20.128.204 (8.212.974 1.915.230
102.984 205.969 (102.985)
47.572 42.336 5.236
8.673.142 8,063,294 609.848
75.104 34.903 40.199
18.026 64.692 (46.666)
313.000 0 313.000
582,523 1.587.871 (1.005.348)
661.928 629.389 32.539
2.114.440 1.760.555 353.885
32.716.923 30.601.985 2.114.938
6.150 | 106538 | . (100.388)
[ 79043392 | | $9.373.093] | | 19.670.299]

11.629.462

12,651,860

(1.022.398)

11.629.462

12.651.860

(1022358 !]




CONTO ECONOMICO

A)  Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
2) variazione rimanenze prodottl in taveraz., semilavorati, finiti
5) altri ricavi e proventi
«) contributi in conto esercizio
b) altri ricavi diversi da contributi in conto esercizio

Totale valore della produzione (A)

B)  Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b} oneri sociali
cj trattamento di fine rapporto
¢) altri costi

Totale costi per il personale

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

&) ammortamento delle immobilizzazioni materiali

d) svalutazioni dei crediti compresi neil'attivo circolante
1 1) variazioni rimanenze materie prime, sussid., consumo, merci
12) accantonamenti per rischi
13) altri agcantonamenti
14) oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione (B)

-

Differenza tra valore e costi della produzione (A-B)

C)  Proventi e oneri finanziari
15} proventi da partecipazioni
b) da imprese cotlegate
16) altri proventi finanziari
a) da crediti iseritti nelle immabilizzazioni
- verso imprese controliate
d} proventi diversi
17) interessi e altri oneri finanziari
¢ altri
176is} utili e perdite su cambi
a) wtili su cambi
b) perdite su cambi

Totale proventi ¢ oneri finanziari (C)

Differenza

Esercizio Esercizio

31-dic-04 31-dic-03
63.705.851 60.693.513 3.012.338
441,609 270.724 170.885
40.155 40.155 0
410.952 459.985 {49.033)
Ceasogser | elasidir | 3asaioo
37.719.377 33.777.612 3,941,765
12.229.410 11.870.778 358.632
205.097 370.728 (165.631)
7.305.360 7.041.788 263.572
2.462.968 2389.216 73.752
562.104 574.427 (12.323)
352.982 324.558 28.424
10.683.414 10.329.989 353.425
118.315 133.165 (14.850)
3.504.063 5.753.206 (2.249.143)
69.978 71.168 (1.150)
(945.906) (628.464) (317.442)
40.000 0 40.000
418.742 97.641 321101
292.878 235.146 57.732
64.335.368 62.010.969 2324399

263.199) (546.592)! 809.791
125.000 137.813 (12.813)
17.567 26.837 (9.270)
66.363 43.195 23.168
(565.259) (578.757) 13.498
381.071 618.269 {237.198)
(910.729) (1.454.277) 543.548
(885.987) (1.206.920) 320.933




D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
19} svalutazioni
a) di partecipazioni

Totale rettifiche di valore (D)

E)  Proventi e oneri straordinari
20) proventi
- altri proventi
21) oneri
- imposte di esercizi precedenti
- altri oneri

Totale proventi e oneti straordinari (E)
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D+E)
22) imposte sul reddito dell'esercizio
- correnti
- anticipate

Totale imposte

23y utile (perdite) dell'esercizio

Differenza

Esercizio Esercizio
31-dic-4 31-dic-03
{95.000) 0 (95.000)
(95.000) .0 ]
18.879.296 0 18.879.296
0 (67.77T7 67.717
(7.592.521) (10.157) (7.582.364)
11.286.775 (77.934) 11,364,709
10.568.987 (1.831.446) 12,400.433
(317.847) (402.746) 84.899
335.761 456.360 (120.599)
17.914 53.614 (35.700)

—

10.586.901]

(1.777.832))

12.364.733

1l presente bilancio corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili

Ing. Franco Rossi
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NOTA INTEGRATIVA

La struttura dello stato patrimoniale e del conto economico ¢ quella stabilita dagli artt. 2424 e
2425 codice civile.

Come previsto dalfulimo comma dell’art. 2423-er c.c., il bilancioc & redatto a stati comparati

indicando accanto a ogni voce Pimporto cortispondente dell’esercizio precedente.

Vi segnaliamo che il prospetto di bilancio ¢ stato redatto considerando le modifiche introdotte

dal Decreto legislativo n. 6/2003 (Riforma del dititto societario).

Al sensi del disposto dell'art. 2423 c.c. precisiamo che:

v in merito ai principi contabili adotrati, si sono osservati 1 postulati generali della chiarezza e
della rappresentazione veritiera e cotretta,

v gli schemi di stato patrimoniale e di conto economico forniscono informazioni sufficientl a
dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione economica, patrimoniale e
finanziaria della societa; non € pertanto necessario fornire informazioni complementari;

% non si sono verificate incompatibilita fra le disposizioni del codice civile sulla redazione del
bilancio e la necessitd della rappresentazione veritiera e corretta; non st € pertanto fatto
ricorso alla disciplina di cut all’art. 2423, comma 4 c.c;

v il bilancio ¢ redatto in unita di Furo.

At sensi del disposto dell'art. 2423-fer c.c. precisiamo che:

v fa valutazione delle voci ¢ stata fatta secondo prudenza, nella prospettiva di continuazione
dell’attivita e tenendo conto della funzione economica di ciascun elemento dell’attivo e del
passivo;

v si € tenuto conto esclusivamente dei proventi e degli oneri di competenza dell’esercizio,
indipendentemente dalla data di incasso o pagamento;

v si € tenuto conto dei tischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conosctut
dopo la chiusura dell’esercizio, mentre gli utili sono inclusi solo se realizzati entro la data di

chiusura dell’esercizio;

v non si ¢ proceduto a raggruppamento di voci dello stato patrimoniale o del conto
economico;
v i criteti di valutazione non sono stati modificati rispetto all’esercizio precedente.

Al sensi dell’art. 2424, comma 2 c.c. si precisa che non sono riscontrabili elementi dell’attivo o del
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passivo che possano ricadere sotto piti voci dello schema di stato patrimoniale.

Si precisa infine che la societa ¢ inclusa nel consolidamento del gruppo di appartenenza e che la
socleta controllante tenuta a redigere il bilancio consolidato ¢ Euchemia S.p.a., con sede in
Milano. Una copia del bilancio consolidato e della relativa relazione sulla gestione saranno

depositati presso il registro delle imprese di Milano.

Si fa rinvio alla relazione sulla gestione per quanto attiene alla natura dell’attivita, all’evoluzione
della situazione economica, finanziaria e patrimoniale, ai rapporti con le societi controllate,
collegate, controllanti, sottoposte al controllo di queste ultime ed eventuali controparti correlate,

allevoluzione prevedibile della gestione, at fatti di riltevo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio.

La societa & sottoposta allattivita di direzione e coordinamento di Euchemia S.p.a.. At sensi
dell’art. 2497 bis c.c. nell’allegato n. 28 sono riportati 1 dati essenziali della societa che esercita

Pattivitd di direzione e coordinamento.

Parte A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Di seguito sono espost i criteri ¢ 1 principi di valutazione adottad per le voci pit significative,

conformemente al disposto dell’art. 2426 c.c.

1. Immobilizzazioni immateriali

Ie immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo d'acquisto o di produzione, comprensivo
degli oneri accessori. L’avviamento & stato iscritto all'attivo previo consenso del Collegio
Sindacale.

11 costo & ridotto annualmente delle quote di ammortamento calcolate in misuta costante in
relazione alla residua possibilita di utilizzazione futura. Al riguardo si precisa che:

- e concessioni le licenze e 1 diritti simili, costituiti principalmente da programmi di software

applicativo e da tecnologie per oleochimica, vengono ammortdzzati in un periodo di cinque
anni;

- imarchi sono ammortizzati in 10 anni;

- Tavviamento derivante dall’acquisizione della branch inglese ¢ ammortizzato in un periodo di
cinque anni;

- le altre immobilizzazioni immatetiali sono ammortizzate in base alla quota ragionevolmente

<

imputabile a ciascun esercizio.
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2. Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzaziont materiali sono iscritte al costo d’acquisto o di produzione, comprensivo
degli onert accessori. Per taluni beni il costo ¢ rettificato per effetto di leggi di tivalutazione o a
seguito dell’'allocazione dt disavanzi di fusione.

I beni oggetto di rivalutazione sono costituiti da fabbricati e impianti. Circa i fabbricat
strumentali, le rivalutazioni pit remote sono riportate nel prospetto allegato n. 8, mentre le
tivalutazioni pra recent, in applicazione della Legge n. 448/2001 art. 3, sono ripottate nel
prospetto allegato n. 10.

Gli impianti invece sono stati rivalutati sia nel 2000, in applicazione della Legge n. 342/2000 artt.
10-16, che nel 2001, in applicazione della Legge n. 448/2001 art. 3.

S1precisa che i valort degli immobili e degli impiant iscrittt in bilancio a seguito delle rivalutazioni
non superano in nessun caso i valori effettivamente attribuibili ai beni con tiguardo alla loro
consistenza, alla loro capacita produttiva, alla loro effettiva possibilita di utilizzazione economica
nell'impresa, nonché ai valon cotrenti.

Il costo d'iscrizione delle immobilizzazioni materiali ¢ ridotto annualmente delle quote di
ammortamento, calcolate in misura costante applicando aliquote economico-tecniche. Le aliquote
riflettono la senescenza fisica e I'obsolescenza tecnologica dei cespitl e sono riportate nel
prospetto n. 7 allegato alla presente nota integrativa. Le aliquote sono ridotte del 50% per 1 bem
acquisiti nell'esercizio, nell’assunto che i cespiti acquistat in corso d’anno siano entrati in
funzione, mediamente, 2 meta periodo.

Nel caso in cuy, indipendentemente dall’ammortamento contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, 'immobilizzazione € svalutata in misura corrispondente; se 1 presupposti della
svalutaziorie vengono meno neglt esercizi successivi, ¢ ripristinato il valore originatio.

I costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono imputati integralmente a conto economico. 1
cost di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti al cespiti cui st riferiscono e
ammortizzati in relazione alla residua possibilita di utilizzo degli stessi.

Le immobilizzazioni matetiali in valuta sono iscritte al tasso di cambio della data di acquisto o a
quello inferiore alla data di chiusura dell’esercizio, se la riduzione ¢ ritenuta durevole.

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate secondo la prassi civilistica vigente in
Italia che ptrevede la contabilizzazione a conto economico dei canoni di locazione scaduti
(cosiddetto metods patrimoniale).

L’adozione della metodologia finanziaria, cotrente nella prassi internazionale (I.AS.C. n. 17),
avrebbe compottato Piscrizione dei beni nell'attivo, la rilevazione del residuo debito nel passivo e
Ia contabilizzazione degli interessi sul capitale residuo finanziato e delle quote di ammortamento

sul valore dei beni acquisiti in leasing nel conto economico.
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3. Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni sono valutate al costo d'acquisto o di sottoscrzione. 1l costo & ridotto per
petdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano sofferto perdite e non siano
prevedibili, nell'immediato futuro, utili di entita tali da assorbite le medesime perdite. 11 valore
originario & ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della svalutazione
effettuata.

I crediti sono iscritti al valore nominale, corrispondente a} valore presumibile di realizzazione.

Le immobilizzaziont finanziarie in valuta sono iscritte al tasso di cambio della data di acquisto o a

quello inferiore alla data di chiusura dell’esercizio, se la riduzione ¢ ritenuta durevole.

4. Rimanenze

Le rimanenze sono valutate al minore tra 1l costo di acquisto o di produzione - calcolato con il
metodo LIFO (ultimo entrato primo uscito} - e il valore di presunto realizzo desumibile
dallandamento del mercato.

Si precisa che adozione di tale metodo porta ad una valutazione che non si discosta in maniera
significativa da quella che si sarebbe ottenuta mediante Yutilizzo del metodo di valutazione al

costo medio annuo.

5. Crediti

I crediti sono prudenzialmente iscritti al presumibile valore di realizzo. I’adeguamento del valore
nominale dei crediti al valore di presunto realizzo ¢ ottenuto mediante la costituzione di un
apposito fondo svalutazione crediti.

I crediti n valuta sono iscritti al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esetcizio. 1
relativi utili e perdite su cambi sono impurtati al conto economico e Peventuale utile netto e

accantonato in un’apposita riserva,

6. Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono costituite dalle giacenze sui conti correnti bancari ¢ dalla hquidita
esistente presso le casse sociali. Sono iscritte al valore nominale.

Le disponibilita liquide in valuta sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura
dell'esercizio. I relativi utili e perdite su cambi sono imputati al conto economico e T'eventuale

utile netto € accantonato in un’apposita riserva.

7. Ratei ¢ risconti

[ ratei e i risconti attivi e passivi sono quote di proventi e costi, comuni a piu esexcizi, la cul
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varia in tagione del tempo, calcolate secondo il principio della competenza temporale.

8. Patrimonio netto
Il patrimonio netto rapptresenta la differenza tra le voci dell'attivo e quelle del passivo e

comprende gli apporti dei soc, le tiserve di qualstasi natura e gli utili non prelevati.

9. Fondi per rischi ed oneri

I fondi per rischi ed oneri sono stanziati a fronte di perdite o debiti di natura determinata e di
esistenza certa o probabile, dei quali, alla chiusura dell’esercizio, non erano determinabili
Pammontare o la data di sopravvenienza.

(i stanziament riflettono la migliore stima possibile sulla base degli element a disposizione della
Societa. I rischi a fronte dei quali il manifestarsi di una passivita & soltanto possibile sono indicati

nella presente nota integrativa senza procedere allo stanziamento di un fondo.

10. Trattamento di fine tapporto di lavoro subordinato
I trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato rappresenta leffettivo debito maturato
verso i dipendenti in conformitd alle leggl e ai contratti di lavoro vigeati, considerando ognt

forma di remunerazione avente carattete continuativo,

11. Debiti

I debiti sono iscritti al loro valore nominale, corrispondente agh impegni in essere alla data i
chiusura dell'esercizio.

I debit in valuta sono iscritti al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio. I
relativi utili e perdite su cambi sono imputati al conto economico e Peventuale utile netto ¢

accantonato in un’apposita riserva.

12. Conti d’ordine
I conti d’ordine includono le garanzie, personali o reali, prestate direttamente o indiretramente

per debiti altrui, nonché gii altri impegni.

13. Proventi e costi

Sono esposti in bilancio secondo 1 principi della prudenza e della competenza.

I ricavi per vendite dei prodotti, al netto di resi, sconti e abbuoni, sono riconosciuti al momento
del trasferimento della proprieta che generalmente si identifica con la consegna o la spedizione
dei beni. I ricavi di natira finanziaria sono tilevati per competenza.

I ricavi, gli altri proventi, i costi della produzione e gli altri oneri relativi a operazioni in valuta
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sono determinati al cambio corrente alla data nella quale la relativa operazione & compiuta.
I proventi e gli oneri relativi a operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a
termine, ivi compresa la differenza tra prezzo a termine e prezzo a pront, sono iscritti per le

quote di competenza dell’esercizio.

14, Imposte

Le imposte correnti sono accantonate in base alla stima dellonere fiscale dell’esercizio
determinato in conformita alle disposizioni vigent.

Vi ricordiamo che la Societa ha aderito al consolidato fiscale previsto dagli art. 117 e seguenti del
T.uir in qualita di consolidata. La societh consolidante ¢ Ia controllante Euchemia S.p.a.

Le imposte differite e anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee fra il risultato
d’esercizio e I'imponibile fiscale.

Le imposte anticipate sono iscritte solo se esiste la ragionevole certezza del loro futuro recupero.
Le imposte differite invece sono iscritte anche qualora esistano scarse probabiliti che il relativo
debito insorga. Le imposte differite e anticipate sono compensate se la compensazione €
consentita giuridicamente.

Per effetto dell'adesione al consolidato fiscale, la contropartita patrimoniale delle imposte
anticipate relative alla perdita fiscale dellesercizio é rappresentata da un credito verso la

consolidante'Euchemia S.p.a.

Parte B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

B.I - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
At senst dell’art. 2427, comma 1, n. 2) si riportano nei prospetti allegati nn. 1-3 1 moviment delle

immobilizzazionl immateriali, suddivisi fra costo stotico, ammortamenti cumulati e valori netti,

B.Il - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI .

At sensi dell’art. 2427, comma 1, n. 2) si riportano nei prospetti allegatd nn. 4-6 1 movimenti delle
immobilizzazionl materiali, suddivisi fra costo storico, fondi ammortamento e valori nettl.

Fino all’esercizio 1995 le immobilizzazioni tecniche erano ammortizzate a quote costanti sulla
base delle aliquote massime consentite dalla normativa fiscale. Nel corso del 1997 la societd ha

rideterminato le aliquote di ammortamento di alcune immobilizzazioni tecniche, sulla base di u
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stima effettuata da periti esterni, della residua vita economico-tecnica e del presunto valore di
realizzo alla data del 31 dicembre 1996. Dette aliquote sono risultate pit basse rispetto a quelle
fiscali.

Conseguentemente, a partire dall’esercizio 19906, la societa ha ammmortizzato le immobilizzazioni
tecniche in base alle nuove aliquote titenute rappresentative della residua vita economico-tecnica
de1 cespiti, integrando i minoti ammortamenti a bilancio con ultetiori ammortamenti, assimilabili
ad ammortamenti anticipati, fino alle aliquote massime consentite dalla normativa fiscale.

Tali maggiori ammortamenti, tispetto a quelli determinati in base alla restdua vita economico-
tecnica delle immobilizzazioni matetiali, sono stati iscriti nella voce B.10.b) del conto
€Cconomico.

Detto comportamento, in applicazione dell’art. 2426 c.c., ha consentito in passato alla societa di
non essere fiscalmente penalizzata,

La riforma del diritto societario (Decreto legislativo 17 gennaio 2003 n. G), con effetto dal 1°
gennaio 2004, ha soppresso il comma 2 dell’art. 2426 c.c., che permetteva di effettuare rettifiche
di valore e accantonamenti esclusivamente in applicazione di notme trbutarie (cosiddetto
“inquinamento fiscale”) e ha introdotto lobbligo di depurare il bilancio dagli effetti
dell'inquinamento fiscale degli esercizi precedenti.

Conseguentemente nel presente bilancio si & proceduto all’eliminazione dell'inquinamento fiscale
pregresso, rifevando fra 1 component straordinari una sopravvenienza attiva di Euro 18.879.296,
pari agli ammortamenti “integrativi” stanziati in bilancio fino al 31 dicembre 2003 sui beai #f cui
processo di apimortamento civilistico non st era ancora concluso alla fine del precedente
esercizio. Si ¢ inoltre proceduto alla rilevazione della correlata imposizione differita per Euro
7.032.538, mediante stanztamento di un onere corrispondente tra 1 componenti straordinari.

Al sensi della Legge n. 72/1983, art. 10, sono indicati nel prospetto allegato n. 8 i beni ancora in
patrimonio al 31 dicembre 2004 sui quali sono stati effettuate, in esercizi precedenty, rivalutaziont

sulla base di specifiche leggl. Nei prospetti allegati nn. 9, 10 e 11 sono invece indicati i beni

rivalutati nel 2000 ai sensi della Legge n. 342/2000 artt. 10-16 e quelli rivalutati nel 2001 ai sensi
dell’art. 3 della Legge 448/2001. Per ciascun bene rivalutato sono tiportati Vincremento del costo
storico e la variazione del fondo ammortamento dovuti alla rivalutazione.

11 disavanzo di fusione, allocato nel 1996 su alcuni impianti e fabbricati in base alla citata perizia,
ha ottenuto patziale riconoscitmento fiscale nell’esercizio 1997 per 6.317 mighaia di Euro.

Come meglio indicato successivamente a commento dei conti d’ordine, su alcuni immobili
gravano ipoteche a favore di istituti finanziari.

Le immobilizzazioni in corso si riferiscono principalmente a anticipi a fornitort per 'acquisizioni

v

di impianti.

Infine, per quanto riguarda le principalt variazioni dell’esercizio, si segnala quanto segue:
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gli incrementt si riferiscono all’ampliamento di terreni e fabbricati per 247 migliaia di Euro,
all'acquisto/ammodernamento di impiant di produzione per 1.119 migliaia di Euro;
allacquisto di attrezzatura e macchinari per 47 migliaia di Euro; all’acquisto di automezzi,
mobill e macchine elettroniche ufficio per 118 migliaia di Euro e all’acquisizione di
immobilizzaziont in corso per 253 migltaia di Euto.

i decremendt si riferiscono a cessioni e smobilizzi di immobilizzazioni in corso.

B.IIT - IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Al sensi dell’art. 2427, comma 1, n. 2 si riportano nei prospetd allegati nn. 12-13 i movimenti

delle immobilizzazioni finanziarie.

Le informazioni relative alle partecipazioni in imprese controllate e collegate richieste dall’art.

2427, comma 1, n. 5) sono raccolte nel prospetto allegato n. 14.

Circa la composizione delle immobilizzaziont finanziarie in socjeta controllate e collegate, si

precisa quanto segue:

'

la controllata FACI Asia Pacific PTE LT e la collegata Reinco Co sono state svalutate
rispettivamente nel 2001 e nel 1999; 1l patrimonio netto dell'ultimo bilancio disponibile di
entrambe le societa evidenzia un miglioramento tale da rendere possibile il tipristine dei
valoti originari. Tuttavia si ¢ deciso prudenzialmente di non tivalutare le partecipazioni
nell’esercizio e di attendere un consolidamento dei risultat positivi;

il valore della controllata FACI Asia Pacific PTE LTD si € incrementato di Euro 760.460,90
a seguito dellaumento del capitale sociale della societd da 3.500.000 a 5.060.000 dollari
singaporegni avvenuto in data 26 febbraio 2004;

la societd controliata Cifrachim Sarl & stata costituita in Francia nel 2003 ed & ancora in fase di
avvio; vi segnaliamo inoltre che € stato accantonato un fondo di 95.000 Euro per far fronte a
perdite future con contropartita la voce D19 del conto economico;

la controllata FACI Ribecoutt, costituita in Francia nel 2003 & gia estinta;

la collegata Futura S.tl ¢ stata incorporata, con atto del 20 gennaio 2005 nella Ambrogio
Pagani S.p.A. con sede in Bergamo; per effetto della fusione FACI S.p.a. possiede 1l 25% del
capitale sociale della suddetta societa;

la societd collegata Productos Metalest SL ¢ iscritta in bilancio ad un valore superiore alla
corrispondente quota di patrimonio netto; tuttavia nell’ultimo esercizio la societa ha
conseguito un utile significativo e sono prevedibili nei futuri esercizi risultati di entita tale da

assorbite le perdite dei precedentt esercizi.

Le mmmobilizzazioni finanziarie diverse dalle partecipaziont in societd controllate e collegate,

dettagliate nel prospetto n.13, sono costituite principalmente da un finanziamento fruttifero di

Euro 675.000 concesso alla societa collegata Productos Metalest SL.
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C.] - RIMANENZE

La composizione delle rimanenze ¢ dettagliata nel prospetto n. 15.

C.II - CREDITI

La composizione dei crediti é dettagliata nel prospetto n. 15.

I crediti verso clienti detivano da normali operazioni commetciali. Il fondo svalutazione credit &
ritenuto congruo.

I crediti di durata superiore ai dodici mesi sono tiportati nel prospetto n. 15. Non esistono invece
crediti di durata residua superiore a cinque anni. Nella determinazione della scadenza dei crediti st
¢ tenuto conto delle condizioni contrattuali e, ove del caso, della situazione di fatto.

Al sensi dell’art. 2427, comma 1, n. 6-fer} Vi precisiamo che non esistono crediti relativi a

operazioni che prevedono I'obbligo pet Pacquirente di retrocessione a termine.

C.IV - DISPONIBILITA LIQUIDE

La composizione delle disponibilita liquide ¢ dettagliata nel prospetto n. 15.

D - RATEI E RISCONTI ATTIVI

La composizione dei ratei e tisconti attivi & dettagliata nel prospetto n. 15.

A - PATRIMONIO NETTO

Nei prospetti nn. 17 e 18 sono riportatl le movimentazioni ¢ la composizione del patrimonio

netto. Circa la composizione, si precisa quanto segue:

v a seguito delle rivalutazioni monetarie effetruate nel 2000 e nel 2001, la societa ha iscritto a
patrimonio tiserve in sospensione di imposta per Euro 15.206.689. Le dsetve cortispondono

allammontare delle rivalutazioni al netto delle relative imposte sostitutive. Su di esse non

sono stanziate imposte differite, p;

v iché non si prevedono utilizzi che possano generare una tassazione delle medesime.

v la niserva per sovrapprezzo delle azioni ammonta a complessive Euro 668.992 ed ¢ stata
ricostituita a seguito della fusione per tncorporazione avvenuta nel 1996;

v la riserva per contribud in conto capitale L. 488/1992 per Euro 200.197 ¢ in sospensione
d’imposta e non se ne prevedono utilizzi diversi dalla copertura perdite;

v per effetto del disinquinamento fiscale le riserve di patrimonio netto e gli utili dell’esercizio,
anche futurl, sono in sospensione d’imposta per un’ammontare corrispondente alla
soptavvenienza aitiva da disinquinamento al netto delle imposte diffetite correlate.

Al sensi dell’art. 2427, comma 1, n. 74is) per ciascuna voce di patrimonio netto € stata speci
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nel prospetto allegato n. 17, Porigine, la possibilitd di utlizzazione e distribuibilita, la loro
avvenuta utilizzazione negli ultimi tre esercizi.

Al sensi dell’art. 2427, comma 1, n. 17) si segnala che il capitale sociale ¢ costituito da n.
18.705.000 azioni del valote nominale di € 0,52 ciascuna.

Al sensi dellart. 2427, comma 1, n. 18) si segnala che la Societd non ha emesso azioni di
godimento, obbligazioni, obbligazioni convertibili o titoli similari.

Ay sensi dell’art. 2427, comma 1, n. 19) si precisa che la Societa non ha emesso strumenti
finanziari nel corso dell’esercizio.

Non esistono patrimoni destinati ad uno specifico affare.

B — FONDI PER RISCHI E ONERI
Ia composizione ¢ la movimentazione dei fondi per tischi ¢ oneri & dettagliata nel prospetto n.

19.

C — TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
La composizione e la movimentazione del fondo trattamento di fine rapporto & dettagliata nel

prospetto n. 20.

D - DEBITT

La composizione dei debiti ¢ dettagliata nel prospetto n. 106.

I debiti verso fornitori derivano da normali operaziont commerciali.

Non esistono debiti verso soci per finanziamenti.

I debiti di durata superiore ai dodict mesi sono tiportati nel prospetto n. 16. Non esistono mnvece
debid di durata residua superiore a cinque anni. Nella determinazione della scadenza dei debit si
¢ tenuto conto delle condizioni contrattuali e, ove del caso, della situazione di fatto.

Al sensi dell’art. 2427, comma 1, n. 6-%/) Vi precisiamo che non esistono debiti relativi a

operazioni che prevedono 'obbligo per I'acquirente di retrocessione a termine.
Vi segnaliamo 1 seguentt debid assistiti da garanzie reali:

v finanziamento Medio Credito per Euro 205.968,71;

v finanziamento San Giorgio per Euro 2.496.145,66.

E - RATEI E RISCONT! PASSIVI

La composizione det ratei e risconti e dettagliata nel prospetto n. 106.

CONTID'ORDINE -~ -

Al sensi dell’art. 2427, comtna 1, n. 9} Vi forniamo le principali voci dei conti d'ordine esposti in
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calce allo stato pattimoniale:
v Ipoteche su immobili aziendali per Euro 1.746.016;

v fideiussioni per Euro 9.877.191 prevalentemente a favore della controllata Faci Asia.

£ S I 3

Parte C ~ INFORMAZIQONI SUL CONTO ECONOMICO

A —~ VALORE DELLA PRODUZIONE
At senst dell’art. 2427, comma 1, n. 10} st riporta nel prospetto n. 21 la rpardzione det ricavi delle
vendite e delle prestazioni secondo aree geografiche. Non st & invece ritenuto necessario fornire

la ripartizione dei ricavi secondo categorie di attivita, in quanto non significativa.

B — COSTI DELLA PRODUZIONE

At senst dell’art. 2427, comma 1), n. 16) si riportano nel prospetto n. 25 1 compensi spetranti al
Consiglio di Amministrazione, al Collegio Sindacale e alla societa di revisione.

Vi segnaliamo che gli ammortamenti dell’esercizio sono significativamente pit bassi tispetto a
quelli dell’esercizio precedente in quanto calcolati utilizzando Paliquota economica tecnica, senza
Iintegrazione fiscale effettuata negli anni passati a tale proposito. Si rimanda a quanto meglio
precisato a commento delle immobilizzazioni materali.

Relativamente al costi per godimento beni di terzi Vi segnaliamo che la Societa ha in essere un
contratto di locazione finanziaria relativo ad un auto. Non sono tiportate le informazioni richieste
dall’art. 2427 comma 1, n. 22), in quanto non signiftcative.

Quanto al costo del personale, ai sensi dell’art. 2427, comma 1), n. 15) si riporta nel prospetto n.
24 il numero medio dei dipendenti divisi per categoria. Vi ricordiamo che la Societa ha applicato

i1 CCNL del settore chimico.

C — PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Relativamente al proventi finanziari Vi evidenziamo che riguardano principalmente dividendi,
interessi attivi bancari e su finanziamento a societd collegate.

Al sensi dell’art. 2427, comma 1, n. 11) Vi precisiamo che Ia Vostra Societa non ha conseguito
proventi da partecipazioni diversi dat dividendi.

Relativamente aght oneri finanziari, a1 sensi dellart. 2427, comma 1, n. 12} si riporta nel prospetto
allegato n. 22 la loro composizione.

Al sensi dellart. 2427,“¢omma 1, n. 8) si precisa che non sono stati imputati oneri finanziari al

valorl iscritti nelPattvo dello stato patrimoniale.
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Quanto agli utile e perdite su cambi si & registrata complessivamente una perdita su cambi non
realizzata di Euro 705.484.,
Al sensi dell’art. 2427, comma 1, n. 6-#4) si precisa che le variazioni nei cambi valutari vetificatisi

successivamente alla chiusura dell’esercizio non hanno comportato effetti significativi.

E — PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

La composizione dei provent e degli oneri straordinari ¢ dettagliata nel prospetto n. 23 ai sensi
dell’art. 2427, comma 1, n. 13).

Il consistente incremento rispetto all’esercizio precedente & dovuto al disinquinamento del

bilancio dagh ammortamenti fiscali imputati neghi esercizi precedenti.

IMPOSTE

Le imposte correnti si riferiscono esclusivamente all'TRAP,

Quanto alle imposte differite e anticipate, 1 prospetti allegati n. 26 e 27 riportano le informazioni
richieste dall’art, 2427, comma 1, n. 14).

Vi segnaliamo che al fine di ottenere il massimo vantaggio fiscale possibile, la Societa si & avvalsa
della possibilita di dedurre extracontabilmente ammottamenti in misura superiore a quellt
stanziatl in bilancio, sia integrativi degli ammortamentl economici tecnici, che anticipati. Su detti
maggiorl ammortamenti fiscali sono state calcolate le imposte differite.

Vi precistamo che per effetto di quanto sopra, le riserve di patrimonio netto e gli vtili d’esercizio,
anche futuri, sono in sospensione d’imposta per un ammontare corrispondente all’eccedenza
degli ammortamenti dedotti tispetto a quelli imputati a conto economico, al netto del fondo
imposte differite correlato agli importi dedotti.

A conto economico l'impatto della fiscalita differita ¢ di riduzione delle imposte dell’esercizio.

RENDICONTO FINANZIARIO

Il rendiconto finanziario esposto nel prospetto allegato al n. 29 raccorda le vanazioni intervenute,

nel corso dellesercizio, nel patrimonio aziendale con le variazioni nella situazione finanziaria.

Per il Consigho di Amministrazione

President

’

i

/ e

(Ing. Franco Rossi)
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ALLEGATI

I presenti allegati contengono informazioni aggiuntive rispetto a quelle esposte nella nota

integrativa, della quale costituiscono parte integrante.

I R R L

4

10.
11.
12.
13.
14.
i5.
16.
17.
18.
19.
20.
21,
22,
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.

Prospetto delle variazioni nei conti delle immobilizzazioni immateriali - costo stotico;
Prospetto delle variazioni nei conti delle immobilizzazioni immateriali - ammortamenti
cumulat;

Prospetto delle variazioni nei conti delle immobilizzazioni immateriali - valori netti;
Prospetto delle vatiazioni nei conti delle immobilizzazioni materiali ~ costo stotico,
Prospetto delle variazioni nei conti delle immobilizzazioni materiali — fondi ammortamento;
Prospetto delle variazioni nei conti delle immobilizzazioni immateriali - valori netti;
Elenco dei coefficienti di ammortamento;

Prospetto riepilogativo delle rivalutazioni monetarie ex art. 10 L. 72/83;

Prospetto riepilogativo delle rivalutazioni monetarie ex art. 10-16 L. 342/00;

Prospetto riepilogativo delle rivalutaziont monetarie ex art. 10-16 L. 448 /01;

Prospetto riepilogativo delle fivalutazioni monetarie ex art. 3, commi 1-3 L.448/01;
Prospetto delle variazioni dei conti delle immobilizzazioni finanziarie - partecipaziony
Prospetto delle vatiazioni delle immobilizzazioni finanziarie diverse dalle partecipazioni,
Elenco delle partecipazioni in societa controllate e collegate;

Ripartizione delle altre voci dellattivo;

Ripartizione delle altre voci del passivo;

Prospetto delle variazioni nei conti di patrimonio netto;

Ripartizione dei conti di patrimonio netto;

Prospetto delle variazioni nei conti dei fondi per rischi e onen,

Prospetto delle vatiazioni nei conti del trattamento di fine rapporto;

Ripartizione dei crediti, debiti e ricavi per aree geografiche;

Ripartizione degli intetessi e degli altri onerd finanziari;

Ripartizione dei proventi e degli oneri straordinati;

Prospetto del numero medio det dipendents;

Prospetto dei compensi a amministrator, sindaci e societa di revisione;
Prospetto delle variazioni e della composizione delle imposte anticipate;
Prospetto delle variazioni e della composizione delle imposte differite;
Bilancio d’esercizid della societa che esercita attivita di ditezione e controllo;

Rendiconto finanziario.
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FACT S.p.A.

PROSPETTO ALLEGATO N, 135 ALLA NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004

PROSPETTO RIEPILOGATIVO COMPOSIZIONE ALTRE VOCI ATTIVO

DESCRIZIONE Valore bilancio Vzlore bilancio Differenza
31/1212004 31/12/2003

Rimanenze

Materie prime, sussidiarie e di consumo

- Materie prime ¢/rimanenze finali 2.922.773,86 1.94181647 980.957,39

- Materie prime c¢/rimanenze finalt UK

Prodotti finiti € merci

- Prodotti finitt c/rimanenze finali

- Prodott! finiti ¢/rimanenze finali UK
- Fondo rischi magazzino UK (-)

Totale rimanenze

147.409,57

3.938.192.25
309.573,49
(52.387.7%)

182.526,15

3.544.038.87
262.210,40
(52.406.36)

(35.116,38)

394.153,38
47.363,09
18,59

I 7265561 40]

5.878.185.53]

1.387.375,87]

Crediti

Crediti verso clienti entre l'esercizio

- Crediti viclienti

- Crediti v/clienti UK

- Clienti c/feffetti s.b.f.

- Crediti v/clienti fatture da emettere

- Crediti v/clienti fatture da emettere UK

- Clienti note di credito da emettere (-)

- Clienti note di credito da emettere UK (-)
- Fondo svalutazione crediti (-)

- Fondo svalutazione crediti UK (-}

Crediti verso imprese controliate entro l'esercizio
- Crediti commerciali verso controflate
- Cifrachim ¢/regolament;

Crediti verso imprese collegate entro l'esercizio
- Crediti commerciali verso collegate
- Crediti per dividendi Ambrogio Pagani S.p.a. deliberati 3/5/05

Crediti verso imprese controllanti entro l'esercizio
- Crediti per imp, antic.su perd. fisc. da trast. a controll. Euchemiz
- Crediti per ritenute su ¢/c da trasterire a contreliante Euchemia

Crediti tributari entro l'esercizio
- Ires

- Irap

- Erario ¢/IVA

- Erario ¢/IVA UK

Crediti tributari oltre I'esercizio

- Utficio [VA c/ricorsi

- Credito per C.C.G.G.

- Acconto IRPEF su TFR

- Rivalutazione accento IRPEF su TFR

Imposte anticipate entro 'ssercizio
- Crediti per imposte anticipate

9.486.504,00
866.271,60
2.200.682,13
0,00

0,00
{160.87932)
0,00
(507.851,17)
(8.914,37)

1.303.826,13
111.399,34

493.962,41
125.000,00

1.321.986,00
15.525,00

336.4859,00
39.146,39
1.112.475,64
0,00

1.164,61
516,46
68.972,07
37.750,45

0,00

Prospetti allegati alla nota integrativa

10.626.576,96
§59.004,17
1783.161,33
38.193,06
2.372.40
(79.892,70)
(5.470,15)
(448.304,15)
(4.587,30)

353.908,08
111.399,34

45577362
0,00

0,00
0,00

$14.933,07
0,00
732.538.46
32.292,78

1.164,61
516,46
120.948,96
36.445,79

910.787,53

(1.140.072,96)
7.26743
417.520,80
(38.193.06)
(2.372,40)
(80.986,62)
5.470,15
(59.547,02)
(4.327.67)

749.918,05
0,00

38.188,7%
i25.000,00

1.321.986,0¢
15.529,00

{178.464,07)
59.146,39
379.941,18
(32.292,78)

0,00
0,00
(51.976,89)
1.304,66

(910.787,53)

/




FACIS.p.A,

PROSPETTOQ ALLEGATQO N. 15 ALLA NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMERE 2004

PROSPETTO RIEPILOGATIVO COMPOSIZIONE ALTRE VOCI ATTIVO

DESCRIZIONE Valere bilancio Valore bilancio Differenza
31/12/2004 31/12/2003
Crediti verso altri debitori entro l'esercizio
- Fornitori c/anticipi 4236,12 2.103,08 2.133,04
- Anticipi INAIL impiegati 37.274.90 3598909 1.285,81
- Anticipi INAIL operai 935 624,09 89.208,23 6.415,84
- Anticipi ENAIL dirigenti 3.074,65 271757 357,08
- Anticipi dipendenti c/viaggi 1.791,34 1.363,65 427,69
~ Altri crediti diversi 4993236 3.614,78 46317,58
- Anticipi CEDIS 160,15 324,75 (164,60)
~ Fornitori cfanticipi UK 2.749,07 4.781,90 (2.032,83)
- Dipendenti c/anticipi UK 354,58 700,42 (354,84)
- Costi d'ingresso da ricevere 0,00 5.216,08 (5.216,08)
Crediti verso altri debitori otre l'esercizio
- Cauzioni 62913,59 61.447,00 1 466,59
- Cauzioni ufficio Shanghai 5.931,67 0,06 593167
- Cauzione 1il domanda L. 488 6.900,00 0,00 5.900,00
- Cauzieni UK 35,46 33,47 0,01)
Totale crediti [ 1713301234 16.449.293.36] 622.252,04]
Disponibilita liquide
Depositi bancari € postali 7.355.899,96 7.347.067,87 $.832,09
Danaro ¢ valori in cassa 5.093,41 2.933,57 2.159,84
Totale disponibilita liquide i 7.36099337] 7.350.001 441 2.159,84]
Ratei e riscoati attivi
Ratei attivi
- Ratef attivi vari UK 314,32 169,28 145,04
Risconti attivi
- Risconti attivi vari 30.903,76 13.302,48 17.601,28
- Risconti attivi vari UK 27.395 714 25.295,15 2.100,59
- Risconti attivi leasing auto 218,26 597,40 (374,14)
- Risconti attivi ufficio Shanghai 10,59 0,00 10,59
Totale ratei € risconti attivi [ 58.842,67] 39.350.31 19.483,36]

Prospetti allegati alla nota integrativa




FACIS.p.A.

PROSPETTO ALLEGATO N, 16  ALLA NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO Di ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004

PROSPETTO RIEPILOGATIVO COMPOSIZIONE ALTRE VOCI PASSIVO

DESCRIZIONE Valore bilancio Valore bilancio Differenza
31/12/2004 31/12/2003
Debiti
Debiti verso banche entro l'esercizio 20.128.203,55 18.212.974,34 191522919
Debiti verso banche oltre l'esercizio 102.984,35 205.968,69 (102.984,34)
Accontt entro l'esercizio
- Clienti ¢/anticipi 47.571,62 4007437 749725
- Clienti c/anticipi UK 0,00 2.261,49 (2.261,49)
Debiti verso fornitosi entro I'esercizio
- Eomnitori 7.676.692,89 6.927.396,66 749.296,23
- Fornitori UK 275.725,69 349.337,20 (73.611,51)
- Fornitori fatture da ricevere 718.866,87 829.061,90 (110.195,03)
- Fornitori fatture da ricevere UK 27.888.,53 96.344,59 (68.456,06)
- Fornitori note di credito da ricevere (-} (23.12522) {107.703,59) 84.578,37
- Fornitori note di credito da ricevere UK (+) {2.906,70) {31.142,51) 28235.8]
Debiti verso imprese controllate entro l'esercizio
- Debiti commerciali 75.104,10 34.904 69 40.199 41
Debiti verso imprese cellegate entro l'esercizio
- Debiti commerciali 18.026,45 64.692,30 {46.665,83)
Debiti verso imprese controllanti entro 'esercizio
- Debiti v/Euchemia per cessione credito [RES 313.000,00 0,00 313.000,00
Debiti tributari emiro l'esercizio
-Trap 0,00 177.799,00 (177.799.00)
- Erario c/ritenute IRPEF operai 194.549,04 177.796,84 16.752,20
- Erario c/ritenute IRPEF impiegati 122.946,21 123.007,77 (61,56)
- Erario c/ritenute [RPEF dirigenti 163.258,82 64.803,94 98.454 88
- Erario c/ritenute IRPEF autonomi e agenti 88.068,97 85.458,19 2.510,78
- Erario c¢/ritenute [IRPEF collaboratori a progetto 7.917,91 0,00 791791
- Imposta sostitutiva rivalutazione immobili 01 0,00 137.531,00 (137.531,00)
- Imposta sostitutiva rivalutaziene impianti 01 0,00 530.155,00 (530.155,00)
- Debiti tributari per condono 0,00 291.318,84 (291.318,84)
- Erario o/IVA UK 5.781,60 0,00 5.781,60
Debiti verso istituti di previdenza entro {'esercizio
. Contrivuti INPS operai 14.924.81 19.991,2¢ (5.066,39)
- Contributi INPS impiegati 11.280,03 13.608,12 (2.328.09)
- Contributi INPS dirigenti 16.643,64 408,94 16.234 70
- Contributi INAIL operai 96.486,13 95.624,09 862,04
- Contributi INAIL impiegati 33331,85 3727490 (1.943,05)
- Contributi INAIL divigenti 2.809,10 3.074,65 (265,55)
- Contributi INPS collab, a progetto 2.899,35 0,00 2.899,35
- Contribute INPS amministratori 201,48 0,00 201,48
- Contributi fondo assistenza lavoratori FACI 1.480,00 1.077,25 402,75
- Fonchim 60.067,74 57.446,81 3.520,93

Prospett: allegati alla nota integrativa




FACI S.p.A.

PROSPETTO ALLEGATO N, 16 ALLA NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004

PROSPETTO RIEPILOGATIVO COMPOSIZIONE ALTRE VOCI PASSIVO

DESCRIZIONE Valore bilancio Valore bilancio Differenza
311272004 3171272003
- Contributi dipendenti da versare 418.368,00 400.882,83 17.485,17
- Contributi INAIL collab. a progetio 70,98 0,00 70,98
- Contributi NIC + SMP UK 465,22 0,00 465,22
Debiti verso altri creditori entro l'esercizio
- Contributi sindacali operai 1.934,11 1.929,54 4,57
- Dividendi delibera 153.021,00 303.021,00 (150.000,00)
- Contributi sindacali impiegati 280,84 279,24 1,60
- Operai ¢/salari da liquidare 204.187.82 312.13508 (17.947,26)
- Impiegati c/stipendi da liquidare 161.683,85 184.761,73 (23.077,88)
- Dirigenti c/stipend! da liquidare 529.236,25 23.645.00 305.591,25
- Operai c/quattordicesima da liquidare 131.272,07 127.532,67 3.739,40
- Impiegati tecnici ¢/quattordicesima da liquidare 3411842 37.021,29 (2.502,87)
- Impiegati amministrativi ¢/guattordicesima da liquidare 36.178,22 36.280,13 (101,91
- Dirigeati ¢/quattordicesima da liquidare 17.964 28 35.578,76 {17.614,48)
- Operai ¢/ferie da liquidare 21570928 208.081,23 7.628,05
- [mpiegati tecnici c/ferie da liquidare 54.236,61 71.75335 (17.456,74)
- Impiegati amministrativi ¢/ferie da liquidare 70.510,68 61.038,99 9.471,69
- Dirigenti ¢/ferie da liquidare 59.782,93 119.515.75 (59.732,82)
- Operai ¢feric congelate da liquidare 16.352,04 19.703,99 (3.351,95)
- Impiegati tecaici ¢/ferie congelate da liquidare 0,00 18.142,74 (18.142,74}
- Impiegati amministrativi c/ferie congelate da liquidare 3.861,16 4.494,79 (633,63)
- Dirigenti c/ferie congelate da liquidare 0,00 26,245,86 {26.245,86)
- Dipendenti c/cessione 1/5 stipendio 280,00 280,00 0,00
- Dehiti cauzionali San Benigno 5.164,57 5.164,57 0,00
- Conai 0,00 44335 (443.35)
- Altri debiti diversi 57.961,15 71.004,28 (13.043,13)
- Acconto spese condominio conduttore 32.364,56 14.546,84 17.817,72
- Qui ticket service 74.479,82 63.100,29 11,379,533
- Compensi amministratori e collaboratori a progetto da liquidz 19.399.10 13.502,10 5.867,00
- Debiti per condono edilizio 41.522.64 0,00 41.522,64
- Altri debiti diversi UK 16.129,17 1.352,44 14.776,73
- Tassa sulla proprieia UK 85.789,56 0,00 £5.789,56
Totale debiti [ 32716923,14] 30.601.984,53]  2.114.93861]
Ratei ¢ risconti passivi
Ratei passivi
- Ralei passivi interassi 6.149.,82 61.,848,03 (55.69821)
~ Altri ratei passivi 0,00 453560 {4.535.60)
Risconti passivi
~ Contributo I domanda L. 488 0,00 40.154,58 (40.154,58)
Totale ratei ¢ riscontj passivi 6.149 82| 106.538 21} (100.388,39)]

Prospetti allegati alla nota inteprativa
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FACI S.p.A.

PROSPETTO ALLEGATO N. 21

PROSFETTO RIPARTIZIONE RICAVI PER AREE GEOGRAFICHE

ALLA NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIC DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004

]

DESCRIZIONE FACI Carasco FACIUK Totale
Ricavi

= Ttalia 15.336.209,76 0,00 13.336.209,78
- Gran Bretagna [.008.704,63 3.070.430,28 4.080.144,51
- Altri paesi UE 27.352.3460,11 1.559.575,82 28911.935,93
- Est Europa 2.926.718,52 2265580 2.949.374.32
- Asia, Estrerno QOriente £.288.059.01 158.007,23 8.446.066,24
- Alnerica 3.791.879,73 68.098,67 3.859.978 40
- Africa 157.203,90 2.957,24 160.161,14
- Altri paesi 323.292,75 48.779,28 372.072,03
Totale 59.184.428,41 4.931514,32 64.115.94273

I dati sono al lordo di resi e sconti

Prospet allegati alla nota inteprativa




FACI S.p.A.

PROSPETTC ALLEGATO N, 22 ALLA NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004

PROSPETTO RIPARTIZIONE INTERESSI E ALTRI ONERI FINANZIARI

DESCRIZIONE 31/12/2004 31/12/2003 Differenza
Interessi e aftri oneri finanziari
Relativi a debiti verso banche
- Interessi passivi da banche 86.102,74 130.381,91 (44.279,17)
« Interessi passivi su fidejussioni 21.249,74 20.456,59 793,15
- Interessi passivi finanziamento Mediocredito 7.524 .31 10.456,71 (2.932,40)
- Interessi passivi finanziamento breve termine 42090891 348.507,00 72.401,91
Relativi a debiti verso altri
- [nteressi passivi su partecipazioni 129,11 154,94 (25,83)
- Interessi passivi dilazione imposte 25.288,17 68.336,63 (43.048,46)
- [nterzsst passivi su debiti commerciali 349 463,18 (439,693
- Interessi pagsivi su condono per imposte 4.052,73 0,00 4.052.73
Totale 565.259,20 578.756,96 (13.497,75)
FACI S.p.A.

PROSPETTO ALLEGATO K. 23 ALLA NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO D1 ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004

FROSPETTO COMPOSIZIONE PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

DESCRIZIONE 311212004 3122003 Differenza
Proventi straordinari
Ahri provent siraordinani
Sopravvenienza attiva disinquinamento amm.ti 18.879.295,62 0,00 18.879.295,62
Totale 18.879.295,62 0,00 18.87%.293.52
Oneri straordinari
Imposte di esercizi precedent 0.00 67.777,00 (67.777,00)
Aleri oneri straordinari
- [mp. diff. su sopravv. att. disinquinamento ammn.ti 7.032.1{4,00 0,00 7.032.114,00
« Condono edilizio 54.667,80 0,00 34,667,830
« Condono edifizio onert di costruzione 10.66G,41 .00 10,6664}
- Sopravvenienze passive 41.063,99 10.156,67 30.849.32
- Sopravvenienze passive UK 48.073,06 0,00 48.073.06
- [ncentive all'esodo dirigenti 406.000,00 0,00 406.000,80
Totale 7.592.521,26 77.933,67 7.514.587,59

e

Prospetii allegati alla nota integrativa




FACIS.p.A.

PROSPETTO ALLEGATO N. 24  ALLA NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004

PROSPETTO NUMERQ MEDIO DIPENDENTI

CATEGORIE Numero medie | Numero medio Ditferenza

31/12/2004 311272003
Gperai 117 147 ¢
Impiegati tecnici 26 26 0
Impiegati amministrativi 25 26 -1
Quadri 8 8 0
Dririgenti 3 7 -2
Totale 181 184 -3
FACI S.p.A.

PROSPETTO ALLEGATO N.25  ALLA NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 PICEMBRE 2004

PROSPETTO COMPENSI AMMINISTRATORI, SINDACI E SOCIETA' DI REVISIONE

DESCRIZIONE Numero 31/12/2004 331/12/2003
Amminisiratorl 5 683.986,92 676.273,68
Collegio sindacale 3 3797331 30.184 85
Revisore per controilo contabile 1 12.000,00 30.000,00
Totale 733.960,23 736,458,553

Prospetti allegati alla nota integrativa
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FACIS.p.A.
PROSPETTO ALLEGATO N. 28 ALLA NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2004

BILANCIO D’ESERCIZIO DELLA SOCIETAVENTE CHE ESERCITA ATTIVITA® DI DIREZIONE E CONTROLLO

Euchemia S.p.a.
Sede legale: Genova, Piazza della Vittoria n. 8/20
Capitale socizle € 10.600.000,00 interamente versato
Codice fiscale e registro defle imprese di Genova n. 03690290103

BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2063

Esercizio Esercizio Differenza
31-die-03 3i-dic-02
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
B Immobilizzazioni i 13.246.252; | | 13.260.068 | | (13,816}
)  Attivo circolante [ 855483 | 774,994, 80489
TOTALE ATTIVO | [ 14.101.735] | [ 14.035.062] | [ 66.673)
PASSIVO
4} Patrimonio netio
Capitale 10.600.000 10.600.000 0
Riserve 732.420 677.872 54.548
Utile (perdita) dell'esercizio 1.191.047 54,547 1.136.500
Tetale patrimenioc netlo {A) :ﬁi_ll} 12419, :_Ri@iod&‘
B) Fondi ~ T | TTomsosl | (221.506)!
D) Debit © 1578268 | T 2480737, | (902469}
TOTALE PASSIVO 1 | 14.101.7351 | | 14.035.062] | | 66.673]
CONTO ECONOMICO
B)  Costi della produzione CT3mes | L Medali | . 4255
G)  Proventi ¢ oneri finanziari _ isazed4, Fﬁ_/' ,.,...._343.95_; L :fémggg
£} Proventi e oneri stracrdinari ;(4891) C o (26.800). ;f\__ 21999
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D+E) 1.504.927 282517 1222410
Tmposte sul reddito dell'esercizio a3 | [T @reToy | L (85.910))
Utile {perdite) deltesercizio [ L1g1.047] | | 54.547] | [ 1.136.500]

Prospetti allegati alla nota integrativa -




FACIS.p.A.
PROSPETTO ALLEGATO N. 29 ALLA NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2004

RENDICONTO FINANZIARIO

Gestione reddituale

Risultato dell'esercizio 10.586.501,00
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 118.315,00
Ammortamento immobilizzazioni materiali 3.504.043,00
Disinquinamento fiscale ammortamenti anticipati {18.876.296,00)
Variazione TFR e altri fondi a MLT 7.068.845,00
Diminuzione (aumento) rimanenze (1.387.375,00)
Diminuzione (aumento) crediti commerciali a BT 107.135,00
Diminuzione (aumente) attivita finanziarie a BT (848.710,00)
Aumento (diminuzione) debiti commerciali a BT 608.617,00
Aumento (diminuzione) altre passivitd a BT (406.312,00)

a) Liquidita generata (assorbita) gestione reddituale 472.187.00

Attivith di investimento

Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (1.770.547,00)
[nvestimenti netti in immobilizzazioni immateriali {8.803,00)
[nvestimenti netti in immobilizzazioni finanziarie (530.461,00)
b) Liquidita generata (utilizzata) in attivita di investimento

Attivita di finanziamento

Accensione (rimborso) debitia MLT (102.984,00)
Diminuzione capitale e riserve di terzi (1,00)
Aumento (diminuzione) crediti a MLT 36.374,00
¢) Liquiditd generata {utilizzata) in attivita di finanziamento
Variazione nella liquidita = (atb+c¢) (1.904.237,00)
Liguidita netta a inizio esercizio {10.862.973,00)
Variazione nella liguidita (1.904.237.00)

Ligquidita netta a fine esercizio {12.767.210,00)




FACI S.p.A.

Societa sottoposta all'attivith di direzione e coordinamento esercitata da Euchemia $.p.A.
Sede legale: Milano, Via Santa Radegonda n. 11
Capitale sociale € 9.726.000,00 i.v.
Codice fiscale e registro delle imprese di Milano n. 03545180105

RELAZIONE SULLA GESTIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
AL BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004

Signori Azionisti,

il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2004, che presendamo al Vostto esame per
Yapprovazione, chiude con un utle di Furo 10.586.901 dopo imposte di competenza
positive per Euro 17.914 (per effetto delie imposte anticipate) e a fronte di un margine
operativo lordo (ante ammortamenti e alert accantonamentt) di BEuro 3.817.200.
Andamento della Gestione

Per interpretare correttamente 1l risultato dell’esercizio occorre innanzitutto esaminare
Peffetto del cosiddetto “disinquinamento fiscale”, ovvero delle variazioni che da quest’anno
sono state introdotte nella stesura del bilancio e 1n particolare nella valutazione degl
AMMOLtaentl.

Infatti, come gia argomentato in nota integrativa, fino al 2003 la Societa ha ammortizzato le
immobilizzazioni tecniche applicando le aliquote ritenute rappresentative della residua vita
economico-tecnica dei cespid e Integrando 1 minoti ammortamenti a bilancio con ulterion
ammortamenti, assimilabili ad ammortamenti anticipati, fino alle aliquote massime
consentite dalla normativa fiscale.

Tali maggiori ammortamenti, rispetto a quelli determinati in base alla residua vie
economico-tecnica delle immobilizzazioni materiali; sono stati iscritd nella voce B.10.b) del
conto economico, in applicazione del comma 2 dell’art. 2426 c.c., il quale permetteva di
effettuare rettifiche di valote e accantopamenti esclusivamente in applicazione di norme
tributarie (cosiddetto inquinamento fiscale).

Come gia anticipato nella relazione al bilancio chiuso al 31 dicembre 2003, la riforma del

diritto soctetario {Decreto legislativo 17 gennaio 2003 n. 6) ha sopp.resso, a partire dal 1°




gennaio 2004, il comma 2 dell’art. 2426 c.c. prevedendo inoltre 'obbligo di depurare il
bilancio dagli effetti dell'inquinamento fiscale pregresso.

Conseguentemente, nel presente bilancio si ¢ rilevata fra i componenti straordinari vna
sopravvenienza attiva di Euro 18.879.296, pari agh ammortamenti “integrativi” stanziati in
bilancio fino al 31 dicembre 2003 sui beni il cut processo di ammottamento civilistico non
si era ancora concluso alla fine del precedente esercizio. Si € inoltre proceduto alla
rilevazione della correlata imposizione differita per Euro 7.032.114 medmnte stanziamento
di un onere corrispondente tra i componenti straordinari.

L'impatto netto a conto economico del disinquinamento & pertanto stato pari a Euro
11.847.182.

In assenza del disinquinamento fiscale il bilancio avrebbe chiuso con una perdita di Euro
1.260.281.

A seguito della riforma del diritto societario & stata introdotta anche la possibilita, a
decorrere dal presente esercizio, di dedurre in via extracontabile 1 maggiort ammortamentt
fiscall rispetto a quelll economico tecnici mediante indicazione degli stessi nella
dichiarazione dei redditi.

Nel 2004 la Societa ha beneficiato di questa possibilita contabiizzando 1n bilancio minon
ammottamentd per Euro 3.406.349 ma beneficiando della loro deduzione fiscale. Su detti
maggiori ammortamenti sono state stanziate le imposte differite.

Il confronto sul margine operativo — passato da Euro 5.366.110 a Euro 3.817.200 -
evidenzia un calo del tisultato industriale (-28,86%) dovuto a varie cause, fra le quali la
principale & PYaumento del costo delle materie prime grasse (strategiche), in particolare
nell'ultimo quadrimestre. Su base annua queste sono aumentate del 9% zispetto all’anno
precedente; una crescita ben maggiore di quella def prezzi medi di vendita, che invece sono
saliti solamente dell’ 1% circa. Fra le altre cause, olire agli aumenti di personale, costi
generall ed energia, tutd leggermente superiori all'inflazione, va menzionata la debole
domanda del mercato europeo che ha perdurato per tutto I'anno in esame.

Anche PEBITDA é sceso dall’ 8,96% al 6% sul totale dei ricavi. Il fatmurato € invece
aumentato del 5%, raggiungendo 1 63,7 Mio€,

Vi ricordiamo che il risultato 2004 della nostra branch situata nella regione di Liverpool &
stato positivo con un aumento del fatturato del 8,4% (pari a 3,44 m/) e un miglioramento

dell’utile netto passato dall’ 1,7% al 3,4%.




Nonostante 1l risultato in calo, il 2004 va tuttavia considerato come un anno positivo per
Iaumento del fatturato e la dimostrazione della capacita della Societa di essere presente su
tutti i mercati anche in un periodo di difficolta dell'industria chimica europea.

L’alto cotso dellEuro ha infatti generato un calo di competitivita su tutd i metcati, e in
particolare su quelli in maggiore sviluppo legats all'area del dollaro. Questa perdita di
competitivita non si & registrata solo per la Societa che, come gia detto, ha saputo
mantenere e anche aumentare le sue quote di mercato, ma anche per [a maggior parte dei
nostri clienti europel, che fanno parte di numerosi ed importanti settori dell'industria (non
solo chimica).

Riguardo alle materie prime grasse animali, che costittscono la principale voce di costo, 1l
mercato € stato influenzato negativamente dai nuovi e poco chiari regolamenti sul loro
utilizzo, che ne hanno ridotto la disponibilita e generato improvvise e violente variazioni di
prezzo. Inoltre, tale mercato presenta sempre pit dinamiche differend da quelle det nostri
mercati di vendita, quali la difficolta di chiudere contratti per fornitute sul lungo periodo o
di ottenere condizioni di pagamento confrontabili a quelle normalmente concesse ai nostri
cliend.

I costi diversi dalle materie prime non hanno subito variaziont particolari.

I debitd sono cresciuti di 2.114 migliaia di Euro, mentre la posizione finanziaria netta &

peggiorata di 1.904 migliaia di Euro.

Investimenti

Nel corso del 2004 si sono realizzati investimena per 1.812 mighaia di Euro, in calo rispetto
all'anno precedente. A parte alcuni ritardi nella realizzazione di alcuni investimenti gia
programmati e dipendenti esclusivamente da fattori esterni, si & cercato soprattutto di
migliorare Pefficienza della produzione e di ridurne i costi. Gli effetti continueranno nel
2005, durante il quale é comunque da attendersi una crescita dei volumi prodotd per 1

continui affinamenti det processi e 1 miglioramenti dei macchinari.

Politica commerciale
Nel corso del 2004 ¢ iniziata una riorganizzazione del Settore Comimerciale con lo scopo di
ampliare la sua presenza intermazionale: il potenziamento della struttura della controllata

Faci Asia Pacific, la costituzione di una societa commerciale in Francia (Parigi) con




personale locale, la rinegoziazione di alcunt rapporti di agenzia, 'apertura di un ufficio di
rappresentanza in Cina (Shanghai), vanno tutti visti in questo senso. Tale riorganizzazione
coincide anche con il raggiungimento dell’eta pensionabile da parte di alcuni dirigent e con
il trasferimento di maggiori responsabilita sui pit giovani colleghi. Nonostante si trattd di
fasi pur sempre delicate, questa viene vissuta positivamente da tutti con rinnovate
motivazioni € maggiore impegno.

Sempre piu sviluppata & inoltre la consapevolezza dei vantaggl di una gestione coordinata di
tutte le vendite del gruppo, dove il Settore Commerciale della societa italiana opera da
Headquarter. L’offerta di prodotti di qualita da piu siti, Pottimizzazione dei costi logistici, la
maggiore vistbilita del nostro marchio, la promozione di un’immagine dell’Azienda
associata a competitivita qualitd e servizio, tutto questo ha contribuito alla crescita di
metcato che 1l gruppo ha registrato nel 2004,

Per i futuro si intende potenziare la struttura commerciale, nel senso di una sempre
maggiore internazionalizzazione, strategia ormai indispensabile per seguire mercati in
crescita {e gld comunque abbastanza cresciuti), a velociti oggi tmpensabili per quello
europeo.

Rappotti con filiali, societa controllate, collegate e controllanti

Durante 'anno 2004 non sono state effettuate acquisizioni, né dismissioni; la controilata
francese Fact Ribecoutrt ¢ stata estinta nel corso dell’esercizio.

La branch inglese (Faci UK), acquisita alla fine del 2002, ha vissuto un anno di
consolidamento della sua posizione di mercato {fatturato di 4.883 mighaia di Euro} e della
sua organizzazione interna.

La Ambrogio Pagani — e dunque Futura che ne detiene il 50% - chiude ancora un anno
positivo, seppur con una riduzione delle vendite rispetto all’esercizio 2003 del 5,1%,
subendo l'incremento medio del 6% del prezzo medio d'acquisto delle materie prime
grasse.

Come riportato nella nota integrativa, Futura ¢ stata incorporata, con atto del 20 gennaio
2005 nella Ambrogio Pagani; per effetto della fusione FACI S.p.A. possiede ora il 25% del
capitale sociale della suddetta societa.

LLa Faci Asia Pacific Pre Ltd, giunta al quarto anno di piena operativita, ha registrato ancora

una consistente crescita dei volumi di vendita , raggiungendo un fatturato di 12.502 migliaia




di Euro. E in miglioramento anche [Putile netto passato a 450.065 Euro. Tale risultato &
stato possibile, nonostante un aumento del costo delle materie prime, grazie ad una crescita
sul mercat, non solo dell’Estremo Otiente e del Sud st Asiatico, ma soprattutto dei paesi
del Medio Oriente, che da tradizionali acquisitori dall’Europa si sono potuti tivolgere a un
produttore asiatico che ha saputo garantire gli abituali standard di qualiti uniti ad una
maggiore competitivita. La societa sta inoltre realizzando importanti investiment produttivi
nel settore degli esteri degli acidi grassi (investimenti completati nel corso del 2005) con
Uobiettivo di entrare anche in quel settore, per molti versi complementare agli stearati
metallici, e per il quale ¢ quindi previsto un analogo tasso di crescita. Per il 2005 ci si
attende un ulteriore miglioramento del fatturato e del margine, sia per 'aumento della
capacita produttiva (¢ stata ampliata anche quella degli stearati mecallici), sia per la
prevedibile crescita del mercato.

Vi segnaliamo che in data 26 febbraio 2004 Faci Asia Pacific Pte Ltd ha aumentato il
capitale sociale da 3.500.000 a 5.000.000 dollari di Singapore.

Productos Metalest SL, in cui la Fact Spa partecipa per il 50%, chiude con un utile di
315.776 Euro ed un fatturato di 17.293 migliaia di Euro , cresciuto del 12% rispetto al
2003.

La Reinco CA chiude positivamente il 2004, consolidando fa sua posizione nel settore delle
vernicl e in quello defla distribuzione di prodotti chimici.

Al sensi del punto 2) dell’art.2428 Cod. Civ. npordamo di seguito i rapporti avud nel corso

dell’esercizio con le societa controllate, collegate e controllanti.

Rapporti Ricavi Costi j Proventi

Economici Divetsi diversi finanziari

Societa controllate

Faci Asia Pacific Lid 2.348.403,84 120.413,00
LChifmchim Sarl 446,97 53.329,01
Societi collegate
Futura Srl. * 125.000,00
Productos Metalest S.1. 386.186,60 174.422 31 17.567,21
Reinco Co S.a. 493.137,37 18.026,45 ‘

* Dividendi Ambrogio Pagani S.p.a. deliberati in data 3 maggio 2005.

o




Rapporti Crediti Crediti Debiti

patrimoniali commerciali finanziari commerciali

Socreta controllate

Faci Asia Pacific Ltd 1.303.826,13 75.104,10
Chifrachim Sazl 39.370,87 23.048,86
Societa collegate

Futura S.r.l.

Productos Metalest S.1 113.387,18 7.431,58 47.309,88
Reinco Co S.a. 380.575,23 18.026,45

Acquisti, cessioni, numero e valote nominale delle quote della societa controflante

q J ’ q

Al sensi di quanto disposto dai nn. 3} e 4) dell’art.2428 Cod. Civ., Vi informiamo che non
possediamo e non abbiamo provveduto ad acquistare o alienare - né direttamente né

indirettamente - azioni proprie e/o0 della societd controllante.

Evoluzione prevedibile della gestione

Nel corso del 2005 sono da attendersi risultati in generale positivi, soprattutto se le materie
ptime titroveranno stabilitd e Pindustria europea sapra riprendersi dai problemi attuali. Si
intende inoltre recuperare, dove possibile, competitivita con particolate attenzione al
contenimento dei costi. E inoltre prevista una crescita della posizione di mercato dove le
condiziont lo permettano e con particolare attenzione alle logiche di gruppo.

Come gla segnalato in nota Integrativa sono state calcolate le imposte anticipate sulla
perdita fiscale del presente e del precedente esercizio.

La decisione di calcolare le imposte anticipate sulle perdite fiscalt deriva dalleccezionalita
delle circostanze che hanno determinato le perdite medesime — sopra ricordate — nonché
dalla ragionevole certezza di ottenere in futuro imponibili fiscali che potranno assorbire le

perdite riportabili, come evidenziato dai budget della societa.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la data di riferimento del bilancio
Si rileva che dal 31 dicembre 2004 alla data di approvazione del bilancio non si sono

verificatl fatti tali da dover essere menzionati nella presente relazione.




AL LEL

TV N

Sedi secondarie

La sede operativa di Faci s.p.A. si trova a Carasco (Ge) in Via Privata Devoto n. 36.

Signori Azionisti,
nellesprimere il nostro ringraziamento a quanti st sono prodigati in azienda per il
conseguimento dei risultati ottenuti, V1 invitiamo ad approvaze il bilancio di esercizio che

sottoponiamo alla Vostra approvazione unitamente al nostro operato.




FACI S.p.A.

socicta sottoposta all'attvita di dirczione ¢ coordinamento esercitata da Euchemia S.p.A.
Sede legale: Milano, Via Santa Radegondan. 11

Capitale sociale € 9.726.000,00 i.v.
Codice fiscale ¢ registro delle imprese di Milano n. 03545180105

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2004

AL SENSI DELI’ART. 2429 CODICE CIVILE

Signori azionisd,

in accordo con le modifiche al diritto societanio introdotte con il decrero legislative

17 gennato 2003, n.6 ¢ successive modifiche, 2l Collegio Sindacale & stata atribuira latriviea di vi-

gilanza per lintero esercizio chiuso al 31 dicembre 2004 ¢ le funzioni di revisore conrabile solo fi-

no al 21 oteobre 2004,

Vi ricordhamo infatd che P'assemblea ordinaria del 21 ottobre u.s. ha deliberato di af-

fidare, ai senst dell’art. 2409 - bis ¢ scguentt del codice aivile, il controlio contabile della societa per

gl csercizi 2004, 2005 e 2006 e pertanto fino all'approvazione del bilancio di esexcizio al 31 di-

cembre 20006, alla societd di revisione S.R.C. — Societa di revisione contabie — S.R.L.

. Con la presente relazione Vi rendiamo conto del nostro operato, at senst dell’are.

2429 codice civile.

PR

GIUDIZIO SUL BILANCIO

1. Abbiamo esaminato Il bilancio d’escecizio chiuso al 31 dicembre 2004 che di seguito riassu-

miameo.

STATO PATRIMONIALE 31/12/2004 31/12/2003

Attvo

B) Immobilizzazioni 47.222.983 29.650.252

C) Attivo circolante 31.761.566 29.677.482

D) Rater e risconti 38.843 39.359

Totale attive 79.043.392 39.373.093

Passivo ¢ netto

A) Patrimonio netto 34.752.779 24.165.87Y

B) Fondi rischi e onen 8.022.468 £90.797
Py 3.545.072 3.607.804

7y Trattamento di fine rapporto




)

D) Debut 32.716.923 30.601.985
E) Ratel e risconu 6.150 106.538
Totale passive ¢ neite 79.043.392 59.373.093
CONTO ECONOMICO 31/12/2004 | 31/12/2003
A)Valore della produzione 64.598.567 61.464.377
B) Costi della produzione 64.335.368 62.010.969
Differenza tra valore ¢ wili produgione (a-h) 263.199 (546.592)
C) Provenn e oneri finanzian (885.987) (1.206.920)
D) Rettifiche di valore di atvita fin. (95.000) 0
E) Proventi ¢ oneri straordinan 11.286.775 (77.934)
Rusultato prinia delle imposte (a-b+o+d+e) 10.568.987 (1.831.440)
[mposte sul reddito del peniode 17.914 53.614
Utile (perdita) del periodo 10.586.901 (1.777.832)

La responsabilita della redazione del hilancio compete all’'organo amministrativo. Non ¢ssen-
do a noi demandaro il controllo analitico di merito sul contenuto del bilancio, abbiamo vigiia-
to sull'impestazione gencrale data alle stesso, sulla sua generale conformura alla legge per quel
che rigulnda la sua formazione e struttura ¢ a tale riguardo non abbiamo osservazioni paruco-
lari da rifenre.

Abblamo verificato l'osservanza delle norme di legge merent la predisposizione della relazio-
ne sulla pestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particelari da riferire.

Per guanto a nostra conoscenza, gl Amministratori, nella redazionce del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma quattro, codice civile.

Abblamo verificato la fspondenza del bilancio =i fatti ed alle informazion: di cui abbiamo co-

noscenza a seguito dell'espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni 2] riguatdo.

Nellambito della nostra attivith di coutrolio contabile svolta fino al 21 ottobre 2004, abbiamo
verificalo con periodicita trimestrale, la regolare renura della contabilitd sociale e la corretta ri-
levazione delle scritture contabili dei fatd di gestione. A tale riguardo non abbiamo osserva-
zioni particolari da riferire e riteniamo che il lavoro svoito fornisca una ragionevole base per

I'espressione del nostro grudizio professionale.

A nostro giudizio, il bilancio in esame, nel suo complesso, € redarto con chiatezza ¢ rappre-

senta in modo verltiero e corrctto la situazione patrimoniale ¢ finanziaria, nonché il nisultato




cconomico della Societd per Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2004, in conformiti alle norme

che djsciplinano il bilancio di esercizio.

Fhkeen

RELAZIONE SULL'ATTIVITA DI VIGILANZA

Nel corso delPesercizio chiuso la nostra ativitd é stata ispirata alle norme di comportamento del
Collegio Sindacale raccomandate dat Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisd e dei Ragio-
nietd.

Abbiamo vigilato sull’osservanza dells legge ¢ deli’atro costitutve ¢ sul risperto dei principi di cor-
retta amministrazionc.

Abbiamo partecipato a due assemblee ordinarie det soci (28 luglio, 21 ottobre) e a un assemblga
strzordinaria (21 ottobre). Abbiamo inoltre partceipato a cinque riunioni del Consiglio di Ammini-
strazione (4 febbraio, 19 febbraio, 30 marzo, 28 maggio e 28 lugho). Diamo invece atto che la so-
cietd non ha nominato il Comirato Esecutivo, Le predette riunioni si sono svolte nel rispetto delle
notme statutarie, legislative ¢ regolamentan che ne disciplinano 1 funzionamento ¢ pertanto pos-
stamo ragionevolmente assicurare che le aziont deliberate sono conformt con la legge ¢d allo stam-
to sociale ¢ non sono manifestamente imprudent, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o
tali da compromettere Pintegrita del patrimomio sociale.

Abbiamo ottenuo dall’organo amministrativo, dutante le riunioni svolte, le informaziond sul gene-
rale andamento deila gestione e sulia prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggiore
rilicvo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effermuate dalla socicts, e cio ai sensi dell’art. 2381,
comma 5, cadice civile,

1t Collegio Sindacale ha svolto presso la Societa le verifiche periodiche con cadenza trimestrale ol-
tre a quella specificamente convocata per 'esame della bozza di bilancio.

Abblamo valutato e vigilato sull'adeguatezza dell’asserto organizzativo, amministrativo ¢ contabile
adottato dalla Socteta & sul suo corrette funzionamento.

Non sono pervenute denunce ex art. 2408 codice civile.

Non sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale pareri previsti dalla legge, dato che non sono state

poste 1n cssere operazioni o delibere che I richiedessero.

LR T

Considerando anche le xisultanze dell'atuvind svolta dall’organo di controlio contabile, risultanzc

contenute  nellapposita  relazione accompagnatoria del bilancio medesimo, proponiamo

s




all’Asserablea di approvare il bilancio d'esercizio chiuso il 31 dicembre 2004, cosi come redatto

dagli Amministrator.

ott. Aldo Barrelli

). 4,
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FACIS.P.A.
Societa sottoposta all’attivita di direzione e coordinamento da Euchemia SpA
Sede: Milano Via Santa Radegonda n. 11
Capitale Sociale: Euro 9.726.600,00 int. vers.

Codice Fiscale - Registro delle Imprese di Milano: 03545180105

VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA DEL 25 LUGLIO 2005
L'anno 2005 addi 25 del mese di luglio alle ore 10.00 in Carasco (GE) Via
Privata Devoto n. 36 si € riunita I’assemblea ordinaria degli azionisti della
societa “"FACI SPA”

premesso

- che con lettera del 13 giugno 2005 era stata convocata 1’assemblea
ordinaria degli azionisti in prima convocazione per le ore 10,00 del
giorno 27 giugno 2005 e che questa andava deserta come risulta da
verbale redatto in pari data;

- che sempre a mezzo del suddetto avviso veniva fissata in seconda
convocazione per questo giommo, ora e luogo I’assemblea ordinaria
degli azionisti,

dato atto

- che assume la presidenza dell'assemblea il presidente del consiglio di
amministrazione ing. Franco Rossi;

- che funge da segretario, con il consenso unanime degli intervenuti, la
dott.ssa Silvia Traverso;

constatato

- che per il capitale sociale sono presenti:




- Marina Maria Rossi, titolare di n.ro 935.250 azioni;

- Euchemia SpA, titolare di nro 14.964.000 azioni, in persona
dell’ Amministratore Unico, ing. Franco Rossi;

- che sono presenti per il consiglio di amministrazione, oltre ad esso
presidente i signori: Modestino Cavaliete e Raffacle Benvenuto,
amministratori delegati e Stefano Rossi, consigliere.

- che sono presenti per il collegio sindacale i signori: Aldo Borrelli e
Simone Procaccini, sindaci effettivi; assente giustificato Andrea Villa,
presidente;

il Presidente dichiara
Passemblea validamente costituita ed atta a deliberare sul seguente
Ordine del Giorno
1.. Deliberazioni sugli oggetti di cui all’articolo 2364 del codice
civile;
2. Nomina Presidente Onorario

Prende la parola il presidente del consiglio di amministrazione il quale

informa brevemente !’assemblea sui motivi per i quali il consiglio di

amministrazione nella seduta dell” I aprile 2005 aveva deliberato di

avvalersi della possibilita di rinviare 1’approvazione del bilancio al 31

dicembre 2004 nel maggior termine di 180 giorni.

Il presidente da quindi lettura del bilancio medesimo, formato dallo stato

patrimoniale, dal conto economico e dalla nota integrativa.

Si sofferma quindi ad illustrare approfonditamente le singole voci dello

stato patrimoniale e del conto economico, la nota integrativa nonché 1

Lo

e

prospetti a quest'ultima allegati.




Il presidente infine, legge la relazione del consiglio di amministrazione
sulla gestione, soffermandosi piu diffusamente sulle vicende societarie
intervenute nel periodo in esame e la relazione al bilancio di esercizio
predisposta dalla societa di revisione incaricata del controllo contabile.
Successivamente il sindaco effettivo dott. Aldo Borrelli legge la relazione
predisposta dal collegio al bilancio di esercizio.
Invita quindi gli intervenuti a volersi esprimere in proposito.
L'assemblea quindi, dopo ampia ed esauriente discussione, ottenute le
delucidazioni richieste e preso atto dei rapporti del collegio sindacale e
della societa di revisione, ad unanimita
approva
il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2004 ¢ la relazione del consiglio di
amministrazione sulla gestione dell'esercizio, dando ampio scarico allo
stesso del proprio operato, ¢
delibera

a di desinare I’utile di esercizio pari a Euro 10.586.901 come segue:
- il 5% ariserva legale pari a Euro 529.345,00;
- il residuo pari a Euro 10.057.556,00 a riserva straordinaria da

disinquinamento.
Il Presidente invita ora [’assemblea a voler deliberare in ordine alla
determinazione dei compensi per 1’anno 2005 da attribuire all’intero
Consiglio di Amministrazione.
Segue una breve discussione al termine della quale I’assemblea,
all’unanimita

delibera




0 di determinare, pér il corrente esercizio 2005, in Euro 8.060,00
1’emolument0 lordo annuo spettante al Consiglio di
Amministrazione da corrispondersi in parti uguali tra tutti i
componenti del consiglio stesso;

o di fissare, per il corrente esercizio 2005, nell’importo massimo di
Euro 650.736,00 ii compenso annuo lordo, da ripartirsi giusta
delibera del consiglio stesso tra i Consiglieri muniti di speciali
cariche e/o incarichi

Passando a trattare il secondo punto all’ordine del giorno il presidente
invita ora ’assemblea a voler nominare Presidente Onorario della Societa
uno dei soci fondatort delia stessa proponendo il dott. Giovanni Rossi,
avendo lo stesso contribuito in modo significativo allo sviluppo
dell’attivita aziendale.

Segue una breve discussione al termine della quale [’assemblea,
all’unanimita

delibera

a di accogliere la proposta formulata dal presidente di nominare, a
tempo indeterminato, Presidente Onorario della Societd il dott.
Giovanni Rossi, nato a Sestri Levante (GE) il 26.09.1908,
residente in Chiavari (GE) Corso Valparaiso 44.8 — codice fiscale
RSS GNN 08P26 1693P.

Nessun altro chiedendo la parola, essendo esauriti gli argomenti all'ordine
del giorno alle ore 12,15 la seduta viene sciolta, previa lettura ed
approvazione del presente verbale.

1l Segretario Il Prodidente

t
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S.R.C. SOCIETA DI REVISIONE CONTABILE

GIUDIZIO SUL BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004 DELLA SOCIETA FACI S.P.A. AT
SENSI DELL’ART, 2409 TER LETT. C) CODICE CIVILE

All’assemblea dei Soci della
societa Fact S.p.A.

1

‘L;J

Abbiamo svolto 1l controllo contabile del bilancio di esercizio della societa Faci S.p.A. chiuso
al 31 dicembre 2004. La responsabilica della redazione del bilancio compete agh
amministratori della societa Faci S.p.A.. E’ nostra la responsabilitad del giudizio espresso sul
bilancio e basato sul controllo contabile ai sensi dell’articolo 2409-er o 7/ett ¢} del ¢. c.

Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e 1 ctiteri raccomandad dat principi di
revisione approvati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commertcialisti e dei Ragioniert.

In conformita ai predetd principl e criteri, i nostri contzolli sono statl pianificatt e svolu al
fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio di esercizio sia viziato
da errori significativi e se risuld, nel suo complesso, attendibile. [I procedimento di controllo
contabile ha compreso Pesame, sulla base di verifiche a campione, degli element probativi a
supporto dei saldi e delle informazioni contenutt nel bilancio, nonché la valutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli ammuinistratori. Riteniamo che 1l lavoro svolio fornisca una ragionevole
base per I'espressione del nostro giudizio professionale. Lo stato patrimoniale ed il conto
economico presentano la comparazione con i valor dell’esercizio precedente. Quanto al
bilancio dell’'esercizio precedente si fa riferimento alla relazione emessa in data 14 giugno
2004 dal collegio sindacale.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della societa Faci S.p.A. al 31 dicembre 2004 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri d: redazione; esso € pertanto redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero ¢ cotretto la situazione patrimoniale e finanziaria,
nonché 1l dsultato economico della societa Fact S.p.A.

Genova, ii 12 gtugno 2005

2.C. Societa di Revisione Contabile s.r.l.

%O.@o@aol”

Paolo Malobert

(xovto)
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