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Statement of details of parent law and other
information for an overseas company

o What this form is for What this form is NO'
You may use this form to You cannot use this fon
accompany your accounts an alteration of mannei

disclosed under parent law. with accaunting require

A

- | Filling [n this form

Part 1 Corporate company name

Corporate name of | HINDUJA BANK (SWITZERLAND) LIMITED

overseas company ©

UK establshment [EfRfofi 264t

numper

Part 2 Statement of details of parent law and other

information for an overseas company

s

Companies House

13/10/2021 #112

COMPANIES HOUSE

Please complete in typescript or in
bold black capitals.

All fields are mandatory unless
specified or indicated by *

OThis Is the name of the company in
its home state.

B

Legislation

Please give the legislation under which the accounts have been prepared and | @This means the relevant rules or
audited. legislation which regulates the
preparation of accounts.
Legislation © Swiss Jlaw & Swiss Auditing Standards
Accounting principles
Accounts Have the accounts been prepared in accordance with a set of generally accepted |© Please Insert the name of the

accounting principles?
Please tick the appropriate box.
[J No. Go to Section A3.

Yes. Please enter the name of the organisation or other
body which issued those principles below, and then go to Section A3.

Name of organisation
or body ©

FINMA Swiss Financial Market Supervisory Authority

appropriate accounting organisation
or body.
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B

Audited accounts

Audited accounts

Have the accounts been audited in accordance with a set of generally accepted
auditing standards?

Please tick the appropriate box.
[J No. Go to Part 3 ‘Signature’.

[€] Yes. Please enter the name of the organisation or other body which issued
those standards below, and then go to Part 3 ‘Signature’.

Name of organisation

Siisg Federal Law on Banks and Savings Banks, its imp! i i ond with the ing rules set for banks by

©Please insert the name of the
appropriate accounting
organisation or body.

or body (1] the Swiss Financial Market Supervisory Autheri
Part 3 Signature

' fam SIQH'RIFIS form orﬂaehaﬁ of the overseas company.
Signature Signatife

X - X

This form may be signed by:
Director, Secretary, Permanent representative.
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B Presenter information

n Important information

You do not have to give any contact information, but if
you do it will help Companies House if there is a query
on the form. The contact information you give will be
visible to searchers of the public record.

[(‘mmmn

TP Macfarlanes LLP

s 20 Cursitor Street
[
i
l RA2  London
County/Region
O S N
County
[™ 138 London Chancery Lase
[ 0207831 9222
Checklist

We may return forms completed incorrectly or
with information missing.

Please make sure you have remembered the

following:

O The company name and, if appropriate, the
registered number, match the information held on
the public Register.

O You have completed all sections of the form,
if appropriate.

O You have signed the form.

Please note that all this Informatioﬁ will appear
on the public record.

Where to send

You may return this form to any Companies
House address:

England and Wales:

The Registrar of Companies, Companies House,
Crown Way, Cardiff, Wales, CF14 3UZ.

DX 33050 Cardiff.

Scotland:

The Registrar of Companies, Companies House,
Fourth floor, Edinburgh Quay 2,

139 Fountainbridge, Edinburgh, Scotland, EH3 9FF.
DX ED235 Edinburgh 1

Northern lreland:

The Registrar of Companies, Companies House,
Second Floor, The Linenhall, 32-38 Linenhall Street,
Belfast, Northern Ireland, BT2 8BG.

DX 481 N.R. Belfast 1.

Further information

on the website at www.gov.uk/companieshouse
or email enquiries@companieshouse.gov.uk

This form is available in an

forms page on the website at
www.gov.uk/companieshouse

This has been provided free of charge by Companles House.
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For further Information, please see the guidance notes

alternative format. Please visit the
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Board Members

Shanu S.P. Hinduja
Chair of Hinduja Bank (Switzerland) Ltd
Board Member of Hinduja Swiss Holding Ltd

Also Chair of the Remuneration Committee of
Hinduja Bank (Switzerland) Ltd, Member of the
Strategy Committee and Member of the Board
Credit Committee. Ms. Shanu S.P. Hinduja is
a global leader in the fields of finance and in-
dustry, academia, philanthropy and advocacy.
Ms. Shanu S.P. Hinduja is Chair of Hinduja Bank
(Switzerfand) Ltd, Chair of the Hinduja Founda-
tion US, and Co-Chair and Director of Hinduja
Global Solutions Inc. Daughter of the Bank’s
founder, Srichand Parmanand Hinduja, Ms. Sha-
nu S.P. Hinduja has taken up the mantle of con-
tinuing the dynasty established by her grandfa-
ther, Parmanand Deepchand Hinduja. As Chair
of the Bank, Ms. Shanu S.P. Hinduja has fought
to usher in a more equitable financial industry.
Ms. Shanu S.P. Hinduja began her career at Mer-
rill Lynch, Morgan Stanley and Nomura, work-
ing in portfalio and asset management, having
graduated in finance and economics from the
INSEAD Business School in France. In 2019, she
was appointed Professor of Leadership at the
University of Bolton'’s Institute of Management.
A leading advocate for gender equality and the
evolving role of women in the global economy,
Ms. Shanu S.P. Hinduja is a respected voice on
socioeconomic issues. She is a prolific writer,
commentator and speaker on current affairs.
Her work has explored subjects ranging from

Conseil d’Administration

Shanu S.P. Hinduja

Prési du Conseil d’

de Hinduja Banque (Suisse) SA
du Conseil d’ i

de Hinduja Suisse Holding SA

Egalement Présidente du Comité de Rémuné-
ration de Hinduja Banque (Suisse} SA, Membre
des Comités de Stratégie et des Crédits. Ma-
dame Shanu S.P. Hinduja figure parmi les lea-
ders mondiaux dans les secteurs de la finance
et de l'industrie, dans le domaine académique
ainsi qu'en matiére de philanthropie et de dé-
fense des droits humains. Elle est la Présidente
du Conseil d’administration de Hinduja Banque
(Suisse) SA, la Présidente de Hinduja Foundation
US, ainsi que la Coprésidente et Directrice de
Hinduja Global Salutions Inc. Fille de Srichand
Parmanand Hinduja, le fondateur de la Banque,
Madame Shanu S.P. Hinduja a repris le flam-
beau de la dynastie fondée par son grand-pére,
Parmanand Deepchand Hinduja. En qualité de
Présidente du Conseil d’administration de la
Banque, elle s'est engagée avec ténacité pour
que fe secteur financier devienne plus équi-
table. Aprés avoir obtenu un dipldme en finance
et en économie de la haute école commerciale
INSEAD Business School en France, Madame
Shanu S.P. Hinduja a débuté sa carriére dans la
gestion de portefeuille et de fortune aupres de
Merrill Lynch, de Morgan Stanley et de Nomura.
En 2019, elle a été nommée Professor of Lea-
dership a I'Institut de gestion (Institute of Ma-
nagement) de I'Université de Bolton. Madame
Shanu S.P. Hinduja, qui s'engage avec ferveur

technology, healthcare and education to Brex-
it and globalization, and has been published
across the European, US and Indian media. In
addition to supporting the Duke of Edinburgh
Award and the United Nations Global Acceler-
ator - a program designed to foster entrepre-
neurial ideas to tackle today’s economic chal-
lenges — Ms. Shanu S.P. Hinduja has provided
scholarships at Massachusetts General Hospital
and Cambridge University. A founding member
of the environment-focused Prince Albert Il of
Monaco Foundation, Ms. Shanu S.P. Hinduja has
notably addressed the leaders of more than 130
countries at the UN General Assembly, and pub-
licly discussed the achievement of the UN's gen-
der equality goals with former Secretary-Gener-
al Ban Ki-moon in Davos.

pour I'égalité des sexes et le rdle croissant des
femmes dans I’économie mondiale, est une voix
respectée sur les questions socio-économiques.
Ecrivaine, commentatrice et oratrice prolifique,
elle s’exprime réguliérement sur les sujets d'ac-
tualité. Son travail, explorant des thémes al-
lant de la technologie a la santé, I'éducation,
au Brexit et a la mondialisation, sont publiées
dans des médias tant européens qu’américains
et indiens. En plus de soutenir le Prix interna-
tional du Duc D'Edimbourg et le Global Accele-
rator des Nations Unies {un programme congu
pour encourager les idées entrepreneuriales
visant a répondre aux défis économiques ac-
tuels), Madame Shanu S.P. Hinduja a déja offert
des bourses pour I'Hépital général du Massa-
chusetts {Massachusetts General Hospital) et
I'Université de Cambridge. Madame Shanu S.P.
Hinduja est membre fondateur de la Fondation
Prince Albert Il de Monaco, qui se consacre aux
problémes environnementaux. Elle a en outre
pronancé un discours remarquable devant les
dirigeants de plus de 130 pays lors de I'Assem-
blée générale des Nations Unies et, 3 Davos,
s'est publiquement entretenue avec I'ancien
Secrétaire général Ban Ki-moon sur les objec-
tifs des Nations Unies en matiére d’égalité des
Sexes.



Dr. Marcel L. Aellen*
Board Member of Hinduja Swiss Holding Ltd
and Hinduja Bank (Switzerland) Ltd

Also Chairman of the Audit and Risk Committee
of Hinduja Bank {Switzerland) Ltd. Swiss lawyer
registered at the Bar in Bern, with a strong ex-
perience in banking laws. Former senior man-
ager of the Swiss Federal Banking Commission
and FINMA (Swiss Financial Market Supervisory
Authority). Possesses a recognized expertise in
banking regulations, focused on banking activi-
ties, management of administrative and super-
visory procedures, he has been a consultant of
financial intermediaries.

Dr. Marcel L. Aellen*

bre du Conseil d"
de Hinduja Suisse Holding SA
et Hinduja Banque (Suisse) SA

Egalement Président du Comité d'Audit et des
risques de Hinduja Banque (Suisse) SA. Avocat
suisse inscrit au Barreau de Berne, avec une so-
lide expérience en droit bancaire. Anciennement
cadre supérieur de la Commission fédérale des
banques et de la FINMA (Autorité fédérale de
surveillance des marchés financiers). Détenant
une expertise reconnue dans la réglementation
bancaire, de la gestion des procédures adminis-
tratives et de surveillance, il a exercé comme
conseiller des intermédiaires financiers pour
les questions de conformité et d’accés au mar-
ché européen et mandataire de la FINMA pour
des investigations spéciales. Il est également
membre de plusieurs conseils d’administration
d’entreprises suisses.

. Board Members /

Karam S. Hinduja
Board Member of Hinduja Swiss Holding Ltd
and Hinduja Bank (Switzerland) Ltd

Also Member of the Audit & Risk and of the
Strategy Committees of Hinduja Bank (Switzer-
land) Ltd. Karam S. Hinduja is the founder of
Timeless Media, a diversified media company
and praduction studio. He is also a prolific in-
vestor, having developed private investment
vehicles that focus on generating growth and
global expansion for cutting-edge businesses in
finance, healthcare and media. He holds a De-
gree in Political Theory and International Rela-
tions from Columbia University in New York.

Jean-Frangois Varlet*
Board Member of Hinduja Swiss Holding Ltd
and Hinduja Bank {Switzerland) Ltd

Also Chairman of the Strategy Committee,
Member of the Board Credit Committee and Re-
muneration Committee of Hinduja Bank (Swit-
zerland) Ltd. Chairman of Hinduja Bank (Middle
East) Ltd. Board. Independent Adviser. He has
held various senior executive positions in a lead-
ing multinational banking and insurance group,
including Chairman, Chief Executive and Senior
Banker in New York, London, Paris, Sydney, Lux-
embourg and Kiev. Board Member of Founda-
tion Cédric et Christophe Flaujac in Monaco and
active Business Angel. MBA graduate of HEC,
Paris.

Karam S.Hinduja

du Conseil d
de Hinduja Suisse Holding SA
et Hinduja Banque (Suisse) SA

Egalement Membre du Comité d’Audit et des
Risques ainsi que du Comité Stratégie de Hindu-
ja Banque (Suisse) SA. Karam S. Hinduja est le
fondateur de Timeless Media, une société diver-
sifiée dans les médias et studio de production. Il
est par ailleurs un investisseur important ayant
développé des véhicules d'investissement privé
focalisés dans la croissance et I'expansion des
entreprises de pointe dans les domaines de la
finance, de la santé et des médias. Il est diplémé
en théorie politique et relations internati

de I'Université Columbia a New-York.

Jean-Frangois Varlet*

Membre du Conseil d’administration

de Hinduja Suisse Holding SA

et Hinduja Banque (Suisse) SA

Egalement Président du Comité Stratégie de
Hinduja Banque {Suisse) SA, Membre des Comi-
tés des Crédits et de Rémunération. Président
du Conseil d’Administration de Hinduja Bank
{Middle East) Ltd. Conseiller indépendant. A oc-
cupé diverses fonctions de direction au sein de
I'un des principaux groupes bancaires et d’assu-
rances internationaux, dont celles de Président
Directeur Général et Banquier Senior 3 New
York, Londres, Paris, Sydney, Luxembourg et
Kiev. Membre de la Fondation Cédric et Chris-
tophe Flaujac a Monaco et Business Angel enga-
gé. Titulaire d’'un MBA des HEC Paris.

* Independent Board Members / Membres indépendants



Jean-Jacques Salomon*
Board Member of Hinduja Swiss Holding Ltd
and Hinduja Bank (Switzerland) Ltd

Also Chairman of the Board Credit Committee
of Hinduja Bank (Switzerland) Ltd. Independent
Adviser. He held various senior executive posi-
tions in a leading international banking group,
including Chief Executive and Senior Banker in
Paris, New York, Madrid, Nassau, Zurich, Gene-
va and Johannesburg. MBA Graduate of Ecole
Supérieure de Commerce de Paris.

Genevidve Berclaz*
Board Member of Hinduja Swiss Holding Ltd
and Hinduja Bank {Switzerland) Ltd

Also Member of the Audit and Risk Committee
of Hinduja Bank (Switzerland) Ltd. Swiss law-
yer (not registered at the Bar). Former member
of the Swiss FATF delegation (Financial Action
Task Force), she has an extensive knowledge of
regulatory risk management as a result of her
experience working for the Financial Market
Supervisory Authority (FINMA) and the Feder-
al Department of Finance and practicing as an
auditor and consultant. She has a large experi-
ence as Board member in Swiss banks and com-
panies.

Jean-Jacques Salomon*

bre du Conselil d”
de Hinduja Suisse Holding SA
et Hinduja Banque (Suisse) SA

Egalement Président du Comité des Crédits de
Hinduja Banque (Suisse) SA. Conseiller indépen-
dant. A occupé diverses fonctions de direction
au sein de I'un des principaux groupes bancaires
internationaux et en tant que directeur général
et Banquier Senior a Paris, New York, Madrid,
Nassau, Zurich, Genéve et Johannesburg. MBA
de I'Ecole Supérieure de Commerce de Paris.

Geneviéve Berclaz*

du Conseil d’ ation
de Hinduja Suisse Holding SA
et Hinduja Banque (Suisse) SA

Egalement Membre du Comité d’Audit et des
Risques de Hinduja Banque {Suisse) SA. Titulaire
du brevet d'avocat suisse (non inscrite au bar-
reau). Anciennement membre de la délégation
suisse du GAF! {Groupe d’Action Financiére), elle
posséde une connaissance approfondie de la
gestion du risque régulatoire au vu de son expé-
rience auprés de la FINMA (Autorité fédérale de
surveillance des marchés financiers) et du Dé-
partement Fédéral des Finances en tant qu‘au-
ditrice et consultante. Elle dispose d’une large
expérience en tant que membre de conseils
d’administration d’entreprises et de banques
suisses.

* independent Board Members / Membres indépendants

Edmond Carton*
Board Member of Hinduja Swiss Holding Ltd
and Hinduja Bank (Switzerland) Ltd

Edmond Carton*

du Conseil d
de Hinduja Suisse Holding SA
et Hinduja Banque {Suisse) SA

Eoal b

Also Member of the Board Credit C

it du Comité des crédits de

of Hinduja Bank (Switzerland) Ltd. Has had a 43
year career in International Banking. With a long
experience in Carporate and Private Banking in
most markets but primarily the Middle East and
other developing markets (such as Brazil, India,
Turkey and Africa). He has been posted in Paris,
Kuwait, Sao Paulo, New York, London, Geneva
and Dubai. During the last 32 years of this ca-
reer, as a Private banker, he has assumed the
functions of Senior Relationship manager and
country head, Regional Market Head, Head of
Private banking, member of the Executive Com-
mittee, Chief Executive Officer, Board Member
and Executive Chairman. His focus has been on
the compliant growth of markets under his re-
sponsibility. He has worked on regulatory and

projects. Particil in the engi-
neering of practical and pioneering measures in
anti-money laundering.

Hinduja Banque (Suisse) SA. Au bénéfice d’une
carriére de 43 ans en tant que banquier inter-
national. Détient une longue expérience dans la
banque d'affaires ainsi que dans la gestion privée
dans la majeure partie des marchés, en premier
lieu au Moyen Orient ainsi que dans les marchés
émergeants (tels que le Brésil, I'inde, la Turquie
et I'Afrique). Il a été basé a Paris, au Koweit, 3
Sao Paolo, & New York, a Londres, a Genéve et
a Dubai. Durant ces 32 derniéres années il a été
actif dans le secteur de la banque et gestion pri-
vée, il 3 occupé successivement les fonctions de
Senior Relationship Manager et Country Head,
Regional Market Head, Head of Private Banking,
membre du comité exécutif, Directeur Général,
membre du Conseil d’administration ainsi que
Président exécutif. Il s’est concentré sur la crois-
sance responsable des marchés sous sa supervi-
sion. Il a travaillé sur des projets régulatoires et
de conformité. Il a participé a I'élaboration de
mesures pionniéres en matiére de lutte contre
le bianchiment d’argent.

. Board Members / Memby




Message from the Chair of the
Board of Directors

In a time of unprecedented global crisis, Hinduja
Bank’s (Switzerland) time-honoured approach,
which combines a long-term outlook with an
investment approach based on prudence and
sustainability, has never been more important
or more reassuring.

In 2019, Hinduja Bank (Switzerland) laid the
foundations for future revenue growth, client
acquisition and expansion, putting us in an ex-
cellent position coming into 2020.

We improved our organisational structure and
streamlined the leadership team. We have in-
vested in the growth of new revenue lines and
business strategies, responding to and anticipat-
ing our clients’ evolving needs.

In the coming year, Hinduja Bank {Switzerland)
will continue to be there for its clients with
time-honoured advice and expertise, as well as
an ever-expanded service offering.

As the world’s economies emerge from the
pandemic, we will remain at the forefront of
innovation in private capital, with a focus on
impact investing, asset management and digital
transformation. Together, we will create a more
equitable and more sustainable world through
finance.

On a personal note, | am pleased that my bank is
already reshaping the world of finance, and will
continue to do so. As a female Chair of a private
bank, | am a rarity both here in Switzerland and

Message de la Présidente du Conseil
d’Administration

En ce temps de crise globale et sans précé-
dent, I'approche éprouvée de Hinduja Banque
{Suisse), qui combine une vision & long terme
et une stratégie d’investissement basée sur la
prudence et la durabilité, n'a jamais été aussi
importante ou rassurante.

€n 2019, Hinduja Banque (Suisse} a posé les
bases pour une croissance future des revenus,
alliée a l'accroissement de la clientéle, ce qui
nous place dans une excellente position pour
2020.

Nous avons amélioré notre structure organisa-
tionnelle et rationnalisé I'équipe de direction.
Nous avons investi dans le développement de
nouvelles sources de revenus et stratégies com-
merciales, répondant et anticipant I'évolution
des besoins de nos clients.

Dans I'année a venir, Hinduja Banque (Suisse)
va continuer a soutenir ses clients grace a ses
conseils et son expertise éprouvés, ainsi qu'une
offre de service en constante expansion.

Alors que I'économie mondiale émerge de la

dé nous nous drons a la pointe
de I'innovation en matiére de capital privé, avec
un accent sur l'investissement & impact, la ges-
tion de patrimoine et la transformation digitale.
Ensemble, nous créerons un monde plus équi-
table et durable grace a la finance.

Personnellement, je suis ravie gue ma banque
soit déja en train de transformer le monde de



across the world. | have a mission to empow-
er women in the financial industry, as doing so
benefits our clients as much as our employees.
A woman's perspective helps us to make more
rounded judgements, and to better understand
our global markets.

Hinduja Bank supports women and girls globally
through investment projects, through advocacy
and through our own employment practices.
It is just one of the many unique qualities that
make me proud to be Chair of Hinduja Bank
(Switzerland).

Our response to Covid-19 has been rooted in
three tools | use to make critical leadership de-
cisions: a quiet mind, kindness and understand-
ing. With these three tools, the Bank has been
able to rise to every challenge laid before it. Our
clients can rely on us to extend this approach
to anything they may face in the difficult times
ahead.

History will judge Hinduja-Bank {Switzerland),
like all institutions, according to how we have
responded to the immediate crisis and the role
we play in recovering and rebuilding society.
Already, through the principled hard work and
dedication of our team, | know that | will be
proud of the Bank’s place in the history of this
unique period.

I wish to thank our clients and partners, staff and
directors for their support and belief in Hinduja
Bank (Switzerland) this year, and throughout

la finance, et continuera 3 le faire. En tant que
femme Présidente d’une banque privée, je suis
une rareté a la fois ici en Suisse et dans la monde.
Ma mission est de permettre I'autonomisation
des femmes dans le domaine de la finance, car
cela bénéficie a nos clients autant qu’a nos em-
ployés. Une perspective féminine nous permet
de prendre des décisions plus réfléchies, et de
mieux comprendre notre marché global.

Hinduja Banque soutient les femmes et les filles
globalement a travers des projets d‘investisse-
ment, la défense de leurs droits et nos propres
pratiques d’embauche. C'est une des multiples
qualités qui me rendent fiere d'étre la Prési-
dente de Hinduja Banque (Suisse).

Notre réponse au Covid-19 a été basée sur trois
outils que j'utilise pour prendre des décisions
de direction importantes: un esprit paisible, de
la il et de la compréhension. Grice 3
ces trois outils, la Banque a pu faire face a tous
les obstacles dressés sur sa route. Nos clients
peuvent compter sur nous pour étendre cette
approche 3 n’importe quelle difficulté qu'ils
pourraient rencontrer dans les temps  venir.

UHistoire jugera Hinduja Banque (Suisse),
comme toutes les institutions, selon notre ré-
ponse & la crise actuelle et le rdle que nous joue-
rons dans le rétablissement et la reconstruction
de notre société. D'ores et déja, grace au travail
dévoué et éthique de notre équipe, je sais que
je serai fiere de la place que la Banque aura dans
I’histoire de cette période unigue.

our history. Thanks to the support of our team,
we are well positioned to help clients navigate
a challenging global environment. In the year
ahead, in addition to delivering excellence for
clients, 1 will ensure that the Bank's impact on
the world is in line with our purpose and phi-

losophy, ilding an equi and

Je souhaite remercier nos clients et partenaires,
équipes et directeurs pour leur soutien et leur
foi en Hinduja Banque (Suisse) cette année, et
& travers notre histoire. Grice au soutien de
notre équipe, nous sommes dans une bonne
position pour aider nos clients & naviguer dans

global economy.

With a quiet mind, kindness and understanding,

Ms. Shanu S. P. Hinduja.
The Chair

un envir global éprouvant. Durant
année a venir, en plus de fournir 'excellence
a nos clients, je massurerai que I'impact de la
Banque sur le mande soit en ligne avec notre
but et notre philosophie, reconstruire une éco-
nomie globale équitable et durable.

Avec un esprit paisible, de la gentillesse et de la
compréhension,
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Khaled Suleiman, Chief Executive Officer

Khaled Suleiman studied engineering at the
Swiss Federal Institute of Technalogy (EPFL) in
Switzerland and at the Northeastern University
in Boston, USA. As an experienced leader for
more than 20 years, Mr. Suleiman has demon-
strated a record of accomplishment in banking
sector.

Gilbert Pfaeffli, Chief Executive Officer

With more than 45 years’ experience in the
banking and finance sector, he has extensive
knowledge of all aspects of the Bank. Having
successfully led management projects such as
centralization of offices, increase in productiv-
ity, restructuration, migration, absorption of
other business and special audit, he has been a
Chief Executive Officer, Deputy CEO and Direc-
tor for both private and state banks.

Khaled Suleiman, Directeur Général

Khaled Suleiman a étudié I'ingénierie a I'Ecole
Polytechnique Fédérale de Lausanne (EPFL) en
Suisse et a la Northeastern University de Bos-
ton, aux Etats-Unis. En tant que dirigeant d'en-
treprise expérimenté depuis plus de 20 ans, M.

lei a des réalisati r dans le
secteur bancaire.

Gilbert Pfaeffli, Directeur Général

Au bénéfice de plus de 45 ans d’expérience du
domaine bancaire et financier, il posséde une
connaissance approfondie de tous les aspects
de la Banque. Ayant mené avec succés des pro-
jets de direction tels que la réorganisation de
succursales, I ion de la productivité
la restructuration, la migration, I'absorption
d’autres entreprises et d’audits spéciaux, il a
été Directeur général, Directeur général adjoint
et Directeur pour des banques privées et pu-
bliques. .




Karam S. Hinduja, Chief Executive Officer

Karam S. Hinduja is the founder of Timeless Me-
dia, a diversified media company and produc-
tion studio. He is also a pralific investor, having
developed private investment vehicles that fo-
cus on generating growth and global expansion
for cutting-edge businesses in finance, health-
care and media. He holds a Degree in Political
Theary and International Relations from Colum-
bia University in New York.

Keros Bragagnolo, Head of Private Banking

With more than 20 years in Wealth Management
industry with traditional Swiss Private Banks in
senior executive roles and front responsibilities,
Mr. Bragagnolo acquired a strong experience
and record of accomplishment in implementing
change management along business cycles able
to create valuable synergies across entities. Mr.
Bragagnolo has an excellent knowledge of key
markets, which are Switzerland, Italy and East-
ern Europe. Mr. Bragagnolo demonstrates a sol-
id leadership in selecting existing teams and an

ability in ping partnerships
that create considerable and long-term value
with Family Office, entrepreneurial family busi-
ness and UHNWI clientele.

Karam S. Hlnduja, Directeur Général

Karam S. Hinduja est le fondateur de Timeless
Media, une société diversifiée dans les médias
et studio de production. Il est par ailleurs un
investisseur important ayant développé des
véhicules d'investissement privé focalisés dans
la croissance et I'expansion des entreprises de
pointe dans les domaines de la finance, de la
santé et des médias. Il est diplémé en théorie
politique et relations internationales de F'Uni-
versité Columbia & New-York.

Keros Bragagnolo, Directeur Private Banking

Avec son expérience de plus de 20 ans en ges-
tion de fortune, acquise au sein de banques pri-
vées suisses traditionnelles ol il a exercé des
responsabilités de premier plan, M. Bragagnolo
a acquis une forte expérience dans la gestion
du changement des modeles bancaires. |l a une
capacité éprouvée de créateur de synergies
entre les métiers ou les entités bancaires. M.
Br lo a une i i des
marchés clés UHNWI, telles que la Suisse, I'ltalie
et I'Europe de I'Est. M. Bragagnolo prouve son
leadership en sélectionnant des collaborateurs
a potentiel pour ses équipes, et en créant ou
développant des partenariats solides porteurs
de valeur ajoutée a long terme avec des Family

* Offices, des entreprises familiales ou encore des

clients UHNWI.

Yann R. Corbaz, General Counsel

Studied law at the University of Geneva and
Basel where he completed a bilingual Master’s
program in economic law. He worked within
international companies such as Ralph Lauren,
Ernst & Young (Financial Services), as well as
two well-recognized law firms in Geneva.

Pierre-Yves Jotti, Chief Operating Officer

With 25 years’ experience in private banking,
strong knowledge of operational and strate-
gic banking, he has successfully participated in
managements projects such as automation pro-
cess, cost reduction, redesign of the operating
model or outsourcing of activities. He has been
Chief Operating Officer, Administrative Director
and Vice-Director in established private banks.

Yann R. Corbaz, Conseiller Général

A étudié le droit a I'Université de Genéve et de
Bale ol il a obtenu un Master bilingue en droit
économique. M. Corbaz a travaillé au sein de so-
ciétés internationales telles que Ralph Lauren,
Ernst & Young (services financiers), ainsi que
dans deux cabinets d'avocats reconnus de la
place genevoise.

Pierre-Yves Jotti, Directeur des Opérations

Avec 25 ans d’expérience de la banque privée,
des connaissances solides dans les domaines
opérationnel et stratégique, il a mené a bien des
projets d’automatisation de processus, de ré-
duction des colts, de refonte du modéle opéra-
tionnel ou encore d’externalisation d'activités.
I a été Directeur des Opérations, Directeur Ad-
ministratif et Sous-Directeur dans des banques
privées bien établies.



Financial Highlights Chiffres Clés
Consolidated Bank
Consolidé Banque
31.12.2019 31122018 31.12.2019 31122018
(000°CKF) (000'CHF) (600°CHF) {000°CKF)
Total balance sheet / Total du bilan 314725 338'912 314001 343371
Amounts due from customers / Créances sur la clientéle 126694 160995 164875 200477
Amounts due in respect of customer deposits
ésultants des dépéts de la clientéle 211976 235'886 143896 178'074
Mortgage loans / Créances hypothécaires
Shareholder’s equity * / Capitaux propres * 55134 63266 123245 134'352
Perpetual subordinated loans
de rang 42000 42000 - -
Total Tier | & Tier 11 / Total Tier | & Tier Il 85671 94166 123245 139352
* without Minarity interest /sans les intérées minoritoires
Total managed assets (including custody - only assets)
Total des avoirs ty compris les imple garde) - 2769'366 914114 21277°902 2458751
Total net Income
Total des produits nets 20'889 wan 17152 10984
Operating expenses
Charges d (28428) (31'308) (23909) (24443
Result for the year
Résultat de exercice {11'136) (19°184) arwoy)  (17°633)
Amounts due from customers
Créances sur 1a clientéle / Avoirs administrés 4.6% 5.5% 7.2% 8%
Client deposits / Asset under Management
Engagements résultants des dépbts de a clientéle / Avoirs admi 7.7% 8.1% 6.3% 7.2%
Return on Asset under Management
{Total income/Asset under Management)
Rentabilité des Avoirs {Total produits / Avoirs 0.8% 0.6% 0.8% 0.5%
Return on Equity (Result for the year / Total Shareholders’ equity)
Rentabilité des capitaux propres 20.2% -30.3% -9.0% 33.1%
(Résultat de I'exercice / Capitaux propres)
FINMA Capital adequacy ratio
Taux de couverture des fands propres FINMA 285.8% 224.5% 269.0% _ 285.8%
Solvency ratio
Ratio de solvabilité 22.9% 18.0% 21.5% 229%
Solvency ratio under pillas 1
Ratio de solvabilité pilier 1 13.6% 15.4% 18.6% 13.6%

Disclosure requirements
(FINMA Circ. 16/1, Annex 4)

Indicateurs réglementaires
(FINMA Circ. 16/1, Annexe 4)

Consolidated Bank
Consolidé Banque

31.12.2019 31122018 31.12.2019 3112.2018
Capital Adequacy disclosure
Présentation du ratio de solvabilité
Minimum capital requirement (000 i)
Fonds propres minimaux basés sur les exigences pondérées en fanction 14298 16604 19210 15085
des risques rooocxs)
Total eligible capital (ooo curl
Fonds propres pouvant 8tre pris en compte (000 ckr) 68087 78273 90'506 73306
thereof common equity Tier 1 capital (CET1) in 000 i
Dont fonds propres de base durs (CET 1) en ‘000 cHr- 62'537 47373 90's06 73306
thereof Tier 1 capital (T1) i 000 cHe
Dont fonds propres de base (T1) (000 ch) 39'037 47373 90'506 73’306
Risk weighted assets (RWA) in ‘000 chF
Positions pondérées en fonction des risques (RWA) en 000 cir 178728 207555 240129 188'685
CET1 ratio (common equity Tier 1in % of RWA)
Ratio CET1 (fonds propres de base durs en % des RWA) 21.84% 22.8% 37.69%  38.85%
1 ratio (core capital in % of RWA)
Ratio T1 {fonds propres de base en % des RWA) 34.99% 22.82% 37.60%  38.85%
Regulatory capital ratio (in % of RWA)
Ratfo des fonds popres globaux (en % des RWA) 38.10% 37.71% 37.69%  38.85%
Countercyclical buffer {in % of RWA) i
Volant anticyclique de fonds propres (en % des RWA), 0.03% 0.07% 0.02% 0.07%




Disclosure requirements
(FINMA Circ. 16/1, Annex 4)

CET1 target ratio (in %) as per appendix 8 of CAO plus countercyclical
bufter

Ratio-cible CET1 (en %) selon I'annexe 8 de I'OFR, majoré du volant
anticyclique

Indicateurs réglementaires
(FINMA Circ. 16/1, Annexe 4)

Consolidated
Consolidé
31.12.2019

7.03%

31122018

Bank
Banque

3112.2019 31.12.2018

7.02%

7.0%

T1 target ratio (in %) as per appendix 8 of CAO plus countercyclical
buffer

Ratio-cibe T1 (en %) selon 'annexe B de 'OFR, majoré du votant
anticyclique

8.53%

8.5%

8.52%

8.5%

Total capital target ratio (in %) as per appendix 8 of CAO plus
countercyclical buffer
Ratio-cible global de fonds propres (en %) selon I'annexe 8 de 'OFR,

emajoré du volant

10.53%

10.5%

10.52%

10.5%

Leverage Ratio disctasure
Présentation du ratio de levier

Basel Il Leverage Ratio (Tier 1 capital in % of leverage ratio exposure)
Ratio de levier Bale lll {fonds propres de base en % de 'engagement
global)

19.5%

14.4%

31.3%

25.3%

Leverage ratio exposure (in 000 CHf)

Engagement global {000 cHF)

320714

328'639

288'708

289'633

Disclosure requirements
(FINMA Circ. 16/1, Annex 4)

Indicateurs réglementaires
(FINMA Circ. 16/1, Annexe 4)

Cansolidated 8ank
Consolidé Banque
31.12.2019 31122018 31122019 31.12.2018
Liquidity disclosure
Présentation de la liquidité
Liquidity Coverage Ratio LCR (in %) of the 4th quarter
Ratio de liquidité 3 court terme, LCR fen %) du 3éme trimestre 296.1% 235.9% 2320%  1513%
Numerator of LCR: Total stock of high quality liquid assets (‘000 cHr)
Numérateur du LCR: somme des actifs liquides de haute quatité rooo i) a2 52678 37766 48’524
Denominator of LCR: Yotal net cash outflows (000 chs)
du LCR: somme nette des sorties de trésorerie (000 chr) 13885 22331 16277 32070
Liquidity Coverage Ratio LCR (in %) of the 3rd quarter i
Ratio de liquidité & court terme, LCR (en %) du 32me trimestre 257.1% 197.0% 2261%  191.8%
Numerator of LCR: Total stock of high quality liquid assets fin ‘o0 cur)
du LCR: somme des actifs liquides de haute qualité 54834 59'859 52361 55822
Denominator of LCR: Total net cash outflows fia 500 cHF)
Dénomainteur du LCR: somme nette des sorties de trésorerie (000cHr) 211325 30385 23157 29'105
Liquidity Coverage Ratio LCR {in %) of the 2nd quarter
Ratio de liquidité 3 court terme, LCR {en %) du 2¢me trimestre 270.1% 1817% 1665%  183.5%
Numerator of LCR: Total stock of high quality fiquid assets n 000 cur)
du LCR: somme des actifs liquides de haute qualité (000 cur) 54'207 72'880 50671 68901
Denominatar of LCR: Total net cash outflows oo cas)
Oénominateur du LCR: somme nette des sorties de trésorerie (000 cHr) 20070 40106 30'440 37541
Liquidity Coverage Ratio LCR (in %) of the 1st quarter
Ratio de liquidité 3 court terme, LCR {en %) du ler trimestre 266:8% 185.1% 205.3%  1867%
Numerator of LCR: Total stock of high quality liquid assets fia 000 cHe)
Numérateur du LCR: somme des actifs liquides de haute qualité (o0 cur) 521044 73420 48's47 69'525
Denominator of LCR: Total net cash outflows (ia 000 cir)
Dénominateur du LCR: somme nette des sorties de trésorerie (000 chr) 19'507 39'660 23650 37248




Rapport de 1'organe de révision

a'Assemblée générale de Hinduja Suisse Holding Ltd, Lucerne

Rapport de I'organe de révision sur les p

En notre quait d'organe de révision, nous avons effectus laudit des comptes consolidés de Hinduja Sulsse Holding
Ltd, comprenant e bilan, fe compte de résultat, le tableau des flux de trésorerie, I'4tat de variation des capitaux
propres et 'annexe pour 'exercice amété au 31 décembre 2019.

du Consell d'
La de des comptes i aux pour les
banques, négociants en valeurs mobliéres, groupes et conglomérats financiers (PCB) et aux dispositions tégales,
incombe au Conseil istration. Cefte comprend la la mise en place et le maintien d'un
systéme de contrdle Intemne relatif & I' des comptes afin que ceux-cl ne pas
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. En outre, le Conseil d'administration est
du choix etds I de méthodes alnsi que des

adéquates.

Responsabilité de I'organe de révision

Notre responsabilité consists, sur la base de notre audit, 4 exprimer una opinion sur les comptes consolidés. Nous
avons effectué notre audit conformément 4 la lol sulsse et aux Normes d'audit suisses. Ces normes requiérent de

planifier et réatiser Faudit pour obtenir une assurance que les comptes ne pas

d'anomalies significatives.

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d’audit en vue de recuelliir des éléments probants concemant les
valeurs et les informations fournies dans les comptes consolidés. Le choix des procédures d'audlt reléve du jugement
de l'auditeur, de méme que I'évaluation des risques que les comptes consolidds puissent contenir des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes cu d'erreurs. Lors de I'évaluation de ces risques, I'auditeur prend en

compte le systéme de contrdle Inteme relatif & I des comptes pour définir les

d'audit adaptées aux circonstances, et non pas dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacitd de celul-cl. Un audit

‘comprend, en outre, une évaluation de I des méthodes du caracteére plausible des
effecty ainsi quune ion de ta des comptes dans leur

ensemble. Nous estimons que les éléments probants recueillis constituent une base suffisante et adéquate pour
fonder notre opinion d’audit.

Opinton daudit
Selon notre appréciation, les comptes consolldés pour l'exercice amété e 31 décembre 2019 donnent une image

fidéle du patrimolne, de la situation financiére et des résultats en les pour
les bangues, en valeurs mobilidres, groupes et financiers (PCB) et sont conformes 4 ta toi
sulsse. .

Rapport sur d'autres dispositions légales

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales d'agrément ala loi sur la dela
révision (LSR) et d'indépendance (art. 728 CO et art. 11 LSR) et qu'il n'existe aucun fait incompatible avec notre
indépendance.

Conformément & Fart. 728a al. 1 chiff. 3 CO et & la Norme d'audit suisse 830, nous attestons qu'il existe un systéme
de contrdle interna relallf  I'établissement des comptes consolidés, défini sefon les prescriptions du Consell
d'administration.

Nous recommandons d'approuver les comptes consolidés qui vous sont soumis.

PricewaterhouseCoopers SA

L Marlo-Eve Fortier
: Expertrévisaur

Réviseur responsable

Gendve, la 30 avril 2020

PricewaterhouseCoopers SA, avenue Giuseppe-Motta 50, case postale, 1211 Genéve 2
Téléphone: +41 58 792 91 00, Téléfax: +41 58 792 91 10, www.pwe.ch




Report of the statutory auditor e o, vt it et i e ndd 3 et 2078 ol

= . . . . the financial position, the results of operations and the cash flows in accordance with accounting rules for banks,
to the General Meeting of Hinduja Suisse Holding Ltd, Luzern securiies dealers, financial groups and conglomeratas (ARB) and comply with Swiss law,

Report on the lidated fi ial Report on other legal requirements

As statutory auditor, we have audited the consolidated financial statements of Hinduja Suisse Holding Ltd, which We confirm that we meet the legal requirements on ficensing according to the Auﬂllni Ovelsnghl Act (AOA) and
comprise the batance sheet, income statement. cash flow statement, statement of changes in equity and notes, for the independence (art. 728 CO and art. 11 AGA) and that there are no ci with our i
year ended 31 December 2019.

In accordance with art, 728a para. 1 item 3 CO and Svnsa Auditing Standard 890, we confirm that an intema) control
Board of Directors’ responsibllity system exists which has been designed for the of i financial according to the
instructions of the Board of Directors.

The Board of Directors is for the of the financial in with
accounting rules for banks, securities dealers, financial groups and conglomerates {ARB), and the requirements of Swiss
law. This respunsnmmy includes designing, implementing and maintaining an intemal control system refevant to the

i financial that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.
The Board m Dlrectors is further responsible for selecting and applying appropriate accounting policies and making PricawaterhouseCoopers Ltd

accounting estimates that are reasonable in the circumstances.
. e
o e

Marle-Eve Fortier

Wa recommend that the consolidated financlal statements submitted to you ba approved.

Auditor's rasponsibllity

Our responsibility is to express an opinion on these consofidated financial statements based on our audit. We conducted - :
our audit in accordance with Swiss law and Swiss Auditing Standards. Those standards require that we plan and perform .

the audit to obtain reasonable assurance whether the consolidated financial statements are free from material :
misstatement. Audit expent Audit expert

Auditor in charge
An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the consolidated
financial statements. The procedures sefected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of the risks of Genéve, 30 April 2020
‘material mi of the financial whether dua to fraud or emor. In making those risk
assessments, the auditor considers the intemal control system relevant to the entily’s preparation of the consofidated
financial statements in order to design audit that are iate in the cir but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's intemal control system. An audit also includes evaluating the
appropriateness of the accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made, as wel as
evaluating the overall ion of the i financial We believe that the audit evidence we have
obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

[
hi oopers Ltd, aveni ta 50, case postale, CH-1211 Genéve 2, Switzerland
Téléphone +4158 792 91 00, Téléfax +41 58 792 01 10, www.pwe.ch

=




Consolidated Annual Comptes Annuels
Financial Statements Consolidés
Consolidated balance sheet Bilan consolidé

Consolidated Annual Comptes Annuels
Financial Statements Consolidés
Consolidated balance sheet Bilan consolidé

Assets Annex 31.12.2019 31.12.2018 Liabilities Annex 31.12.2019 31.12.2018
Actifs Annexe to00'cHr) (o0ocHr) Passifs Annexe (o0ochr) (o00cH)
Liquid assets Amounts due to banks
Liquidités 38291 21'911 Engagements envers les banques 37’558 20'709
Amaunts due from banks Amounts due in respect of customer deposits
Créances sur les bangues 96079 95218 Engagements résultants des dépéts de la clientle 211'976 236'886
Amounts due from customers Negative replacement values of derivative
Créances sur la clientéle 126694 160995 financial instruments
Trading portfolio assets Vateurs de remplacement négatives d'instruments 3 6 15
Opérations de négace 52 70 financiers dérivés
Positive alues of Accrued expenses and deferred income
Valeurs de positives d'ir d 55 120 Comptes de ré 3'844 7362
Financial investments Other liabilities
Immobilisations financidres 5'628 7'869 Autres passifs 9 3'416 7'522
Accrued income and prepaid expenses Provisions
Comptes de régularisation 2'654 3'996 Provisions 11 1304 1'166
Non-consolidated participations 8ank’s capital
Participations non 17337 17337 Capital social 12 48'500 48500
Tangible fixed assets Capital reserve
Immobitisations corporelles 27’753 29'188 Réserves issues du capital 5'901 5'901
Intangible assets Retained earning reserve
Valeurs immatérielles 2 7 Reserve issve du bénéfice 12'353 28'308
Other assets Currency translation reserve
Autres actifs 180 2201 Réserve de change {aBa) (259)
Capital not paid in Minority interests in equity
Capital non libéré - Intéréts minoritaires au capital propre 1487 1686
Yotal assets Consolidated loss
Total des actifs 314'725 338'912 Perte consolidée {11136} (19'184}
Total Subordinated claims Of which minority interest in consolidated profit
Total des créances subordonnées - Dont part des ou bénéfice cansalldé 92 (201)
Total iabilities
Total des passifs 314725 338'912
Total subordinated liabilities
Total des engagements subordonnés 20 42'000 42°000




Consolidated Annual
Financial Statements
" Off balance sheet transactions

Contingent liabilities
Engagements conditionnels

Comptes Annuels

Opérations hors bilan

Irrevocable commitments

Engagements irrévocables

Consolidated Annual Comptes Annuels
Financial Statements Consolidés
Consolidated income statement Compte de résultat consolidé

Annex 2019
Annexe [C )
Result from interest operations
Résultat des opérations d’intéréts

Interest and discount income

Produit des intéréts et des escomptes 5'788

Interest and dividend result from trading portfolios.
Produit des intéréts et des dividendes du portefeville de négoce 2

Interest and dividend income from financial investments
Produit des intérts et des dividendes des i ilisations financi 115

Interest expense
Charges d'intéréts 23 @)

Gross result from interest operations

Résultat brut des opérations d’intéréts 5'902

Change in value adjustments for default risk and losses from interest operations

Variations des corrections de valeur pour risques de défaillance et pertes liées aux opérations d'intéréts 519

Net result from interest operations

Résultat net des opérations d'Intéréts 6481

Result from commission business and services
Résultat des ions de issions et des p ions de service

Commission income from securities trading and investment activities

Produit d les titres et les opérations de placement 10684

Commission income from lending activities
Produit d i ions de crédit 29

Cemmission income from other services
Produit de les autres prestations de service 970

Commission expense

Charges de commissions (2'305)

Result from commission business and services
Résultat des t d deservice o378

Results from trading operations and the fair value operation
Résultat des opérations de négoce et de Foption de la juste valeur 2 33857




Consolidated Annual
Financial Statements
Consolidated income statement

Comptes Annuels
Consolidés

Compte de résultat consolidé

Other result from ordinary activities Annex 2019 2018

Autres résultats ordinaires Annexe (oo0rcur) 1000cHE)

Result from disposal of financial investments

Résultat des aliénations d ilisations financires 300 743

Income from participations / Produit des participations 210 146

Result from real estate/ Résultat sur immeubles 603 516

Other ordinary income / Autres produits ordinaires 560 2725

Other ordinary expenses / Autres charges ordinaires - 35)

Other result from ordinary activities / Autres résultats ordinaires 1673 4095

Operating expenses

Charges d’exploitation

Personnel expenses / Charges de personnel 25 (17'850) (18720)

General inistrative expenses / Autres charges d 26 (10578) (12'588)

Operating expenses / Charges (28'a28) (31'308)

Value adj on participations and

and amortisation of tangible fixed assets and intangible fixed assets

C tit ur p: ip: 3

sur immabilisations corporelles et valeurs immatérielles (2:205) (2:419)

Changes to provisions and other value adjustments, and losses

Variations des provistons et autres correctians de valeur, pertes {59) (814)

Operating result / Résultat apérationne! (9'798) 1r127)
inary i / Produits inai 7 - 527

expenses / Charg i 27 76} (1317)

Changes in reserves for general banking risks

Variations des réserves pour risques bancaires généraux - -

Taxes /tmpéts 29 (1'261) (1267)

Consolidated loss / Perte consolidée (11136) (19°189)

Of which minority interest in consolidoted result

Dont part des consolidé 92 (201)

Consolidated result after minasity interest

Résultat consolldd aprés déduction de la part des minaritalres (11228 (18'983)

dé

Consolidated Annual C Annuels C

Financial Statements .2
Consolidated cash flow statement consolidé
2019

(00°cHF)

Tableau de flux de trésorerie

2018

1000°CHF)

Cash flow from op g activities (internal ing)

Flux de fonds du résultat opérationnel Sources  Emplois  Sources

(financement interne)
Result / Résultat - 11136

Cash inflow Cash outflow Cash inflow Cash outflow

Emplois

19'184

Changes in value adjustments for default risk and losses from interest operations
Variatians des corrections de valeur pour risques de défaillance et pertes lides
aux opérations d'intéréts - 579

24710

value particip: d ion and

amortisation of tangible fixed assets and intangible fixed assets

Corrections de valeur sur participations,
corporelles et vateurs immatérielles 210 -

2419

Changes to provisions and other value adjustments, and losses

Variations des provisions et autres corrections de valeur, pertes - - -

Provisions / Provisions 138 -

1133

792

Accrued income and prepaid expenses / Délimitatic i 1'342 =

Accrued d deferred income / Défimitations passives - 3518

1'500

Subtotal / Solde - 11'543

Cash flow from shareholder’s equity transactions

Flux de fonds des aux capi propres
Recognised in reserves® / Ecritures par les réserves® - -

8630

Foreign currency differences / Variations de change 510 -

425

Other variations related to reserves and minority interests
Autres variations des réserves et des intérts 2285 -

407

Change in own equity securities
Modification des propres titres de participation - -

Subtotal / Sotde 2'805 -

18

Cash flow from ions in respect of particij
Flux de fonds des J ives aux partici
et valeurs immatérielles

Participations / Participations - -

corporelles

tangible fixed assets and intangible assets

Other tangible fixed ts / Autres il il - 770

919

Subtatal / Solde - 770

919



Consolidated Annual
Financial Statements

Consolidated cash flow statement consolidé

Cash flow from banking operations
Medium and long term business (> 1 year)
Flux de fonds de I'activité bancaire
Opérations 2 moyen et long terme {>1 an)

Financial investments / Immobilisations financiéres

2019
(000°eHF)

Comptes Annuels Consolidés
Tableau de flux de trésorerie

2018

{o0o'eHs)

Cash inflow  Cash outflow

Sources Emplois

2241 -

Cash inflow Cash outflow

Sources  Emplois

- 2072

Other I

es / Autres passifs

- 4'106

- 794

Other assets / Autres actifs

2'021 B

12156 -

Subtotal / Solde

156 -

9'290 -

Short term business
Opérations a court terme
Amount due to banks
Engagements envers les banques

16'849

1'848 -

Amount due in respect of customer deposits
ésultants des dépdts de la clientéle

- 24'910

- 129432

Negative alues of derivative fi ial i
Valeurs de négatives d'i fi

dérivés

306 N

Amounts due from banks

Créances sur les bangues

- 861

76'290

Amounts due from customers
Créances sur 13 clientdle

34’880 -

7'637

Trading portfoio assets
Opérations de négoce

Positive replacement values of derivative financial instruments

Valeurs de remplacement positives d'instruments financiers
dérivés

Subtotal
Solde

25732 -

42719

Liquidity
Uguidités

16'380

42'996 -

Consolidated Annual
Financial Statements
Statement of changes in consolidated equity

Comptes Annuels Consolidés
Etat de variation des capitaux
propres consolidés

Bank's  Capital Retained Curcency Minority Consolidated  Total
capital reserve earnings translation interestsin loss
reserve reserves equity
Capital Réserve Réserve Rdserves Intéréts Perte  Total
social issuedu issuedu dechange  minoritaires  consolidée
capital bénéfice aux capitaux
toou'ewr propres
Equity at 1 January 2019
Capitaux propres au 1 janvier 2019 48’500 5901 28'308 (259) Y686 (19'184) 64'952
Effect of any restatement
Impact des 2295 2295
Appropriation of 2018 loss
Répartition de la perte 2018 .
- of which, ollocated to retained earnings reserve
- dont attribution & lo réserve issue du bénéfice (18°983) 18983 -
- of which allocated to minority interests
- dont impact du mouvement des minoritaires (201) 201 -
Foreign exchange impact on Reserve
tmpact des variations de change 733 (225 2 510
Consolidated loss 2019
Perte consolidée 2019 (11136) (1'136)
Equity at 31 Decembre 2019
Capitaux propres ag's00 s'901 121353 (a84) 1487 {(1r136) S6'621

au 31 décembre 2019




Notes to the Consolidated
Annual Financial Statements
as at 31 December 2019

1. Business Activity (including Risk
Management) and Personnel

1.1 Business activity

The parent company of the Group, Hinduja Swiss
Holding Ltd (“HSH"), is headquartered in Luzern
and it includes the Hinduja Bank (Switzerland)
Ltd (“the Bank”) and its subsidiaries. The HSH

Annexes aux Comptes
Annuels Consolidés
au 31 décembre 2019

1. Commentaires relatifs 3 I'activité (y
compris Gestion des Risques) et
mention de I'effectif du Personne!

1.1 Commentaires relatifs a I'activité

La société mere du Groupe, Hinduja Suisse Hol-
ding SA (“HSH"), a son siége a Lucerne et se
compose de Hinduja Banque (Suisse) SA (“la
Banque”) et de ses filiales. Le Groupe HSH est
principall actif dans la Gestion de Fortune

Group is mainly active in Wealth N
and Asset Management.

Commissions and interest operations represent
the major sources of income. Clients loans are
primarily credits secured by collateral (diversi-
fied securities portfolios, assets held in client
accounts). Interbank operations are principally
short term in nature. In addition, the HSH Group
executes foreign exchange transactions and
brokerage securities on behalf of its clients.

The HSH Group operates through subsidiaries
in Switzerland and abroad, three of them are fi-
censed banks and one Representative Office in
London.

Staff .

As at December 31, 2019 the HSH Group had
144 employees, of which 72 are abroad

(2018: 178 employees of which 100 abroad).

et la Gestion de Patrimoine.

Les opérations de commissions et d'intéréts
représentent les deux sources de revenus prin-
cipales. Les préts a la clientele sont essentiel-
lement des crédits adossés a des sdretés (por-
tefeuilles diversifiés, avoirs en compte). Les
opérations interbancaires sont en majorité des
opérations & court terme. Enfin, le Groupe HSH
exécute des opérations de négoce sur devises
ainsi que du courtage en valeurs mobiliéres
avec sa clientele.

Le Groupe HSH exerce son activité grace 3 des
entités en Suisse et a I'étranger ; trois au béné-
fice d’une licence bancaire et un bureau de re-
présentation a Londres.

Personnel
Au 31 décembre 2019, I'effectif du personnel
du Groupe HSH s’élevait & 144 personnes, dont
72 & V'étranger (2018: 178 personnes dont 100 3
'étranger).

1.2 Risk management

The Board of Directors regularly reviews the
risks inherent in the HSH Group business activi-
ties; these risks are described below. This review
takes into consideration risk mitigation mea-
sures as well as the related internal controls,
The Board of Directors monitors the existence
of risk mitigation measures on an ongoing basis
together with an assessment of the factors that
impact the HSH Group's risk profile and consoli-
dated financial position.

Risk management is based on limits set for each
category to which the HSH Group is exposed.

Credit risk

The management of credit risks is performed
according to strict criteria on the amount, du-
ration, quality of collateral and margins applied.

Methods used for identifying default risks and
determining the need for value adjustments
The methodology described in the Credit Poli-
cy will encompass the market value of the col-
fateral (such as securities as an example), with
reporting and monitoring varying from daily to
monthly. The internal policy covering this issue
is the Credit Policy.

Non-performing loans, when identified, are re-
viewed by the Credit and Board Credit Commit-

1.2 La gestion des risques

Le Conseil d’Administration examine régulie-
rement les principaux risques, décrits ci-aprés,
auxquels le Groupe HSH est exposé. L'évaluation
tient compte des mesures visant a limiter les
risques, ainsi que des contrdles internes prévus
a cet effet. Le Conseil d’Administration veille &
I'existence de mesures assurant le contrdle per-
manent, a I'évaluation des paramétres influen-
cant le profil de risque et a leur prise en compte
lors de I'établissement des états financiers
consolidés.

La surveillance des risques se base sur un sys-
téme de limites fixées pour les différentes ca-
tégories de risques auxquels le Groupe HSH est
exposé.

Risque de crédit

La gestion du risque de crédit répond a des
critéres rigoureux de montant, de durée et de
qualité des slretés requises et de marges a ap-
pliquer.

Méthodes utilisées pour identifier les crédits
en défaut et déterminer les besoins de correc-
tions de valeurs

La méthodologie décrite dans la Politique de
Crédit inclut le calcul de valeur des couvertures
(telles que les titres dans I'activité lombard),
avec un reporting permettant un suivi établi se-
lon une fréquence journaliére 8 mensuelle.

Les crédits non performants une fois identifiés
sont revus au niveau de la Direction ainsi que du



tees and provisions may be attached depending
on the assessment conducted.

The level of provision for doubtful accounts may
vary over time, in relation with the evolving situ-
ation of the debtor and the revised assessment.

Valuation of collateral

Lombard loans: primarily, transferable and lig-
vid financial instruments {like bonds, shares and
funds) are used for Lombard loans and other
securities-based loans. Transferable structured
products, for which there is regular quoting, are
also accepted.

The HSH Group applies a discount to the market
value in order to cover market risk relating to
marketable liquid securities and to calculate the
value of the collateral. Higher discounts are usu-
ally applied for structured products, than those
applied to liquid instruments.

Interest-rate risk

In principle, the HSH Group attempts to match
the maturity of assets and liabilities, thereby
limiting interest rate risk. The HSH Group has a
moderate interest rate risk relative to the posi-
tions held on the balance sheet.

Comité de Crédit du Conseil d’Administration, et
les ajustements de valeurs {provisions) découle-
ront des estimations effectuées.

Le niveau de provision pour les comptes dou-
teux peut varier au fil du temps, suite 3 I'évolu-
tion de fa situation du débiteur et & la revue de
'opinion de la Banque.

Evaluation des couvertures

Pour les crédits lombards et autres crédits cou-
verts par des titres, seules des siiretés (obliga-
tions, actions, parts de fond) facilement négo-
ciables sont acceptées. La Banque accepte les
produits structurés s'ils font l'objet d’une cota-
tion réguliére.

Pour couvrir le risque de marché, la Banque pra-
tique des abattements sur le prix de marché des
titres acceptés en nantissement. Pour les pro-
duits structurés, les abattements appliqués sont
en général plus élevés que pour les instruments
liquides.

Risque de taux d’intérét

D’une maniére générale, le Groupe HSH s'at-
tache & réaliser une concordance entre les
échéances des actifs et passifs 3 taux fixe. Ainsi
le Groupe HSH a un risque de taux d’intérét re-
lativement modéré au regard des positions dé-
tenues au bilan.

Currency risk

The Bank’s currency management serves to
minimize any impact on the bank’s earnings or
on its loan portfolio due to changes in foreign
exchange.

Liquidity risk
Liquidity risk is controlled in accordance with
the relevant legal requirements.

Operational risk

Operational risks are defined as “risks of direct
or indirect losses resulting from inadequacy or
a failure attributable to the procedures, human
factors, systems or external events.” Operation-
al risks are limited by internal regulations and
directives with regard to the organisation and
risk monitoring procedures. The internal con-
trol system is verified by Internal Audit, which
reports its findings direct to the Board of Direc-
tors,

Outsourcing

Since 2016, Hinduja Bank (Switzerland) Ltd and
its subsidiary Hinduja Bank (Middle East) Ltd had
outsourced the interbank messaging system,
the mailing of all client and its back office to the
company ASSL (Avaloq Sourcing (Switzerland. &
Liechtenstein) Ltd). No other HSH Group activity
is outsourced in the sense of the FINMA 2008/7
circular — Outsourcing - Banks.

Risque de change
La Banque gére le risque de change afin de mi-
nimiser I'impact que les fluctuations monétaires
pourraient avoir sur son résultat ou sur son por-
tefeuille de crédit.

Risque de liquidité
Le risque de liquidité est contrélé selon les dis-
positions légales applicables en la matiére.

Risque opérationnel

Le risque opérationnel est défini par I'ensemble
des « risques de pertes directes ou indirectes
résultant d'une inadéquation ou d’une défail-
lance attribuable aux procédures, aux facteurs
humains, aux systémes ou a des événements
extérieurs ». Des réglements et des direc-
tives internes portant sur I'organisation et les
contréles permettent de limiter ces risques. Le
systéme de contrdle interne est vérifié par la ré-
vision interne, qui rend compte directement de
ses travaux au Conseil d’Administration,

Externalisation

Depuis 2016, Hinduja Bank (Switzerland) Ltd
ainsi que sa filiale Hinduja Bank (Middle East)
Ltd ont externalisé leur systéme de message-
rie interbancaire, I'envoi de relevés clients et
leur back office auprés de la société ASSL {Ava-
log Sourcing (Switzerland & Liechtenstein) SA).
Aucune autre activité du Groupe HSH n’est ex-
ternalisée au sens de la circulaire de la FINMA
2008/7 - Outsourcing — Banques.



2. Accounting and Valuation Principles

The French version prevails over the English
version. The notes to financial statements could
contain some minor differences due to round-
ing.

2.1 Framework

The consolidated accounts principle are based
on the Code of Obligations, the Banking Act and
its related Ordinance as well as the Account-
ing rules for banks, securities dealers, financial
groups and conglomerates according to FINMA
circular 2015/1. The HSH Group financial state-
ments show a true and fair view of the financial
situation and cansolidated results. The financial
statements are prepared on the assumption of
going concern.

2.2 General principles

Items are entered on the balance sheet as assets
if, based on past events, they may be disposed
of, a cash inflow is probable or their value can
be reliably estimated. If a reliable estimate is
not possible, then it is a contingent asset, which
is commented on in the notes.

Items are entered on the balance sheet as lia-
bilities if they have arisen due to past events, a
cash outflow is probable and their value can be
reliably estimated. If a reliable estimate is not
possible, then it is a contingent liability, which is

2. Principes comptables et principes
d’évaluation

La version frangaise fait foi et prime sur la ver-
sion anglaise. Les annexes des états financiers
peuvent contenir des différences mineures en
raison d’écarts d'arrondis.

2.1 Cadre

Les principes de comptabilisation des comptes
consolidés sont conformes au Code des Obliga-
tions, la Loi sur les Banques et son Ordonnance,
ainsi quavec les prescriptions comptables pour
les banques, les négociants en valeurs mobi-
ligres et les groupes et conglomérats finan-
ciers définis par la circulaire FINMA 2015/1. Les
comptes de groupe donnent une image fidéle
du patrimoine, de la situation financiére et des
résultats consolidés. Les comptes annuels ant
été établis selon I'hypothése de poursuite de
Iactivité.

2.2 Principes généraux

Lactif comprend les éléments du patrimoine
dont le Groupe peut disposer en raison d'évé-
nements passés, dont il attend un flux d'avan-
tages économiques et dont la valeur peut étre
estimée avec fiabilité. Lorsque que celle-ci nest
pas possible, il s'agit d'une créance éventuelle,
qui est commentée dans |'annexe.

Les dettes qui résultent de faits passés, qui en-
trainent un flux probable d’avantages écono-
miques a la charge du Groupe et dont la valeur
peut étre estimée avec un degré de fiabilité

commented on in the notes.

The disclosed balance sheet items are valued
individually.

In principle, neither assets and liabilities nor
expenses and income are offset. Accounts re-
ceivable and accounts payable are offset in the
following cases:

«  Accounts receivable and accounts payable
are offset if they concern the same type of
transaction with the same counterparty in
the same currency and they have an iden-
tical or earlier due date and do not lead to
any counterparty risk.

*  The amounts of own shares and cash bonds
are offset with the corresponding item in
the liabilities.

* Deduction of value adjustments from the
corresponding asset item.

* Offsetting of positive and negative chang-
es in book value with no income effect in
the current period in the compensation ac-
count.

* Positive and negative replacement values
of derivative financial investments with the
same counterparty are offset, if there are
recognised and legally enforceable netting
agreements in place.

suffisant sont inscrites au passif du bilan. Lors-
qu‘une estimation fiable n’est pas possible, il
s'agit d’un engagement conditionnel, qui est
commenté dans I'annexe.

Les postes présentés au bilan sont évalués indi-
viduellement.

La compensation entre actifs et passifs ainsi que
celle entre charges et produits, sont en principe
interdites. La compensation entre créances et
engagements est limitée aux cas suivants :

e Créances et engagements découlant d'opé-
rations de méme nature avec la méme
contrepartie, la méme monnaie, la méme
échéance ou une échéance antérieure de la
créance, et ne pourront jamais entrainer un
risque de contrepartie.

* Compensation de propres titres de créance
et des obligations de caisse en portefeuille
avec les positions passives correspondantes.

* Compensation des corrections de valeur
avec les positions actives corr d

* Neutralisation, dans le compte de compen-
sation, d'adaptations de valeurs positives et
négatives survenues durant la période de
référence sans incidence sur le compte de
résultat.

e Compensation des valeurs de remplace-
ment positives et négatives d’instruments



« Realised gains from the sale of participations
are recorded via the item “Extraordinary in-
come” and realised losses are recorded via
the item “Extraordinary expense”.

2.3 Recording of Transactions

All business transactions concluded up to the
balance sheet date are recorded as of their
trade date (trade date accounting) and valued
according to the above-mentioned principles.

Foreign currency translation

Transactions in foreign currencies are recorded
at the respective daily exchange rate. Assets
and liabilities are translated as of the balance
sheet date using the average rate on the bal-
ance sheet date. Participations, tangible fixed
assets and intangible assets are valued using
the historical exchange rates. The price gain or
loss resulting from the currency translation is
recorded via the item “Result from trading op-
erations and use of the fair value option”.

The exchange rates applied for the conversion
of the main currencies into Swiss francs are the
following:

financiers dérivés sur la base d'un contrat
de netting avec la contrepartie concernée,
reconnu et exécutable.

* Les gains réalisés lors de I'aliénation de par-
ticipations sont enregistrés dans la rubrique
« Produits extraordinaires », les pertes réa-
lisées dans la rubrique « Charges extraordi-
naires »,

2.3C bili des

Toutes les opérations conclues jusqu’a la date
de cl6ture du bilan sont comptabilisées a leur
date de conclusion et évaluées selon les prin-
cipes indiqués ci-dessus.

C i ire des états

Les transactions en monnaies étrangéres sont
comptabilisées au cours du jour. A chaque ar-
rété, les actifs et les passifs sont convertis aux
cours du jour de la date de clgture. Les parti-
cipations, les immobilisations corporelles et
les valeurs immatérielles sont converties au
cours historique. Le résultat de change issu de
la conversion des positions en monnaies étran-
géres est enregistré dans la rubrique « Résultat
des opérations de négoce et de l‘option de la
juste valeur »,

Les taux de change utilisés pour la conversion
en francs suisses des principales monnaies sont
les suivants:

Closing Rate / Cours de clbture

Average Rate / Cours moyen

31.12.2019 31.12.2018 2019 2018

CHF CHF CHF CHF

uso 0.9683 0.9840 0.9939 0.9785

EUR 1.0868 1.1266 1.1127 1.1549

GBP 1.2282 1.2542 1.2693 1.3059
2.4 Consolidation 2.4 Consolidation

Subsidiary companies, in. which HSH owns, di-
rectly or indirectly, more than 50% of the cap-
ital, are ¢ lidated. On lidati all
inter-company transactions, balances and unre-
alised gains and losses on transactions between
group companies are eliminated. As at Decem-
ber 31, 2019, the consolidation scope includes
the companies mentioned in the note 6.

The translation method used for the balance
sheet is the closing exchange rate method and
for the income statement, the average rate
method is used.

Exchange adjustments are recorded in share-
holders’ equity under “Currency translation re-
serves .

The closing date for all the companies in the
scope of the consolidation is 31st December,
with the exception of Paterson Securities Ltd
(31st March).

Consolidation of capital and basis of valuation
Capital is consolidated according to the pur-
chase method.

Les filiales dans lesquelles HSH détient direc-
tement ou indirectement au moins 50% du ca-
pital sont consolidées. Aprés cumul des bilans
et des comptes de résultat, les engagements
et créances ainsi que les produits et charges
résultant d‘opérations réciproques entre socié-
tés consolidées sont éliminés. Au 31 décembre
2019, le périmetre de consolidation comprend
les entités mentionnées dans la note 6.

La méthode de conversion adoptée est celle
du cours du jour a la date de clbture pour les
postes du bilan et du cours moyen de I'année
pour le compte de résultat.

Tous les écarts de conversion constatés sont im-
putés aux fonds propres en tant que « Réserves
de change ».

Toutes les sociétés consolidées cloturent leurs
comptes annuels au 31 décembre, a 'exception
de Paterson Securities Ltd (31 mars).

Consolidation du capital et base d’évaluation
La consolidation du capital a été effectuée se-
lon la méthode anglo-saxonne («Purchase me-
thod»).



2,5 Liquid assets, amounts due from banks and
amounts due from customers

These items are recorded at their nominal value
less any necessary value adjustments.

Doubtful receivables, i.e. obligations entered
into with clients for which the debtor is unlikely
to meet its future obligations, are valued indi-
vidually and depreciated by means of individual
value adjustments. The depreciation of doubtful
receivables is determined by the difference be-
tween the book value of the receivable and the
anticipated recoverable amount. The anticipat-

2.5 Liquidi sur les

créances sur la clientéle

Uévaluation de ces postes s'effectue a la valeur
nominale, corrigée des ajustements nécessaires.

Les créances compromises, qui résultent de si-
tuations ol il est peu probable que le débiteur
soit en mesure de faire face a ses engagements
futurs, sont évaluées individuellement et la dé-
préciation de valeur est couverte par des cor-
rections de valeur individuelles. La déprécia-
tion carrespond a la différence entre la valeur
comptable de la créance et la valeur vraisem-
blabl N

ed recoverable amount is the liquid: value
(estimated net realisable value minus the costs
of retention and liquidation). In doing so, the en-
tire liability of the client or the economic entity
has to be checked for any counterparty risk.

Past-due interest and the corresponding com-
missions are not included as interest income.
Past-due interest income only includes interest
and commissions that are over 90 days past due
and not yet paid. With regard to current account
limits, interest and commissions are treated as
past due if the credit limit has been exceeded
for over 90 days. From this point in time, no ac-
crued interest and commission is recorded in
‘Interest and discount income’ until there is no
more past-due interest longer than 90 days.

r ble de celle-ci. Le montant
vraisemblablement réalisable de la couverture
est la valeur de liquidation (valeur d'aliénation
estimative, dont sont retranchés les colts de
détention et les charges de liquidation). Dans
ces cas, le Groupe HSH examine toujours la to-
talité de I'engagement du client ou de I'entité
économique quant au risque de contrepartie
qu'il pourrait représenter.

Les intéréts et les commissions correspan-
dantes réputés en souffrance ne sont pas saisis
comme produits des intéréts. Sont considé-
rés comme tels les intéréts et les commissions
échus depuis plus de 90 jours et impayés. Pour
ce qui est des crédits en comptes courants, sont
considérés comme étant en souffrance les inté-

- réts et les commissions lorsque la limite de cré-

dit est dépassée depuis plus de 90 jours. Dés cet
instant, et jusqu’au moment ol aucun intérét
échu depuis 90 jours n'est ouvert, les intéréts et
commissions courus futurs ne sont pas crédités

2.6 Amounts due to banks and amounts due to
customer deposits

These items are recorded at their nominal val-
e,

2.7 Financial investments

Financial investments include equity securities
and debt securities which were originally ac-
quired with the intention of long-term reten-
tion.

Financial instruments measured at amortized
cost
The valuation is based on the acquisition cost

dans la rubrique « Produit des intéréts et des
escomptes ».

2.6 envers les b et enga-
gements résultant des dépots de la clientéle
Ces positions sont enregistrées a la valeur no-
minale.

2.7 Immobilisations financiéres

Figurent sous ce poste, les titres de participa-
tions et les titres productifs d’intéréts acquis
avec le dessein d'un investissement a long
terme.

Titres de créance destinés a étre conservés
jusqu’a I'échéance

principle with the premium/ discount, accrued/
deferred over the residual term to maturity
{accrual method). The premium/ discount is ac-
crued/deferred over the residual term to matu-
rity via the item “Accrued income and prepaid
expenses” or “Accrued expenses and deferred
income”. Value adjustments for default risk are
recorded under “Changes in value adjustments
for default risk and losses resulting from inter-
est operations”.

If held-to-maturity financial investments are
sold or reimbursed early, the realised gains and
losses, which correspond to the interest com-
ponent, are accrued/deferred over the residual
term to maturity of the transaction via the item
“Accrued income and prepaid expenses” or “Ac-
crued expenses and deferred income”.

L'évaluation est effe a la valeur d’acqui-
sition compte tenu de la délimitation de I'agio
ou du disagio sur la durée résiduelle (« accrual
method »). Lagio ou le disagio est délimité sur la
durée d’échéance résiduelle par les « Comptes
de régularisation actifs ou passifs ». Les modifi-
cations de valeur en lien avec le risque de défail-
lance sont enregistrées dans la rubrique « Va-
riations des corrections de valeur pour risques
de défaillance et pertes liées aux opérations
d’intéréts »,

Lorsque des immobilisations financiéres desti-
nées a étre conservées jusqu'a I'échéance sont
aliénées avant I'échéance ou remboursées par
anticipation, les bénéfices et pertes réalisés
correspondant a la ite de taux sont
délimités sur la durée d'échéance résiduelle de
I'opération par les rubriques « Comptes de ré-
gularisation ».




Physical precious metals as well as properties
acquired in relation to loan J and

Stocks de métaux précieux détenus sous forme

destined for sale.

The valuation is based on the lower of cost
or market value principle. For properties and
goods acquired in refation to loan transactions
and destined for sale, the lower of cost or mar-
ket value is determined by the purchase value
or the liquidation value, whichever is the low-
est. Own physical stocks of precious metals that
serve as collateral for liabilities from precious
metals trading accounts are valued, as they are
in such accounts, at fair value. The value adjust-
ments arising from a subsequent valuation are
recorded for each balance via the item “Other
ordinary expenses” and “Other ordinary in-
come”.

2.8 Non-consolidated participations
Significant influence is assumed when at least
20% of voting rights are held. Participations in
which significant influence is exercised by the
HSH Group are accounted for according to the
“equity method”.

Participations in which the HSH Group holds less
than 20% of the voting rights are not consolidat-
ed. Such participations are reported at acqui-
sition cost, adjusted for depreciation deemed
necessary from an economic perspective.

i et pour propre compte, immeubles
repris dans le cadre des opérations de crédit et
destinés a la revente

Lévaluation est effectuée a la valeur la plus
basse. En ce qui concerne les immeubles repris
dans les opérations de crédit et destinés 2 la
revente, 13 valeur la plus basse correspond au
montant qui, du colt d‘achat et de la valeur
de liquidation, est le moins élevé des deux. Les
stocks physiques de métaux précieux servant 3
la couverture des engagements en comptes mé-
taux sont, comme ces derniers, évalués a lajuste
valeur. Les adaptations de valeur sont enregis-
trées globalement dans les « Autres charges or-
dinaires » ou les « Autres produits ordinaires ».

2.8 Participations non consolidées

Une participation au capital conférant 20% des

droits de vote permet d'exercer une influence

significative. Les participations ol le Groupe

HSH est en mesure d’exercer une influence si-
ifi sont valorisées selon la méthode de

la mise en équivalence.

Les participations dans lesquelles le Groupe
HSH détient moins de 20% des droits de vote ne
sont pas consalidées. Ces positions sont présen-
tées au cout d'acquisition, ajusté des éventuels
Jlement nécessaires.

amorti: éct

2.9 Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are recognised at acquisi-
tion cost minus the scheduled accumulated am-
ortisation over the estimated operating life. Tan-
gible fixed assets are amortised at a consistent
rate (straight-line amortisation) over a prudent
estimated operating life via the item “Value ad-
justments on participations and amortisation of
tangible fixed assets and intangible assets”. The
estimated operating lives of specific categories
of tangible fixed assets are as follows:

* Buildings used by the Group 75 years

* Software, computer
and communication equipment 5 years

* Others 5to 10 years

Realised gains from the sale of tangible fixed as-
sets are recorded via the item “Extraordinary in-
come” and realised losses are recorded via the
item “Extraordinary expense”.

2.10 Other assets and other liabilities
These positions are carried at their nominal val-
ue.

2.11 Taxes

Current income taxes are recurring, usually
annual, taxes on profits and capital. Transac-
tion-related taxes are not included in current
taxes.

2.9 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont portées au
bilan & leurs colts d’acquisition, déduction faite
des amortissements planifiés cumulés sur la du-
rée d'utilisation estimée. Les immobilisations
corporelles sont amorties de fagon linéaire par
la position « Corrections de valeur sur partici-
pations, amorti sur il bilisati et
valeurs immatérielles », en fonction de la durée
d’utilisation estimée avec prudence. La durée
d'utilisation estimée des immobilisations corpo-
relles se résume comme suit :

¢ tmmeubles a I'usage du Groupe 75 ans

¢ Matériel informatique et
moyens de communication Sans

e Autres Sallans

Les gains réalisés lors de l'aliénation d‘immo-
bilisations corporelles sont enregistrés dans la
rubrique « Produits extraordinaires », les pertes
réalisées dans la rubrique « Charges extraordi-
naires ».

2.10 Autres actifs et autres passifs
Ces positions sont enregistrées a leur valeur no-
minale.

2.11 Impbts

Les impdts courants sont des impots récurrents,
généralement annuels, sur fe revenu et le ca-
pital. Limpdt sur les transactions n'en fait pas
partie.



Liabifities from current income and capital tax
are disclosed via the item “Accrued liabilities
and deferred income”.

The valuation differences between the value for
tax purposes and the financial accounting value
are calculated systematically. The effects of de-
ferred taxes are considered in the calculations.

Provisions for deferred tax are created via the
item "Taxes"”.

2.12 Provisions

Legal and factual obligations are valued regu-
larly. If an outflow of resources is likely and can
be reliably estimated, a corresponding provision
must be created.

Existing provisions are reassessed at each bal-
ance sheet date. Based on this reassessment,
the provisions are increased, left unchanged or
released.

Positions are recorded as follows via the individ-
ual items in the income statement:

¢ Provision for deferred taxes: “Taxes"”.
¢ Pension provision: “Personnel expenses”.
e Other provisions: “Changes in provisions

and other value adjustments and losses”,
except provisions for restructuring.

Les engagements résultant des impéts courants
sur le revenu et le capital sont enregistrés dans
la rubrique « Comptes de régularisation » {pas-
sif).

La Banque détermine de maniére systématique
les différences d’évaluation entre les valeurs
fiscalement déterminantes et les valeurs comp-
tables et prend en compte les effets fiscaux
latents.

Elle constitue des provisions pour les impots
latents par la rubrique « ImpGts ».

2.12 Provisions

Les obligations, juridiques ou de fait, sont éva-
luées a intervalles réguliers. Une provision est
constituée si une sortie de fonds apparait pro-
bable et peut étre évaluée de maniére fiable.

Les provisions existantes sont réévaluées 3
chaque date du bilan. Elles sont augmentées,
maintenues ou dissoutes sur la base de ces nou-
velles évaluations.

Les positions sont enregistrées comme suit se-
lon les éléments individuels dans le compte de

- résultat:

* Les provisions pour impdts différés par la
rubrique « Imp&ts »

e Lles provisions pour engagements de pré-
voyance par la rubrique « Charges de per-
sonnel »

Provisions are released via the income state-
ment if they are no longer needed on business
grounds and cannot be used for other similar
purposes at the same time.

2.13 Contingent liabilities

Contingent liabilities include confirmed credits,
guarantees, letters of credit and other commit-
ments. These are recorded at the maximum
amount possible under the relevant contractual
engagement. Provisions are created in the liabil-
ities in the balance sheet for foreseeable risks.

2.14 Pension liabilities

The HSH Group bears the costs of the occupa-
tional benefit plan for employees and survivors
as per the legal requirements. The employer
contribution arising from the pension funds are
included in “Personnel expense” on an accrual
basis.

The HSH Group assesses whether there is an

benefit or bli aris-
ing from a pension fund as of the balance sheet
date. The assessment is based on the contracts
and financial statements of the pension funds
{established under Swiss GAAP FER 26 in Swit-
zerland) and other calculations that present a
true and fair view of the financial situation as

* Les autres provisions par la rubrique « Va-
riations des provisions et autres corrections
de valeur, pertes », a 'exception des provi-
sions de restructuration.

Les provisions qui ne sont plus économique-
ment nécessaires et qui ne sont pas réutilisées
immédiatement pour d'autres besoins de méme
nature sont dissoutes par le compte de résultat.

2.13 Engagements conditionnels

Sont considérés comme engagements condi-
tionnels, notamment les accréditifs confirmés,
les garanties, les lettres de crédit et les caution-
nements. Ceux-ci sont enregistrés pour le mon-
tant maximum des engagements contractés.
Pour les risques prévisibles, la Banque constitue
des provisions.

214 ésul de 1a prévoy
professionnelle
Le Groupe HSH assume les coiits de la pré-
voyance professionnelle des collaborateurs
et de leurs survivants conformément aux dis-
légales. Les cotisati d’employ
correspondant aux plans de prévoyance sont
enregistrées dans la rubrique « Charges de per-
sonnel ».
Le Groupe HSH examine 2 la date du bilan s'il
existe dans les institutions de prévoyance un
ge ou un éc i Cet
examen est basé sur les contrats, les comptes
annuels des institutions de prévoyance établis
en Suisse selon la Swiss GAAP RPC 26, ainsi que
d’autres calculs présentant la situation finan-




well as the actual over- or underfunding for
each pension fund.

2.15 Positive and negative replacement values
of derivative financial instruments

Derivative financial instruments are used for
hedging purpose.

The valuation of derivative financial instruments
for trading purposes is done according to the
fair value and the positive or negative replace-
ment value is recorded in the corresponding
item. The fair value is based on market prices
and dealers’ price quotations.

The realised and unrealised result from trading
operations from valuations relating to trading
operations are recorded via the item “Result
from trading operations and the fair value op-
tion”,

2.16 Changes of the accounting and valuation
principles

There have been no changes in the accounting
and valuation principles since the prior year. For
comparative reasons, some 2018 balances have
been amended.

ciére avec I'excédent de couverture ou le dé-
couvert existant par institution de prévoyance
conformément aux circonstances réelles.

2.15 Valeurs de remplacement positives et né-
gatives des instruments financiers dérivés

Les instruments financiers dérivés sont utilisés a
des fins de couverture.

Tous les instruments financiers dérivés des opé-
rations de négoce sont évalués a la juste valeur
et leurs valeurs de remplacement positives ou
négatives sont publiées dans les rubriques cor-
respondantes du bilan. La juste valeur a pour
base les prix de marché et les cotations fournies
par des brokers.

Le résultat réalisé et non réalisé des opérations
de négoce sont enregistrés & la rubrique « Ré-
sultat des opérations de négoce et de I'option
de la juste valeur ».

2.16 Modifications des principes de comptabi-
lisation et d'évaluation

Les principes de comptabilisation et d’évalua-
tion n‘ont pas subi de modifications par rapport
a l'exercice précédent. A des fins de comparai-
son, certains chiffres 2018 ont été ajustés.

3. Subsequent event: Covid-19

The COVID-19 outbreak has developed rapidly

3. Evénement subséquent: Covid-19

in 2020, with a significant number of infections.
Measures taken by various governments to con-
tain the virus have affected economic activity.
We have taken a number of measures to moni-
tor and prevent the effects of COVID-19 such as
health and safety measures for our people (like
physical distancing and working from home)
and securing the continuity of the activity of the
Group.

It is difficult to quantify the impact of the reces-
sion. The evolution of the economic situation
will influence the 2020 result. We will continue
to follow the Federal Council, OFSP, SECO and
various policies and advice published by the
Federal Council and the Geneva and Ticino can-
tonal authorities. In paraltel, we will do our out-
most to continue our operations in the best and
safest way possible without jeopardizing the
health of our people.

With a prepared Business Continuity Plan in
place, all necessary operational steps have been
implemented to ensure the Group continues to
perform its mandate and duties efficiently and
with minimal disruption.

idémie de COVID-19 s'est développée ra-
pidement en 2020, avec un nombre important
d'infections. Les mesures prises par divers gou-
vernements pour contenir le virus ont affec-
té l'activité économique. Nous avons pris un
certain nombre de mesures pour surveiller et
prévenir les effets de COVID-19, telles que des
mesures de santé et de sécurité pour nos col-
laborateurs (comme la distance physique et le
travail & domicile) et assurer la continuité de
l'activité du Groupe.

Il est difficile de quantifier I'impact de la réces-
sion. L'évolution de la conjoncture influera sur
le résultat 2020. Nous continuerons a suivre le
Conseil fédéral, 'OFSP et le SECO ainsi que les
diverses politiques et mesures édictées par le
Conseil fédéral et les autorités cantonales de
Genéve et du Tessin. Parallélement, nous ferons
tout notre possible pour poursuivre nos opéra-
tions de la maniére la plus sire possible, sans
mettre en danger |a santé de nos collaborateurs.

Avec fa mise en place d'un plan de continuité
des activités, toutes les étapes opérationnelles
nécessaires ont été mises en ceuvre pour garan-
tir que la Groupe continue de s'acquitter de ses
missions et de ses fonctions de maniére efficace
et avec un minimum de perturbations.



Notes on the consolidated Informations se rapportant
Balance Sheet au Bilan consolidé

1. Collateral for loans and off-balance sheet transactions, as well as impaired loans
1. Couvertures des créances et des opérations hors-bilan ainsi que des créances compromises
Collateral for loans and off-balance-sheet transactions Type of Collateral oo'chr)
Couvertures des créances et des ions hors-bilan Nature des Couvertures oovckn
Secured by Other Unsecured Total
mortgage collaterat
Couvertures Autres Sans. Total

Loans (before netting with value adjustments)
Peéts (avant compensation avec |a corrections de valeur)
Amounts due from customers / Créances sur la clientdle 6858 118240 46'606 171704

Total Ioans (before netting with value adjustments)
Total des préts (avant compensatian avec les corrections de valeur)

31.12.2018 858 118240 46'606 171704
31.12.2018 7576 151840 47140 206’556
Total Ioans (after netting with value adjustments)

Total des préts (aprés compensation avec les corrections de valeur)

31.12.2019 858 18240 1156 126'694
31122018 7576 151'840 1579 160995
Off-balance sheet

Hors bilan

Contingent liabilities / Engagements conditi - §'548 - 6548
Irrevocable commitments / Engagements irrévocables - - 388 388

Total off-balance sheet / Total du hors bilan
31.12.2019 . 6'548 388 6936
31.12.2018 - 16'956 536 17492

Estimated liquidation

Impaired loans Gross debt amount value of collateral  Netdebtamount  Individual value adjustments
Créances compromises Montant brut Valeur estimée de Montant net Corrections de vateurs
réalisation des siretés individuelles

{000°CHF) (000'CKF) {000°CHF) {(000°CHF)

31.12.2019 46’387 1377 45'010 45’010
31.12.2018 59'400 13839 45'561 45'561

2. Trading portfolios and other financial instruments at fair value (assets and liabilities)
2. Opérations de négoce et des autres instruments financiers évalués 3 la juste valeur

(Actifs et passifs)}
Trading portfolio assets 31.12.2019 3112.2018
Opérations de négoce (000°CHF) 1000'CHs
Equity securities
Titres de participation 52 70
of which listed*
dont cotés® -

Total trading portfolio assets

Total des opérations de négoce 52 70

- Of which, securities eligible for repo transactions in accordance with fiquidity
- Dont titres admis en penslon selon les prescriptions en matiére de liquidités -

* sted = traded on 3 recognlied stock exchange

* cotés = négoclés suprbs d'una boursa raconnus
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Derivative financial instruments {assets and liabilities)

3. Instruments financiers dérivés (actifs et passifs)
Trading instruments
Positive replacement  Negative replacement  Contract vof-
value value ume
Valeur de remplace-  Valeur de remplace-  Volumes des
ment positives ment négatives contrats
Foreign exchange / precious metals
Devises / métaux précleux
Forwards contracts / Contrats 4 terme 55 6 221317
Combined interest rate / currency swaps
Swaps combinés d'intéréts et de devises - .
Option {OTC) / Options {OTC) - -
Total before netting agreements
Total avant prise en compte des contrats de netting 31.12.2018 55 6 22'317
-of which, established using an assessment model
-dont établis au moyen d'un modle d’évaluation 55 6 22'317
31.12.2018 120 315 37'396
<of which, established using an assessment model
-dont établis au moyen d’un modale d'évaluation 120 315 37396
Total after netting agreements
Total aprds prise en compte des contrats de netting 31.12.2019 55 [ 2317
31.12.2018 120 315 37936
Central clearing Banks and securities Other
Breakdown by counterparty houses dealers customers
Instances centrales Banques et négaciants  Autres clients
Répartition selon les contreparties declearing _en valeurs mabiliéres
Positive value {after netting
Valeurs de remplacement positives (aprés prise en compte
des contrats de netting) 31.12.2019 - 55 -
31122018 - 120

4. Financial investments
4. Immobilisations financiéres
Book value (o0oce) Fair value (o0o'cHs)
Valeur comptable (oca'cHr) Juste valeur (000 chr)
31122009 31122018 3112.2019 31122018
of fi ial i
Répartition des immobilisations financiéres
Debt securities
Titres de créance 3164 3253 3119 3235
- of which, intended to be held until maturity
- dont destinés & étre conservés jusqu'a 'chéance 3091 3147 3'080 3131
Equity securities
Titres de participation 2464 4616 2488 4616
Precious metals
Métaux précieux - - - .
Total
Total 5'628 7869 5'599 7851
- Of which, determined using a valuation model
- Dont établis au moyen d'un moddle d‘évaluation - - - -
- Of which, securities eligible for repo transaction in accordance
with liquidity requirements. .
- Dont titres admis en pension selon les prescriptions en
matiére de liquidités - - - -
Breakdown of counterparties by rating (Standard & Poor’s)
Répartion des contreparties selon la notation (Standard & Poor’s)
Debt securities:
Titres de créonces: AAA unrated Total
Book values (000°CHF)
Valeurs comptables (000'CHF) 3091 73 3164



5. Participations
5. Participations

Acquisition Accumulated Bookvalue Additions Disposals Value ad-Bookvalue  Market
cost value adjustments 31.12.2018 : Justments 31.12.2019 value
and changes in
book value (vatuation
using the equity methad)
Valeur ~ Amortissements Valeur nvestisse-  Désinves- Amortisse:  Valeur  Valeur du
d'acquisition cumulés comptable ments tissements. ments comptable marché
etadaptations 31.12.2018 31.12.2019
de valeur (miscen
“equivalence)
(000cHR) (O0OCHR)  (0DCHF)  (QOD'CHF)  (OOO'CHF)  (OOCHF)  (000°CHF) (00D'CHF)
Other participations
Autres participations 17'337 N 17'337 N - - 17'337 179'292
Participations
Participations 17'337 - 17'337 - - - 17'337 179'292
Without Market value
Sans valeur boursidre 17337 - - 17337 - - -y 199
Total non consolidated :
participations
Total des participations
non 17337 - a3 - - - 17337 179292

6. Companies in which Hinduja Swiss Holding SA holds a permanent direct or indirect

significant participation

6. Entreprises dans lesquelles Hinduja Suisse Holding SA détient une participation

permanente significative, directe ou indirecte.

As at 31 December 2019, the presentation of participations are
as follows:
Au 31 décembre 2019, les principates saciétés du groupe sont

es suivantes: 31.12.2019 31.12.2018
Share of Share of
Company name and domicile Business setvity Company capital “Capital Votes Company capital ~Capital _Votes
Ralson soclate et sidge Actvié  Capital Social __ Part de Capital Social ___Part de
Capital_Votes Capital _Votes
Hinduja Bank (switzerland) Ltd, Geneva Gank /Banque_CHF 27,500,000 _100% _100% _ CHF 27,500,000 100% _100%
Hinduja Bank (Middle East) Ltd, Dubat Gank/Banque_USD 24,207,711__100% _100% __USD 22,207,711 __100% _100%
Paterson Securities Private Ltd Financlal Company INR 91,818,000 50.90% 50.90% ~ INR 91,818,000 50.90% 50.90%
Chennai Sockte tiancitre
Hinduja Bank & Trust [Cayman) td, Cayman (1) ___Bank/eancuc__ USD 1,355,000 __100% _100% __ USD 1,355,000 _ 100% _100%
Rowena AG FinancaiCompary CHF 1,000,000 100% 100% _ CHF 1,000,000  100% 100%
St. Margrethen Sockte Ananc
G RealEstateCompany  CHF 100,000 100% 100%.  CHF 100,000  100% 100%
Luzern Socidnd immotiliere
Amas Investment & Project Services Ltd (2] FinancalCompany  GBP 500,000  100% 100%  GBPS00,000  100%  100%
on Socit financlire
Amas Investment & Project Services [BVI} LI Financhal Company USD146  100% 100% USD146  100% 100%
British Virgin lstands Sociéré fnanclire
Hinduja India Mauritius Holdings Ltd Tinandatcompany  USD 50,000 100% 100% USD 50,000 100% 100%
Mauritius Sockité financlire
HBS Trust Services (MaurTtius) Ltd (3] FancaiCompany  USD 25,000 100% 100% USD 25,000  100%  100%
Mauritius Socite fnanclbre
Hindu]a Capital Advisors inc USD 482,713 100% 100% USD 482,713 100% 100%
New York Sockté Anancitre
Matralia Ltd (4] Financial Company. USD5,000 20.83% 20.83% USDS.000 20.83% 20.83%
Cyprus Soclete Mnancitre B
indusind International Holdings Ltd (5} (6] FinanciaiCompany USD 35,048,227 _ 6.08% 0.08%  USD 35,948,227  6.08% 9.08%
Mauritius Socité Anancibre
Rinduja ¥ (Switzertand) Ltd [7) B B - CHF 100,000  100% 100%
Geneva Sockre de services
2
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Tangible fixed assets

7. Immobhilisations corporelles
Acquisition - Accumulated Book value Additions Disposals Depreciation Book vafue
cost  depreciation 31.12.2038 31.12.2019
Valeur Amortissements Valeur Investisse-  Désin-  Amortisse- Valeur
dacquisition cumulés comptable  ments vestisse- ments  comptable
31.12.2018 ments 31122019
(000°CHF) {000°CHF) {000°CHF) {BOO'CHF)  (000'CKF) {000'CHF) (000°CHF)
8uildings for own use
tmmeubles 3 usage propre 32'594 (8151 24443 65 (450) 24048
Other real estate
Autres immeubles
Separately acquired software
Software acquis séparément 20583 (16'489) 4004 576 (r'568) 3102
Other tangible fixed assets
Autres i 12362 nrny 651 129 177) 603
Total tangible fixed assets
Total des 65'539 (36351 29188 770 - (2'205) 27753
8. Intangible fixed assets
8. Immobilisations incorporelles
Acquisition  Accumulated Book value Additions Disposals Depreciation Book value
cost  depreciation 31.12.2018 31122019
Valeur Amortissements  Valeur Investisse-  Désin-  Amortisse-  Valeur
d'acquisition cumulés  comptable ments vestisse- ments comptable
31122018 ments 31122019
(0D0'CHF) {000°CHF) {000°CHF} (0OO'CHF)  (00O'CHF) {000°CHF) {000°CHF)
Goodwill
Ecart d'acquisition - - - . - . .
Other tangible fixed assets
Autves immobilisations incorporelles 10 3) 7 - - (s) 2
Total tangible fixed assets
Total des immobilisations corporelles 10 ] 7 - - (s} 2

9. Other assets and other liabilities
9. Autres actifs et autres passifs
Other assets Other liabilities
Autres actifs Autres passifs
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019  31.12.2018
{000°CHF) {o00°CH) (0DOCHF} {000°CHF)
indirect taxes
tmpbts indirects 94 74 63 46
‘Amount ets i f employer reserves
Montant activé relatif aux réserves de contribution de I'employeur - - =
Miscellaneous assets and liabilities
Actifs et passifs divers. 86 2'127 3'353 7'476
Total
Total 180 2201 3'416 7’522
10.a) Liabilities relating to own pension schemes
10.a) Engagements envers les propres institutions de prévoy p i

At the balance sheet date there was no amount

due to the pension fund (2018: nil).

No equity instruments of the Group are held by

the pension fund foundation.

Ala date du bilan, il n’y avait aucun engagement
en faveur du fonds de pension {2018: aucun).
Aucun instrument de capitaux propres du
Groupe n'est détenu par le fonds de pension.




10.b) Economic situation of own pension schemes

10.b) Si i des propres i ions de prévoyance
Over-funder Contributions. per-
funding nomic nterest v, waid sonnetexpenses
Prioryear
Excédent/ Cotsarions B¢
insuffisance de paydes
cavvarture parrapporttan- porsonnat
née précédente.
31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 2019 2019 2018
{000°CHF) {000°CHF) {000'CHF) (ODO'CHF) (QOD'CHF)  (0OO'CHF)  (Q0O'CHF)

Pension plans without over-/ underfunding

Plans de - - - - 1'986 1'966 1'513
Total
Total - - 986 1'966  1'513

The employees of the following entities:
+  Hinduja Bank {Switzerland) Ltd

+  Hinduja Bank (Middle-East} Ltd

+  RowenaAG

Les collaborateurs employés par les entités suivantes :
. Hinduja Banque (Suisse) SA

. Hinduja Bank {Middle-East) Ltd

. Rowena AG

fFillated t hich provid ben-
efits for retirement, death and disability to their members. All
investment risks are reinsured with a well rated insurance com-

panyin and tegal

There can be no economic impact for the above mentioned
entities resulting from the collective plans. The only obligation
for the entities is to pay the annual contributions which are
recognized as personnel expenses in the Income statement. At
the balance sheet date, there were no employers’ contribution
reserves. Employees of other entities within the Group are af-
filiated to defined contribution plans. There is no overfunding
of the pension fund of the Bank at the batance sheet date. The
forecasts for 2019 show that the coverage will be 110.0% (2018:
103.0% and 2017: 110.8%).

dun plan de prévoyance leur ssant des pres-
tations en cas de retraite, de mort et d'incapacité. Tous les
risques d'investissement sont réassurés auprés d'une compa-
gnie d'assurance de premier plan en Suisse et la performance
légale est garantie. Il ne peut donc y avoir aucun impact écono-
migque résultant du pl P il
nées ci-dessus. La seule obligation pour ces entités est de payer
les cotisations annuelles qui sont recannues comme des charges

de personnel au compte de résultat. A la date du bilan, ll nexiste
pas de réserve de contributions de I'employeur. Les coflabora-
teurs des autres entités du Groupe participent  des plans dont
les prestatians sont déterminées en fonction des cotisations
encaissées. Le fonds de pension de la Banque n'a pas de fonds
libres 3 fa date du bilan. Uestimation du degré de couverture
pour 2019 est de 110.0% (2018: 103.0% et 2017: 110.8%).

11, Value adjustments and provisions, reserves for general banking risks, and changes

therein during the current year

11. Corrections de valeur, des provisions et des réserves pour risques bancaires
généraux ainsi que de leurs variations durant I'exercice de référence

Status Use In Recla- Currency  Pastdue New Releases  Status
31.12.2018 conformity with sifica- differences  interest,  creations toincome 31.12.2019
designated  tions recoveries charged to
purpose income
Etatau utilisations Recla- Différence Intérétsen  Nouvelles Dissolu-  Etatau

31.12.2018conformes au but

fooocHR) (oorcnr)
Provision for other business risks
Provisions pour autres risques

d'exploitation 1271 -

sifica-  de change souffrance, constitutions tions par le 31.12.2019

tions recouvre- 3 la charge compte de
ment ducompte résultat
de résultat

O00CHE) (000°CHE) (00UCHE)  (O0D'CHR)  {000'CHE)

(19) - - - 182

Other provisions
Autres provisions {105) -

- - 300 (143) 52

Total provisions
Total des provisions 1166 -

(19) - 300 (143) 1304

Reserves for general banking risks
Réserves pour risques bancalres
généraux - .

Value adjustments for default risks

and country risks

Corrections de valeurs pour ris-

ques de défaillance et risques pays 45'561 {350}

(600) 1357 (958)  as'oi0

‘The Bank Is Invaived In legal proceedings in the normat course of is business. The

o h be estimated
rufiably. In some cases, the amount of potential provislons is not quantitiable due
16 tha praliminary staga o tha proceeding, the uncertain state af afalrs or othas

objective reasons.

L Banque est impliquée dans des procédures judicialres entrant dans le cadre nor-
mal da ses actvitds. La Banque constitue des provisions pour des procédures an
cours, lorsque ces procécures sant susceptibles d'entraner una perte ou un enga-

gement financler ot que e mantant de Fobilgation ou de la perte peut Btre estimd

[ ins cas, la montant fdvantualles provisions mest pas
quantiftadle, en ralson du stads préliminaire, dune situation incertane ou pour

autres ralsans objectives.



12. Holding company’s capital versus Bank'’s capital
12. Capital social de la Holding versus capital social de la Banque

Total par value Number of shares

Valeur nominale totale  Nombre de titres.

Capital eligible
for dividend
Capital donnant
droit au dividende

{000°CHF) {000°CHF)

Share capital, registered shares, fully paid-in
Capital social, actions nominatives, entiérement libérées 48500 485'000 48'500
Total holding’s capital
Total du capital soclal
31.12.2019 48'500 485'000 48'500
31.12.2018 48’500 485'000 48'500
Hinduja Swiss Holding LTD does not have any authorized capital.
Hinduja Suisse Holding SA ne dispose pas d'un capital autorisé.
Major d groups of by voting Nominal Participation rate %

t groupes d liés par devote Nominal % de détention

{000°CHF)

‘With voting rights :
Avec droits de vote:
Mr S.P.Hinduja
31.12.2019 48’500 100.00%
31122018 48'500 100.00%

13. Related parties
13. Parties liées

Amounts due from Amounts due to
Créances Engagements
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
{00O'CHF) {000"CHF) {oo0"cHs) {000'CHF)

Holders of qualified participations
Participants qualifiés 38124 38'850 v 1280
Other related parties
Autres parties lides 50'264 129'68 14470 75704
Transactions with members of governing bodles
Affaires d'organes - 864 - 870

All operations with related parties and govern-
ing bodies, with the exception of the subordi-
nated loans disclosed in Note 21, are conducted
at arm’s length, Loans were granted under nor-
mal banking conditions and are mainly secured
by quoted investments.

Les transactions avec les parties liées et les or-
ganes, a I'exception des emprunts subordonnés
décrits sous la note 21, ont été conclues en des
termes conformes aux conditions de marché.
Les facilités de crédit ont été octroyées confor-
mément aux conditions bancaires usuelles et
sont principalement couvertes par des titres
cotés.




14. Maturity structure of financial instruments
14. Structure des échéances des instruments financiers

Atsight Cancellable Duewithin  Due within Oue within  Due after Total
3 months 3 ta 12 months 12 months 5 years
to’5 years
Awue Dénoncable Echud'ici  Echuentre Echuentre Echu aprés Total
3mois 3et12mois 12moiset5ans Sans
(ODCHE  (00D'CHF)  (00O'CHF) tooo'cHr) QOO'CHF)  (QOOCHR)  (000'CHR)
Assets/ Financial Instruments
Actifs/ Instruments financiers
Liquid assets
Liquidités 387291 - - - - - 38'291
Amounts due from banks
Créances sur les banques 59'332 N 3825 32922 - - 96'079
Amounts due from customers
Créances sur la clientale 34 126'660 - - - - 126694
Mortgage loans
Créances hypothécaires - - - - - -
Trading portfolic assets
Portefeuilles de titres et de métaux
précleux destinés au négoce 52 - - - - - 52
Positive replacement values of
derivatives financial instruments
Valeurs de remplacement positives
d'instruments financiers dérivés 55 - - - - S5
Financial investments
i financidres 2537 - - 3091 - - 5'628
Total
Total
31.12.2019 100301 126'660 3825 36'013 - - 266'799
31.12.2018 93406 160'098 4943 27736 - - 286183

14, Maturity structure of financial instruments
14. Structure des échéances des instruments financiers

Debt capital/ Financial
instruments

Fonds étrangers/ Instruments
financlers

Amounts due to banks
Engagements envers les banques

Atsight Cancellable

Avue Deénongable

(000'CHe)

35'928

(coveHR)

Due within

Due within

3 months 3 to 12 months

Echu d'ici
3 mois

(000'cHE}

630

Echu entre
3et12 mois

(©00'cHR)

Due within  Due after

12 months 5 years,
to5 years

Echuentre Echuaprés

12 moisetSans Sans

(0OU'CHF)  (000°CHF)

Total

Total

(o00'cHe)

37’558

Amounts due in respect

of customer deposits

Engagements résultants des dépdts
deta clientle

165'100

- 46'876

211976

Negative replacement vatues of
derivative financial instruments
Valeurs de remplacement
négatives d'instruments
financiers dérivés

Totat
Total
31122019
31122018

201034
205277

1630
10'633

- 45’876
42000

249'540
257'910




15. Assets and liabilities by domestic and foreign origin in accordance with

the domicile principle

15. Actifs et passifs entre la Suisse et I'étranger selon le principe du domicile

31.12.2019 31.12.2018
(000°CHF) {000°CHF)
Domestic Fforeign  Total Domestic Foreign  Total

Suisse Etranger  Total Suisse Etranger  Total
Assats / Actifs
Liquid assets
Liquidités 37'949 342 38291 _ 21881 30 2ren
Amounts due from banks
Créances sur les banques 62'599 33480 96'079 _ 70'728 2430 95218
Amounts due from customers
Créances sur la clientéle ) 125272 1422 126694 _ 37506 123489 160'995
Mortgage loans
Créances i - . R - - .
Trading portfolio assets
Portefeuilles de titres et de métaux précieux destinds au négace 52 - 52 70 -
Positive replacement values of derivative financial instruments
Valeurs de nt positives d financiers dérivés 55 - - 120 - 120
Financial investments
Immobilisations financiéres 251 5377 5628 259 7’610 " 7'869
Accrued income and prepaid expenses
Comptes de isation actifs 979 1675 2'654 Y652 2344 399
Participations
Participations - 1337 17337 - 17337 1733
Tangible fixed assets

27'612 141 27'753 29'021 167 29'188
Intangible fixed assets
val - 2 2 - 7 7
Other assets
Autres actifs 122 s8 180 1418 783 2201
Unpaid sharecapital .
Capital non fibéré - - - - - -
Total assets
Total des actifs 254'891  59'834 314'725 _ 162655 176'257 338912

15. Assets and liabilities by domestic and foreign origin in accordance with

the domicile principle

15. Actifs et passifs entre la Suisse et I'étranger selon le principe du domicile

31.12.2019 31.12.2018
(ooocHr) (©00°CHE}
Domestic Forelgn  Total Domestic Foreign  Total
Sulsse Etranger  Total Suisse Etranger  Total

Liabilities / Passifs
Amounts due to banks
Engagements envers les banques 37'555 3 37558 3181 17528 20'709
Amounts due in respect of customer deposits
Engagements résultants des dépdts de la clientéle 185'256  26'720 211'976 80481 156'405  236'886
Negative replacement values of derivative financial instruments
Valeurs de remplacement négatives d'instruments financiers
dérivés 6 - 6 315 - 315
Accrued expenses and deferred income:
Comptes de régularisation passifs 3408 436 3'844 4'826 2'536 7'362
Other liabilities
Autres passifs 2975 441 3416 7191 3 752
Provisions .
Provisions 1618 (314) 1304 918 248 1166
Share capital
Capital social 48'500 < 48’500 _ 48’500 - 48's00
Statutory capital reserves
Réserve légale issue du capital 5'901 - 5901 5'901 - 5901
Reserves related to profit
Réserves issues du bénéfice #4208 3045 12'353 34158 (5'850) 28308
Currency translation reserves
Réserves de change - (484) {484) - (259) (259)
Minority Interest
Part des intéréts minoritaires aux capitaux propres - 1487 1487 1686 1686
Proft of the year
Résultat du groupe (8'727)  (2'409) {11136) _ (14'258)  (4'925) (19'184)
Total liabilides
Total des passifs 284'900 29825 314725 _ 171212 167'700 338'912




16. Assets by country or group of countries (risk domicile principle)
16. Actifs par pays ou par groupe de pays {principe du domicile du risque)

31.12.2019 31.12.2018
Assets fo00'ex) % (000'CHF) %
Actifs
Switzerland
Sulsse 118881 38% 125'199 37%

Europe (excluding Switzerland)
Europe (hors Suisse) 89'a53 28% 85'817 25%
Central and South America :

Amérique Centrale et Amérigue du Sud 15'005 5% 53'304 16%
North America
Amérique du Nord 3752 2% 648 %
Alfrica
Afrique 10314 3% 6'268 2%
Asia

" Asie ) 77313 25% 64'634 19%
Australia / Oceania
Australie / Océanie 7 0% a2 0%
Total assets
Total des actifs 314728 100% 338912 100%
Thy analysis of i accord- La répartition géographique des actifs a été effectuée sur la base
ing to the client’s domicile. du domicile du client.

17. Assets by credit rating of country groups (risk domicile view)
17. Actifs selon la solvabilité des groupes de pays (domicile du risque)

Net exposure to forelgners

Expositions nettes A Fétranger

Net exposure to foreigners
Expositions nettes 3 Iétranger

31.12.2019 31.12.2018

(o0o'cHr) * fovo'cHr) *
AAA 17’595 1% 12’344 6%
AR+ 6571 a% 6410 3%
AA 84350 54% 88'659 46%
AA- 747 0% 2165 1%
A+ 52 0% 55 0%
A - 0% 4 0%
A- - 0% 37 0%
BBB+ 5’070 6% 6101 3%
888 2627 % 8819 5%
888- 22'930 15% 25'865 13%
88+ 6672 a% 16'975 9%
88 - 0% 3 0%
88. - 0% - 0%
8¢ - 0% 1119 1%
[ - 0% 21 0%
8- - 0% - 0%
€cc+ = 0% 0%
€cc - 0% - 0%
Unrated
Sans notation 4'621 3% 25'591 13%
Total
Total 155235 100% 194'168 100%

Credit ratings are based on Standard & Poor’s data.

tes notations de crédit proviennent de Standard & Poor’s.



18. Assets and liabilities of the most significant currencies 18. Assets and liabilities of the most significant currencies

18. Actifs et passifs répartis selon les monnaies les plus importantes 18. Actifs et passifs répartis selon les monnaies les plus importantes

Other Total Other Total
Assets CHF EUR uso GBP IPY  Autres Total Liabilities. CHF EUR usp GBP JPY  Autres Yotal
Actifs (0O0'CHF)  {000'CHF)  {00OCHF) (OOC'CHF} (00O'CHF) (00O'CHF)  (GDO'CHF] Passifs (O00'CHF}  (00O'CHF)  [O0O'CHF) (Q0O'CHF) (00O'CHF) {OOD'CHF]  (00D'CHF}
Liquid assets / Liquidités 33'828 4'176 168 119 - . 38291 Amounts due to banks / Engagements envers les banques. 27'838 7'637 1'849 55 6 173 37'558
Amounts due from banks Amounts due in respect of customer deposits
Créances sur les banques 12845 37'728 40793 1437 104 372 96'079 résultants des dépbts de |a clientéle 56'784 56’981 83’350 1708 - 13152 211'976
Amounts due from customers . Negative replacement values of derivative
Créances sur la clientéle 40'618 18035 55'759 139 11815 328 126’694 financial instruments
Mortgage loans / Créances hypothécaires - - - - - - - Valeurs de remplacement négatives dinstruments
Trading partfolio assets financiers dérivés 6 - - - - .. ]
Portefeuilles de titres et de métaux précieux destinés au Accrued expenses and deferred income
négoce - - 52 - - - 52 Comptes de isation passifs 2903 2 383 155 - 401 3'844
Positive replacement values of derivative financial instruments Other liabilities / Autres passifs 591 52 2'354 3 - 416 3'416
Valeurs de remplacement positives d'instruments financiers Provisions / Provisions 462 520 322 - - = 1304
dérivés 55 - - - - - 55 Share capital / Capital social 48'500 - - - - - 48's00
Financial i / ilisations financidres 2537 T - - 5628 Statutory capital reserves / Réserve légale issue du capital 5901 - - - - . s901
Accrued income and prepaid expenses Reserves refated to profit / Réserves issues du bénéfice 121353 - - - - . 12353
Comptes de régularisation actifs 979 - 302 - 1373 2'654 Currency translation reserves / Réserves de change (484) - - - - - (484)
Participations / Participations 17'337 - - - - - 17'337 Minority Interest
Tangible fixed assets / ifisati il 27'612 . 84 = N 57 27'753 Part des intéréts minoritaires aux capitaux propres 1487 - C- - - = 1'487
Intangible fixed assets / Valeurs i i 2 - - - - - 2 Proft of the year / Résultat du groupe (11'136) - - - - - )
Other assets Totat of balance sheet positions
Autres actifs 124 - 56 - - - 180 Total des positions portées au passif 145'205 65’192 88'257 1922 6 14142 314'725
Total of balance sheet positions Delivery commitments from forward exchange deals and
Total des positions portées & I'actif 135'937 59’939 100’305 1'695 11'91% 4'930 314’725 currency options transactions
Delivery claims from forward exchange deals and currency Engagements de livralson découlant d'opérations
options transactions au comptant, 4 terme et en options. 165 6'658 3'546 - 11’896 - 22'265
Prétentions 4 la livraison découlant d’opérations Total liabilities / Total des passifs
2u comptant, 3 terme et en options. - 11’908 891 - - 9'518 22'317 31.12.2019 145'370  71'850 91'803  1'922 11’502 14’142 336'990
Total assets / Total des actifs 31122018 137'979 84313 104'890 20'636 16335 12'371 376’525
31.12.2019 135'937 71’847 101196 1’695 11'919 14'448  337'042 Net position per currency / Position nette par devise
31.12.2018 124'309 84’488 117'628 19'664  16'457 13761  376'307 31.12.2019 {9433) 3) 9’393  (227) 17 306 53

31.12.2018 (13'670) 175 12'739  (972) 122 1383 (17)




Notes on the
off Balance Sheet

19. Contingent assets and liabilities
19. Créances et engagements conditionnels

Informations se rapportant aux
Opérations Hors Bilan

31.12.2019 31.12.2018
{000°CHF} {000°CHF)

Contingent liabilities
Cautionnements et garanties 6548 2644
Liabilities resulting from documentary eredits
Engage é daccréditifs 388 249
Other / Autres - -
Total contingent liabillties
Total des engagements conditionels. 936 4893

Contingent assets from tax losses carried forward
Créances éventuelles découlant de reports de pertes fiscaux

Total contingent assets

Total des créances conditionnelles

20. Perpetuel subordinated loans
20. de rang subord

Perpetual subordinated loans of CHF 42°000°000
as at 31 December 2019 (CHF 42'000°000 as at
31 December 2018) were granted by entities
related to the Hinduja Group. No interest has
been paid in respect of these loans.

é (préts perpétuels)

Les engagements de rang subardonné {préts
perpétuels} de CHF 42'000'000 au 31 décembre
2019 (CHF 42'000'000 au 31 décembre 2018) ont
été octroyés par des sociétés liées au Groupe
Hinduja. Aucun intérét n'est payé sur ces préts.

21, Fiduciary transactions
21, Opérations fiduciaires

31.12.2019 31.12.2018

(000°CKF} {000°CHF)

Fiduciary investments with third-party companies
Placements fiduciaires auprés de sacités tierces 37576 39'074
Fiduciary loans
Crédits fiduciaires 72'633 80'588
Total fiduciary transactions
Total des opérations fiduciaires 110°209 119°662

22, assets and p ion of their

22. Avoirs és et pré de leur é

Managed assets

Avoirs administrés

31.12.2019 31.12.2018
{000°CHF) {(000°CHF)

Assets under di i y asset
Avoirs sous mandats de gestion 24654 190279
Other managed assets
Autres avoirs administrés 2124256 1942242
Total managed assets {including double counting)
Total des J {y c. pris doubles) 2'148'910 2'132'521

- of which, double counting
- dont prises en compte doubles

The managed assets disclosed include all client assets
deposited at the Group with an investment character as
well as client assets managed by the Group and held for
safekeeping by a third-party bank. It does not include as-
sets kept by the Group but managed by a third party {cus-
tody-only). Custady-only relates to banks and large fund
companies {inc). their collective, investment and pension
fund foundations) for which the Group acts exclusively as
a custodian bank.

Assets under discretionary asset management agree-
ments comprise of clients’ deposits for which the Group
makes the investment decisions. If products are devel-
oped in one business line but sold by another, they are
double counted as both lines provide services to and gen-
erate income from their respective clients.

Les avoirs administrés comprennent tous les avoirs de la
clientéle ayant caractére de placement en dépbt auprés
du Groupe ainsi que les avoirs de la clientéle déposés au-
prés de banques tierces mais administrés par le Groupe.
Ne sont pas compris les avoirs en dépdt auprés du Groupe,
qui sont administrés par des tiers (avoirs en simple dépét).
Sont traités comme simples dépdts les avoirs de banques
de méme que ceux des directions de fonds pour lesquels
le Groupe fait exclusivement fonction de banque dépo-
sitaire.

Les avoirs sous mandat de gestion comprennent les avoirs
de la clientéle pour lesquels les décisions de placement
sont prises par le Groupe. Les autres avoirs administrés
sont ceux pour lesquels les décisions de placement sont
prises par le client. Les produits développés dans un
secteur de la ‘Banque et commercialisés dans un autre
secteur sont pris en compte deux fois étant donné que
chaque unité fournit des prestations 3 la clientéle et gé-
nére un revenu.



22, d assets and p ton of their
22, Avoirs i et pi ion de leur
D of d assets Evolution des avoirs admini:

31.12.2019 31122018

(oov'cHe) ey

Total managed assets ({including double counting) at beginnin )
Total des avoirs dépbt {y c. pris pte doubl
Initaux 2132521 2'503'963
+/- Net new money inflow or net new money outflow
+/- Apports ou retraits net d'argent frais (52'598) 138'107)
+J- Price gains / losses, interest, dividends and currency gains / losses
+/- Evolution des cours, intéréts, dividendes et évolution de change 68'987 (233'335)
4/- Other effects / +/- Autres effets - -
Total managed assets (including double counting) at end
Total des avalrs administrés {y c. prises en compte double) finaux 2148910 2132'521

Net inflow / (outflow) of new money is a direct outcome
of new clients acquired, departure of existing clients, or
deposits and withdrawals from existing clients.

Net assets variations due to performance (variation in
pricing, interest and dividend income) do not constitute
aninflow / (outflow) of new money. Interest, commissions
and fees invoiced to the clients are also not included in
net inflow / {outflow) of new money.

Les apports / (retraits) nets d'argent frais proviennent di-
rectement de |'acquisition de nouveaux clients, du départ
de clients existants, ainsi que des apports et retraits de
clients existants.

Les modifications des avoirs dues aux performances {mo-
dification de cours, paiement d'intéréts et de dividendes)
ne représentent pas un apport / (retrait) d’argent frais.
Les intéréts, commissions et frais facturés aux clients ne
sont pas pris en compte dans la détermination des ap-
ports / {retraits) nets d’argent frais.

Custody only
Dépéts “sous simple garde”

31.12.2019 31.12.2018
{o00'eHE) (o00cHs)
620'456 781593

The Group holds custody-only assets on behalf of related
parties {i.e. assets held exclusively for transactional / ad-
ministrative purposes).

Le Groupe assume la conservation de titres pour le
compte des parties lies (actifs détenus exclusivement
dans des buts de transaction / d'administration).

Notes of the consolidated Informations se rapportant au
Income Statement Compte de Résultat consolidé

23. Refinancing income and income In the item Interest and discount income as well as
material negative interest

23, Produits de refinancement significatifs dans la rubrique Produits des intéréts et
des escomptes ainsi que des intéréts négatifs significatifs

The Bank has negative interest on deposits in La Banque a comptabilisé des charges en ma-
"CHF" payed during 2019 for CHF 3’110 (CHF tiere d'intéréts négatifs en «CHF» durant 2019
155'228 in 2018). pour CHF 3110 {CHF 155228 pour 2018).

24. Results from trading activities and the fair-value option
24. Résultat provenant de l'utilisation de I'option de la juste-valeur

2019 2018
(oo} wovewn

Result from trading operations from:

Réultat de négoce provenant des:

Interest rate instruments {inc. funds}

Instruments de taux (y.c les fonds) - .

Equity securities (inc. funds)

Titres de participation (y.c les fonds) - w

Foreign currencies/precious metal/ commodities
Devises/ métaux précieux/ matiéres premiéres 3357 1918
Total result from trading operations

Total du résultat de négoce 3'357 1917




25. Personnel expenses
25. Charges de personnel

2019 2018
fooo'cHr) to00cH)
Salaries
Appointements 147012 15'399
of which, expenses relating to variable compensation
Dont, charges en relation avec | variables 363 1048
Social insurance benefits
Prestations sociales 2860 2579
Other personnel expenses
Autres charges de personnel 978 742
Total
Total 17'850 18'720
26. General and administrative expenses
26. Autres charges d’exploitation
2019 2018
tooerenr) {0orenr)
Office expenses
Coist des locaux 1300 1633
Expenses for information and communications technology
ch: Matives 3 Ia technique de I on de 1 4264 a'ss57
Fees of audit firms (internal and external)
Honralres des sociétés d'audit (interne et externe) 1024 1195
of which, for financiol and regulatory audits
dont, pour les prestations en matiére d'audit financier et d‘audit prudentiel 833 1000
of which, for other services
dont, pour d'autres prestations de service 191 195
Other operating expenses
tres charges d’exploil 3990 5'202
Total
Total 10'578 12'588

27. Material losses, extraordinary income and expenses, as well as material releases of
hidden reserves, reserves for general banking risks, and value adjustments and
provisions no longer required

22. Pertes significatives de produits et charges extraordinaires ainsi que des dissolutions
significatives de réserves latentes, de réserves pour risques bancaires généraux
et de corrections de valeur et provisions libérées

Extraodinary charges 2019 2018
Charges extraordinaires tooo'ckr) fooa'ckr)

Release of provisions
Dissolution de provisions - -

Other
Autres = 527
Total
Total - 527

Expenses not relating to current period

Charges relatives aux exercices antérieurs 76 1317
Total
Total 76 1317

The expenses not relating to current period are for 25K a remaining rent paid to LIVIT for HBS Lucern office closed in
2016, a transactionnal agreement with an old customer for 25K, 2 payment to euroclear for 22K and a currency adjust-
ment on HBTC participation of 4K,

Les charges relatives aux exercices antérieurs sont liées & un paiement de 25K & LIVIT pour le bureau de Lucerne fermé
en 2016, un accord transactionnel avec un ancien client pour 25K, un paiement 3 Euroclear de 22K et un ajustement de
change sur la participation HBTC de 4K.




28. Operating result broken down according to domestic and foreign origin, according
to the principle of permanent establishment
28. Résultat opérationnel réparti entre la Suisse et I'étranger selon le principe du

domicile de V'exploitation

2019 2018
(000°CHF) (000'CHF)
Domestic  Foreign  Total Domestic Foreign Total
Sulsse  Etranger  Total Suisse Etranger Total
Subtotal net result from interest aperations
Sous-total résultat des opérations d'intérats 51357 1120 eum @52 1212 360
Subtotal result from commission business and services
Résultat des opérations de commissions et des prestations de
service 8786 $93  9'379 10255 787 11042
Results from trading operations and the fair value operation
Résultat des opérations de négoce et de l'option de la juste
valeur 3284 73 3387 2215 (208) 1917
Subtotal other result from ordinary activities
Sous-total Autres résultats ordinaires 899 773 1612 3147 948 4085
Subtotal operating expenses
drexploif (23'67a)  (4754) (28428) _ (26'701) (4'607) _ (31308)
Value adj on participations and iation and
amortization of tangible fixed assets and intangible fixed assets
Corrections de vaeur sur participations, i
immobilisations corporelles et valeurs immatérielles (2162} (43)  (2'205) (926) (1493)  (419)
Changes to provisions and other value adjustments, and losses
Variations des provisions et autres corrections de valeur, pertes EEY 185) (54) (814) (814)
Operating result
Résultat opérationnel (r479)  (2319) (90788) _ (13'676) (3451)  (17'127)

29. Current taxes, deferred taxes, and disclosure of tax rate in 2019
29, Imp06ts courants et latents avec indication du taux d’imposition en 2019

2019 2018
{000°CHF) {000'CHF)

Provisions/(release) for deferred taxes

Constitution/(dissolution) de provisions pour impéts différés - .

Current tax expenses

Charges pour impéts courants (r261) (r267)

Total taxes

Total des impéts (1261) (1'267)

Average tax rate*

Taux d'imposition moyen* 1.9% 1.5%

Tax losses brought forward )

Pertes fiscales reportées NO NO

* Based on the Group's equity * Calcutés sur les fonds propres du Groupe
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Rapport de l'organe de révision
4 I'Assemblée générale de Hinduja Bank (Switzerland) Ltd, Genéve

Rapport de I'organe de révision sur les P

En notre qualité d'organe de révision, nous avons effectué Iaudt des comptes annuels de Hinduja Bank (Switzertand)
Ltd, comprenant la bilan, fe compte de résultal, Fétat de variation des capltaux propres et Fannexe pour Fexercice améts
au 31 décembre 2019,

du Consell d
La responsabilité de I'établissement des comptes annusls, conformément aux dispositions légales et aux statuts, in-
combe au Conseil d Cetle comprend la la mise en place et le maintien d'un

systéme de contréle interne relalif & I'établissement des comptes annusls afin que ceux-ci ne contlennent pas d'anoma-
fles significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emreurs. En outre, le Conseil d'administration est responsable
du choix et de I de méthodes ainsi que des adéquates.

Raesponsabilité de i'organe de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, 3 exprimer une opinion sur les comptes annuels. Nous avons
effectud notre audit conformément 4 Ia lol suisse et sux Normes d'audit sulsses. Ces normes requiérent de planifier el
réaliser f'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne contiennent pas d'anomalies signifi-
catives.

Un audit Inclut la mise en ceuvre de procédures d'audit en vue de recueillir des éléments probants concernant fes va-
leurs et les informations fournias dans les comptes annuels. La choix des procédures d'audit reléve du jugement de F'au-
diteur, de méme que Févaluation des risques que les comptes annuels pulssent contenir des anomalies significatives,
que celles-cl résultent de fraudes ou d'erreurs. Lors de I'évaluation de ces risques, l'auditsur prend en compte le sys-
tdme de contrdle interne relatif 4 I'établissement des comptes annuels pour définir les procédures d’audit adaptées aux
circonstances, et non pas dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficaclté de celui-ci. Un audit comprend, en outre,
une évaluation de I’ des méthodes du caractére plausible des estimations comp-
tables effectuées ainsi qu'une appréciation de la présentation des comptes annuels dans leur ensemble. Nous estimons
que les éléments probants recueillis constituent une base suffisante et adéquate pour fonder notre opinion d'audit.

Opinion d'audit

Selon notre appréciation, les comptes annuels pour Fexercice arrété au 31 décembre 2019 sont conformes 2 la lol
suisse et aux statuts.

Rapport sur d'autres dispositions légales

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales d'agrément conformément 4 la loi sur 1a surveillance de fa
révision (LSR) et d'indépendance (art. 728 CO et art. 11 LSR} et qu'il n'existe aucun fait incompatible avec notre indé-
pendance.

Canformément & I'ant. 728a al. 1 chiff. 3 CO ot 4 1a Norme d'audit suisse 88C, nous attestons qu'il existe un systéme de
contrdle inteme relatif & I'établissement des comptes annuels, défini selon les prescriptions du Consell d'administration.

En outre, nous attestons que la proposition relative 4 I'emplol du bénéfice au bilan est conforme 4 la loi suisse et aux
statuts et recommandons d'approuver les comptes annuels qui vous sont soumis.

PricewaterhouseCoopers SA

e KT

*Patrick Fritz | Marie-Eve Fortier
Expert-réviseur Expert-réviseur
Réviseur responsable

Genéve, le 30 avril 2020

"oopers SA, avenue Motta 50, case pnsmle,mu Genéve 2
Téléyhone~ +4158 792 91 oo, rélé[ax +41 5& 792 91 10, wWww.pw




Report of the statutory auditor

to the General Meeting of Hinduja Bank (Switzerland) Ltd, Geneva

Report on the financial statements

As statutory auditor, we have audited the financlal of Hinduja Bank Ltd, which comprise
the batance sheet, Income statement, statement of changes In equity and notes, for the year ended 31 December
2019.

Board of Directors’ responsibllity

The Boand of Directors Is responsible for the preparation of the financial statements In accordance with the
requirements of Swiss law and the articles of incorporation, This responsibllity includes designing, implementing
and malntaining an Internal control system ralgvant to the preparation of financial statemants that are frea from
material misstatement, whether due to fraud or error. The Board of Directors is further responsible for selecting and
applying appropriate accounting policies and making accounting estimates that are reasonable in the
circumstances.

Auditor's responsibility

Our responsibility Is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our
audit in accordance with Swiss law and Swiss Auditing Standards. Those standards require that we plan and
perform the audit to obtain reasonable assurance whethar the financial statements are free from material
misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of the
risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditor considers the internal control system relavant to the entity's preparation of the financial
statements in order to design audit that are in the but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's interal control system. An audit also includes evaluating
the appropriateness of the accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made, as
well as evaluating the ovarall presentation of the financial statements. We belleve that the audit evidence we-have
obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the financlal statements for the year ended 31 December 2019 comply with Swiss law and the
articles of incorporation.

Report on other legal requirements

We conflrm that we meet the legal requirements on licensing according to the Auditor Oversight Act (AOA) and
Independence (art. 728 CO and art. 11 AOA) and that there are no circumstances incompatible with our
independence.

In accordance with arl. 728a para. 1 item 3 CO and Swiss Auditing Standard 890, we confirm that an internal
control system exists which has been designed for the preparation of financial statements according to the
Instructions of the Board of Directors.

W further confirm that the proposed appropriation of available eamings complies with Swiss law and the articles
of tion. Wa that the submittéd to you be approvad.

PricewaterhouseCoopers Lid

Marie-Eve Fortler

Audit axpert Audit expert
Auditor In charge

Geneva, 30 Aprit 2020

PricewaterhouseCoopers Ltd, avenue Giuseppe-Motta 50, case postale, CH-1211 Geneva 2, Switzerland
Telephoen: +41 58 792 91 00, Fax : +41 58 792 91 10, www.pwe.ch




Annual Financial Statements
of the Bank

Comptes Annuels de la Banque

Balance sheet Bilan

Assets Annex 31.12.2019 31.12.2018
Actifs Annexe {000°CHF) {000°CHE)
Liquid assets
Liquidités 36'798 20'975
‘Amounts due from banks
Créances sur les banques 61'635 69'669
Amounts due from customers
Créances sur la clientéle 1 164’875 200°477
Trading portfolio assets
Opérations de négoce 2 52 70
Positive replacement values of derivative financial instruments
Valeurs de positives d'ir dérivés 3 55 120
Financial investments

financidres 4 2 52
Accrued income and prepaid expenses
Comptes d i 1'343 1'868
Participations
Participations 5 40352 40°201
Tangible fixed assets
Immobilisations corporelles 8'809 9'860
Other assets
Autres actifs 6 120 79
Total assets
Total des actifs 314041 343'371
Total i ims (included in
Total de {inclues dans les participations) 6'S00 6'500

Annual Financial Statements
of the Bank

Compfes Annuels de la Banque

Balance sheet Bilan

Liabilities Annex 31.12.2019 3112.2018
Passifs Annexe (000" CHF) {000°CKF)
Amounts due to banks

envers les banques 38'903 22’528
Liabilities from securities financing transactions
Engagements résultants des opérations de financement de titres - -
Amounts due in respact of customer deposits

résultants des dépbts de la clientéle 143'896 178074
Negative replacement values of derivative financial instruments
Valeurs de négatives d'i financiers d 3 6 315
Accrued expenses and deferred income
Comp isati 3438 4487
Other liabilities
Autres passifs 6 2'935 2'042
Provisions
Provisions 8 1618 1573
Reserves for general banking risks
Réserves pour risques bancaires généraux - -
Bank’s capital
Capital social 9 27's00 27'500
Statutory retained earning reserve
Reserve Iégale issue du bénéfice 2'205 27205
Voluntary retained earnings reserves
Réserves facultatives issues du bénéfice 90545 90'945
Profit carried forward
Bénéfice reporté 13'702 3133
(Loss)
Perte (11'107) {17'633)
Total liabilitles
Total des passifs 314'041 343371

Total subordinated liabilities
Total des engagements subordonnés




Annual Financial Statements
of the Bank
Off balance sheet transactions

Comptes Annuels de la Banque

Opérations hors bilan

Annex 31.12.2013 31.12.2018
Annexe {000°CHF) (000°CHF)
Contingent liabilities
i 1 6'548 4893
Irrevocable commitments :
Irrevocable commitments - assets 1 388 12'599

Annual Financial Statements
of the Bank
Income statement

Comptes Annuels de la Banque

Compte de résultat

Result from interest operations Annex 2019 2018
Résultot des opérations d'intéréts Annexe (oawrcnr) (ooo'eHr)
Interest and discount income
Produit des intéréts et des escomptes 5437 5154
interest and dividend result from trading portfolios
Produit des intéréts et des dividendes du de négoce 2 -
Interest and dividend income from financial investments
Produit des intéréts et des dividend i i financiéres 17 184
Interest expense
Charges d'intéréts 1 1206) (50)
Gross result from interest operations
Résultat brut des opérations d'intéréts 5'250 5288
Change in value adjustments for default risk
and losses from interest operations
Variations des corrections de vateur pour risques de défaillance
et pertes lides aux opérations d'intérdts 579 (4'710)
Net result from interest operations
Résultat net des opérations d'Intérats 5'829 578
Result from commission business and services

& érations d etdes service
Commission income from securities trading and investment activities
Produit d issions sur les titres et les op de placement 9'376 7259
Commission income from lending activities
Produit d issions sur les opérations de crdit 2 97
Commission income from other services
Produit d sur les autres de service 954 661
Commission expense
Charges de (1'699) (2'291)
Result from commission business and services
Résultat des opdrati des de service 8'660 2726
Results from trading operations and the fair value operation
Résultat des opératians de négoce et de loption de la Juste valeur 15 2107 1122




Annual Financial Statements
- of the Bank
Income statement

Comptes Annuels de la Baﬁque

Compte de résultat

Annex 2019 2018
Annexe (o0wrcr) (oo0'cHr)
Other result from ordinary activities / Autres résultats ordinaires
income from participations / Produit des participations 470 406
Other ordinary income / Autres produits ordinaires 89 629
Other ordinary expenses / Autres charges ordinaires [E] -
Other result from ordinary acti
Autres résultats ordinaires 556 7558
Operating expenses
Charges d'exploitation
Personnel expenses / Charges de personnel 16 (14'078) (13'235)
General and admi ive expenses / Autres charges 17 (9'371) {11'208)
Operating expenses / Charges d’explaltation {23'449) (24°443)
Value par d
and amortisation of tangible fixed assets and intangible fixed assets
Corrections de valeur sur participations, amortissements
sur il i {a'120) {4°057}
Changes to provisions and other value adjustments, and losses
Variations des provisions et autres corrections de valeur, pertes 3 (814)
Operating resuit / Résultat (10'386) (17'330)
y income / Produits extraordinaires 17 - 505
Extraordinary expenses / Charges extraordinaires Y (78) (42)
Taxes / Impéts 18 (643) (766)
(Loss} / (Perte) (12'207) (17'633)
Appropriation of profit Note 2019 2018
Proposition refative 4 'emplol du bénéfice au bilan Annexe (o00'cwe) (o00'cHr)
(Loss) / {Perte) ar107) (17'633)
Profit carried forward / Bénéfice reporté 13'702 311338
Distributable profit - Bénéfice au bilan 2595 13702
Appropriation of profits :
Emplol du bénéfice au bilan :
Allocation to statutory retained earnings reserve
Attribution 3 la réserve Iégale issue du bénéfice - -
New amount carried forward / Report & nouveau 2595 13702

Annual Financial Statements

Comptes Annuels de la Banque

of the Bank
Statement of changes in equity Etat de variation des capitaux propres
Share capital  Statutory  Voluntary Profit Result of the Total
retained retained  carried period
earning  earnings forward
reseve  reserves
Capital social Réserve Réserves Bénéfice Résultat de la Total
légaleissue facultatives reporté période
du bénéfice issues du
(000°CHF) bénéfice
Equity as of January 01, 2019
Capltaux propres au 01 janvier 2019 27'500 2205 90°945 31335 {17'633) 134’352
Appropriation of retained earnings 2018
Répartition du hénéfice 2018
- allocated to profit carried forward
- attribution au bénéfice reporté - - - (17'633) 17633 -
(Loss) 2019
(Perte) 2019 - - - - (11'107)  {13107)
Equity as of December 31, 2019
Capitaux propres au 31 Décembre 2019 27'500 2'208 90'945  13'702 (11'107) 123245




Notes td the Financial Statements
as at 31 December 2019

1. Business Activity (including Risk
Management) and Personnel

1.1 Business activity

Hinduja Bank (Switzerland) Limited (hereafter

“the Bank”) is a Private Bank offering Wealth
rent and Asset services.

The commission represent a significant source
of income for the Bank linked to Wealth Man-
agement activities. Interest activities are an-
other important source of income for the Bank.
Clients loans are primarily credits secured by
collateral (diversified securities portfolios, as-
sets held in client accounts). Interbank oper-
ations are principally short term in nature. In
addition, the Bank executes foreign exchange
transactions on behalf of its clients.

The Bank is headquartered in Geneva and oper-
ates through a network including two branch-
es in Switzerland, Ziirich and Lugano, as well as
one Representative Office in London. The 8ank
holds two subsidiaries in Switzerland and eight
subsidiaries abroad, which include two licensed
banks. The Bank has winded down Hinduja Bank
& Trust {Cayman) Ltd in 2018.

Annexes aux Comptes Annuels
arrétés
au 31 décembre 2019

1. Commentaires relatifs a I'activité
{y compris Gestion des Risques) et
mention de l'effectif du Personnel

1.1 Commentaires relatifs a I'activité

Hinduja Banque (Suisse) SA (ci-aprés « la Banque
») est une Banque Privée qui propose des ser-
vices de Gestion de Fortune et de Gestion de
Patrimaine.

Les commissions représentent une source de
revenus significatifs pour la Banque en lien avec
ses activités de Gestion de Fortune. Les opéra-
tions d'intéréts représentent une autre source
de revenus importante pour la Banque. Les
préts 3 la clientéle sont essentiellement des cré-
dits adossés 3 des siretés (portefeuille de titres
diversifié, avoirs en compte). Les opérations in-
terbancaires sont en majorité effectuées a court
terme. Enfin, la Banque exécute des opérations
de négoce sur devises avec la clientéle.

La Banque, qui a son siége 3 Genéve, est active
a travers son réseau comprenant deux succu-
rsales en Suisse, Zirich et Lugano, ainsi qu’un
bureau de représentation & Londres. La Banque
détient deux filiales en Suisse et huit filiales a
I'étranger dont deux bénéficient d’une licence
bancaire. La Banque a mis en sommeil I'activité
de sa filiale bancaire Hinduja Bank & Trust (Cay-
man) Ltd en 2018.

Staff

As at December 31, 2019, the Bank had 64 em-
ployees and none of them are abroad (2018: 60
employees).

1.2 Risk management

The Board of Directors reviews regularly risks
inherent in the Bank’s business activities; these
risks are described below. This review takes into
consideration risk mitigation measures as well
as the related internal controls. The Board of Di-
rectors manitors the existence of risk mitigation
measures on an ongoing basis together with an
assessment of the factors that influence the
Bank’s risk profile and financial position. Risk
management is based on limits set for each cat-
egory to which the Bank is exposed.

Credit risk

The management of credit risk is performed ac-
cording to strict criteria on the amount, dura-
tion, quality of collateral and margins applied.
The Credit Department, which is independent
from Client Relationship Management, is per-
forming the monitoring of credit exposure on a
daily basis.

Methods used for identifying default risks and
determining the need for value adjustments

The methodology described in the Credit Poli-
cy will encompass the market value of the col-
fateral (such as securities as an example), with

Personnel

Au 31 décembre 2019, I'effectif du personnel de
la Banque s’élevait a 64 personnes dont aucun
employé 3 I'étranger (2018: 60 personnes).

1.2 La gestion des risques

Le Conseil d’Administration examine régulie-
rement les principaux risgues, décrits ci-aprés,
auxquels la Banque est exposée. Uévaluation
tient compte des mesures visant 3 limiter les
risques, ainsi que des contréles internes prévus
4 cet effet. Le Conseil d’Administration veille @
I'existence de mesures assurant le contrdle per-
manent, 3 I'évaluation des paramétres influen-
¢ant le profil de risque et a leur prise en compte
lors de I'établissement des états financiers. La
surveillance des risques se base sur un systéme
de limites fixées pour les différentes catégories
de risques auxquels 1a Banque est exposée.

Risque de crédit

La gestion du risque de crédit répond a des
critéres rigoureux de montant, de durée et de
qualité des siretés requises et de marges a ap-
pliquer. Le contrdle des couvertures est soumis
4 une surveillance quotidienne exercée par le
département de contrle des crédits, un dé-
partement indépendant des activités de « Front
Office ».

pour i i les crédits
en défaut et déterminer les besoins d’ajuste-
ment de valeurs

La méthodologie décrite dans la Politique de
Crédit inclut le calcul de valeur des couvertures



reporting and monitoring varying from daily to
monthly.

The internal policy covering this issue is the
Credit Policy. Non-performing loans, when
identified, are reviewed by the Credit Commit-
tee and Board Credit Committee and potential
provisions may be attached depending on the
assessment conducted.

The level of provision for doubtful accounts may
vary over time, in relation with the evalving sit-
uation of the debtor and the Bank’s revised as-
sessment.

Valuation of collateral

Lombard loans: primarily, transferable and lig-
uid financial instruments {like bonds, shares and
funds) are used for Lombard loans and other
securities-based loans. Transferable structured
products, for which there is regular quoted, are
also accepted.

The Bank applies a discount to the market val-
ue in arder to cover the market risk relating to
marketable liquid securities and to calculate the
value of the collateral. Higher discounts are usu-
ally applied for structured products, than those
applied to liquid instruments.

Interest rate risk

In principle, the Bank attempts to match the ma-
turity of total assets and liabilities, thereby lim-
iting interest rate risk. The Bank has a moderate
interest rate risk relative to the positions held
on the balance sheet.

(telles que les titres dans Vactivité lombard),
avec un reporting permettant un suivi établi se-
lon une fréquence journaliére a mensuelle.

Les crédits non performants une fois identifiés
sont revus au niveau de la Direction ainsi que du
Comité de Crédit du Conseil d’Administration,
et les aj de valeurs iels (provi-
sions) résultent des estimations effectuées par
la Banque.

Le niveau de provision pour les comptes dou-
teux peut varier au fil du temps, suite a I'évolu-
tion de la situation du débiteur et a la revue de
'opinion de la Banque.

Evaluation des couvertures

Pour les crédits lombards et autres crédits cou-
verts par des titres, seules des siiretés (obliga-
tions, actions, fonds) facilement négociables
sont acceptées. La Banque accepte les produits
structurés s'ils font I'objet d’une cotation régu-
ligre.

Pour couvrir le risque de marché, la Banque pra-
tique des abattements sur le prix de marché des
titres acceptés en nantissement. Pour les pro-
duits structurés, les abattements appliqués sont
en général plus élevés que pour les instruments
liquides.

Risque de taux d’intérét

D’une maniére générale, la Banque s'attache a
réaliser une concordance entre les échéances
des actifs et passifs a taux fixe. Ainsi, la Banque
a un risque de taux d’intérét relativement mo-
déré au regard des positions détenues au bilan.

Currency risk

The Bank’s currency management serves to
minimize any impact on the bank’s earnings or
its loan portfolio due to changes in foreign ex-
change.

Liquidity risk
Liquidity risk is controlled in accordance with
the relevant legal requirements.

Operational risk

Operational risks are defined as “risks of direct
or indirect losses resulting from inadequacy or
a failure attributable to the procedures, human
factors, systems or external events.” Operation-
al risks are limited by internal regulations and
directives with regard to the organisation and
risk monitoring procedures. The internal con-
trol system is verified by Internal Audit, which
reports its findings directly to the Board of Di-
rectors.

Outsourcing

Since 2016, the Bank has outsourced the inter-
bank messaging system, the mailing of all client
and its back office to the company ASSL (Avalogq
Sourcing (Switzerland & Liechtenstein) Ltd). No
other Bank activity is outsourced in the sense of
the FINMA 2018/3 circular — Outsourcing — Bank
and Insurance companies.

Risque de change
La Banque gére le risque de change afin de mi-
nimiser I'impact que les fluctuations monétaires
pourraient avoir sur son résultat et sur son por-
tefeuille de crédit.

Risque de liquid
Le risque de liquidité est contrdlé selon les dis-
positions légales applicables en la matiére.

Risque opérationnel

Le risque opérationnel est défini par 'ensemble
des « risques de pertes directes ou indirectes
résultant d’une inadéquation ou d’une défail-
lance attribuable aux procédures, aux facteurs
humains, aux systémes ou a des événements
extérieurs ». Des réglements et des direc-
tives internes portant sur l'organisation et les
contrdles permettent de limiter ces risques. Le
systéme de contrdle interne est vérifié par la ré-
vision interne, qui rend compte directement de
ses travaux au Conseil d'administration.

Externalisation

Depuis 2016, la Banque a externalisé son sys-
téme de messagerie interbancaire, I'envoi de
relevés clients et son back office auprés de la
société ASSL {Avaloq Sourcing (Switzerland &
Liechtenstein) Ltd). Aucune autre activité de
la Banque n'est externalisée au sens de 1a cir-
culaire de la FINMA 2018/3 — Outsourcing —
Banques et Assureurs. )



2. A ing and Valuation Princip!

The French version prevails over the English
version. The notes to financial statements could
contain some minor differences due to round-
ing.

2.1 Framework

The accounting and valuation principles are
based on the Code of Obligations, the Banking
Act and its related Ordinance as well as the Ac-
counting rules for banks, securities dealers, fi-
nancial groups and conglomerates according to
FINMA circular 2015/1. The accompanying reli-
able assessment statutory single entity financial
statements present the economic situation of
the Bank such that a third party can form a re-
fiable opinion .The financial statements are pre-
pared on the assumption of going concern and
may include hidden reserves.

2.2 General principles

Items are entered on the balance sheet as assets
if, based on past events, they may be disposed
of, a cash inflow is probable and their value can
be reliably estimated. If a reliable estimate is
not possible, then it is a contingent asset com-
mented on in the notes.

Items are entered on the balance sheet as lia-
bilities if they have arisen due to past events, a
cash inflow is probable and their value can be

2. Principes comptables et
d’évaluation

La version frangaise fait foi et prime sur la ver-
sion anglaise. Les annexes et les états financiers
peuvent contenir des différences mineures en
raison d'écarts d'arrondis.

2.1 Cadre

Les principes de comptabilité, de comptabilisa-
tion et d’évaluation sont conformes au Code des
Obligations, a 1 Loi sur les Banques et a son Or-
donnance ainsi qu‘aux Prescriptions comptables
pour les banques, les négociants en valeurs mo-
bilieres et les groupes et conglomérats finan-
ciers définies par la circulaire FINMA 2015/1. Le
bouclement individuel statutaire avec présenta-
tion fiable présente la situation économique de
la Banque de fagon & ce qu’un tiers puisse s'en
faire une opinion fondée. Les comptes annuels
ont été établis selon I’hypothése de poursuite
de l'activité et peuvent contenir des réserves
latentes.

2.2 Principes généraux .

L'actif comprend les éléments du patrimoine
dont I'entreprise peut disposer en raison d'évé-
nements passés, dont elle attend un flux d’avan-
tages économiques et dont la valeur peut étre
estimée avec fiabilité. Lorsque la détermination

-d’une valeur fiable n'est pas possible, il s'agit

d’une créance éventuelle, qui est commentée
dans I'annexe.

Les dettes qui résultent de faits passés, qui en-

reliably estimated. If a reliable estimate is not
possible, then it is a contingent liability, which is
commented on in the notes.

The disclosed balance sheet items are valued
individually.

In principle, neither assets -and liabilities nor
expenses and income are offset. Accounts re-
ceivable and accounts payable are offset in the
following cases:

* Accounts receivable and accounts payable
are offset if they concern the same type of
transaction with the same counterparty in
the same currency and they have an iden-
tical or earlier due date and do not lead to
any counterparty risk.

* The amounts of own shares and cash bonds
are offset with the corresponding item in
the liabilities.

* Deduction of value adjustments from the
corresponding asset item.

* Offsetting of positive and negative chang-
es in book. value with. no income effect in
the current period in the compensation ac-
count.

¢ Positive and negative replacement values
of derivative financial investments with the
same counterparty are offset, if there are
recognised and legally enforceable netting

trainent un flux probable d’avantages écono-
miques & la charge de I'entreprise et dont la
valeur peut étre estimée avec un degré de fia-
bilité suffisant sont inscrites au passif du bilan.
Lorsqu’une estimation fiable n'est pas possible,
il s'agit d’'un engagement conditionnel, qui est
commenté dans I'annexe.

Les postes présentés au bilan sont évalués indi-
viduellement.

La compensation entre actifs et passifs ainsi que
celle entre charges et produits, sont en principe
interdites. La compensation entre créances et
engagements est limitée aux cas suivants :

* Créances et engagements découlant d'opé-
rations de méme nature avec la méme
contrepartie, la méme monnaie, la méme
échéance ou une échéance antérieure de la
créance, et nentrainant jamais de risque de
contrepartie. )

« Compensation de propres titres de créance
et des obligations en portefeuille avec les
passives corr d

* Compensation des corrections de valeur
avec les positions actives corr d

* Neutralisation, dans le compte de compen-
sation, d‘adaptations de valeurs positives et
négatives survenues durant la période de
référence sans incidence sur le compte de
résultat. :



agreements in place.

* Realised gains from the sale of participations
are recorded via the item “Extraordinary in-
come” and realised losses are recorded via
the item “Extraordinary expense”.

2.3 Recording of Transactions

All business transactions concluded up to the
balance sheet date are recorded as of their trade
date and valued according to the above-men-
tioned principles. Any foreign exchange spot
transactions and foreign exchange forwards en-
tered into but not yet fulfilled are recorded ac-
cording the settlement date accounting meth-
od. Between the trade date and the settlement
date, these transactions are disclosed at re-
placement value via the item “Positive replace-
ment values of derivative financial instruments”
or “Negative replacement values of derivative
financial instruments”.

Foreign currency translation

Transactions in foreign currencies are recorded
at the respective daily exchange rate. Assets
and liabilities are translated as of the balance
sheet date using the average rate on the bal-
ance sheet date. Participations, tangible fixed
assets and intangible assets are valued using
the historical exchange rates. The price gain or

* Compensation des valeurs de remplace-
ment positives et négatives d'instruments
financiers dérivés sur la base d'un contrat
de netting avec la contrepartie concernée,
reconnu et exécutable.

s Les gains réalisés lors de l'aliénation de par-
ticipations sont enregistrés dans la rubrigue
« Produits extraordinaires », les pertes réa-
lisées dans la rubrique « Charges extraardi-
naires ».

2.3 C ilisation des i

Toutes les opérations conclues jusqu'a la date
de cléture du bilan sont comptabitisées 3 leur
date de conclusion et évaluées selon les prin-
cipes indiqués ci-dessus. Les opérations au
comptant sur devises conclues mais non encore
exécutées sont inscrites selon le principe de la
date de réglement. Entre le jour de conclusion
et le jour d'exécution, elles sont présentées &
leur valeur de remplacement dans les rubriques
« Valeurs de remplacement positives ou néga-
tives des instruments financiers dérivés ».

C i ire des états fi

Les transactions en monnaies étrangéres sont
comptabilisées au cours du jour. A chaque ar-
rété, les actifs et les passifs sont convertis aux
cours du jour de la date de clbture. Les parti-
cipations, les immobilisations corparelles et
les valeurs immatérielles sont converties au
cours historique. Le résultat de change issu de

loss resulting from the currency translation is
recorded via the item "Result from trading op-
erations and use of the fair value option”.

The exchange rates applied for the conversion

of the main currencies into Swiss francs are the
following:

Closing Rate / Cours de cléture

la conversion des positions en monnaies étran-
geéres est enregistré dans la rubrique « Résultat
des opérations de négoce et de l'option de la
juste valeur ».

Les taux de change utilisés pour la conversion
en francs suisses des principales monnaies sont

les suivants:

Average Rate / Cours moyen

31.12.2019 31.12.2018 2019 2018

CHE CHF cHE CHE

usD 0.9683 0.9840 0.9939 0.9785

EUR 1.0868 1.1266 11127 11549

GBP 1.2282 1.2542 1.2693 1.3059
2.4 Liquid assets, amounts due from banks and 2.4 Liquidi sur les

due from customers
These items are recorded at their nominal value
less any necessary value adjustments.

Doubtful receivables, i.e. obligations entered
into with clients for which the debtor is unlikely
to meet its future obligations, are valued indi-
vidually and depreciated by means of individual
value adjustments. The depreciation of doubt-
ful receivables is the difference between the
book value of the receivable and the anticipated
recoverable amount. The anticipated recover-
able amount is the liquidation value {esti d

créances sur la clientéle
L'évaluation de ces postes s'effectue 3 la valeur
nominale.

Les créances compromises, qui résultent de si-
tuations ol il est peu probable que le débiteur
soit en mesure de faire face a ses engagements
futurs, sont évaluées individuellement et la dé-
préciation de valeur est couverte par des cor-
rections de valeur individuelles. La déprécia-
tion correspond a la différence entre la valeur
comptable de la créance et la valeur vraisem-

T de celle-ci. Le montant

net realisable value minus the costs of reten-
tion and liquidation). In those cases, the Bank
is checking the entire liability of the client or of
its economic entity and the entire counterparty

vraisemblablement réalisable de la couverture
est la valeur de liquidation (valeur d'aliénation
estimative, dont sont retranchés les coits de
détention et les charges de liquidation). Dans



risk represented.

Past-due interest and the cor com-

ces cas, la Banque examine toujours la totalité
de l'engagement du client ou de I'entité éco-
quant au risque de contrepartie qu'il

missions are not included as interest income.
Interest income only includes interest and com-
missions that are over 90 days past clue and
not yet paid. With regard to current account
limits, interest and commissions are treated as
past due if the credit limit has been exceeded
for over 90 days. From this point in time, no ac-
crued interest and commission is recorded in
“Interest and discount income” until there is no
more past-due interest longer than 90 days.

2.5 Amounts due to banks and amounts due to
customer deposits

These items are recorded at their nominal val-
ue.

2.6 Financial investments

Financial investments include equity securities
and debt securities, which were originally ac-
quired with the intention of long-term reten-
tion.

Fixed-income securities, which are intended to
be held until maturity, are stated at purchase
price; premiums and discounts are amortised
over the period to maturity and included under
“interest and dividend income from financial in-
vestments”.

pourrait représenter.

Les intéréts et les commissions correspondantes
réputés en souffrance ne sont pas inclus dans
les produits. Sont considérés comme tels les in-
téréts et les commissions échus depuis plus de
90 jours et impayés. Pour ce qui est des crédits
en comptes courants, sont considérés comme
étant en souffrance les intéréts et les commis-
sions lorsque la limite de crédit est dépassée de-
puis plus de 90 jours. Dés cet instant, et jusqu’au
moment oll aucun intérét échu depuis 90 jours
n’est payé, les intéréts et commissions courus
futurs ne sont pas crédités dans la rubrique «
Produit des intéréts et des escomptes ».

25 envers les b et enga-
gements résultant des dépdts de la clientele
Ces positions sont enregistrées 4 leur valeur no-
minale.

2.6 Immobilisations financiéres

Figurent sous ce poste, les titres de participation
et les titres productifs d'intéréts acquis avec le
dessein d’un investissement a long terme.

Les titres & revenu fixe acquis dans l'intention
d’étre détenus jusqu'a I'échéance sont évalués
au prix d'acquisition. Les agios ou disagios sont
amortis sur la durée résiduelle et inscrits au
poste « Produits des intéréts et des dividendes
des immobilisations financiéres ».

Les autres titres et les métaux précieux sont

Other securities and precious metals invest-
ments are valued at the lower of cost or market
value.
Value adjl and any sub recov-
eries are booked under “Other ordinary expens-
es” and “Other ordinary income” respectively.

2.7 Participations

Participations owned by the Bank include equity
securities of companies that are held for long-
term in vestment purposes, irrespective of any
voting rights.

Participations are valued at historical costs
minus any value adjustments due to business
reasons. Each participation is tested for impair-
ment as of the balance sheet date. This test is
based on indicators reflecting a possible impair-
ment of individual assets. If any such indicators
exist, the recoverable amount is calculated. The
recoverable amount is calculated for each in-
dividual asset. The recoverable amount is the
higher amount of the net selling price and the
value in use. An asset is impaired if its carrying
amount exceeds its recoverable amount. If the
asset is impaired, the book value is reduced to
match the recoverable value and the impair-
ment is charged via the item “Value adjustments
on participations and amortisation of tangible
fixed assets and intangible assets”.

évalués a la valeur la plus basse entre le prix
d‘acquisition et la valeur de marché.

Les ajustements de valeurs de méme que les
reprises sont ¢ il res-
pectivement sous la rubrique « Autres charges
ordinaires » et « Autres produits ordinaires ».

2.7 Participations

Sont considérés comme participations, les titres
de participation émis par des entreprises, que la
Banque détient dans I'intention d’un placement
permanent, quel que soit le nombre de droits
de vote.

Les participations sont évaluées individuelle-
ment, a la valeur d’acquisition, déduction faite
des corrections économiquement nécessaires.
La Banque examine a chaque date du bilan si la
valeur des participations est dépréciée. Cet exa-
men est effectué sur la base de signes donnant
& penser que certains actifs pourraient avoir
subi des pertes de valeur. Si elle observe de tels
signes, la Banque détermine la valeur réalisable
de chaque actif. La valeur réalisable est la plus
élevée des valeurs entre la valeur nette du mar-
ché et la valeur d’usage. La valeur d’un actif est
dépréciée si sa valeur comptable dépasse la
valeur réalisable. 5'il y a dépréciation, la valeur
comptable est ramenée a la valeur réalisable et
la dépréciation de valeur inscrite au débit de la
rubrique « Corrections de valeur sur participa-
tion, amorti: suri ilisations et va-
leurs immatérielles ».




2.8 Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are recognised at acquisi-
tion cost minus the scheduled accumulated am-
ortisation over the estimated operating life.

Tangible fixed assets are amortised at a con-
sistent rate (straight-line amortisation) over a
prudent estimated operating life via the item
“Value adjustments on participations and am-
ortisation of tangible fixed assets and i ibl

2.8 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont portées au
bilan 2 leurs colts d’acquisition, déduction faite
des amortissements planifiés cumulés sur la du-
rée d'utilisation estimée.

Les immobilisations corporelles sont amorties
de fagon linéaire par la position « Corrections
de valeur sur participations, amortissements

assets”. The estimated operating live of specific
categories of tangible fixed assets is as follows:

+ Buildings used by the Bank 75 years

* Software, computer
and communication equipment 5 years

* Other 5to 10 years

Realized gains from the sale of tangible fixed as-
sets are recorded via the item “Extraordinary in-
come” and realized losses are recorded via the
item “Extraordinary expense”.

2.9 Other assets and liabilities
These positions are recorded at their nominal
value.

100

sur imr ilisati et valeurs immatérielles »,
en fonction de la durée d’utilisation estimée
avec prudence. La durée d'utilisation estimée
des immobilisations corporelles se résume
comme suit:

* Immeubles a 'usage de laBanque 75ans

¢ Matériel informatique et
moyens de communication Sans

¢ Autresimmobilisations 5al10ans

Les gains réalisés lors de l'aliénation d’immo-
bilisations corporelles sont enregistrés dans fa
rubrique « Produits extraordinaires », les pertes
réalisées dans la rubrique « Charges extraordi-
naires ».

2.9 Autres actifs et passifs
Ces positions sont enregistrées a leur valeur no-
minale.

2.10 Taxes

Current income taxes are recurring, usually
annual, taxes on profits and capital. Transac-
tion-related taxes are not included in current
taxes.

Liabilities from current income and capital tax
are disclosed via the item “Accrued liabilities
and deferred income”.

The valuation differences between the value for
tax purposes and the financial accounting value
are calculated systematically. The effects of de-
ferred taxes are considered in the calculations.
Provisions for deferred tax are created via the
item “Taxes”,

2.11 Provisions

Legal and factual obligations are valued regu-
farly. If an outflow of resources is likely and can
be reliably estimated, a corresponding provision
must be created.

Existing provisions are reassessed at each bal-
ance sheet date. Based on this r

2.10 Impbts

Les impdts courants sont des impdts récurrents,
généralement annuels, sur le revenu et le ca-
pital. L'impat sur les transactions n'en fait pas
partie.

Les engagements résultant des imp6ts courants
sur le revenu et le capital sont enregistrés dans
la rubrique « Comptes de régularisation » (pas-
sif).

La Banque détermine de maniére systématique
les différences d'évaluation entre les valeurs
fiscalement déterminantes et les valeurs comp-
tables et prend en compte les effets fiscaux
latents.

Elle constitue des provisions pour les impéts
latents dans la rubrique « Impdts ».

2.11 Provisions

Les obligations, juridiques ou de fait, sont éva-
luées & intervalles réguliers. Une provision est
constituée si une sortie de fonds apparait pro-
bable et peut étre évaluée de maniére fiable.

Les provisions existantes sont réévaluées a
chaque date du bilan. Elles sont augmentées,

the provisions are increased, left unchanged or
released.

Positions are recorded as follows via the individ-
ual items in the income statement:

ou di sur la base de ces nou-
velles évaluations.

Les provisions, sont enregistrées comme suit
par le compte de résultat :



«  Provision for deferred taxes: “Taxes"”
« Pension provision: “Personnel expenses”

* Other provisions: “Changes in provisions
and other value adjustments and losses” ,
except provisions for restructuring

Provisions are released via the income state-
ment if they are no longer needed on business
grounds and cannot be used for other similar
purposes at the same time.

2.12 Contingent liabilities

Contingent liabilities include confirmed credits,
guarantees, letters of credit and other commit-
ments. These are recorded at the maximum
amount possible under the relevant contractual
engagement.

2.13 Penslon liabilities

The Bank’s employees are insured through the
Bank's pension fund. The pension fund liabilities
and the assets serving as coverage are separat-
ed out into a legally independent Occupational
Pension Scheme.

The organisation, management and financing of
the pension funds comply with the legal require-
ments, the deeds of foundation and the current

* Les provisions pour impdts par la rubrique
« Impdts »

* Les provisions pour engagements de pré-
voyance par la rubrique « Charges de per-
sonnel »

* Les autres provisions par la rubrique « Va-
riations des provisions et autres corrections
de valeur, pertes », & I'exception des provi-
sions de restructuration.

Les provisions qui ne sont plus économique-
ment nécessaires et qui ne sont pas réutilisées
immédiatement pour d’autres besoins de méme
nature sont dissoutes par le compte de résultat.

2.12 Engagements conditionnels

Sont considérés comme engagements condi-
tionnels, notamment les accréditifs confirmés,
les garanties, les lettres de crédit et les caution-
nements. Ceux-ci sont enregistrés pour le mon-
tant maximum des engagements contractés.

213 Itant de la pré
professionnelle

La Banque assume les colits de la prévoyance
professionnelle des collaborateurs et de leurs
survivants conformément aux dispositions 1é-
gales. Les cotisations d’employeur correspon-
dant aux plans de prévoyance sont enregistrées
dans la rubrique « Charges de personnel ».

La Banque examine a la date du bilan s'il existe

pension fund regulations. All of the Bank's pen-
sion funds are defined contribution plans. The
Bank bears the cost of the occupational benefit
plan for employees and survivors as per legal re-
quirements. The employer contribution arising
from the pension funds are included in “Person-
nel expenses” on an accrual basis.

The bank assesses whether there is an econom-
ic benefit or economic obligation arising for a
pension fund as of the balance sheet date. The
assessment is based on the contracts and fi-
nancial statements of the pension funds (estab-
lished under Swiss GAAP FER 26 in Switzerland)
and other calculations that present a true and
fair view of the financial situation as well as the
actual over- or underfunding for each pension
fund.

2.14 Positive and negative replacement values
of derivative financial instruments

Derivative financial instruments are used for
hedging purpose.

The valuation of derivative financial instruments
for trading purposes is done according to the
fair value and the positive or negative replace-
ment value is recorded in the corresponding
item. The fair value is based on market prices
and dealers’ price quotations.

The realised and unrealised result from trading
operations from valuations relating to trading

dans les institutions de prévoyance un avantage
ou un engagement économique. Cet examen
est basé sur les contrats, les comptes annuels
des institutions de prévoyance établis en Suisse
selon la Swiss GAAP RPC 26, ainsi que d'autres
calculs présentant la situation financiére ainsi
que I'excédent de couverture ou le découvert
existant par institution de prévoyance confor-
mément aux circonstances réelles.

Les avantages économiques des plans de pré-
voyance (y compris la réserve de cotisations de
I'employeur sans renonciation d’utilisation) sont
portés au bilan sous le poste « Autres actifs »,
les engagements économiques sous le poste «
Provisions ». Les adaptations de valeur relatives
aux /e écc iques par
rapport a la période précédente sont inscrites
dans la rubrique « Charges de personnel » du
compte de résultat.

2.14 Valeurs de remplacement positives et né-
gatives des instruments financiers dérivés

Les instruments financiers dérivés sont utilisés &
des fins de couverture.

Tous les instruments financiers dérivés des opé-
rations de négoce sont évalués 2 la juste valeur
et leurs valeurs de remplacement positives ou
négatives sont publiées dans les rubriques cor-
respondantes du bilan. La juste valeur a pour
base les prix dé marché ou les cours fournis par
les brokers.

Les résultats réalisés et non réalisés des opéra-



operations are recorded via the item “Result
from trading operations and the fair value op-

tion”.

2.15 Changes of the accounting and valuation
principles

There have been no changes in the accounting
and valuation principles since the prior year. For
comparative reasons, some 2018 balances have
been amended. )

tions de négoce sont enregistrés 3 la rubrique «
Résultat des opérations de négoce et de I'option
de la juste valeur ».

2.15 Modifications des principes de comptabi-
lisation et d’évaluation

Les principes de comptabilisation et d’évalua-
tion n'ont pas subi de modification par rapport a
I'exercice précédent. A des fins de comparaison,
certains chiffres 2018 ont été ajustés.

3. Subsequent event: Covid-19

The COVID-19 outbreak has developed rapidly

3. £vénement subséquent: Covid-19

in 2020, with a significant number of infections.
Measures taken by various governments to con-
tain the virus have affected economic activity.
We have taken a number of measures to moni-
tor and prevent the effects of COVID-19 such as
health and safety measures for our people (like
physical distancing and working. from home)
and securing the continuity of the activity of the
Bank.

It is difficult to quantify the impact of the reces-
sion. The evolution of the economic situation
will influence the 2020 result. We will continue
to follow the Federal Council, OFSP, SECO and
various policies and advice published by the
Federal Council and the Geneva and Ticino can-
tonal authorities.

In parallel, we will do our outmost to continue
our operations in the best and safest way possi-
ble without jeopardizing the health of our peo-
ple.

With a prepared Business Continuity Plan in
place, all necessary operational steps have been
implemented to ensure the bank continues to
perform its mandate and duties efficiently and
with minimal disruption.

Lépidémie de COVID-19 s’est développée ra-
pidement en 2020, avec un nombre important
d’infections. Les mesures prises par divers gou-
vernements pour contenir le virus ont affec-
té l'activité économique. Nous avons pris un
certain nombre de mesures pour surveiller et
prévenir les effets de COVID-19, telles que des
mesures de santé et de sécurité pour nos col-
laborateurs {(comme la distance physique et le
travail a domicile) et assurer la continuité de
Iactivité de la Banque.

Il est difficile de quantifier I'impact de la réces-

. sion. L'évolution de la conjoncture influera sur

105

le résultat 2020. Nous continuerons a suivre le
Conseil fédéral, 'OFSP et le SECO ainsi que les
diverses politiques et mesures édictées par le
Conseil Fédéral et les autorités cantonales de
Genéve et du Tessin.

Parallélement, nous ferons tout notre possible
pour poursuivre nos opérations de la maniére
la plus sire possible, sans mettre en danger la
santé de nos collaborateurs.

Avec la mise en place d'un plan de continuité
des activités, toutes les étapes opérationnelles
nécessaires ont été mises en ceuvre pour garan-
tir que la banque continue de s'acquitter de ses
missions et de ses fonctions de maniére efficace
et avec un minimum de perturbations.
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Derivative (assets and li
3. Instruments financiers dérivés (actifs et passifs)

Trading instruments

Positive replace-  Negative replace-  Contract volume

ment value ment value
Valeur de Valeur de Valumes des
remplacement  remplacement contrats
positives négatives
Foreign exchange / preclous metals
Devises / métaux précleux
Farwards contracts / Contrats 3 terme 55 6 22317
Combined interest rate / currency swaps
Swaps combinés d'intéréts et de devises - - - -
Option (OTC} / Options (OTC) - - .
Total before netting agreements.
Total avant prise en compte des contrats de netting 31.12.2019 ss [ 22317
-of which, established using an assessment moda
-dont établis au moyen d’un modele d'évaluation 55 6 22'317
31.12.2018 120 315 37'396
-of which, established using an assessment model
-dont établis au moyen d’un modele d’évatuation 120 315 37'336
Total after netting agreements
Total aprés prise en compte des contrats de netting 31.12.2019 55 6 2317
31.12.2018 120 315 37936

Centralclearing  Banks and securi-  Other customers

Breakdown by counterparty houses ties dealers
Instances  Banques et négo- Autres clients

X centralesde clants en valeurs

Répartition selon les contreparties clearing mobiliéres

Positive replacement value (after netting agreements)

Valeurs de remplacement positives (aprés prise en compte des

contrats de netting) 31.12.2019 - 55 -
31.12.2018 - 120 -

4. Financial investments
4. Immobilisations financiéres

Book value (ooo'cur)

Valeur comptable (ooochF)

Fair value (ooo'cur)

luste valeur oo'cHr)

Breakdown of financial investments
Répartition des immobilisations financiéres
Debt securities

Titres de créance

31.12.2019 31.12.2018

31.12.2019 31122018

- of which, intended to be held until maturity
- dont destinés 4 étre conservés jusqu'a I'échéance

Equity securities
Titres de participation

Precious metals
Métaux précieux

Total
Total

- Of which, securities eligible for repo transaction in accordance
with liquidity requirements.

- Dont titres admis en pension selon les prescriptions en
matiére de liuidités
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5. Participations

S, Participations
Acquisition Accumulated Bookvalue  Additions Disposals Value Book value Market
cost value adjustments 31.12.2018 adjustments 31.12.2019 value
and changes in
book value tvatuation
using the equity method)
Valeur Amortissements Vateur Investis- Désinvestis- Amortis- Valeur Valeur du
d'acqui cumutés etadap- comptable  sements  sements  sements comptable marché
tations de valeur 31.12.2018 31.12.2019
(mise en équivatence)
{000°CHF) (000'CHF) {000°CHF) (0BO’CHF) (000°CHF) {000°CHF) {000°CHF} {000°CHF)
Participations
Participations 70'558 (30357} 40'201 2'534 (2'383) 40'352  200'732
With Market value
Avec valeur boursitre - - - - .-
Without Market value
Sans valeur bourslére 70'S58 {30357) 40°201 2'534 {2'383) 40'352  200'732
Total participations
Total des participations. 20'S58 (30°357) 40201 2'534 - (2'383) 40'352  200'732

6. Other assets and other liabilities
6. Autres actifs et autres passifs
Other assets. Qther liabilities
Autres actifs Autres passifs
31122019 31122018 31.12.2019 31122018
{000°CHF) {000°CHF) {000°CHF) (000°CHF)
Deferred taxes
Impdts latents actifs sur le revenu 94 74 63 46
Amount recognised as assets in respect of employer contribution reserves
Montant activé relatif aux réserves de contribution de 'employeur - - - .
Miscellaneous assets and liabilities*
Actifs et passifs divers® 2 5 2872 1995
Total .
Total 120 79 2'935 2042

* The change In the miscetlaneous assets is related to the usage
of guarantees from third parties, which have the same ultimate
shareholder as the Group.
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7. Economic situation of own pension schemes

7. o i des propres i

a) Employer contribution reserves (ECR)

There is no employer contribution reserves with
the pension schemes relating to the current
year.

de pr

a) Réserves de contribution de

Femployeur (RCE)
Il n'existe pas de réserves de contribution de
I'employeur auprés des institutions de pré-
voyance pour l'exercice de référence.

b)P ion of the ic benefit/obli
gation and the pension expenses

Over-/under Economic interest of the

b} Pré tion des /
économiques et charges de prévoyance

Changein Contribu- Pension expenses in

funding bank economic interest  tions paid personnl expenses
vs. Prior year

Excédent/In-  Partéconomiquedela Modification dela Cotisations  Charges de pré-

suffisance de banque part i payées ¥

couverture par rapport 3 charges de personnel
Fannée précédente

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 2019 2019 2018

{00O’CHF) {000'CHF) (000°CHF) {000°CHF} {000’CHF)  (DOO'CHF)  (000'CHF)

Pension plans without over-/ underfund-
ing
Plans de prévoyance sans excédent ni

- - Y716 1706 1130

Total / Total -

The Bank’s emplayees are affiliated to a collective plan which
provides guaranteed benefits for retirement, death and disabili-
ty to their members.

A date !

reserves. There is no overfunding of the pension fund at the bal-
ance sheet date. The forecasts for 2019 show that the coverage
will be 110.0% (2018: 103.0% and 2017: 110.8%).This is used ex-

y for the benefit of

thus thereis no
economic benefit to the Bank that needs to be recorded in the

balance sheet and in the income statement.
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- - 716 1706 1130

Les collaborateurs de la Banque bénéficient d'un plan de pré-
voyance leur garantissant des prestations en cas de retralte, de
mort et dincapacité.

Ala date du bilan, il n'

iste pas de réserve de contributions de
templovevr. Le fonds de pension de Ia Banque n'a pas de fands
libre 4 ta date du bilan. L'estimation du degré de couverture pour
2019 est de 110.0% (2018: 103.0% et 2017: 110.8%). Vexcédent
de couverture est réservé & I'amélioration des prestations en
faveur des collaborateurs. [l n'y a aucun avantage économique

pour la Banque 3 le refléter au bilan ou au compte de résultat.

8. Value adjustments and provisions, reserves for general banking risks, and changes therein

during the current year

8. Corrections de valeur, des provisions et des réserves pour risques bancaires généraux ainsi
que de leurs variations durant I'exercice de référence

Status Use incon- Reclassi- Currency Past due

31.12.2018 formity with fications differenc- interest,

designated

purpose
Etatau Utilisations Reclassi- Différence Intérétsen  Nouvefles Dissolu- Etatau

New Releases Status
creations to income 31.12.2019
es recoveries  charged to

income

31122018 conformes fications de changesoufirance, constitutions  tions par 31.12.2019

aubut recouvre-  3la charge le compte
mentdu compte dede résultat
résultat
{000°CHF) {000°CHF) {000°CHF) {000"CHF) (000°CHF)  {00D'CHF) {000°CHF}
Provision for other business risks
Provisians pour autres risques.
itati 1271 - - (29) - - - 1252
Other provisions
Autres provisions 302 - - - - 197 (133) 366
Total provisions
Total des provisions 1'573 - b {19) - 197 {133) 1'618
Value adjustments for default risks and
country risks
Corrections de valeurs pour risques de
défailiance et risques pays 45'561 (350) - (600) - ¥357  (958)  4s'010
The Bank is involved in legal praceedings in the normal course La Banque i judiciai t

of its business. The Bank books provisions for pending legal pro-
ceedings, that are likely to result in a loss or a financial liability

dans le cadre normal de ses activités. La Banque constitue des

and for which the amaunt of the obligati re-
tiably. In some cases, the amount of potential provisions is not
due to the pr y stage of the ing, the

uncertain state of affairs or other objective reasons.
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ont ibles d'entrainer une p finan-
cier et que le montant de I'obligation ou de la perte peut &tre
estimé raisonnablement. Dans certains cas, le montant d'éven-
tuelles provisians n'est pas quantifiable, en raison du stade pré-
fiminaire, d'une situation incertaine ou pour d'autres raisons
objectives.



©

Bank'’s capital
Capital social

©

Total par value
Valeur nominale

Number of shares ~ Capital eligible for dividend

Nombre de titres

Capital donnant droit au

totale dividende
{000°CHF) {000"CHF)
Share capital, registered shares, fully paid-in
Capital social, acti inati libérée: 27'500 275000 27’500
Total bank's capital
Total du capital social
31.12.2019 27500 275'000 27’500
31122018 27'500 275000 27'500
The Bank does not have any authorized capital.
La Banque ne dispose pas d'un capital autorisé.
Major d groups of with voting rights Nominal Participation rate %
i t groupes d ires liés par de votes Nominal % de détention
fones)
With voting rights :
Avec droits de vote:
Hinduja Suisse Holding SA, Lucerne (1)
31.12.2019 27’500 100.00%
3112.2018 27500 100.00%

(1) Hinduja Swiss Holding SA, Lucerne Is owned by

MrS.P. Hinduja.
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{1) Hinduja Suisse Holding SA, Lucerne, est détenue par

10. Related parties
10. Parties liées

Amounts due from

Amounts due to

Créances

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

fo00'cHR) fooorcu toovcHry {000°CHE)

Holders of qualified participations
Participants qualifids 38124 38'850 1272 1280
Group companies
Sociétés du groupe 18'716 19'533 2'886 27480
tinked companies
Soctétés liges - - - 2339
Other related parties
Autres parties liées 501264 88'334 14470 75'704
Transactions with members of governing bodies
Affalres d'organes - 864 - 870

All operations with related parties and govern-
ing bodies are conducted at arm’s length. Loans
were granted under normal banking conditions
and are mainly secured by quoted investments.

Les transactions avec les parties liées et les ar-
ganes ont été conclues en des termes conformes
aux conditions de marché. Les facilités de crédit
ont été octroyées conformément aux condi-
tions bancaires usuelles et sont principalement
couvertes par des titres cotés.




11. Assets by credit rating of country groups (risk domicile view)
11. Actifs selon la solvabilité des groupes de pays {domicile du risque)
Net exposure to foreigners Net exposure to forelgners
Expositions nettes 3 Fétranger Expositions nettes 3 Fdtranger
31.12.2019 31.12.2018

fov'eHr) % (0ovcun %
AAA 17'595 12% 12'344 6%
AA+ 3'480 2% 3280 2%
AA 84'350 55% 88'659 46%
AA- 747 0% 2165 1%
A+ 52 0% 55 0%
A - 0% 4 0%
A - 0% 37 o%
BBB+ 9070 6% 6101 %
BBB 2'627 2% 8'819 5%
888- 22930 15% 5'865 14%
88+ 6672 a% 16'975 9%
BB - 0% 3 0%
BB- - 0% - 0%
B+ - 0% rus 1%
B = 0% 21 0%
B- - 0% - 0%
ccer - 0% - 0%
ccc - 0% - 0%
Unrated
‘Sans notation 4’619 3% 25'591 13%
Total
Total 152142 100% 191'038 100%
Credit ratings are based on Standard & Poor's data.
Les notations de crédit proviennent de Standard & Poor's.
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12, Fiduciary transactions
12. Opérations fiduciaires

31.12.2019 3112.2018
foov'cury (wovcur)

Fiduciary investments with third-party companies

Placements fiduciaires auprés de sociétés tierces 37'576 39074

Fiduciary loans

Crédits Rduciaires 71647 80'588

Total fiduciary transactions

Total des opérations fiducialres 109223 119'662
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Notes of the Income Statement Informations se rapportant au
Compte de Résultat

14. Refinancing income and income in the item Interest and discount income as well as
material negative interest

14. Produits de refinancement significatifs dans la rubrique Produits des intéréts et des
escomptes ainsi que des intéréts négatifs significatifs

The Bank has negative interest on deposits in La Banque a comptabilisé des charges en ma-
“CHF" payed during 2019 for CHF 3'110 (CHF tiere d'intéréts négatifs en « CHF » durant 2019
155'228 in 2018). pour CHF 3'110 (CHF 155'228 pour 2018).

15. Results from trading activities and the fair-value option
15. Résultat provenant de l'utilisation de l'option de la juste-valeur

2019 2018
foourcr) fo0v'cHR)

Result from trading operations from:

Réultat de négoce provenant des:

Interest rate instruments (inc. funds)

Instruments de taux (y.c les fonds) . -

Equity securities (inc. funds)

Titres de participation {y.c les fonds) (23) )

Foreign currencies/precious metal/ commodities

Devises/ métaux précieux/ matires premires 2130 1123

Total result from trading operations

Total du résultat de négoce 2'107 1122

120

16. Personnel expenses
16. Charges de personnel
2019 2018
foocir) ©o00cr
safaries
Appointements 10'840 10'664
of which, expenses relating to variabie compensation
Dont, chorges en relotion avec les rémunérations variobles 338 379
Social insurance benefits
Prestations sociales 2388 2'076
Other personnel expenses
Autres charges de personnel 850 495
Total
Total 14'078 13235
17. General and administrative expenses
17. Autres charges d’exploitation
) 2019 2018
(000°CHF) {000°CHF)
Office expenses
Codt des locaux 1'688 1'808
Expenses for information and communications technology
Ch: latives 3 la i I'i de | 3'938 4'238
Fees of audit firms
Honaraires des sociétés d'audit 899 755
of which, for financiol and regulotory oudits
dont, pour les prestations en matiére d‘oudit financier et d'audit
prudentie! 723 755
of which, for other services
dont, pour d'autres prestations de service 176 -
Other operating expenses
Autres charges d’exploitation 2'846 4406
Total
Total 9'371 11208
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as wellas ial releases of

18. Material losses, extr y income and
hidden reserves, reserves for general banking risks, and value adjustments and

provisions no longer required

18. Pertes significatives de p et charges
significatives de réserves latentes, de réserves pour risques bancaires généraux et
de corrections de valeur et provisions libérées escomptes ainsi que des intéréts

ainsi que des dissolutions

négatifs significhtifs
Extraodinary income 2019 2018
Produits extraardinalres (o00cHr) (000CKE)
Release of provisions
Dissolution de provisions - -
Other -
Autres - 505
Total
Total - 505
Expenses ot relating to current period
Charges relatives aux exercices antérieurs 78 a2
Total
Total 78 a2

The expenses not relating to current period are
for 25K a remaining rent paid to LIVIT for HBS
Lucern office closed in 2016, a transactional
agreement with an old customer for 25K, a pay-
ment to Euroclear for 22K and a currency adjust-
ment on HBTC participation of 6K.
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Les charges relatives aux exercices antérieurs
sont liées a un paiement de 25K & LIVIT pour le
bureau de Lucerne fermé en 2016,

un accord transactionnel avec un ancien client
pour 25K, un paiement a Euroclear de 22K et un
ajustement de change sur la participation HBTC
de 6K.

19. Current taxes, deferred taxes, and disclosure of tax rate in 2019

19. Imp6ts courants et latents avec indication du taux d’imposition en 2019

2019 2018
fooorexr) fo00cHs)

Provisions for deferred taxes
Constitution de provisions pour impbts différés - -
Current tax expenses
Charges pour impBts courants 643 766
Total taxes
Total des impéts 643 766
Average tax rate
Taux d'imposition moyen 0.52% 0.57%
Taxlosses brought forward
Pertes fiscales reportées Yes Yes
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