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bold black capitals

All fields are mandatory unless
specified or indicated by *

@This 1s the name of the company in
its home state

Part 2

Statement of details of parent law and other
information for an overseas company

A1

Legisiation

Please give the legislation under which the accounts have been prepared and,
if applicable, the legislation under which the accounts have been audited

@ This means the relevant rules or
legislauon which regulates the
preparation and, if applicable, the

Legislation @ ISWISS BANKING GAAP & SWISS AUDITING STANDARDS audst of accounts
Accounting principles
Accounts Have the accounts been prepared in accordance with a set of generally accepted |@ Please insert the name of the

accounting principles?

appropriate accounting erganisation

b
Please tick the appropriate box or body |
[] No GotoSection A3 ‘
Yes Please enter the name of the organisation or other
body which 1ssued those principles below, and then go te Section A3
Name of organisation |
or body © FINMA Swiss Financial Market Supervisory Authonty
Accounts
Accounts Have the accounts been audited? Please tick the appropriate box
[ No Go to Section AS
Yes Go to Section A4
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m Audited accounts
Audited accounts Have the accounts been audited in accordance with a set of generally accepted | @ Please insert the name of the
auditing standards? appropriate accounting

organisation or body
Please tick the appropriate box

] No Go to Part 3 ‘Signature’

Yes Please enter the name of the organuisation or other body which ssued
those standards below, and then go to Part 3 “Signature’

Name of organisation I FINMA & Swiss Fiduciary Chamber
or body @

Unaudited accounts

Unaudited accounts | Is the company required to have its accounts audited?
Please tick the appropnate hox
{3 No
Yes

Part 3 Signature

| I am signing this form on behalf of the overseas company

Signature Signature
X ' X
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This form may be signed by
Director, Secretary, Permanent representative
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B Presenter information

n Important information

You do not have to give any contact information, but if
you do it will help Companies House if there 1s a query
on the form The contact information you give will be
visible to searchers of the public record

Contact name

Dr K Farmanfarmaian

compemiene Linduja Bank (Switzerland) Ltd

Address

New Zealand House

|80 Haymarket
[13th Floor

London

CountyfRegion

{wi [swi T Jeirie
|DK

[ Post lowm

Telephone

Checklhst

We may return forms completed incorrectly or
with information missing

Please make sure you have remembered the

following

O The company name and, if appropnate, the
registered number, match the information held on
the public Register

0 You have completed all sections of the form,
if appropriate

O You have signed the form

Please note that all this information will appear
on the public record

@ Where to send

You may return this form to any Companies
House address

England and Wales

The Regsstrar of Companies, Companies House,
Crown Way, Cardiff, Wales, CF14 3UZ

DX 33050 Cardiff

Scotland

The Registrar of Companies, Compantes House,
Fourth floor, Edinburgh Quay 2,

139 Fountainbridge, Edinburgh, Scotland, EH3 9FF
DX ED235 Edinburgh 1

or LP - 4 Edinburgh 2 (Legal Post}

Northern Ireland

The Registrar of Companies, Companies House,
Second Floor, The Linenhall, 32-38 Linenhall Street,
Belfast, Northern Ireland, 8T2 8BG

DX 481 NR Belfast 1

ﬂ Further information

for further information, please see the guidance notes
on the website at www companteshouse gov uk
or emall enquiries@companieshouse gov uk

This form is available in an
alternative format. Please visit the
forms page on the website at
www.companieshouse.gov.uk

This has been prowided free of charge by Companies House

CHFPOOO
05/12 Version 5 0
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L& rnandala représente le cercla de a perfection en sanskrit,
le langage sacré de linde Ce symbale uruversel a &l

ulibaé par toutes les anciennes civilisations pour exprimer
fa globalité et Uunitd de tous les aspects de la vie,

Mandala s the aircle of perfection in Sanskril,

the sacred language of India 1115 a universal symboi
used by 2ll ancimnt cultures o express wholeness
and urity ot atl aspects of Life
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Board Members
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Ajay P Hinduja Responsable du develop-
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negoce inlernational, de gestion de fortune et
de banques d affaires Licence d economie et
finance de { Universite de Geneve

Dr Khodadad Farmanfarmaian Membre de
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Letter from
the Chairman

The year 2011 was marked by continued uncer-
tainty with the ongoing sovereign debt crisis in
Europe and important pelitical changes, from the
revolutions m the Arab World to a number of pro-
tests in Eurcpean couniries and an increasing role
of central banks to stabilize the global economy

While Switzerland s economy showed a pasitive
trend, with a 1 9% growth of the GDP in 2011, the
Swiss National Bank was compelled to fix on Sep-
tember 6th 2011, the exchange rate against the
Euro of the Swiss Franc at 120, in order to lmit
the appreciation of the Swiss Franc and the con-
sequent jecpardizing of Swiss exports to Europe

The future challenges for financial institutions
remaln the changing regulatory environment, the
fluctuations of raw maternals linked to nflation
and to the stability of the global banking systern

Our Strategy

Active in Private Banking and Trade Finance Hin-
duja Bank [Switzerland) Ltd provides a complete
range of financial services to entrepreneurs and
private investors Our geographicat reach and
expertise 1n the growth markets of the Middle
East, India and South Asia enabled our relation-
ship managers and market specialists 1o create
tallored solutions for indviduals and institutions
looking to finance their businesses and manage
their assets with creatvity and independence

Qur focus in 2012 will be on India, to capitalise on
the countrys growth and the synergies presented
by the Group s large presence We are also plan-
ning to build on the infrastructure, chent base and
reputation of our brakerage subsidiary, Paterson
Securities This link between India and Switzer-
land will be largerly afiected through our grow-
ing actaty In Dubat, where Hinduja Bank [Middle
East) Ltd has increased staff numbers and busi-
ness volumes

Hinduja Bank [Switzerland) Ltd increased its Trade
Finance services to trading companies, producers
and mmporters with the 1ssuance and advising
of letters of credst, guarantees and the handling
of related financing of commodities In 2011, the
Bank continued strengthening its competencies,
with a particular focus on emerging markets and
soft commodities and aims to remain a solution-
oriented partner able to fulfilits clients needs

Lettre
du Président

Lannee 2011 a ete mamuée par une incertitude per-
sistante dansta cnise de la dette scuveraine en Europe
et par des changements politiques importants, tels
que les revolutions dans le monde arabe, les contes-
tations dans les pays europeens et un rile croissant
des banques centrales pour stabillser teccnomie
mondiale

Bien que Leconomie de la Suisse a montre ung ten-
dance posilive, avec une crossance de 1 9% du PiBen
2011, la Banque nationale suisse & ete contrainte de
fixer le 6 Septernbre 2011, le tauxde change contre du
franc suisse a legard de tEure al,20, afin de lmiter
lappreciation du franc suisse et le nsque conseguent
pour les exportations suisses vers | Europe

Les défis de Llavenir pour les institutions financieres
demeurent lenvironnement reglementaire en pleine
mutation, les fluctuations des matieres premiéres
lees a tinflation et a la stabilite du systeme bancaire
mondial

Notre strategie

Active dans le Private Banking et Trade Finance, Hin-
duja Bangue [Suisse] SA foumnit une gamme com-
plete de services financiers aux entrepreneurs et aux
Investisseurs prives Notre couverture geographique
et notre expertise dans les marches en croissance du
Mayen-Orent, de lInde et LAsie du Sud & permis a nos
gestionnaires et specialistes du marche de creer des
soluticns sur mesure pour les clients Indwviduels et les
Institutions cherchant a financer leurs entrepnses et a
gerer leurs actifs avec creativite et Independance

Motre objectif pour lannée 2012 sera de nous focaliser
sur le marche indien, afin de profiter de la croissance
du pays et des synergies denvant de la presence im-
portante du Groupe La Banque renforcera egalernent
tinfrastructure, la base de clients et la reputation de sa
filiale de courtage, Paterson Secunties Ce lien entre
Linde et la Suisse sera egalernent renforce par Lacti-
vite de Hinduja Bank [Middle East] Ltd a Dubar quia
augmente ses effectifs et son volume d affaires

Hinduwja Banque (Suisse] SA a etendu ses services de
financement du commerce Internationat aux societes
commerciales producteurs et importateurs, ans
que lemission et le conseil de letires de credit les
garanties et la gestion de financement bes a biens pn-
maires En 2011 la Banque a continue de renforcer
ses competences, en se focabsant sur les marches
emergents et soft commodities et wise a demeurer
un partenaire onente a la recherche de solutions ca-
pabtes de repondre aux besoins de ses clients




Our Results

Hinduja Bank [Switzerland) Ltd, which 1s con-
solidated since 2010 at the level of Hinduja Suwi-
sse Holding Lid, continued its strategy of growth
and closed the year with positive results despite
the adverse international environment However,
the annual consolidated resuli showed a net loss,
given the continued investment m key subsidiar-
les, critical to our overall growth strategy The
year 2011 represented a further milestone In the
consolidation or our Trade Finance actvity which
contributed srgnificantly to the top line revenue,
and has become the second core business of the
banking group 1n addition to traditional Swiss Pri-
vate Banking

As at the 31 December 2011, the consolidated
balance sheet increased to over CHF 1 billion The
Bank s Tier | capital remained stable at CHF 153
million, a strong base for the ongoing develop-
rnent of cur commodity trade finance actmty

With the conbinuing recrutment of front office and
key nsk personnel in particular related to trade
finance, and the continued focus on operational
efficrencies, our global employee base was stable
at 297 employees

2012 has started positively, with consolidated rev-
enues already exceeding the annual budget

On behalf of the Directors of Hinduja Suisse Hold-
ing Ltd and of Hindup Bank [Switzerland) Ltd,
| wish to thank our clients for their suppert and
trust in accomplishing the growth of our unique
institution | also wish to thank my fellow Direc-
tors for their commitment to the ongoing strategic
and supervisory steering of the Banking Group
Members of our Audit, Credtt and Strategy &
Compensaticn Committees of the Banks Board
have demonstrated their excellent contribution
in addressing the increasingly complex require-
ments of our various regulatory agencies and cli-
ent demands

| would Uke to thank the Chief Executive and the
members of the Executive Committee, as well as
each and every employee and partner of the bank-
Ing group throughout its presence in eight coun-
tries Infacing a continuously challenging environ-
ment and uncertan future, the Bank 1s fortunate
to have such highly dedicated professional teams
Therr motvation 1s our inspiration for further
growth ambitions We are fortunate to be working
with professional indwviduals and teams who are
striving for further achievernents wathin a Europe-
an-Asian banking group to reckon with

Nos résultats

Hinduja Banque [Suisse) SA, gurest consolidee depuis
2010 au niveau de Hinduja Suisse Hotding Ltd, a pour-
suw sa strategie de croissanice et a cloture lannee
avec des resultats positifs en depit de la conjoncture
internationale defavorable Toutefois, le resultat an-
nuel consolidé a montre une perte nette, compte tenu
de la poursuite des investissements dans les filiales
cles, essentiels a notre stratege de croissance glo-
bale Lannee 2011 a represente une nouvelle etape
dans la consolidation de notre actmté de financement
du commerce international, qut a contrbue de ma-
niere significative au chiffre crossant et est devenu la
deuxierne bigne de metier du groupe bancaire apres le
Private Banking

Au le 31 Decembre 2011, le bilan consolide a aug-
mente a plus de 1 milliard de francs Le Tier | capitai
de la Banque est reste stable a CHF 153 miltions, une
base solde pour le developpernent de notre actmte de
financement du commerce des prodults de base

Avec la poltique du recrutemnent de gestionnaires et
de personnel dans les secteurs cles de gestion nisque,
en particulier ceux lies au financement du commerce,
et leffort soutenu sur Lefficacite operationnelle, notre
base d employes mondiale reste stable a 297 salanes

2012 a commencé de maniere positive, avec des reve-
nus consolides qui depassent defa e budget annuel

Au nom du Consell dadnunistration de Hindujz
Susse Holding SA et de Hindujg Banque [Suissel
SA, e tiens a remercier nos clients pour leur sou-
tien et leur confiance dans laccornplissement de la
croissance de notre institution Je tiens egalement a
remercier mes collegues administrateurs pour leur
engagernent a la direction strategique et de survail-
lance du groupe bancaire Les membres de notre
cornite audit, de credit, de strategie et compensation
du consel d adrministration de ls Banque ont signifi-
catvernent contribue a repondre aux exigences tou-
jours plus complexes de nos dvers organismes de
reglementation et les exigences du client

Je tiens a remercier le Directeur General et les
membres de la Direction Generale ainst que chaque
employe et associe du groupe bancaire dans ses huit
pays d actmté Face a un environnement en perma-
nence difficile et un averir incertain, {a Banque a la
chance davor des equipes professionnelles hau-
tement devouees Leur motnation est notre source
dmspiratien pour des ambitions de croissance sup-
plementarre Nous avons la fortune de travailler avec
des professionnel et des equipes de collaborateurs
qut mettent tous leurs efforts pour attendre d avan-
tage de succées au sen d un groupe, Euro-Asiatique
bancaire qu compte

Srichand P Hinduja

Chairman
President




Corporate Social Responsibility

In line with the spirit of the Hinduja Group and
the values of its Feunder Parmanand Deep-
chand Hinduyja the Bank has reinforced this
year Its comrmitment to charitable imtiatives

Following the guidelines of the soctal respon-
sibility inibiatives that fall under the umbrella
of the Hinduja Group, the Bank concentrates
on projects that demonstrate sustainability

Responsabilité sociale

Mu par lesprit du Groupe Hinduja et par les
valeurs de son fondateur, Parmanand Deep-
chand Hinduja, ta Banque a confirme cette
annee son engagement aupres d ceuvres ca-
nitatives

En accord avec les lignes directrices des ini-
tiatives de responsahilité sociale du Groupe
Hinduja, la Banque concentre ses efforts sur
les projets gur investissent dans des develop-
pements durables

“Chanty 1s meaningful when 1t encourages self help”

Hinduja Foundation Mission

_ Croix-Rouge suisse
Schweizerisches Rotes Kreuz
Croce Rossa Svizzera

Swiss Red Cross

The Swiss Red Cross main mission Is to pro-
tect the lives, health and dignity of human be-
Ings

In Switzerland, the Swiss Red Cross 15 active
In a range of prevention and health-promotion
services and in a variety of rescue services

The Swiss Red Cross 1s engaged in a multi-
tude of projects in 30 countries in Asia, Africa
Latin America and Eastern Europe Its prima-
ry goal 1s o ameliorate the provision of basic
health care Core activities are developing lo-
cal health structures fight against epidernics,
improving tocal blood transiusion services
water supply and sanitation and disaster pre-
paredness

It 15 also involved n emergency relief opera-
trons around the world

Croix Rouge Suisse

La Croix-Rouge Suisse a comme nussion la
sauvegarde de la vie, de la sante el de la di-
gnite humaines En Suisse, elle est engagée
dans une large gamme de programmes de
prevention et de promotion de la sante, ainsi
que dans le sauvetage

La Croix-Rouge Suisse est active dans 30
pays d Asie, d Afrique, de lAmerique latine et
de | Europe de L Est Son objectif primaire est
d améligrer la fourmture de service samitaires
de base Ses aclvites principales sont le de-
veloppement de services de sante locaux, la
lutte contre les epidémies, la creation de ser-
vices locaux de transfusion sanguine, lappro-
vistonnement en eau ainsi que la preparation
aux catastrophes

La Cromx-Rouge Suisse participe également a
lade d urgence en cas de catastrophe dans le
monde entier




HUMAN

RIGHTS
WATCH

Human Rights Watch

Tyranny has a witness

Established in 1978, Human Rights Waich 1s one
of the world s leading independent organizations
dedicated to defending and promoting human
rights By focusing international attention where
human rights are violated, they qive voice to the
oppressed and hold oppressors accountable for
their cnmes Therr ngorous objective mvestiga-
tions and strategic, targeted advocacy build in-
tense pressure for change and raise the cost of
human rights abuse

Human Rights Watch

Témoin de toutes les tyrannies.

Depuis 30 ans Human Rights Watch defend sans
reldche les droits hurmains a travers le monde
Human Rights Watch est Lune des principales or-
ganisations independantes au monde dediees a la
defense et a la promotion des droits hurnains En
attirant Lattention internationale sur les situations
ou ces droits sant violés, nous donnons une voix
aux opprimes et exigeons des oppresseurs qu ils
repondent de leurs crimes Nas enquétes objec-
tives et ngeureuses ains! que notre plaidoyer ciblé
et strategique, permettent d exercer une pression
Intense en faveur du changement et accroissent le
prix a payer pour les auteurs d atteintes aux droits
humans




Rapport de l'organe de révision
al'Assemblée générale de
Hinduja Suisse Holding SA
Genéve

Rapport de 'organe de révision sur les comptes consolidés

En notre qualité d'organe de révision, nous avons effectué I'audit de comptes consolidés de Hinduja
Suisse Holding SA, comprenant le bilan, le compte de résultat, le tableau de financement et 'annexe
(pages 18 a 53) pour l'exercice arrété au 31 décembre 2011

Responsabilité du Conserl d’admimistration

La responsabilité de I'établissement des comptes consohdés, conformément aux dispositions légales et
aux régles de consolhidation et d'évaluation décrites en annexe, incombe au Consell d’admimistration
Cette responsabihité comprend la conception, la mise en place et le maintien d'un systéme de contrdle
interne relatif a 'établissement et la présentation des comptes consolidés afin que ceux-c1 ne contien-
nent pas d'anomalies sigmficatives, que celles-c1 résultent de fraudes ou d’erreurs En outre, le Conseil
d’admymstration est responsable du choix et de I'application de méthodes comptables appropriées
ams1 que des eshimations comptables adéquates

Responsabtitté de organe de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, 4 exprimer une opinion sur les comptes
consohidés Nous avons effectué notre audit conformément a la lo1 suisse et aux Normes d’audit suis-
ses Ces normes requiérent de planifier et réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que
les comptes consolidés ne contiennent pas d’anomalies significatives

Un aud:t inclut la mise en ceuvre de procédures d’audit en vue de recueiilir des éléments probants
concernant les valeurs et les informations fournies dans les comptes consolidés Le choix des procédu-
res d'audit reléve du jugement de 'auditeur, de méme que I'évaluation des nsques que les comptes
consolidés puissent contenir des anomalhes sigmificatives, que celles-c1 résultent de fraudes ou
d’erreurs Lors de I'évaluation de ces rnsques, 'auditeur prend en compte le systéme de contrdle 1n-
terne relatif 4 I’établissement des comptes consolidés pour définir les procédures d’audit adaptées aux
circonstances, et non pas dans le but d’exprimer une opimon sur l'efficacité de celui-c1 Un audit com-
prend, en gutre, une évaluation de l'adéquation des méthodes comptables appliquées, du caractére
plausible des estimations comptables effectuées ains1 qu'une appréciation de la présentation des
comptes consolidés dans leur ensemble Nous estimons que les éléments probants recueillis consti-
tuent une base suffisante et adéquate pour former notre opimion d’audit.

Optniton d’uudit

Selon notre appréciation, les comptes consolidés pour 'exercice arrété au 31 décembre 2011 sont
conformes i la lo1 suisse et aux régles de consolidation et d'évaluation décrites en annexe

PricewaterhouseCoopers SA, avenue Guseppe-Motta 50, Case postale, 1211 Genéve 2
Telephone +41 58 792 91 00, Facsumile +41 58 792 91 10, www pwe ch

PricewaterhouseCoopers Lid 15 2 member of the global PricewatsrhouseCoapers network of firms each of which 15 a separate and independent legal entity
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Rapport sur d’autres dispositions légales

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales d’agrément conformément a la lo1 sur la
surveillance de la révision (LSR) et d'indépendance (art 728 CO) et qu'il n’existe aucun fait incompa-
tible avec notre indépendance

Conformément a I'art 728a al 1 chuff 3 CO et i ]a Norme d’audit suisse 890, nous attestons qu’il existe
un systéeme de contrdle mterne relatif 4 'établissement et la présentation des comptes consohidés,
défim selon les prescriptions du Conseil d’admimistration

Nous recommandons d’approuver les comptes consolidés qui vous sont soumis

PricewaterhouseCoopers SA

F

[LVY
Patrick Fn‘ Z Alain Lattafi
Expert-réviseur Expert-réviseur
Réviseur responsable !

Genéve, le 30 avril 2012




Report of the statutory auditor
to the general meeting of
Hinduja Suisse Holding Ltd
Genéve

Report of the statutory auditor on the consolidated financial statements

As statutory auditor, we have audited the accompanying consolidated financial statements of Hinduja
Suisse Holding Ltd, which comprise the balance sheet, income statement, cash flow statement and
notes (18 to 53), for the year ended 31 December 2011

Board of Directors’ Responsibility

The Board of Directors 1s responsible for the preparation of the conscolidated financial statements in
accordance with the requirements of Swiss law and the consolidation and valuation principles de-
scribed 1n the notes This responsibility includes designing, implementing and maintaining an internal
control system relevant to the preparation of consolidated financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error The Board of Directors 15 further responsible for
selecting and applying appropnate accounting pelicies and making accounting estimates that are
reasonable 1n the circumstances

Auditor’s Responsibility

Our responsibility 1s to express an opinion on these consohdated financial statements based on our
audit We conducted our audit 1n accordance with Swiss law and Swiss Auditing Standards Those
standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
consohdated financial statements are free from matenal misstatement

An audit involves performing procedures to obtain audit enidence about the amounts and diselosures
in the consolidated financial statements The procedures selected depend on the auditor’s judgment,
including the assessment of the risks of material misstatement of the conselidated financial state-
ments, whether due to fraud or error In making those risk assessments, the auditor considers the
internal control system relevant to the entity’s preparation of the consohdated financial statements 1n
order to design audit procedures that are appropriate 1n the eircumstances, but not for the purpose of
expressing an opiion on the effectiveness of the entity’s internal control system An audit also 1n-
cludes evaluating the appropriateness of the accounting policies used and the reasonableness of ac-
counting estimates made, as well as evaluating the overall presentation of the consohdated financial
statements We believe that the audit evidence we have obtained 1s sufficient and approprate to pro-
vide a basis for our audit opinion

Opuron

In our opinion, the consohdated financial statements for the year ended 31 December 2011 comply
with Swiss law as well as with the consclidation and valuation principles described 1n the notes

PricewaterhouseCoopers Ltd, avenue Guuseppe-Motta 50, Case postale, 1211 Genéve 2
Telephone +41 58 792 91 00, Facsumnile +41 58 792 91 10, www pwc ch

PrcawaterhousaCoopérs Lid 1s a member o! the global PricewaterhouseCoopers natwork of firms each of which i1s a separate and independent lagal enaty
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Report on other legal requirements

We confirm that we meet the legal requirements on licensing according to the Auditor Oversight Act
{AOA) and independence (article 728 CO} and that there are no circumstances incompatible with our
independence

In accordance with article 728a paragraph 1 tem 3 CO and Swiss Auditing Standard 890, we confirm
that an internal control system exists which has been designed for the preparation of consolhidated
financial statements according to the instructions of the Board of Directors

We recommend that the consolidated financial statements submitted to you be approved

PricewaterhouseCoopers Ltd

it

Patrnick Fr11tz Alamn Lattafi
Audit expul]rt Audit expert
Auditor in'charge

Geneva, 30 April 2012




Consolidated Balance Sheet
as at 31 December 2011

Bilan consolidé

au 31 décembre 2011

Assets
Actifs
Note 3112/2011 31/12/2010

Annexe {000 CHF} (000 CHrI
Liquid assels
Liguidites 19,485 132327
Due from banks
Créances sur les bangquas 283,756 292320
Due frem clients
Creances sur la clientele 31 629,470 413058
Mortgage loans
Creances hypothecaires an 748 4253
Secunities and precious metals tradmg portfolios
Porteleuilles de titres et de métaux precieus destinés au negaca 37 18 &2
Financial sinvestments
Immaobilisations finangeres 33 10,775 18 948
MNaon-consolidated participations
Participations non consclidees 34 24,800 24 800
Tangible fixed asseis
Immabitisations corporelles 3é 30,887 3319/
Intangible assets
Valeurs immaterielles 34 15 14020
Accrued income and prepaid expenses
Comptes de regulansation 6,641 7570
Dther assets
Autres actufs 33 7.616 12 983
Total
Total 1,015,322 941,138

Amounis due from non-cansolidated participations and
guabificd participants

Total des creances sur les participations non consolidees et
les participants qualifies




Consolidated Balance Sheet Bilan consolidé
as at 31 December 2011 au 31 décembre 2011
Liabilities
Passifs
Note 31/12/2011 3ther01e
Annexe 1000 CHFi (000 CHF)
Oue to banks
£ngagements envers les bangues 243,219 274035

Oue to customers in savings and investment accounts
Engagemen.s envers la clienicle sous forme d epargne et de placernents 739 1225

Other amounis due Lo customers
Autres engagements envers la clientele 637 841 521 483

Accruzd expenses and deferred income
Comptes de regularisation 4,157 7589

Other habilities
Autres passiis 35 ¢.381 14115

Valuation adjustments and prowsions
Correcnis de valeurs et pravisions 37 33 290 34036

Reserves for general banking risks
Reserves pour rsques bancares generatx 37 1.49% 7499

Share capital
Capital social 39 48,500 48 500

Reserves related to prohit
Reserves Issues du beneiice 24,544 22536

Reserves related to capitat
Resarves 1ssues du capial 5,514 4514

Minority interest in shareholders equity
Part des interets minoritaires aux capitaux propres 1.613 25%4

Group result for the year

Resultat du groupe 1,975) 1012
Of which minarity intarest in Groug grolit for the year

Dont part des intéréts minoritaires ap béndfice du groupe 127 f143)
Total

Total 1,015 322 941,138

Perpetual suberdinated loans
Total des engagements de rang subordonne 312 52 100 52,100

Amounts due to non-consolidated particrpations

and qualified participants

Total des engagements envers les pasticipations non consolidees et les

participants qualifies - -




Off-balance sheet transactions
as at 31 December 2011

Opérations hors bilan
au 31 décembre 2011

Note 31/12/2011 31/12/2019
Annexe (000 CHF 1000 CHF)
Conungent labiliies
Engagements conditionnels 3t 4d 64,284 17107
Irrevocable commitments
Engagements irrevacables n 2476 1608
Liability for calls and further payments on shares
Engagements de Liberer et d effectuer des versements supplementaires 31 25 %5
Derwalive finencial instruments
Instruments financiers derives 42
- underlying amounts / montants des sous-jacents 95,005 2231331
- positive replacement values / valeurs de remplacement positives 351 2345
- negative replacement values / valeurs de remplacement negatives 408 2319
Fiduciary transactiens
43 372,539 390216

Operations fiduciaires




Consolidated Income Statement for Compte de résultat consolidé de
the year ended 31 December 2011 l'exercice au 31 décembre 2011

Income and lexpenses} fram ordinary banking operations
Produits et (charges| de {"activite bancaire ordinaire

Nate 31/12/201 2111272010

Annese {000 CHFI 1000 CHF]
Income from interest activities
Resultat des operations d'interéts
Interest and discount iIncome
Produit des interets et des escomplies 11,150 1% 040
Interest and dwvtdend income from trading portfolias
Produn des interéts et des dmdendes dy portefeuille de negoce - -
Interast and dwvidend income on financial investments
Produit des interéls et des dmdendes des immobilisations financieres 470 795
Interest expenses
Charges d intéréts 13,532] [? 243])
Subtotal income from interest activtties
Sous-tatal resultat des operations d interéts 8,298 9.612
Income from commission and service fee activities
Resultat des operations de commissions et des prestations de service
Cormmission income from lending actvilies
Produit des comrissions sur les operations de gredit 7.488 2243
Comrmussion inceme on securities and invesiment transactions
Prodult des camenissions sur les operations de negoce de utres et les placements 2,756 12865
Corrmission income on ather services
Produnt des commissions sur les autres prestations de service 2,127 10 406
Commission expenses
Lharges de commissians 11,1771 [7 207]
Subtotal income from commission and service fee activities
Sous-total resultat des operations de commissions et des prestatians te service 18,394 18 312

Results from trading operations
Resultat des operations de negoce 51 4,007 4,872




Consolidated Income Statement for Compte de résultat consolidé de
the year ended 31 December 2011 Uexercice au 31 décembre 2011

Income and (expenses) from erdinary banking operations [continued)
Produits et [charges) de | activite bancaire ordinaire [suite)

Note hzizon nhyzng

Annere (000 CHF) [006 CHF]
Other ordinary results
Autres resultats ordinaires
Resull from disposals of financial invesimerts
Resultat des alienations d immebtliszbions financieres 3 (280]
Income frem nen consolidated participations
Proauit des partigipations nen consolidees 52 - 1037
Inceme from real estate
Resullat des immeubles 212 38
Other ardinary income
Autres produils ordinaires 4,048 4§41
Other crdinary expenses
Autres charges ordinaires 16,9691 401
Subtotal other ordinary results
Sous-total autres résultats ordinaires [2 706] 5,615
Operating expenses
Charges d’exploitatien
Parsonnel expenses
Charges de persannel s3 (25,534) (27562
Other operating expenses
Autres charges d explotation 54 110 59%] 113 100)
Subtetal ¢perating expenses
Sous-total charges d exploitation 136,133 (47 567)
Gross profit/{loss]
Resultat brut 18,140) 14,251)
Depreciation of fised assets
Amorussements sur Lactt immotiise (3,609 13,648)
Valuation adjustments prowsions and losses
Carrectifs de valeurs grovisions et pertes 1791 8171
Gain / lloss] belore extraordinary items and taxes
Resultat intermediaire [11,828) 18,716)
Exiraordinary income
Produits ext-aordinatres 535 11 257 it Ba7
Exsaordinary expenses
Charges extraordinares 56 (357 11170l
Taxes
Jmpots 57 (1,047) 933)
Group result
Resultat du Groupe 11,975) 1,012
@f which munority interest in Group resuit
Dont part des intdréts mineritaires au résultat du grovpe 127 (143}
Consolidated result atter minonty interest
Resultat net consotide apres deduction de la part des minoritaires 11,848) 1,158
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Consolidated Cash Flow Statement for Tableau de financement consolidé
the year ended 31 December 2011 de l'exercice au 31 décembre 2011
3Nn2/2011
(000 CHF)

Source of funds  Application of funds
Sourtes de fonds  Emploes de fones

Cash flow frorm operating transactiens (internal seurcesl
Flux de fonds du résultat eperationnel [financement internel

Growp result for the year
Resultat du Groupe -

1,975

Depreciation of fixed assets
Amortissements sur Lactif immooaibse 3,609

Value adjustments and provisions
Correctifs de vateurs el provisions -

Taé

Accrued income and prepaid expenses
Comp.es de regulansation actifs 929

Accrued expenses and delerred income
Comp.es de regularsauon passifs -

3,432

Dther assats
Autres actifs 5,367

Other Liabiiies
Adtres passifs -

4,734

Balance
Solde -

982

Cash flow from equity transactions
Flux de fonds des transactions relatives aux capitaux propres

Share capital increase
Augmentation de capital -

Unpaid capital
Capital non lioere -

Reserves related 1o profit
Reserves 1ssues gy henpfice 2,008

Consolidation change munority interest Variation translation adjustment
Modification du perimétre variation minonlares ecart de conversian -

1,992

Batance
Salde 15

Cash flow from investment activities

Flux de fonds des mutations dans | actif immobibse

Intangible assets
Vateurs immatenelles

Gther tangible fixed asseis
Autres immaebilisations carporelles -

S84

Balance
Solde -

584




Consolidated Cash Flow Statement for Tableau de financement consolidé
the year ended 31 December 2011 de l'exercice au 31 décembre 2011
31/12f2011
(000 CHF)

Seurce of funds  Applicaton of funds
Sources de fonds Emplois de fonds
Cash flow from banking operations Medum
and tong term business (> | ysar)
Flux de fonds de  actvite bancaire
Operations a moyen et long terme [>1an)

Non ¢onsolidated participations
Paruicipabions non consolidees - -

Financial invesdments

Immobilisations financieres 8192 -
Balance
Solde B,192 -

Short term operations
Opérations a court terme

Due to banks
Engagements envers tes bangues - 30,8156

Other amounts due to rustomers
Fngagements envers la clientete 115,871 -

Due from money market papers
Creances resullant de papiers monetaires - -

Due from banks
Creances sur les banques B,564 -

Oue from clients
Creances sur la clientele - 215,812

Muortgage loans
Creances hypothecaires 3,485 -

Trading portfolios

Portefeuilles de tres et de metaux precieux destines au negoce 24 -
Balance
Solde - 119,484

Liquid assets

Liguidites 112,842 -
Balance

Solde 112,842 -
Total

Tetal 121,050 121,050




Notes on the Consolidated Financial
Statements at 31 December 2011

1. BUSINESS ACTIVITY {INCL RISK
MANAGEMENT) AND PERSONNEL

7.1 Business activity

The parent company of the Group, Hinduja
Swiss Holding L.td { HSH ], is headquartered
in Lucern and ¢t includes the Hinduja Bank
(Switzerland] Ltd [ the Bank | and its sub-
sidiaries | Hinduja Bank group”) and a ser-
vice company, Hinduja Adwisory [Suisse] SA
[ HAS ] Hinduja Bank Group [ the Group )
1s mainly active in four areas of businesses,
which cemprise private banking, trade fi-
nance, global investment solutions and cor-
porate finance

The interest activtties are a secondary source
of income for the Group Customer loans are
primarily crediis secured by collateral (diver-
sified portfolios, government bonds, assets
held in client accounts) The inter-banking
operations are principally short term I1n na-
ture

In addition, the Group executes foreign ex-
change trading operations on behalf of its
clients

The Group 15 headquartered in Geneva and
operates through the Bank s network includ-
iIng three branches in Switzerland [Lucerne,
Zunch and Luganol, two Representatve Offic-
es (London and Pans) as well as three Sub-
sidiaries in Switzerland and nine Subsidiaries
abroad which include two licensed banks

Personnel

As at December 31, 2011 the Group had 297
employees of which 190 are abroad (2010 299
employees of which 190 abroad)

1 2 Risk management

The Board of Directars reviews regularly the
risks inherent in the Group business activi-
ties, these nisks are described below This
review / assessment takes into consideration
risk mitigation measures as well as the re-
lated internal controls The Board of Direc-
tors menitors the existence of nsk mitigation
measures on an ongaing basis together with
an assessment of the factors that impact the
Group s nsk profile and consolidated financial
position

Annexes aux comptes
consolidés au 31 décembre 2011

1 COMMENTAIRES RELATIFS A L'ACTIVITE
(Y COMPRIS GESTION DES RISQUES) ET
MENTION DE L'EFFECTIF DU PERSONNEL

1 1 Commentaires relatifs a Uactivité

Le Groupe dont Lentite faitiere Hinduja Suisse
Hotding SA[ HSH J, a son siege situe a Lucerne
se compose de Hinduja Banque [Suisse] SA
( la Banque ), ainsi que ses filiales [ le groupe
Hinduja Banque | et d une société de services,
Hinduja Adwisory (Suisse] SA[ HAS | Le groupe
Hinduja Bangue est actif dans quatre métiers, a
savoir, la gestion de patrimomne le financement
du commerce ternational, les opérations sur
les marches de capitaux et la banque d affaires
Les operations dinteréts representent une
source de revenus secondaire pour {e Groupe
Les préts a la clientele sont essentiellement
des credits adosses a des sCretes [portefeullles
diversifies, obligations d etat, avoirs en compte)
Les operations interbancaires sont en majorite
des opérations a court terme

Enfin, le Groupe execute des operations de ne-
goce sur devises avac la clientéle

Le Groupe est aclif essentiellement a travers la
Banque La Bangue qui a son siege a Geneve,
dispose de trois succursales (Lucerne, Zunich
et Lugano) de deux bureaux de représentation
(Londres et Pans), de trois filiales en Suisse et
neuf filiales a | etranger, dont deux au benefice
d une licence bancaire

Mention de Ueffectif du personnel

Au 31 decembre 2011, leffectif du personnel
du Groupe selevait a 297 personnes dont 190
a léiranger (2010 299 personnes dant 190 a
Letranger]

1.2 La gestion des risques

Le consell d administration examine regulie-
rement les principaux nsgques d actvité, de-
crits c1-apres, auxqguels le Groupe est expose
Levaluation tient compte des mesures visant
a limuter les risques, ainsi que des controles
Internes prévus a cet effet Le conseil d admi-
nistration veille a lexistence de mesures assu-
rant le contréle permanent, a levaluation des
parametres influencani le profil de risque et a
leur prise en compte lors de letablissement des
etats financiers consolides

La survellance des risques se base sur un




Risk management 1s based on limits set for
each category to which the Group s exposed

Credit risk

The management of credit risks s performed
according to strict critena on the amount,
duration, guality of collateral and margins
applied The menitoring of credit exposure
Is vigilantly performed on a regular basis by
the Credit Department, which 1s independent
from client relationship management

Interest-rate risk

In principle, the Group attempts to match the
maturities of the assets and Liabilities, there-
fore imiting interest rate risk The Group has
a moderate interest-rate nsk Linked to the pe-
sitions held on the balance sheet

Market risk

The management of market risk 1s performed
by the implementation of strict Limits, which
are monitored on a daily basis

Liguidity risk
Liguidity misk 1s controlled 1in accordance with
the relevant legal requirements

Operational risk

Operational risks are defined as nisks of
direct or indirect losses resuliing from n-
adequacy or a failure attnbutable to the pro-
cedures human factors, systems or external
events Operational risks are imited by in-
ternal regulations and directives with regards
to the organisation and risk momtoring pro-
cedures The internal control system Is regu-
larly verified by internat audit which reports
its findings directly to the Board of Directors

The Bank outsources the inter-banking mes-
saging system to Biveroni Batschelet and
Partners AG In addition the mailing of all
chient statements has been delegated to an
external company Koellker Automation des
bureaux SA No other Group activity 1s out-
sourced in the sense of the FINMA 08/7 circu-
lar - Dutsourcing - Banks
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systerne de Uimites fixees pour les diiferentes
categories de nsques auxquels le Groupe est
expose

Risque de credit

La gestion du risque de credil repond a des cri-
teres rigoureux de montant, de duree et de qua-
lite des slretes requises et de marges a appli-
quer Le controle des couvertures est soumis a
une surveillance requliere exercee par le depar-
tement de contrdle des credits , departement
independant des activites de  Front office

Risque de taux d'intérét

D une maniere generale, le Groupe s attache a
realiser une concordance entre les echeances
des actifs et passifs a taux fixe Ainsile Groupe a
un risque de taux d interét relativerent modere
au regard des positions détenues au bilan

Risque de marché

Lz gestion du risque de marche sinscrit a Lin-
terieur de imites d intervention tres strictes qu
donnent lieu a une surveillance quotidienne

Risque de iquidite
Le risque de liquidite est contrdle selon les dis-
positions legales applicables en la matiére

Risque opérationnel

Le risque aperationnel se defimt comme etant
Lensemble des risques de pertes directes
ou indirectes résultant d une inadéquation ou
dune defaillance atiribuable aux procédures,
aux facteurs humains, aux systémes ou a des
evenements exterieurs Oesreglements el des
directives internes portant sur Lerganisation et
les contrbles permettent de limiter ces nisques
Le systerne de contréle interne est verifie par
la rewision tnterne, qui rend compte directement
de ses travaux au conseil d administration

La Banque a externalise le systeme de messa-
gerie iInterbancaire aupres de Biveroni Batsche-
let and Partners AG et | envol des releves clients
a ete confie a la soctéte Koelliker Automation
des bureau SA Aucune autre activite du Groupe
n est externalisee au sens de ta arculare de la
FINMA 08/7 - Outsourcing - Banques

Notes on the consolidated financial statements
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2 ACCOUNTING AND VALUATION PRINCIPLES

2 1 Basic principtes

Consolidated accounts are prepared in ac-
cordance with the requirernents of the Swiss
Code of Obligations [COJ, the Swiss Federal
Law on Banks and Savings Banks [LB] and
its ordinance (0B and 1n accordance with the
FINMA (DECI circular letters The Group fi-
nancial statements show a true and fair view
of the financial situation and consolidated re-
sults of the Group

2 2 General principles

The assets and lLiabilities as well as the ofi-
halance sheet transactions disclosed under
the same headings are evaluated indvidually

2.3 Recording of transactions

All transactions are reflected in the books at
execution date The recording in the balance
sheet of operations not yet executed 15 carred
out based on the date of conclusion

Fereign currency translation

The translation method used for the balance
sheet 15 the closing exchange rate method
and for the iIncome statement 1t Is the average
rate method

Exchange adjustments are recorded in share-
holders equity as Translation adjustments
under Reserves and retained earnings

The exchange rates used for the key curren-

cies at the balance-sheet date were as fol-
lows

Closing Rate / Cours de cléture

2 PRINCIPES COMPTABLES ET PRINCIPES

2.1 Principes de base

Les comptes consolides sont prepares en
conforrmite avec les dispositions du Code des
Obligations de ta Lo Federale sur les Banques
et de son ardonnance, des statuts et des direc-
tives de lautorite federale de surverilance des
marches financiers FINMA {DEC] Les comptes
de Groupe donnent une tmage fidele du patri-
moine, de la situation financiere et des resultats
consolides

2 2 Principes géneraux

Les actifs et passifs ainsi gue les affares hors
bilan publies sous une méme rubrique font
Lobjet d une evaluation indmduelle

2 3 Comptabilisation des operations

Toutes les operations sont refletees dans les
livres des leur conclusien Linscription au bilan
des operations conclues au comptant mars non
encore executees s effectue selon le principe de
la date de conclusion

Conversion monetaire des états financiers

La methode de conversion adoptee est celle
du cours du jour a la date de cléture pour les
posies du bilan et du cours moyen de [annee
pour le compte de resultat

Tous les ecarts de conversion constatés sont
imputés aux fonds propres en tant que  Diffe-
rences de conversion et sont compris sous la
rubrique Reserves issues du benefice

Les principaux taux de change utiises pour la

conversion des monnaies etrangeres sont les
suwants

Average Rate / Cours moyen

n/12201m 31/12/2010 20m 2010

{CHF] (CHF] (CHF) [CHF)
uso 09381 0 9369 08854 10433
EUR 12172 12511 12330 13833
GBP 14570 i 4496 14204 1 a1z
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2 4 Recogmition of Income and expenses
Income and expenses are recorded when they
are earned or incurred (and not when receved
or paid) and are included n the accounts of
the period to which they relate

2 5 Consolidation

Subsidiary companies, 1n which HSH owns,
directly or indirectly more than 50% of the
capntal, are consolidated

Allinter-company transactions, balances and
unrealised gains and losses on transactions
between group companies are eliminated

As of December 31, 2011, the consolidation
scope includes the following companies

2 4 Séparation des exercices

Les produits et les charges sont comptabilises
au fur et a mesure qu Ils sont acquis ou gu elles
sont engagées [et nen lors de leur encaisse-
ment ou de leur patement] et enreqistres dans
les comptes de la periode concernee

2 5 Consolidation

Les filiales dans lesquelles HSH detient directe-
ment ou indirectement au moins 50% du capital
sont consolidees

Apres cumul des bilans et des comptes de ré-
sultat les engagements et creances ainsi gue
les produts et charges resultant d operations
reciprogues entre societes censolidees sont eli-
minés

Au 31 décembre 2011, le pénimetre de consalida-
tion comprend les entites suvantes
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Company Registered office Actwity Ownership%  Share Capital gwnership % Share Capital
Sociele Siege Activite % Detention  Capital Sacial % Detention Capital Social
201 2011 2019 2010
Hinduya Bank {Swizerland] Lid Geneva Bank 100% CHF 27,500,000 100% CHF 27 500 000
Banque
Hinduja Bank [Middle East] Ltd Dubai Bank 100% USE 15,444,000 100% USD 15 446 000
Banque
Hinduja india Mauritius Holdings | td Mauritius  Financial Company 100% UsD 50,000 100% UsD 56 000
Societe financiere
Amas investment & Project Services Brinsh Virgin -~ Financial Cornpary 100% Uso 100 100% usD 120
[BVI) Ltd Islands  Soriete financiere
Amas tnvestment & Project Services London  Financial Cornpany 100% GBP 500,000 100% GBF 500 000
Ltd Socete financiere
HEBS Trust Services [Mauritus| Lid Mauritius  Financial Company 100% USD 15,000 100% UsD 15000
Societe financiers
Paterson Securities Private Ltd Chennar  Financial Cormpany 509% INR 91,818,000 509% INR 91818000
Societe financiere
Hindu)a Capital Adwvisors Inc NewYork  Financial Company 100% UsD 482,713 100% USD 482713
[formerly Amas Securnities Inc] Saciete financigre
Amam Lid London  Financial Comparny 100% GBP 25,000 100% G8P 25000
Societe financiers
Berafina AG Basle  Finanaal Carmpany 100% CHF 500,000 100% CHF 500 G0
Seciete financiere
Rowena AG St Margrethen  Financial Cormpany 100% CHF 1,000,000 100%  CHF 1000000
Societe financ ere
Interprocura AG Lucerne Real Estate Compary 100% CHF 100,000 100% CHF 100000
Seeicte immabilere
Hinduja Bank & Trust [Cayman] Ltd Cayman Bank 100%  USD 1,000,000 100%  USD 1000 000
Banque
HBS India Investments Maurnitius Unrestrcted 100% UsD 50,000 100% us0 50100
[Mauritiusi Lid lrvestament Advisor
Hinduja Adwisary [Switzerland} Lid Geneva Private Company 100% CHF 50,000 100% CHF 50000
Scciete anonyme
Fondation Hinduja Suisse Geneva Foungation 100% CHF 50,000 nfa N/A
Fandation
Matrabia Ltd Cyprus Financial Company 2083% use 5,000 nfa N/A
Societe financiere
Surya Partners S pa Milan  Financral Company 40% EUR 1,000,000 n/a N/A
Sociz.e financiere
Non-consclidated participations
Participations non consolidees
Company Reg stered office Actvity Ownership%  Share Capital  Quwnershp?%  Share Capital
Soclete Siege Actmite % Detention  Capital Social % Detention Captial Sacial
2011 2011 2010 2010
? ¥8% USD 35,948,227 9 98% USD35948227

Indusind International Holdings Lid ! Maurtius  Financial Company

Societe inanciere

14 3% of the vor ng rights due ta the existence ol weasury shares /14 $3% des drods de wle compte renu des treasury shares”
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December 31% 1s the closing date for all the
companies considered In the consolidation ex-
cept Patersan Secunities Private Ltd [31 Marceh]

On 29 December 2011, Hinduja Bank (Switzer-
land) Ltd signed a contract to acquue a com-
pany from a related party for CHF 3 3 million on
a conditional basis The Groups Liability 1s dis-
closed as off-balance-sheet under Contingent
Labilities

Consclidation of capital and basis of valuation
Capital 1s consolidated according to the pur-
chase methoed

2 6 Liquid assets, money market instruments,
amounts due from and to banks and due from
and to customers

These iterns are recorded at their norninal value

Any default nisks identified are individually adju-
sted and recorded under Valuation adjustments
and provisicns  The valuation adjustments rela-
te to the difference batween the carrying value of
the asset and the amount that the Group expects
to recover taking into account the solvency of the
debtor and the net asset value of collateral

Interest gverdue for more than 90 days 1s con-
sidered to be non-perfoerming, and 1s therefore
excluded from the statement of income and allo-
cated directly to Valuaben adjustments and pro-
visions on the batance sheet When the payment
of interest 1s determined to be unlikely, the Group
discontinues acceunting for such interest

2 7 Securities and precious metals trading portfolos
Trading portfolios are carned at fair value at the ba-
lance sheet date Profits or losses realized or unre-
alized are reflected in the income staterment under

Results from trading operations  Secunities that
are not guoted or for which a regular price can not
be obtained are valued at cost less necessary valua-
tion adjustments

2.8 Financial investments

Financial investments include equities and inte-
resi-bearing securities which were originally ac-
quired with the intentien of long-term retention,
and precious metals

Fixed-income secunties which are intended to
be hetd until matunty are stated at purchase
price, premiums and discounts are amortised
over the penod to matunty and included under

Toutes les societes consolidees cldturent leurs
comptes annuels au 31 decembre a lexception
de Paterson Securities Private Lid {31 mars)

Le 2% decembre 2011 le Groupe est enire dans
un contrat visant Lacquisition d une societe dete-
nue par une partie lee Cette acquisition pour un
montant de CHF 2 2 miilion contient une clause
contractuelie  suspensive Lengagement du
Groupe d acquerir cette entite ¢st presente sous
la rubrique « Engagements conditionnels »

Consolidation du capital et base d'évaluation
La consolidation du capital a ete effectuee selon
la methode anglo-saxonne [«Purchase me-
thod»)

2 6 Liguidités, papiers monetaires, créances et
engagements envers les banques, créances et
engagements envers la clientéle

Lévaluation de ces postes seffectue a la valeur
nominale

Les risques connus et previsibles font Lobjet
de correctifs de valeurs indwduels comptabi-
lises sous Correctifs de valeurs et provisions
Pour les creances compromises, les correctifs
de valeurs carrespondent a la difference entre
la valeur comptable de la creance et le montant
dont la Banque peut escompter la recuperation,
compte tenu de la solvabilite du debiteur et du
produit net de la realisation des siiretes even-
tuelles

Les interéts echus depuis plus de 90 jours, sont
dits en souffrance Par consequent les interéts
en souffrance et les interéts comprormis sont
comptabilises directement dans la rubrique
Correctifs de valeurs et provisions au bilan
Lorsque le paiement des interéts est peu pro-
bable, le Groupe renonce a la comptabilisation
de tels interéts

2.7 Portefeuilles de titres et de metaux pre-
cleux destinés au négoce

Les portefeullles destinés au negoce sont eva-
lues a la « juste valeur » a ladate du bitan Les be-
nefices ou pertes, realises ou non realises, sont
refletes au cormpte de resultat sous la rubrnique
« Resultat des operattons de negoce » Les titres
qui ne sont pas negocles regulierement ou pour
lesquels un prix regubier ne peut étre obtenu sont
comptabilises au prix d acquisition, deduction
faite des amortissements necessawes
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Interest and dividend income from financial in-
vastments

Other secunties and precious metals In-
vestments are valued at the lower of cost or mar-
ket value

Values adjustments as well as subsequent reco-
veries are booked under Other ordinary char-
ges and Other crdinary income respectively

2 ¢ Participations

Signiicant influence 1s assumed when 20% of
voting nights are held Participations in which si-
gnificant influence 1s exercised by the Group are
accounted for according to the equity method

Participations in which the Group holds less than
20% of the voting rights are not consolidated
Such participations are reported at acquisition
cost, adjusted for depreciation deemed necessa-
ry frorn an economic perspective

2.10 Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are reported at cost less ac-
cumnulated depreciation based on a strarght-line
basis over a period corresponding to their useful
ecenornic life

The depreciation periods applied are as follows

2 8 Immobilisations financiéres

Figurent sous ce pasie, les titres de participa-
tion, les titres productifs d interéts acquis dans le
dessein d un investisserment a long terme et les
métaux precieux

Les titres & revenu fixe acquis dans lintention
d tre detenus jusqu a lecheance sont evalues
au prix d acquisiiion Les agios ou disagios sont
amortis sur la duree residuelle et nscnts au
poste « Produits des interéts et des dividendes
des immobilisations financieres »

Les autres titres et les métaux précieux sont eva-
lues a la valeur la plus basse entre le prix d ac-
quisition et la valeur de marche

Les ajusternants de valeurs de méme gue les
reprises subséquentes sont comptabilisees res-
pectivement sous la rubirque « Autres charges
ordinaires » et « Autres preduits erdinaires »

2 ? Participations

Une participation au capital conferant 20% des
drois de vote permet dexercer une influence
significative Les participations ou le Groupe est
en mesure d exercer une influence significative
sont valorisees selon la methode de la mise en
equivalence

Les participations dans lesquelles le Groupe
délient moins de 20% des droits de vote, ne sont
pas consolidees Ces positions sont presentees
au colt dacquisition, ajustees des evenluels
amortissements economiguement necessaires

2 10 Immobilisations corporelles
Les immoebilisations cerperelles sont compta-
bilisees au prix de revient deduction faite des
amortissements calcules selon la methode U-
neaire sur la durée de vie estimee

Les durees d utibsation prevues sont les suivantes

Buildings used by the Group 75 years
Immeubles pour usage propre 75 ans
Sofiware computer and communication equipment Syears
Matenielinfermatique et moyens de communication 5ans
Oihers Syears
Autres 5ans

The net book value of the tangible fixed assets I1s
reviewed annually

Notes on the consolidated financiak statements
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2 11 Intangible assets

Goodwill anises when the acquisitien price of
the participation 1s higher than the net asset
value of the acquired entity, and is depreciated
on a straight-lLine basis over the estimated life
The period of depreciation 1s @ maximum of 10
years

The value of the goodwill 1s assessed annually

2 12 Other assets
Other assets comprise of short term recewva-
bles other than those related to client tending

2 13 Taxes

Current year taxes are based on annual prof-
its, and are determined in accordance with
the fiscal rules of the entities concerned Tax
expenses are recogmzed tn the accounting
period during which the related profits were
earnad The taxes due are recorded on the U-
abilities side of the balance sheet under Ac-
crued expenses and deferred income

The taxation impact of ternporary differences
between the value on the balance sheet and
the tax value of assets and liabnlities are ac-
counted for as deferred tax lLiabilities under
Valuation adjustments and provisions  The
deferred tax 1s determined on the basis of
expected tax rates, and If these rates are not
known then on the tax rate in force at the date
of the balance sheet Deferred tax expenses
are accounted for in the iIncome statement

2.14 Valuation adjustments and provisions
For all potential and idenufied risks existing
at the batance sheet date, individual valuation
adjustments and provisions are established to
cover the estimated nsk At the end of the fi-
nancial year any provisions that are no longer
financially necessary are written back to in-
come statement

2.15 Reserves for general banking risks

The legal measures relating tc the establish-
ment of financial statements, mentioned In the
Implementing ordinance an Banks and Sav-
ings Banks, expressly authorizes the creation
of a reserve for general banking risks which
can be considered as shareholders equity

2 16 Contingent Liabilities

Contingent Liabiliies include confirmed cred-
its guarantees letters of credit and other
cornmitments These are recorded at the max-
imum amount possible under the retevant con-
tractual engagement

2 11 Valeurs immaterielles

Unecart d acquisition [« goodwill »} existe lorsque
le colit d acquisition des participations est plus
eleve gue Levaluation de lactf net reprnis Lecart
d acquisition samortit bneairement au compte
de resultat sur sa duree ¢ utilsation estimee La
periode d amortissernent n excede pas 10 ans
La valeur de lecart d acquisition fait Lobjet d un
reexamen chaque annee

2.12 Autres actifs

Les autres actfs cemprennent egalement des
creances termporaires résultant de prestations
autres que les operations de crédit usuelles

2.13 Impéts

Les impdts courants sont  determines confor-
mement aux prescriptions fiscales en vigueur
et comptabilises comme charges de la periode
comptable au cours de laguelle les benefices ont
ete realises Les impots dus sont comptabilises
au passif du bilan sous la rubrnique «Comptes de
regulanisation»

Les impacts fiscaux des differences temporaires
entre la valeur au bilan et la valeur fiscale des
actifs et des engagements sont complabilises
comme 1mpdts differes au passif du bilan sous
la rubrnigue «Correctifs de vaieurs et provisions»
Les impdts differes sont determines sur la base
des taux d iImpét reellernent attendus ou sils ne
sont pas encore connus, sur celle des taux en
vigueur au moment de | etablssement du bilan
Les charges d imp6ts differes sont comptabilises
au compte de resultat

2 14 Correctifs de valeurs et provisions

Pour tous les nsgues potentiels et identifiables
a la date du bilan, des correctifs de valeurs ot
des provisions sont constitues en couverture des
nsques estimes Les correctifs de valeurs et pro-
visiens qui, au cours d une pénode comptable, ne
sont plus nécessaires sont dissous et portes au
compte de resultat

2.15 Reserves pour risques bancaires géné-
raux

Les dispositions legales, relatives a Letablisse-
ment des comptes annuels, contenues dans L Or-
donnance d application a ta Lol sur les bangues
et les caisses depargne autorisent expresse-
ment ka3 constitution d une reserve pour risgues
bancaires generaux pouvant étre prise en compte
en fant que fonds propres




2 17 Pension Liabilities
The accounting treatment of the employee

pension schemes comply with Swiss GAAP
RPC 16

2.18 Derivative financial instruments
Derivative instruments are recorded at mar-
ket value Transactions are mainly carried
out for clients on a back-to-back basis in the
market For trading operations, profits and
losses realized and unrealized are recorded
under Results from trading operations

219 Presentation of the financial state-
ments
Certain prior year figures have been reclass:-
fied to be consistent with the presentation of
the financial statements adopted at the end
of 2011

Notes on the ¢onsolidated financial statements
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2 16 Engagements conditionnels

Sont consideres comme engagements condition-
nels notamment les accreditfs confirmes, les
garanties les lettres de credit et les cautionne-
rments Ceux-ci sont enregistres paur le montant
maximum des engagements coniractes

2.17 Engagements résultant de la prévoyance
professionnelle

Le traitement comptable des plans de prevoyance
en faveur du personnel est conforme a la norme
Swiss GAAP RPC 14

2 18 Instruments financiers dérives

Les instruments derves sont evalues a la valeur
de marche Les operations traitees sont principa-
lerment pour le compte de la clientele et retour-
nees surle marche Pour les positions de negoce
les benefices et pertes, realises ou non realises,
sont reflétés dans le compte de resultat sous la
rubrique « Resultat des operations de negoce »

2 19 Présentation des comptes
Certains chiffres de lexercice precedent ont ete
reclasses afin de se conformer a la presentation
des comptes adoptee a fin 2011




3 NOTES ON THE CONSOLIDATED BALANCE SHEET
3 INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU BILAN CONSOLIDE

3 1 Collateral for loans and advances and off-balance sheet transactions
3 1 Apercu des couvertures des préts et des operations de hors bilan

TYPE OF COLLATERAL (000 CHF)
NATURE OE COUYERTURES (000 CHF)

Secured by mortgage Other cotlateral Unsecured Total
Garanties hypothecaires Autres garanties En Blanc Total
Loans and advances
Prits et avances
Amoaunts gue from custamers
Creances sur ta ciientele 7,614 611,082 10,974 629,670
Mortgage loans
Creances hypothecaires 768 - - 748
Total loans and advances
Total des prets et avances
3112 2011 8,382 611,082 10,974 630,438
31122010 11 807 376819 28885 41731
Off-balance sheet transactions
Operations hors bilan
Contingent Labilities
Engagements conditionnels - 40,986 3,300 64,286
Irrevocable commitments
Engagemenms irrevocahbles - - 2,476 2,476
Liabihtes for calls and further
payments on shares . . 25 25
Engagemen.s de Lberer et d effectuer
des versements supplementaires
Total off-balance sheet transactions
Totat operation hors bilan
3112 2011 - 50,986 5801 46,787
31122010 8 17 00° 1433 18 740
Impatred loans
Préts compromis
Estimated Liquidation Net amount Indwsduat value
Total amount of debt value of collateral of debt adjustments
Montant brut Valeur estimee de Mentant net Corractifs de valeurs
realisation des slretes indraduels
31122011 36,768 6,156 30,612 30,612

3117 2010 36 Q4o 5814 301232 30232




3 2 Securities and precious metals trading portfolio
3 2 Portefeullles de titres et métaux préaeux destines au negoce

31/12/2011 31/12/2000
1000 CHFI 1000 CHF)
Equnty instruments - listed”
Titres de creance - cotes 18 L2
Total
Total i8 42

- Ot which securities accepted under repurchase agreements in
accordance with llauidity requirements
- Dent titres admis en pension 5elon les prescriptions en matrere
de iguidites - -

- Listed - traded on a recognized stock exchange /7 cotes - negocies aupras d une bourse reconnue

3 3 Financial investrments
3 3 Immobilisations financieres

Book value (000 CHF] Fair value {000 CHF)
Valeur comptable (000 CHF] Juste valeur [000 CHF)
31/12f20M 311242010 31/12/2011 31212010
Interest bearing securihies
Titres de creance
- to be held untit maturity
- destines a &lre conserves Jusqu a Lecheance 10,5678 18 847 10,678 16176
valued at lower of cost and market value
- evalues selon le principe de la valeur a plus basse - - - -
Shares
Titres de participation 98 121 98 122
- of which significant shareholding
dant participations qualifiees - - - -
Precious metals
Metaux precieux - - - -
Tetal
Total 10,776 18,948 10,776 16,298
- of which secunties accepted under repurchase agreements In
accordance with lguidity requiremants
- dont titres admis en pension selon les prescriplions en matiere
de igudites 8,580 721 8641 ¢ 845
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3 4 Analysis of fixed assets
3 4 Presentation de | acttf immobilisé

Accumulated Boak value Book value

Acguisition cost depreciation 311272010 Additions Disposals Depreciation 312201
Valeur  Amorissements  Valeur comptable Inrestis- Desimes- Amortis-  Valeur comptable

d acquisition cwmdles 31/12/2010 sements ussernents serments a/12/201

{000 CHF 000 CHF] {000 CHF) 1000 CHF) (00D LHF] 1000 CHFI (000 CHF)

Participations

accounted for by

equity method

Participalions

evaluees selon la

methode de La mise en

equwvalence - - - - -

Gther participations
Autres participatiens 24 8O0 - 24 80D - 24,800

Total non-consolidated
participations

Total des participations
non consolidees 24,800 - 24,800 - - - 24,800

Buildings used by the
Bank

Immeubles pour usage
propre 37287 14 534] 27753 - - EARA 27 33%

Cther tangible assets

Autres immaobilisabions
corparalles 19 140 [13 694) 5444 584 - 17 4%0) 3,538

Total tangible assets
Total des immobilisa-
tions corparelles 51,427 18,230} 33197 584 - (2,904) 30,877

Goodwall
Goodwall 15 480 (15 0501 1430 - - (4100 820

Others intangible
assels
Actifs

incorporels 284 {94) 190 - - {95} 95

Totalintangible

assets

Total des valeurs

immatenelles 16,784 [15,144) 1,620 - - 1705} 9215

Fire insurance value of builldings
Valeur d assurance-incendie des immeubles 19,070

Fire insurance value of other fixed assets
Valeur d assurance-incendie des autres
immobilisatians corporelles 10,535
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3 5 Other assets and Liabilities
3 5§ Détails des autres actifs et des autres passifs

Other assets (000 CHF) Other Liabilities (000 CHF)
Autres actifs (000 CHF) Autres passifs (000 CHF)
3t/12/2011 31/12/2010 31/32/20M 3171272010
Replacement values
of dervative financiak
mstruments
Valeurs de remplacemant
des instruments finan-
ciers derves 351 2345 408 201%
Indirect taxes
Impdts indirecis 180 337 957 2328
Loans & advancas
Prets et avances N 18483 4,279 3500
Others
Aulres 6,694 B 418 3.737 46268
Total
Total 7,614 12,983 9,381 14,115
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3 6 Assets pledged and assigned to secure own commitments, assets subject to reservation of title
3 é Indication des actifs mis en gage ou cédés en garantie de propres engagements ainst que des actifs

qui font L objet d'une reserve de proprieté

Bock value of assets [0600 CHF) Actual encumbrance {000 CHF]
Valeur comptable des actrts (000'CHF] Engagements effecthfs
600 CHF) torrespondants (000 CHF)
311272011 31/12/2010 N/12/2011 31/12/2010
Secunlies pledged to a Slock Exchange to cover settlements
Titres remis en nanlissement aupres de la Chambre de la Bourse
et en garantie du trafic des paiments 8,641 9 845 - -
Otner
Autres 1,153 10 525 - -
Assets ptedged or assigned to cever own labilities
Actifs mis en gage ou cedes en garanlie de propres engagements 7,794 10903 -
Assels subject ta reservalion of ownership
Actifs farsant t objel d une reserve de propriete - - -
Tetal encumbrances covering own Liabilities
Totak des hmitations du drott de propriete pour engagements propres 9.794 10,903 -
Secunittes lending and repurchase agreements 3112/20m 31/12/2010
Opérations de prét et de pension effectuées avec des titres {900 CHFt 1060 CHFI
Liatibities ansing from cash recewed as collateral under securnities lend-
ing and repo agreements
Engagements decoulant du rash requ lors du pret de titras ou lors de la
mIse en pansion 232,635 262955
Securities held for own account and .endered as cotlateral under secun-
ties borrowing and repo agreemenms
Titres detenus pour propre compte prétes ou transieres en qualite de suretes dans
241 43% 243 464

le cadre de lemprunt de titres ainss gue lors d operation de mise en pension
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3 7 valuation adjustments and provisions / Reserves for general banking risks

3 7 Correctifs de valeurs et provistons / Reserves pour risques bancaires generaux

Doubtful
interest

Used recoveries
Balanceat  according to currency
01/01/2011 purpose  differences
Etatau Unlisations et Recouvre
D1/01/2011 dissolutons menis des
conformes a ntergts

leur but compromis
differences
de change

{000 CHF) (000 CHFI 1000 CHF)

Provisions for

deferred taxes

Provtsions pour

impdts latents 2,400 - -

New prow
slons charged
to the income

statement

Nouvelles
constituttons
a la charge du
compte de
resultat

000 CHFI

Release to
the income
statement
D:issotutions
au profit du
comple de
resultat

1000 CHF]

Redassification
Madd fication de
laffectaton

1000 CHFI

Balance at
3112/20nm
Etat au
Jf1zf2on

1000 CHF]

2,400

Value adjustments and provisions for default and other risks
Correctits de valeurs et provisions pour risques
de defaillance et autres risques

Value adjustments

and provisions fer

default nsks [credit

and country rishs)

Correcufs de valeurs

el provisions pour

nsque de delalllance

[risques de

recouvrement et

risques-pays| 31,330 921 -

74

[+ 735

30,812

Valua.on adjustments

and provisions for

other business nsks

Correcufs de vateurs

el provistoons pour

autres risques

d esploiation 306 -

1311

278

Qther prowisions
Autres provisions - -

Sub-total
Sous-total 34,034 21 -

7

11,744)

33,290

Less
Deduire

Vatuatuon adjustments

direcily offset

agamnst assets

Correctifs de valeurs

directement

compensables a l agui - - -

Total valuation

adjustments

and provisions

Total des correctifs

de valeurs

et provisions 34,038 21 -

79

{1,748}

23,250

Reserves for general

banking risks

Reserves pour risques

bancaires generaux 7,499 - -

7,499
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3 8 Commitments to own pension and welfare funds

3 8 Engagements envers les propres institutions de prevoyance professionnelle

Commutmernenls o the Group s pension and wellare funds

Engagements envers les institubions de prevoyance professionnelle

N2z 3¥/12/2010
(000 CHF} (000 CHF)

Total
Total

The Group s employees of the following entities
* Hindujz Bank (Switzerland) Ltd

* Hinduja Adwisory [Switzerland) Lt

« Hindu)ja Bank {Middle East} Ltd

» Berafina AG

* Rowena AG

are affiliated to collective plans which prowide guar-
anteed benefits for retirement death and disability to
their members

All investment risks are reinsured and tegal perform-
ance 15 guaranteed There can be no econemical im-
pactin the sense of Swiss GAAP RPC 16 for the above
mentioned entities resulting from the collective plans
The only cbligation for the entities 1s to pay the annual
contribulions which are recognised as personnel ex-
penses in the iIncome statement

At the balance sheet date there were no employers
contribution reserves

Les collaboraleurs du Groupe employes par les
entites suivanies

+ Hinduja Bangue [Suisse} SA

¢ Hinduja Advisory [Suisse] SA

*» Hinduja Bank [Middle East] Ltd

» Berafina AG

* Rowena AG

beneficient d un plan de prevoyance leur garantissant
des prestations en cas de retraite de mort et dinca-
pacite

Tous les nsques d investissement sont reassures et
la performance legale est garantie Il ne peut donc y
avolr aucun impact ecenomique resullant des plans
de prevoyance au sens de la Swiss Gaap RPC 14 pour
les entites mentionnes ci-dessus La seule obligatian
pour ces entites est de payer les cotisatiens annuetles
qui sent reconnues comme des charges de personnel
au comple de resultat

A la date du bilan, It n extste pas de reserve de contri-
butions de lemployeur

3 9 Share Capllal 31/12/2011
3 7 Capital sacial
Total nerminal Number of Dividend bearing
value shares capital
Valeur neminale Nombre Capital
totatle de titres donnant drait
au dividende
{000 CHF) {000 CHF}
Share capital
Captal social 48 500 485000 48 500
Total 31/12/2011 48,500 485,000 48,500
Total 31/12/2010 48 500 485 Q00 48 500
31zf20m
Major shareholders and groups of shareholders Participation
bound by voting agreements Nemtnal rate %
Proprietaires impertants de capital et groupes Nominal % de detention
de proprietaires de capiial es par des conwentions de vole [000 CHF)
With voung nghts
Avec droits ge vole
/1272011 48,500 100%
Mr S P Hinduja 31/12/2010 £8 500 100%
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3 10 Statements of changes in shareholders’ equity
3 10 Justification des capitaux propres

Sharehelders equity at 01 01 2011
Capstaux propres au 03 01 201 {000 CHFI

Share capital
Capital social Lbere 48 500

General banking risk reserves
Reserves pour risques bancaires generaux 7499

Reserves related to profit
Reserve 1ssues du benefice 22536

Of which foreign exchango difference
don! écart de cenversion des monnaios dirangdres {20301

Reserves related to capital
Reserves 1ssues du capuial o 514

Minonity interest in sharehelder s equity

Partdes interets minoritaires aux capitaux propes 2594
Group result for the year

Resultat du Groupe 1012
Total shareholders equity at 01 01 2041 {before profit allocation)

Total des capitaux propres au 01 09 2011 (avant repartition du benefice] 88 455
Group result for the year

Resultat du Groupe [19/5]
Translation adjustment

Ditferences de conversion des monnales etrangeres 1671
Change in reserves related to profit

Va=~ations des reserves issues du benefice 2467
Change in rninority interest in shareholder s equity

Variations des interets minortaires aux capitaux propres [981]
Total shareholders equity at 31 12 2011 Ibefore profit allocation)

Total des capitaux prepres au 31 12 2011 lavant repartition du benefice) 85,695
Comprising

Dont

Share capitat

Capital social ibare 48 500
General banking risks reserves

Reserves paur fisgues bancares generaux 7499
Reserves related to profil

Reserve 1ssues du benefice 24 544
0f which foreign exchange diflerence

dont écart de conversion des monnales éirangeres 3700
Reserves relatad to capHal

Reservesissuas du capital 65914
Minonty interest 1n shareholder & equity

Pa~t des interets minonitaires aux capitaux propes 1613
Group result tor the year

Resultat du Groupe 11 975]

Notes on the balance sheet

Informations se rapportant au bilan




3 11 Matunity structure of current assets and third party Uabilities
3 11 Structure des echéances de U'actif circulant et des fonds étrangers

Remaining maturity periad (000 CHF)
Duree d echéance residuelle (000 CHF)

upto3d 3o 12 1to5 Dver
At sight Callable maonths months years Syears Total
Awe Denongable Jusqual dedal2 delal de plus de Total
mors mols ans Sans
Current assets
Actif circulant
Ligud assets
Liquidites 17 485 - - - - 19,485
Due trom banks.
Creances sur les banques 255 625 - 28131 - - - 283 756
Due from clients
Creances sur la clientele - 194 380 397137 44 004 149 - 429,570
Martgage loans
Creances hyoothacaires - - - - - 768 768
Securities and precious metals
trading portfolios
Portefeuilles de tires et de metaux
précreux destines au negoce 18 - - - - . 18
Financial invesiments
Immobulisations financieres - - - 7482 1366 1928 10,775
Total current assets
Total de i actif circulant
aj1z/z01 275,128 194,380 419,268 51,486 1,515 2,696 944,473
3111272010 422 465 118307 283 755 16 046 8950 11 449 B60 u68
Third-party babilities
Fonds etrangers
Due to banks
Engagements envers las bangues 10475 232 744 - 243,219
Due to customers in sawngs and
investment accounts
Engagements envers la clientele
sous forme d epargne et de
placements 139 B . ~ ~ _ 739
Other amounts due to customars
Autres engagements envers la
clientele 585 743 - - - 52100 £37.,841
Total third party Labilities
Total des fond etrangers
hjzoen 594,955 - 232,744 - - 52,100 B81,79%
31/12/2010 481 214 19 669 247 358 - - 52 100 776 743
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3 12 Amounts due from and to related parties, loans and advances granted to governing bodies
3 12 Creances et engagements envers les parties Liees et credits aux organes

/12201 31/12/2010
000 CHF) {000 CHFI

Related parties
Parties lices
- Dua from
- Creances 97,951 21199
-Dueteo
- Engagements 148,624 15432
Loans and advances granted to goverming bodses
Credits aux organes 8,442 4479

All operations with related parties and govern-
ing bodies, with the exception of the subordinated
loans disclosed under 313 are conducted at-
arms-length Loans were granted under normal
banking conditions

In the course of Its operations, the Bank recewed
guarantees from retated parties amouniing to CHF
4791673 (1 e EUR 650 000 and USD 4,264 143)

Other transactions with related parties are de-
scribed under 25

3 13 Perpetual subordinated loans

Perpetual subordinated liabilitres of CHF 52,100,000
as at 3t December 2011 (CHF 52,100,000 as at 31
December 2010] were granted by an entity related
to the Hinduja Group Given the perpetuat nalure
of these leans they are recognized as Upper Tier
Il Capital No interest has been paid in respect of
these loans

Notes on the consolidated balance sheet
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Les transactions avec les parlies liees et les or-
ganes a lexception des emprunts subordonnes
decrits sous 3 13 onl ete conclues en des termes
conformes aux conditions de marche Les facili-
tes de credit ont ete octroyees conformement aux
coenditions bancaires usuelles

Dans le cadre de ses operations le Groupe bene-
ficie de garanties emanant de parties liees pour
un montant de CHF 4 791 673 [soit EUR 450 000 et
USD 4 264 163]

Des autres transactions avec des parties liees sont
decrites sous 2 5

3 13 Engagements de rang subordonne
(préts perpetuels)

Les engagements de rang subordonne lpréts per-
petuels] de CHF 52 100 Q00 au 3% decembre 2011
[CHF 52 1000 000 au 31 decembre 2010) ont ete oc-
troyes par une societe lree au Groupe Hindula De
par leur nature perpetuelle ils ent valeur de fonds
propres complementaires [Upper Tier il Capitall
Aucun interét n est paye sur ces préts




3 14 Breakdown of domestic and foreign assets and liabilihes
3 14 Répartition des actifs et passifs entre la Suisse et U'étranger

31/12/2011 /2200
(600 CHF} {000 CHF)
Domestic Foreign Total Domestlic Foreign Total

Suisse Etranger Total Suisse Etranger Total
Assets
Actifs
Liquid assets
Lrguidites 18,500 985 19,485 132 325 2 13232/
Due fram banks
Creances sur les banques

13,270 270,486 283,756 37 785 254 535 292 370
Due fram custamers
Creances sur la chientele 54 345 575,305 429,670 47 555 345 503 413058
Mortgage loans
Creances hyoothecaires 302 4Lbd 748 V749 2 504 4253
Securtties and precious
metals trading porfolios
Partefeullles de titres et de
metaur precreux destines au
negoce - 18 18 42 - 42
Financial investments
tmmaobilisations financieres 8,822 1,954 10,778 18932 335 18968
Participations
Participations 24,800 - 24 B0O 24 800 24 800
Tangiole fixed assets
Immaotilisattons corparetles 2%,70% 1,168 30,877 32 454 743 33197
intagible assets
Valeurs immaterietles 715 - 915 T4 850 1420
Accrued incorne and
prepaid expenses
Comptes de régularisation 3,209 3432 6,641 ¢ 520 1050 7570
Other assets
Aulres acuifs 763 6,853 7,614 9852 3 12983
Total assets
Total actifs 154,655 B60 8487 1,015,322 332,779 408,359 941,138
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3 14 Breakdown of domestic and foreign assets and Liabilities (continued)
3 14 Repartition des actifs et passifs entre la Suisse et Uetranger [suite)

3zizon 311222000
1900 CHF) [000 CHF)

Domestic Foreign Total Domestic foreign Total
Suisse Etranger Total Suisse Etranger Tatal

Liabilities
Passifs

DOue to banks
Engagements envers les panques 4,804 238,415 243,219 23745 250 270 274,035

Due 1o cusiomers in savings

and investment accounts

Engagements envers la clien-

tele sous forme d epargne et

de placements 585 154 739 767 458 1,225

Other amounts due to customers

Autres engagements
envers la clientele 121,628 516,213 637,841 99307 422176 521,483

Accrued expenses and
deferred income
Comptes de regularisation 3,735 422 4,157 7126 443 7.589

Other babilibies
Autres passifs 8 589 792 2,381 11431 7 684 14 115

Valuation edjustments and

provisions

Carrectifs de valeurs et

ProvIsIens 3,526 29,784 33,290 34030 - 34,036

Reserves for general
banking risks

Reserves pour risques
bancaires generaux 7499 - 7,499 7 459 - 7,499

Share capital
Capital social 48,500 - 48,500 48 500 - 48 500

Reserves related to profit
Reserves 1ssues du benefice 29,226 14,682) 24,544 22536 - 22536

Reserves related to caprtal
Resarves 1ssues du capital 6,514 - 6514 5514 . 5,514

Minority interest
Interéts minortaires 1,613 - 1,613 2994 - 2,594

Group result
Resultat du Groupe 157 11,9181 11,975) 1012 - 1,012

Total batulities
Total passifs 235,162 779,160 1,015,322 265,087 £76,051 941,138
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3 15 Geographical analysis of assets

3 15 Repartitton des actifs par pays / groupe de pays

3112011 311272000

{000 CHF) % Q00 CHF] %
Assets
Actifs
Europe
Europe 562,228 55% 475857 51%
Switzerland
Suisse 154,455 15% 332 179 3%
Centrat and South Amenca
Amerique Centrale el Amengue du Sud 197,581 20% 40733 5%
Africa
Afrigue 63,860 6% 27095 %
North America
Amerique du Mord 24,790 3% 27178 3%
Asta / Oceania
Asie f Oceanie 10,198 1% 37750 L%
Total assets
Total des actifs 1,015,322 100% 941138 100%

This geographicat analysis of assets has been established according to the client s demicile
La reparhtion geographique des actifs a ete effectuee sur la base du domicite du debiteur
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3 146 Breakdown by currency of assets and Liabilities
3 16 Decompositien du bilan par monnaie

CHF EUR usp GapP JPY Other Total
Autres Total
1000 CHF] 1000 CHF] (000 CHF] 1000 CHF1 [000 CHF) {000 CHFY (000 CHF)
Assets
Actifs
Liquid assets
Liquidites 18 500 838 99 L1 4 19 485
Due from banks
Creances sur les banques 13258 195 358 462012 15635 14413 20 283 754
Due tram clients
Creances sur la clientele 5390 345711 2723149 4171 274 2 454 629 470
Morigage loans
Creances hypothecaires 748 - - - - 748
Securihies and preclous
metals trading porfoltos
Portefewlles de titres et de
metaux prEC"‘lI.l destines au
negoce - 17 1 - - i
Financial investrments
Immabilisations financieres 8822 1928 26 - - . 16774
Non-consolidated participations
Participations nan conseclidees 24,800 - - - - . 24 800
Tangible fized assets
Immobibisatians corporelles 29 709 - 1148 ? - 30877
Intangible hived assets
Valeurs immatenelles Ns - - - - - 715
Accrued income and prepaid
erpenses
Comples de regularisation 3209 1594 1814 24 - & 641
QOther assets
Autres actifs 743 261 3146 2826 - 20 7616
Total of balance sheet
positions
Total des positions portees
alactt 154 4S5 547,307 291,413 8,702 1,715 11,530 1,015,322
Delivery claims from
forward exchange deals and
currency options transac-
tions
Pretentions a la livraison de-
coulant d operations au comp-
tant, a terme et en cptions
70,456 14,812 9,072 - a7 295 95,005
Total assets
Totat des actifs nfz/z2011 225,11 562,119 300,485 8,702 2085 11,825 1,110,327
31/12/2010 359 70% 541797 224 948 108N 7 bed 132443 1,164,469
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3 14 Breakdown by currency of assets and bhabilities (continued}

3 16 Décomposition du bilan par monnaie {suite}

CHF EUR uso GBP JPY Other Total
Autres Total
[00G CHF? {600 CHF) 1000 CHFI [DCO CHFI (000 CHF) (080 CHF] (006 CHF!
Liabilities
Passifs
DNue to nanks
Engagements envers les banques 4 805 236 1%1 2113 10 243,219
Due to customers in savings and
investment accounts
Engagements envers la clientele sous
forme d epargne et de placements 739 - - - - 739
Other amounts due to custamers
Aultres engagemenis envers la clientele 121 628 316 227 175470 13075 2 Bé4 8975 637,841
Accrued expenses and deferred income
Carmptes de regularisadon 3735 27 67 83 | 4,157
Other Liabilities
Autres passifs 8588 20 448 258 12 59 2,381
Valuation adjustments and provisions
Correctifs de valeurs et provisions 32 468 812 10 - - 33,290
Reserves for general banking risks
Reserves pour risques bancaires
generaux ] 4L79 - - - - 7.499
Share capual
Capital secial 48 500 - - - - 48,500
Reserves related o profil
Reserves issues du benefice 24 544 - - - - - 24 Sh4
Reserves related to capital
Reserves 1ssuas du capital o514 - - - - 5,514
Minority 1nterest
Interéts mingritaires 1413 - - - - - 1,613
Group result
Resultal du groupe {1975] - - - - 11,975])
Total of balance sheet positions
Total des positions portees au passif 258,658 553,521 177,705 13,416 2,878 9,144 1,015,322
Detivery commitments from forward
exchange deals and currency op-
tions transactions
Engagements de livraisen
decoulant d operations au
comptant, a terme et en options 12,22% 4,240 75 344 - 552 2,648 95,033
Total Liabilities
Total des passifs 31/12/201 270,887 557,781 253,049 13,416 3.430 11,792 1110,355
31/12/2010 395 630 533 783 200051 10 804 8 748 13 034 1,164,137
Net position per currency
Position nette par devise  31/12/2011 [45,774) 4,338 47,436 [4,714) {1,345] 3 (28}
N2z 135 223 12 0G% 247 7 [1 303! 427 32
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4. INFORMATION ON OFF-BALANCE SHEET TRANSACTIONS
4. INFORMATIONS SE RAPPORTANT AUX OPERATIONS HORS BILAN

4 1 Breakdown of contingent Liabilities

4 1 Repartition des engagements condittennels

3/12/2011 31122010
000 CHF) [000 CHF)

Contingent Liabilities
Cautionnements et garanies 5,018 38i¢
Liatulsties resulting from documentary credits
Engagements resuttant d accreditifs documentaires 55,968 13588
Others !
Autres!! 3,300 -
Total
Total 64,286 17,107
'"Woirnoe 25

4 2 Breakdown of open positions in derivative instruments
4 2 Instruments financiers derives ouverts a la fin de U'exercice

Denvadve instryments

Instruments financiers derives de portefauille de negoce

Posttive reclacement value
Valeurs de remplacernent posiives

Negative replacement value
Valeurs de remplacement negatives

Underly:ng amounts
Montants des sous-jacents

(000 CHF) [000 CHF] [000 CHF)
Forward contracts
Contrats a terme 351 408 95,005
Total before and after impact
netting agreements
Total avant et apres impact
des contrats de netting
31z/2011 as51 408 #5005
31/12/2010 2345 2019 223 331
4 3 Fiduciary transactions
4 3 Operations fiduciaires
31/12/2001 21/12/2010
[000 CHF) {600 CHF|
Fiduciary placemenis with third-party banis
Placements fiducaires aupres de bangues lierces 342,998 3717 378
Fiduciary toans
Préts fiduciaires 9,641 12 838
Total
Total 372,539 370 214




4 4 Clients assets
4 4 Répartition des avoirs administres

312/2011 31/12/2010
(000 CHF) (100G CHF)

Assets in own adrunistrated funds
Avoirs detenus par des fonds sous gestion propre - -
Assets under discretionary management mandates
Av0Irs 50uUs rmangats de gestion 261,474 333858
Dther clients assels
Autres avoirs 1,761,022 1 848 896
Total clients assets
Total des avoirs administres 2,022,496 2,182,754
Thereof double counted
Dont prise en compte double - -
Net inflow / [cutflow) of new money
Apports / [retraits) net d argent frais £42,651) 253,917

Net inflow / [outflow] of new money 1s a direct out-
come of new clients acquired departure of existing
clients, or deposits and withdrawals from existing
clients

Nel assels variations due to perfsrmance [varia-
tion in pricing interest and dividend income) do not
constitute an inflow / [outflow] of new money Inter-
est, commissions and fees invoiced to the clients
are also not included in net inflow / (outflow) of new
money

Custody only

Depdts sous simple garde”’

Les apports / [retraits] nets d argent frais pro-
viennent diwecternent de L acquisition de nouveaux
clients, du depart de clients existants, ainsi que
des apports et retraris de clients existants

Les modifications des avoirs dues aux perfor-
mances [modification de cours paiement d inte-
réts et de dividendes] ne representent pas un
apport/ (retrait] d argent frais Les interéts, com-
missions et frais factures aux clients ne sont pas
pris en compte dans la determination des apports
{ lretraits) nets d argent frais

3127201 /200
(000 CHFI 1004 CHF]
546,488 708 882

The Group holds custody-only assets on behalf
of related parties (1 e assets held exclusvety for
transactional / administratve purposes| The QOth-
er clients assets heading exclusively comprises
more-than-custody-only assets

50

L.e Groupe assume la conservation de titres pour le
compte des parties liees [actfs detenus exclusive-
ment dans des buts de transaction / d administra-
tion] La rubrique « Autres avoirs » inclut exclusi-
vement des aveirs « more-than-custody-only »

Information on off-balance sheet transactions
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5 INFORMATION ON THE CONSOLIDATED STATEMENT OF INCOME
5 INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

5 1 Breakdown of results from trading operations
5 1 Repartition du resultat des operations de négoce

31/12/2011 31/12/2010
(000 CHF} (000 CHF)
Foreign exchange and banknates
Negoce de devises et billets de banqgue 3,578 3249
Securities and precious metals
Negoce de titres et metaux orecieux 429 14623
Total
Total 4,007 4,872
5 2 Breakdown of iIncome from participations
5 2 Repartition des produits des participations
31/12/2011 31/12/2010
{000 CHF) (000 CHF]
MNon-cash anvidends
Diwmidendes recus en nature - 103/
Total
Total - 1,037
5 3 Breakdown of personnel expenses
5 3 Repartition des charges de personnel
31/12/2011 3112/2010
(00D CHF (000 CHT)
Salaries
Salamwes 20,163 22200
Social security centributions
Charges sociales 1,250 i 880
ContibLtions to pension scheme
Cotisations LPP 1,960 2543
Other staff expenses
Autres charges de perconnel 2,161 039

Total
Total 25,534 27,542




5 4 Breakdown of other operating expenses
5 4 Repartition des autres charges d’explotation

2011 2070

1000 CHF) (000 CHF)
Qffice expenses
Colt des locaux 2,002 2 443
1T office furmiture and equipment
Colit de Linformatiaue et des autres installations 2.516 3893
Other operating expenses
Autres charges d exploitation 6,081 8764
Total
Total 10,59% 15,100
5 5 Extraordinary income
5 5 Produits extraordinaires

2011 2010

[000 CHF} 1000 CHF1
Prior year adjustments
Regulanisation sur exercices anterieurs - 268
Sale of interesl spread related to a current operation "
Cession de marge 4 inte-8t sur operation en cours! 2,386 2708
Relezse of genaral banking reserves
Dissolution de la reserve pour risques bancaires generauv - 2847
Release of provisions
Dissolution de provisions 1,746 5068
Others ¥
Autres ™ 7,145 944
Total
Total 11,257 11,837

0 36 June 2011 and 30 une 2010 the Group ecntractually factorad to 3 thirt party its interest in an operation wh ch has durat on untl Decernbar 2012 and Decernber 2011 respectvely
Endate du ¥) 1m0 2017 e du 30jun 20101 Gron pe 2 contraciuallerent 25compla a une parte bert e des nterf L Sur une operabon ccheant en decembne 2017 ¢t decerndre 201 1 respoctvement

Y Revenue pancipilly generated by the acceptance of a relatad party 1o indemnify the Group for losses sustamed en the financial imvestmients portiolio
Revenus essentiellement generes par La prise en change par Loe parue bee de ta perte enreqistree sur L2 portafewille d immobilasaton inanceres

5 & Extraordinary expenses
5 & Charges extraordinaires

2011 2010

100D CHF) (090 CHF)
Expenses not relating to currant period
Charges relatives aux exercices anterieurs 278 Tk
Others
Autres 79 445
Total
Total 357 1,174
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5 7 Taxes
S 7 Impéts

2011 2010

1000 CHF) 1002 CHFI

Contribution to the deferred taxes provision
Attribution a la provision pour impots differés - -
Cuirent taxes
impots courants 1047 913
Totat

1,047 933

Total

5 8 Indication of income and expense from ordinary banking operations analysed between domestic and

foreign, according to the principle of permanent establishments
5 8 Repartition des produits et des charges de | activité bancaire ordinaire entre la Suisse et U'etranger

selon le principe du domicile de Uexploitation

2011 2010
(000 CHF) (800 CHF]
Domestic Foreign Total Domesuc Foreign Tetal
Suisse  Etranger Total Suisse Etranger Telal
Income from interest activities
Resuliat des operations d interets 8,149 149 B298 9436 176 9412
Income from comsmission and service fee actwity
Resultat des operalians de commissions 16,177 2,217 18,394 10 829 1483 1312
Results from trading operations
Resultat des operations de negoce 4,100 193] 4,007 5547 (725) 4872
Other ordinary expenses
Autres resultats ordinaires 4,303 {7,009} [2,708) 2199 2814 5615
Coeraling expenses
Charges d exploitation [30 394) 15,737) 36,133) 135 ¥95) 6 867) 1462 662]
Operating profit / [loss)
2,333 (10,473) 18,140] 11,134) (3,317 4 251}

Resultat brut
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Rapport de P'organe de révision
a I'Assemblée générale de
Hinduja Banque (Suisse) SA
Genéve

Rapport de I’'organe de révision sur les comptes annuels

En notre qualité d’organe de révision, nous avons effectué I'audit des comptes annuels de Hinduja
Banque (Swisse) SA, comprenant le bilan, le compte de résultat, le tableau de financement et 'annexe
{pages 60 & 93) pour l'exercice arrété au 31 décembre 2011

Responsabihté du Consetl d’admimstration

La responsabihité de ’établissement des comptes annuels, conformément aux dispositions légales et
aux statuts, incombe au Consell d’administration Cette responsahilité comprend la conception, la
mise en place et le maintien d’un systéme de contrdle interne relatif 4 'établissement et la présentation
des comptes annuels afin que ceux-ci ne contiennent pas d’anomalies significatives, que celles-c1
résultent de fraudes ou d'erreurs En outre, le Consell d’admimistration est responsable du choix et de
I'application de méthodes comptables appropriées ainsi que des esiimations comptables adéquates

Responsabilité de Lorgane de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, 3 exprimer une opinon sur les comptes
annuels Nous avons effectué notre audit conformément & la lo1 smisse et aux Normes d’audit smisses
Ces normes requiérent de planifier et réaliser 'audit pour obtemir une assurance raisonnable que les
comptes annuels ne contiennent pas d’anomalies significatives

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d’audit en vue de recueillir des éléments probants
concernant les valeurs et les informations fournies dans les comptes annuels Le choix des procédures
d’audit reléve du jugement de 'auditeur, de méme que I’évaluation des nsques que les comptes an-
nuels puissent contenir des anomalies sigmficatives, que celles-c1 résultent de fraudes ou d’erreurs
Lors de I'évaluation de ces risques, Fauditeur prend en compte le systéme de contréle interne relatif a
I'établissement des comptes annuels pour définir les procédures d’audit adaptées aux circonstances, et
non pas dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-a1 Un audit comprend, en outre,
une évaluation de 'adéquation des méthodes comptables appliquées, du caractére plausible des esti-
mations comptables effectuées ains1 qu'une appréciation de la présentation des comptes annuels dans
leur ensemble Nous estimons que les éléments probants recueillis constituent une base suffisante et
adéquate pour former notre opinion d'audit

Oprvuon d'audtt

Selon notre appréciation, les comptes annuels pour I'exercice arrété au 31 décembre 2011 sont confor-
mes a la lo1 swmisse et aux statuts

PricewaterhouseCoopers SA, avenue Giuseppe-Motta 50, Case postale, 1211 Genéue 2
Telephone +41 58 792 91 0o, Facsimile +41 58 792 91 10, unww pwe ch

PncewaterhouseCoopers Ltd 1s 2 member of the global PncewaterhouseCoopers network of firms each of which is a separate and independant legal entity
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Rapport sur d’autres dispositions légales

Nous attestons que nous remphssons les exigences légales d’agrément conformément 4 la lo1 sur fa
survelllance de la révision (LSR) et d1indépendance (art 728 CO et art 11 LSR) et qu'il n'existe aucun
fait mcompatible avec notre indépendance

Conformément a I'art 728a al 1 chiff 3 CO et 4 la Norme d'audit suisse 890, nous attestons qu'il exaste
un systéme de contréle interne relatif 4 'établissement et la présentation des comptes annuels, défim
selon les prescriptions du Consell d’administration

En outre, nous attestons que la proposition relative 3 I'emplo1 du bénéfice au bilan est conforme a la lo
suisse et aux statuts et recommandons d’approuver les comptes annuels qui vous sont soums

PricewaterhouseCoopers SA

v |

P -
Patrick Frbtz Alain Lattafi
Expert-réviseur Expert-réviseur

Réviseur rlesponsable

Genéve, le 30 avnl 2012
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Report of the statutory auditor
to the General Meeting of
Hinduja Bank (Switzerland) Ltd
Geneva

Report of the statutory auditor on the financial statements

As statutory auditor, we have audited the finanecial statements of Hinduja Bank (Switzerland) Lid,
which comprnise the balance sheet, income statement, cash flow statement and notes (pages 60 to 93),
for the year ended 31 December 2011

Board of Directors’ Responsibility

The Board of Directors 1s responsible for the preparation of the financial statements 1 accordance
with the requirements of $wiss law and the company’s articles of incorporation This responsibility
includes designing, implementing and maintaiming an internal control system relevant to the prepara-
tion of financial statements that are free from materal misstatement, whether due to fraud or error
The Board of Directors 1s further responsible for selecting and applying appropnate accounting poh-
cies and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances

Auditor’s Responsibility

Our responsibihty 1s to express an opinion on these financial statements based on our audit We con-
ducted our audit in accordance with Swiss law and Swiss Auditing Standards Those standards require
that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements
are free from matenal misstatement

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures
1n the financial statements The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the
assessment of the nsks of matenal misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error In making those nisk assessments, the auditor considers the internal control system relevant te
the entity’s preparation of the financial statements 1n order to design audit procedures that are appro-
priate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
entity’s internal control system An audit also includes evaluating the appropriateness of the account-
ing policies used and the reasonableness of accounting estimates made, as well as evaluating the
overall presentation of the financial statements We beheve that the audit evidence we have obtained 1s
sufficient and appropnate to provide a basis for our audit opinion

Oprmion
In our opinion, the finaneial statements for the year ended 31 December 2011 comply with Swiss law
and the company’s articles of incorporation

Report on other legal requirements

We confirm that we meet the legal requirements on licensing according to the Auditor Oversight Act
(AQA) and independence (art 728 CO and art 11 AQA) and that there are no circumstances incom-
patible with our independence

PricewaterhouseCoopers Ltd, avenue Guuseppe-Motta 50, Case postale, 1211 Genéve 2
Telephone +41 58 792 91 00, Facstmtle +41 58 792 91 10, wuww pwe ch

PncewatarhouseCoopers Lid 1s a member of the global PncewatarhouseCoopers netwark of firms, each of which is a separate and independent legal entity
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In accordance with art 728a para 11tem 3 CO and Swiss Auditing Standard 890, we confirm that an
internal control system exists which has been designed for the preparation of financial statements
according to the instructions of the Board of Directors

We further confirm that the proposed appropriation of available earnings complies with Swiss law and
the company’s articles of incorporation We recommend that the financial statements submitted to you
be approved

PricewaterhouseCoopers Ltd

2
i}
LW Y
Patnick Fritz Alain Lattafi
Audit expe%;rt Audit expert
Auditor inicharge

Geneva, 30 April 2012




Annual financial Statements
of the Bank

Comptes annuels
de la Banque




Balance sheet
as at 31 December 2011

Bilan

au 31 décembre 2011

Assets
Actifs

Note n/z/zon 31/12/2010

Annexe (000 CHF) (000 CHF]

Liquid assets
Liquidites 18,810 131 687
Due from banks
Creances sur les bangues 270,340 276 360
Due from clients 31
Creances sur la chentele 445,741 434 385
Mo-tgage loans 31
Creances hypolhecaires 768 4253
Securiies and precious melals trading porfolios

321
Portefeullles de titres e1 de metaux preclieur destines au negoce 8 42
Financiat investments 122
Imemobibisatigns finangieres 10,507 18 634
Participations 34
Participations iy 87,31 82 100
Tangible fixed assets 34
Immobilisalions corporelles 8,745 10387
Accrued income and prepaid expenses
Comptes de regularisation 10,077 12 354
Other assets
Autres aclifs 35 1342 4332
Total
Total 1,053,71¢ 974 529
Subordinated assets
Total des creances de rang subordonne 6,500 6500
Amaounis due from Group companies and qualified parlicipants
Totat des creances sur les socsetes du groupe
et les partictpanis qualifies 73,448 £9 264




Balance sheet Bilan
as at 31 December 2011 au 31 décembre 2011
Liabilities
Passifs
Note 3nzfzon 31/12/2010
Annese {000 CHFI {000 CHF)
Due to banks
Engagements envers les banques 249,139 773 657

Due 1o customers in savings and insestment accounts
Engagements envers la cientele sous farme d epargne ot de placernents 737 1224

Qther amounts due to customers
Autres engagements envers la clientele £10,801 502 974

Accrued expenses and deferred sncome
Comptes de regulansation 7,087 4710

Other iabilities
Autres passis 35 1,988 5828

Valuation adjustments ang provisians
Carrectifs de valeurs et provisions 37 30,612 31 046

General banking nisk reserve
Reserves pour nisques bancaires generaux 37 9,899 9899

Share capital

Capnal socral 39 27,500 27 500
General legal reserve

Reserve legale genarale 310 1,47 1270
Others reserves

Autres resecves 310 70,945 90 945
Prolit carried forward

Benefice reporte ER1)] 23,270 19 455
Protit for the year

Benelice de L exercice 270 4015
Total

Total 1,053,719 974,529

Perpetusl suberdinated loans
Total des engagements de rang subordonne 313 11,209 11209

Amounts gue to Group compames and gualified participants
Total des engagemenis envers les sacietes du groupe
et les participants qualifies 108,773 96,739




Off-balance sheet transactions
as at 31 December 2011

Opérations hors bilan
au 31 décembre 2011

Mote NnN1zf2011 31/12/2010
Annexe {000 CHF) [000 CHF]
Contingent biabilities
Engagements conditionnels 314 62,644 17107
lrrevacable commitments
Engagements irrevocables 31 1,458 1408
Liability for catls and further payments on shares
Cngagements de liberer et d effertuer des versements supplementaires 31 25 (5]
Derivative financial instruments
Instruments financiers derives 42
- Underlying amounts / Montants des sous-jacenis 95 005 223331
- Pesiwe replacemen. values / Valeurs de remplacement posiuves 351 2345
- Negatve replacement vatues [ Valeurs de remplacement negatives 408 2019
Fiducrary {ransactions
Operations iiduciares 43 72 539 390216




Income statement for the year Compte de résultat
ended 31 December 2011 de U'exercice 2011

income and [expenses} from ordinary banking operations
Produits et (charges) de | activite bancaire ordinaire

Maote
Annexe

Income from (nterest activittes
Resultat des operations d'interéts

Interest and discount income
Praduil des interets et des escomptes

312200
{000 CHF)

11,084

314122018
1000 CHF]

11342

Interest and dividend income from trading portiolios
Produnt des interets et des dividendes du portafeullle de negoce

tnterest and dividend income an financial investments
Produit des interets et des dwvidendes des immeoebibsations financieres

652

782

Interest expenses
Charges d interéts

3,442

(2 244]

Subtotal income from interest activities
Sous-total resultat des operations d intéréts

8,304

9,880

Income from commission and service fee activities

Resultat des operations de commissions et des prestations
de service

Commussion iIncome from lending activities
Praduil des commissions sur les operations de credit

7.488

2113

Commission income on secunities and investment transartions

Produit des commussions sur les operations de negoce de titres et les
placemenis

7.231

9470

Commussion income on other services
Produit des commussions sur les autres prestations de service

21327

6248

Commission expenses
Charges de commissions

{2,345

14 020)

Subtotal income from commission and service fee activities
Sous-total resultat des operations de commuissions et des prestations
de service

14,701

14,011

Results from trading operations
Resultat des operations de negoce 51

3,120

4,922

Other ordinary results
Autres resultats ordinaires

Income fram the disposal of hixed financiat assets
Resultat des alienations d immobisations linancizres

501)

Income from participations
Produit des participations 52

1.227

1312

Other ord na-y iIncome
Autres produits orginaires

706

377

Cther ordinary expenses
Autres charges ordinaires

[7,145)

432

Subtotal other ardinary results
Sous-total autres resuttats ordinares

5.212)

1820




Income statement for the year
ended 31 December 2011

Income and [expenses} from ordinary banking aperations lcontinued)

Compte de résultat
de Uexercice 2011

Produnts et (charges) de | activite bancaire ordinaire (suite)

Note 312/2011 az/2610
Annexe (000 CHF} {000 LHF)
Operating expenses
Charges d exploitation
Persannel expenses
Charges de personnel 53 (19,421) (20710
Other operating expenses
Autres charges ¢ explaitation 54 8,218] 111 478]
Subtotal cperating expenses
Sous-total charges d exploitation (27 639] [32,388)
Operating profit / [Loss)
Resultat brut 6,724) 11,9551
Depreciation of fixed assets
Amoriissements sur bacuf immeopilise {2,204) 2177)
Vatuation adjustments provisions and lesses
Correcufs de valeurs provisions et pertes (142 (B4s)
Profit / [loss] before extraordinary items and taxes
Resultat intermediaire {9,070 14,978)
Extraordinary income
Produits extraordinaires 55 10,203 10 834
Extraordinary expense
Charges exiraardinaires 54 1278) [+ 174]
Taxes
Impdts (5851 1664]
Profit for the year
Benefice de | exercice 270 4,016
Agpropnation of retained earnings
Proposition relative a 'emplor du benefice au bitan
Note 2m 2010
Annexe {000 CHF} (000 CHF)
Total profit
Beneftce au bilan
Prafit carred tarward
Benelice reparte 23,270 19 435
Profit for the year
Benefice de t exercice 270 4018
Total profit
Benefice au bilan 23,540 234N
(hstribution
Proposnion relative a | emplor du benelice - -
Transter to general leqal reserve
Attributior a la reserve legale genérale 14 201
Profit carried forward
Benelice reporte 23,526 23,270




Cash Flow Statement for the year
ended 31 December 2011

Cash flow frem operating transactions [internal sources}
Flux de fonds du resultat operationnel [financement interne)

Profit for the year
Beanelice de texercice

Tableau de financement de {"exercice
au 31 décembre 2011

zon
1000 CHF)

200
(000 CHF]

Source of funds  Applcation of funds
Sources de fonds  Emplois de fonds

270 -

Source of funds  Applcaton ot funds
Sources de fonds  Emplois de fonds

4016 -

Depreciation of fixed assets
Amorlissements sur Lacuf immooilise

2,204 -

2177 -

Value adjustments and provisions
Correctits de valeurs et provisions

- 434

- 6 849

Accrued income and prepaid expenses
Corptes de regularisation actifs

2,277 -

- 5 683

Accruad expenses and deferred income
Comptes de reqularisation passifs

377 -

1532 -

Other assets
Autres actifs

2,990 -

2465 -

Other Liatlities
Aulras passifs

- 3,850

3 667 -

Balance
Solde

3,834 -

1,320 -

Cash flow from equity transactions

Flux de fonds des transactions relatives aux capitaux propres

Balance
Solde

Cash flow from investment activities
Flux de fonds des mutations dans L actif immobilise

Intangsble assets
Valeurs immaterielles

Other tangible fixed assets
Autres immobilisatans corporelles

- 563

10 252 -

Balance
Sotde

10,252 -




Cash Flow Statement for the year
ended 31 December 2011

Cash flow frem banking operations
Medium and long term business (>1year)

Flux de fonds de | actité bancare
Operations a moyen et long terme (>1an)

Participations

Tableau de financement de l'exercice

au 31 décembre 2011

201
(000 CHF)

2010
000 CHF)

Source of funds
Sources de fonds

Apphcmonoffuncs  Source of funds  Appheation of funds
Emplois de fonds Sources de fonds Emplais de fonds

Paruicipations - 523 37
Financial investmenls

Immoilisations tinancieres 8,127 - - 4 485
Balance

Solde 2,895 - - 42 259
Short term business

Operatlons a court terme

Due to banks

Engagements envers les banques - 24,513 114 776 -
Oue to customers in savings and Investerments accoun.s

Engagements envers La clientele sous forme d epargne et de placements - 486 1183
Other amounts due to customers

Autres engagements envers la clientele 107,827 - - 152 881
Due from moeney market papers

Creances resultant de paprers monetaires - - - -
Due from banks

Creances sur les banques 6,000 - 50 982
Due from clients

Creances sur la cientele - 211,376 140 986 -
Mortgage loans

Creances hypathecaires 3,485 - 1377 -
Securilies and precious melal trading perticlios

Porteteuittes de tires et de mataux precieux dastines au negoce 24 - 8157 -
Balance

Sotde - 119,039 50,250 -
Liquid assets

Etat de vanation des Liguidites 112,872 - - 19 563
Balance

Sotde 2,872 - - 19 563
Total

Total 119,602 119,402 51,822 61822




Notes on the financial statements
as at 31 December 2011

1 BUSINESS ACTIVITY [INCLUDING RISK
MANAGEMENT) AND PERSONNEL

1.1 Business activity

Hinduja Bank [Swatzerland} Ltd [hereafier
the Bank | 1s mainly active in four areas of
business, which cemprise wealth manage-
ment, trade finance, global investment solu-
tions and corporate finance

The interest activities are a secondary source
of income for the Bank Custormer loans are
primarily credits secured by collateral [dwver-
sified portfoltos, government bonds, assets
held in client accounts] The inter-banking
operations are principally short term in na-
ture

In addition the Bank executes foreign ex-
change trading operations on behalf of is
clients

The Bank 1s headquartered in Geneva and
operates through a network including three
branches in Switzerland Lucerne Zurich and
Lugano as well as two Representative Offices
[London and Paris] The Bank hclds three
Subsidiaries 1n Switzerland and nine Sub-
sidiaries abroad, which include two licensed
banks

PERSONNEL

As at December 31 2011, the Bank had %4
employees of which 4 are abroad [in 2010 89
employees of which 4 abroad}

1 2 Risk Management

The Board of Directors reviews regularly the
risks inherent in the Bank business activities,
these risks are described below This review
/ assessment takes into consideration risk
mutigation measures as well as the related in-
ternal controls The Board of Directors moni-
tors the existence of risk mitigation measures
on an ongoing basis together with an assess-
ment of the factors that impact the Banks
risk profile and financial pasition

Risk management I1s based on Limits set for
each category to which the Bank 15 exposed

Credit Risk

The management of credit nisks 1s performed
according to strict criteria on the amount,
duration, quality of collateral and margins

Annexes aux comptes annuels
au 31 décembre 2011

1 COMMENTAIRES RELATIFS A
L"ACTIVITE (Y COMPRIS GESTION DES
RISQUES) ET MENTION DE
L'EFFECTIF DU PERSONNEL

1.1 Commentaires relatifs a Uactivité

Hinduia Banque [Swissel SA (ci-apres « la
Banque ») est active dans quatre métiers de
base qu comprennent ta gestion de patrimeoine
le financement du commerce international, les
operations sur les marches de capitaux et la
banque d affaires

Les operations dinteréts representent une
source de revenus secondaire pour la Banque
Les préts a ta clentele sont essentiellement
des credits adosses a des siretes (portefeuille
dversifie, obligation d etat, avoirs en comptel
Les operations interbancaires sont en majorite
des operations a court terme

Enfin, la Banque execute des operations de ne-
goce sur devises avec la clientele

La Banque, qui a son siége a Geneve, est active
a travers un reseau comprenant trois succur-
sales en Suisse Lucerne, Zurich et Lugana ain-
si que deux bureaux de representation [Londres
ei Panis] La Banque detrent trois filiales actives
en Suisse et neuf filiales actives a \etranger
dont deux au benefice d une icence bancaire

MENTION DE L'EFFECTIF DU PERSONNEL

Au 31 decembre 2011, leffectf du personnel
de la Bangue selevait a 94 personnes dont 4 a
Letranger (2010 89 personnes dont 4 & Letran-
ger]

1 2 La gestion des risques

Le consell d administration examine reguliere-
ment les principaux risques d activite, decriis
cr-apres, auxquels la Banque est exposee
Levaluation tient compte des mesures visant
a bimiter tes risques, ainsi que des contréles
internes prevus a cet effet Le consell d admu-
nistration veille a L existence de mesures assu-
rant le contréle permanent a levaluation des
parametres influencant le profil de risque et a
leur prise en compte lors de l etablissement des
etats financiers

La surveilllance des nisgues se base sur un
systeme de Umites fixees pour les differentes




applied The monitoning of credit exposure
15 vigilantly performed on a reqular basis by
the Credit Department, which i1s independent
from client relationship management

Interest-rate Risk

In principle, the Bank attempts to match the
maturities of the assets and Labihitres, there-
fore Limiting interest rate risk The Bank has a
moderate interest-rate risk linked to the posi-
tions held on the balance sheet

Market risk

The management of market risk 1s performed
by the implementation of strict Limits which
are monitored on a daily basis

Liguidity Risk
Ligudity risk 1s controlled in accordance with
the relevant legal requirements

Operational Risk

Operational risks are defined as nisks of
direct or indirect losses resulting from m-
adequacy or a fallure attributable to the pro-
cedures, human factors, systems or external
events Operational nisks are limited by n-
ternal regulatiens and directives with regards
to the ergamisation and risk menitoring pro-
cedures The internal control system s regu-
larly venfied by internal audit, which reports
its findings directly to the Board of Directors

The Bank cutsources the inter-banking mes-
saging system to Biweroni Batschelet and
Partners AG In addition, the mailing of all
client statements has been delegated to an
external company, Koelliker Automation de
bureaux SA No other actiity I1s outsourced in
the sense of the FINMA 08/7 circutar - Out-
sourcing - Banks
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categores de risques auxquels la Banque est
exposee

Risque de crédit

La gestion du rnisque de credit repond a des cri-
teres rigoureux de mantant, de duree et de qua-
lite des siretes requises et de marges a appli-
quer Le contrdle des couvertures est soumis a
une surveilllance reguliere exercee par le depar-
tement de controle des credits , departement
mdependant des activites de « Front office »

Risque de taux d'intérét

D une maniere generale, la Banque s attache a
realiser une concordance enire les echeances
des actifs et passifs a taux fixe Ainsi la Banque
a un risque de taux d intérét relativernent mo-
dere au regard des positions detenues au bilan

Risque de marche

La gestion du risque de marche sinscrit a Lin-
terieur de lmites d intervention tres strictes qu
donnent lieu a une surverlance quotidienne

Risque de Liquidité
Le nsque de liquidite est contréle selon les dis-
poasitions legales applicables en la matiere

Risque opérationnel

Le risque opératronnel se definit comme étant
Lensemble des « risques de pertes directes
ou mdirectes résultant d une inadequation ou
d une defaillance atirtbuable aux procedures,
aux facteurs humains aux systemes ou a des
evenements exterieurs » Des réglements et
des directives internes portant sur Lorgamsa-
tion et les contrdles permettent de limiter ces
nsques Le systeme de contrdle interne est
verifie par la revision interne, qu rend compie
directement de ses lravaux au conseil d admi-
nistration

La Banque a externalise le systeme de messa-
gene interbancaire aupres de Biveroni Batsche-
let and Partners AG et L envol de releves clients
a éte confié & la société Koelliker Automation de
bureau SA Aucune autre activite des la Banque
n est externalisée au sens de la circulaire de la
FINMA 08/7 - Qutsourcing - Banques

Notes on the financial statements
Annexes aux comptes annuels




2 ACCOUNTING AND VALUATION
PRINCIPLES

2 1 Basic principles

The principles governing the valuation and
presentation of annual financial statements
generally comply with the provision govern-
Ing the consolidated financial stalements
However, while the group accounts must be
established showing a true and fair view, the
financial statement of the Bank can be influ-
enced by hidden reserves

2 2 General principles

The assets and Labilities as well as the off-
balance sheet transactions disclosed under
the same headings are evaluated individually,
with the exception of participations which are
evaluated globally

2 3 Recording of transactions

All transactions are reflected in the books at
execution date The recording in the balance
sheet of operations not yet executed is carried
out based on the date of conclusion

Foreign currency translation

The translation methed used for the balance
sheet items 15 the closing exchange rate meth-
od Expenses and revenues denorminated 1n for-
eign currencies are translated into CHF at the
average market rate on the date of the transac-
tion

The exchange rates used for the key currencies
at the balance-sheet date were as follows

2. PRINCIPES COMPTABLES ET PRINCIPES
D’'EVALUATION

2.1 Principes de base

Les principes comptables et d evaluation regis-
sant Letablissement des comptes annuels de
la Bangue correspondent en regle generale a
ceux des comptes consolides Centrairement
aux comptes du groupe, qui doivent éire etablis
selon le principe de Limage hdele, les comptes
annuels de la Bangue peuvent étre influencés
par des reserves latentes

2 2 Principes generaux

Les actifs et passifs ainsi que les affaires hors
bilan publies sous une méme rubnique font
Lobjet dune evaluation indwiduelle, sous ré-
serve des participations qui font Lobjet d une
evaluation globale

2 3 Comptabilisation des opérations

Toutes les operations sont refletees dans les
livres des leur conclusion Linscription au bilan
des operations conclues au comptant mais non
encore executees s effectue selon le principe de
la date de conclusion

Conversion monétaire des états financiers
La metheode de conversion adoptee est celle
du cours du jour a la date de clbture pour les
postes du bilan Les depenses et revenus -
belles en monnales etrangeres sont convertis
en CHF au cours moyens du marche a la date
de la transaction

Les principaux taux de change ubilises pour
la conversion des monnaies etrangeres sont
les suvants

Closing Rate / Cours de cléture

31/12/2010
[CHR)

09369

12501

312/2011
[CHF)
usD 09381
EUR 12172
GBP 14570

Notes an the financial statements

Annexes aux comptes annuels
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2 4 Recognition of income and expenses
Income and expenses are recorded when they
are earned or incurred {and not when received
or paidl and are included in the accounts of
the period to which they relate

2 5 Liquid assets, money market instruments,
amounts due from and to banks and due from
and to customers

These temns are recorded at ther nominal value

Any default risks dentified are indwvidually adju-
sted and recorded under Valuation adjustments
and provisions™ The valuation adjustments rela-
te to the difference between the carrying value of
the asset and the amount that the Bank expects
to recover taking into account the solvency of the
debtor and the net asset value of collateral
Interest overdue for more than 90 days s con-
sidered to be naon-performing and s therefore
excluded from the statement of income and allo-
cated directty to Valuation adjustments and pro-
visions on the balance sheet When the payment
of interest 1s determmed to be unlikely, the Bank
discontinues accounting for such interest

2.6 Securtties and precious metals trading portfolios
Trading portfolios are carried at fair value at the
balance sheet date Profits or losses realized or
unrealized are recorded in the income statement
under « Results from irading operations » Se-
curities that are not quoted or for which a regular
price can not be obtained are valued at cost less
necessary vatuation adjustments

2.7 Financial investments

Finanaal investments include egquities and inte-
rest-bearing secunities which were onginally ac-
quired with the intention of tong-term retention,
and precious metals

Fixed-income secunities which are intended to
be held until maturity are stated at purchase
price, premiwms and discounts are amortised
over the periad to maturty and included under
Interest and dividend income irom financial in-
vestments

Other secunties and precious metals In-
vestments are valued at the lower of cost or mar-
ket value

Values adjustments as well as subsequent reco-
veries are booked under Other ordinary char-
ges and Other ordinary income respectively

70

2.4 Separation des exercices

Les produits et les charges sont comptabilisés
au fur et a mesure qu 1ts sont acquis ou qu elles
sont engagees (et non lors de leur encaisse-
ment ou de leur paiement) et enregistres dans
les comptes de la periode concernee

25 Liquidités, creances et engagements re-
sultant de papters monétaires, creances et
engagements envers les banques, créances et
engagements envers la clientele

Levaluation de ces postes seffectue a la vateur
nominale

Les nsques connus et préwisibles font Lobjet de
correctifs de wvaleurs indwiduels, comptabilises
sous « Correctuifs de valeurs et provisions » Pour
les creances compromises, les correctifs de va-
leurs correspondent a la difference entre la valeur
comptable de la creance et le montant dont la
Banque peut escompter la recuperation, compte
tenu de la solvabilite du debiteur et du produit net
de la realisation des siretes eventuelles

Les intéréts echus depuis plus de 90 jours, sont
dits en souffrance Par consequent, ies interéts
en souffrance et les interéts compromis sont
comptabilisés directement dans la rubrgue
« Correctifs de valeurs et provisions » au bilan
Lorsque le paiement des interéts est peu pro-
bable la Banque renonce a la comptabilisation
de tels interéts

2.6 Portefeuilles de titres et de metaux pré-
cleux destinés au négoce

Les portefeullles destines au negoce sont eva-
lues a la « juste valeur » a la date du bilan Les
bénefices ou pertes, réalisés ou non realises
sont refletes dans le comptle de resultat sous la
rubrigue « Resultat des operations de negoce »
Les titres qui ne sont pas négociés reguliere-
ment cu pour lesquels un prix regulier ne peut
étre obtenu sont comptabilises au prix d acquisi-
tion, deduction farte des amartissements neces-
saires

2.7 Immobilisations financieres

Figurent sous ce poste, les titres de participa-
tion les bitres productifs d interéts acquis dans le
dessein d un investisserment a long terme et les
metaux precieux

Les titres a revenu fixe acquis dans Lintention
d étre detenus jusgu a Lecheance sont evalués
au prix d acquisition Les agios ou disagios sont
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2 8 Participations

The participations are valued at acquisition cost,
adjusted for depreciated deemed necessary from
an economiic perspective

2 9 Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are reported at cost less ac-
cumulated depreciation based on a straight-tine
basis over a period corresponding to their useful
economic tife

The depreciation pericds applied are as follows

amortis sur la duree résiduelle et inscrits au
poste « Produits des interéts et des dividendes
des immobilisations financieres »

Les autres uitres et les metaux précieux sont eva-
lues a la valeur la plus basse entre le prix d ac-
guisitron et la valeur de marche

Les ajustements de valeurs de méme que les
reprises subsequentes sont comptabilisees res-
pectivemnent scus la rubrique « Autre charges
ordinaires » et « Autres produiis ordinaires »

2 8 Participations

|es participations sont evaluees au coOt d acqui-
sition, ajuste d eventuels amortissements eco-
nomigues necessaires

2 9 Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont compta-
bilisees au prix de revient deduction faite des
amortissements calcules selon la methode l-
neaire sur la duree de vie estimee

Les durees d utilisation prévues sont les suivantes

Buildings used by the Bank 75 yaars
Immeubles a lusage de {a Banque 73ans
Software computer and communication egupment 9 years
Materiel infermatique et moyens de commumnication 5 ans
Otners Syears
Autres 5 ans

The net book value of the tangible fixed assets s
reviewed annually

2.10 Other assets
Other assets comprise of short term recewables
other than those related to client lending

211 Taxes

Current year taxes are determined n accordance
with the fiscal rules of the entiies concerned Tax
expenses are recognized i the accounting peri-
od duning which the related profits were earned
The taxes due are recorded on the Uahilities side
of the balance sheet under Accrued expenses
and deferred income

2 12 Valuatien adjustments and provisions

For all potential and dentified nisks existing at
the balance sheet date indwdual valuation ad-
Justments and prowisions are established to cov-
er the estimaied risk At the end of the financial

Notes on the financial statements
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La valeur comptabie des smmobilisations corpo-
relles est reexaminee annuellenent

2.10 Autres actifs

Les autres actifs comprennent egalement des
creances temporaires resultant de prestations
autres que les operations de credit usuelles

2.11 Impéts

Les inpdts courants sont determines confor-
mement aux prescriptions fiscales en vigueur
et comptabilises comme charges de la penode
comptable au cours de laguelle les benefices ont
été realises Les impdts dus sont comptabilises
au passif du bilan sous la rubnque «Cornptes de
regularisations»

2.12 Correctifs de valeurs et provisions
Pour tous les risques poientiels et identifiables
a la date du bilan, des correctifs de valeurs et




year any provisions that are no longer financially
necessary are written back to the statement of
Income

2 13 Reserves for general banking risks

The legal measures, relating to the establishment
of hinancial staternents, mentioned in the fmple-
menting ordinance on Banks and Savings Banks,
expressly authorizes the creation of a reserve for
general banking risks which can be considered as
shareholders equity

2.14 Contingent Liabilities

Contingent babilities include confirmed cred-
its, guaraniees, letters of credit and other
cormnmitments These are recorded at the
maximum amount possible under the rel-
evant contractual engagement

2.15 Pension Liabiities

The accounting treatment of the employee
pension scheme complies with Swiss GAAP
RPC 14

2 156 Derivative financial instruments
Dervative tnstruments are recorded at mar-
ket value Transactions are mainly carned
out for clients on a back-to-back basis in the
market For trading operations profits and
losses realized and unrealized are recorded
under Results irorn trading operations

2 17 Accounting principle amendement

Effective 31 December 2011, the Bank adopt-
ed the global valuation method relating o the
balance sheet position Participations

2 18 Presentation of the financial statements
Certain prior year figures have been reclassi-
fied to be consistent with the presentation of
the financial statements adopted at the end
of 2011
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des prowsions sont constitues en couverture
des risques estimes Les correctifs de valeurs
et provisions qui, au cours d une penode comp-
table, ne sont plus necessaires sont disscus et
portes au compte de resuliat

2 13 Réserves pour risques bancaires géneraux
Les dispositions legales, relatives a letablis-
sement des comptes annuels, contenues dans
lCrdonnance dapplication a la Lol sur les
bangues et les caisses d epargne autorisent ex-
pressement la constitution d une reserve pour
rsques bancaires géneraux pouvant étre prise
en compte en tant que fonds propres

2 14 Engagements conditionnels

Sont considéres comme engagements condi-
tionnels les accreditds confirmes, les garanties
les lettres de credit et les cautionnements Ceux-
cl sent enregistres pour le montant maximum
des engagements contractes

2.15 Engagements resultant de la prévoyance
professionnelle

Le traiternent comptable du plan de prevoyance
en faveur du personnel est conforme a la norme
Swiss GAAP RPC 16

2.16 Instruments financiers dérivés

Les instruments derives sont evalues a la valeur
de marche Les operations traitees sont prin-
cipalement pour le compte de la clientele et
retournees sur le marché Pour les positions de
negoce, les benefices et pertes, realises cu non
realises, sont refletes dans le compte de resul-
tat sous la rubrique « Resultat des operations de
negoce »

2 17 Changement de principe comptable

Pour la premiere fors au 31 decernbre 2011
la Banque a adopte le principe d evaluation
globale du paste du bilan « Participations »

2 18 Presentation des comptes

Certains chifires de lexercice précédent ont
été reclassés afin de se conformer a la pre-
sentation des comptes adoptee a fin 2011
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3. NOTES ON THE BALANCE SHEET
3. INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU BILAN

3 1 Collateral for loans and advances and off-balance sheet transactions
3 1 Apercu des couvertures des préts et des aperations hors bilan

TYPE OF COLLATERAL {000°CHF)
NATURE DE COUVERTURES (000 CHFI

Secured by martgage Other collateral Unsecured Total
Garanties hypothecaires Autres garanbies En blanc Total
Loans and advances
Préts et avances
Amounts due from customers
Creances sur la clientele 1.814 627,173 10,974 645,761
Mertgage loans
Creances hypothecaires 748 - . 748
Total loans and advances
Total des prets el avances
2112 2011 8,382 627,173 10,974 646,529
3117 2030 11808 419 396 Ta14 438 638
Off-balance sheet transactions
Operations hors bilan
Contingent hizbilities
Fngagements conditionnels - 59,344 3.300 62,644
frrevocable commitments
Lngagemenis irrevocables - - 1,458 1,458
Due to costumers in savings and
investment acrounts 2% 25
Engagements de libérer et ¢ effectuar
des versements
Total off balance sheel iransactions
Total operatien hors pitan
1112 2011 - 59,344 4,783 64,127
31122010 8 V7 099 1413 18 740
impaired {oans
Préts compromis
Estimated higuidation Net amount Indracual value
Totatl armount of debt vatue of collateral of debt adjustments
Montant brut Vateur estimee de Montant net Correclifs de valeurs
realisation ces suretes indrduels
I11zz201m 36,748 4,156 30,812 30,812

31322010 36 0446 5814 30232 30 232




3 2 1 Securities and precious metals trading portfolio
3 2 1 Portefeuilles de titres et métaux precieux destinés au négoce

311272011 31/i2/2010
(000 CHF) {000 CHF}
Equity Instruments  listed*
Titres de creance - cotes ~ 18 42
Total
Total 18 42

Of which securities accepled under repurchase agreements in
accordance with liquidity requirements
- Dont titres adrmis en pension selon les prescriptions en matiere
de Liquidites - -

listed = traded on a recogmized stock exchange / * cotes = negocies aupres d une bourse reconnue

3 2 2 Financial investments
3 2 2 immobilisations financieres

Book value (000 CHF) Fair value (000 CHF)
Valeur comptable [000°CHF] Juste valeur (000 CHF]
312201 31272010 31201 31/12/2010

Interest bearing securities

Titres de creance

- to be held unuil maturiy
- destines a dtre conserves Jusgu a | echeance 10,507 18 634 10,569 15928

- valued at tower of cost and market vatue
- evalués selon le principe de la valeur la plus basse - -

Shares
Titres de partictpation - -

- of which significant shareholding
- dant participations qualifiees - -

Precious metals
Metaux precigux - -

Total
Total 10,507 1B 434 10,569 15928

- of which secunties accepleo under repurchase agreements in
accordance with iguidity requirements

- dont utres adrmis en peasion selon les prescrptions en matiere
de liguidites 8,580 ¢ 721 B 541 G 845
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3 3 Significant participations
3 3 Participations essentielles

As at December 31%, 2011, the significant partici- Au 31 decembre 2011, les participattons essen-
pations owned by the Bank are as follows tielles detenues par la Bangue soni les sul-
vantes

Company Regstered office Actvity Ownership%  Share Captal  Ownershp%  Share Capital

Sociéta Siege Activite % Detention  Capital Secial % Detention  Capital Social

2011 201 2010 2010

Hinduja Bank [Middle East] Ltd Dubas Bank 100% WSD 15,466,000 100% USD 15 466 GOO
Banque

Hinduja India Mauritius Holdings Ltd Maurtius Financial Company 100% S0 50,000 100% Us0 50000
Societe financiere

Amas lnvestment & Project Services Brtish Mirgin - Financial Company 100% usb 100 100% ush 100
1Bv1) Lid Islands  Seciete hinanciere

Amas Investment & Project Services London Finencial Company 100% GBP 500,000 106% GBP 500 000
Ltd Societe financiere

HBS Trust Services [Mauritus| Ltd Mauntius Fnancial Company 100% UsD 15,000 100% USD 15000
Saciete financiere

Patersan Secunibes Prwate Ltd Chennar Financiat Company 509% INR 91,618,000 509% INR 91 813000
Societe financiere

Hinduja Capital Advisors inc New York Financial Company 100% UsD 482,713 100% UsD 482,713
Iformerly Amas Securities Incl Societe financrere

Amam Ltd London Financial Company 100% GBP 25,000 100% GBP 25 600
Societe financiere

Berafina AG Basle Financial Company 100% CHF 500,000 100% CHF 500 000
Societe financiere

Rowena AG St Margrethen  Financial Compary 100%  CHF 1,000,000 100%  CHF 1000 000
Societe financiere

Interpracura AG Lucerne Real kstate Compary 160% CHF 100,000 100% CHF 100 000
Socete immohiliere

Hinduja Bank & Trust [Cayman] Ltd Cayman Bank 100%  USD 1,000,000 100% LSO 1000 D0G
Banque

HBS tndia Investements Maurnitius Unrestricted 100% usD 50,000 100% USD 50 00G
[Mauribus] Lid™ Investarnent Adwsor

Indusind International Holdings Ltd ' Maurnitius  Financial Company 998% USD 35,948,227 998% USD 35948 227
Sociate financiere

Fondation Hindu)a Suisse Geneva Foundaticn 100% CHF 50,000 nfa nfa
Fondation

Matralia Ltd Cyprus  Financial Company 20 83% UsD 5,000 nfa nfa
Societe financiere

Surya PartnersSpa Mian Financial Company 40% EUR 1,000,000 rfa nfa

Societe financiere

W14 83% of the voting nghts due 1o the exstence of ~ Treasury shares /14 83% des drots de vote comple tean des Treasury shares”

On 29 Decernber 2011 the Bank signed a contract to acquire a company from a retated party for CHF 3 3 million on a conditional basts The Bank 5 Uability 1s
disclased as off balance sheat under “Contingent liabilities”

Le 29 decembre 2011 la Bangue est entres dans un contratwsant {acquisitian d une spoiete detenue par une partie bee Cetle acquisitrons pour un montani de
CHF 3 3 million contient une clause contractuetle susoensre Lengagement de La Banque d acguertr cette entite est presente sous La rubngue « Engage
ments condiionnels »
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3 4 Analysis of fixed assets
3 4 Présentation de l'actif immobilisé

Accumulated Book value Book value
Acquisition cost depreciation 3122010 Additions Disposals Depreciadon NA/2011
Valeur  Amoresements  Valeur comnptable Irvestis- Desirves Amoris- Valeur comptable
d acquisition cumues I12010 sements hissements sernents 3111242011
(000 CHE) (000 CHF] [000 CHFI {300 CHF] 1000 CHF} 1000 CHF) [000 CHF}
Majanty
Participaticns
Participations
rmajentaires 57 430 (130) 57 300 5231 - - 62,531
Minonity
Participations
Participations
minoritaires 24 800 - 24,800 - - - 24,800
Tetal participations
Total des participations 82,230 (130} 82,100 5,201 - - 87,331
Buildings used by the
Bank
Immeubles a t usage de
la Banque 7401 1005 6396 - - 196 6,300
Other tangible assets
Autres mmobilisations
corporeiles 15 684 11883 3801 563 - (2013} 2,351
Total tangible assets
Total des immobilisa-
tions corporelles 23,085 12,8588 10 197 563 - [2,109) 8,650
Intangible assets
Actifs incorporels 285 75 190 - - [#5) 5
Total intangible
Total des vateyrs
immatenelles 285 95 190 - - 1951 95
fire insurance value of buiidings
Valeur d assurance mcendig des immeubles 5958
Fire insurance value of other fixed assets
Valeur d assurance incendig des autres
immobilisations corporsiles: 10 535
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3 5 Details of other assets and Labilities
3 5 Details des autres actifs et autres passifs

Other assets [000 CHF)
Autres actifs (000 CHF)

Dther Labilities (000 CHF)
Autres passifs (000 CHF)

3Nh2/aon

Replacement values

of denvative financiat
insiruments

Valeurs de remplacement
des instruments finan-

ciers derves 351

31/12/2030

2345

31/12/2011

31122010

408 2097

Indirect taxes

Impots indirecls 180

337

957 2328

Qthers

Autres 81

1050

623 i1

Total

Total 1,342

4332

1,988

5838

3 6 Assets pledged and assigned to secure own commitments, assets subject to reservation of title
3 & Indication des actifs mis en gage ou cédés en garantie de propres engagements ainsi que des actifs

qui font L'objet d’une reserve de propriete

Book value of assets (000 CHF]

Actual encumbrance (000 CHF)

Valeur comptable des actifs [D00°'CHF] Engagements effectifs
(000 CHF) correspondants {000 CHF)

31z2/201 31/12/2010 3o 3141212010
Securities pledged to a Steck Exchange to cover selilements
Titres remis en aantssement aupres de la Chambre de la Bourse
et en garanile du trafic des paiements 8,641 9 B45 - B
Oiher
Aultres 1,183 1058 - -

Assets piedged or assigned to cover own hlabilities

Actifs mus en gage ou cédes en garantie de propres engagements 9,794 10 903 - -
Assets subject to reservabion of ownership
Actifs faisant | objel d une reserve de propriete - - - -
Total encumbrances cavering own labilities

7.794 10,503 - -

Total des imitations du droit de propriete pour £ngagements propres
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Securities lending and repurchase agreements

Operations de prét et de pension effectuees avec des titres

311272011 31/12/2010
(000 CHF] (000 CHFI
Liabilities arising fram cash recewed as coltateral under secunitics lend-
ng and repo agraements
Engagemants decoulant du cash ragu lors du pret de titres ou lors de la
mIse en pension 232,635 242 995
Securities held for own account ano tendered as collateral under secun
ties borrowing and repo agreements
Titres datenus pour propre compte pretes ou transferes en gualite de
suretes dans le cadre de L emprunt de titres ainsi que lors d operaticn de
MESE €N penson 241,639 243 464

78

Notes on the balance sheet

Informatiens se rapportant au bilan




3 7 Valuation adjustments and provisions / Reserves for general banking risks
3 7 Correctifs de valeurs et provisions / Reserves pour risques bancaires generaux

Doubtful
interest Mew provi-
Used recoverigs  sons charged Release to
Balanceal  according lo currency 1o the income the income Batance at
jizame purpose  differences statement statement Reciasificason 31/12/2011
Etatau  Uthsations el Recouvre- Nouveiles  Dissoluhions  Modcation de Etat au
31412/2010 drssolutions ments des  constitutions au prohit du fafectaton  31/12/2011
conformes a interets 3 ta charge du campta de
leur but comprormis compte de resultat
differences resuitat
de change
(000 CHF) [00C CHF) {000 CHFI (060 CHF) 1000 CHF {000 CHF) (000 CHF)

Value adjustments and provisions for default and other risks

Correctifs de valeurs et provisions pour risques
de defaillance et autres risques

Value adjustments

and provisions for

default nsks [credit

and country risks]

Carrecnifs de valeurs

et provisions pour

risque de agefaillance

Insques de

recouvrement et

risques-pays) 30,971 - - 142 1501 - 30,612

Valuation adjustments

and provisians for

other business risks

Correctifs de valeurs

&f provisions pour

autres risqueas

d explortation 75 - - - 1751 - -

Qther provisions
Autres provisions - - - - .

Sub-total
Saus-total 231,044 - - 142 (5761 - 30,612

Less
Dedusre

Valua 1on adjusiments

dwectly offset

against assets

Correciifs de valeurs

directernent

compensables a lacuf - - - - - - -

Total valuation

adjustments

and provisions

Total des correctifs

de valeurs

et provisions 31,048 - - 142 (5761 - 30 512

Reserves for general

banking risks

Reserves pour risques

bancaires ganeraux 9,899 - - - - - 2,899
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3 8 Commitments to own pension and welfare funds
3 8 Engagements envers les propres institutions de prevoyance professionnelle

Commitments .o the Bank s pension and welfare funds

Engagements envers les institutions de prevoyance prefessionnelle

/1272011 31/12/2030
(000 CHF) {000 CiiF|

Total
Total

The Bank s employees are affiliated to a collective plan
which provides guaranteed benefits for retirement,
death and disabillity to their members

All investment nisks are reinsured and legal perfor-
mance Is guaranteed There can be no economical im-
pact in the sense of Swiss GAAP RPC 16 for the Bank
resulting from the collective plan The cnly obligation
for the Bank 1s to pay the annuat contributiens which
are recognised as personnel expenses In the ncome
statement

At the balance sheel date there were no employers
contribution reserves

3 9 Share capitat
3 9 Capital social

|es collaborateurs de la Banque beneficient d un plan
de prevoyance leur garantissant des prestations en
cas de retraite de mort et d incapacite

Tous les nisques d investissement sont reassures et
la performance legale est garantie I ne peut donc y
avoir aucun impact economigue resultant du plan de
prevoyance au sens de la Swiss Gaap RPC 16 pour la
Banque La seule abligation pour la Banque est de
payer les colisations annuelles qui sont reconnues
comme des charges de personnel au cornpte de re-
sultat

A la date du brilan 1L n existe pas de reserve de contri-
butions de employeur

31/12/2011 31/12/2010
Total nominal Number of Dividend bearing Total norminal Number of  Diwidend bearing
value shares capital value shares capiat
Valeur nominale Nombre Capital  Valeur nominale Nombre Capital
totale de titres donnant drot totale de lilres donnant droi}
au dividende au dividende
(000 CHF} 000 CHF) (090 CHF) 000 CHF)
Share capital
Capitat sociat 27 500 2754000 27 500 27 7500 275000 27 500
Total
Total 27,500 275 000 27,500 27,500 275,000 27 500
/12720 31/12/2010
Major shareholders and groups of shareholders bound by Norminal Participation Nominal Parucipatian
voling agreements rate %
Propriztaires importanis de capital et groupes de proprietar- Nominal % de detention Neminal % de detention
res ge capital bas par des conventions de vote (000 CHF) (000 CHE)
Viith voting nights
Avec droits de voie
Hinduja Suisse Holding SA M
Lucerne 27,500 100 00% 27 500 100%

" Hindua Swiss Holding Lid Lucerne 15 owned by Mr S P ~induga / Hinduja Swisse —olding 5A Lucerne est deterue par Mr 5 P Hinduja

80

Notes ¢n the balance sheet

Informations se rapportant au bitan




3 10 Statements of changes in shareholders’ equity
3 10 Justification des capitaux propres

Shareholders equity at 01 01 2011
Capitaux propres au 01 01 2011 1000 CHFI|

Share capital
Capnal social tibere 27 500

Genaral banking rnisk reserves
Reserves pour risques bancares generaux g 899

General legal reserve
Reserve légale generale 1471

Other reserves
Autres reserves 20 945

Relained earmings
Benefice reporte 23270

Total shareholders equity at Q101 2011 (before proft allocation)
Total des capitaux propres au 01 01 2011 [avant repartition du benefice) 153,085

Profit for the year
Benefice de | exercice 270

Tatal shareholders equity at 31 12 2011 [before profit allocation)

Total des capitaux propres au 31 12 2011 (avant repartition du benefice) 153,358
Comprising

Oont

Share capitai

Capitat social ibare 27500

General banking nisks reserves
Reserves pour risgues bancaires generaux 7879

General legal reserve
Reserve legale generale 471

Other reserves
Autres reserves 0945

Retamed earmings
Benefice reporte 23270

Profi, for the year
Benefice de L esercrce 270
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3 11 Matunity structure of current assets and third party Uabilities
3 11 Structure des echéances de l'actif circulant et des fonds étrangers

Rematning maturity perfod (000 CHF)
Duree d echeance residuelle (000 CHF)

upto3 3012 1165 Over
At sight Callable months months years Syears Tatal

Awue  Denongable Jusqua 3 de3ai2 delas5 de plus de Total
mois mois ans 5ans

Current assets
Actif circulant

Liquid assets
Liquidites 18810 - - - - - 18,810

Due fram money

market instruments

Créances resul.ant

de paplers monetarres - - - - - - -

Due from banks
Creances sur les banques 427 - 28143 - - . 270 240

Due fram clients
Creances sur ta clientele - 215980 385 627 44 004 150 - 645,761

Mortgage loans
Creances hypothecaires - - - - - 7468 748

Securries and orecious metals

Irading porlfolios

Portefeulles de titres et de rmetanx

precieux destines ad negace 18 - . . - - 18

Financiat investments
Immobitisations financreres - - - 7481 1098 1978 10,507

Total current assets
Total de t acuf circulant

3Ne/am 261,045 215,980 413,770 61,485 1.248 2,69 946,224
31/12/2010 405811 158 134 267 547 18 754 8 665 V1 445 845 356

Third-party Liabilities
Fonds etrangers

Due to banks
Engagements envers tes banques 16395 - 232 744 - - - 249,139

Due to customers in savings and

mnvestment accounts

Engagernents envers la clientele

sous forme d epargne et de

placements 737

Other amounts due to customers
Autras engagements envers la
clientete 59¢ 592 - - - - 11209 610,801

Totat third party abiities
Tetal des fond etrangers

317127201 616,724 - 232,744 - - 11,209 B&0,677
31/12/2010 51 282 - 247 359 - 11 209 777 850
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3 12 Amounts due from and to related parties, loans and advances granted te governing bodies
3 12 Creances et engagements envers les parties liees et credits aux organes

A/z/zon 31/12/2010
[000 CHF) {000 CHF)

Related parties
Parties liees
- Due from
- Creances 95 052 19428
-Dueto
- Engagements 122,834 BS45
Loans and advances granted to governing bodies
Credits aux organes 8,462 4419

All operaticns with related parties and govern-
ing bodhes with the exception of the subordinated
loans disclosed under 313 are conducted at-
arms-length Loans were granted under nermal
banking condiions

In the course of its operations the Bank recewed
guarantees from related parties amounting to CHF
4791 73 [EUR 650 000 and USD 4,264 143)

3 13 Perpetual subordinated loans

Perpetual subordinated loans of CHF 11,209 063
as at 31 December 2011 [CHF 11 209 063 as at 31
December 2010) are due to HSH [Hinduja Suisse
Holding Ltdl Given the perpetual nature of these
loans they are recognized as Upper Tier Il Capital
No interest has been paid to HSH in respect of these
loans
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Les transactions avec les parties liees et les or-
ganes a lexception de lemprunt subordonne de-
crit sous le chapitre 3 13 ont ele conclues en des
termes conformes aux conditions de marche Les
facilites de credit ont ete octroyees confarmement
aux conditlons bancaires usuelles

Dans le cadre de ses operations, la Banque bene-
ficie de garanties emanant de parties tiees pour
un montant de CHF 4 791 472 {soit EUR 650 D00 et
UsD 4 264 163)

3 13 Engagements de rang subordonne {préts
perpetuels)

Les engagements de rang subordonne [préts per-
petuels] de CHF 11,209,063 au 31 decembre 2011
[CHF 11,209,063 au 31 decembre 2010] sont dus
a Hinduja Suisse Holding S A De par leur nature
perpetueile 1ls ont valeur de fonds propres com-
plementaires {Upper Tier H Capital] Aucun interét
n est paye a HSH sur ce prét




3 14 Breakdown of domestic and foreign assets and Liabilities

3 14 Repartition des actifs et passifs entre la Suisse et l'étranger

Assets
Actifs

Liguid assets
Liguidites

3127201
(020 CHF)

31/12/2010
(000 CHF)

Damestic
Suisse

18,810

Foreign
Etranger

Total
Total

18,810

Domestic
Suisse

129 653

Forargn
Etrangar

2029

Total
Total

131 482

Due trom maoney market
instruments

Creances resultan. de papiers
monétaires

Due frorn banks
Creances sur les bangues

40,247

230,093

270,340

34 376

241 584

276 360

Due from customers
Creances sur la clientele

90,875

554,884

445741

36 629

397 750

434 385

Morlgage toans
Creances hypothecaires

302

488

748

1749

2504

4253

Securities and precious
metals trading porfolios
Portefeulles de titres et de
meiaux precieux destines au
negoce

18

1]

42

42

Financial investmenis
Immebilisations financieres

8,579

1,928

10,507

97121

89i3

18 634

Participations
Participations

87,331

87,331

77 330

4770

82 100

Tangible fexed assets
Immabilisatiens corporetles

8,745

8,745

10 387

10387

Accrued income and
prepoid expenses

Comptes de regulanisation

7.273

2,804

10,077

10 %00

1 454

12354

Other assets
Autres achils

1,098

247

1,342

3160

1172

4332

Total assets
Total actifs

263,277

7%0,442

1,053,719

313,905

640,624

974,529

Notes on the balance sheet

Informations se rapportant au bilan




3 14 Breakdown of domestic and foreign assets and LUabiities [continued)
3 14 Repartition des actifs et passifs entre la Swisse et Uetranger [suite)

31/12/20m 31/12/2010
{000 CHF} (000 CHF

Domestic Foreign Total Domestic Fareign Tetal
Suisse Etranger Total Suisse Etranger Tetal

Liabilities
Passifs

Due to banks
Engagements envers les banques 7,498 241 641 249 139 4 407 269 245 273 452

Due to customers in savings

and mvestment accounts

Engagements envars la clian-

tele sous forme & epargne at

de placements 584 152 737 766 458 1224

Other amounts due o custamers
Autres engagements
envers la clientele 128,867 481,934 610,801 97 215 4035 759 507 974

Accrued expenses and
deferred income
Comp.es de regulanisauon 6,819 248 7,087 501 1679 6710

Other Labilities
Autres passifs 1,832 156 1,988 4818 1022 5838

Valuauon adjustments ang

provisions

Correcuis de valeurs et

ProvISIONS 5015 25,597 30,612 5447 25597 31 046

Reserves for general
banking risks

Reserves pour risques
bancaires generaux 9,899 - 9.89% 899 - 9899

Share capital
Capital soctal 27,500 - 27,500 27 500 - 27500

General legat reserve
Reserve legale generale 14T - 1,471 1270 - 1270

Other reserves
Aulres reserves 90,945 - 90,945 20 945 %0 945

Profit brought forward
Bénefice reporte 23,270 - 23,270 19 455 - 19 455

Profit for the year
Benefice de Leercice 270 - 270 4015 - 4Dis

Total babilities
Total passifs 303,970 T49,749 1,053, 71% 270,759 703,760 974,529

Notes on the balance sheet 85

Infermations se rapportant au bilan




3 15 Geographical analysis of assets
3 15 Repartition des actifs par pays / groupe de pays

31/12/20M 31/12/2010

{000 CHF) % (000 CHF) %
Assets
Actifs
Europe
Europe 483,541 48% 5243N B4%
Switzerland
Suisse 263,277 25% 31390% 2%
Central and South America
Amerique Centrale et Amengue du Sud 199,135 19% 40733 4%
Marth America
Amerique du Nord 27,089 2% 27095 3%
Africa
Afrigue 41,597 6% 27118 3%
Asia / Oceania
Asie / Dceanie 19,080 2% 41307 4%
Total assets
Total des actifs 1053 719 100% 974529 100%

This geographical analysis of assets has been established accerding to the client s domicite
L.a repartition geographique des actifs a ete effectuee sur la base du domicile du debiteur

84 Notes on the balance shest

Informations se rapportant au bilan




3 146 Breakdown by currency of assets and Lahilittes

3 16 Décompaosition du bilan par monnaie

Assets
Actifs

Liguid assets
Liguidites

CHF

[000 CHF}

1782i

EUR

1060 CHF!

818

uspb

(000 CHF)

9

GBP

(000 CHFI

48

JPY

(000 CHF]

Other

Autres

1000 CHF!

Totat

Totat

000 CHF)

18,810

Due from banks
Creances sur les hangues

12914

190 358

4B 964

1431

1441

9052

270,360

Due from clients
Creances sur la clientele

73189

34671

718943

4170

274

2 454

645,741

Mortgage loans
Creances hypothecaires

748

748

Securities and precious
metals i-ading pariolios
Partefeulles de titres et de
metaux precteux destings au
negoce

Financial investments
Immabkilisations financieres

§ 579

1928

10,507

Parucipations
Parncipations

87 33i

87 31

Tangiole fixed assets
Immabiliszlions corporetles

8 745

8,745

Accrued incorne and prepaid
expenses

Comptes de regularisation

6111

2593

1373

10,077

Other assets
Autres actifs

200

20

1342

Total of batance sheet
pasitions

Total des posrtians poriges
al actf

215,19

549 308

269 600

5,84%

1,715

11,530

1,053,719

Delivery claims from

forward exchange deals and
currency oplions transac-
tions

Pretentions a la livraison de-
coulant d operations au comp-
tant, a terme et en options

70 456

15,813

9072

370

295

6,005

nnz/zon
Total assets
Total des actifs

286,175

545,119

278 672

5,849

2,085

11,825

1,149,724

Notes on the batance shest

Informations se rappartant au bilan




3 16 Breakdown by currency of assets and liatilities (continued)
3 16 Décomposition du bilan par monnaie [suite)

CHF EUR usD GBP JPY Other Total
Autres Tetal
[0C0 CHF] {000 CHFI (000 CHF] (000 CHF) {000 CHF 1000 CHF} (000 CHFI
Liabilities
Passiis
Due to banks
Engagements envers les banques 5138 2461192 1699 1 - 109 249,139
Due te custaomers in savings and
investment accounts
Engagements envers la clientele sous
forme d epargne et de placements 137 - - - - - 737
Other amounts due to customers
Autres engagzments envers la clientele 103917 316 226 172765 6 052 2 B&6 8§75 510,801
Accrued expenses and deferred income
Comptes de requlansation 6813 270 2 - - 2 7.087
Other Liabilities
Autres passifs 1479 19 419 - 12 59 1988
Valuation adjustmenls and provisions
Correctifs de valeurs ot provisions 29977 545 89 1 - 30,612
Reserves for general banking risks
Raserves pour risques bancaires
generaux 9 899 - - B - - 9,899
Share capnal
Capital social 27 500 - 27,560
General legal reserve
Reserve legale generale 1471 - - - 1,471
Other reserves
Autres reserves 20 945 - - - - 90,945
Reserves and retained earnings
Benefice reporte 232706 - - - . 23,270
Profit for the year
Berefice dz Lexercice 270 - - - - 270
Totat of balance sheet positions
Total des positions portées au passif 302,416 558,252 174,974 4,054 2,879 7,145 1,053,71%
Delivery commitments frem forward
exchange deals and currency op-
tiens transactions
Engagements de Lvraisen
decoulant ¢ operations au
comptant, a terme et en options 12,229 L2560 75 343 - 552 2,648 5 032
3112/201
Totat hiabilities
Total des passifs 314,645 562,512 250,317 6,054 3,431 11,793 1,148,752
MNet position per currency
Pasition nette par devise [28.470] 2,407 28,355 1203) (1,346) 32 73

88 Notes on the balance sheet

{Informations se rapportant au bilan




4 INFORMATION ON OFF-BALANCE SHEET TRANSACTIONS
4 INFORMATIONS SE RAPPORTANT AUX OPERATIONS HORS BILAN

4 1 Breakdown of contingent Liabilities
4 1 Répartiion des engagements conditionnels

31/12/2011 31/12/2010
{000 CHF) 1000 CHF}

Conhingent labilihes
Lautignnements ¢t garanties 3376 3519
Liabilites resulting irom documentary credits
Engagements resultan, d accreditiis documentaires 55,768 13 588
Dthers
Autres 3,300 _
Total
Total 62,644 17,307

4 2 Breakdown of open position in derivative instruments
4 2 Instruments financiers dérives ouverts a la fin de U'exercice

Derwvative instruments

Instruments financiers derves du portefeuille de negace

Pasitive reslacement value Negative replacement value Underlying ameunts
Vateurs de remplacement positives  Valeurs de remplacement nega.ves Man.ants des sous-jacents
(000 CHF) (00D CHFI 1000 CHFI
Forward contracts
Contrats a terme 351 408 95,005
Tatal before and after impact
netting agreemants
Tatal avant et aprés impact
des contrats de netting
3127201 381 408 95,005
3141212810 2345 2019 223 33i
4 3 Fiduciary transactions
4 3 Opérations fiduciaires
fzaan 31/12/2010
(000 CHF) {000 CHF)
Fiduciary ptacemants with third-party banks
Placements fiduciaires aupres de banques lierces 362,898 377378
Fiduciary loans
Préts fiduciaires 9,441 12 838
Total
Total 372,53¢ 390,216




4 4 Clients assets
4 4 Repartition des avoirs administres

anz/2on 1272010
{000 CHF) (080 CHF}

Assels in own adruinistrated funds
Avolrs detenus par des fonds sous gestion propre - -
Assets under discretionary managernent manda.es
Avoirs sous mandals de gestion 73,725 116069
Qther clients assets
Autres avoirs 1,761,021 | B4B 895
Total clients assets
Total des avoirs administres 1,834 744 1,954,964
Net inflow / loutflow) of new money
Apports [ [retraits| net d argent frars 89.489 250,437

Net inflow / [outflow] of new money 1s a direct out-
come of new clients acquired departure of existing
clients, or deposits and withdrawals from existing
ctients

Net assets vanations due to performance lvana-
tion i pricing, interest and dividend income) do not
constrtute an inflow/ [outflow] of new money Inter-
est, cornmisstons and fees invoiced 1o the clients
are also notincluded in net inflow / [outflow] of new
money

Custady only

Depbts sous simple garde”

Les apports / {retraits] nets d argent frais pro-
viennent directement de | acquisition de nouveaux
clients, du depart de clients existants amnsi que
des apports et retraits de clients existants

Les modiications des avorrs dues aux perfor-
mances [modification de cours palement d inte-
réts et de dividendes| ne representent pas un
apport / [retrait] d argent frais Les interéts com-
missions et frais factures aux clients ne sont pas
pris en cornpie dans la determination des apports
/ lretraits] nets d argent frais

/127201 314122010
(000 CHF) {000 CHF]
546,488 908 882

The Bank holds custody-onty assets on behalf of
reloted parties lie assets held excluswely for
transactional / administrative purposes] The Oth-
er clients assets heading excluswely comprises
maore-than-custody-only” assets

90

La Bangue assume la conservation de titres pour
le compte des parties biees [acbifs detenus exclusi-
vement dans des buts de transaction / d admims-
tration} La rubrique « Autres avoirs » inclut exclu-
sivement des avoirs « more-than-custody-only »

Information on off-balance sheet transactions

Informations se rapportant aux opérations hors bilan




5 INFORMATION ON THE STATEMENT OF INCOME
5. INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU COMPTE DE RESULTAT

5 1 Breakdown of results from trading operations
5 1 Repartition du resultat des opérations de negoce

201 2010
(000 CHF) (00Q CHF)
Fareign exchange and banknoles
Negoce de devises et billets de banque 2,691 3372
Securibies and precious metals
Negoce de titres et metaux precieux 429 1 550
Total
Total 3,120 4,922
5 2 Breakdown of income from participations
5 2 Repartition des produits des participations
201 20%0
(00D CHF) [000 CHF)
Cash dwvidends
Dividendes regus en numeraire 1227 ?75
Non-Cash dividends
Dwidendes recus en nature - 1037
Tetal
Total 1,227 1,312
5 3 Breakdown of perscnnel expenses
5 3 Repartition des charges de personnel
2011 2010
(800 CHF) 1300 CHF)
Salares
Salarres 14,604 15771
Social secunty contributions
Charges sociales 1,978 1734
Contributions (o pension scheme
Cotisations LPP 1777 22319
Other siaff expenses
Autres charyes de persannel 1,082 884

Total
Total 19,421 20,710




5 4 Breakdown of other cperating expenses
5 4 Repartition des autres charges d’exploitation

201 2010

(000 CHF) (000 CHF)
Office expenses
Codr des locaux 1,905 2500
IT oifice furniture and eguipment
Cadt de linforrabgue et des autres installations 2,206 3415
Other operating expenses
Autres charyes d exploitation 4,287 5757
Total
Total 8,218 11 478
5 5 Extraordinary income
5 5 Produits extraordinaires

201 2010

1000 CHF) [008 CHF)
Sale of interest spread related to a current operation!’
Cession de rmarge d interét sur operation en cours ' 2,286 2708
Release of provisions
Dissolution de provisiens 574 7571
Others ?
Autres ? 7,281 555
Total
Total 10,202 10,834

1 00 30 Jure 2011 and 30 June 2010 the Bank contractually factored to s therd party its interest in an cperation which his duration until Derember 2012 and December 2011 respectvety
Ends'e du 30 juin 7011 et du 20 juin 2010 L3 Bangue a contractucllement @ .compté & une partie tierce des interels sur une operation $chéari en dacernbre 2012 et decernbre 2011
respectvement

2 Revenne pancipatly generated by the acceptance of a related party o indemmnify the Bank tor lesses sustauned on the financial investments portiobo
Reverws essenbellement gérents par la pnse en change par une partie bee de la per'e enregistree sur le porefey lle d immotdisahions financiéres.

5 § Extraordinary expenses
5 & Charges extraordinaires

2011 2010

(000 CHF) (000 CHF)
Expenses related ta previsus penods
Charges relatives aux exercices anterieurs 278 627
Others
Autres - 549
Total
Total 278 1,176

Information on the statement of income

Informations se rapportant au compte de résultat




5 7 Indication of income and expense from ordinary banking operations analyzed between domestic and
foreign, according to the principle of permanent establishments
5 7 Repartition des produits et des charges de | activité bancaire ordinaire entre la Suisse et | etranger

selon le principe du domicile de 1 exploitation

20m 2010
1000 CHFI {000 CHF)
Domestic Fareign Total Damestic Faoreign Total
Suisse Etranger Total Suisse Etranger Total

Incame from interest activities
Resultat des opérations d inleréts 8,306 - 8,306 9 880 - 7,880
Incorne from commussion and service fee
actmty
Resuliat des operations de comrussions 14,701 - 14,701 14011 - 14,011
Results from trading operations
Resultat des operations de negoce 3120 - 3,120 4922 - 4.922
Other erdinary resuits
Autres resultats ordinaires 16,212} 1,000 (5,212 1420 - 1,620
Doerating expenses
Charges d exploitation (27,6139) - 127,639] 132 388l - 132,389)
Operating profit / [loss)
Resultat brut 12,724) 1,000 (& 724) 11,955] - 11,955)
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