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Letter from
the Chairman

In 2010 the Banking Group, now consoli-
dated at the level of Hinduja Suisse Holding
Ltd, continued to stay the course of its de-
velopment strategy Hinduja Bank (Switzer-
land] Ltd and its subsidiaries are today the
largest components of the Banking Group
Throughout the year, it has grasped oppor-
tunities presented by more favourable eco-
nomic conditions white also preparing for the
uncertainties of such recovery Indeed, while
several indicators have shown improvements
in the global economic and financial enw-
ronment, other indicators warrant caution
The headlines are well known the colossal
butld-up of sovereign debt in the Western
world leading the European Union, the IMF,
the Federal Reserve and the Bank of Japan to
issue billions in financial aid and quantitative
easing , the US dollar s expected loss of its
status as reserve currency, the widening gap
in ecenomic growth between developed and
so-called emerging markets, the increased
volatibity in global equity markets driven by
swift investor reactions to both negative and
positive news - from heightened political un-
certainty to corporate performance driven by
fast domestic demand growth in emerging
markets All these macro-themes are shap-
ing the tectonic changes affecting this sec-
ond decade of the 21st century They are of
deep concern toinvestors and entrepreneurs
They are also the materials from which the
leaders of tomorrow will be born - be they in-
dividuals, companies, or countries Our mis-
sion 15 to build our capabilities and presence
to support these transformations and to help
benefit from them

Our strength as a broad-based global family
group with Indian roots comes to the fore in
identifying such opportunities while retaining
steadfast values and solid financial founda-
tions

This year, significant efforts were deployed
in ensuring the proper financial and opera-
tional consclidation of 2009-2010 acquisi-
tions in Switzerland and India as well as of
the DIFC Bank licence upgrade Combined
with further senior recruitments in both cli-
ent management and risk & control roles, the
Bank continued its profitable growth in each
of its lines of business and in expanded ge-
ographies

Lettre
du Président

En 2010, le groupe bancaire desormais conso-
lide en Hinduja Suisse Holding SA a continue
dans sa strategie de developpement Hin-
duja Bangue (Swssel] SA et ses filiales sont
aujourd hui les principales composantes du
groupe bancawre Toul au long de lannee,
Hinduja Banque [Suissel SA a saisi les oppor-
tunites presentees par la conjoncture écono-
mique plus favorable, tout en se preparant a
affronter les incertitudes liees a la repnise des
marches En effei, alors que plusieurs indi-
cateurs ont montre des ameliorations dans
lenvironnement economique et financier au
niveau mondial, d autres indicateurs justifient
la prudence

Les arguments sont bien connus la colossale
accumulation de la dette souveraine dans
le monde ccecidental et |Unien Europeenne
le FMI la Federal Reserve et ta Banque du
Japon forcees d emettre des milkiards sous
forme d aide financiere, la perte attendue de
statut de monnaie de réserve du dotlar ameri-
cam, le fosse qui se creuse dans la croissance
econamique entre pays developpes et les
«sol-disant » marches emergents , la volati-
lite accrue des marches boursiers mondiaux
liee aux reactions des investisseurs face aux
nouvelles positives et negatives - de Lincerti-
tude politique accrue aux perforrmances des
entreprises gréce a la croissance rapide de la
demande interieure dans les marches emer-
gents Tous ces macro-themes facennent les
changements tectoniques qui affectent cette
deuxieme decennie du 21e siecle

Tout cecr représente des sujets de profonde
inquietude pour les investisseurs et les entre-
preneurs et la base sur lagquelle les leaders
de dematn vont se former - qu il sagisse de
particuliers entreprises ou pays Noetre mis-
sion est de developper nos capaciies et notre
presence pour soutenir ces transformations
et contribuer a en tirer profit

Netre force en tant que large groupe farmibial
mondial avec des racines Iadiennes vient 3
Lavant dans Lidentification de telles opportu-
nites tout en conservant des valeurs inébran-
lables et des bases financieres solides

Cette annee, des efforts importants ont ete
deployes pour assurer une consolrdation fi-
nanciére et operationnelle adequate des ac-




Our Strategy

Hinduja Bank Switzerland s today in a unique
position Benefiling from its Swiss headquar-
ter base, it assembles the key competen-
cles In wealth management, trade finance,
specialised capital markets and corporate
advisory to bridge the needs of private and
corporate clients along the Europe-Middle
East-Asia dynamic corridor The four pillars
of our strategy present each a clear value
proposition

In wealth management our focus isto advise
independently We do not sell house funds
We access the best-in-class products and
tools and use a disciplined investment proc-
ess Qur booking centres in Swiizerland, Du-
bai {DIFC] and Cayman as well as India for
the domestic market, offer choice and access
to regional networks We also place Emerg-
ing Markets at the heart, and not the periph-
ery, of our asset management thinking

In trade finance, our rapid expansion ts cen-
tred an commodities transactions financing
between Eurcpe and emerging markets as
well as between emerging markets, 1n par-
ticular Middle Eastern countries and India
We are able to combine the knowledge and
skills of a large financial institution with the
service and attention of a boutique bank

In global investment solutions, we bring In-
dia s capital markets to private and institu-
tional investors through our market expertise
and regulated entities in Switzerland, Mau-
rntius and India The specialised team also
supports wealth management and trade fi-
nance departments in their trading, funding
and customised asset management needs

Lastly, in corporate adwvisory, our mandates
serve largely debt and equity capital rais-
ing efforts in Europe, Middle East and South
Asia, bringing together investment synergies
across these markets

Our Results

Following the acquisition of Banca Commer-
cial Lugano (BCL] by the Bank s holding com-
pany [Hinduja Suisse Holding Ltdi, the 2010
reporting is for the first time presented at the
consolidated level of Hinduja Suisse Holding
Ltd Despite the negative merger impact of
a loss making bank at the holding level, the
annual consolidated results showed a net

quisitions 2009-2010 en Suisse et en Inde ainsi
que de la mise a niveau de ta lcence bancaire
au DIFC Avec d autres recrutements de haut
niveau dans la gestion de la clientele et dans
le contrdle des risques, [a Bangue a poursuivi
sa croissance rentable dans chacun de ses
secteurs et regions geographiques d activite

Notre stratégie

Hinduja Banque Suisse est aujourd hui dans
une position unique Béneficiant d un siege
suisse elle rassemble les competences clé
en gestion de patrnimoine, financement du
commerce international marches financiers
specialises et consell d entreprise pour com-
bler les besoins des clients, particuliers et
entreprises le long du cerrnidor dynanmque
entre Eurcpe, Moyen-Orient et Asie Les
guatre piliers de notre strategie actuelle ont
chacun une proposition de valeur claire

Dans la gestion de patrimoine notre obsectif
est de conseiller de maniere independante
Nous ne vendons pas de «house funds» Nous
avons acces a des produts best-in-class et
utiisons un processus d investissement dis-
cipliné Nos centres en Suisse a Dubar [DIFC)
et Cayman, ansi qu en Inde pour le marche
interne, offrent un acces diversifie aux re-
seaux régionaux Nous metlons egalement
les marches emergents au cceur de notre
gestion d actifs et de nos reflexions

Dans le financement du commerce interna-
tional, notre expansion rapide esi centree
sur les operations touchant les matieres pre-
mieres entre { Europe et les marchés émer-
gents ainsi qu entre les marches emergents
en particulier les pays du Moyen-Orient et
Linde Nous sommes en mesure de combiner
les connaissances et les compeiences d une
grande institution financiere avec le service
et 1 attention d une banque offrant un service
personnalise

Grace a notre activite de negoce sur les mar-
ches de capitaux, nous iourmissons notre
expertise sur les marches de capitaux de
Linde aux investisseurs prives et institution-
nels par le biais de nos entités réglementees
en Suisse iles Maurice et Inde Nos equipes
specialisees appulent également en charge
la gestion de fortune et les departements de
financement du commerce international dans
leurs echanges, financements et besoins en
termes de gestion d actiis




profit of CHF1 0 milbon The substantial re-
structuring costs involved in the integration
of BCL towards becoming the Lugano branch
of the Bank required the release of relevant
provisions scheduled at the completion of the
transaction in 2009 As of 31 December 2010,
the holdings consolidated balance sheet
amounted to CHF 941 millon The Banks
Tier 1 Capital increased to CHF 153 million
(BIS ratio of 27%), a strong base, especial-
ly for the development of our commodities
trade finance activity

With the recruitment of frent office teams
and trade finance and credit risk specialists,
as well as Patersen Secunities network ex-
pansion, our global employee base grew to
299 compared to 267 in 2009, the majority of
employees being now based outside of Swit-
zerland

At the Bank level which represents essentiat-
ly the bulk of the banking group operations,
net prefit increased signtficantly compared to
2009 The growing contribution of the trade
finance services activity and successful one-
off structured transactions, classified as ex-
traordinary income, contributed largely to
this result compared to the previous years
performance Consequently the retative im-
portance of assets under management and
administration In the configuration of our
perfarmance is diminishing This is the con-
sequence of our diversihication of earnings
providing a more balanced profile to the Bank
going forward

On behalf of the Oirectors of Hinduja Su-
1sse Holding Ltd and of Hinduja Bank {Swit-
zerland] Ltd, | wish to thank our clients for
their support and trust in accomplishing the
growth of our unique institution | also wish
to thank my fellow Directors for their commut-
ment to the ongoing strategic and superviso-
ry steering of the Banking Group Members
of cur Audit, Credit and Strategy & Compen-
sation Committees of the Bank s Board have
demonstrated their excellent contribution tn
addressing the increasingly complex require-
ments of our various regutatory agencies and
client demands

I would like to thank the Chief Executive and
the members of the Executive Committee, as
well as each and every employee and partner
of the banking group throughout its presence
in eight countries In facing a continuously
challenging environment and uncertain fu-
ture, the Bank Is fortunate to have such high-
ly dedicated professional teams Thewr mo-
tivation 1s our inspiration for further growth

Enfin, dans laciviié de consell aux entre-
prises, nos mandats se focalisent sur la dette
et capitaux propres en Europe, Moyen-Orient
et Asie du Sud, rassemblant les synergies
d investissement dans ces marches

Nos résultats

Suite a lacquisition de Banca Commerciale
Lugano [BCLI par la holding de la Bangue
[Hinduja Suisse Holding SAl le rapport 2010
est pour la premiere fois presente au nwveau
consolide de HSH Malgre Limpact negatif de
la fusion avec une banque en perte, au niveau
de la holding les resultats annuels consolides
a montre un bénéfice net de CHF1 0 millions
Les importants codts de restructuration lies
a lintegration de la BCL et la creation subse-
guente d une succursale a Lugano de la Hin-
duja Bangue Suisse ont requis la lberation
de provisions prévues lors de la realisation de
loperation en 2009 Au 31 Decembre 2010, le
bilan consolide s eleve a CHF %41 mullions Le
capital Tier 1 de la Banque s éléve desormais
a CHF 153 milions [ratio BRI de 27%], une
base solide, en parbiculier pour le develop-
pement de natre activite de financement du
commerce internationatl

Avec le recrutement d equipes dans la ges-
tion de patrmaine dans le financement du
commerce et des specralistes du nsque de
credit, ainsi qu avec lexpansion du reseau de
Paterson, nos employés au niveau mondial
sont desormals 299 contre 267 en 2009 La
majonite des employes est basee en dehors
de la Suisse

Au niveau de la Banque, qu represente es-
sentiellement la majeure partie des opéra-
tions bancaires du groupe, le benefice net a
augmente de maniere importante par rapport
a 2009 La contribution croissante de | activite
de financemen! du commerce international
et des succes ponctuels d operations struc-
turees, classees comme resultats exception-
nels ont largement contribue a ce résultat
par rapport a la performance de lannee pre-
cedente Par consequent, limportance rela-
tive des actifs sous gestion dans la configura-
tion de notre performance est en baisse Ceci
est la consequence de notre diversification
des revenus donnant un profil plus equiltbre
a la Banque a lavenir

Au nom du Consell d administration de Hin-
duja Suisse Holding SA et de Hinduja Banque
[Suisse] SA, je ttens a remercier nos clients
pour leur soutien et leur confiance dans lac-




ambitions We are fortunate to be working
with professional individuals and teams who
are striving for further achievernents within
a European-Asian banking group to reckon
with

complissermnent de la croissance de notre ins-
titution Je tiens eqgalement a remercier mes
collegues administrateurs pour leur enga-
gement a la direction stratégique et de sur-
velllance du groupe bancaire Les membres
de notre comite audit de credit, de strategie
et compensation du consell d administration
de la Bangue ont significativement contribue
a répondre aux exigences toujours plus com-
plexes de nos divers organismes de regle-
mentation et les exigences du client

Je tiens & remercier le Directeur Genéral et
les membres de itz Direction Génerale, ansi
que chaque employe et associe du groupe
bancaire dans ses huit pays d activte Face
a un enwronnement en permanence difficile
et un avenir incertain la Banque a la chance
d avoir des equipes professionnelles haute-
ment devouges Leur mobivation est notre
source d inspiration pour des ambitions de
croissance supplementaire Nous avons la
fortune de travailler avec des professionnel
et des equipes de collaborateurs qui mettent
tous leurs efforts pour atteindre d avantage
de succees au sein d un groupe Euro-Asia-
tique bancaire qui compte

Srichand P Hinduja

Chairman

President




Corporate Social Responsibility

In line wath the spirit of the Hinduja Group and
the values of its Founder, Parmanand Deep-
chand Hinduja, the Bank has reinforced this
year its commitment to charitable intiatives

Following the guidelines of the social respon-
sibility initiatives that fall under the umbrella
of the Hinduja Group, the Bank concentrates
on projects that demonstrate sustainability

Responsabilité sociale

Mu par Lesprit du Groupe Hinduja et par les va-
leurs de son fondateur, Parmanand Deepchand
Hinduja, la Banque a coniirme cette annee son
engagement aupres d ceuvres cantatives

En accord avec les lignes directrices des ini-
tiatives de responsabilité sccisle du Groupe
Hinduja, la Banque concentre ses efforts sur
les projets qui investissent dans des developpe-
ments durables

“Chanity 1s meaningful when it encourages self help”

Hinduja Foundation Mission

Croix-Rouge suisse
Schweizerisches Rotes Kreuz
Croce Rossa Svizzera

The main mission of the Swiss Red Cross 1s to
protect the lives, health and dignity of human
beings In Switzerland, the Swiss Red Cross
Is active In a range of prevention and health-
promotion services and in a variety of rescue
services

The Swiss Red Cross 1s engaged in a multi-
tude of projects in 25 countries in Asia, Africa,
Latin America and Eastern Europe Its pnima-
ry goal 1s to ameliorate the provision of basic
health care Core activities are developing lo-
cal health structures fight against epidemics,
improving local blood transfusion services,
water supply and disaster preparedness

It 1s also involved In emergency rebief opera-
tions around the world

La Croix-Rouge Suisse a comme mission la
sauvegarde de la vie, de la sante et de la di-
gnite humaines En Suisse, elle est engagée
dans une large gamme de programmes de
preventicn et de promaotion de la sante, ainsi
que dans le sauvetage

La Croix-Rouge Suisse est active dans 25
pays d Asie, d Afrique, de lAmerique latine et
de L Europe de L Est Son objectif primaire est
d ameéliorer la fourniture de service sanitaires
de base Ses actites principales sont le de-
veloppement de services de sante locaux la
lutte contre les epidemies, la creation de ser-
vices locaux de transfusion sanguine Lappro-
visionnemenl en eau ainst que la préparation
aux catastrophes

La Croix-Rouge Suisse participe egalement a
laide d urgence en cas de caiasirophe dans le
monde entier
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Guided by the vision to contribute to a world
where allwomen and men have equal and full
soclal, economic and political participation,
the Smiling Chitdren Foundation has under-
taken to empower girls and wornen to shape
therr future and accelerate progress within
their communities

Through programs and projects the Founda-
tion focuses on innovation and potential for
growth, to replicate for systemic change and
sustainability Its main objectives are to im-
prove access to quality education, vocational
tramning and employment, to promote the
mechanisms that give women a voice In so-
ciety, politics and governance institutions, to
protect wamen s and girls physical and psy-
chological integrity and ensure equitable ac-
cess to health services

In addition, the Foundation supports social
entrepreneurs who generate positive change
for women through innovative ideas

Guidee par sa wision dun monde ol les
femmes et les hommes auraient un acces
egal a la participation sociale economique
et politique, la Fondation Srmiling Children
sengage a apporter les moyens aux fitles
et aux femmes de construire leur avenir et
d accelerer le progres au semn de leur com-
munaute

Dans le choix de ses programmes et projets,
la fondation favorise linnavation, le poten-
tiel de croissance et de reproduction et les
changements systemiques et durables Ses
objectifs principaux sont d ameliorer Lacces
a une education de qualile a la formation
professionnelle et a Lemplol, promouvoir les
mecanismes qu incitent la participation des
femmes en societe, en politigue et au sein
des nstitutions de gouvernance proteger
Lintegnite physique et psychologique des filles
et des fernmes et assurer un acces equitable
aux services de sante

La Fondation soutient en ouire les entrepre-
neurs sociaux qui generent des changements
positifs en faveur des femmes grace a leurs
idees innovantes

Y
(&)

FONDATION
SANFILIPPO

Founded in 2008, the Sanfilippo Foundation
1s @ Swiss entity which supports scientific re-
search aimed to find therapeutic solutions for
children affected by the Sanfiippo syndrome
(estimated at 1 70,000 births]

Sanfilippo syndrome 15 a rare genetic disease
than can manifest in young children, reducing
their Life expectancy to 10 or 20 years A child
suffering from Sanfilippo Syndrome displays
no anomaly at birth the first symptoms ap-
pearing between 2 and é years of age The first
sign of the disease 15 a change in the childs
behaviour From then onwards the evolution of
the child is gradual and he/she becomes hy-
peractive and trequently has great difficulty to
learn Some children sleep very little at night,
others lose the ability to walk Language and
understanding are gradually lost

Smisav

Fondee en 2008 la Fondation Sanfilippo est
une entite suisse qui a pour but laide aux
enfants atteint par le syndrome de Sanfilippo
(estimee a 1 70 000 narssances)

Le Syndrome Sanfilippo est une matadie
geneiique rare qui peut atteindre exclusive-
ment les enfants et ne leur accorde qu une
esperance de vie limitee entre 10 et 20 ans
L enfant malade ne presente aucune anaomalie
a la naissance les symptémes n apparaissant
qu entre 2 et 6 ans Les premters signes de la
maladie sont un changement de comporte-
ment chez lenfant Levolution de 1 enfant est
graduelle et 1l/elle devient hyperactiflvel et a
souvent beaucoup de difficulies & apprendre
Quelques enfants darment tres peu la nuid,
d autres perdent leu capacite de marcher Le
langage et la comprehension se perdent de
maniere graduelle
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Repaort of the statutory auditor
to the general meeting of
Hinduja Suisse Holding SA
Lucerne

Report of the statutory auditor on the consolidated financial statements

As statutory auditor, we have audiied the consolidated financial statements of Hinduja Suisse
Holding SA, which compnise the balance sheet, Income statement and notes (pages 19 to 52) for
the year ended 31 December 2010

Board of Directors’ Responsibility

The Board of Directors 1s responsible for the preparation and fair presentation of the consolidated
financial statements 1n accordance with accounting rules for banks and the requirements of Swiss
law This responsibility includes designing, implementing and maintaining an internal control sys-
tem relevant to the preparation and farr presentation of consolidated financial statements that are
free from matenal misstatement, whether due to fraud or error The Board of Directors 1s further
responsible for selecting and applying appropnate accounting policies and making accounting
estimates that are reasonable in the circumstances

Auditor's Responsibility

Our responsibility 1s to express an opinion on these consolidated financial statements based on our
audil We conducted our audit iIn accordance with Swiss law and Swiss Auditing Standards Those
standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
consohdated financial statements are free from matenal misstatement

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclo-
sures in the consolidated financial statements The procedures selected depend on the auditor's
Judgment, including the assessment of the nsks of material misstatement of the financial state-
ments, whether due to fraud or error In making those nsk assessments, the auditor considers the
internal control system relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the consolidated
financial statements in order to design audit procedures that are appropnate in the circumstances,
but not for the purpose of expressing an opimion on the effectiveness of the entity’s internal control
system An audit also includes evaluating the approprateness of the accounting policies used and
the reasonableness of accounting estimates made, as well as evaluating the overall presentation of
the consolidated financial statements We believe that the audit evidence we have obtained is
sufficient and approprate to provide a basis for our audit opinton
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Opinion

In our opiion, the consolidated financial statements for the year ended 31 December 2010 give a
true and farr view of the financial position, the results of operaticns and the cash flows in accor-
dance with accountmg rules for banks and comply with Swiss law

Report on other legal requirements

We confirm that we meet the legal requirements on licensing according to the Auditor Oversight Act
(AOA) and independence (article 728 CO and article 11 AOA) and that there are no circumstances
incompatible with our independence

In accordance with article 728a paragraph 1 item 3 CO and Swiss Auditing Standard 890, we
confirm that an internal cantrol system exists which has been designed for the preparation of con-

solidated financial statements according to the instructions of the Board of Directors

We recommend that the consolidated financial statements submitted to you be approved

PricewaterhouseCoopers SA

Patnck Fntz‘: Alain Lattafi
Audit expert' Audit expert
Auditor In cFarge

Geneva, 9 May 2011
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Rapport de 'organe de révision
aI'Assemblée genérale de
Hinduja Suisse Holding SA
Lucerne

Rapport de I'organe de revision sur les comptes consolidés

En notre qualité d'organe de révision, nous avons effectué I'audit des comptes consolides de
Hinduja Suisse Holding SA, comprenant le bilan, le compte de résultat et 'annexe (pages 19 a 52)
pour I'exercice arrété au 31 décembre 2010

Responsabité du Conseif d’'admirustration

La responsabilité de I'établissement des comptes consolidés, conformément aux directives
régissant I'établissement des comptes des banques et aux dispositions légales, incombe au
Consed d'administration Cette responsabilite comprend la conception, la mise en place et le
maintien d'un systeme de contrdle interne relatif a I'etablissement et la presentation des comptes
consolides afin que ceux-ci ne contiennent pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs En outre, le Consell d’administration est responsable du choix et de
l'application de méthodes comptables approprées ainsi que des estimations comptables
adéquates

Responsabilité de Vorgane de révision

Notre responsabihte consiste, sur la base de notre audit, a exprimer une optnion sur les comptes
consolidés Nous avons effectué notre audit conformement a la loi suisse et aux Normes d'audit
suwisses Ces normes requiérent de planifier et réaliser 'audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les compies consolidés ne contiennent pas d'anomalies sigrificatives

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d'audit en vue de recuelllir des elements probants
concernant les valeurs et les informations fourmies dans les comptes consolidés Le choix des
procedures d'audit reléve du jugement de I'auditeur, de méme que V'evaluation des nsques que les
comptes consolidés putssent contenir des anomalies significatives, que celles-ci resultent de
fraudes ou d'erreurs Lors de 'évaluation de ces nisques, "auditeur prend en compte le systéme de
controle interne relatif a I'etablissement des comptes consolidés pour definir les procedures d'audit
adaptées aux circonstances, et non pas dans le but d'expnimer une opinion sur l'efficacité de celu-
¢ En outre, l'audit comprend une évaluation de Fadégquation des méthodes comptables
apphquees, du caractére plausible des estimations comptables effectuées ainsi qu'une
appréciation de la présentation des comptes consolidés dans leur ensemble Nous estimons que
les éléments prabants recueillis constituent une base suffisante et adéquate pour former notre
optnion d'audit
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Opmion d'audrt

Selon notre appréciation, les comptes consolidés pour 'exercice arrété au 31 decembre 2010
donnent une image fidéle du patrimoing, de la situation financiére et des résultats en conformité
avec les directives regissant |'etablissement des comptes des banques et sont conformes & la lo1
suisse

Rapport sur d’autres dispositions légales

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales d'agrement conformément a la lot sur
la surveillance de la revision (LSR) et dindependance {art 728 CO etart 11 LSR) et quil n'existe
aucun fait ncompatible avec notre independance

Conformément a l'art 728a al 1 chiff 3 CO et 4 la Norme d'audit suisse 830, nous attestons qu’il
existe un systéme de contréle interne relatf & I'établissement et la présentation des comptes

consolidés, défin selon les prescriptions du Conseil d’administration

Nous recommandons d'approuver les comptes consolidés qui vous sont soumis

PricewaterhouseCoopers SA

- g

——— f

wr
Patrick Fritz Alain Lattahi
Expert-réviseur Expert-réviseur

Réviseur responsable

Geneve, le 9 mai 2011




Consolidated Balance Sheet
as at 31 December 2010

Bilan consolidé
au 31 décembre 2010

Assels
Actifs
Naote 31/12/2010

Annexa (000 CHFI]
Liquid assels
Liquidites 132,327
Due from banks
Créances sur les banques 292,320
Due fram clients
Creances sur la cientele 31 413,058
Mortgage loans
Creances hypothecaires 31 4,253
Securities and precious metals trading portfolios
Portefeutlles de titres et de metaux precieux destines au negoce 32 42
Financial investments
Immobilisations financieres 33 18,968
Non-consclidated participatians
Particrpations non cansolidees 34 24,800
Tangible fixed assets
immabilisations carparetles 34 33,197
Intangible assets
Vateurs immaterielles 34 1,620
Accrued income and prepaid expenses
Comptes de regulansatien 7,570
Other assets
Autres actifs a5 12,983
Total
Total 941,138
Amounts due fram non-consoldated participations and qualified partici-
pants
Total des creances sur tes participations non consolidees et
les participants qualifies 1771

As Hinduja Swiss Holding Ltd i1s presenting consolidated financial statements for the first time,

there are no comparative figures

Hinduja Swisse Holding SA presente pour la premiere fois les comptes consoldes Il ny a pas de

chiffres comparatifs




Consolidated Balance Sheet
as at 31 Decembher 2010

Bilan censolidé
au 31 décembre 2010

Liabilities
Passifs
Note nA00

Annexe [0DO'CHF]
Due to banks
Lngagements envers les bangues 274,025
Due to cusiomers in sawings and investment accounts
Engagemen.s envers 1a clien.ele sous forme d epargne et de placements 1,225
Other amounts due to customers
Autres engagements envers (a clientele 521,483
Accrued expenses and deferred iIncome
Cornptes de regulansation 7,589
Other hiabilities
Autres passifs 35 18,215
Valuation adjustments and provisions
Correctifs de valeurs el provisions 37 32,269
Reserves for general banking risks
Reserves pour nsques bancaimes generaux az 4,462
Share capital
Capnal social 39 48,500
Reserves related to profit
Reserves issues du benefice 23,240
Reserves related to captal
Resarves 1ssues du capial 6,514
Minority interest in shareholders eguity
Part des interets minoritarres aux capitaux propres 2,59%
Group profit {ar the year
Benefice du groupe 1,012
Minorsty intersst in Group profit for the year
Dont part des intérits minoritarres av bénéhice du groupe {143)
Total
Total 941,138
Perpetual subordinated loans
fotal des engagements de rang suberdonne 312 52,100
Arnounts due te non-consatidated participatiens and qualified partier-
pants
Total des engagements envers les partrcipations non consolidees et les
parbioioants gualifies 58,987

As Hinduja Swiss Holding Ltd 1s presenting conselidated financial statements for the first time,

there are no comparative figures

Hinduja Suisse Holding SA presente pour la premiere fois les comptes consolides Il ny a pas de
chiffres comparatsfs




Off-balance sheet transactions
as at 31 December 2010

Opérations hors bitan
au 31 décembre 2010

Note 31/12/2010
Annexe (000 CHF)
Contingent habiities
Engagements conditignrels 3140 17.107
Irrevocable commitments
E£ngagements irrévocables 3 1,408
Lizbility fer calls and further payments an shares
Engagements de liberer et d effectuer des versements suppternentaires 31 25
Derwative financial instruments
instruments finanriers derives 42
underlytng amounis / mantants des scus jacents 223,31
positive replacernent vatues / valeurs de remplacement pasitives 2,345
negative replacement values / valeurs de remplacement nega wes 2,919_
Fiducary transactions
43 390,216

QOperabons fiduciaires

As Hinduja Swiss Holding Ltd 1s presenting consolidated financial statements for the first time

there are no comparative figures

Hinduja Suisse Holding SA presente pour la premiere fois les compies consolides Il ny a pas de

chiffres comparatiis




Consolidated Income Statement for Compte de résultat consolidé de
the year ended 31 December 2010 l'exercice au 31 décembre 2010

Income and [expenses) from ordinary banking operations
Produits et [charges] de Lactivite bancaire ordinaire

Nate 2010

Annexe [000 CHF)
Income from interest activities
Resultat des operations d interéts
Interest and disceunt income
Produit des interets gl des escamples 11,060
Interest and dadend income from trading portfalios
Produit des interéts et des dradendes du portefeuille de negoce -
Interest and dvadend income on financal investments
Produit des interéts at des dividendes des immabilisations financieres 795
Interest expenses
Charges d interéts 12,243)
Subtotal iInceme from interest activities
Sous-total resultat des operatians d interéts 9,612
Income from commussion and service fee activities
Resultat des operations de cornrmussions et des prestations de service
Commissian income fram lending activities
Produit des commissions sur tes operations de credit 2,243
Comrmission income on securities and snvestment transactions
Produit des comrissions sur les operations de negoce de titres et les placements 12,865
Commission income on other services
Pradunt des commissions sur les autres prestations de service 10,406
Commission expenses
Charges de commissions 17,202
Subtotal iIncome from commission and service fee activities
Sous-total resultat des operations de cor ns et des pr 15 de service 18,312
Results from trading operations
Resultat des operations de négace 51 4,872

As Hinduja Swiss Holding Ltd i1s presenting consolidated financial statements for the first time,
there are no comparative figures

Hinduja Suisse Holding SA presente pour la premiere fois les comptes consolides Il ny a pas de
chiffres comparatifs




Consolidated Income Statement for the Compte de résultat consolidé
year ended 31 December 2010 de U'exercice au 31 décembre 2010

Income and [expenses) from ordinary banking operations fcontinued)
Produrts et [charges) de | activite bancaire ordinaire (suite)

Nate 2010

Annexe (00D CHFI
Other ardinary results
Autres resultats ordinares
Result from disposals of financial investrments
Resultat des alienations d immabilisalions financieres (280)
Income frem non consolidated paricipations
Produrt des participations non consolidees 52 1,037
Incame from real estate
Resultat des immeubles 36
Cther ordinary income
Autres produts ordinaires &,141
Other ordinary expenses
Autres charges ordinaires 401
Subtotal other ordinary results
Sous-total autres resultats ordinaires 5,615
Operating expenses
Charges d'exploitation
Personnel expenses
Charges de personnel 53 {27,582)
Other operating expenses
Autres charges d exploitation 54 {15,100!
Subtotal operating expenses
Sous-total charges d exploitation 142,662}
Operating profit/llossl
Resultat brut 14,251}
Depreciation of fixed assets
Amortissements sur Lachf immotitise 13,848)
Valuauon adjustments previsions and losses
Carrectifs de valeurs provisions et pertes 817)
Profit / (less] before extracrdinary items and taxes
Resyltat intermedtaire 18,716)
Extraardinary income
Produnts extraordinaires 55 11,837
Extraordinary expenses
Charges extraordinarres 54 [1,178)
Taxes
Impots 57 [?33)
Group profit
Bénefice du groupe 1.012
Minority interest in Group profit for the year
Dont part des intdréts minoritaires ap bénéfice du groupe 1143}

Group profit after minonty interest
Benefice net consolide apres deduction de la part des minoritaires 1,155




Notes on the Consolidated Financial
Statements at 31 December 2010

1. BUSINESS ACTIVITY (INCL. RISK
MANAGEMENT) AND PERSONNEL

1.1 Business activity

The parent company of the Group, Hinduja
Swiss Holding Ltd [ HSH ], 1s headquartered
in Lucern and 1t includes the Hinduja Bank
{Switzerland) Ltd [ the Bank ] and its sub-
sidiaries [ Hinduja Bank group ) and a serv-
ice company, Hinduja Adwisory [Suisse] SA
f HAS ] Hinduja Bank Group 15 manly active
tn four areas of businesses, which comprise
private banking, trade finance, global invest-
ment solutions and corporate finance

The interest activities are a secondary source
of income for the Group Customer loans are
primarily credits secured by collateral {diver-
sithed portfolios, government bonds, assets
held n client accounts] The inter-banking
operations are principally short term in na-
ture

In addition, the Group executes trading opera-
tions on behalf of its clients

The Group operates through the Bank s net-
work including three branches in Switzerland,
in Lucerne, Zurich and Lugano, as a result of
the merger of Banca Commerciale Lugano
SA | BCL }, two Representative Offices [Lon-
don and Paris), as well as three Subsidiaries
tn Switzerland and nine Subsidiaries abroad,
which include two banks

Personnel

As at December 31st, 2010 the Group had 299
employees of which 190 are abroad lin 2009
267 employees of which 128 abroad)

1.2 Risk management

The Board of directors reviews regularly the
risks inherent in the Group business activi-
ties, these risks are described below This
review / assessment takes into considera-
tion risk mitigation measures as well as the
related internal controls The board of direc-
tors monitors the extstence of nsk mitigation
measures on an ongeing hasis together with
an assessment of the factors that impact the
Group s risk profile and consolidated financial
position

Annexes aux comptes
consolidés au 31 décembre 2010

1 COMMENTAIRES RELATIFS A L'ACTIVITE
(Y COMPRIS GESTION DES RISQUES) ET
MENTION DE L'EFFECTIF DU PERSONNEL

1 1 Commentaires relatifs & Uactivité

Le Groupe dont Lentite faitiere Hinduja Suisse
Holding SA[ HMSH |, ason siege situe a Lucerne,
se compose de Hinduja Bangue (Suisse] SA
[ la Bangue ], ainsi que ses filales [ le groupe
Hinduja Banque | et d une soctete de services,
Hinduja Adwisory (Suisse) SA{ HAS | Le groupe
Hinduja Banque est actif dans quatre metiers a
savoir, ta gestion de patnmoine le financement
du commerce international, les operations sur
les marches de capitaux et la banque d affaires
Les operations dnteréis representent une
source de revenus secondaire pour le Groupe
Les préis a la clientele sont essentiellement
des credits adosses a des siretes [portefeurlles
diversifies, obligations d etat, avoirs en comptel
Les operations interbancaires sont en majorite
des operations a court terme

Enfin, le Groupe execute des operations de ne-
goce pour le compte de la clientele

Le Groupe est acuf essentiellement a travers la
Banque La Banque qui a son siege a Geneve,
dispose de trois succursales a Lucerne, Zurich
et Lugano, avec la reprise de Banca Commer-
clale Lugano {«BCL»] de deux bureaux de re-
presentation [Londres et Paris] de trois flliales
en Suisse et neuf filiales a letranger, dont deux
au bénéfice d une licence bancaire

Mention de l'effectif du personnel

Au 31 decembre 2010, leffectf du personnel
du Groupe selevait a 299 personnes dont 190
a letranger (2009 247 personnes dont 128 a
Letranger)

1 2. La gestion des risques

Le Conseil d admimistration examine regulie-
rement les principaux risques d activite, de-
crits ci-apres  auxquels le Groupe est expose
Levaluation tient compte des mesures visant a
lmiter les nisques, ainsi que des contrdles In-
ternes prevus a cet effet Le Consell d adminis-
tration veille a Lexistence de mesures assurant
le conirble permanent a iévaluation des para-
metres influencant te profil de risque du Groupe
et a leur prise en comnpte lors de | etablissement
des etats financiers conschdes




Risk management i1s based on limits set for
each category to which the Group 1s exposed

Credit risk

The management of credi risks 1s performed
accarding to strict criteria on the amount,
duration, quality of collateral and margins
applied The monitoring of credit exposure
1s vigitantly performed on a regular basis by
the Credit Department which 1s independent
from client relattonship management

Interest-rate risk

In principle, the Group attempts to match the
maturities of the assets and Liabilities, there-
fore limiting interest rate risk The Group has
a moderate interest-rate risk linked to the po-
sitions held on the balance sheet

Market risk

The management of market risk 1s performed
by the implementation of strict mits, which
are monitored on a daily basis

Liquidity risk

Liquidity risk is controlled in accordance with
the relevant legal requirements The Liquidity
of the Group s own positions 1s monitored an
a regular basis

Operational risk

Operational risks are defined as nisks of
direct or indirect losses resulting from in-
adequacy or a failure attributable to the pro-
cedures, human factors, systems or external
events Operational risks are Uimited by In-
ternal regulations and directives with regards
to the organisaticn and risk monitoring pro-
cedures The internal control system 1s requ-
larly verified by internal audit, which reports
its findings directly to the Board of Directors

The Bank outsources the inter-banking mes-
saging systemn to Bweroni Batschelet and
Partners AG In addition, the mailing of all
client statements has been delegated to an
external company, Keelliker Automation des
bureaux SA No other Group activity 15 out-
sourced m the sense of the FINMA 08/7 circu-
lar - Outsourcing - Banks

La survelllance des risques se base sur un
systeme de lmites fixees pour les differentes
categories de risques auxquels le Groupe est
expose

Risque de crédit

La gestion du nisque de credit repond & des cri-
teres rigoureux de montant de duree, de qualite
des s(retes requises et de marges & appliquer
Le contrdle des couvertures est soumis a une
survelllance reguliere exercee par le departe-
ment de contrdle des credits , département in-
dependant des actmtes de Front office

Risque de taux d'interét

D une maniere generale, le Groupe s attache a
realiser une concerdance entre les echéances
des actifs et passifs a taux fixe Ainsi le Groupe a
un risque de taux d interét relativement modere
au regard des positions detenues au bilan

Risque de marche

La gestion du nsgue de marche sinscrit a tin-
terteur de imites d intervention trés strictes qui
donnent lieu a une surveillance quotidienne

Risque de Lquidité

Le nisque de Liquidite est contrdle selon les dis-
positions légales applicables en la matiere La
liquidite des positions pour propre comple est
surveillee de facon requliere

Risque opérationnel

Le risque opératicnnel se definit comme etant
lensemble des nrisques de pertes directes
ou mdirectes resultant d une nadequation ou
d une defaillance attribuable aux procédures,
aux facteurs humains aux systemes ou a des
evenements exterieurs  Des regtements et des
directives internes portant sur Lorganisation et
les contréles permettent de imiter ces risques
Le systéme de contréle interne est vérifie par
la revision interne qui rend compte directement
de ses travaux au Consell d administration

La Bangue a externalisé le systeme de messa-
gerie interbancaire aupres de Biveroni Batsche-
let and Partners AG et | enval des releves clients
a été confie a la societe Koelliker Automation
des bureau SA Aucune autre activite du Groupe
n est externalisee au sens de la circulaire de la
FINMA 08/7 - Qutsourcing - Banques
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2 ACCOUNTING AND VALUATION PRINCIPLES

2.1 Basic principles

Consolidated accounts are prepared n ac-
cordance with the requirements of the Swiss
Code of Obligations [COJ, the Swiss Federal
Law on Banks and Savings Banks [LB] and
its ordinance (0B8] and in accordance with the
FINMA [DEC) circular letters The Group fi-
nancial staternents show a true and fair view
of the financial situation and consolidated re-
sults of the Group

2.2 General principles

The assets and babilities as well as the off-
balance sheet transactions disclosed under
the same headings are vatued individually

2.3 Recording of transactions

All transactions are accounted for on a trade
date basis The recording in the balance sheet
of operations not yet executed 1s carried out
based on the date of conclusion

Foreign currency translation

The translation method used for the balance
sheet 1s the closing exchange rate method
and for the income statement it1s the average
rate method

Exchange adjustments are recorded in share-
holders equity as Translation adjustments
under the heading Reserves and retained
earnings

The exchange rates used for the key curren-
cles at the balance-sheet date were as fol-
lows

Notes on the consolidated financial statements 7
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2 PRINCIPES COMPTABLES ET PRINCIPES
D'EVALUATION

2.1 Principes de base

Les comples consolides sont prepares en
conformite avec les disposiions du Code des
Obligations, de la Lol Federale sur les Bangques
et de son ordonnance, des statuts et des direc-
tives de lautorité federale de survelllance des
marches financiers FINMA [DEC) Les comptes
de Groupe donnent une image fidele du patri-
moine de la situation financiere et des resultats
consolides

2.2. Principes généraux

Les actifs et passifs ainsi que les affaires hors
bilan publies sous une méme rubrique font
Lobjet d une evaluation indviduelle

2 3 Comptabilisation des operations

Toutes les operations sont comptabilisees se-
lon te pnncipe de la date effective de loperation
Linscription au hilan des operations conclues
au comptant mais non encore executées s ef-
fectue selon le principe de la date de conclu-
s1on

Conversion monetaire des etats financiers

La methode de conversion adoptee est celle
du cours du jour a la date de cloture pour les
postes du tilan et du cours moyen de lannee
pour le compte de resultat

Tous les ecarts de conversion constates sont
imputes aux fonds propres en tant que  Diffe-
rences de conversion et sont compns sous la
rubrique Reserves issues du bénefice

Les principaux taux de change utilises pour la
conversion des mennaies etrangeres sont les
suvants




Closing Rate / Cours de cldture

Average Rate / Cours moyen

31/12/2010 2010

(CHF) [CHFI
usD 0 9349 10433
EUR 12511 13833
GBP 14496 16112

2.4 Recognition of iIncome and expenses
Income and expenses are recorded when they
are earned orincurred (and not when received
or paid] and are included in the accounts of
the period to which they relate

2 5 Consolidation

Subsidiary companies, in which HSH owns,
directly or indirectly, more than 50% of the
capital, are consolidated

All inter-company transactions, balances and
unrealised gains and losses on transactions
between group companies are ebminated

As of December 31, 2010, the consoldation
scope includes the followtng companies

2 4 Specialisation des exercices

Les produrts et les charges sont comptabilises
aufur et a mesure qu ils sont acquis ou qu elles
sont engagees let non lors de leur encaisse-
ment ou de leur paierment] et enregisires dans
les comptes de la periode concernee

25 Consolidation

Les filiales dans lesquelles HSH detient directe-
ment ou Indirectarment au mains 59% du capital
sont consolidees

Apres cumul des bilans et des comptes de re-
sultat, les engagements et creances ainsi que
les produits et charges resultant d operations
reciprogques entre societes consolidees sont éli-
mtnes

Au 31 decembre 2010, le pénmelre de consolida-
tion comprend les entites suwvantes
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Consolidated participations
Participations consolidees

Company Regstered office Activity Ownership%  Share Capital Ownership%  Share Caprtal

Seeicle Siege Aclivite % Datention  Capital Secial % Detenuon  Capital Social

00 2010 2009 2009

Hinduja Bank (Mtddle East) Lid" Dubai Bank 100% USD 15.466,000 W00%  USD 750 000
Banque

Hinduja India Mauritivs Holdings Ltd Mauritius  Financial Company 100% usB 50,000 100% USD 50 000
Societe financrere

Amas Investment & Project Services Britesh Virgin - Financial Cornpany 100% uso 100 100% UsD 100
[BVI) Ltd Islands  Societe finangidre

Amas Investment & Project Services London  Financial Company 100% GBP 500,000 100%  GBP 500 000
Lid Societe inanciere

HBS Trust Services (Mauritius] Lid Mauntius  Financial Company 100% UsD 15,000 100% USD 15000
Societe financiere

Paterson Secunities Private Ltd Chenna:  Financial Company 509% INR 91,818,000 505% INR?¥812000
Societe financiere

Amas Nstar AG {In hguidatign) 2! Lucerne  Financial Company n/a n/a 51%  CHF 100000
Societe financiere

Hinduja Caprtal Advisers Inc NewYork  Financial Company 100% UsD 482,713 op%  USD 482713
[farmerly Amas Securities Inc] Societe financiere

Amam Ltd London  Financial Company 100% GBP 25,000 100% GBP 25000
Scciele financiere

Berafina AG Basle  Financial Campany 100% CHF 500,000 100%  CHF 500000
Societe finang ere

Rowena AG St Margrethen  Financial Comparry 100%  CHF 1,000,000 160% CHF 1 000 000
Sociele financiere

Interprocura AG Lucerne Real Estate Company 100% CHF 100,000 160%  CHF 190 000
Saciete ymmobil ere

BCL Private Bank & Trust [Cayman) Ltd Cayman Bank 100%  USD 1,000,000 100% USD 1000 000
Banque

HBS India Investments Mauritius Unrestncted 100% UsD 50,000 100% UsD 50 000
[Maurius] Lid ™ Investement Advisor

Hinduja Advisary (Switzerland] Ltd™ Geneva Private Company 100% CHF 50,000 100% CHF 50 000

Societe anonyme

W Effectve 31= March 2010 Category 1 banking Leense effective 25t March 2010 share capital increased by USD 14 7 mition / Uepuis t 31 mars 2010 icence bancaire de categone
1 le 25 mars 2010 ta Bungue a une yugmentaton de cap tal ce 14 7 mulbons LSO
2| ,quidated on 1i™ Febryary 2010/ Liquidee ls 11 fevnar 2010
B Ynrestncted Investement Adwsor lcense 1ssued by the Financial Services Commyssion effectve 3% June 2010/ Depu s le 3 ju ~ 2010 lieence “Unrestnicted Inves. ment
Adasor” emisz par la financial seraces commussion

W 100% owned by HSH and included in the conselidation ter 2010 / Scaidte détenue a 100% par HSH elincluse gans le penmetre de consoligation 2030
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Non-consolidated participations
Participations non consolidees

Company Registered office Actity Ownership%  Share Capmtal  Ownership%  Share Capital

Sociele Siege Activite % Detention  CapitalSecial % Detenticn  Capital Social

2010 2010 200% 2009

Indusind International Holdings Ltd " Mauritius  Financial Company #98% USD 35,948,227 998% WUSD3I5948227
Societe financiere

BCL Investments Ltd [In Liquidation| 2 Guernsey Financial Company nfa nfa 100%  GBP 100000

Societe financiere

044 83% of the voting rights due ta the existence of treasury shares /14 83% des drois de vote compte lenu des Ireasury shares”

A jquidated on 9 April 2010/ Ligurdee deputs le 9 5/ 2010

Decemnber 31 15 the closing date for all the com-
panies considered In the consclidation except
Paterson Securities Private Ltd (31 March)

Consolidation of capital and basis of vatuation
Capital 1s consolidated according to the pur-
chase method

2.6 Liquid assets, money market instruments,
amounts due from and to banks and due from
and to customers

These items are recorded at their nominal value

Any default risks identified are indmidually adju-
sted and recorded under Valuation adjustments
and provisions  The valuation adjustments rela-
te to the difference between the carrying value of
the asset and the amount that the Group expects
to recover taking inio account the solvency of the
debtor and the net asset value of collaterai

Interest overdue for more than 90 days 1s con-
sidered to be non-performing and Is therefere
excluded from the staternent of income and allo-
cated directly to Valuation adjustments and pro-
visions on the balance sheet When the payment
of interest s determined to be unlikely, the Group
discontinues accounting for such interest

2.7 Securtties and precious metals trading portfolios
Trading portfolias are carried at fair value at the
balance sheet date Income or losses realized
or unrealized are recorded In  Results from tra-
ding operations  Securities that are not quoted
or for which a regular price can not be obtai-
ned are valued ai cost less necessary valuation
adjustments

2 8 Financial investments

Financial investments include equities and inte-
rest-bearning securities which were originally ac-
quired with the intention of long-term retention,

Toutes les societes consolidees clbturent
leurs comptes annuels au 31 décembre a
Lexceplion de Paterson Securities Private Ltd
{31 mars)

Consolidation du capital et base d’évaluation
La consclidation du capital a ete effectuee
selon la methode anglo-saxonne [«Purchase
method»)

2 § Liquidités, papiers monétaires, creances et
engagements envers les banques, créances et
engagements envers la clientele

Levaluation de ces postes seffectue a la valeur
nominale

Les risques connus et previsibles font Lobjet de
correctifs de valeurs indviduels, comptabilises
sous Correctifs de valeurs et provisions  Pour
les creances compromises ces correcills de va-
teurs correspondent a la difference entre la valeur
comptable de la creance et le rnontant dont |2
Groupe peut escompter la recuperation, compte
tenu de la solvabilite du débiteur et du produit net
de la reabsation des siiretes eventuelles

Les intéréls echus depuis plus de 90 jours sont
dits en scuffrance Par consequent, les intéréts
en souffrance et les interéts compromis sont
comptabibses directement dans la rubnigue
Correctifs de valeurs et provisions au bilan
Lorsque le paiement des interéts est peu pro-
bable, le Groupe rencnce a la comptabilisation
de tels interéts

2 7 Portefeuilles de titres et de métaux pre-
cieux destinés au négoce

Les portefeurlles destines au negoce sont eva-
lués & la « Juste valeur » a la date du bilan Les
benefices ou pertes, réalises ou non realises ap-
paraissent au compte « Resultat des operations
de nagoce » Les titres qui ne sont pas negoctes

Notes on the consolidated financial statements

Annexes aux comptes consolidés




and precious metals

Fixed-income securities which are intended to
be hetd until matunty are stated at purchase
price, premiums and discounts are amortised
over the period to matunty and included under
Interest and dividend income from financial in-
vestments

Other secunttes and precious metals In-
vestments are valued at the tower of cost or mar-
ket value

2.9 Participations

Significant influence 1s assumed when 20% of
vating rights are held Participations inwhich si-
gnificant influence Is exercised by the Group are
accounted for according to the equity method

Participations in which the Group holds less than
20% of the voting rights are not consolidated
Such pariicipations are reported at acguisition
cost, adjusted for depreciation deemed necessa-
ry from an economic perspective

2 10 Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are reported at cost less ac-
cumulated depreciation based on a straight-ltine
basis over a period corresponding to their useful
economic lfe

The depreciation periods applied are as follows

regulierement ou pour tesquels un prix regulier
ne peut étre obtenu sont comptabilises au prix
d acquisition, deduction faite des amortisse-
ments necessaires

2 8 Immobilisations financiéres

Figurent sous ce poste, les titres de participa-
tion, les titres productifs d interéts acquis dans le
dessein d un investissement a long terme et les
metaux precieux

Les uires a revenu fixe acquis dans Lintention
d étre detenus jusqu a lecheance sont evalues
au prix d acquisition Les agios ou disagios sont
amortis sur ta duree residuelle et inscrits au
poste « Produits des interéts et des dwdendes
des immobilisations financieres »

Les autres titres et les metaux precieux sont eva-
lues a la valeur la plus basse entre le prix d ac-
quisition et la valeur de marche

2 7 Participations

Une participation au capital conferant 20% des
droits de vote permet d exercer une influence
significative Les participations ou le Groupe est
en mesure d exercer une influence significative
sont valorisees selon la methode de la mise en
equivalence

Les participatiens dans lesquelles le Groupe de-
tient moing de 20% des droits de vote, ne sont
pas consolidées Ces positions sont presentees
au cout d acawsition, ajuste des eventuels amor-
tissements economiguement necessaires

2 10 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabili-
sees au prix de revient deduction faite des amor-
tissements calcules selon la methode lneaire
sur la duree de vie estimee

Les durees d utlisation prevues sorit les suvantes

Buildings used by the Group T2 years
immeubles pour usage propre 75 ans
Software computer and communication equipment Syears
Materiel tnfermatique et moyens de communication 5ans
Others Jyears
Autres 5ans

The net book value of the tangible fixed assets I1s
reviewed annually

Notes on the consolidated financial statements
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La valeur comptable des immobilisations cor-
porelles est reexaminee annuellement




2.11 Intangible assets

Goodwill arises when the acquisition price of the
shares 1s higher than the net asset value of the
acquired entity, and 1s depreciated on a straight-
line basis over the estmated life The period of
depreciation 1s a maximurm of 10 years

The value of the goodwill 1s assessed annually

2.12 Other assets
Other assets comprise of short term recevables
other than those related to client lending

2.13 Taxes

Current year taxes are based on annual profits,
and are deterrmined 1n accordance with the fiscal
rules of the entities concerned Tax expenses are
recognized in the accounting period during which
the related profits were earned The taxes due
are recorded on the liabilities side of the balance
sheet under the heading Accrued expenses and
deferred income

The taxation impact of temporary differences
between the value on the balance sheet and the
tax value of assets and liabiities are accounted
for as deferred tax liabilities under Valuation
adjustments and provisions” The deferred tax
1S determined on the basis of expected tax rates,
and if these rates are not known then on the tax
rate in force at the date of the balance sheet De-
ferred tax income and expenses are accounted
for in the iIncome statement

2 14 Valuation adjustments and provisions

For all potential and 1dentified nsks existing at
the balance sheet date, indivdual valuation ad-
justments and provisions are established to cov-
er the estimated nsk At the end of the financial
year any provisions that are no longer financially
necessary are written back to Income Staternent

2 15 Reserves for general banking risks

The legal measures, relating ta the establishment
of financial statements, mentioned In the Imple-
menting ordinance on Banks and Savings Banks,
expressly authorizes the creation of a reserve for
general banking nsks which can be considered as
shareholders equity

2 15 Contingent Liabilities

Contingent liabilities include confirmed cred-
its, guarantees, letters of credit and other
commitments These are recorded at the
maximum amount possible under the rel-
evant contractual engagement

2 11 Valeurs immaterielles

Un ecart d acquisition {« gaodwill »] existe lors-
que le colt d acquisstion des tifres est plus eleve
que levaluation des actifs nets repris Lecart
d acquisition samortit Lineairement au compte
de resultat sur sa duree d utilisation estimee La
periode d amortissemeni n excede pas 10ans
La valeur de lecart d acquisition fait Lobjet d un
reexamen chaque annee

2.12 Autres actifs

Les autres actifs comprennent egalement des
creances temporaires résultant de prestations
autres que les operations de credit usuelles

2.13 Impéts

Les impéts courants sont détermines confor-
mement aux prescriptions fiscales en vigueur
et comptabilises cormnme charges de la periode
comptable au cours de laquelle les benefices ont
ete realises Les impdis dus sont comptabilisés
au passif du bilan sous la rubnque «Comptes de
regularisation»

l.es impacts fiscaux des différences temporaires
entre la valeur au bilan et la valeur fiscale des
actifs et des engagements sont compiabilises
cormme 1mpdts differes au passif du bilan sous
la rubrigue «Correctifs de valeurs et provisions»
l.es 1mpbts differés sont determines sur la base
des taux d imp6t reellement attendus ou, sils ne
sont pas encore cennus sur celle des taux en
vigueur au moment de | etablissement du bilan
Les charges et les produits d impdts différés sont
comptabilises au compte de resultat

2 14 Correctifs de valeurs et provisions

Pour tous les risques potentiels et identifiables
a la date du bilan, des correcufs de valeurs et
des provisions sont conshitues en couverture
des risques estimes Les correctifs de valeurs
et provisions qui, au cours d une periode comp-
table ne sont plus necessaires sont dissous et
portes au compte de résultat

2 15 Réserves pour nisques bancaires généraux
les disposittons legales, relatves & letabls-
semeni des comptes annuels, contenues dans
{Ordonnance dapplication a la Lo sur les
bangues et les caisses d epargne autorisent ex-
pressement la constitution d une reserve pour
risques bancaires generaux pouvani étre prise
en compte en tant que fonds propres
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2 17 Pensien Liabilities

The accounting treatment of the employee
pension schemes comply with Swiss GAAP
RPC 16

2.18 Derivative financial instruments
Derivative instruments are recorded at mar-
ket value Transactions are mainly carried
out for clients on a back-to-back basis in the
market For trading operations, profits and
losses realized and unrealized are recorded
in Results from trading operations

Notes on the consolidated financial statements
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2 16 Engagements conditionnels

Sont consideres comme engagements condi-
tionnels les accreditifs confirmes, les garanties,
les lettres de credit et les cauttonnements Ceux-
¢l sont enregistres pour le montant maximurm
des engagements contractes

2 17 Engagements résultant de la prévoyance
professionnelle

Le tratement comptable des plans de pre-
voyance en faveur du persennel est conforme a
la narme Swiss GAAP RPC 14

2 18 Instruments financiers dérivés

Les instruments derives sont evalues a la va-
leur de marche Les oparations traiiees sont
principalement pour le compte de la clientéle et
retournees sur le marche Pour les posihions de
negoce, les benefices et pertes, realises ou non
realises sont inscrits dans fa rubrigue « Resultat
des operations de negoce »




3. NOTES ON THE CONSOLIDATED BALANCE SHEET
3 INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU BILAN CONSOLIDE

3 1 Collateral for loans and advances and aff-batance sheet transactions
3 1 Apercu des couvertures des préts et des operations hors bilan

TYPE OF COLLATERAL (000'CHF)
NATURE DE COUVERTURES (000 CHF)

Secured by mortgage Other collateral Unsecured Total
Garanties hypothecairas Autres garanties En Blane Jatal
Loans and advances
Prits
Amounts due frem customers
Creances sur ia cligntele 7.5 376,619 208,848 413,058
Mortgage loans
Creances hypothecaires 4,216 - 37 4,253
Total loans and advances
Total des prets
3112 2010 11,807 376,619 28,80% 417,31
Otff-balance sheet transactions
Operations hors ilan
Contingent labibities
Engagemants condittonnels 8 17,099 - 17,107
Irrevacable commitments
Engagemen.s irrevocables - - 1,608 1,608
Liabilities for calls and further
payments on shares R i 15 25
Engagements de Lberer et d effectuer
des versements supplementaires
Total off-balance sheet transactions
Total operatior hors bilan
31122010 -} 17,099 1,433 18,740
Impaired loans
Préts compromis
Estimated liquidation Net amount Individual vatue
Total amount of debt value of collateral of dent adjustments
Montant brut Valeur astimee de Mortant net Correchis de valaurs
realisation des syretes indivtduelles

31122010 38,046 5914 30,232 30,232




3 2 Securities and precious metals trading portfolio

3 2 Portefeuilles de titres et metaux precteux destines au negoce

Prectous metals
Metaux precieux

3122000
000 CHF)

Eguity instremants
Titres de pariicipation

Equity Instruments - Lsted*
Titres de creance - cotes *

42

Total
Total

42

- 0¥ which securilies accepted under repurchase agreements in
accordance with liquidity requirements

- Dont titres admis en pension selon les prescriplions en matiere
de liquidites

* listed = traded on a recognized siock exchange
" cotes = negociés aupres d une bourse reconnue

3 3 Financial investments
3 3 Immobilisations financieres

Interest bearing secuntres.

Titres de creance

Book value (000 CHF)
Valeur comptable [J00'CHF)

Fair vatue (000 CHF)
Juste valeur (000 CHF)

31/12/2010

3112/2010

- 1o be held until maturity
- deslines a etre conserves jusqu a lecheance

18,847

16,176

- valued at lower of cost and market value
evalués selon le principe de (a valeur La plus basse

Shares
Tures de paructpation

121

122

- of which signihicant sharehotding
- dont participatians gualifiees

Precious metals
Metaux precigux

Total
Total

18,968

16,297

- of which secunties accepted under repurchase agreements in
accordange with iquidity requirements

- dont utres adrmis en pensian selon les prescriptions en matiere
de lquidiies

9,721
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3 4 Analysis of fixed assets
3 4 Presentation de U'actif immobilise

Parucipations
accounted for by
equity rmethod
Partcipations
evaluees selon La
methode de la mise en
eguvalence

Book value
31/12/2010

Valeur comptable
Hnhazno

(000 CHF)

Other partictpations
Autres participalions

24,800

Total non-consalidated
participations

Total des participations
non conschidees

24,800

Build:ings used by the
Bank

Immeubles pour usage
propre

27,753

Other tangible assets
Autres immcebilisations
corporelles

5,444

Total tangible assats
Total des immobilisa-
tions corporelles

33,197

Goodwall
Goodwll

1,430

Others intangible
assets

Actifs
incorporels

190

Total intangible
assets

Total des valeurs
immaterieltes

1,620

Fire insurance value of Bank buildings
Valeur d assurance incendie des immeubles

19,070

Fire insurance value of other fixed assets
Valeur d assurance-incend.e des autres
immabilisations corparelles

10,535
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3 5 Other assets and liabilities
3 5 Details des autres actifs et des autres passifs

Other assets (000 CHF) Other Labilitres {000 CHF]
Autres actifs (000 CHF) Autres passifs (000 CHFI
31/12/2010 3NN/
Replacement values
of derivative inancial
nstruments
Valeurs de remplacement
des instruments finan
clers derives 2,345 2,017
Indirect taxes
Impots indirzcts 37 2,328
Others
Autres 10,301 13,848
Total
Tatal 12,983 18,215
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J 6 Assets pledged and assigned to secure own commitments, assets subject to reservation of title
3 6 Indication des actifs mis en gage ou cedes en garantie de propres engagements ainsi que des actifs

qui font Vobjet d’'une reserve de propriete

Back vatue of assets (000°CHF) Actual encumbrance (000 CHF)

Valeur comptable des actfs Engagements effectits
(000 CHF) correspondants (000 CHF)
nfz/20e 31/12/2010
Securities pledged to a Stock Exchange to cover settlements
Titres remis en nanbssement avpres de la Chambre de la Bourse
at en garantia du trafic des paiments 7.845 -
QOther
Autres 1,058 -
Assets pledged or assigned to cover own Labilities
Aclifs mis en gage ou cedes en garantie de propres angagements 10,903 -
Assets subject to reservation of ownership
Actis farsant Lobjot d une resarve de propriete - -
Totat encumbrances covering own Liabilities
Total des timitations du drost de propriete pour engagements propres 10,903 -

Securities lending and repurchase agreements

Operations de prét et de pension effectuees avec des titres

31/12/2010
{000'CHF)
Liabities ansing from cash recewved as collateral under secunities lend-
ing and repo agreements
Engagements decoulant du cash recu lors du prél de titres ou lors de la 242 955
MISE BN penston
Securtties held for own account and tendered as collateral under secun-
ties borrowtng and repo agreements
. .
Titres detenus pour propre compte pretes ou transferes en quatite de sdretes dans 243 44

le cadre de ! emprurt de titres ainst aue lors d opération ce mse en pension

38 Notes on the consolidated balance sheet

Informations se rapportant au bilan consotidé




3 7 Valuation adjustments and provisions / Reserves for general banking risks

3 7 Correctifs de valeurs et provisions / Reserves pour risques bancaires généraux

Balance at
01/01/2010

Etat au
pi/o1/2010

{000 CHF)

Provisions for

deferred taxes

Provisrons pour

imnpdts laenis 2,317

Used
according to
purpese
Ulhsatons et
dssolutons
conformes a
leur but

(000 CHF]

Doubtful
interest
recoveries
currency
ditferences
Recouvre-
ments des
interets
cempromis
différences
de change

(00D CHF)

Mew provi
sans charged
to the income

statement

Nouvelles
constitutions
ala charge du
compte de
resultat

{000 CHF}

Release to
the incame
statement
Dissolutions
au profit du
comple de
resultat

(000 CHFI

Reclassdikzation
Maddca on de
[affactavon

[000 CHF)

83

Balance at
3/12/2010

Etat au
3112/2000

(000 CHF]

2,400

Value adjustments and provisions for default and cther risks
Correctifs de valeurs et provisions peur nsques de defaillance et autres risques

Value adjustments

and provisiens for

default ngks [credit

and country risks|

Correctifs de valeurs

el provisions pour

nsque de defallance

Irisques de

racouvrement at

nsgues-pays) 30,861

[2 5501

525

739

[1232]

1533

28,486

Valuation adjustments

and provisiens tor

other business risks

Correcufs de valeurs

et provisions pour

autres risques

d explaitation 5,420

20

13821}

1234)

1,383

Other provisions
Autres provisions 15

1451

Sub-total
Sous total 38,613

12,5600

525

759

[5,068)

32,269

Less
Deduire

Valuation adjustments

directly offset

against assets

Correctfs de valeurs

directement

compensables a Lactif -

Total valuation

adjustments

and provisions

Totat des correctifs

de valeurs

et provisions 38,613

[2,5600

525

759

[5.068)

32,269

Reserves for general

banking nsks

Reserves pour nsgques

bancaires generaux 7,309

{2847

4,462
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3 8 Commitments to own pension and wetfare funds

3 8 Engagements envers les propres institutions de prévoyance professionnelte

Commuitmements to the Group s pension and welfare funds

Engagements envers les institutions de prévoyance professionnetle

31/1z/z2010
{000 CHF)

Total
Total

The Group s employees of the following entities
* Hinduja Bank [Switzerland) Ltd

+ Hinduja Advisory [Switzerland] Ltd

+ Hinduja Bank [Middle East] Ltd

+ Berafina AG

* Rowena AG

are affilated to callective plans which provide benefits
for retiremnent, death and disability to their members
All investment risks are reinsured and legal perform-
ance 15 quaranteed There can be no economical im-
pactin the sense of Swiss GAAP RPC 16 for the above
mentioned entities resutting from the collective plans
The anly obligation for the entities is to pay the annual
contributions which are recognised as personnel ex-
penses In the income staterment

At the balance sheet date there were no employers
contribution reserves

3 9 Share capital
3 9 Capital social

Les collaborateurs du Groupe employes par les
entites suivantes

» Hinduja Banque [Suissel SA

» Hinduja Advisory [Suisse] SA

» Hinduja Bank [Middle East) Ltd

« Berafina AG

* Rowena AG

beneficient d un plan de prevoyance garaniissani les
afflies en cas de retraite de mort ¢t d incapacite
Tous les risgues d investissement sont reassures et
la performance legale est garantie Il ne peut doncy
avolr aucun impact economique resuttant du plan de
prevoyance au sens de la Swiss Gaap RPC 16 pour
les entites mentionnes ci-dessus La seule obligation
pour ces entites est de payer les cotisations annuelles
qui sont reconnues comme des charges de personnel
au compte de resultat

A la date du bitan, il n existe pas de reserve de contni-
butions de temptoyeur

N12/2010
Total nominal Number of Dmnidend bearing
value shares capital
Valeur nomunale Nombre Capitat
totale de titres donnant droit
au dividende
{000 CHF) 1000 €HF)
Share capital
Capital sociat 48 500 485000 48 500
Tetal
Total 48,500 485,000 48,500
3/12/2010

Major shareholders and groups of shareholders Participation
bound by voting agreements Nominal rate %
Proprietaires importants de capital et groupes Neminal % de detention
de proprictaires de capital kes par des conventions de vote oo CHF!}
With voting rights
Avec drotts de vole
Hinduja Luxembaourg Holding SA Luxernbourg 48,500 100%

MHinduja Swiss Holding Ltd Lucerne 15 owned by Hinduja Luxembeurg Halding SAT HLH 1 HLH 1s ulimately owned by Mr 5 F Hindupa/
Hinduja Suisse Holding SA Lucerne et detenue par Hinduja Luxembourg Holding SA [ HLH } HLH est cetenue ulumernent par Mr 5 P Hinduja
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3 10 Maturity structure of current assets and third party Liabilities
3.10 Structure des écheances de L actif circulant et des fonds étrangers

Remaining maturity period (000 CHF)
Duree d echeance residuelle (000 CHF]

uptod Jip 12 it03 Over
At sight Caltable months months years S years Total

Awue  Denongable Jusqual dedal2 delad de plus de Total
mois maots ans Sans

Current assels
Actif eircutant

Liquid assets
Liguid .es 132327 - - - - - 132,327

Due from banks
Creances sur les bangues 290 089 - 223 - - - 292,320

Due from clients
Creances sur la clientele

118 265 279 804 14 789 - - 413,058

Mortgage loans
Creances hypothecaires - - 1720 - - 2533 4,253

Securities and precious metals

trading portfoling

Partefeullles de titres et de mataux

precieux destinés au negoce - 42 - - - - 42

Financialinvestrments
immebilisations hnancieres &% - - 1057 8950 8912 18,948

Total current assets
Total de | actif circutant

31/12/2010 422,465 118,397 28,755 16,046 8,950 11,445 860,968

Therd-party Labilities
Fands etrangers

Due to banks
Engagemaents envers les banques 7008 19 669 247 358 - - 274,035

Due 1o customers in savings and
Invesiment accounts
Engagements envers la clientele
sous farme d epargae ef ge

placements 1225 - - - - - 1,225

Other amounts due ta customers
Autres engagements envers la
clientele 472983 - - - 48 500 521,483

Total third party Labilities
Total des fond etrangers

31/12/2010 481,216 19,669 247,358 - - 48,500 796,763
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3 11 Amounts due from and to related parties, leans and advances granted to governing bodies
3 11 Creances et engagements envers les parties liees et credits aux arganes

a1/1z/2010
(00D CHF)

Related parties
Parties Liees
- Due from
- Creances 19,428
- Dueto
- Engagements 8,545
Loans and advances granted to governng bodies
Credits aux organes 4,479

All operations with related parties and govern-
ing bedies, with the exception of the subordinated
loans disclosed n Note 3 12 are conducted at-
arms-length Loans were granted under normal
banking conditions

3 12 Perpetual subordinated loans

Perpetual subordinated liamlites of CHF
52 100 000 as at 31st December 2010 were aranted
by an entity related to the Hinduja Group Given the
perpetual nature of these loans they are recog-
nized as Upper Tier || Capital No interest has been
paid In respect of these loans

Les transactions avec les parties liees et les or-
ganes a lexception des emprunts subordonnes
decrits sous 3 12 ont ete conclues en des termes
conformes aux conditicns de marche Les facili-
tes de credit ont ete octroyees conformement aux
conditions bancaires usuelles

3 12 Engagements de rang subordenne
(préts perpétuels)

Les engagements de rang subordonne [préts per-
petuels] de CHF 52 100 000 au 31 decembre 2010
ont ete octroyes par une sociele liee au Groupe
Hinduia De par leur nature perpetuelle, ils ont
valeur de fonds propres complementarres (Upper
Tier Il Capitall Aucun interdt n est paye sur ces
préis
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3 13 Breakdown of domestic and foreign assets and Liabilittes
3 13 Repartition des achifs et passifs entre la Suisse et L'étranger

31/12/2010
(009 CHF]
Domestic Foreign Total
Suisse Etranger Total

Assets
Actifs
Ligo d assete
Ligquidites 132,325 2 132,327
Due from banks
Creances sur les bangues 37,785 254,535 292,320
Due fram custamers
Creances sur la clientéle 47,555 345,603 413,058
Mortgage loans
Creances hypathecaires 1,749 2,504 4,253
Securibes and precious
metals trading parfolios
Portefewlles de titres et de
metaux precteux destines au
nagace 42 - 42
Financial investments
immehilisations hinancieres 18,923 35 18,748
Non-consclhdated participations
Participations non consolidées 24,800 - 24 800
Tangible fixed assets
immobitisations corperelles 32,454 743 33,197
intangible assets
Valeurs immatenelles 764 B854 1,620
Accrued income and
prepaid expenses
Cormp.es de regularisation 4,520 1,050 1,570
Other assets
Autres actifs 9,852 3,11 12,983
Tetal assets
Tetal actifs 332,77% 408,359 941,138
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3 13 Breakdown of domestic and foreign assets and Liabilities (continued)
3 13 Repartition des actifs et passifs entre la Suisse et | etranger (suite)

31/12/2010
(000 CHFI

Domestic Fereign Total
Suisse Elranger Total

Liabilities
Passifs

Due to banks
Engagements envers les bangues 23,765 250,270 274,035

Due to customers In savings

and investment accounts

Engagements envers la clien

tele sous farme d epargne et

de placements 767 458 1,225

Other amounts due to customers

Autres engagements
envers la clientele 99.307 422,176 521,483

Accrued expenses and
deferred incorme
Comptes de regularisation 7,126 443 7,589

Other liabilities
Autres passifs 15,521 2,684 18,215

Valuation adjustments and

Provisions

Correctifs de valeurs et

provisiens 32,26% - 32,289

Reserves for general

banking risks

Reserves pour risques

bancaires generaur 4,462 - 4,462

Share capital
Capital secial 48,500 - 48,500

Reserves related to profit
Reserves 1ssues du benefice 22,240 - 23,240

Reserves related o capital
Reserves issues du capital £,514 - 6,514

Minority interest in
sharehalders equity
Interéts minoriiaires 2,594 - 2,5%4%

Group profit
Benefice du groupe 1,012 - 1,012

Total Liabilities
Total passit 265,087 474,051 241,138
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3 14 Geographical analysis of assets
3 14 Repartition des actifs par pays / groupe de pays

31/12/2010

(000 CHF) %
Assets
Actifs
Eurcpe
Europe 475,457 51%
Switzerland
Suisse 332,779 4%
Central and South America
Amerique Centrale et Amenque du Sud 40,7133 5%
North America
Amerigque du Nord 27,118 %
Africa
Afrique 27,095 I%
Asia / Ocearia
Asie f Gcearna 37,756 4%
Total assets
Total des actils 941,138 100%

Thrs gecgraphical analysts of assets has been established according to the client s domicile
La repartition geographigue des actifs a ete effectuee surla base du domicile du debiteur
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3 15 Breakdown by currency of assets and Liabilities
3 15 Decomposition du bilan par monnaie

CHF EUR uso GBP JPY Other Total
Autres Totat
(000 CHF) (000 CHF} {000 CHF 1000 CHF) {000 CHF) (000 CHF] (000 CHF)

Assets
Actifs

Liquid assets
Liquidites 131 708 372 73 70 - 4 132327

Due from banks
Creances sur les banques 8478 249 654 8334 7992 71308 10 552 292320

Due from clients
Creances sur la clienicle 50 344 244 434 192 254 2762 957 2407 413 058

Morigage loans
Creances hypothecaires 2532 1720 - - - - 4253

Securiues and precious
metals trading porfolios
Portefeuilles de titres et de
metaux precieux deslines au
negoce

Financial investments
Immobilisations financieres 10 055 8913 - - - - 18 968

Non-consolidated participations
Participations non consoligees 24 800 - - - - 24 800

Tangible fixed assets
tmmoblisations corporelles 33197 - - - - - 33197

Intangible fixed assets
Valeurs immatenelles 1 620 - - - - - 14620

Accrued income and prepaid
expenses
Comptes de regulansation 5141 1428 954 47 - - 7570

Other assels
Autres actifs 9 809 834 2340 - - 12 983

Total of balance sheat
positions

Total des positions portees
atactif 277,685 507,397 124,057 10,871 7,665 13,443 941,138

Pelivery claims from

forward exchange deals and
currency options transac-
tions

Pretentions a la livraison de-
coulant d eperations au comp-

tant, a terme et en options
82,020 40,400 100,911 - - - 223,30
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3 15 Breakdown by currency of assets and Labilittes [continued)
3 15 Decomposition du bilan par monnaie [suste)

CHF EUR usp GBP JPY Other Total
Autres Total
(000 CHF} (000 CHF) {000 CHF) {000 CHF} [000 CHF) 1000 CHFI {o0c CHR
Liabilities
Passifs
Due to banks
Engagemnents anvers les banques 19 678 248 &84 4822 - - 851 274 035
Due to customers in savings and
nvestment accounts
Engagements envers a clientele sous
forme d epargne ef de placemants 928 - 297 - - 1225
Other amounts due to customers
Aulres engagements envers la clientele 169137 245791 74 73% 16 864 B 748 12 184 521 483
Accrued expenses and deferred income
Comptes de regularisation 7 241 344 1 - . ] 7 589
Other Labilities
Autres passifs 17 548 518 131 - - - 18 215
Valuation adjustrments and provisions
Correctifs de valeurs et provisions 32077 126 .13 - - - 12 269
Reserves far general banking risks
Reserves pour nsgues hancaires
generaux 4 L62 - - - - - 4 462
Share capital
Capnal social 48 500 - - - - - 48 500
Reserves related to profit
Reserves issues du benefice 23240 - - - - - 23240
Reserves related to capital
Reserves 1ssues du capital 6514 - - - - - 6514
Minornty interest
interéts minoritaires 2594 - - - B - 2594
Group profit
Benefice du groupe 1M2 - - - - - 1012
Total of balance sheet positions
Total des positions portees au passif 332,949 495,445 80,054 10,854 B,758 13,036 941,138
Delivery commitments from forward
exchange deals and currency op-
tions transactions
Engagements de livraisen
decculant d operations au
comptant aterme et en optiohs 62,681 40,323 119,995 - - - 222,999
31/12/2010
Total babilities
Total des passifs 395,630 535,788 200,051 10,854 8,748 13,035 1,164,137
Net position per currency
Position nette par devise {35,925) 12,009 26,917 7 {1,103) 427 332
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4, INFORMATION ON OFF-BALANCE SHEET TRANSACTIONS
4L INFORMATIONS SE RAPPORTANT AUX OPERATIONS HORS BILAN

4 1 Breakdown of contingent Labilities
4 1 Repartition des engagements conditionnels

31/12/2010
{000 CHF)
Contngent Liabilities
Cautionnements et garanties 3,517
Liabilities resulting from documentary credits
Engagemenss resuitant d acgreditifs documentares 13,588
Total
Tatal 17.107
4 2 Breakdown of open positions in derivative instruments
4 2 Instruments financiers derives ouverts a (a fin de Uexercice
Derwative instruments
Instruments financiers derives
Posttive replacement value Negative replacement value Underlying amounts
Valeurs de remplacement posiives  Valeurs oe remplacerment negaives Montants des sous-jacents
{000 CHF) {000 CHF} {0300 CHFI
Foreign exchange
Devises . -
Forward contracis
Cantrats a terme 2,345 2,019 223,331
Total before and after impact
netting agreements
Total avant et apres impact
des contrats de netting
1/12/2010 2,345 2,019 223,331
4 3 Fiduciary transactions
4 3 Operations fiduciares
31/12/2010
{000 CHF)
Fiductary placements with third-party banks
Placements fidutiaires aupres ge bangues lierces 377,378

Fiduciary loans
Prets hduciarres 12,838




4 4 Clients assets
4 4 Repartition des avoirs administrés

31/12/2010
(000 CHF)

Assels in own admenistrated funds
Avoirs detenus par des fonds sous gestian propre -
Assets under discretionary managerment mandates
Avoirs sous rmandats de gestion 333,858
Other clients assets
Autres avoirs 1,048,896
Total clients assets
Total des avoirs administres 2,182,754
Thereaf double counted
Dont prise en compte double -
Net inflow / [outflow] of new money
Apports / [retraits) net d argent frais 253,917

Net inflow / [outflow) of new money is a direct out-
come of new clients acquired departure of existing
clients, or deposits and withdrawals frem existing
clhients

Net assets vanatiens due to performance [vana-
tion In pricing, interest and dividend incomel do not
constitute a net inflow / {outflowl of new money
Interest commussions and fees invoiced to the cli-
ents are also not included 1in net inflow / [outflow]
of new money

Les apports / [retraits] nets d argent frais pro-
viennent directement de Lacguisiion de nouveaux
clients du depart de clienis exstants, ainsi que
des apports et retraits de clients existants

Les modifications des avorrs dues aux perfor-
mances Imaodification de cours paiemenl din-
teréts et de dwidendes) ne representent pas un
apport/ [retrait} net d argent irais Les interéts
commissions et frais factures aux clients ne sont
pas pris en compte dans la determination des ap-
ports / {retrasts) nets d argent frais

31/12/2010
(000 CHF]

Custody only
Depdts sous simple garde 909,882

The Group holds custody-only assets on behalf
of related parties [1 e assets held excluswely for
transactional f admunistrative purposes] The “Oth-
er clients assets heading exclusively comprises
more-than-custedy-only assets

Le Groupe assume la conservation de tiires pour le
compte des parties liees [actifs detenus exclusive-
menl dans des buts de transacuon / d adrunistra-
tion} La rubrigue « Autres avoirs » inclut excluss-
vernent des avoirs « more-than-custody-only »
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5. INFORMATION ON THE CONSOLIDATED STATEMENT OF INCOME
5. INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

5 1 Breakdown of results from trading operations
5 1 Repartition du résultat des operations de negoce

2010
(000 CHF]
Foreign exchange and banknotes
Negoce de devises et billets de banque 3,249
Securibes and precious metals
Negoce de titres el metaux precieut 1,623
Taotal
Total 4,872
5 2 Breakdown of Income from participations
5 2 Repartition des produits des participations
2010
(000 CHF)
Cash dividends
Dwidendes recus en numeraire -
Non-cash dwidends
Dividendes recus en nature 1,037
Total
Total 1,037
5 3 Breakdown of personnel expenses
5 3 Répartition des charges de personnel
2010
1000 CHF)
Salares
Salares 22,200
Social security contributions
Charges sociales 1,480
Contributions to pension scheme
Cotisations |LPP 2,543

Dther staff expenses
Autres charges de perscnnel 939




5 4 Breakdown of other operating expenses
5 4 Repartition des autres charges d’exploitation

2010
(000 CHF)
Office expenses
Codt des locaux 2,443
IT office furniture and equipment
Codt de Linformatique et des autres installations 3,893
Other operating expenses
Autres charges d exploitation 8,764
5 5 Extraordinary income
5 5 Produits extraordinaires
2010
(000 CHF}
Prior year adjustments
Pegularisation sur exercices anterieurs 2568
Sale of interest spread related to a current operation'”!
Cession de marge d interél sur operation en cours™ 2,708
Release of general banking reserves
Bisselution de la reserve pour <1sques bancaires genaraux 2,847
Release of provisians @
Dissolution de provisions 2 5,048
Others
Autres P4b
W g, 307 June 2010 the Groupe contractually factored ta a third party its mterest in an oparation whuch has a duration untit December 2011
Endate du 30jun 2010 te Groupe a contracluellement escompte a une parlie tierce des interets sur une dperabion echeant en decembre 2011
L Prnoipally relates Lo the costs of reorgamsation of Banca Commerciala Lugano which are included in "Operating expenses™
Principatement relat fs aux codts de restructuration de Banca Correrciale Lugane compris sous la rutinque Charges d explaitation
5 6 Extraordinary expenses
5 & Charges extraordinaires
2010
{000 CHF)
Expenses not relating to current panod
Cha-ges relatives aux exercices anterieurs 731
Others
Autres 445
Total
Tatal 1,176
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5 7 Taxes
5 7 Impits

2010

(000 CHF)
Cantribution to the deferred taxes provision
Attripudaon a la prowision pour impéts differes 518
Current taxes
Impots courants 415
Total
Total 933

5 8 Indication of Income and expense from ordinary banking operations analysed between domestic and
foreign, according to the principle of permanent establishments
5 8 Repartition des produits et des charges de 'activité bancaire ordinaire entre la Suisse et l'étranger

selon le principe du domicile de l'exploitation

2010
{000 CHF)
Damestic Foreign Taotal

Suisse Etranger Total
Income fram interest activities
Resultat des operadons d interets 9,436 176 9,612
income from commission and service fee actvity
Resultat des operations de commissions et des pres-
tabigng de service 16,829 1.483 18,312
Results from trading operations
Resultat des operations de negoce 5,597 {725} 4,872
Other ordinary expenses
Autres resuliats ordinares 2,799 2,814 5,615
Operating expenses
Charges d exploitation (35,795) 16,867 [42,662)
Cperating profit / (loss)

{1,134) 3,117] 14,251]

Resultat brut
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Report of the statutory auditor
to the general meeting of
Hinduja Bank (Switzerland) Ltd
Geneva

Report of the statutory auditor on the financial statements

As statutory auditor, we have audited the financial statements of Hinduja Bank (Swiizerland) Ltd,
which comprise the balance sheet, Income statement, statement of cash flows and notes {pages 58
to 92), for the year ended 31 December 2010

Board of Directors' Responsibility

The Board of Directors 1s responsible for the preparation of the financial statements in accordance
with the requirements of Swiss law and the company's articles of incerporation This responsibility
includes designing, implementing and maintaining an internal control system relevant to the prepa-
ration of financial statements that are free from matenal misstatement, whether due to fraud or
error The Board of Directors 1s further responsible for selecting and applying approprate account-
ing pohcies and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances

Auditor's Responsibility

Qur responsibility 1s to express an opinion on these financial statements based on our audit We
conducted our audit in accordance with Swiss law and Swiss Auditing Standards Those standards
require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the inancial
statements are free from matenal misstatement

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclo-
sures in the financial statements The procedures selected depend on the auditor’s judgment,
including the assessment of the rnisks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error In making those nsk assessments, the auditor considers the internal contro!
system relevant to the entity’s preparation of the financial statements in order {o design audit pro-
cedures that are appropnate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion
on the effectiveness of the entity’'s internal control system An audn also includes evaluating the
appropriateness of the accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
made, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements We believe that
the audit evidence we have obtained is sufficient and appropnate to provide a basis for our audit
opinion

Opinion
In our opinion, the financial statements for the year ended 31 December 2010 comply with Swiss
law and the company’s articles of incorporation

PricewaterhouseCoopers SA
Avenue Giluseppe-Motta 50

Phone +41 58 792 91 00
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Report on other legal requirements

We confirm that we meet the legal requirements on licensing according to the Auditor Oversight Act
{AQA} and independence (article 728 CO and article 11 AQA) and that there are no circumstances
incompatible with our independence

In accerdance with article 728a paragraph 1 item 3 CO and Swiss Auditing Standard 880, we
confirm that an internal control system exists which has been designed for the preparation of finan-
cial statements according to the instructions of the Board of Directors

We further confirm that the proposed appropriation of available earmings complies with Swiss law
and the company's articles of ncorporation We recommend that the financial statements submt-

ted to you be approved

PricewaterhouseCoopers SA

7

-

J Tm‘ R
Patnick Fritz Alain Lattafi
Audit expert Audit expert

Auditor in charge

Geneva, 9 May 2011
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PricewaterhouseCoopers SA
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Rapport de I'organe de révision
a I'Assemblée génerale de
Hinduja Banque (Suisse) SA
Geneve

Rapport de I'organe de revision sur les comptes annuels

En notre qualité d’'organe de révision, nous avons effectué l'audit des comptes annuels de
Hinduja Banque (Suisse) SA, comprenant le bilan, le compte de résultat, le tableau de financement
et l'annexe (pages 58 a 92) pour l'exercice arréte au 31 decembre 2010

Responsabiiité du Conseil d'administration

La responsabilité de I'établissement des comptes annuels, conformément aux dispositions Iégales
et aux statuts, iIncombe au Consell d’administration Cette responsabilite comprend la conception,
la mise en place et le mantien d'un systéme de contrdle interne relatf & I'établissement et la
presentation des comptes annuels afin que ceux-ci ne contiennent pas d'anomalies significatives,
que celles-ci resultent de fraudes ou d'erreurs  En outre, le Consenl d'administration est
responsable du choix et de I'application de methodes comptables appropriees ainsi que des
estimations comptables adequates

Responsabiiité de l'crgane de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, & exprmer une opinion sur les comptes
annuels Nous avons effectué notre audit conformément a la loi suisse et aux Normes d’audit
suisses Ces normes reguiérent de planifier et réaliser I'audit pour obtenir une assurance
raisonnable gue les comptes annuels ne contiennent pas d'anomalies significatives

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d'audit en vue de recueithr des élements probants
concernant les valeurs et les informations fournies dans les comptes annuels Le choix des
procédures d'audit reléve du Jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation des risques que les
comptes annuels puissent contenir des anomalies ssgnmificatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs Lors de I'evaluation de ces nsques, I'auditeur prend en compte le systeme de contrle
interne relatif a I'etablissement des comptes annuels pour définir les procédures d'audit adaptées
aux circonstances, et non pas dans le but d’expnmer une opinion sur Fefficacité de celu-ci Un
audit comprend, en outre, une evaluation de I'adéquation des méthodes comptables apphquées,
du caraclére plausible des estimations comptables effectuées ainsi qu'une appréciation de ia
présentation des comptes annuels dans leur ensemble Nous estimons que les elements probants
recuellis constituent une base suffisante et adéquate pour former notre opimon d'audtt




PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Opimion d'audit
Selon notre appréciation, les comptes annuels pour I'exercice arrété au 31 décembre 2010 sont
conformes a la tor suisse et aux statuts

Rapport sur d'autres dispositions légales

Nous attestens que nous remplissons les exigences légales d'agrément conformément a la lol sur
la survelllance de la révision (LSR} et d'iIndépendance (art 728 CO et art 11 LSR} et qu'il n'existe
aucun fait incompatible avec notre indépendance

Conformément a I'art 728a al 1 chiff 3 CO et & la Norme d'audit suisse 89C, nous attestons qu'll
existe un systéme de contrdle interne relatif & I'établissement et la présentation des comptes
annuels, défim selon les prescriptions du Consell d'administration

En outre, nous attestons que la proposition relative & 'emplol du bénéfice au bilan est conforme a

la lol suisse et aux statuts et recommandons d’approuver les comptes annuels qui vous sont
soumis

PricewaterhouseCoopers SA

AY
\
~ .
Patnck Fritz Alain Lattafi
Expert-réviseur Expert-réviseur

Réviseur restponsab!e

Genéve, le 9 mai 2011




Balance sheet
as at 31 December 2010

Bilan

au 31 décembre 2010

Assets
Actifs
Note 31/12/2010 3111272009

Annexe (000 CHF) [00a CHF}
Liquid assets
Liguidites 131,682 112 119
Due from banks
Creances sur les bangues 274,380 215378
Cue from clients 31
Creances sur la clientele 434,385 57537
Mortgage loans a1
Creances hypothecaires 4,253 5630
Securities and precious metals trading porfolios 391
Partefeuilies de titres at de metaux precieux deshines au negoge 42 8199
Financial investments 322
Immobilisations financieres 18,634 14 149
Participations 34
Participations ' 82,100 44 326
Tangible fixed assets N
Immobilisations corporelles 10,3387 22814
Accrued income and prepaid expenses
Camptes de regulanisatien 12,354 9148
Other assels
Autres actifs 35 4,332 6 797
Total
Total 974,529 1,013,953
Subordinated assets
Total des creances de rang subordenna 6,500 6 500
Amaunts due from Group companies and qualified participants
Total des creances sur les societes gu groupe
et les partcipants qualifies 47,485 35912




Balance sheet
as at 31 December 2010

Liabuties

Bilan

au 31 décembre 2010

Passifs
Note 31/12/2010 31/12/2009

Anngre {000 CHF) 000 CHF)
Due to banks
Engagements envers les banques 273,652 158 876
Due to custamers in savings and investment accounts
Engagements envers la clientele sous forme d epargne et de ptacements 1,224 2407
Other amounts due to customers
Autres engagements envers la clientete 502,974 635 833
Accrued expenses and deferred income
Comptes de regulansation 4,710 51477
Qther Labfities
Autres passifs a5 5,838 217
Valuation adjustments and provisions
Correctifs de vateurs et provisions a7 31,044 44 3%
General banking risk reserve
Reserves pour nisgues bancawes generaux 37 9,899 5092
Share capital
Capital social 39 27,500 27 500
General legal reserve
Reserve legate generale 319 1,270 1125
Others reserves
Autres reserves 310 90,945 91 75%
Profit carned forward
Bénéfice reporte 310 19,455 146 737
Profit for the year
Benefice de [exercice 4,016 2862
Total
Total 974,529 1,013,953
Perpetual subordinated lpans
Teotal des engagemenls de rang subordonne 313 11,209 53 500
Amaunts due to Group companies and gualified participants
Taial des engagements emers les societes du groupe
et les participants quabifies 94,142 54385




Off-balance sheet transactions
as at 31 December 2010

Opérations hors bilan
au 31 décembre 2010

Note 3nz/2010 31/12/2009
Annexe {000 CHF) (000 CHF)
Contingent kabililies
Engagements conditionnels 31 41 17,107 58418
Irrevocable commitments
Engagerments irrevocables KA 1,408 5504
Liability {or calls and further payments on shares
Engagements de liberer et d effertuer des versements supplemeriaires 31 25 25
Derwvative financial Instruments
Instruments financiers derives 42
- Underlying amounts / Montants des sous jacenls 223,331 36293
- Positive replacement values / Vateurs de remplacement pasitives 2,345 358
- Negative replacement values / Yaleurs de rermplacement pegatives 2,019 179
Fiduciary transactions
Gperalions hduciares 43 390,216 414 162




Income statement for the year Compte de résultat
ended 31 December 2010 de l'exercice 2010

Income and [expenses| from ordinary banking operations
Produnts et {charges) de U'activite bancaire ordinaire

Note
Annaxe

Income from interast activities
Resultat des operations d tnteréts

Interest and discount income
Produit des inleréts el des escamptes

31/12/2010
(000 CHF|

11,342

31/12/2009
[000 CHF)

5983

Interest and dmdend mcome from trading portfolios
Produit des interets et des dimdendes du portefeuille de negoce

Interest and dmdend inceme on financial investments
Produit des interets et des dindendes des immobilisations financieres

782

227

nterest expenses
Charges d interets

12,244]

1149)

Subtotal income other interest activities
Sous-total resultat des operations d interéts

9,880

6,064

Income from commission and service fee activities

Resultat des operations de commussions et des prestations
de service

Commission incame trom lending actmties
Produit des commissions sur les operations de credit

2,113

4436

Commuission inceme on secunities and investment transactions

Produnl des commiss:ons sur les operations de negoce de titres et les
slacements

9.470

8358

Commissian income on other services
Produnt des comrmssions sur las aultres prestations de service

4,248

3403

Commission expenses
Charges de commissicns

(4,020)

13218

Subtotal iIncome from commissien and service fee activities
Sous-total resultat des operations de comrmssions et des prestations
de service

14,011

12,882

Results from trading eperations
Resultat des operatiens de negoce 51

4,922

4,080

Other ordinary results
Autres resultats ordmatres

Income from the dispesal of fixed financial assets
Resuliat des alenations d immobilisations financieres

ts01)

167

Income fram participations
Produit des participations 52

1,312

1505

Real estate income
Resultat des immeaubles

Other ordinary incame
Autres produits ordinaires

377

702

Other ordinary expenses
Autres charges ordinaires

432

[444)

Subtetal ordinary results
Sous-totat autres resultats ordinaires

1,620

1,697




Income statement for the year
ended 31 December 2010

Compte de résultat
de l'exercice 2010

Income and [expenses) from ordinary banking operations [continued)

Produits et [charges) de | activite bancaire ordinaire (suite)

Note 2010 2009
Annexe {000 CHFI (000 CHF]
Operating expenses
Charges d exploitation
Personnel expenses
Charges de personnel 53 z0,710) (15 431}
Other operating expenses
Autres charges d exploitation 54 (11,578) (6 471]
Subtotal operaling expenses
Sous total charges d exploitation 132,388| 121,902}
Operating profit / {loss)
Resultat brut 11,9551 2,823
Depreceation of fixed assets
Amortissements sur Lactf immooilise {2,177} 11863}
Valuation adjustments provisions and losses
Correctifs de valeurs provisions et pertes (844} 11051
Profit / lloss] before extraordinary items and taxes
Resultat de | exercice 14,978} 91}
Extraordinary income
Produits estroordinaires 55 10,834 3448
Extraordinary expense
Charges extraordinaires 56 1,178} (65}
Taxes
Impéts 57 {864) (6301
Profit for the year
Benefice de | exercice 4,018 2,862
Appropriation of retained earnings
Proposition relative & L emplo) du bénéfice au bilan
Note 2010 2009
Annexe (000 CHFI [000 CHF]
Total profit
Benefice au bilan
Profit carried forward
Benefice reporte 19,455 t6 737
Proht for the year
Benefice de | exeraice 4,016 2863
Total profit
Benefice au bilan 23,4M 19,400
Distribution
Proposivon relative a L emolor oy benefice - -
Transfer to general legal reserve
Attribution a la reserve legale generale 20 §45
Profit carried forward
Benéfice reporte 23,270 19,455




Consolidated Cash Flow Statement Financement consolidé
far the year ended 31 December 2010 de Uexercice au 31 décembre 2010
2010 2009
1000 CHF) {000 CHF)

Source of funds  Appleatonoffunds  Sourceoffunds  Applcation of funds
Sourcesde fonds Emploisdefonds Sourcesdzfonds  Emplois de fonds

Cash flow from operating transactions (internal sourcest
Flux de fonds du résultat operationnel (financement interne]

Prefit for the year
Benefice de | exercice
4018 - 2862 -

Depreciation of {ixed assets

Amortissements sur Lactf immabilise 2,177 - 1862 -

Value adjustments and provisions
Correcufs de valeurs et provisions - 6,849 34221 -

Accrued ncome and prepaid expenses
Comptes de régulanisation actifs - 5,488 - 2791

Accrued expenses and deferred income
Camples de regulanisation passifs 1,532 - 1854 -

Other assets
Autres actifs 2,465 - - 1376

Other Lisbslities
Autres passifs 3,667 - - 4432

Balance

Cash flow from equity transactions

Flux de fonds des transactions relatives aux capitaux propres

Reserves for general banking risks
Reserves risques bancares generaux - - 5092 -

Retained reserves from acquisition of BCL
Reserves rssues de | acquisttion de BCL - - 91755 B

Balance
Solde - - 95 847 -

Cash flow from investment activities

Flux de fonds des mutations dans L actif immobilise

Intangible assets
Valeurs immaterelles - - 1045 -

Other tangsble fixed assets
Autres immabilisations corperelles 10,252 - - 15270

Balance
Solde 10,252 - - 14 225




Consolidated Cash Flow Statement
for the year ended 31 December 2010

Financement consolidé
de Uexercice au 31 décembre 2010

2010
(000D CHFI {000 CHFI

2009

Cash flow from banking operations
Medium and long term business [>1 year]
Flux de fonds de | actwvite bancaire
Operations a moyen et long terme [>1 an)

Source of funds  Appbatonaffunds  Source of funds  Application of furds
Sources defonds  Emplors de fonds Sources de fonds Emplors de fonds

Participations
Participations

- 37,774 1745 -

Financial investments
Immobilisations financieres

- 4,485 - 4 505

Balance
Solde

- 42,259 - 2 760

Short term business
Operations a court terme

Due to banks
Engagements envers les banques

114,776 - 140 672 -

Due te custormers in savings and investernents accounts
Engagements envers la clientete sous forme d epargne et de placements

- 1,183 2 407 -

Other amounts due to customers
Autres engagements envers la clientele

- 152,881 495 494 -

Due from money market papers
Creances resultant de papiers monetaires

Due from banks
Creances sur les banques

- 60,982 - 150 472

Due fram clients
Creances surla clientele

140,984 - - 497 372

Mortgage laans
Creances hypathecaires

1,377 - - 5430

Securities and precious melal trading portiolios
Portefeuilles de Lires et de metaux precieus destines au negoce

8,157 - - 8182

Balance
Solde

50,250 - - 23

Liquid assets
Etat de variation des Liguidites

- 19,563 - 88 841

Balance
Solde

- 19,563 - B8 841

Total
Total

61,822 61,822 129 047 129 047




Notes on the financial statements
as at 31 December 2010

1. BUSINESS ACTIVITY [INCLUDING RISK
MANAGEMENT} AND PERSONNEL

1.1 Business activity

Hinduja Bank [Switzerland] Lid (hereafter
the Bank | 1s mainly active in four areas of
business, which comprise wealth manage-
ment, trade finance, global investment solu-
tions and corporate finance

The interest actwvities are a secondary source
of income for the Bank Customer loans are
primarily credits secured by collateral [dwer-
sified portfolios, government bonds, assets
held 1n client accounts] The inter-banking
operations are principally short term 1n na-
ture

In addition, the Bank enters trading opera-
tions on behalf of its clients

The Bank is headquartered in Geneva and
operates through a network including three
branches in Switzerland, Lucerne, Zurich and
Lugano as a result of the merger of Banca
Commerciale Lugano [ BCL], two Repre-
sentative Offices (London and Parisl, as well
as three Subsidiares in Switzerland and nine
Subsidiaries abroad which include two banks

PERSONNEL

As at December 31st 2010, the Bank had 89
employees of which 4 are abroad (in 200% 128
employees of which 3 abroad]

1.2 Risk Management

The Board of Directors reviews regularly the
risks inherent in the Bank business activities,
these risks are described below This review
/ assessment takes into consideration risk
mitigation measures as well as the related in-
ternal controls The Board of Directors mom-
tors the existence of nsk mitigation measures
on an ongoing basis together with an assess-
ment of the factors that impact the Banks
risk profile and financial position

Risk management 1s based on limits set for
each category to which the Bank 1s exposed

Credit Risk

The management of credit risks 1s performed
according to strict criteria on the amaount,
duration, quality of collateral and margins
applied The momtoring of crednt exposure

Annexes aux comptes annuels
au 31 décembre 2010

1 COMMENTAIRES RELATIFS A
L'ACTIVITE [Y COMPRIS GESTION DES
RISQUES) ET MENTION DE
L'EFFECTIF DU PERSONNEL

1 1 Commentaires relatifs 3 Uactivité

Hinduja Banque {Suisse] SA lci-apres « la
Banque ») est active dans quatre metiers de
base qui comprennent la gestion de patrimorne,
le financement du commerce internatienal, les
operations sur les marches de capitaux et la
banque d affaires

Les operations dinteréts representent une
source de revenus secondaire pour la Banque
Les préts a la clientele sont essentiellement
des credits adossés a des siretes [portefeutle
dwersifie, obligation d etat avoirs en compte)
Les operations mterbancaires sont en majorite
des operations a court terme

Enfin, la Banque execute des operatiens de ne-
goce pour le compte de la clientele

La Banque gui a son siege a Geneve, est active
a travers un réseau comprenant trois succur-
sates en Suisse Lucerne, Zurich et Lugane
avec la reprise de la Banca Commerciale Luga-
no [« BCL »), de deux bureaux de représentation
[Londres et Paris] de trois fiiales actives en
Suisse et neuf fillales actives a Letranger dont
deux filiales bancaires

MENTION DE L'EFFECTIF DU PERSONNEL

Au 31 decembre 2010, leffectif du personnel
de la Banque s elevait a 89 personnes dont 4 a
1 étranger (2009 128 personnes dont 34 L étran-
ger]

12 Lagestion des risques

Le Consell d adminisiration examine reguliere-
ment les principaux risques d activite, decrits
ci-apres  auxquels la Banque est exposee
L evatuation tient compte des mesures visant
a bmiter les risques, anst que des contrdles
internes prevus a cel effet Le Censell d admi-
nistration veille a L existence de mesures assu-
rant le contréle permanent, a Levaluation des
parameires influencant le profil de nsque et a
leur prise en compte lors de Letablissement des
etats financiers

La survelllance des risques se base sur un




15 vigilantly performed on a regular basis by
the Credit Department, which 1s independent
from client relationship management

Interest-rate Risk

In principle, the Bank attempts to match the
matunities of the assets and lLiabilities, there-
fore Umiting interest rate risk The Bank has a
moderate interest-rate risk lnked to the posi-
tions held on the balance sheet

Market rnisk

The management of market nsk 1s performed
by the implementation of strict Limits, which
are monitored on a daily basis

Ligquidity Risk
Liquidity risk 1s centrolled in accordance with
the relevant legal requirements The liquidity
of the Bank s own positions 1s monitored on a
regular basis

Operational Risk

Operational nsks are defined as risks of
direct or indirect losses resulting from n-
adequacy or a faillure attributable to the pro-
cedures, human factors, systems or external
events Operational risks are Limited by In-
ternal regulations and directives with regards
to the organisation and risk monitoring pro-
cedures The internal control system 1s requ-
tarly verified by internal audit, which reports
tts findings directly to the Board of Directors

The Bank outsources the inter-banking mes-
saging system to Biverom Batschelet and
Partners AG In addition, the mailing of all
client statements has been delegated to an
external company, Koelbker Automation des
bureaux SA No other activity 1s outsourced In
the sense of the FINMA 08/7 circular - Qut-
sourcing - Banks

Notes on the financial statements
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67

systeme de limites fixees pour les différentes
categories de risques auxquels la Banque est
exposee

Risque de crédit

La gestion du nisque de credit repend a des cri-
teres ngoureux de montant de duree et de qua-
lite des slretés requises et de marges a appli-
quer Le contrdle des couvertures est soumis a
une surveitlance reguliere exercee par le depar-
tement de contrdle des credits , departement
indépendant des actwités de « Front office »

Risgque de taux dintérét

D une maniere generale, la Bangue saitache a
realiser une concordance entre les echeances
des actifs et passifs a taux fixe Ains, la Bangue
a un nsque de taux d interét relativernent mo-
dere au regard des positions detenues au bilan

Risque de marché

La gestion du rnisque de marche sinscrit a Lin-
terieur de mites d intervention tres strictes qui
donnent lieu a une surveillance quotidienne

Risque de Liquidité

le risgue de Liguidite est contréle selon les dis-
positions legales applicables en la matiere La
bguidite des pasitions pour propre compie est
surveillee de facon reguliere

Risque operationnel

Le risque operationnel se defimt comme etant
lensemble des « risques de pertes directes
ou indirectes resultant d une inadequation ou
d une defaillance attnbuable aux procedures,
aux facteurs humains, aux systémes ou a des
evenements exterieurs » Des reglemenis et
des directives internes portant sur Lorganisa-
tion et les controles permettent de Limiter ces
rsques Le systéme de contrble tnterne est
verifie par la revision interne, gur rend compte
directement de ses travaux au Conseil d admi-
mistration

La Banque a externalisé le systeme de messa-
gerie interbancaire aupres de Biveroni Batsche-
let and Partners AG et L envol des releves clients
a ele confie d la societe Koelliker Autormation de
bureau SA Aucune autre activité des la Bangue
n est externalisee au sens de la circulaire de la
FINMA 0B/7 - Dutsourcing - Banques




2 ACCOUNTING AND VALUATION
PRINCIPLES

2.1 Basic principles

The principles governing the valuation and
presentation of annual financial staternents
generally comply with the provision govern-
ing the consolidated financial statements
However, while the group accounts must be
established showing a true and fair view, the
financial statement of the Bank can be influ-
enced by hidden reserves

2.2 General principles

The assets and labilities as well as the off-
balance sheet transactions disclosed under
the same headings are valued individually

2.3 Recording of transactions

All transactions are accounted for on a trade
date basis The recording in the balance sheet
of operations not yet executed 15 carried out
based on the date of conclusion

Foreign currency translation

The transtation method used for the balance
sheet items 1s the closing exchange rate meth-
od and for the income statement 1t is the aver-
age rate method

The exchange rates used for the key curren-

cles at the balance-sheet date were as fol-
lows

Closing Rate / Caurs de cldture

2 PRINCIPES COMPTABLES ET PRINCIPES
D’EVALUATION

21 Principes de base

Les principes comptables et d evatuation regis-
sant letablissement des compies annuels de
la Banque correspondent en regle générale a
ceux des comptes consolides Contrarement
aux compies du groupe qui dovent étre etablis
selon le principe de Limage fidele les comptes
annuels ¢e la Banque peuvent étre influences
par des reserves latentes

2 2 Principes généraux

Les actifs et passifs ainsi que les affaires hors
blan publies sous une méme rubrique font
[ objet d une evatuation individuelie

2.3 Comptabilisation des opérations

Toutes les operations sont comptabilisees se-
lon le principe de la date effective de Loperation
Linscription au bilan des operations conclues
au comptant mais non encore executees s ef-
fectue selon le principe de ta date de conclu-
sion

Conversion monétaire des états financiers
La methode de conversion adoptee est celle
du cours du jour a la date de cldture pour les
postes du bilan et du cours moyen de tannee
pour le compte de resultat

Les princrpaux taux de change utilises pour

la conversion des monnales etrangeres sont
les suwants

Average Rate / Cours moyen

31/12/2010 31122009 2010 2009

(CHF) (CHF) [CHF) (CHFI
usoD 0 9349 1 0299 10433 10857
EUR 12511 14834 13833 15097
GEP 14496 16609 18112 16958

Motes on the financial statements

Anpexes aux comptes annuels




2.4 Recognition of income and expenses
Income and expenses are recorded when they
are earned or incurred (and not when received
or paid] and are included in the accounts of
the period to which they relate

2.5 Liquid assets, money market instruments,
amounts due from and to banks and due from
and to customers

These items are recorded at their nominal value

Any default risks identified are individually adyu-
sted and recorded under Valuation adjustments
and provisions  The valuation adjustrents rela-
te to the difference between the carrying value of
the asset and the amount that the Bank expects
to recover taking inte account the solvency of the
debtor and the net asset value of collateral
Interest overdue for more than %0 days 1s con-
sidered to be non-performing, and is therefore
excluded from the staternent of iIncorme and allo-
cated direcily to Valuation adjustments and pro-
visions on the balance sheet When the payment
of interest 1s determined to be unikely, the Bank
discontinues accounting for such interest

2 4 Securthes and precious metals trading portfolios
Trading portfolios are carred at fair value at the
balance sheet date Incomne or losses realized or
unrealized are recorded in « Results from tra-
ding operations » Securities that are not quoted
or for which a regular price can not be obtal-
ned are valued at cost less necessary valuation
adjustments

2 7 Financial investments

Financial investments include equittes and inte-
rest-beanng secunties which were oniginally ac-
quired with the intention of long-term retention,
and precious metals

Fixed-income secunties which are intended to
be held until matunty are stated at purchase
price, premiums and discounts are amortised
over the period to maturity and included under
« Interest and dividend mncome from financial in-
vestments»

Other securities and precious metals in-
vestments are valued at the lower of cost or mar-
ket value
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2 4 Spécialisation des exercices

Les produits et les charges sont comptabilisés
au fur et a mesure qu ils sont acquis ou qu elles
sonl engagees [et non lors de leur encaisse-
ment ou de leur palement] et enregistrés dans
les comptes de la periode concernee

2.5 Liquidités, creances et engagements re-
sultant de paplers monétaires, créances et
engagements envers les banques, créances et
engagements envers la clientéle

Levaluation de ces postes seffectue a la valeur
nominale

Les risques connus et previsibles font lobjet de
correctifs de wvaleurs indwiduels comptabilises
sous « Correctifs de valeurs et provisions » Pour
les creances compromises ces correctifs de va-
leurs correspondent a la difference entre la vateur
comptable de la creance et le montant dont la
Banque peut escompter ta recuperation, compte
tenu de la solvabilite du debiteur et du produit net
de la realisation des siiretes eventuelles

Les interéts echus depuis plus de 90 jours, sont
dits en souffrance Par conséquent, les interéts
en souffrance et les interéts compromis sont
comptabilises directement dans la rubrigue
« Correctifs de valeurs et provisions » au bilan
Lorsque le palement des interéts est peu pro-
bable, la Banque renonce a la comptabilisation
de tels interdts

2 & Portefeullles de titres et de métaux pre-
cieux destinés au negoce

Les portefeullles destines au negoce sont eva-
lues a la « juste valeur » a la date du bilan Les
penefices ou pertes, realisés ou non realises, ap-
paraissent au compte « Resultat des operations
de negoce » Les titres qui ne sont pas negocies
regutierement ou pour tesquels un prix requlier
ne peut 8tre obtenu sont comptabilises au prix
d acquisitton, deduction fate des amortisse-
ments necessaires

2 7 immobilisations financiéres

Figurent sous ce poste, les titres de participa-
tion, les titres productifs d interéts acquis dans le
dessein d un investissernent a long terme et les
rmetaux precieux

Les titres a revenu fixe acquis dans lLintention
d étre detenus jusqu a lecheance sont évatues
au prix d acquisition Les agios ou disaglos sont
amortis sur la duree residuelle et inscrits au
poste « Produits des interdls et des dividendes
des immobilisations financieres »




2.8 Participations

The participations are valued at acquisition cost,
adjusted for depreciated deemed necessary from
an economic perspective

2 9 Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are reported at cost less ac-
curnulated depreciation based on a straight-line
basis aver a period corresponding to their useful
economic life

The depreciation periods applied are as follows

Les autres titres et les métaux precieux sont eva-
lues a la valeur la plus basse enire le prix d ac-
guisition el la valeur de marche

2.8 Participations

Les participations sont evaluees au colt d acqui-
sition, ajuste d eventuels amortissements eco-
nomiques necessaires

2.9 Immobilisations corporeiles
Les immaobilisations corporelles sont compta-
bilisées au prix de revient deduction faite des
amortissements calcules selon la methode b-
neaire sur la duree de vie estimee

Les durees d uliisation prevues sont les suvantes

Butldings used by the bank 73 years
Immeubles pour usage propre 75 ans
Software computer and communication equipment 5 years
Materiel informatique et moyens de communication 5 ans
Others Syears
Autres 3 ans

The net book value of the tangible fixed assets 1s
reviewed annually

2 10 Other assets
Other assets cornprise of short term recewvables
other than those related to client lending

2.11 Taxes

Current year taxes are determined in accordance
with the fiscal rules of the entities concerned Tax
expenses are recognized in the accounting peri-
od during which the related profits were earned
The taxes due are recorded on the liabiliies side
of the balance sheet under the heading Accrued
expenses and deferred income

2.12 Valuation adjustments and provisions

For all potential and 1dentified nsks existing at
the balance sheet date, indwidual valuation ad-
justments and provisions are established to cov-
er the estimated risk At the end of the financial
year any provisions that are no longer financially
necessary are writien back to the statement of
income

La valeur comptable des immobilisations corpo-
relles est reexaminée annuelernent

2.10 Autres actifs

Les autres actifs comprennent egalement des
creances ternporaires resultant de prestations
autres que les operattons de crddit usuelles

211 Impéts

Les mpdls courants sont determines canfor-
mement aux prescriptions fiscales en vigueur
et comptabilises comme charges de la pertode
comptable au cours de laquelle les benéfices ont
éte réalisés Les impdts dus sont comptabilises
au passif du bilan sous la rubrique «Comptes de
régulansation»

2 12 Correctifs de valeurs et provisions

Pour tous les risques potentiels et identifiables
a la date du bilan, des correctifs de valeurs et
des provisions sont constitues en couverture
des risqgues estimes Les correctifs de valeurs
et provisions gui, au cours d une période comp-
table, ne sont plus necessares sont dissous et
portes au compte de résultat

Notes on the financial statements
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2.13 Reserves for general banking risks

The legal measures, relating to the establishment
of financial staterments, mentioned in the !mple-
menting ordinance on Banks and Savings Banks,
expressly authorizes the creation of a reserve for
general banking risks which can be considered as
shareholders eguity

2.14 Contingent Liabilities

Contingent babilitrtes include confirmed cred-
its, guarantees, letters of credit and other
commitments These are recorded at the
maximurm amount possible under the rel-
evant contractual engagement

2.15 Pension Liabilities

The accounting treatment of the employee
pensicn schemes comply with Swiss GAAP
RPC 16

2.16 Dervative financial instruments
Derwvative instruments are recorded at mar-
ket value Transactions are mainly carned
out for clients on a back-to-back basts In the
market For trading operations, profits and
losses realized and unrealized are recorded
in Results from trading operations

Notes on the financial statements 7
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2.13 Reserves pour risques bancaires généraux
Les dispositions legales relatives a letablis-
sement des comptes annuels, contenues dans
LOrdonnance dapplication a la Lo sur les
banques et tes caisses d épargne autorisent ex-
pressement la constitution d une reserve pour
risques bancaires generaux pouvant étre prise
en compte en tant que fonds propres

2.14 Engagements conditionnels

Sont consideres comme engagements condi-
tionnels les accréditifs confirmes, les garanties,
les lettres de credit et les cautionnernents Ceux-
c1 sont enregistres pour le montant maximum
des engagements contractes

2.15 Engagements résultant de la prévoyance
professtonnelle

Le traitement comptable des plans de pre-
voyance en faveur du personnel est conforme a
la norme Swiss GAAP RPC 16

2 16 Instruments financiers derives

Les instruments dénvés soni evalués a la va-
leur de marche Les operations traitees sont
principalement pour le campte de la clientele et
retournees sur le marche Pour les positions de
négoce, les benefices et pertes, realises ou non
realises, sent inscnits dans la rubrique « Resultat
des operations de négoce »




3. NOTES ON THE BALANCE SHEET
3. INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU BILAN

3 1 Collateral for loans and advances and off-balance sheet transactions
3 1 Apercu des couvertures des préts et des opérations hors bilan

TYPE OF COLLATERAL (000 CHF)
NATURE DE COUVERTURES (000 CHF]

Secured by martgage Other collateral Unsecured Total
Garanties hypathecaires Autres garanties En Blanc Totat
Loans and advances
Prats
Amounts due from customers
Creances sur la clientele 7,591 419,356 7,439 434,385
Martgage loans
Creances hypothecaires 4,217 - =L 4,253
Total loans and advances
Total des préts
3112 2010 11,808 419,356 7,474 438,538
3112 2009 17 681 513 802 49518 581 001
Off-balance sheet transactiens
Operations hors bilan
Contingent Liabilittes
Engagements conditionnels 8 17.099 - 17.107
Irrevacable commistments
Engagemen.s irrevocables - - 1,608 1,608
Liabiities for calls and further
payments on shares _ 25 25
Engagements de Libérer et d effectuer
des versements
Tetal off-balance sheet transactions
Total operation hers bilan
3112 2010 8 17,099 1,633 18,740
31 12 2009 14 57 782 6152 63 947
Impaired loans
Préts compromis
Estimated iquidation Met amount Indwidual value
Total amount of debt value of collateral of debt adjustments
Moatant brut Valeur estimee de Maontant net Correct’s de valeurs
realisation des suretes individuelles
31122010 35,046 5,814 30,232 30,232

3112 2009 36372 5814 30 538 30558




3 2 1 Secunties and precious metals trading pertfolio

3 2 1 Portefeuilles de titres et métaux precieux destines au negoce

Precious metals
Metaux Precigux

31/12/2010

[000 CHF)

31/12/2009

(000 CHF)

Equity instruments
Tires de participalion

1407

Eguity mnstruments - listed®
Titres de creance - coies

42

4792

Tetal
Total

42

8199

- Of which securities accepted under repurchase agreements in

accardance with Liguidity requirements

- Dont titres adrmis en pension selon les prescriptions en matiere

de liguichtes

* listed = traded on a recognized stack exchange
* coles = negocies aupres d une bourse reconnue

3 2 2 Financial investments
3 2 2 Immobilisations financiéres

Interest bearing secunities

Titres de creance

Book value (000 CHF)
Valeur comptable (200 CHF]

Fair value (800 CHF]
Juste valeur (000 CHF)

at/12/2010 31/12/2009

3171272010 311242009

- to ee held untl maturity
destines a elre censerves |usqu a | echeance

18,364 28523

15,928 9998

- valued at lower of cost and market value
- evalues selon le principe ce la valeur la plus basse

- 4326

- 4387

Shares
Titres de participation

- of which significant shareholding
- dont parucipations gualifiees

Precious metals
Melaux precieux

Total
Total

18,634 14149

15,928 14 385

- of which secunties accepted under repurchase agreements in

aceardance with bguidity requirements

- dont titres admis en pension selon les orescnplions en matiere

de tiquidnes

9,721 °823

2845 9998
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3 3 Significant participations
3 3 Participations essentielles

As at December 31, 2010, the significant partici- Au 31 decembre 2010 les participations es-
pations owned by the Bank are as follows sentietles detenues par la Banque sont les sui-
vantes

Company Regstered office Actmty Ownerstup%  ShareCaptal  Ownershp%  Share Capital

Socete Siege Acuvite % Detention  Capital Soclal % Detention  Capital Social

2010 2010 2009 2009

Hinduja Bank [Micdle East] Ltd™ Dubai Bank H0% USD 15,466,000 100% usD 750 00¢
Banque

Hindujz India Mauriuus Holdings Ltd Maunitius  Financial Company 100% UsD 50,000 100% USD 50 000
Societe financiera

Amas Investment & Project Services British Virgin - Financial Company 0% UsD 100 100% UsD 100
(BVIl Ltd Islands  Seciete financiere

Amas Investment & Project Services London Financial Company 100% GEP 500,000 100% GBP 500 000
Lid Societe financiare

HBS Trust Services [Mauritius) Ltd Mauntius  Financial Company 100% UsD 15,000 100% UsD 15 00e
Societe financiere

Paterson Secunties Private Ltd Chennai  Financial Company 509% INR 91,818,000 509% INR 91818000
Societe hinanciere

Amas Nstar AG fin lguidation] 4! Lucerne Financial Company n/a n/a 5i% CHF 100 D00
Societe financere

Hinduja Capital Adwisors Inc New York Financial Company 100% UsD 482,713 100% Uso 482 713
[formerly Amas Securities Inc) Societe financigre

Amam Ltd Landon  Financial Company 100% GBP 25,000 100% GBP 25 000
Societe financiere

Berafina AG Basle Financial Company 100% CHF 500,000 100% CHF 500 000
Societe financiere

Rowena AG St Margrethen Financial Company 100%  CHF 1,000,000 190%  CHF 1000000
Societe financiere

Interpracura AG Lugerne Real Estate Company 100% CHF 100,000 100% CHF 100 000
Seociete immabibers

BCL Private Bank & Trust [Cayman] Ltd Cayman Bank 100% Us0DH1,000,000 100%  USD 1000 600
Banque

BS India |nvestements Mauntius Unresincted 100% UsD 50,000 100% uSD 50 000
Mauntiusf Lid Rt Investernent Advisor

Indusind International Holdings Ltd Mauntius Financial Company 9 98% USD 35,948,227 7 98% LSD 35948 227
Seciete financiere

nfa nfa 100% GBP 100 000

BCL Investments Lt [ln Liquidatien) ® Guernsey Financial Company
Societe financiere

1 Effactve 314 March 2010 Category 1 banking License eflectve 25" March 2010 share caprtal increased by USD 14 7 mibon f Depus e 31 mars 2010, icence banca re categone | Le
25 Mars 2010 L3 bangue a procede & une augmentatich de capital de 14 7 mabions USO

2 Liguidated on 11* February 2010/ Liguidee en date du 11 fevrier 2010

Y ynrestncted Imvestment Advsor lcense issued by the Financial Servces Comnussion effectve 3¥ June 2010/ Depurs le 3 jun 2010 licence Urrestnctes bvestment Adwvisor™
emise par La tnancial seroces comimession

W14 83% of the wiling nghts due lo the exislence of * Treasury shares™/ 14 83% des drons de vote comple tenu des “Treasury shares

" Liquidated on 9™ April 2010 / Liquidee depuis Le § avrl 2010
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3 4 Analysis of fixed assets
3 4 Présentation de Uactif immohilisé

Accumulated Book value Baok value
Acquisition cost depreciation 311272009 Addiions Disposals Depreciation 31212010
Valeur  Amortsserments  Valeur complable Irvsestis- Desirmes- Amonts- Vateur comptable
d acquisition aurmdes 3111202000 sernents tissements serments nHvA0
[000 CHF] (000 CHF) 200 CHFI 1000 CHF] 1090 CHF) [006 CHF} (000 CHF)
Majority
Participations
Participauons
majoritaires 18 450 [130} 19 524 37825 [51] - 57,300
Minanty
Partecipations
Participauons
minoritaires 24 800 - 24 800 - - - 24,800
Total partictpations
Total des participations 43,250 1130) 44326 37,825 1511 - 82,100
Buttdings used by the
Bank
Irmeubles a lusage de
la Bangue 16 740 19101 15 830 - (9 339 {95} 6,396
Other tangible assets
Autres mmaobilisations
corporelles 16 423 #9211 6702 160 [1073) {1 988} 3,801
Total tangible assets
Totat des immobilisa-
tions corporelles 33,343 (10,831 22532 160 10,412 2,083) 10,197
Intangible assets
Actifs incorporels 284 - 284 - - [94] 190
Total intangible
Tatal des valeurs
incarporelles 284 - 284 - - (94] 190
Fire msurance value of Bank buildings
Valeur ¢ assurance incend e des immeubles 5,950
Fire insurance value of other fixed assets
Valeur d assurance-incendie des autres
immobilisations corporelles: 10,535
The building owned by BCL wath a net book vatue Limmeuble detene par BCL pour une valeur
as at 31st December 2009 of CHF 9 339 187 was comptable au 31 decembre 2010 de CHF 9 339 189
sold on 11th February 2010 to the former share- 3 ete cede en date du 11 fevrier 2010 aux anciens
holders of BCL aclionnaires de BCL.

Duning 2010, the Bank has granted loans to cer-
tain substdiaries amounting to CHF 22,361,000, d t flial tant de
which are, from a fiscal perspective, similar to Its a certaines fales pour un montan

shareholders funds Consequently, these loans CHF 22361000 qui ont le caractere de fonds
are disclosed as Participations propres du point de vue fiscal et qui sont des lors

presentes sous « participations »

Durant lannee 2010 la Banque a accorde des cre-
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3 5 Details of other assets and liabilities
3 5 Detaits des autres actifs et autres passifs

Other assets (0DD'CHF)
Autres actifs (000 CHF]

Other Labilities {000 CHF)
Autres passifs (000 CHF]

3if12/20%0

Replacement values

af derivative financial

insiruments

Valeurs de remplacement

des instruments inan-

clers gerves 2,345

31/12/2009

358

3111272010 31/12/2009

2,019 17%

Indirect taxes
Impots indirects 137

237

2,328 -

Revenue from sale

of participations net

receved

Produits de cession

de participations non

encarsses -

5200

Dthers
Autres 1,650

1002

1.491 1992

Total
Total 4,332

& 797

5,838 217N

3 & Assets pledged and assigned to secure own commitments, assets subject to reservation of title
3 6Indication des actifs mis en gage ou cedes en garantie de propres engagements ainsi gue des actifs

qui font | objet d une reserve de propriete

Book value of assets {DO0 CHF} Actual encumbrance (000 CHF)

Valeur comptable des actifs Engagements effectifs
{000 CHF) correspondants [000 CHF)

a/1z/2010 31/12/2009 3Mz/2010 314212009
Secunities pledged to a Stock Exchange to cover settlements
Titres rermis en nantissement aupres de la Chambre de la Bourse
et en garantie du trafic des paiements 9,845 7998 - -
Other
Autres 1,058 1176 - -
Assets pledged or assigned to cover own Labilities
Actifs mis en gage ou cedes en garantie de propres engagements 10,203 14174 - -
Assels subject to reservabion of ownership
Acufs faisant L objet d yne reserve de propriete - - - -
Total encumbrances covering own Liahilities

10,902 18174 - -

Total des Uimitations du drost de propriete pour engagements
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Securities lending and repurchase agreements
Cperations de prét et de pension effectuces avec des titres

31/12/2010 31/12/2009
[000 CHF) {000 CHF)
Liablities ansing from cash recewved as collateral under securities lend-
ing and repe agreements
Engagements decoulant du “cash recu lors du pret de titres ou tors de ta
mise en pension 242,955 138212
Securities held for own account and tendered as collateral under securi-
ties borrowing and repo agreements
Titres detenus pour propre compte préles ou transteres en gualile de
siiretes dans le cadre de lemprunt de titres ains) que lors d operation de
mise en pension 243 L4 146 434
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3 7 Valuation adjustments and provisions / Reserves for general banking risks
3 7 Correctifs de valeurs et provisions / Reserves pour risques bancaires généraux

Doubtful
interest New provi-
Used recoveries  sions charged Release to
Balanceal  according to currency 1o the mcome the imncome Balance at
31/12f2009 purpase differences slatement statement  Reclassficaton  31/12/2010
Etat au Uulisatians et Recouvre- Mouvetles  Dissolutions Mad.cation de Etat au
31/12/2009 mssolulons ments des  constitutions au profit du Tatfectavon 31/12/20%0
conformes a interéts  a la charge du cormnpte de
leur but compromis comple de resullat
hfferences resultat
de change
{000 CHF) 000 CHF] 1000 CHF] (000 CHF) [000 CHF) (000 CHF} (000 CHF}

Value adjustments and provisions for default and other risks
Correctifs de valeurs et provisions pour risques de defaillance et autres nsques

Value adjustronents

and provisiens for

default nisks [crednt

and country risks)

Correcufs de valeurs

el provisions pour

nisque de defaillance

trisques de

recouvrement et

risques-pays| 30,862 - 525 732 {1155] - 30,971

Valuation adjustments
and provisions for
other business risks
Correctfs de valeurs
at provisions pour

autres risques
d expleitation 5,341 - 20 15 284) - 75

Other provisions
Autres provistons 8,193 (2 2586) - 111300 14807 -

Sub-total
Seus-total 44,396 {2,256) 525 759 {7.571) 14,807} 31,046

Less
Deduire

Valuation adjustments

directly offset

against assels

Correctifs de valeurs

direclement

compensables a Lacuf - - - - - -

Total valuation
adjustments

and provisions
Total des correctifs

de vateurs
et provisions 44,396 (2,256) 525 759 {2,511} 4,807) 31,046

Reserves for general

banking risks

Reserves pour risques

bancaires generaux 5.092 - - - - 4807 9,899
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3 8 Commitments to own pension and welfare funds
3 8 Engagements envers Les propres institutions de prévoyance professionnelle

Commutments to the Bank s pension and welfare funds

Engagements envers les institutions de prevoyance prefessignnelle

3/12/2010 31/12/2009
(000 CHF) 1600 CHF)

Total
Total

The Bank s employees are affiliated to collective plans
which provide beneiits for retirement death and dis-
ability {o their members

All investment nsks are reinsured and legal perform-
ance 15 guaranteed There can be no economical im-
pact in the sense of Swiss GAAP RPC 16 for the Bank
resulting from the collective plans The only obligation
for the Bank is to pay the annual contributions which
are recognised as personnel expenses in the income
statement

At the balance sheet date there were no employers
contribution reserves

3 9 Share capital
3 9 Capital social

Les collaborateurs de la Banque beneficient de plans
de prevoyance garantissant les afflies en cas de re-
trarte de morl el d incapacite

Tous les risques d investissernent sont reassures et
la performance legale est garantie Il ne peut donc y
avoir aucun trmpact economique resultant du plan de
prevoyance au sens de la Swiss Gaap RPC 16 pour la
Banque La seule obligation pour la Banque est de
payer les cotisations annuelles qui sont recannues
comme des charges de persennel au compte de re-
sultat

Ala date du bilan Il nexiste pas de reserve de contri-
butions de lemployeur

31/12/2010 31A12/2009
Total nominal Number of Dividend bearing Total nominal Number of Dmidend bearing
value shares capital value shares capital
Vateur nominale Nombre Capital  Valeur norninale Nombre Capital
totale de tttres donnant droit totale de titres donnant droit
au drvidende au dividende
(000 CHF] 1000 CHF) [000 CHF) {000 CHF]
Share capital
Cupilal social 27 500 275 000 27 500 27 500 275000 27900
Tetal
Total 27,500 275,000 27,500 27,500 275,000 27,500
322010 31/12/2009
Major shareholders and groups of shareholders bound by Neminal Participation Nominal Partictpat:on
voling agreements rate %
Proprietaires importants de capital et groupes de preprieta- Nomiminal % de detention Narmminal % de detention
res de capital lies par des conventions de vote {000 CHF) (000 CHF)
With voting rights
Avec droits de vote
Htnduja Sursse Holding SA ™
Lucerne 27.500 100 00% 25 000 90 90%
Amas Holding SA
Luxembourg - 000% 2500 910%

™ Hinduja Swiss Holding Lid Lucerne 1s gwned ty Hinduga Luzembouwrg Holding S4 " HLH | HLH 15 ultmatety gwned by Mr S P Hindugal
H nruja Suisse Holaing SA, Luterne est dewenue par Hinduga Lurembourg Holding $A [ HLH | HLH est detenue ultimement par Mr'S P H ndujo
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3.10 Statements of changes in shareholders equity
3 10 Justification des capitaux propres

Shareholders equity at 01 01 2010
Capitaux propres au 01 01 2009 (000 CHFI

Share capital
Capital social Libere 27 500

General bankung risk reserves
Reserves pour nsques bancaires generaux 3092

General legal reserve
Réserve legate genérale 1125

Other reserves
Aulres reserves 21 755

Retained earnings

Benefice reporte 19 59%
Total sharehelders equity at 01 01 2010 [before profit allocation)

Total des capitaux propres au 01 0% 2010 lavant repartiticn du benefice) 145,01
Profit for the year

Benefice de L exercice 4016

Release of reserves [BCL)
Dissotution de reserves [BCL) (809}

Reclasification of the general banking risks reserves
Réaflectalion de provisions liores a la reserve pour risques bancaires géndéraux 4 807

Total shareholders equity at 31 12 2010 {before profit allocation)
Totat des capitaux propres au 31 12 2010 {avant repartition du henefice) 153,085

Compnsing
Dant

Share capital
Capial social libere 27 500

General banking risks reserves
Reserves pour risques bancaires generaux 9899

General legal reserve
Reserve legale generale 1270

Other reserves
Autres reserves 20 945

Retained earnings
Bénefice reporte 49 455

Prolit for the year
Benefice de | exercice 4016

80 Notes on the balance sheet

Informations se rapportant au bilan




3 11 Maturity structure of current assets and third party babilities
3 11 Structure des écheances de U'actif circulant et des fonds etrangers

Remaining maturity period (000 CHF1
Duree d echeance residuelle (600 CHF)

upto3d Jta 12 Ttw5 Over
At sight Callable months months years Syears Total
Awe  Denongable Jusgual de3a1? delad deplusde Total
mais mais ans 5ans
Current assets
Actif circulant
Liquid assets
Ligud .es 131 682 - - . - - 131,482
Due from money
market instruments
Creances resultant
de papiers monetares - - - - - - -
Due from banks
Creances sur les banques 274129 - 223 - - - 276,360
Due from chients
Creances sur la clientele - 138092 258 596 17 697 - - 434,385
Mortgage loans
Creances hypathecares - - 1720 - - 2533 4,253
Securities and precious metals
trading portfolios
Partefeuilles de titres et de metaux
preci2ux gestines au negoce - 42 - - - - 42
Financial investments
Immobilisations financieres - - - 1057 8663 8912 18,534
Total current assets
Total de L actf circulant
31/12/2010 405,811 158,134 262,547 18,754 8,665 11,445 845,356
31212009 302 030 184 780 421 509 13047 9 652 - 731018

Third-party ltallities
Fonds etrangers
{Jue to banks
Engagements envers las banques 26293 - 247 359 . - - 273,452
(ue to custorners in savings and
invesiment accounts
Engagements envers la clientele
sous forme d epargne et de
placements i 224 - - - 1,224
Other amounts due te custamers
Autres engagemen.s envers la
clientele 491745 . - - 1209 - 502,974
Total third party babilities
Total des fond etrangers

NNzz2010 519,282 - 247,359 - 11,209 - 777,850

31212009 604 549 2408 157 084 4748 - 53 500 817309
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3 12 Amounts due from and to related parties, loans and advances granted to governing bodies
3 12 Creances et engagements envers les parties liees et crediis aux organes

31/12/2010 31/12/2009
{000 CHF) (000 CHF)

Related parties
Parties liees
- Due from
- Creances 19,428 26 040
- Due to
- Engagements 8,545 30 664
Loans and advances granted to governing bodies
Credils aux organes 4,479 1198

All operations with related parties and govern-
ing bodies, with the exception of the subordinated
loans disclased under note 3 13, are conducted at-
arms-length Loans were granted under nermal
banking conditions

3.13 Perpetual subordinated loans

Perpetual subordinated loans of CHF 11 20% 063
as at 31 December 2010 [CHF 30,000 000 as at 31
December 2009} are due to HSH (Hinduja Suisse
Holding Ltd] Given the perpetual nature of these
loans they are recognized as Upper Tier |l Capital
No interest has been paid to HSH in respect of these
loans

82

Les transactions avec les parties liees et les or-
ganes a lexception des emprunls subordonnes
decnits sous le chapitre 3 13, ont ete conclues en
des termes conformes aux conditions de marche
Les iacibies de credit ont ete ociroyees conforme-
ment aux conditions bancaires usuelles

3 13 Engagements de rang subordonne [préts
perpétuels)

Les engagements de rang subordonne [préts per-
petuetst de CHF 11 209 063 au 3i decembre 2010
[CHF 30 000 000 au 31 decembre 2009] sont dus
2 HSH [Hinduja Suisse Holding S A1 De par leur
nature perpetuelle ils ont valeur de fonds propres
complementaires [Upper Tier Il Capital]l Aucun in-
terét n est paye a HSH sur ce prét
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3 14 Breakdown of domestic and foreign assets and Labilities
3 14 Repartition des aclifs et passifs entre la Suisse et l'etranger

31/12/2010 31/1212009
{000 CHF) [000 CHFI
Domestic Foreign Total Domeste Foretgn Tatal
Sulsse Etranger Total Suisse Etranger Total

Assets
Actifs
Liguid assets
Liguidites 129,653 2,029 131,482 11219 - 112119
Due from money market
instruments
Creances resultant de papiers
manétatres - - - . .
Due from banks
Creances sur les bangues 34,374 241,984 276,380 37514 177 864 215378
Due from custemers
Créances sur la clientéle 34,629 397,756 434,385 34 640 540 731 57537N
Mgrtgage loans
Creances hypothecaires 1,749 2,504 4,253 5430 - 5630
Securities and precious
metals trading porfalios
Portefewlles de titres et de
metaux precieux destines au
negoce - 42 42 1980 &9 8199
Financial investments
Immaobilisations financieres 9. 721 8,913 18,634 10178 397 14 149
Participations.
Participalions 77,330 4,770 82,100 43120 1206 44 326
Tangible fixed assets
Immabilisations corporetles 10,387 - 10,387 22778 38 22814
Accrued income and
prepaid expenses
Comptes de regutansation 10,300 1,454 12,354 827N 897 9168
Other asseis
Autres aciifs 3,160 1,172 4,332 6617 180 65797
Total assets
Total actifs 313,905 640,624 974,52% 282847 731105 1013 953

Notes en the balance sheet 83

Informations se rapportant au bilan




3 14 Breakdown of domestic and foreign assets and Uabilities [continued)
3 14 Repartition des actifs et passifs entre la Swisse et Uetranger (suite]

11/12/2010 31/12/2009
[000 CHFI {000 CHF

Domaestic Fareign Totat Domeslic Fereign Totat
Sulsse Etranger Totat Sussse Etranger Total

Liabilities
Passifs

Due ta banks
Engagements envers les banques 4,407 269,245 273,652 9 467 149 408 158 875

Due to custorners in sawings

and investment accounts

Engagements envers la clien-

tele sous forme d epargne et

de placernents 766 458 1,224 1148 1260 2408

Dther amounts due te customers
Autres engagemeants
envers la clientele 97,215 405,759 502,974 112 220 543 634 655 8§54

Accrued expenses and
deferred incorme
Comptes de regularisation 5,031 1,479 6,710 51462 16 5178

Other Labilities
Autres passifs 4,816 1,022 5,838 2 10 62 2172

Vatuation adjustments and

prOVISIOHS

Correcufs de valeurs et

provisians 5,449 25,597 31,048 11817 25 269 37084

Reserves for general

banking risks

Reserves pour nsques

bancaires generaux 9,899 - 9,899 12 401 - 12 401

Share capital
Capial social 27,500 - 27,500 27 500 - 27 500

General legal reserve
Reserve legale generale 1,270 - 1,270 1125 - 1425

Other reserves
Autres reserves 90,945 - 90,945 91 755 - 91 755

Prahi brought forward
Benefice reporte 19,455 - 19,455 16 737 - 16737

Profit for the year
Benefice de Lexercice 4,018 - 4018 2862 - 2862

Total Labilities
Tetal passif 270,769 703,740 974,529 294 304 Ti9 649 1013953

Notes on the balance sheet

Informations se rapportant au bilan




3 15 Geographical analysis of assets
3 15 Repartition des actifs par pays / groupe de pays

31/12/2010 31/12/2009

[000 CHF) % (000 CHF) %
Assets
Actifs
Europe
Europe 524,31 54% 925430 52%
Switzerland
Suisse 313,905 2% 282 847 28%
Central and South America
Amerique Centrale et Amerigue du Sud 40,733 4% 137508 16%
North America
Amerigue du Nord 27,118 3% 18232 2%
Africa
Afrique 27,095 3% 25 264 2%
Asia / Oceama
Asie [ Ocearie 41,307 L% 24 672 2%
Total assets
Total des actifs 974,52% 100% 1013953 100%

This geographical analysis of assets has been established according to the client s domicile
La repartition geographique des actifs a ete effectuee sur ta base du domicile du debiteur
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3 16 Breakdown by currency of assets and Labilities
3 146 Décompositicn du bilan par monnare

CHF EUR usp GBP JPY Other Total

Autres Total

1000 CHF) 1000 CHF] (000 CHF] {000 CHFF [000 CHF) (000 CHF) {000 CHF)

Assets
Actifs

Liquid assets
Liquidites 129,653 1782 173 70 4 131 482

Due from banks
Creances sur les banques 6 844 235330 8334 7992 7308 10 552 276 360

Due from clents
Creances sur ta chientele 68 964 247 142 112254 2762 357 2 704 434 385

Mortgage loans
Creances hypothecaires 2533 1720 - - - - 4253

Securities and precious

metals trading poriolios

Portefeuiltes de Lires et de

metaux precieux destines au

negoce - 40 2 - - - 42

Financial investments
Immobilisations financieres g 8913 - - - - 18 634

Parucipatians
Parucipations 77 330 - 4770 - - - B2 100

Tangible fixed assets
immobilisations corporelles 10 387 - - - . - 10 387

Accrued income and prepaid
expenses

Compies de requlansation 9 761 1427 1119 47 - 12 354

Other assets
Autres actifs 1159 834 7339 - - - 4332

Total of balance sheet

posttions

Total des positions portees

alactf 314,352 497,188 128,991 10,871 7,685 13,462 974,529

Delrvery claims from

forward exchange deals and
currency options transac-
tions

Pretentions a la livraisen de-
coulant d operations au comp-

tant, a terme et en options
82,020 40,400 100,911 - - - 223,331

112/2010
Total assets

Total des actifs 398,372 537,588 229,902 10,871 7.665 13,662 1,197,860
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3 16 Breakdown by currency of assets and liabilities [centinued)
3 16 Decompositten du bilan par monnate (suite}

CHF EUR usD GBP JPY Qther Total
Autres Total
(000 CHF] [000 CHF] (000 CHFI {000 CHF] 1000 CHF) [000 CHFI {000 CHF)
Labilities
Passifs
Due to banks
Engagements envers les banques g 268352 4 438 i - 852 273 652
Due to customers in savings and
investment accounts
Engagements envers la cliantéle sous
forme d epargne et de placements 925 - 299 - - 1224
Other amounts due to customers
Autres engagements envers La clientele 128 486 245052 97 422 10 864 2746 12184 502 974
Accrued expenses and deferred income
Comptes de regularisation 5022 345 i 343 - - 6710
Other iabilities
Autres passis 5283 518 34 - - 1 5838
Valuation adjustments and prowisions
Carrectifs de valeur s et provisions 30854 124 66 - - - 31046
Reserves for general banking risks
Reserves pour risgues bancaires
generaux 9899 - - - - - 9 899
Share capital
Caputat social 27 500 . - - - 27 500
General legal reserve
Reserve tegale generate 1270 - - - - 1270
Other reserves
Autres reserves 90945 - - B - - 90 945
Reserves and retained earnings
Benefice reparte 19 455 - - - - - 19 455
Profit for the year
Benefice de lenercice 4016 - - - - - 4014
Total of balance sheet positions
Total des positions portees au passif 321,664 514,393 103,804 10,045 8,764 13,037 974,529
Delivery commitments from forward
exchange deals and currency op-
tions transactions
Engagements de Livrasson
decoulant d operations au
comptant, a terme et en options 62,681 40,323 119,995 - - - 222,999
311122010
Total Gabilities
Total des passifs 384,345 554,714 223,799 10,845 8,766 13,037 1,197,528
Net position per currency
Position nette par devise 12,027 117,128) 4,103 [ 1,10} 425 332

Notes on the balance sheet

Informations se rapportant au bilan
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4, INFORMATION ON OFF-BALANCE SHEET TRANSACTIONS

4. INFORMATIONS SE RAPPORTANT AUX OPERATIONS HORS BILAN

4 1 Breakdown of contingent Liabilities
4 1 Repartition des engagements cenditionnels

IMN22010 31/12/2009
[000°CHF) (000 CHF)
Contingent Liabilities
Cautioanements et garanties 3,519 12084
Liabibitses resulting from documentary credits
Engagements resultan: d accreditifs documentaires 13,588 46 334

4 2 Breakdown of open position in derivative instruments
4 2 Instruments financiers derivés ouverts a la fin de | exercice

Derivative instruments
Instruments financiers derives

Pasitive replacement value Negatve replacement value Undertying amounts
Valeurs de remplacement positves  Vateurs de remplacarnent negatives Montants des sous-jacents
{000 CHF) 1000 CHF) (000 CHF}
Foreign exchange
Dewvises. - - -
Farward contracts
Contrats a terme 2,345 2,09 223,30
Total before and after impact
netting agreements
Taotal avant et apres impact
des contrats de netting
31/12/2010 2,345 2,019 223,31
31/12/200% 358 179 356293
4,3 Fiduciary transactions
4 3 Operations fiduciaires
31/12/20610 31/12/2009
[000 CHF| 1000 CHF]
Fiduciary placements with third-party banks
Placements fiduciaires aupres de banques tierces 377,378 392 533
Fiduciary loans
Préts fiduciares 12,838 21627
Total
Total 390,216 414 162




4 4 Clients assets
4 4 Répartition des avoirs administres

31/12/2010 31/12/2009
[000 CHF) (000 CHF)

Assets in own admsnistrated funds
Avoirs detenus par des fonds sous gestien proore - 11 098
Aszsets under discretionary management mandates
Avoirs sous mandats de gestion 116,069 175 586
Other clients assets
Autres avoirs 1,848,895 1777 551
Total clients assels
Total des avors administres 1,984,764 1964235
Net inflow { {outflow) of new money
Apports [ [retraits] net d argent fras 250,417 113 004

Net inflow / {outflow] of new money 1s a direct out-
come of new clients acquired departure of existing
clients, or deposits and withdrawals from existing
clients

Net assets vanations due to performance [vara-
tien in pricing, Interest and dividend income! do not
constitute a net inflow / [outflow) of new maney
Interest commussions and fees invoiced to the cli-
ents are also not included in net inflow / [outflow)

of new money ,

Les apports / [retrails) nets d argent frais pro-
viennent directement de L acquisition de nouveaux
ctients, du depart de clients existanis ains) que
des apports et retraits de clients existants

Les modifications des avorrs dues aux perfor-
mances [modification de cours, paiement din-
teréts et de dividendes| ne representent pas un
apport / [retrait] net d argent frais Les interéts
commussions et frais faclures aux clients ne sont
pas pris en compte dans la determination des ap-
ports / [retraits) nets d argent frais

31/12/2010 3V/12/2009
{000 CHF) {G00 CHF)

Custody only
Depdts sous simple garde %08,882 754 058

The Bank holds custody-only assets an behalf of
related parties lie assets held exclusively for
transactional / admunistrative purposes] The Oth-
er clients assets heading exclusivety comprises
more-than-custody-only assets

La Bangue assume la conservation de titres pour
le compte des parties liees (actifs detenus exclusi-
vement dans des buts de transaction / d adminis-
tration] La rubnque « Autres avours » inclut exclu-
siwement des avoirs « more-than-custody-onty »

Infoermation on off-balance sheet transactions

Infermations se rapportant aux cpérations hors bilan




5. INFORMATION ON THE STATEMENT OF INCOME
5 INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU COMPTE DE RESULTAT

5 1 Breakdown of results from trading operations
5 1 Repartition du resultat des opérations de negoce

2010 2009
(000 CHF) 1000 CHF]
Foreign exchange and banknotes
Megoce de devises ot billets de bangue 3372 2190
Secunities and precious metals
Negoce de litres el melaux precieux 1,550 1890
Total
Total 4,922 4 080
5 2 Breakdown of income from participations
5 2 Repartition des produits des participations
2010 2009
000 CHF) 1000 CHF]
Cash dividends
Dividendes requs en numeraire 275 390
Non-Cash dvidends
Dvidendes recus en nature 1,037 11186
Total
Total 1,312 1506
5 3 Breakdown of personnel expenses
5 3 Répartition des charges de personnel
2010 2009
(00D CHF) 500 CHF}
Salaries
Salares 15,771 11438
Social security contributions
Charges sociales 1,734 1182
Contributtons to pensron scheme
Cousatons LPP 2,21% 1296
Other staff expenses
Autres charges de persennel 884 1515

Total
Total 20,710 15,401




5 &4 Breakdown of other operating expenses
5 4 Repartition des autres charges d'exploitation

2010 2009

(000 CHF) (000 CHF]
Qffice expenses
Colt des locaux 2,504 1765
IT office furmiture and equipment
Coit de Linformatique et des autres installations 3,415 1748
Other cperaiing expenses
Autres charges d arploalion 5,757 2958
Total
Total 11,672 6,471
5 § Extraordinary income
S § Praduits extraordinaires

2010 2009

{000 CHF) (00D CHF]
Prior year adjustments
Regulansalen sur exercices anterieurs - 410
Sale of interest spread related to a current aperation ™
Cession de marge d interet sur operation en cours 2,708 2500
Release of prowisions '
Dissolution de prowsions @ 7,57 -
Others
Autres 555 338
Tatal
Total 10,834 3,648

1) 8n 30 fune 2030and 21% December 2009 the Bank contractually factored to  therd party its interest an an operaton which has a duration untd December 2011 and Oecermber 2010

respectiely
Enda’eds 300 2050 et du 23 decembre 2009 L1 Bangque o contracluellement escompte a une partie herce des ntarals sur ung opéralon écheant en décembre 2011 et decernbre
2010 respectvement

o Prncipally relates to the costs of reorgarisation of Banca Cormmerciate Lugane which are included i Operating expenses™
Pnncipalzment relat fs aun couls de restructura sn da Banca Commenta's L ugare compns sous La rubrqua “Charges o explotation

5 6 Extracrdinary expenses
5 & Charges extraordinaires

2010 2009

[000 CHF) 1000 CHF)
VAT related to previous period
Reprise TVA relative aux exercices antérieurs - 98
Expenses related to previous periods
Charges retatives aux exercices anieneurs 627 -
Dthers
Autres 549 7
Total
Total 1176 65

information on the statement of income
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5 7 Taxes
5 7 Impots

2010 2009

(000 CHF) 000 CHFI
Cantonal & Communal taxes
Impots cantonaux AT communaur 255 384
Federal tax
lmpbts federaux 409 246
Total
Total 664 630

5 8 Indication of income and expense from ordinary banking operations analyzed between domestic and
foreign, according to the principle of permanent establishments
5 8 Repartition des produits et des charges de l'activite bancaire ordihaire entre la Sutsse et | étranger

selon le principe du domiciie de | exploitation

2010 2009
{000 CHF) (000 CHF)
Domestic Foreigh Total Dornestic Foreign Tatal
Suisse Etranger Total Suisse Eiranger Total

Income from interest activities
Resultat des operations d interéts 9,880 - 9,880 5066 - 6066
Income frarm commission and service fee
actraty
Resultat des operations de coTmissions 14,011 - 14,011 12 882 - 12882
Results fram trading aperations
Resultal des operatians de negace 4,922 - 4,922 4080 - 4080
Other ordinary results
Autres resullats ordinaires 1,620 - 1,620 1497 - 1497
Operating expenses
Charges d exploitation [32,388) - (32,288} 121 9021 - (21 902]
Operating profit / (loss)
Resultat brut 11,955) - 11,955l 2823 - 2823
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