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Part 1 Corporate company name 3 Filling in this form

Corporate name of
overseas company @

UK establishment
number

{RENESAS ELECTRONICS EUROPE GMBH

e fofofe|siofs|

Please complete in typescript or in
bold black capitals.

Ali fields are mandatory unless
specfied or indicated by *

©This is the name of the company in
its home state

Part 2

Statement of details of parent law and other
information for an overseas company

Legislation

Please give the legislation under which the accounts have been prepared and,
if applicable, the legislation under which the accounts have been audited.

@This means the relevant rules or
legislation which regulates the
preparation and, if applicable, the

Legislation @ ‘German accepted accounting principles, German Commercial Code | auditof accounts.
Accounting principles
Accounts Have the accounts been prepared in accordance with a set of generally accepted |@ Please insert the name of the

accounting principles?
Please tick the appropriate box.
[ No. Go to Section A3,

Yes. Please enter the name of the organisation or other
body which issued those principles below, and then go to Section A3.

Name of organisation
or body ©

’ Federal Ministry of Justice / Germany

appropriate accounting organisation
or body.

Accounts

Accounts

Have the accounts been audited? Please tick the appropriate box.
[T] No. Goto Section A5.
Yes. Go to Section Ad.

CHFPQO0
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Statement of details of parent law and other information for an overseas company

m Audited accounts

Audited accounts Have the accounts been audited in accordance with a set of generally accepted | @ Please insert the name of the

auditing standards? appmpnavte accounting
organisation or body.

Please tick the appropriate box.
] No.Goto Part 3 ‘Signature’.

Yes. Please enter the name of the organisation or other body which issued
those standards below, and then go to Part 3 'Signature’,

Nalr)nzofgrganisation Audited in the frame of the 'Institute of Public Auditors in Germany'
or body

E Unaudited accounts

Unaudited accounts Is the company required to have its accounts audited?
Please tick the appropriate box.
(1 No.
(] Yes.

Part 3 Signature

! | am signing this form on behalf of the overseas company.

Signature Signature
X %
A

This form may be signed by:
Director, Secretary, Permanent representative.

N
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Statement of details of parent law and other information for an overseas company

mresenter information

n Important information

You do not have to give any contact information, but if
you do 1t will help Companies House if there is a query
on the form. The contact information you give will be
visible to searchers of the public record.

Contact name

Company hame

Renesas Electronics Europe GmbH

449 5 Dukes Meadow

Post town

|
|
[Millboard Road
|
|

Bourne End

County/Region

e s s s FR]

Country

{nx

Telephone

Checklist

We may return forms completed incorrectly or
with information missing.

Please make sure you have remembered the

following:

O The company name and, if appropriate, the
registered number, match the information held on
the public Register.

O You have completed all sections of the form,
if appropriate.

O You have signed the form.

Please note that all this information will appear
on the public record.

E Where to send

You may return this form to any Companies
House address:

England and Wales:

The Registrar of Companies, Companies House,
Crown Way, Cardiff, Wales, CF14 3UZ.

DX 3305C Cardiff.

Scotland:

The Registrar of Companies, Companies House,
Fourth floor, Edinburgh Quay 2,

139 Fountainbridge, Edinburgh, Scotland, EH3 9FF.
DX ED235 Edinburgh 1

or LP - 4 Edinburgh 2 (Legal Post).

Northern Ireland:

The Registrar of Companies, Companies House,
Second Floor, The Linenhall, 32-38 Linenhall Street,
Belfast, Northern Ireland, BT2 8BG.

DX 481 N.R. Belfast 1.

ﬂ Further information

For further information, please see the guidance notes
on the website at www.companieshouse.gov.uk
or email enquiries@cempanieshouse.gov.uk

This form is available in an
alternative format. Please visit the
forms page on the website at
www.companieshouse.gov.uk

This has been provided free of charge by Companies House
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Translation from the German language

Auditor's report
Financial reporting
Engagement Terms, Liability and Conditions of Use

General Engagement Terms

Note:

We have issued the auditor's report presented below in compliance with legal and
professional requirements subject to the conditions described in the enclosed
“Engagement Terms, Liability and Conditions of Use.”

If an eiectronic version of this document is used for disclosure in the Bundesanzeiger
[German Federal Gazette], only the files containing the financial reporting and, in the
case of a statutory audit, the auditor's report or the report thereon are intended for
this purpose.
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Translation of the German auditor’s report conceming the audit of the annual financial
statements and management report prepared in German

Independent auditor's report
To Renesas Electronics Europe GmbH
Opinions

We have audited the annual financial statements of Renesas Electronics Europe
GmbH, Disseldorf, which comprise the balance sheet as at 31 December 2017, and
the income statement for the fiscal year from 1 January 2017 to 31 December
2017, and notes to the financial statements, in¢luding the recognition and
measurement policies presented therein. In addition, we have audited the
management report of Renesas Electronics Europe GmbH for the fiscal year from
1 January 2017 to 31 December 2017.

In our opinion, on the basis of the knowledge obtained in the audit,

» the accompanying annual financial statements comply, in all material respects,
with the requirements of German commercial law applicable to business
corporations and give a true and fair view of the assets, liabilities and financial
position of the Company as at 31 December 2017 and of its financial performance
for the fiscal year from 1 January 2017 to 31 December 2017 in compliance with
German legally required accounting principles, and

» the accompanying management report as a whole provides an appropriate view of
the Company's position. In all material respects, this management report is
consistent with the annual financial statements, complies with German legal
requirements and appropriately presents the opportunities and risks of future
development.

Pursuant to Sec. 322 (3) Sentence 1 HGB [“Handelsgesetzbuch”: German
Commercial Code], we declare that our audit has not led to any reservations relating
to the legal compliance of the annuail financial statements and of the management
report,
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Basis for the opinions

We conducted our audit of the annual financial statements and of the management
report in accordance with Sec. 317 HGB and in compliance with German Generally
Accepted Standards for Financial Statement Audits promulgated by the [nstifut der
Wirtschaftsprifer [Institute of Public Auditors in Germany] (IDW). Our responsibilities
under those requirements and principles are further described in the “Auditor's
responsibilities for the audit of the annual financial statements and of the
management report” section of our auditor’'s report. We are independent of the
Company in accordance with the requirements of German commercial and
professional law, and we have fulfilled our other German professional responsibilities
in accordance with these reguirements. We believe that the audit evidence we have
obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinions on the
annual financial statements and on the management report.

Responsibilities of the executive directors for the annual financial statements and
the management report

The executive directors are responsible for the preparaticn of the annual financial
statements that comply, in all material respects, with the requirements of German
comimercial law applicable to business corporations, and that the annual financial
statements give a true and fair view of the assets, liabilities, financial position and
financial performance of the Company in compliance with German legally required
accounting principles. In addition, the executive directors are responsible for such
internal control as they, in accordance with German legally required accounting
principles, have determined necessary to enable the preparation of annual financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the annual financial statements, the executive directors are responsible
for assessing the Company's ability to continue as a going concern. They also have
the responsibility for disclosing, as applicable, matters reiated to going concern. In
addition, they are responsible for financial reporting based on the going concern
basis of accounting, provided no actual or legal ¢circumstances conflict therewith.
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Furthermore, the executive directors are responsible for the preparation of the
management report that, as a whole, provides an appropriate view of the Company’s
position and is, in all material respects, consistent with the annual financial
statements, complies with German legal requirements and apprapriately presents the
opportunities and risks of future development. In addition, the executive directors
are responsibie for such arrangements and measures (systems} as they have
considered necessary to enable the preparation of a management report that is in
accordance with the applicable German legal requirements, and to be able to provide
sufficient appropriate evidence for the assertions in the management report.

Auditor's responsibilities for the audit of the annual financial statements and of
the management report

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the annual financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or
error, and whether the management report as a whole provides an appropriate view
of the Company’s position and, in all material respects, is consistent with the annual
financial statements and the knowledge obtained in the audit, complies with the
German legai requirements and appropriately presents the opportunities and risks of
future development, as well as to issue an auditor's report that includes our opinions
on the annual financial statements and on the management report.

Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with Sec. 317 HGB and in compliance with German
Generally Accepted Standards for Financial Statement Audits promulgated by the
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) will always detect a material misstatement.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if,
individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these annual financial statements
and this management report.
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We exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout
the audit. We also;

» Identify and assess the risks of material misstatement of the annuaf financial
statements and of the management report, whether due to fraud or error, design
and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence
that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinions. The risk of
not detecting a material misstatement resuiting from fraud is higher than for one
resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

» Obtain an understanding of internal control reievant to the audit of the annual
financial statements and of arrangements and measures (systems) relevant to the
audit of the management report in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpese of expressing an opinion
on the effectiveness of these systems of the Company.

» Evaluate the appropriateness of accounting policies used by the executive
directors and the reasonableness of estimates made by the executive directors
and refated disciosures.

» Conclude on the appropriateness of the executive directors’ use of the going
concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a
material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company's ability to coniinue as a going concern. If we
conclude that a material uncertainty exists, we are required {o draw attention in
the auditor's report to the related disclosures in the annua! financial statements
and in the management report or, if such disclosures are inadequate, to modify
our respective opinions. Our conclusions are based on the audit evidence obtained
up to the date of our auditor's report. However, future events or conditions may
cause the Company to cease to be able to continue as a going concern.

» Evaluate the overall presentation, structure and content of the annual financial
statements, including the disclosures, and whether the annual financial
statements present the underlying transactions and events in @ manner that the
annual financial statements give a true and fair view of the assets, liabilities,
financial position and financial performance of the Company in compliance with
German legally reguired accounting principles.
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» Evaluate the consistency of the management report with the annual financial
statements, its conformity with [German] law, and the view of the Company’'s
position it provides.

» Perform audit procedures on the prospective information presented by the
executive directers in the management report. On the basis of sufficient
appropriate audit evidence we evaluate, in particular, the significant assumptions
used by the executive directors as a basis for the prospective information, and
evaluate the proper derivation of the prospective information from these
assumptions. We do not express a separate opinion on the prospective
information and on the assumptions used as a basis. There is a substantial
unavoidable risk that future events will differ materially from the prospective
information.



EY

We communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings,
including any significant deficiencies in internal control that we identify during our
audit.

Disseldorf, 19 March 2018

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sgd. Bdge Sgd. Kamann
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
[German Public Auditor] [German Public Auditor]
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Translation from the German langnage

Renesas Elactronics Europe GmbH, Di)sssidort
Income statement for fiscal year 2017

[

1
12

13

Revenue

Increase or decreass in work in process

Other pperating mncome

thereof income from currency translaton: EUR 8,888,510 50
{pnor year. EUR 9,549,660.51)

Cost of raw <onst, and

and of purchased merchandise

Personnel expensas

a} Wages and salanes

b} Social security and penswon costs
and other benefit costs
thereof for old-age pensions EUR 6,160,658 99
{pnor yaar EUR 1,563,387 17)

Amortzation, depreciation and write-downs

Other operating expenses

thereof expenses from currency translation-

EUR 11,348,125 62 {pnor year: EUR §,105,457 66)

Othey interest and similar mcome

thereof from affilates. EUR 276,574 91

{pnor year: EUR 218,756 53)

thereof income from discounting. EUR 4,138 00

{pror year EUR 3,240.00)

Interest and similar expenses

thereof expenses from the urwinding of discounts EUR 1,148,816 00
{prior yaar: EUR 826,255 00)

Income laxes

Earnings after taxes
Other taxes

Net income for the year

1 Apr 2016 to

2017 31 Dec 2016

EUR EUR EUR
954,271,744.53 659,705,951 11
11,375,344.75 185,159.83
9,471,149 27 11.401,838.16
975,118,238 56 671,302,949 10

308,136,416 61 543,674,065 63
63,791,843 30 43,708,643 47
15,409,152 93 8,323,477 18
3,288,228 39 2,262,935,02
77,021,577 29 60,692,472 31
967 647,218 52 658,662,493 61

287,089.07 24p,919.47
1,150,208 38 957,622 84
-B63.117 31 -716,703 67

2,528,418.83 4,689,892 34

4,079,482 79 7.233,869.48

350,727.44 118,795 82

3,728,755.35 7,115,063 66




Translation from the German language

Renesas Electronics Europe GmbH, Diisseldorf

Notes to the financial statements for fiscal year 2017

General

By shareholder resolution dated 17 November 2016 the decision was made to change
the fiscal year to bring it in line with the calendar year. This gave rise to an abbreviated
fiscal year from 1 April 2016 to 31 December 2016.

The financial statements as of 31 December 2017 were prepared in accordance with the
provisions of the HGB [‘Handelsgesetzbuch™ German Commercial Code] as well as the
GmbHG [‘Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung”: German
Limited Liability Companies Act]. The requirements for large corporations as defined by
Sec. 267 HGB apply.

As in prior years, the income statement was prepared using the nature of expense
method.

The financial statements were prepared in euros.

Registration information

Renesas Electronics Europe GmbH, having its registered office in Disseldorf, Germany,
is entered in the commercial register of Disseldorf Local Court under HRB no. 3708.

Accounting and valuation methods

The following accounting and valuation methods, which remained unchanged in
comparison to the prior year, were used.

Intangible assets purchased from third parties are stated at acquisition cost plus ancillary
costs less amortization and write-downs.

111



Transiation from the German janguage

In 2011, the Company acquired the supply right from the shareholder Renesas
Electronics Europe Ltd., Bourne End, UK, for a purchase price of EUR 14,000k. The
acquisition cost is being amortized over an estimated useful life of eight years.

Property, plant and equipment are depreciated over their estimated useful lives. Low-
value assets with an individual net value not exceeding EUR 150.00 are fully expensed
in the year of acquisition with their immediate disposal being assumed. For convenience,
the collective item procedure applied for tax purposes to assets acquired after
31 December 2007 with an individual net value of more than EUR 150.00 but no greater
than EUR 1,000.00 is also used in the statutory balance sheet. The collective item is
depreciated by 20% in the year of acquisition and in each of the following four years. All
cther depreciation of additions to property, plant and equipment is charged pro rata
temporis.

Financial assets are carried at acquisition cost less any necessary impairments due to
lower net realizable values.

A breakdown of fixed assets is shown in the statement of changes in fixed assets.

Inventories are valued at acquisition cost with due regard to the lower of cost or market
principle. Mark-downs are made to account for lower replacement costs as well as age
and the risk of unsaleability.

Receivables and other assets are stated at their nominal value. Specific bad debt
allowances provide for identifiable individual risks.

Expenses incurred before the balance sheet date are recognized as prepaid expenses
on the asset side of the balance sheet if they relate to a specific period after the balance
sheet date,

Provisions for pensions are determined in accordance with the projected unit credit
method (PUC method) using the 2005 G moriality tables by Prof. Klaus Heubeck. The
abligations are discounted at the average market interest rate of 3.68% for a residual
term of 10 years (prior year: 4.01% for a residual term of 10 years) in accordance with
the RickAbzinsV [“Rickstellungsabzinsungsverordnung”: German Ordinance on the
Discounting of Provisions] of 18 November 2009 in conjunction with Sec. 253 (2) and (8)
HGB. Salaries and pensions are expected to increase at a rate of 1.5% {prior year: 1.5%)
and 1.75% {pricr year: 1.75%, respectively.

211



Transfation from the German language

Due to a change in the Law Implementing the Directive on Credit Agreements for
Consumers Relating to Residential Inmovable Property and Amending Commercial Law
[‘Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung handels-
rechtlicher Vorschriften®], the period over which it is possible to recognize the interest
under German commercial law has been extended. In the past, the seven-year average
had been used to calculate interest. Now, the 10-year average is used, which led to a
higher interest rate in the fiscal year (3.68%) compared with the old rule {(2.80%).

However, the legislator requires that both a 7-year and a 10-year average are calculated.
This gives rise to the following:

1. Settlement value pursuant to Sec. 2563 HGB based on

the 10-year average interest rate (3.68%) EUR 29,927,045
2. Settlement value pursuant to Sec. 253 HGB based on

the 7-year average interest rate (2.80%) EUR 34,021,615
3. Difference pursuant to Sec. 253 (6) HGB EUR 4,094,570

Pension provisions for the Mtalian and French branches are recognized under pension
provisions at a total amount of EUR 1,407k (prior year: EUR 1,291k}.

Pursuant to Sec. 253 (1) Sentence 3 HGB, securities-based pension commitments are
valued at the fair value of the securities if this is greater than the guaranteed minimum
amount (discounted settlement value of the guaranteed benefit). Matching insured
pension commitments whose amount is determined solely by the fair value of an
employer’s pension liability insurance claim are valued at fair value if this is greater than
the guaranteed minimum amount {discounted settlement value of the guaranteed
benefit). An employer's pension liability insurance policy is matching if the resulting
payments are identical in amount and timing to the payments to the beneficiaries. The
fair value of an employer's pension liability insurance claim comprises the insurer's
unearned premium reserve plus any credit balance from premium refunds (participation
feature).
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Transiation from the German language

The assets, which serve exclusively to fulfill the pension obligations and which are
protected against claims asserted by all other creditors (covering assets as defined by
Sec. 246 (2) Sentence 2 HGB), are offset at their fair value against the provisions. Where
there is no active market which could be used to determine the market price, the insurer’s
unearned premium reserve plus any credit balance from premium refunds {(participation
feature) is used to determine the fair vaiue.

Tax provisions and other provisions account for all identifiable risks, uncertain liabifities
and potentiai losses from pending transactions and are recorded at the settiement vaiue
deemed necessary according to prudent business judgment. Provisions with a residual
term of more than one year are discounted.

Liabifities are recorded at the settiement value.

To determine deferred taxes arising due to temporary or quasi-permanent differences
between the carrying amounts of assets and liabifities in the sfatutory accounts and their
tax carrying amounts, the resulting tax charge and benefit are valued using the
company-specific tax rates of 31.2% at the time the differences reverse; these amounts
are not discounted. Deferred tax assets primarily relate to differences between the
carrying amounts of pension obligations. The option not to recognize deferred tax assets
was exercised.

Short-term foreign currency assets and liabilities are translated using the mean spot rate
on the balance sheet date. The “thereof’ currency transiation items presented in the
income statement include both realized and unrealized gains and losses.

Payments received before the balance sheet date which constitute income for a certain
period after this date are recognized as deferred income on the liabilities side of the
balance sheet.

4/11



Translation from the German language

Notes to the balance sheet

The development of fixed assets and amortization, depreciation and write-downs during
the fiscal year is shown in the statement of changes in fixed assets. In fiscal year 2017,
amortization and depreciation of EUR 3,288k (prior year: EUR 2,263k) was recognized
on intangible assets and property, plant and equipment. No impairment losses were
recognized on intangible assets and property, plant and equipment.

Inventories chiefly comprise electronic components.

Other assets mainly relate to VAT claims and overpayments of trade tax and corporate
income tax.

The receivables from affiliates of EUR 3,798k (prior year: EUR 1,820k} relate to trade.
The remaining receivables from affiliates relate to cash pooling.

Cash on hand and bank balances came to EUR 9,187k (prior year: EUR 10,822k).

As in the prior year, subscribed capital amounted to EUR 14,000k, capital reserves to
EUR 28,463k and revenue reserves to EUR 195k.

Information on the netting of the covering assets in accordance with Sec. 246 (2)
Sentence 2 HGB with pension obligations is as follows:

1 Apr 2016 to
31 Dec 2017 31 Dec 2016

EURK EUR k
Settlement value of the offset liabilities 1,450 1,437
Acquisition cost of the assets 1,368 1,374
Fair value of the assets 1,450 1,437

Tax provisions include the contributions for corporate income tax, trade tax and the tax
provisions for the branches.,
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Translation from the German language

Cther provisions mainly include amounts for discounts, reorganization costs, outstanding
invoices for goods purchases and purchased services, employee benefits such as
vacation and overtime payments, and bonuses.

EUR 111,670k (prior year: EUR 104,395k} of liabilities to affiliates relates to trade.
EUR 3,115k (prior year: EUR 5,771k} thereof is due to the sole shareholder Renesas
Electronics Europe Lid., Bourne End, UK.

As of the batance sheet date, the Company also had a loan liability tc Renesas
Electronics Europe Ltd., Bourne End, UK, of EUR 41,000k (prior year: EUR 40,000k).

No collateral was provided for the liabilities. As in the prior year, there were no liabilities
due in more than five years.

Notes to the income statement

Revenue was generated in the following business units:

1 April 2016
2017 31 De::c:amber
2016

EURm EUR m

Automotive 563 383
Industry and distribution 222 210
Broad-based solution/industry 89 0
Revenue from development services 62 52
Commission income 18 14
Other 0 1
Total 954 660

As in the prior year, the revenue mainly results from activities in western Europe. Since
the period from 1 April 2016 to 31 December 2016 (9 months} is an abbreviated fiscal
year, revenue from fiscal year 2017 (12 months} can only be compared with the
prior-year figures to a limited extent,
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Translation from the German language

Other operating income chiefly includes exchange gains and income from the reversal
of provisions. Out-of-period income included in other operating income primarily relates
to income from the reversal of provisions of EUR 194k.

Other operating expenses mainly relate to costs for services provided by the parent
company, exchange rate losses, [T maintenance and software licenses, freight costs,
legal and consulting fees, rent, other premises and ancillary expenses, travel, repair and
maintenance costs and vehicle leasing.

The auditor's fees billed for the fiscal year do not have to be disclosed because they are
included in the disclosures in the consolidated financial statements of Renesas

Electronics Corporation, Tokyo, Japan.

Income taxes of EUR 2,528k include expenses for fiscal year 2017 of EUR 2,732k as
well as income from trade tax and corporate income tax for prior years of EUR 204k.
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Translation from the German language

Other notes
Related party transactions

Related party transactions relate to the purchase and sale of merchandise,
contract-related development activities, short-term lecans/borrowings, sales commissions
and other services provided such as software maintenance, market research and
warehousing.

Type of transaction Affiliates — Aftiliates — Total
shareholder other
companies

EUR k EURK EUR K
Goods purchases 90 840,000 840,090
Sales of goads 0 16,298 16,298
Income from
development activities 0 61,927 61,927
Income from cost
allocations 277 82 359
Income from
commissions G 17,597 17,597
Expenses for purchased
services 17,570 6,952 24 522
Interest income from
lcans 0 277 277
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Transiation from the German language

Off-balance sheet transactions

Off-balance sheet items

Off-balance sheet transactions break down as follows:

Type Purpose | Risk Benefit Lease Future
payments in | obligations
the fiscal
year

Leasing of Use Obligation to Avoids tying up EUR k EUR k

vehicles make regular cash | capital 1,892 2,901

payments

Leasing of Use Chbligation to Avoids tying up EUR k EUR k

furniture, make regular cash | capital 84 72

fixtures and payments

office equipment

Other financial obligations

Other financial obligaticns relate to rental agreements for buildings and break down as
follows:

EUR Kk
Due in 2018 3,787
Due between 2019 and 2022 11,733
Due after 2022 2,592
Total 18,112

The Company has a pension commitment towards the employees taken over as part of
the acquisition of NEC Electronics (UK) Lid.'s operations. These pension obligations
were outsourced to the legally independent pension fund “NEC Staff Pension Scheme
{UK)."” Effective as of 30 June 2009, the pension fund was closed and the accumulated
employee benefits were frozen at the level as of 30 June. The future payment obligations
to be made until 2023 known at present amount to at least GBF 5.7m according to a
notification issued by the trustee of the pension fund.

in the future, the Company will pay committed pension contributions into the pension
fund of Sterling ISA Managers Limited, a Zurich Insurance Group company.
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Translation from the German language

Contingent liabilities

As of the balance sheet date, there were no contingent liabilities subject to mandatory
disclosure pursuant to Secs. 251 and 268 (7) HGB.

Headcount

The average number of employees during the fiscal year was 597 (prior year: 580). Since
they all comprise salaried employees, no further breakdown is required.

Management

The Company's general manager in the fiscal year was:

Michael Georg Hannawaid, engineer, Disseldorf, Garmany

Total management remuneration

The Company makes use of the option not to disclose total management remuneration
afforded by Sec. 286 (4) HGB.
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Translation from the German language

Parent company

The Company is a wholly owned subsidiary of Renesas Electronics Europe Ltd., Bourne
End, UK, which is in turn a wholly owned subsidiary of Renesas Electronics Corporation,
Tokyo, Japan, which prepares the consolidated financial statements for the smallest and
largest groups of companies.

The annual financial statements of Renesas Electronics Europe GmbH are included in
the consolidated financial statements of Renesas Electronics Corporation, Tokyo, Japan.

These consolidated financial statements can be viewed at the premises of Renesas
Electronics Corporation, Tokyo, Japan.

Proposal for the appropriation of profit

Management will propose to the shareholder meeting to carry forward the net income of
EUR 3,728,755.35 to new account.

Subsequent events

No events having a significant financial impact have occurred since the reporting date.

Dusseldorf, 14 March 2018

Michael Georg Hannawald
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Translation from the Gerrman language

Renesas Electronics Europe GmbH, Diisseldorf

Management report for fiscal year 2017

1. Company background

Renesas Electronics Europe GmbH, Disseldorf, is a wholly owned subsidiary of Renesas
Electronics Europe Ltd., Bourne End, UK, which in turn is a wholly owned subsidiary of
Renesas Electronics Corporation, Tokyo, Japan. As of 31 December 2017, the majority
shareholder of Renesas Electronics Corporation, Tokyo, Japan, with a shareholding of 50.09%
was Innovation Network Corporation of Japan. Other shareholder include, among others,
Japan Trustee Services Bank Lid. with a 6.42% shareholding, Hitachi Ltd. with 5.55% and
Mitsubishi Electric Corporation with 4.54%.

The headquarters of Renesas Electronics Europe GmbH are located in Dusseldorf. It also has
European branches in the UK, France, Italy, Sweden, Spain, Finland and Denmark as well as
a representative office in Turkey.

Renesas Electronics Corporation, Tokyo, Japan, resolved on 27 April 2016 to bring the fiscal
year in line with the calendar year. The prior year thus only covered a pericd of nine months
(abbreviated fiscal year from 1 April 2016 to 31 December 20186).

1.1. Business model

The business activities of the Company comprise the purchase of semiconductors and other
electronic components from manufacturing companies of the Renesas Group and the sale of
these products to direct customers and distributors in Europe. The Company's direct
customers are well-known manufacturers of electronic products in the automotive,
communications, consumer goods and other industries.

The role of the branches is to provide customer support and other pan-European activities,
such as marketing and product innovation to support the European business.
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Translation from the German language
1.2.Objectives and strategy

The Company is organized into business units which align their activities in sales, marketing
and research and development to the needs of key market segments. These segments are the
Automotive Solutions Business Unit (ABU), the Industrial Solutions Business Unit (IBU} and
the Broad-based Solutions Business Unit (BBU), which also includes the distribution channels
for small and medium-sized companies. In the coming years, focusing on market segmentation
rather than regional segmentation will allow the Company to respond to increasing market
specialization and the changing market dynamics within the various segments, strengthen its
market leadership in the area of microcontrollers for the automotive segment and expand its
position in the industrial sector. The shift away from being a provider of hardware components
to being a system supplier for integrated solutions which cover additional peripheral
components will further strengthen the Company’s market leadership role.

1.3. Research and development

The Company carries cut semiconductor and systems development activities as part of the
business units at the locations in Ddsseldorf and the UK. The European Quality Assurance
Centre complements the portfolio of the engineering function, underscoring the focus in Europe
on product and service quality. Close cooperation between the European customer base, the
European company and the Renesas headquarters in Japan with its manufacturing facilities is
indispensable for success in meeting the demands of a global market.

2. Economic report

2.1.Overall economic and industry-specific background

The upward trend which emerged in the prior year in the eurozone and in Europe as a whole
continued in 2017. In its fall forecast, the European Commission predicted a 2.4% increase in
EU gross domestic product for 2017. The unemployment rate fell from 8.6% in 2016 to 8.2%
in 2017. The robust investment and consumer climate in Europe continues to exhibit steady
growth. Worldwide sales of semiconductors rose by 20.6% to USD 409b in 2017. For the
coming vears, the WSTS (World Semiconductor Trade Statistics) predicts an increase in sales
of 7% in 2018.
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Translation from the German language
2.2.Business performance

The prior fiscal year was an abbreviated fiscal year and covered a period of nine months.
Therefore, the extent to which figures can be compared with the prior year is limited. To
improve the presentation of the development in the fiscal year, some prior-year supplementary
disclosures were adjusted to conform to the 12-month period.

At EUR 858.5m, revenue from merchandise sales to third parties exceeded our prior-year
forecast of EUR 820m to EUR 840m.

Income from affiliates and commission income only decreased slightly year on year. This is
equivalent to approximately EUR 0.5m in a 12-month comparison.

2.3.Situation of the Company

2.3.1. Financial performance

Revenue 2017 (12 months) 2016 (9 months)
EUR m EURmM
Third parties 858.5 587.5
Affiliates 78.2 58.5
Commission income 17.6 13.7
Total: 954.3 659.7

Due in particular to the abbreviated fiscal year, revenue from third parties in the pricr year fell
by EUR 271.0m.

Income from affiliates mainly relates to income from development services provided for
Renesas Electronics Corporation, Tokyo, Japan.

The change in finished development projects rose by EUR 11.2m, while the cost of purchased
merchandise was down EUR 264.5m and developed in proportion to revenue.

Personnel expenses rose by EUR 27.2m and totaled EUR 79.2m. This is equivalentto a 14.2%
rise in a 12-month comparison.

Other operating expenses rose by EUR 16.3m to EUR 77.0m. In terms of a 12-month period,
this corresponds to a reduction by approximately 4.8% and is due to general cost-saving
measures.
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Transiation from the German language

Overall, the Company generated net income of EUR 3.7m for fiscal year 2017 (prior year:
EUR 7.1m).

2.3.2. Financial position and assets and liabilities

The rise in inventories at year-end by EUR 23.9m for merchandise and EUR 11.4m for work
in process is primarily due to the negative cash flow from operating activites of
EUR 29.3m.Investments in fixed assets totaled EUR 2.0m (prior year: EUR 0.7m) and related
primarily to replacement investments in furniture, fixtures and office equipment. Cash flows
from investing activities were negative as a result. Overall, this contrasted with a more positive
cash flow from financing activities resutting from the repayment of intercompany loans. Cash
and cash equivalents came tfo EUR 9.2m as of the balance sheet date.

Trade receivables rose by EUR 15.6m to EUR 139.8m.

Receivables from affiliates of EUR 87.1m primarily include receivables from the cash pool from
Renesas Electronics Corporation, Tokyo, Japan, which decreased by EUR 29.6m to
EUR 83.3m.

Total assets increased by EUR 25.7m to EUR 371.6m. The increase in equity by EUR 3.7m to
EUR 112.7m is attributable to the net income generated in the fiscal year.

The increase in provisions by EUR 3.2m to EUR 63.1m was largely due to the increase in
pension provisions.

Liabilities to affiliates fell by EUR 8.3m to EUR 152.7m, which was chiefiy attributable to higher
merchandise purchases as of the end of the fiscal year. Liabilities to the shareholder from
short-term loans and commission fell by EUR 1.7m to EUR 44.1m,

Other liabilities came to EUR 16.0m (prior year: EUR 15.2m)}, EUR 14.6m of which related to
tax liabilities.
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Translation from the German language
2.4. Financial and non-financial performance indicators

The following table provides an overview of the key financial metrics for the last two years:

2017 2016
Return on revenue 1 % 17 18
Return on equity 2 % 3 7
Inventory turnover rate Days 27 26"
Customer payment period 4 Days 56 61"
Effective indebtedness % EUR m 5 -25

* Abbreviated fiscal year 2016 comprising 275 days (2 months)

1) ((Revenue + changes in inventories — cost of materials) + revenue) x 100

2) Net income for the year + average equity x 1000

3) (Average inventories + revenue) x 365 days (prior year x 275 days)O

4) (Average trade receivables from third parties + revenue from third parties) x 365 days (prior year
x 275 days)

5 Provisions + liabilities + customer prepayments — short-term receivables — cash and cash
equivalents

Management uses the financial performance indicator revenue in particular to manage the
Company.

Key factors for the Company’s success are the experience and loyalty of its employees. The
following table presents the length of service of employees:

Length of service in years Percentage of headcount
<10 27%
10 to 20 38%
> 20 35%

We also maintain an integrated quality management system and are certified according to
1S09001:2008, 1SO/TS16949:2009 and 1SO50001:2011. External audits are performed
regularly to review this certification.
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Transiation from the German language

3. Forecast, opportunities and risks

3.1.Forecast

For fiscal year 2018, we expect revenue from rising product sales to third parties to range
between EUR 960m and EUR 990m. Personnel expenses will be on a par with the prior year.
Measures aimed at the continuous optimization of adminisirative costs are expected fo give
rise fo slight decreases in other operating expenses. Other costs for development services due
to the utilization of third-party suppliers are covered by income from the allocation of expenses
to the Japanese ultimate parent company. In view of our satisfactory equity structure, we are
confident that the Company will be able to finance its business operations and investments
from own funds. We expect the non-financial performance indicators to remain at a constantly
good level.

In its fall 2017 European Economic Forecast (November 2017), the European Commission
predicted growth rates of 2.1% in 2018 and 1.9% in 2019 for the eurozone. Our innovative
developments in technology for automotive and industrial applications (such as self-driving
cars, the Internet of Things, Industry 4.0) and our positive order book lead us to expect
business to be stable overall in fiscal year 2018.

3.2. Opportunities and risks

Thanks to the internal information systems installed at our Company, ongoing and
comprehensive control of operating activities is ensured at all times. Moreover, our internal
control mechanisms are supplemented by actively sharing experiences within the Group.

To minimize currency risks, we acquire products from Renesas group companies as far as
possible in the same currency in which we conclude transactions with our customers.

We monitor our safeguards against possible Josses or damage on an ongoing basis and adjust
aur insurance cover if necessary. We protect against potential legal and tax risks by using
specialized internal functions and consulting professional tax advisors.

The Company conducts its sales activities all over Europe and is therefore exposed to legal
risks such as civil law actions and official investigations. This may give rise to financial risks
for our Company.

The Company procures all its goods from Renesas Electronics Corporation, Tokyo, Japan,
and is therefore directly dependent on the business performance of that company. Some
production sites are situated in eanthguake-prone regicns of Japan and carry the risk of
interruptions in production. In order to avoid or mitigate problems as far as possible, Renesas
Electronics Corporation, Tokyo, Japan, established preventive measures and contingency
plans.
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Translation from the German language

The efforts undertaken by Renesas Electronics Corporation, Tokyo, Japan, te focus more
keenly on the global markets support the Company in strengthening its market position in
Europe.

In February 2017, Renesas Electronics Corporation, Tokyo, Japan, acquired Intersil
Corporation, a producer of power management and analog devices. The strong position of
Intersil in the analog and power market will enable Renesas from 2018 onward to supply a
more robust and broad spectrum of embedded solutions and thus to achieve further growth.
The European activities in Renesas Electronics Europe GmbH are expected to be integrated
in 2018.

Its strong presence in the automotive business exposes the Company to the risk of
dependency on economic trends. At the same time, new market demands to make cars safer
and smarter (e.g, with driver assistance systems) present opportunities for promising
developments. The industrial segment offers the Company further opportunities for growth in
deveioping applications for complex industrial automation.

Dusseldorf, 14 March 2018

Michael Georg Hannawald

General Manager
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E I Translation from the German language

Engagement Terms, Liability and Conditions of Use

We, Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschait, conducted our audit of this
financiafl reporting on behalf of the Company. Besides satisfying the legal disciosure
requirement (Sec. 325 HGB ["Handelsgesetzbuch”: German Commercial Codel) for
statutory audits, the audit opinion is addressed exciusively to the Company and was
issued for internal purposes only. It is not intended for any other purpose or to serve
as a decision-making basis for third parties. The resuft of voluntary audits summarized
in the audit opinion is thus not intended to serve as a decision-making basis for third
parties and must not be used for purposes other than those intended.

Qur work is based on our engagement letter for the audit of these financial statements
including the “General Engagement Terms for Wirtschaftsprifer and
Wirtschaftsprifungsgesefischaften {German Public Auditors and Public Audit Firms]”
as issued by the Institute of Public Auditors in Germany [“Institut der
Wirtschaftsprifer”: IDW] on 1. January 2017.

To clarify, we point out that we assume no responsibility, liability or other obligations
towards third parties unless we have concluded a written agreement to the contrary
with the respective third party or liability cannot effectively be precluded.

We make express reference to the fact that we will not update the gudit opinion to
reflect events or circumstances arising after it was issued, unless required to do so by
law.

It is the sole responsibility of anyone taking note of the summarized result of our work
contained in this audit opinion to decide whether and in what way this information is
usefut or suitable for their purposes and to supplement, verify or update it by means
of their own review procedures.
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Bestatigungsvermerk resp. die diesbeziglich erteilte Bescheinigung bestimmt.
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Bestédtigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die Renesas Electronics Europe GmbH
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Renesas Electronics Europe GmbH, Diisseldorf -
bestehend aus der Bilanz zum 31.Dezember 2017 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember
2017 sowie dem Anhang, einschtieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden - gepriift. DarGber hinaus haben wir den Lagebericht der
Renesas Electronics Europe GmbH fliir das Geschéftsjahr vom 1, Januar 2017 bis
zum 31, Dezember 2017 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefigte Jahresabschiuss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsméfiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer
Ertragslage flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember
2017 und

» vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Varschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemdp § 322 Abs.3 Satz 1l HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmépigkeit des Jahresabschiusses und des
Lageberichts gefithrt hat.
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Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) fesigestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmaépiger
Abschlusspriifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers flr die
Prifung des .Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtiichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
flir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschiuss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahres-
abschiusses, der den deutschen, fir Kapitalgeselischaften geltenden handelsrecht-
lichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmépiger
Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortiich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsdtzen ordnungsméfiger Buchfihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Veraniwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfhrung der Unternehmenstédtigkeit, sofern einschlédgig,
anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsaizes der Fortfilhrung der Unternehmenstéatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tats&chliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegen-
stehen.
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Auperdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentiichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetziichen Vorschriften zu ermog-
lichen und um ausreichende geeignete Nachweise flir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frel von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteiie zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Map an Sicherheit, aber keine Garantie dafar,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméBiger
Abschlussprifung durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung (ben wir pflichtgemé&apes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
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erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundiage fldr unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstépen hdher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrigerisches Zusammenwirken, Fdischungen,
beabsichtigte Unvolistandigkeiten, irreflhrende Darstellungen bzw. das Auper-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhaften kdnnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Priifung des Jahresabschiusses
relevanten internen Kontrollsystem und den flir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Mafnahmen, um Prifungshandiungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungsiegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetziichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben;

Ziehen wir Schiussfolgerungen Gber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweife! an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfahrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser jeweiliges Prifungsurtei! zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schiussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-
vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegeben-
heiten konnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmens-
tatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
abschiusses einschlieflich der Angaben sowie ab der Jahresabschiuss die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfdile und Ereignisse so darstellt, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsméapiger Buch-
fihrung ein den fatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragsfage der Geseilschaft vermitteit;
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>

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternehmens;

fGhren wir Prifungshandlungen zu den von den dgesetzlichen Vertretern
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen. -
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Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfest-
stellungen, einschlieflich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wdhrend unserer Priifung feststeilen,

Dusseldorf, 19. Mérz 2018

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bége Kamann
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Renesas Electronics Eurape GmbH, Disseldorf

Gewinn- und Verll h flr das Geschifislahr 2017
01042046 tus.
2017 31122016
EUR EUR EUR
1. Umsatzertise 954,271 744 53 658 705 951,11
2. Erhbhung oder Vermindernung des Bestands an unfsrigen Leistungen 11 375 344,75 195 158,83
3 Sonstige betnebliiche Ertrige 947114927 11 401 828,16
davon Errige aus der Wahrungsumrechnung: EUR 8 888 510,50
(Vonahr: EUR @ 549.660,51)
975 118 238,55 671.302.049,10
4. Aufwsndungen fir Roh-, Hilfs- und Betnebstoffe
und fur bazcgane Waren 808.135 416,61 543 674 965,63
5§ Personalaufwand
a) Lohne und Gehiter 63 791 843,30 43,708 643,47
b} Soziale Abgaben und Aufwendungen for Aitersversorgung
und fOr Untarstitzung 15409 152,93 832347718
davon fir Altersversorgung EUR 6 160 658,99
(Vonahr. EUR 1 563 387,17)
& Abschratbungen 3.288 228,39 226293502
7  Sonstge betnebliche Aufwendungen TT 02157729 60 692 472,31
davon Aufwendungsen aus der Wahrungsumrachnung
EUR 11.348 125,62 (Vorjahr EUR § 105.457,66)
967 647 218,52 658 662 493.61
8 Sonstige Zinsen und annlicha Ertrage 287 089,07 240 919,17
davon aus varbundanan Untsrmehmen. EUR 276 574,91
(Vorjahr: EUR 218.756,53)
davon Erirage aus der Abzinsung EUR 4 139,00
(Vorjahr EUR 3 240,00)
9. Zinsen und dhnhiche Aufwendungen 1150 206,38 957.622,684
davon Aufwendungen aus der Aufzinsung” EUR 1 148 816,00
(vonahr, EUR 926.255,00)
-863 117,31 -716 703,67
410 Steusm vom Einkomman und vom Ertrag 2528 419,93 4 6589 B2,34
11 Ergebnis nach Stevern 4079 482,79 723385948
12 Sonsuge Steuern 350.727.44 118 795,82
13 Jahresuberschuss 372875535 7.115 063.66




Renesas Electronics Europe GmbH, Dusseldorf

Anhang fir 2017

Allgemeine Hinweise

Mit Gesellschaftsbeschluss vom 17. November 2016 wurde beschlossen, dass
Geschaftsjahr auf das Kalenderjahr umzustellen. Daher ist das Vorjahr ein Rumpf-
geschaftsjahr vom 1. April 2016 bis zum 31. Dezember 2016,

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 wurde nach den Vorschriften des HGB
sowie des GmbHG erstellt. Es gelten die Vorschriften fir grofle Kapitalgesellschaften im
Sinne des § 267 HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde unverdndert nach dem Gesamtkosten-
verfahren erstelit.

Der Abschluss ist in Euro aufgestellt.

Registerinformationen

Die Renesas Electronics Europe GmbH mit Sitz in Disseldorf/Deutschland, ist unter der
Nummer HRB 3708 in das Handelsregister B des Amtsgerichts DlUsseldorf eingetragen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Es sind unverdndert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maf-
gebend.

Entgeltlich von Dritten erworbene immaterielle Vermégensgegenstande werden zu

Anschaffungskosten zuziiglich Nebenkosten, vermindert um planméaRige und auler-
planmafkige Abschreibungen, bilanziert.
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Die Geselischaft hat im Jahr 2011 das Belieferungsrecht der Gesellschafterin Renesas
Electronics Europe Ltd., Bourne End/GroBbritannien, zu einem Kaufpreis in Héhe von
TEUR 14.000 Ubernommen. Die Anschaffungskosten werden Uber die geplante
Nutzungsdauer von 8 Jahren abgeschrieben.

Die Vermégensgegenstdnde des Sachanlagevermdgens werden nach Maflgabe der
voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrisben. Geringwertige Anlagegiter bis zu
einem Netto-Einzelwert von EUR 150,00 sind im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben
bzw. als Aufwand erfasst worden; ihr sofortiger Abgang wurde unterstellt. Flr
Anlagegiiter mit einem Netto-Einzelwert von mehr als EUR 150,00 bis EUR 1.000,00,
die nach dem 31. Dezember 2007 angeschafft worden sind, wird das steuerliche
Sammelpostenverfahren aus Vereinfachungsgriinden auch in der Handelsbilanz
angewandt. Der Sammelposten wird pauschalierend jeweils mit 20 Prozent p.a. im
Zugangsjahr und in den vier darauf folgenden Jahren abgeschrieben. Die
Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermdgens werden im Ubrigen
zeitanteilig vorgenommen.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um
Abschreibungen aufgrund niedrigerer beizulegender Werte, ausgewiesen.

Die Aufteilung des Anlagevermigens ist dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Die Vorrite sind zu Anschaffungskosten unter Bericksichtigung des Niederstwert-
prinzips bewertet worden. Abwertungen wurden aufgrund gesunkener Wieder-
beschaffungskosten sowie des Alters bzw. des Risikos der Unverkduflichkeit vorge-
nommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegensténde sind grundsatzlich zu ihrem
Nennbetrag angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken werden durch Einzelwertberichti-
gungen berlcksichtigt.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem
Abschlussstichtag ausgewiesen, sofern sie Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach dem
Stichtag darstelien.

Die Pensionsriickstellungen werden nach der PUC-Methode (Projected Unit Credit
Method) unter Verwendung der ,Richitafeln 2005 G* von Prof. Dr. Klaus Heubeck
ermittelt, FUr die Abzinsung wird der durchschnittliche Marktzinssatz bei einer restlichen
Laufzeit von 10 Jahren von 3,68 % (Vorjahr 4,01 % bei einer restlichen Laufzeit von
10 Jahren) gemafl der Ruckstellungsabzinsungsverordnung vom 18. November 2009 in
Verbindung mit § 253 Abs. 2 und Abs. 8 HGB verwendet. Die zu erwartende Gehalts-
sowie die Rentendynamik betragt 1,5 % (Vorjahr 1,5 %) bzw. 1,75% (Vorjahr 1,75 %).
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Durch eine Anderung des Gesetzes zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie
und zur Anderung handelsrechtlicher Vorschriften verténgert sich der Zeitraum, Giber den
der Zins fUr die deutsche Handelsbilanz gebildet werden kann. Bisher wurde flir den Zins
der Durchschnitt Gber sieben Jahre gebildet. Nunmehr wird der Durchschnitt tiber zehn
Jahre gebildet, was im Geschaftsjahr zu einem hdheren Zinssatz (3,68 %) im Vergleich
Zur alten Regelung (2,80 %) fUhrt.

Der Gesetzgeber fordert aber, dass sowohl flr eine sieben- als auch fiir eine zehnjahrige
Durchschnittsbildung gerechnet werden muss. Daraus ergeben sich folgende Werte:

1. Erftllungsbetrag gem. § 253 HGB auf Basis
des 10-Jahres-Durchschnittszins (3,68 %) EUR 29.927.045

2. Erflllungshetrag gem. § 253 HGB auf Basis
des 7-Jahres-Durchschnitiszins (2,80 %) EUR 34.021.615
3. Unterschiedsbetrag gem. § 253 Abs. 6 HGB EUR 4.094.570

Die Ruckstellungen fUr Altersversorgung der italienischen und franzésischen Nieder-
lassungen werden mit insgesamt TEUR 1.407 (Vorjahr TEUR 1.291) unter den
Pensionsrickstellungen ausgewiesen.

Wertpapiergebundene Pensionszusagen sind nach § 253 Abs. 1 Satz 3 HGB mit dem
beizulegenden Zeitwert der Wertpapiere bewertet, soweit dieser den garantierten
Mindestbetrag (diskontierter Erfillungsbetrag der Garantieleistung) Ubersteigt. Die
kongruent riickgedeckten Altersversorgungszusagen, deren H6he sich somit aus-
schlielich nach dem beizulegenden Zeitwert eines Rulckdeckungsversicherungs-
anspruchs bestimmt, sind mit diesem bewertet, soweit er den garantierten Mindestbetrag
(diskontierter Erfullungsbetrag der Garantieleistung) iibersteigt. Eine Rickdeckungs-
versicherung ist als kongruent zu bezeichnen, wenn die aus ihr resultierenden
Zahlungen sowohl hinsichtlich der Héhe als auch hinsichtlich der Zeitpunkte mit den
Zahlungen an den Versorgungsberechtigten deckungsgleich sind. Der beizulegende
Zeitwert eines Rickdeckungsversicherungsanspruchs besteht aus dem sog. Geschéfts-
planmaBigen Deckungskapital des Versicherungsunternehmens zzgl. eines etwa
vorhandenen Guthabens aus Beitragsriickerstattungen (sog. Uberschussbeteiligung).

31



Die ausschlieflich der Erfilllung der Altersversorgungsverpflichtungen dienenden, dem
Zugriff aller (brigen Glaubiger entzogenen Vermobgensgegensténde (Deckungsvermd-
gen i.S.d. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB) werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert mit den
Ricksteilungen verrechnet. Soweit kein aktiver Markt besteht, anhand dessen sich der
Marktpreis ermittein fasst, wird fur die Ermittiung des beizulegenden Zeitwerts das sog.
geschéftsplanméafige Deckungskapital des Versicherungsunternehmens zzgl. eines
etwa vorhandenen Guthabens aus Beitragsriickerstattungen (sog. Uberschussbetei-
igung) verwendet.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkenn-
baren Risiken, ungewissen Verpflichtungen sowie drohenden Verluste aus schweben-
den Geschéaften und sind in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfiillungsbetrags angesetzt. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr werden abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfillungsbetrag ausgewiesen.

Fiir die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporéren oder quasi-permanenten
Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdgensgegen-
standen und Schulden und ihren steuerlichen Wertansétzen werden die Betrage der sich
ergebenden Steuerbe- und -entiastung mit den unternehmensindividuellen Steuersétzen
in Héhe von 31,2 % im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet und nicht
abgezinst. Die aktiven latenten Steuern basieren im Wesentlichen auf Differenzen bilan-
zieller Wertans#itze fir Rentenverpflichtungen. Die Akiivierung latenter Steuern unter-
bleibt in Austibung des dafir bestehenden Ansatzwahirechts.

Auf fremde Wahrung lautende kurzfristige Vermogensgegenstdnde und kurzfristige
Verbindlichkeiten werden grundsétziich mit dem Devisenkassamittelkurs zum Ab-
schiussstichtag umgerechnet. Die in der Gewinn- und Verlustrechnung enthaltenen
davon-Vermerke aus der Wahrungsumrechnung enthalten sowohl realisierte als auch
unrealisierte Gewinne und Verluste.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Passivseite Einnahmen vor dem
Abschlussstichtag ausgewiesen, sofern sie Ertrag fur eine bestimmte Zeit nach dem Tag
darstellen.
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Erlauterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermdgens sowie die Abschreibungen des Geschéftsjahres
sind dem Anlagenspiegel zu entnehmen. Im Geschéftsjahr 2017 betrugen die plan-
maBigen Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstidnde des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen TEUR 3.288 (Vorjahr TEUR 2.263). Es wurden keine
auflerplanmafigen Abschreibungen der immateriellen Vermdgensgegensténde und der
Sachanlagen vorgenommen.

Die Vorrdte enthalten im Wesentlichen elektronische Bauteile,

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde betreffen im Wesentlichen Umsaizsteuer-
erstattungsanspriiche sowie Uberzahlungen der Gewerbe- und Kérperschaftssteuer.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren in Héhe von TEUR 3.798
(Vorjahr TEUR 1.820) aus dem Lieferungs- und Leistungsverkehr. Die restlichen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen das Cash-Pooling.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten betragen TEUR 9.187
(Vorjahr TEUR 10.822).

Unverandert zum Vorjahr betrdgt das gezeichnete Kapital TEUR 14.000, die Kapital-
ricklage TEUR 28.463 sowie die Gewinnrdcklage TEUR 195.

Die Angaben zur Verrechnung von Deckungsvermigen nach § 246 Abs. 2 Salz 2 HGB
mit den Pensionsverpflichtungen lauten wie folgt:

01.04.2016-

31.12.2017  31.12.2016

TEUR TEUR

Erfallungsbetrag der verrechneten Schulden 1.450 1.437
Anschaffungskosten der Vermdgensgegensténde 1.368 1.374
Beizulegender Zeitwert der Vermégensgegenstande 1.450 1.437

Die Steuerriickstellungen beinhalten Betrége fiir die Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer
sowie die Steuerriickstellungen der Niederlassungen.
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Die sonstigen Rackstellungen enthatten im Wesentlichen Betrdge fir Rabatte, Reor-
ganisationskosten, fehlende Eingangsrechnungen fir Wareneinkdufe und den Bezug
von Dienstleistungen, Leistungen an Arbeitnehmer wie Urlaubs- und Uberstunden-
vergitungen sowie Bonusleistungen,

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren in Héhe von
TEUR 111.670 (Vorjahr TEUR 104.385) aus dem Lieferungs- und Leistungsverkehr,
wovon TEUR 3.115 (Vorjahr TEUR 5.771) auf die alleinige Gesellschafterin Renesas
Electronics Europe Lid., Bourne End/GroRbritannien, entfallen.

Weiterhin besteht gegeniiber der Renesas Electronics Europe Lid.,, Bourne
End/GroBbritannien, zum Bilanzstichtag eine Darlehensverbindlichkeit in Hoéhe von
TEUR 41.000 (Vorjahr TEUR 40.000}.

Die Verbindlichkeiten sind nicht besichert. Wie im Vorjahr bestehen keine Verbind-
lichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzeriése werden in den folgenden Geschéftsbereichen erzielt:

01.04.2016
2017 bis
31.12.2016
Mio. EUR Mio. EUR
Automotive 563 383
Industrie und Distribution 222 210
Broad based Solution / Industrie 89 0
Erlése aus Entwicklungsleistungen 62 52
Provisionserltse 18 14
Sonstige ¢ 1
Summe 954 660

Die Umsatzeridse entfallen wie im Vorjahr im Wesentlichen auf den westeuropéischen
Raum. Aufgrund des Rumpfgeschéftsjahres vom 1. April 2016 bis zum 31. Dezember
2016 (9 Monate) kbnnen die Umsatzerlése des Geschéftsjahres 2017 (12 Monate) nur
eingeschrankt mit dem Vorjahr verglichen werden.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten vorwiegend Kursgewinne und Ertrdge aus
der Auflésung von Ruckstellungen. Periodenfremde Ertrdge, die in den sonstigen
betrieblichen Ertrigen enthalten sind, sind im Wesentlichen Ertrage aus der Aufldsung
von Rickstellungen in Héhe von TEUR 194,

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen hauptséchlich Kosten fir Lei-
stungen der Muttergesellschaft, Kursveriuste, EDV-Wartung und Software-Zeitlizenzen,
Frachtkosten, Rechts- und Beratungskosten, Mieten, sonstige Raum- und Nebenkosten,
Reisekosten, Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen sowie KFZ-Leasing.

Das fur das Geschéftsjahr berechnete Honorar des Abschlussprifers braucht nicht
angegeben zu werden, da es in die Angaben im Konzernabschluss der Renesas
Corparation Electronics Corporation, Tokyo/Japan, einbezogen wird.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Héhe von TEUR 2.528 beinhalten

Aufwendungen fir das Geschéftsjahr 2017 in H6he von TEUR 2.732 sowie einen Ertrag
fiir Gewerbe- und Kdrperschaftsteuer aus Vorjahren in Héhe von TEUR 204.
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Sonstige Angaben
Geschétte mit nahe stehenden Unternehmen

Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen betreffen den Einkauf und Verkauf von
Handelsware, auftragsbezogene Entwicklungstatigkeiten, kurzfristige Ausleihungen/
Darlehen, Verkaufsprovisionen und die Erbringung sonstiger Dienstleistungen wie Soft-
warewartung, Marktforschung und Lagerhaltung.

Art des Geschiifts Verbundene Verbundene Total

Unternehmen Unternehmen

Gesellschafter Andere

TEUR TEUR TEUR

Wareneinkiufe a0 840.000 840.090
Warenverkdufe (6] 16.298 16.298
Erltse aus
Entwickiungstatigkeiten 0 61.927 61.927
Erldse aus
Weiterbelastungen 277 82 359
Eriése aus
Provisionen D 17.597 17.597
Aufwand aus dem Bezug
von Oienstleistungen 17.570 6.952 24.522

Zinsertrdge aus
Darlehen 0 277 277
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AuBerbilanzielle Geschifte
Angaben zu nicht in der Bilanz enthaltenen Geschéften

Auflerbilanzielle Geschéfte sind wie folgt dargestelit:

Art Zweck Risiko Vortell Leasing- Zukiinftige
raten des Verpflichtung
Geschéfts-
jahres
Leasing von Nutzung | Verpfichtung zur | Vermeidung von TEUR TEUR
Kraftfahrzeugen regelméankigen Kapitalbindung 1.892 2.9
Zahlung von
liquiden Mitteln
Leasing von Nutzung | Verpflichtung zur Vermeidung von TEUR TEUR
Gegenstanden regelméligen Kapitalbindung B4 72
der Betriebs- Zahlung von
und Geschafts- liquiden Mittein
ausstattung

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen aus Mietvertragen fiir Gebdude und
verteilen sich wie folgt:

TEUR
fallig in 2018 3.787
fallig zwischen 2019 und 2022 11.733
fallig nach 2022 2.592
Summe 18.112

Far die im Rahmen der Betriebstibernahme der NEC Electronics (UK) Ltd. Gbernom-
menen Mitarbeiter besteht grundsétzlich eine betriebliche Pensionszusage. Diese
Pensionsverpflichtungen sind auf den rechtlich selbststdndigen Pensionsfonds ,NEC
Staff Pension Scheme (UK)" ausgegliedert. Mit Wirkung des 30. Juni 2009 wurde der
Pensionsfonds geschlossen und die angesammelten Anspriiche der Mitarbeiter wurden
auf dem Stand zum 30. Juni eingefroren. Die derzeit bekannten zukinftigen Ein-
zahlungsverpflichtungen bis zum Jahre 2023 belaufen sich It. einer Mitteilung des
Treuhénders des Pensionsfonds auf mindestens GBP 5,7 Mio.
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Zukiinftige Leistungen der Geseltschaft in Form von zugesagten Beitragszahlungen
werden in den Pensionsfonds der ,Sterling 1SA Managers Limited”, einer Gesellschaft
der Zurich Versicherungsgruppe, geleistet.

Haftungsverhiltnisse

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Haftungsverhéltnisse, die gemal § 251 und § 268
Abs. 7 HGB anzugeben sind.

Anzahl der Beschiiftigten

Die durchschnittliche Zahi der wahrend des Geschdfitsjahres beschdftigten Mitarbeiter
betrug 597 (Vorjahr 580). Da es sich ausschlieflich um Angestellte handelt, wird auf eine
weitere Aufteilung verzichtet.

Geschiftsfihhrung
Geschéftsfithrer der Gesellschaft war im Berichtsjaht:

Michae! Georg Hannawald, Ingenieur, Disseldorf/Deutschland

Gesamtbeziige der Geschiftsfiihrung

Von dem Wahirecht nach § 286 Abs. 4 HGB auf Verzicht det Angabe der Gesamtbeztige
des GeschaftsfOhrungsorgans wird Gebrauch gemacht.
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Mutterunternehmen

Die Gesellschaft ist ein 100 %iges Tochterunternehmen der Renesas Electronics
Europe Ltd., Bourne End/Grofbritannien, die wiederum ein 100 %iges Tochterunter-
nehmen der Renesas Electronics Corporation, Tokyo/Japan, ist, die den Konzernab-
schiuss fir den kleinsten und gréiten Kreis von Unternehmen aufstellt.

Der Jahresabschluss der Renesas Electronics Europe GmbH wird in den Konzern-
abschiuss der Renesas Electrenics Corporation, Tokyo/Japan, einbezogen.

Der Konzernabschluss ist in den Geschéftsraumen der Renesas Electronics
Corporation, Tokyo/Japan, einsehbar.

Gewinnverwendungsvorschlag

Die Geschéftsfihrung wird der Gesellschafterversammiung vorschlagen, den Jahres-
Uberschuss von EUR 3.728.755,35 auf neue Rechnung vorzutragen.

Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten,
die wesentliche finanzielle Auswirkungen haben.

Dusseldorf, 14, Méarz 2018

Michael Georg Hannawald
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Renesas Electronics Europe GmbH, Diisseldorf

Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2017

1. Grundlagen der Geselischaft

Renesas Electronics Europe GmbH, Disseldorf, ist eine hundertprozentige Tochtergesell-
schaft der Renesas Electronics Europe Ltd., Bourne End/GroRbritannien, die wiederum eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Renesas Electronics Corporation, Tokyo/Japan,
ist. Wesentlicher Gesellschafter der Renesas Electronics Corporation, Tokyo/Japan, war zum
31. Dezember 2017 die Innovation Network Corporation of Japan als Mehrheitseigentimer mit
50,09 %. Weitere EigentUmer waren u.a. die Japan Trustee Services Bank Ltd. mit 6,42 %,
Hitachi Ltd. mit 5,55 % und Mitsubishi Electric Corporation mit 4,54 %.

Der Hauptsitz der Renesas Electronics Europe GmbH befindet sich in Disseldorf. Dartiber
hinaus verfliigt die Gesellschaft (iber europaische Niederlassungen in Grolibritannien, Frank-
reich, ltalien, Schweden, Spanien, Finnland und Danemark sowie (ber eine Reprédsentanz in
der Tirkei.

Die Renesas Electronics Corporation, Tokyo/Japan, hatte am 27. April 2016 beschiossen, das
Geschiftsjahr dem Kalenderjahr anzupassen. Somit umfasste das Vorjahr nur einen Zeitraum
von neun Monaten (Rumpfgeschéftsjahr vom 1. April 2016 bis zum 31. Dezember 2016).

1.1.Geschiaftsmodell

Die Geschaftsaktivittiten der Gesellschaft umfassen den Kauf von Halbleitern und anderen
Elektronikbauteilen von den Fertigungsunternehmen des Renesas-Konzerns und den Verkauf
dieser Produkte an Direktkunden und Vertriebshéndler in Europa. Bei den Direktkunden der
Gesellschaft handelt es sich um bekannte Hersteller elektronischer Produkie far die Auto-
mobil-, Kommunikations- und Konsumgiiterbranche sowie andere Industriezweige.

Die Aufgabe der Niederlassungen besteht in der Kundenbetreuung und anderen europaiber-
greifenden Aktivitdten, wie Marketing und Produktinnovation, zur Unterstitzung des Europa-
geschifts.
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1.2, Ziele und Strategien

Die Gesellschaft ist auf der Basis von Business Units strukfuriert, die itire jeweiligen Aktivitdten
im Vertrieb, im Marketing und in der Forschung & Entwickiung auf die BedUrfnisse der
relevanten Marktsegmente ausrichten. Diese sind die Automotive Solutions Business Unit
{ABU), die Industrial Solutions Business Unit {IBU) und die Broad-based Solutions Business
Unit (BBU). In letzterer sind auch die Vertriebskanale fUr kleine und mittiere Unternehmen
enthalten. Die Fokussierung auf Marktsegmente statt auf regionale Segmente erméglicht es
der Gesellschaft, der zunehmenden Marktspezialisierung und der sich wandelnden Markt-
dynamik in den einzelnen Segmenten Rechnung 2u tragen, die Markifiihrerschaft bei Micro
Controllern im Automotive-Segment zu festigen und die Position im Industriesektor
auszubauen. Die Migration vom Anbieter von Hardwarekomponenten zum Systemlieferanten
fur integrierte Losungen im Einkiang mit weiteren Peripheriekomponenten wird die Rolle der
Gesellschaft als Markifiihrer weiter starken.

1.3.Forschung + Entwicklung

Halbleiter- und Systementwicklungstatigkeiten fiihrt die Gesellschaft im Rahmen der Business
Units an den Standorten in Diisseldorf sowie in Grolibritannien durch. Das European Quality
Assurance Centre komplettiert die Funktionen des Engineerings und zeigt, dass der
Schwerpunkt in Europa auf Produkt- und Servicequalitit liegt. Eine enge Zusammenarbeit
zwischen dem européischen Kundenstamm, der européischen Gesellschaft und der Renesas-
Zentrale in Japan sowie mit den Produktionseinrichtungen ist unverzichtbar, um die globalen
Marktanforderungen zu erfiiilen.

2. Wirtschafisbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Der anhaltende Aufwértstrend des vergangenen Jahres in der Eurozone und in Gesamteuropa
setzte sich auch in 2017 fort. In ihrem Herbstgutachten prognostiziert die Europaische
Kommission fur 2017 einen Anstieg des Bruttoinlandsprodukts in der Européischen Union um
2,4 %. Die Arbeitslosenguote sinkt von 8,6 % in 2016 auf 8,2 % in 2017. Das Investitions- und
Konsumklima in Europa zeigt einen robusten Verlauf mit stetigen Anstieg. Der weltweite
Absatz von Halbleitern stieg in 2017 um 20,6 % auf 409 Mrd. USD. Fur die kommenden Jahre
prognostiziert das WSTS (World Semiconductor Trade Statistics) einen Anstieg um 7 % in
2018.
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2.2. Geschéftsverlauf

Das Vorjahresgeschéftsjahr war ein Rumpfgeschéftsjahr und umfasste einen Zeitraum von 9
Monaten. Vergleichsangaben zum Vorjahr sind deshalb nur eingeschrankt aussagefahig. Zur
besser verstandlichen Darstellung der Entwicklung im Geschéftsjahr sind einige ergédnzende
Angaben des Vorjahres auf 12 Monate umgerechnet.

Die Umsatzerlose aus Warenverkdufen an Dritte betragen EUR 858,5 Mio. und haben damit
unsere Vorjahresprognose von EUR 820 - 840 Mio. Ubertroffen.

Erldse mit verbundenen Unternehmen und aus Kommissionsertrdgen verringerten sich nur
geringfiigig zum Vorjahr. Im 12-Monatsvergleich entspricht das ca. EUR 0,5 Mio.

2.3.Lage der Gesellschaft

2.3.1. Ertragslage

Umsatzerlse 2017 (12 Monate) 2016 (9 Monate)
EUR Mio. EUR Mio.

Dritte 858,5 587,56

Verbundene Unternehmen 78,2 58,5

Kommissionsertriage 17,6 13,7

Gesamt: 954 .3 659,7

Insbesondere bedingt durch das Rumpfwirtschaftsjahr im Vorjahr stiegen die Umsatzerldse
gegeniber Dritten um EUR 271,0 Mio.

Die Umsatzerldse mit verbundenen Unternehmen umfassen im Wesentlichen Ertrége aus Ent-
wicklungsleistungen gegeniiber der Renesas Electronics Corporation, Tokyo/Japan.

Die Bestandsverinderung aus fertigen Entwicklungsprojekten erhéhte sich um EUR 11,2 Mio.

Der Aufwand fir bezogene Waren erhdhte sich um EUR 264,5 Mio. und entwickelte sich
nahezu proportional zum Umsatz.

Die Personalaufwendungen stiegen um EUR 27,2 Mio. und belaufen sich auf EUR 79,2 Mio.
Im 12-Monatsvergleich entspricht das einer Erhéhung um 14,2 %.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen um EUR 16,3 Mio, und beliefen sich auf
EUR 77,0 Mio. Im 12-Monatsvergleich entspricht das einer Reduzierung um ca. 4,8 % und ist
auf allgemeine Kosteneinsparmafinahmen zuriickzufihren.

Insgesamt wurde im Geschaftsjahr 2017 ein Jahresiiberschuss in Héhe von EUR 3,7 Mio.
(Vorjahr: EUR 7,1 Mio.) erzielt.

2.3.2. Finanz- und Vermdgensiage

Der Anstieg der Vorratsbestinde zum Jahresende um EUR 23,9 Mio. fir Waren und
EUR 11,4 Mio. fir unfertige Leistungen begriindet im Wesentlfichen den negativen Cash Flow
aus laufender Geschaftstatigkeit von EUR 29,3 Mio. Die investitionen in das Anlagevermdgen
beliefen sich auf insgesamt EUR 2,0 Mio. (Voriahr: EUR 0,7 Mio.} und hetrafen vor allem
Ersatzinvestitionen in die Betriebs- und Geschéftsausstattung, sodass auch der Cash Flow
aus der Investitionstitigkeit negativ ist. Insgesamt steht dem ein positiver Cash Flow aus der
Finanzierungstatigkeit aus der Rickzahlung von Darlehen aus dem Verbundbereich
gegeniber. Die liquiden Mittel betrugen zum Bilanzstichtag EUR 9,2 Mio.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhéhten sich um EUR 15,6 Mio. auf
EUR 139,8 Mio.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von EUR 87,1 Mio. beinhalten im
Wesentlichen Forderungen aus Cashpool gegen die Renesas Electronics Corporation,
Tokyo/dapan, die sich um EUR 29,6 Mio. auf EUR 83,3 Mio. reduzierten.

Die Bilanzsumme erhéhte sich um EUR 25,7 Mio. auf EUR 371,6 Mic. Der Anstieg des Eigen-
kapitals in Héhe von EUR 3,7 Mio. auf EUR 112,7 Mio. resultiert aus dem im laufenden
Geschéftsjahr erwirtschafteten Jahresliberschuss.

Die Anstieg der Ricksteliungen um EUR 3,2 Mio. auf EUR 63,1 Mic. lag im Wesentlichen im
Anstieg der Pensionsriickstellungen begrindet.

Die Verbindlichkeiten gegendber verbundenen Unternehmen erhdhten sich um EUR 8,3 Mio.
auf EUR 152,7 Mio., was im Wesentlichen an gestiegenen Wareneinkdufen zum Ende des
Geschéftsjahres lag. Die Verbindlichkeiten gegeniber der Gesellschafterin aus kurzfristigen
Ausleihungen und Provisionen reduzierten sich um EUR 1,7 Mio. auf EUR 44,1 Mio.

Die sonstigen Verbindlichkeiten lagen bei EUR 16,0 Mio. (Vorjahr: EUR 15,2 Mio.) und betra-
fen mit EUR 14,6 Mio. Steuerverbindlichkeiten.
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2.4. Finanzielle und Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die wesentlichen Finanzkennzahlen der letzten beiden Jahre sind in der nachfolgenden
Tabelle dargestellt:

2017 2016*
Umsatzrendite % 17 18
Eigenkapitalrentabilitat 2 % 3 7
Umschlagsdauer der Waren ¥ Tage 27 26"
Kundenziel 4 Tage 56 61*
Effektivverschuldung % EUR Mio. 5 -25

* Rumpfwirtschaftsjahr 2016 = 275 Tage (9 Monate)

) {{(Umsatz + Bestandsverdnderungen — Materialaufwand)/Umsatz) * 100

2) Jahresiiberschuss/durchschnittlicher Eigenkapitalbestand * 100

% (Durchschnittlicher Warenbestand/Umsatz) * 365 Tage (Vorjahr * 275 Tage)

4} {Durchschnittlicher Bestand der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen
Dritte/Umsatz mit Dritten) * 365 Tage (Vorjahr * 275 Tage)

51 Riickstellungen + Verbindlichkeiten + Kundenanzahlungen — kurzfristige Forderungen — liquide

Mittel

Die Gesellschaft wird insbesondere {iber den finanziellen Leistungsindikator der Umsatzerltse
durch die Geschéftsfilhrung gesteuert.

Ein wesentlicher Erfolgsfaktor fur das Unternehmen ist die Erfahrung und die Betriebstreue
der Mitarbeiter. Die Betriebszugehdérigkeit der Mitarbeiter ist der nachfolgenden Ubersicht zu
entnehmen.

Betriebszugehérigkeit in Jahren Anteil an Gesamtbelegschaft in %
<10 27 %
10-20 38 %
> 20 35 %

Ferner flihren wir ein integriertes Qualitits-Managementsystem und halten die Zertifikate far
1S09001:2008, 1SO/TS16949:2009 und 15050001:2011, die durch regelméflige externe
Audits Uberprift werden.
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3. Prognose-, Chancen- und Risikoberichl

3.1.Prognosebericht

Wir erwarten fur das Geschéftsjahr 2018 steigende Umsatzerldse aus Produktverkdufen mit
Dritten in einer Bandbreite zwischen EUR 960 Mio. und EUR 990 Mio. Die Personalaufwen-
dungen werden auf dem Niveau des Vorjahres liegen. Mafinahmen zur kontinuierlichen
Optimierung der Verwaltungskosten werden zu [leicht sinkenden sonstigen betriebiichen
Aufwendungen flihren. Sonstige Kosten filr Entwicklungsleistungen durch Inanspruchnahme
von Fremdanbietern werden durch Einnahmen aus Weiterbelastungen an die japanische
Konzernobergeselischaft gedeckt. Angesichts der zufriedenstellenden Eigenkapitalstruktur
sind wir zuversichtlich, dass die Gesellschaft ihren Geschéftsbetrieb und ihre Investitionen aus
ihren eigenen Mitteln finanzieren kann. Fir die nichtfinanziellen Leistungsindikatoren wird
erwartet, dass sie weiterhin auf einem konstant guten Niveau verbleiben.

Die européische Kommission prognostiziert in ihnrem Herbstgutachten (November 2017) zur
allgemeinen Wirtschaftsentwicklung im Euroraum Wachstumsraten von 2,1 % fur 2018 und
1,9 % fur 2019. Unsere zukunftsweisenden Entwickiungen von Technelogien fir Automotiv-
und Industrieanwendungen (z. Bsp.: autonomes Fahren, Intemet der Dinge, Industrie 4.0)
sowie der positive Verlauf des Auftragsbestands lassen uns einen insgesamt stabiien
Geschéftsverlauf fir 2018 erwarten.

3.2.Chancen- und Risikobericht

Durch die in unserer Geselischaft installierten infernen Informationssysteme ist die sténdige
Kontrolle des laufenden Geschaftsbetriebes jederzeit und umfassend gewahrleistet. Darilber
hinaus trégt der rege konzerninterne Erfahrungsaustausch als Erganzung zu den innerbetrieb-~
lichen Kontrollmechanismen bei.

Zur Minderung der Wahrungsrisiken erwerben wir Produkte von Renesas-Konzerngesell-
schaften weitestgehend in derselben Wahrung, in der wir auch die Geschéfte mit unseren
Kunden abwickeln.

Die Absicherung gegen mdégliche Verluste oder Schaden wird laufend Oberprift und der
Versicherungsschutz soweit erforderlich angepasst. Mégliche rechtliche und steuerrechtliche
Risiken sichern wir durch die Inanspruchnahme konzerninterner Fachabteilungen sowie durch
die Betreuung durch professionelle Steuerberater ab.

Die Gesellschaft ist als Veririebsgesellschaft europaweit tétig und somit auch rechtlichen
Risiken ausgesetzt wie z.B. zivilrechtiichen Klageverfahren und behordlichen Untersu-
chungen. Hieraus kénnen sich auch finanzielle Risiken fir unsere Gesellschaft ergeben.
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Die Gesellschaft bezieht alle Waren von der Renesas Electronics Corporation, Tokyo/Japan,
und ist somit wirtschaftlich unmittelbar von deren Geschéaftsentwicklung abhédngig. Die Lage
einiger Produktionsstandorte in erdbebengeféhrdeten Gegenden Japans birgt das Risiko von
Produktionsunterbrechungen. Zur bestmdéglichen Vermeidung oder Abmilderung von
Problemen hat Renesas Electronics Corporation, Tokyo/Japan, Praventivmainahmen und
Noffallpiane etabliert.

Das Bestreben der Renesas Electronics Corporation, Tokyo/Japan, den Fokus verstarkt auf
die globalen Markte zu richten, unterstiitzt die Gesellschaft, ihre Markistellung in Europa zu
starken.

Im Februar 2017 hat Renesas Electronics Corporation, Tokyo/Japan, die Intersil Corporation,
einen Hersteller von Power Management und Analog Devices erworben. Mit der starken
Stellung von intersil im Analog & Power-Markt wird Renesas ab 2018 eine robustere und
breitere Palette von Embedded-L6sungen liefern und damit weiteres Wachstum erreichen. Die
Integration der européischen Aktivitaten in die Renesas Electronics Europe GmbH soll in 2018
erfolgen.

Die starke Présenz im Automotivgeschéft birgt das Risiko der Abhéngigkeit vom Konjunktur-
verlauf, Gieichzeitig bieten neue Anforderungen des Marktes, Autos sicherer und ,smarter” zu
machen (Beispiel Fahrerassistenzsysteme), Chancen fur zukunfistrachtige Entwicklungen. Im
Industriesegment bieten sich der Gesellschaft bei der Entwicklung von Anwendungen fir
komplexe Industrieautomation weitere Wachstumschancen.

Dusseldorf, 14. Marz 2018

Michael Georg Hannawald

Geschiftsfihrer
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Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Wir, die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgeselischatt, haben unsere Prifung
der vorliegenden Rechnungslegung im Auftrag der Gesellschaft vorgenommen. Neben
der gesetzlichen Funktion der Offenlegung (§ 325 HGB) in den Féllen gesetzlicher
Abschiussprifungen richtet sich der Bestdtigungsvermerk ausschiieflich an die
Geselischaft und wurde zu deren interner Verwendung erteilt, ohne dass er weiteren
Zwecken Dritter oder diesen als Entscheidungsgrundiage dienen soll. Das in dem
Bestatigungsvermerk zusammengefassfe Ergebnis von freiwilligen Abschluss-
priafungen ist somit nicht dazu bestimmt, Grundiage von Entscheidungen Dritter zu
sein, und nicht fur andere als bestimmungsgemépe Zwecke zu verwenden.

Unserer Tétigkeit liegt unser Auftragsbestdtigungsschreiben zur Prifung der vor-
liegenden Rechnungslegung einschlieflich der "Aligemeinen Auftragsbedingungen fur
Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriufungsgesellschaften" in der vom Institut der
Wirtschaftspriifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2017 zugrunde.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dass wir Dritten gegenlber keine Veraniwortung,
Haftung oder anderweitige Pflichten Ubernehmen, es sei denn, dass wir mit dem
Dritten eine anders lautende schriftliche Vereinbarung geschiossen hatten oder ein
solcher Haftungsausschiuss unwirksam ware.

Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Bestatigungs-
vermerks hinsichtlich nach seiner Erteilung eintretender Ereignisse oder Umstdnde
vornehmen, sofern hierzu keine rechitliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer das in vorstehendem Bestdtigungsvermerk zusammengefasste
Ergebnis unserer Tatigkeit zur Kenntnis nimmt, hat eigenverantwortlich zu ent-
scheiden, ob und in welcher Form er dieses Ergebnis fir seine Zwecke nitzlich und
tauglich erachiet und durch eigene Untersuchungshandiungen erweitert, verifiziert
oder aktualisiert.



