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For further information, please see the guidance notes
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General Engagement Terms

Notes:

We have issued the audit opinion presented below in compliance with legal and
professional requirements subject to the conditions described in the enclosed
“Engagement Terms, Liability and Conditions of Use.”

If an electronic version of this document is used for disclosure in the efektronischer
Bundesanzeiger [Blectronic German Federal Gazette], only the files containing the
financial reporting and, in the case of a statutory audit, the audit opinicn or the report
thereon are intended for this purpose.
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Translation of the German audit opinion concerning the audit of the financial
statements and management report prepared in German

Audit opinion

We have audited the annual financial statements, comprising the balance sheet,
the income statement and the notes to the financial statements, together with
the bockkeeping system, and the management report of Renesas Electronics
Europe GmbH, Diasseldorf, for the fiscal year from 1 April 2015 to 31 March
2016. The maintenance of the books and records and the preparation of the
annual financial statements and management report in accordance with
German commercial law are the responsibitity of the Company’s management.
Our responsibility is to express an opinion on the annual financial statements,
together with the bookkeeping system, and the management report based on
our audit.

We conducted our audit of the annual financial statements in accordance with
Sec. 317 HGEB [“Handelsgesetzbuch”: German Commercial Code] and German
generally accepted standards for the audit of financial statements promulgated
by the Institut der Wirtschaftsprifer [Institute of Public Auditors in Germany]
(IDW). Those standards require that we plan and perform the audit such that
misstatements materially affecting the presentation of the net assets, financial
position and results of operations in the annual financial statements in
accordance with [German] principles of proper accounting and in the
management report are detected with reasonable assurance. Knowledge of the
business activities and the economic and legal environment of the Company
and expectations as to possible misstatements are taken intoe account in the
determination of audit procedures. The effectiveness of the accounting-related
internal control system and the evidence supporting the disclosures in the
books and records, the annual financial statements and the management report
are examined primarily on a test basis within the framework of the audit. The
audit includes assessing the accounting principles used and significant
estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation
of the annual financial statements and management repori. We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opinion.



EY

Our audit has not led to any reservations.

In our opinion, based on the findings of our audit, the annual financial
statements comply with the legal requirements and give a true and fair view of
the net assets, financial position and results of operations of the Company in
accordance with [German] principles of proper accounting. The management
report is consistent with the annual financial statements and as a whole
provides a suitable view of the Company's position and suitably presents the
opportunities and risks of future development.

Dasseidorf, 6 May 2016

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Boge Bonato
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
[German Public Auditor] [German Public Auditor]
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4
Henesas Electronics Europe GmbH, Ddsseldort
Income statement for fiscal year 2015/2016
2014/2015
EUR EUR EUR
1. Revenue 860,404,685.04 921,420,656.61
2. Increase or decrease in work in process 10,032,465.22 3,825,519.69
3. Other operating income 17,161,660.73 17,080,821.61
thereof Incoma from currency translation: EUR 12,054,979.85
{prior year: EUR 14,909,718.40)
887,588,800.99 942,327,097.91
4. Cost of raw materials, consumables and supplies
and of purchased merchandise -708,494,175.19 -767,052,708.20
5. Personnel expenses
a) Wages and salaries -56,386,825.13 -60,132,119.51
b) Social security, pension
other benefit costs -11,816,339.60 -12,130,958.19
thereof for old-age pensions: -EUR 3,413,629.,02
(prior year: -EUR 3,563,318.33)
6. Amortization, depreciation and write-downs -2,540,683.98 -3,002,809,14
7. Other operating expenses -89,404,072.79 -75,169,535.60
thereof expenses from currancy translation:
-EUR 12,648,140.32 {prior yaar: -EUR 10,394,365.36)
-867,042,096.69  -917,488,130.64
8. Other interast and similar income 291,668.15 256,599.41
thereof from affiliates: EUR 260,476.85
{prior year: EUR 218,566.30)
thereof income from discounting: EUR 6,211.00
{prior year: EUR 12,019.00)
9. Interest and simllar expenses -1,238,070.98 -1,325,671.41
thereof from affillates: -EUR 14,570.00
(prior year: -EUR 118,804.58)
thereof expenses from discounting, -EUR 1,222,389.00
{pnor year: -EUR 1,208,830.00)
-346,402.83 -1,069,072.00
10. Result from ordinary activities 19,600,301.47 23,769,395.27
11. Income taxas -7,033,962.69 -6.295,716.90
12. Other taxes -177,300.92 -199,584.03
-7,211,263.61 -6,495,310.93
13. Netincome for the year 12 389 037.86 17.274,584.34

——ele— ——————
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Renesas Electronics Europe GmbH, Diisseldorf
Notes to the financial statements for fiscal year 2015/2016

General

The financial statements as of 31 March 2016 were prepared in accordance with the
provisions of the HGB [“Handelsgesetzbuch™: German Commercial Code] as well as
the GmbHG [‘Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung™
German Limited Liability Companies Act]. The requirements for large corporations as
defined by Sec. 267 HGB apply.

The income statement was prepared using the nature of expense method.

The financial statements were prepared in euros.

Accounting and valuation methods

The following accounting and valuation methods, which remained unchanged in
comparison to the prior year, were used.

Intangible assets purchased from third parties are stated at acquisition cost plus
ancillary costs less amortization and write-downs.

In 2011, the Company acquired the supply right from the shareholder Renesas
Electronics Europe Ltd., Bourne End, UK, for a purchase price of EUR 14,000k. The
acquisition cost is being amortized over an estimated useful life of eight years.

Property, plant and equipment are depreciated over their estimated useful lives. Low-
value assets with an individual net value not exceeding EUR 150.00 (until
31 December 2007: EUR 410.00) are fully expensed in the year of acquisition with their
immediate disposal being assumed. For convenience, the collective item procedure
applied for tax purposes to assets acquired after 31 December 2007 with an individual
net value of more than EUR 150.00 but no greater than EUR 1,000.00 is also used in
the statutory balance sheet. The collective item is depreciated by 20% in the year of
acquisition and in each of the following four years. All other depreciation of additions to
property, plant and equipment is charged pro rata temporis.
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Financial assets are carried at acquisition cost less any necessary impairments due to
lower net realizable values.

A breakdown of fixed assets is shown in the statement of changes in fixed assets.

Inventories are valued at acquisition cost with due regard to the lower of cost or market
principle. Mark-downs are made to account for lower replacement costs as well as age
and the risk of unsaleability.

Receivables and other assets are stated at their nominal value. Specific bad debt
allowances are recognized for identifiable risks.

Expenses incurred before the balance sheet date are recognized as prepaid expenses
on the asset side of the balance sheet if they relate to a specific period after the
balance sheet date.

Pension obligations are determined in accordance with the projected unit credit method
using the 2005 G mortality tables. The obligations were discounted at the average
market interest rate of 4.29% for a residual term of 10 years (prior year: 4.48% for a
residual term of 7 years) in accordance with the RickAbzinsV
[“Rickstellungsabzinsungsverordnung™ German Ordinance on the Discounting of
Provisions] of 18 November 2009 in conjunction with Sec. 253 (2) and (6) HGB.
Salaries and pensions are expected to increase at a rate of 2.5% and 1.75%,
respectively, which is unchanged on the prior year.

Due to a change in the Law Implementing the Directive on Credit Agreements for
Consumers Relating to Residential Immovable Property and Amending Commercial
Law [‘Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung
handelsrechtlicher Vorschriften”], the period over which the interest is recognized
under German commercial law has been extended. in the past, the seven-year
average had been used to calculate interest. Now, the 10-year average is used, which
led to a higher interest rate in the fiscal year (4.29%) compared with the old rule
(3.83%).
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However, the legislator requires that both a 7-year and a 10-year average are
calculated.This gives rise to the following:

1. Settlement value pursuant to Sec. 253 HGB based on

the 10-year average interest rate (4.29%) EUR 27,071,677
2. Settlement value pursuant to Sec. 2563 HGB based on

the 7-year average interest rate (3.83%) EUR 28,946,132

3. Difference pursuant to Sec. 253 (6) HGB EUR 1,874,455

Pension provisions for the ltalian and French branches are recognized under pension
provisions at a total amount of EUR 1,244k (prior year: EUR 1,143k).

Pursuant to Sec. 253 (1) Sentence 3 HGB, securities-based pension commitments are
valued at the fair value of the securities if this is greater than the guaranteed minimum
amount (discounted settlement value of the guaranteed benefit). Matching insured
pension commitments whose amount is determined solely by the fair value of an
employer’'s pension liability insurance claim are valued at fair value if this is greater
than the guaranteed minimum amount (discounted settlement value of the guaranteed
benefit). An employer's pension liability insurance policy is matching if the resulting
payments are identical in amount and timing to the payments to the beneficiaries. The
fair value of an employer's pension liability insurance claim comprises the insurer’s
unearned premium reserve plus any credit balance from premium refunds (participation
feature).

The assets which serve exclusively to fulfill the pension obligations and which are
protected against claims asserted by all other creditors (covering assets as defined by
Sec. 246 (2) Sentence 2 HGB) were offset at their fair value against the provisions.
Where there is no active market which could be used to determine the market price,
the insurer's unearned premium reserve plus any credit balance from premium refunds
(participation feature) was used to determine the fair value.
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Tax provisions and other provisions account for all identifiable risks, uncertain liabilities
and potential losses from pending transactions and are recorded at the settlement
value deemed necessary according to prudent business judgment. Provisions with a
residual term of more than one year were discounted.

Liabilities are recorded at the settiement value.

To determine deferred taxes arising due to temporary or quasi-permanent differences
between the carrying amounts of assets and liabilities in the statutory accounts and
their tax carrying amounts, the resulting tax charge and benefit are valued using the
company-specific tax rates of 31.2% at the time the differences reverse; these amounts
are not discounted. Deferred tax assets primarily relate to differences between the
carrying amounts of pension obligations. The option not to recognize deferred tax
assets was exercised.

Short-term foreign currency assets and liabilities were translated using the mean spot
rate on the balance sheet date.

Payments received before the balance sheet date which constitute income for a certain
period after this date are recognized as deferred income on the liabilities side of the
balance sheet.
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Notes to the balance sheet

The development of fixed assets and amortization, depreciation and write-downs
during the fiscal year is shown in the statement of changes in fixed assets. In fiscal
year 2015/2016, amortization and depreciation of EUR 2,941k (prior year: EUR 3,003k}
was recognized on intangible assets and property, plant and equipment. No
impairment losses were recognized on intangible assets and property, plant and
equipment.

Inventories chiefly comprise electronic components.

Other assets mainly relate to VAT and corporate income tax refund claims as well as
corporate income tax credits of EUR 323k (prior year: EUR 476k) to be paid out in
installments over 10 years starting in 2008. The amounts are recognized using the net
value method.

The receivables from affiliates of EUR 766k (prior year: EUR 722k) relate to trade.

Cash and cash equivalents and bank balances amount to EUR 7,878k (prior year:
EUR 10,351k).

As in the prior year, subscribed capital amounted to EUR 14,000k, capital reserves to
EUR 28,463k and revenue reserves to EUR 195k.

Information on the netting of the covering assets in accordance with Sec. 246 (2)
Sentence 2 HGB with pension obligations is as follows:

31 Mar 2016 31 Mar 2015

EUR Kk EUR k
Settiement value of the offset liabilities 1,486 1,514
Acquisition cost of the assets 1,495 1,637
Fair value of the assets 1,486 1,514

Tax provisions include the contributions for corporate income tax, trade tax and the tax
provisions for the branches.
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Other provisions mainly include amounts for discounts, reorganization costs,
outstanding invoices for goods purchases and purchased services, employee benefits
such as vacation and overtime payments, and bonuses.

EUR 108,322k (prior year: EUR 99,106k) of liabilities to affiliates relates to trade.
EUR 4,630k (prior year: EUR 5,485k) thereof is due to the sole shareholder Renesas
Electronics Europe Ltd., Bourne End, UK.

As of the balance sheet date, the Company also had a loan liabilty to Renesas
Electronics Europe Ltd., Bourne End, UK, of EUR 47,000k (prior year: EUR 47,000k).

Notes to the income statement

Renesas’ revenue breaks down by segment as follows:

2015/2016 | 2014/2015

EUR m EURm
Automotive 518 517
Industry and distribution 263 299
Revenue from development services 62 34
Commission income 17 11
LCDs/monitors 60
Total 860 921
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As in the prior year, the revenue mainly results from activities in western Europe. Due
to the sale of the LCD segment to Tianma Europe GmbH as of 1 April 2015, no
revenue was generated for LCD/monitors in 2015/2016.

Other operating income chiefly comprises exchange rate gains, income from cost
allocations to affiliates and income from the reversal of provisions. Out-of-period
income included in other operating income primarily relates to income from the reversal
of provisions of EUR 1,104k.

Other operating expenses mainly relate to costs for services provided by the parent
company, exchange rate losses, IT maintenance and software licenses, freight costs,
legal and consulting fees, rent, other premises and ancillary expenses, travel, repair
and maintenance costs and vehicle leasing.

The auditor's fees billed for the fiscal year do not have to be disclosed because they
are included in the disclosures in the consolidated financial statements of Renesas
Electronics Europe Lid., Bourne End, UK.

Income taxes of EUR 7,034k include expenses for fiscal year 2015/2016 of
EUR 7,064k and income from corporate income tax of foreign branches for prior years
of EUR 30k.
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Other notes

Related party transactions

Related party transactions relate to the purchase and sale of merchandise, contract-
related development activities, short-term loans/borrowings, sales commissions and
other services provided such as software mainienance, market research and
warehousing.

Type of transaction Affiliates — Affiliates - Total
shareholder other
companies

EUR k EUR k EUR k
Goods purchases 52 712,742 712,794
Sales of goods 5,741 5,741
Income from development
activities 55,740 55,740

Income from the allocation
of development services

in process 4,422 4,422
Commisgsion income 16,487 16,487
Expenses for purchased

services 23,079 9,254 32,333
Interest income from loans 261 261

Interest expenses from
loans 15 15
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Off-balance sheet transactions
Oft-balance sheet items
Off-balance sheet transactions break down as follows:

[ Type Purpose | Risk Benefit Lease Future
payments in | obligations
the fiscal
year

Leasing of vehicles | Use Obligation to make Avoids tying | EURk EURk
regular cash up capital 1,925 2,496
payments

Leasing of Use Obligation to make Avoids tying | EUR Kk EUR Kk

furniture, fixtures regular cash up capital 363 162

and office payments

equipment

Other financial obligations

Other financial obligations relate to rental agreements for buildings and break down as
follows:

EUR k
Due in fiscal year 2016/2017 4,015
Due between fiscal year 2017/2018 and fiscal year 2020/2021 13,461
Due after fiscal year 2020/2021 7,332
Total 24,808

The Company has a pension commitment towards the employees taken over as part of
the acquisition of NEC Electronics (UK) Ltd.'s operations. These pension obligations
were outsourced to the legally independent pension fund “NEC Staff Pension Scheme
{UK).” Effective as of 30 June 2009, the pension fund was closed and the accumulated
employee benefits were frozen at the level as of 30 June. In the future, the Company
will pay committed pension contributions into the pension fund of Sterling ISA
Managers Limited, a Zurich Insurance Group company.
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Contingent liabilities

As of the balance sheet date, there were no contingent liabilities subject to mandatory
disclosure pursuant to Secs. 251 and 268 (7) HGB.

Headcount

The average number of employees during the fiscal year was 566 (prior year: 592).
Since they all comprise salaried employees, no further breakdown is required.

Management
The Company’s general manager in the fiscal year was:
Gerhard Heinrich Look, engineer, Goch, Germany (until 31 March 2016)

Michael Georg Hannawald, engineer, Disseldorf, Germany (since 1 April 2018)

Total management remuneration

The Company makes use of the option not to disclose total management remuneration
afforded by Sec. 286 (4) HGB.

Parent company

The Company is a wholly owned subsidiary of Renesas Electronics Europe Ltd.,
Bourne End, UK, which prepares the consolidated financial statements for the smallest
group of companies.

Renesas Electronics Europe Ltd. is a wholly owned subsidiary of Renesas Electronics
Corporation, Kawasaki, Japan, which prepares the consolidated financial statements
for the largest group of companies.
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The consolidated financial statements of Renesas Electronics Europe GmbH are
included in these consolidated financial statements.

The consoclidated financial statements are available at the premises of these
companies.

Proposal for the appropriation of profit

Management will propose to the shareholder meeting to carry forward the net retained
profit of EUR 59,161,594.53 to new account.

Dusseldort, 29 April 2016

Michael Georg Hannawald
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Renesas Hectronics Europe GmbH, Diisseldorf

Management report for fiscal year 2015/2016

1. Company background

Renesas Bectronics Europe GmbH, Diisseldorf, is a wholly owned subsidiary of Renesas Hectronics
Europe Lid., Bourne End, UK, which in turn is a wholly owned subsidiary of Renesas Hectronics
Corporation, Kawasaki, Japan. As of 31 March 2016, the major shareholder of Renesas Hectronics
Corporation, Kawasaki, Japan, was Innovation Network Corporation of Japan with an investment of
£9%. The other shareholders were Japan Trustee Services Bank Ltd. with a 8% share, Hitachi Ltd. with
8% and Mitsubishi Bectric Corporation with 6%.

The headquarters of Renesas BHectronics Europe GmbH are located in Disseldorf. It also has
European branches in the UK, France, ltaly, Sveden, Spain, Finland and Denmark as well as a

representative office in Turkey.

1.1. Business model

The business activities of the Company comprise the purchase of semiconductors and other
electronic components from manufacturing companies of the Renesas Group and the sale of these
products to direct customers and distributars in Europe. The Company’s direct custormers are well-
known manufacturers of electronic products in the automotive, communications, consumer goods

and other industries.

The role of the branches is to provide customer support and other pan-European activities, such as

marketing and product innovation to support the European business.

1.2. Objectives and strategy

The Company is organized inlo pan-European business groups which align their activities to the
needs of key market segments. Thess are the Automotive Business Group (ABG) as well as the
Industrial & Communications Business Group {ICBG), which also includes the distribution channelsfor
small and medium-sized companies. In the coming years, focusing on market segmentation rather
than regional segmentation will allow the Company to respond to increasing market specialization
and the changing market dynamics within the various segments, strengthen its market leadership in
the area of microcontrollers for the automotive segment and expand its position in the industrial
sector. The shift away from being a provider of hardware components to being a system supplier for
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integrated solutions which cover additional peripheral components will further strengthen the
Company’s market leadership role.

1.3. Research and development

The Company's Engineering Group conducts technical development activities. This segment
comprises leading semiconductor design at its European Technology Centre {(ETC) in Disseldorf and
system design at its Engineering Design Centre (EDC) in the UK The European Quality Centre
complements the Engineering Group's portfolio, indicating a strong focus on product and service
quality in Europe. Close cooperation between the European customer base, the European company
and the Renesas headquartersin Japan with its manufacturing facilities is indispensable for success in
mesting the demands of a global market.

2. Economicreport

2.1. Overall economlc and industry-specific background

Following a good year in 2014, the upward trend in the eurozone and in Europe as a whole continued
in 2015, slowing somewhat at the start of 2016. Gross domestic product in the BU rose by 1.9% in
2015. The unemployment rate fell from 10.2% in 2014 to 9.5% in 2015. The investment and
consumer climate in Europe exhibits steady growth. Global sales of semiconductors contracted by
2.3% overall in calendar year 2015, which was mainly due to strong currency fluctuations and waning
demand in some applications.

2.2, Business performance

On 1 April 2015, the Color LCD segment for the sale of products manufactured by NLT Technologies
Ltd. was sold to Tianma Europe GmbH in the course of a transfer of operations. Owing to the sale of
this segment and the tailing-off of the one-time effect from the sale of end-of-life products in the
prior year, we generated revenue of EUR772m, which is in line with the forecast made in the prior
year. Total revenue including income from developments and commission decreased 6.6% from
BJR921m to BUR860m.
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2.3. Situation of the Company

2.3.1. Results of operations

Revenue 2015/2016 2014/2015
EURmM EURmM

Third parties 782.2 875.4

Affiliates 61.7 344

Commission income 16.5 11.6

Total: 860.4 921.4

As a result of the economic climate and the sale of a business segment, revenue from affiliates fell by

BEUR93.2m (some BUR 59.7m thereof relates to the Colour LCD segment).

Income from affiliates mainly relates to income from development services provided for Renesas

Hectronics Corporation, Kawasaki, Japan.

The cost of purchased merchandise was EUR60.6m below the prior-year figure. This was largely due

to the reduction in cost of materials in line with the decrease in revenue.

Due to restructuring in the prior year and the transfer of employees of the Colour LCD segment,
personne| expenses fell by EUR4.1m year on year. Other operating expenses increased by
EUR14.2m to BUR89.4m, which was mainly due to increased costs for development activities, legal

and consulting fees, sales commissions and exchange losses.

Overall, the Company disclosed net income of BUR12.4m for fiscal year 2015/2016 (prior year:
EUR17.3m).
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2.3.2. Financial position and net assets

Investments in fixed assets totaled BJR1.4m (prior year: BJR1.8m) and related primarily to
replacement investments in furniture, fixtures and office equipment. Cash flows from investing
activities were negative as a result. By contrast, cash flows from operating activities were positive at
EUR 19.7m, due on the one hand to the positive net revenue and on the other hand to the change in

receivables and inventories.

Trade receivables fell to EUR 135.5m due to a EUR 16.8m decrease in revenue.

Receivables from affiliates of EUR103.8m primarily include receivables from loans to Renesas
Bectronics Corporation, Kawasaki, Japan, which increased by EJR20.8m to EUR103.1m.

Total assets increased by BUR13.4m to EUR354m. The increase in equity by EUR12.4m to

BEUR 101.8m is attributable to the net income generated in the fiscal year.

The increase in provisions by BURS.1m to EUR65.5m was largely due to the increase in pension
provisions and tax provisions.

Liabilities to affiliates increased by FUR9.2m to EUR155.3m, which was chiefly attributable to lower
merchandise purchases as of the end of the fiscal year. Liabilities to the shareholder from short-term
loans and commission fell by EUR0.9m to EUR51.6m.

Other liabilities came to EUR13.6m (prior year: BUR14.4m), BUR12.7m of which related to tax
liabilities.




Translation from the German language
2
2.4. Financial and non-financial performance indicators

The following table provides an overview of the key financial metrics for the last two years:

2015/16 2014/20156
Return on revenue " % 19 17
Return on equity 2 % 13 21
Inventory turnover rate Days 28 26
Customer payment period ¥ Days 67 61
Effective indebtedness % EURm 7 7

) {(Revenue + changes in inventories — cost of materials) + revenue) x 100

2 Net income for the year + average equity x 100

¥ (Average inventories + revenue) x 365 days

4 {Average trade receivables from third parties + revenue from third parties) x 365 days

% Provisions + liabilities — customer prepayments — short-term receivables — cash and cash
equivalents

Management uses the financial performance indicator revenue in particular to manage the

Company.

Key factors for the Company's success are the experience and loyalty of its employees. The following

table presents the length of service of employees:

Length of service in years Percentage of headcount
<10 26%
10to 20 45%
> 20 29%

We also maintain an integrated quality management system and are certified according to
1S09001:2008, 190/ TS16949:2009 and 19014001:2004, External audits are performed regularly to

review this certification.
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3. Forecast, opportunities and risks

3.1. Forecast

For fiscal year 2016/2017, we expect revenue from product sales with third partiesto range between
EUR 730m and BUR760m. Parsonnel expenses and other operating expensas will be on a par with
the prior year. Rising other costs for development services due Yo the utilization of third-party
suppliers are covered by higher income from the allocation of expenses to the Japanese ultimate
parent company. In view of our satisfactory equity structure, we are confident that the Company will
be able to finance its business operations and investments from own funds. We expect the non-

financial perfermance indicators to remain at a constantly good level,

In its winter 2016 European Economic Forecast (February 2¢16), the European Commission predicted
growth rates of 1.7% in 2016 and 1.9%in 2017 for the eurozone. A slowing of growth in China from
6.99% in 2015 to the forecast 6.5% in 2016 could have an impact on demand for consumer and capital
goods of European manufacturers. Our innovative developments in technology for automotive and
industrial applications (such as self-driving cars, the Internet of Things, Industry 4.0} and our positive

order book lead us to expect businessto be stable overall in fiscal year 2016/2017.

3.2. Opportunities and risks

Thanks to the internal information systems installed at our Company, ongoing and comprehensive
control of operating activities is ensured at all times. Moreover, our internal control mechanisms are

supplemented by actively sharing experiences within the Group.

To minimize currency risks, we conduct most of our product purchases from Renesas group

companies in the same currency in which we conclude transactions with our customers.

We monitor our safeguards against possible losses or damage on an ongoing basis and adjust our
insurance cover if necessary. We protect against potential legal and tax risks by using specialized

internal functions and consulting professional tax advisors.

The Company procures all its goods from Renesas Hectronics Corporation Kawasaki, Japan, and is
therefore directly dependent on the business performance of that company. The sfforts undertaken
by Renesas Bectronics Corporation, Kawasaki, Japan, to focus mors keenly on the global markets

support the Company in strengthening its market position in Europe.
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Its strong presence in the automotive business exposes the Company to the risk of dependency on
economic trends. At the same time, new market demands 10 make cars safer and smarter (e.g., with
driver assistance systems) present opportunities for promising developments. The industrial segment
offers the Company further opportunities for growth in developing applications for complex

industrial automation.

4. Subsequent events

On 27 April 2016, the majority shareholder, Renesas Bectronics Corporation, decided to bring the
fiscal year in line with the calendar year from 2016. We will therefore change the fiscal year-end as of
31 March to 31 December 2016 in the new fiscal year. In 2018, the fiscal year will comprise nine
months (abbreviated fiscal year). The above forecasts on business development relate to a 12-month

period for ease of comparison,
As of 1 Aprit 2016, Mr. Michael Georg Hannawald took over management of the Company.

There were no other significant events after the balance sheet date.

Diasseldorf, 29 April 2016

Michael Georg Hannawald

Ganeral Manager
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Engagement Terms, Liability and Conditions of Use

Translation from the German language

We, Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgeselischaft, conducted our audit of
this financial reporting on behalf of the Company. Besides satisfying the legal
disclosure requirement (Sec. 325 HGB [“Handelsgesetzbuch”: German Commercial
Code]) for statutory audits, the audit opinion is addressed exclusively to the
Company and was issued for internal purposes only. It is not intended for any other
purpose or to serve as a decision-making basis for third parties. The result of
voluntary audits summarized in the audit opinion is thus not intended to serve as a
decision-making basis for third parties and must not be used for purposes other than
those intended.

Our work is based on cur engagement letter for the audit of this financial reporting
and the “General Engagement Terms for Wirtschaftsprifer and Wirtschaftsprifungs-
gesellschaften” [German Public Auditors and Public Audit Firms] as issued by the
Institute of Public Auditors in Germany [“Institut der Wirtschaftsprifer”: IDW] on
1 January 2002.

To clarify, we point out that we assume no responsibility, liability or other obligations
towards third parties unless we have concluded a written agreement to the contrary
with the respective third party or liability cannot effectively be precluded.

We make express reference to the fact that we will not update the audit opinion to
reflect events or circumstances arising after it was issued, unless required to do so
by law.

it is the sole responsibility of anyone taking note of the summarized result of our
work contained in this audit opinion to decide whether and in what way this
information Is useful or suitable for their purposes and to supplement, verify or
update it by means of their own review procedures.
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Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

EY

Building a better
working world



EY

Inhaltsverzeichnis

Bestatigungsvermerk
Rechnungslegung
Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Allgemeine Auftragsbedingungen

Hinweis:

Den nachfolgenden Bestitigungsvermerk haben wir, unter Beachtung der gesetz-
lichen und berufsstdndischen Bestimmungen, nach Mafgabe der in der Anlage
"Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt” beschriebenen Bedin-
gungen erteilt.

Falls das vorliegende Dokument in elektronischer Fassung flir Zwecke der
Offenlegung im Bundesanzeiger verwendet wird, sind fir diesen Zweck daraus nur
die Dateien zur Rechnungslegung und im Falle gesetzlicher Prifungspflicht der
Bestatigungsvermerk resp. die diesbezliglich erteilte Bescheinigung bestimmt.
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den
Lagebericht der Renesas Electronics Europe GmbH, Diisseldorf, fir das
Geschaftsjahr vom 1. April 2015 bis 31. Mdrz 2016 gepriift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetziichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sétze ordnungsmapiger Abschiussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstope,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsméipiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen {iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fUr die Angaben in Buchflhrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschiusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.



EY

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmapiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Disseldorf, 6, Mai 2016

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgeselischaft

Boge Bonato
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Renesas Electronics Europe GmbH, Dusseldorf 4
Gewinn- und Verlustrechnung fOr das Geschiftsjahr 2015/2016
2014/2015
EUR EUR EUR
1. UmsatzeriSse 860.404.685,04 921.420.656,61
2. Erh8hung oder Verminderung des Bestands an unfertigen Leistungen 10.032.465,22 3.825.516,69
3. Sonsiige betriabliche Ertrage 17,151.650,73 17.080.921,61
davon Ertriige aus der Wahrungsumrechnung: EUR 12.054.979,85
(Vorjahr EUR 14.809.718,40)
867.588.800,99 942.327.097,91
4. Aufwendungen fir Roh-, Hitfe- und Betriebstoffe
und flir bezogene Waren -706.404,175,19 -767.062.708,20
§. Personalaufwand
a} Ldhne und Gehatter -56.386.825,13 -60.132.119,51
b} Soziala Abgaben und Aufwerdungen fir Altersversorgung
und flr Unterstiltzung -11.816.339,60 -12.130.868,19
davon fur Altersversorgung: EUR -3.413.620,02
(Vorjahr: EUR -3.563.318,33)
6, Abschraibungsn -2.040.563,98 -3.002.809,14
7. Sonslige betriebliche Aufwendungen -89.404.072,79 -75.169.535,60
davon Aufwendungen aus der Wéhrungsumrechnung:
EUR -12.648.140,32 (Vorjahr: EUR -10.394.365,36)
-867.042.096.69 -917.488.130,64
8, Scnstige Zinsen und ahnliche Ertrige 291,668,158 256.599,41
davon aus verbundenen Unternehmen; EUR 260.476,85
{Vorjahr: EUR 218.566,30)
davon Ertriige aus der Abzinsung: EUR 6.211,00
(Vorjahr EUR 12.018,00)
9. Zinsen und 8hnliche Aufwendungen -1.238.070,98 -1.325671.41
davon aus verbundenan Unternehmen’ EUR -14.570,00
(Vorjahr: EUR -116.804,58)
daven Aufwendungan aus der Abzinsung' EUR -1.222.399,00
(Vorjahr: EUR -1.208.830,00)
-946.402,83 -1.088.072,00
10, Ergebnis der gewdhnlichen Geschafistitigket 19.600.301,47 23.760.895,27
11. Steuermn vorn Einkommen und vom Entrag -7.033.962,69 £.295.716.90
12. Sonstige Steuemn -177.300,82 -199.564 03
-7.211.263 61 -6.495.31093
13. JahresOberschuss 12.389.037 86 17.274.584 34



Renesas Electronics Europe GmbH, Diisseldorf
Anhang fiir 2015/16

Allgemeine Hinweise

Der Jahresabschluss zum 31. Méarz 2016 wurde nach den Vorschriften des HGB sowie
des GmbHG erstellt. Es gelten die Vorschriften fiur grole Kapitalgesellschaften im
Sinne des § 267 HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Der Abschluss ist in Euro aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Es sind unverdndert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
maRgebend.

Entgeltlich von Dritten erworbene immaterielle Vermdgensgegenstdnde werden zu
Anschaffungskosten zuzlglich Nebenkosten, vermindert um planméRige und aufler-
planméRBige Abschreibungen, bilanziert.

Die Gesellschaft hat im Jahr 2011 das Belieferungsrecht der Gesellschafterin Renesas
Electronics Europe Ltd., Bourne End/Grofibritannien, zu einem Kaufpreis in Héhe von
TEUR 14.000 Ubernommen. Die Anschaffungskosten werden ({ber die geplante
Nutzungsdauer von 8 Jahren abgeschrieben.

Die Vermbgensgegenstinde des Sachanlagevermégens werden nach Mallgabe der
voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrieben. Geringwertige Anlagegilter bis zu
einem Nettc-Einzelwert von EUR 150,00 (bis zum 31. Dezember 2007 EUR 410,00)
sind im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben bzw. als Aufwand erfasst worden; ihr
sofortiger Abgang wurde unterstellt. Fiir AnlagegUter mit einem Netto-Einzelwert von
mehr als EUR 150,00 bis EUR 1.000,00, die nach dem 31. Dezember 2007
angeschafft worden sind, wird das steuerliche Sammelpostenverfahren aus
Vereinfachungsgrinden auch in der Handelsbilanz angewandt. Der Sammelposten
wird pauschalierend jewsils mit 20 Prozent p.a. im Zugangsjahr und in den vier darauf



folgenden Jahren abgeschrieben. Die Abschreibungen auf Zuginge des
Sachanlagevermdgens werden im Ubrigen zeitanteilig vorgenommen.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten gegebenenfalls vermindert um
Abschreibungen aufgrund niedrigerer beizulegender Werte ausgewiesen.

Die Aufteilung des Anlagevermbgens ist dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Die Vorrite sind zu Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung des Niederst-
wertprinzips bewertet worden. Abwertungen wurden aufgrund gesunkener
Wiederbeschaffungskosten sowie des Alters bzw. des Risikos der Unverk&uflichkeit
vorgenommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermiégensgegenstdnde sind grundsatzlich zu ihrem
Nennbetrag angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken wurden durch Einzeiwert-
berichtigungen beriicksichtigt.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem
Abschlussstichtag ausgewiesen, sofern sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach dem
Stichtag darstelien.

Die Pensionsricksteliungen wurden nach mit der PUC-Methode (Projected Unit Credit
Method) unter Verwendung der .Richttafeln 2005 G* ermittelt. FUr die Abzinsung wurde
der durchschnittliche Markizinssatz bei einer restlichen Laufzeit von 10 Jahren von
4,29% (Vorjahr 4,48% bei einer restlichen Laufzeit von sieben Jahren) gemaR der
Rackstellungsabzinsungsverordnung vom 18, November 2009 in Verbindung mit
§ 253 Abs. 2 und Abs, 8 HGB verwendet. Die zu erwartende Gehalts- sowie die
Rentendynamik betrégt unveréndert zum Vorjahr 2,5% bzw. 1,75%.

Durch eine Anderung des Gesetzes zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie
und zur Anderung handelsrechtlicher Vorschriften verlangert sich der Zeitraum, Gber
den der Zins fUr die deutsche Handelsbilanz gebildet wird. Bisher wurde fir den Zins
der Durchschnitt Gber sieben Jahre gebildet. Nunmehr wird der Durchschnitt tiber zehn
Jahre gebildet, was im Geschéftsjahr zu einem héheren Zinssatz (4,29%) im Vergleich
zur alten Regelung (3,83%) filhrt.



Der Gesetzgeber fordert aber das sowohi fUr eine sieben- als auch fir eine zehnjéhrige
Durchschnittsbildung gerechnet werden muss.Daraus ergeben sich folgende Werte:

1.Erfillungsbetrag gem. § 253 HGB auf Basis
des 10-Jahres-Durchschnittszins (4,29%) EUR 27.071.677

2.Erfillungsbetrag gem. § 253 HGB auf Basis
des 7-Jahres-Durchschnittszins (3,83%) EUR 28.946.132

3.Unterschiedsbetrag gem. § 253 Abs. 6 HGB EUR 1.874.455

Die Rickstellungen fir Altersversorgung der italienischen und franzbsischen
Niederlassungen werden mit insgesamt TEUR 1.244 (Vorjahr TEUR 1.143) unter den
Pensionsriickstellungen ausgewiesen.

Wertpapiergebundene Pensionszusagen sind nach § 253 Abs. 1 Satz 3 HGB mit dem
beizulegenden Zeitwert der Wertpapiere bewertet, soweit dieser den garantierten
Mindestbetrag (diskontierter Erfillungsbetrag der Garantieleistung) Ubersteigt. Die
kongruent riickgedeckte Altersversorgungszusagen, deren Hohe sich somit
ausschliellich nach dem beizulegenden Zeitwert eines Ruckdeckungsversicherungs-
anspruchs bestimm¢, sind mit diesem bewertet, soweit er den garantierten
Mindestbetrag (diskontierter Erfiillungsbetrag der Garantieleistung) (bersteigt. Eine
Rickdeckungsversicherung ist als kongruent zu bezeichnen, wenn die aus ihr
resultierenden Zahlungen sowohl hinsichtlich der Héhe als auch hinsichtlich der
Zeitpunkte mit den Zahlungen an den Versorgungsberechtigten deckungsgleich sind.
Der beizulegende Zeitwert eines RlOckdeckungsversicherungsanspruchs besteht aus
dem sog. geschéftsplanmaBigen Deckungskapital des Versicherungsunternehmens
zzgl. eines etwa vorhandenen Guthabens aus Beitragsriickerstattungen (sog. Uber-
schussbetsiligung).

Die ausschlieBlich der Erfullung der Altersversorgungsverpflichtungen dienenden, dem
Zugriff aller Gbrigen Glaubiger entzogenen Vermbtgensgegenstinde (Deckungs-
vermdgen i.3.d. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB) wurden mit ihrem beizulegenden Zeitwert
mit den Riickstellungen verrechnet. Soweit kein aktiver Markt besteht, anhand dessen
sich der Marktpreis ermitteln l4sst, wurden fir die Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts das sog. geschéftsplanmalige Deckungskapital des Versicherungs-
unternehmens zzgl. eines etwa vorhandenen Guthabens aus Beitragsrlickerstattungen
(sog. Uberschussbeteiligung) verwendet.



Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Ricksteliungen berlcksichtigen alle
erkennbaren Risiken, ungewissen Verpflichtungen sowie drohenden Verluste aus
schwebenden Geschéften und sind in Héhe des nach veminftiger kaufménnischer Be-
urteilung notwendigen Erfllilungsbetrags angesetzt. Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden abgezinst.

Dig Verbindlichkeiten wurden mit dem Erflllungsbetrag ausgewiesen.

Filr die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporéren oder quasi-permanenten
Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansitzen von Vermdgensgegen-
stdnden und Schulden und ihren steuerlichen Wertansétzen werden die Betrage der
sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung mit den unternehmensindividuellen
Steuersétzen in Héhe von 31,2 % im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet
und nicht abgezinst. Die aktiven latenten Steuern basieren im Wesentlichen auf
Differenzen bilanzieller Wertansatze fiir Rentenverpflichtungen. Die Aktivierung
latenter Steuern unterbleibt in Ausiibung des dafiir bestehenden Ansatzwahlrechts.

Auf fremde Widhrung lautende kurzfristige Vermdgensgegenstinde und kurzfristige
Verbindlichkeiten wurden grundsétzlich mit dem Devisenkassamittelkurs zum
Abschiussstichtag umgerechnet,

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Passivseite Einnahmen vor dem
Abschlussstichtag ausgewiesen, sofern sie Ertrag flir eine bestimmte Zeit nach dem
Tag darstellen.



Erlduterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermdgens sowie die Abschreibungen des
Geschaftsjahres sind dem Anlagenspiegel zu entnehmen. Im Wirtschaftsjahr 2015/16
betrugen die planméitigen Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstiande
des Anlagevermégens und Sachanlagen TEUR 2.941 (Vorjahr TEUR 3.003). Es
wurden keine auBerplanméaBiigen Abschreibungen der immateriellen Vermdgens-
gegenstinde und der Sachanlagen vorgenommen.

Die Vorrite enthalten im Wesentlichen elektronische Bauteile.

Die sonstigen Vermbgensgegenstinde betreffen im Wesentlichen Umsatzsteuer-
erstattungsanspriiche und Ko&rperschafisteuererstatiungsanspriiche sowie Korper-
schaftsteuerguthaben in Hhe von TEUR 323 (Vorjahr TEUR 476), das iber 10 Jahre
ratierlich, beginnend ab 2008, ausgezahlt wird. Der Wertansatz erfoigt nach der
Nettowertmethode.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren in Héhe von TEUR 766
(Vorjahr TEUR 722) aus dem Liefer- und Leistungsverkehr.

Die liquiden Mitte! und Bankguthaben betragen TEUR 7.878 (Vorjahr TEUR 10.351).

Unverdndert zum Vorjahr betrigt das gezeichnete Kapital TEUR 14.000, die
Kapitalriicklage TEUR 28.463 sowie die Gewinnriicklage TEUR 195.

Die Angaben zur Verrechnung von Deckungsvermdgen nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB
mit den Pensionsverpflichtungen lauten wie folgt:

31.03.2016 31.03.2015

TEUR TEUR
Erflillungsbetrag der verrechneten Schulden 1.486 1.514
Anschaffungskosten der Vermdgensgegensténde 1.495 1.537
Beizulegender Zeitwert der Vermbgensgegenstinde 1.486 1.514

Die Steuerrickstellungen beinhalten Betrdge flir die Korperschaftsteuer,
Gewerbesteuer sowie die Steuerriickstellungen der Niederlassungen.
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Die sonstigen Rolckstellungen enthalten im Wesentlichen Betrdge fir Rabatte,
Reorganisationskosten, fehlende Eingangsrechnungen flir Wareneinkdufe und den
Bezug von Dienstleistungen, Leistungen an Arbeitnehmer wie Uraubs- und Uber-
stundenvergiitungen sowie Bonus!eistungen.

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen resultieren in Hdhe von
TEUR 108.322 (Vorjahr TEUR 99.106) aus dem Liefer- und Leistungsverkehr, wovon
TEUR 4.630 (Vorjahr TEUR 5.485) auf die alleinige Gesellschafterin Renesas
Electronics Europe Lid., Boume End/Grof3britannien, entfallen.

Weiterhin besteht gegenlber der Renesas Electronics Europe Ltd., Bourne End/

Grofbritannien, zum Bilanzstichtag eine Darlehensverbindlichkeit in Hohe wvon
TEUR 47.000 (Vorjahr TEUR 47.000).

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Renesas erzielt Umsatzerijse fiir folgende Geschéftsbereiche:

2015/2016 2014/2015

Mio. EUR Mio. EUR
Automotive 518 517
Industrie und Distribution 263 299
Erldse aus Entwicklungsleistungen 62 34
Provisionserifse 17 11
LCDs/Monitore 60
Summe 860 921




1

Die Umsatzerldse entfallen wie im Vorjahr im Wesentlichen auf den westeuropdischen
Raum. Durch den Verkauf der LCD Sparte an die Tianma Europe GmbH zum
01.04.2015 entfallen die Umsétze for LCD/Monitere in 2015/2016.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége enthalten vorwiegend Kursgewinne, Ertrge aus
Kostenweiterbelastungen an verbundene Unternehmen und Ertréige aus der Auflésung
von Rickstellungen. Periodenfremde Erirdge, die in den sonstigen betrieblichen
Ertrdgen enthalten sind, sind im Wesentlichen Ertrdge aus der Auflésung von
Rackstellungen in Héhe von TEUR 1,104

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen hauptsdchlich Kosten flr
Leistungen der Muttergesellschaft, Kursverluste, EDV-Wartung und Software-
Zeitlizenzen, Frachtkosten, Rechts- und Beratungskosten, Mieten, sonstige Raum- und
Nebenkosten, Reisekosten, Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen sowie KFZ-
Leasing.

Das fir das Geschéftsjahr berechnete Honorar des Abschlusspriifers braucht nicht
angegeben zu werden, da es in die Angaben im Konzemabschluss der Renesas
Electronics Europe Ltd., Bourne End/Grofbritannien, einbezogen wird.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Héhe von TEUR 7.034 beinhalten
Aufwendungen fir das Geschéftsjahr 2015/16 in H6he von TEUR 7.064 sowie einen
Ertrag fiir Kémperschaftsteuer ausldndischer Niederlassungen flir Vorjahre in Hishe von
TEUR 30.
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Sonstige Angaben

Geschifte mit nahe stehenden Unternahmen

Geschéfte mit nahe stehenden Unternehmen betreffen den Einkauf und Verkauf von
Handelsware, auftragsbezogene Entwicklungstatigkeiten, kurzfristige Ausleihungen/
Darlehen, Verkaufsprovisionen und die Erbringung sonstiger Dienstleistungen wie Soft-
warewartung, Marktforschung und Lagerhaitung,

Art des Geschiifts Verbundene Verbundene Total

Unternehmen Unternehmen

Gesellschafter Andere

TEUR TEUR TEUR

Wareneinksufe 52 712.742 712.794
Warenverkéufe 5,741 5.741
Ertse aus
Entwicklungstétigkeiten ‘ 55.740 55.740
Erldse aus

Weiterbelastung unfertige
Erzeugnisse flir

Entwicklungsleistungen 4422 4422
Erdse aus

Provisionen 16.487 16.487
Aufwand aus dem Bezug

von Dienstleistungen 23.079 8.254 32.333
Zinsertrdge aus

Darlehen 261 261

Zinsaufwendungen aus
Darlehen 15 15
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AuBerbilanzielle Geschiifte

Angaben zu nicht in der Bilanz enthaltenen Geschiften

Aulerbilanzielle Geschéfte sind wie folgt dargestelit:

Art Zweack Risiko Vorteil Leasing- | Zuklnftige
raten des | Verpflichtu
Geschift | ng
s-{ahres
Leasing von Nutzung | Verpflichtung zur Vermeidung von | TEUR TEUR
Kraftfahrzeugen regelmaBigen Kapitalbindung 1.925 2.496
Zahlung von liquiden
Mitteln |
Leasing von Nutzung Verpflichtung zur Vermeidung von | TEUR TEUR
Gegenstéinden der regelmafigen Kapitalbindung 363 162
Betriebs- und Zahlung von liquiden
Geschéftsausstattu Mitteln
ng

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen aus Mietvertrégen flir Gebdude und
verteilen sich wie foigt:

TEUR
fallig innerhalb 2016/17 4.015
féllig zwischen 2017/18 und 2020/21 13.461
nach 2020/21 7.332
Summe 24.808

FOr die im Rahmen der Betriebsibernahme der NEC Electronics (UK) Lid.
ibemommenen Mitarbeiter besteht grundsétzlich eine beiriebliche Pensionszusage.
Diese Pensionsverpflichtungen sind auf den rechtlich selbststédndigen Pensionsfonds
.NEC Staff Pension Scheme (UK)" ausgegliedert. Mit Wirkung des 30. Juni 2009 wurde
der Pensionsfonds geschlossen und die angesammelten Anspriiche der Mitarbeiter
wurden auf dem Stand zum 30. Juni eingefroren. Zuklnftige Leistungen der
Gesellschaft in Form von zugesagten Beitragszahlungen werden in den Pensionsfonds
der ,Sterling ISA Managers Limited”, einer Gesellschaft der Zirich Versicherungs-
gruppe, geleistet.



14

Haftungsverhiltnisse

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Haftungsverhéltnisse, die gemani § 251 und § 268
Abs. 7 HGB anzugeben sind.

Anzahl der Beschiiftigten
Die durchschnittliche Zahl der wihrend des Geschiftsjahres beschéftigten Mitarbeiter

betrug 566 (Vorjahr 592). Da es sich ausschliefllich um Angestellte handelt, wird auf
gine weitere Aufteilung verzichtet.

Geschiftsfithrung
Geschéftsflhrer der Gesellschaft war im Berichisjahr:
Gerhard Heinrich Look, Ingenieur, Goch/Deutschland {bis zum 31. Mé&rz 2016)

Michael Georg Hannawald, Ingenieur, Disseldorf/Deutschland {ab dem 1. April 2016)

Gesamtbeziige der Geschiftsfiihrung

Von dem Wahirecht nach §286 Abs.4 HGB auf Verzicht der Angabe der
Gesamtbeziige des Geschiftsflihrungsorgans wird Gebrauch gemacht.

Mutterunternehmen

Die Gessllschaft ist ein 100%iges Tochterunternehmen der Renesas Electronics
Europe Ltd., Bourne End/GroRbritannien, die den Konzermabschiuss fir den kleinsten
Kreis von Unternehmen aufstelit.

Renesas Electronics Europe Ltd. ist ein 100%iges Tochterunternehmen der Renesas
Electronics Corporation, Kawasaki/Japan, die den Konzemabschiuss fiir den gréiiten
Kreis von Unternehmen aufstelit.
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Der Jahresabschluss der Renesas Electronics Europe GmbH wird in diese Konzemn-
abschlisse einbezogen.

Die Konzemabschlisse sind in den GeschéiftsrAiumen dieser Gesellschaften
ginsehbar.

Gewinnverwendungsvorschlag

Die Geschéftsfihrung wird der Gesellschafterversammiung vorschlagen, den
Bilanzgewinn von EUR 59.161.594,53 auf neue Rechnung vorzutragen.

Disseldorf, 29. April 2016

Michael Georg Hannawald
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Renesas Electronics Europe GmbH, Diisseldorf

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2015/16

1. Grundlagen der Gesellschaft

Renesas Electronics Europe GmbH, D{sseidorf, ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der
Renesas Electronics Europe Ltd., Bourne End/GroRbritannien, die wiederum eine hundertprozentige
Tochtergeseflschaft der Renesas Electronics Corporation, KawasakifJapan, ist. Wesentlicher Gesell-
schafter der Renesas Electronics Corporation, Kawasakiflapan, war zum 31. Mirz 2016 die
Innovation Network Corporation of Japan als Mehrheitseigentimer mit 69%. Weitere Eigentiimer
waren die Japan Trustee Services Bank Ltd. mit 8%, Hitachi Ltd. mit 8% und Mitsubishi Electric
Corporation mit 6%.

Der Hauptsitz der Renesas Electronics Europe GmbH befindet sich in Disseldorf. Dariiber hinaus
verflgt die Gesellschaft dber europdische Niederlassungen in GroBbritannien, Frankreich, Italien,

Schweden, Spanien, Finnland und Danemark sowie dber eine Reprdsentanz in der Tlrkei.

1.1. Geschéftsmodell

Die Geschéaftsaktivititen der Gesellschaft umfassen den Kauf von Halbieitern und anderen
Elektronikbauteilen von den Fertigungsunternehmen des Renesas-Konzerns und den Verkauf dieser
Produkte an Direktkunden und Vertriebshandier in Europa. Bei den Direktkunden der Gesellschaft
handelt es sich um bekannte Hersteller elektronischer Produkte fiir die Automobil-, Kommunikations-

und Konsumgliterbranche sowie andere Industriezweige.

Die Aufgabe der Niederlassungen besteht in der Kundenbetreuung und anderen europaiiber-
greifenden Aktivititen, wie Marketing und Produktinnovation, zur Unterstiitzung des Europa-
geschifts.

1.2. Ziele und Strategien

Die Gesellschaft ist auf der Basis von europaweiten Business Groups strukturiert, die ihre jeweiligen
Aktivitdten auf die Bedirfnisse der relevanten Marktsegmente ausrichten. Diese sind die Automotive
Business Group (ABG)} und die Industrial & Communications Business Group (ICBG). In letzterer sind
auch die Vertriebskanile fiir kieine und mittlere Unternehmen enthalten. Die Fokussierung auf
Marktsegmente statt auf regionale Segmente ermoglicht es der Geselischaft in den kommenden
Jahren, der zunehmenden Marktspezialisierung und der sich wandelnden Marktdynamik in den



18

einzelnen Segmenten Rechnung zu tragen, die Marktfihrerschaft bei Micro Controllern im Auto-
motivesegment zu festigen und die Position im Industriesektor auszubauen. Die Migration vom
Anbieter von Hardwarekomponenten zum Systemlieferanten fir integrierte Lésungen im Einklang
mit weiteren Peripherieckomponenten wird die Rolle der Gesellschaft als Marktfihrer weiter starken.

1.3. Forschung + Entwicklung

Technische Entwicklungstétigkeiten fibrt die Gesellschaft im Rahmen der Engineering Group durch.
Diese Division besteht aus fiihrenden Halbleiterentwicklungstitigkeiten im European Technology
Centre (ETC) in Disseldorf und Systementwicklungstatigkeiten im Engineering Design Centre (EDC) in
GroBbritannien. Das European Quality Centre komplettiert die Funktionen der Engineering Group
und zeigt, dass der Schwerpunkt in Europa auf Produkt- und Servicequalitit liegt. Eine enge
Zusammenarbeit zwischen dem européischen Kundenstamm, der europdischen Gesellschaft und der
Renesas-Zentrale in Japan sowie mit den Produktionseinrichtungen ist unverzichtbar, um die
globalen Marktanforderungen zu erfiillen.

2. Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Nach gutem Verlauf in 2014 setzte sich der Aufwiértstrend In der Eurozone und in Gesamteuropa
auch in 2015 fort und verlangsamte sich zu Beginn des Jahres 2016. Das Bruttoinlandsprodukt in der
Eurcpdischen Union stieg in 2015 um 1,9%. Die Arbeitslosenquote sank von 10,2% in 2014 auf 9,5%
in 2015. Das Investitions- und Konsumklima in Europa zeigt einen stetigen Anstieg. Der weltweite
Absatz von Halbleitern ging im Kalenderjahr 2015 insgesamt um 2,3% zuriick, was im Wesentlichen
auf starke Wahrungsschwankungen und nachlassender Nachfrage in einigen Anwendungsbereichen
zuriickzufuhren ist.

2.2, Geschiftsverlauf

Zum 1. April 2015 wurde der Geschiftsbereich ,Color LCD” fUr den Vertrieb von Produkten des
Herstellers NLT Technologies Ltd. im Rahmen eines Betriebsiibergangs an Tianma Europe GmbH
verduBert. Bedingt durch den Wegfall dieses Geschiftsbereichs sowie nachlassendem Einmaleffekt
aus dem Verkauf sogenannter End-Of-lLife Produkte im Vorjahr erzielten wir einen Umsatz ven
EUR 772 Mio., der im Rahmen der Erwartungen aus dem Vorjahr liegt. Die gesamten Umsatzerlése
inklusive Erlésen aus Entwicklungen und Provision sanken um 6,6% von EUR 921 Mio. auf
EUR 860 Mio.
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2.3, Lage der Geselischaft

2.3.1. Ertragslage

Umsatzerldse 2015/16 2014/15
EUR Mio. EUR Mio.
Dritte 782,2 875,4
Verbundene Unternehmen 61,7 34,4
Kommissionsertrige 16,5 11,6
Gesamt: 8604 921,4

Die Umsatzerldse gegeniiber Dritten sanken konjunkturbedingt und wegen dem Abgang eines
Geschiftsbereichs um EUR 93,2 Mio. (hiervon entfallen ca. EUR 59,7 Mio. auf den Geschiftsbereich
»Colour LCD").

Die Erlose mit verbundenen Unternehmen umfassen im Wesentlichen Ertrdge aus Entwicklungs-

leistungen gegeniiber der Renesas Electronics Corporation, Kawasaki/lapan.

Der Aufwand fiir bezogene Waren lag um EUR 60,6 Mio. unter dem vergleichbaren Vorjahreshetrag.

Dies liegt im Wesentlichen an dem proportional zum Umsatz gesunkenen Wareneinsatz.

Aufgrund RestrukturierungsmaBnahmen des Vorjahres und dem Abgang der Mitarbeiter des
Geschiftsbereichs ,Colour-LCD” reduzierten sich die Personalaufwendungen im Vergleich zum
Vorjahr um EUR 4,1 Mio. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhdhten sich um EUR 14,2 Mio.
und beliefen sich auf EUR 89,4 Mio. Dies lag Iim Wesentlichen an erhthten Kosten fir
Entwicklungstitigkeiten, Rechts- und Beratungskosten, Verkaufsprovisionen und Verlusten aus

Wihrungsumrechnung.

Insgesamt wurde im Geschiftsjahr 2015/16 ein Jahresiiberschuss in Hohe von EUR 12,4 Mio.
(Vorjahr: EUR 17,3 Mio.) erzielt.
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2.3.2. Finanz- und Vermbgenslage

Die Investitionen in das Anlagevermé&gen beliefen sich auf insgesamt EUR 1,4 Mio. (Vorjahr:
EUR 1,8 Mio.} und betrafen vor allern Ersatzinvestitionen in die Betriebs- und Geschéaftsausstattung,
sodass der Cash Flow aus der Investitionstatigkeit negativ ist. Dagegen ist der Cash Flow aus der
laufenden Geschiftstétigkeit mit EUR 19,7 Mio. positiv. Diese Entwicklung ist einerseits auf die
positiven Nettoerlése und andererseits auf die Verdnderung der Forderungen und Vorrite
zuriickzufilhren.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen reduzieren sich aufgrund der gesunkenen Umsitze
um EUR 16,8 Mio. auf EUR 135,5 Mio.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von EUR 103,8 Mio. beinhalten im
Wesentlichen Forderungen aus Ausleihungen an die Renesas Electronics Corporation,
Kawasaki/Japan, die sich um EUR 20,8 Mio. auf EUR 103,1 Mio. erhéhten.

Die Bilanzsumme erhdhte sich um EUR 13,4 Mio. auf EUR 354 Mio. Der Anstieg des Eigenkapitals in
Hohe von EUR 12,4 Mio. auf EUR 101,8 Mio. resultiert aus dem im laufenden Geschéftsjahr
erwirtschafteten Jahresiiberschuss.

Der Anstieg der Riickstellungen um EUR 5,1 Mio. auf EUR 65,5 Mio. lag im Wesentlichen im Anstieg
der Pensionsriickstellungen und Steuerriickstellungen begriindet.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen erhéhten sich um EUR 9,2 Mio. auf
EUR 155,3 Mio., was im Wesentlichen an gestiegenen Wareneinkdufen zum Fiskaljahresende lag. Die
Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin aus kurzfristigen Ausleihungen und Provisionen
reduzierten sich um EUR 0,9 Mio. auf EUR 51,6 Mio.

Die sonstigen Verbindlichkeiten lagen bei EUR 13,6 Mio. (Vorjahr: EUR 14,4 Mio.) und betrafen mit
EUR 12,7 Mio. Steuerverbindlichkeiten.
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2.4. Finanzielle und Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die wesentlichen Finanzkennzahlen der letzten beiden Jahre sind in der nachfolgenden Tabelle

dargestellt:

2015/16 2014/15
Umsatzrendite ¥ % 19 17
Eigenkapitalrentabilitat ? % 13 21
Umschlagsdauer der Waren®  Tage 28 26
Kundenziel ¢ Tage 67 61
Effektivverschuldung * EUR Mio. 7 7

N ((Umsatz + Bestandsveranderungen — Materialaufwand}/Umsatz) * 100

3 Jahresiiberschuss/durchschnittlicher Eigenkapitalbestand * 100

3 {Durchschnittlicher Warenbestand/Umsatz) * 365 Tage

N {Durchschnittlicher Bestand der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Dritte/Umsatz mit
Dritten) * 365 Tage

3 Riickstellungen + Verbindlichkeiten — Kundenanzahlungen — kurzfristige Forderungen — liquide Mittel

Die Gesellschaft wird inshesondere Uiber den finanziellen Leistungsindikator der Umsatzerlése durch
die Geschaftsfiihrung gesteuert.

Ein wesentlicher Erfolgsfaktor fiir das Unternehmen ist die Erfahrung und die Betriebstreue der
Mitarbeiter. Die Betriebszugehdrigkeit der Mitarbeiter ist der nachfolgenden Ubersicht zu ent-

nehmen.
Betriebszugehorigkeit in Jahren Anteil an Gesamtbelegschaft in %
<10 26 %
10-20 45 %
>20 29%

Ferner flihren wir ein integriertes Qualitits-Managementsystem und halten die Zertifikate fiir
1SO9001:2008, 1S0/TS16949:2009 und [5014001:2004, die durch regelmiBige externe Audits

Uberprift werden.
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3. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

3.1. Prognosebericht

Wir erwarten flr das Geschéftsjahr 2016/17 Umsatzerlose aus Produktverkiufen mit Dritten in einer
Bandbreite zwischen EUR 730Mio. und EUR 760 Mic. Personalaufwendungen und sonstige
betriebliche Aufwendungen werden auf dem Niveau des Vorjahres liegen. Steigende sonstige Kosten
fur Entwickiungsleistungen durch Inanspruchnahme von Fremdanbietern werden durch steigende
Einnahmen aus Weiterbelastungen an die japanische Konzernobergesellschaft gedeckt. Angesichts
der zufriedenstellenden Eigenkapitalstruktur sind wir zuversichtlich, dass die Gesellschaft ihren
Geschiftshetrieb und ihre Investitionen aus ihren eigenen Mitteln finanzieren kann. Fir die
nichtfinanziellen Leistungsindikatoren wird erwartet, dass sie weiterhin auf einem konstant guten

Niveau verbleiben.

Die europdische Kommission prognostiziert in threm Wintergutachten (Februar 2016) zur allge-
meinen Wirtschaftsentwickiung im Eureraum Wachstumsraten von 1,7% fiar 2016 und 1,9% fiir 2017.
Nachlassende Wachstumsraten in China von 6,9% in 2015 auf prognostizierte 6,5% in 2016 kénnen
Auswirkungen auf die Nachfrage nach Konsum- und Investitionsgiiter européischer Hersteller haben.
Unsere zukunftsweisenden Entwicklungen von Technologien fiir Automotiv- und Industrie-
anwendungen (z. Bsp.: autonomes Fahren, Internet der Dinge, Industrie 4.0) sowie der positive
Verlauf des Auftragsbestands lassen uns einen insgesamt stabilen Geschiftsverlauf fiir 2016/17

erwarten.

3.2. Chancen- und Risikobericht

Durch die in unserer Gesellschaft installierten internen Informationssysteme ist die stindige
Kontrolte des laufenden Geschiftsbetriebes jederzeit und umfassend gewihrleistet. Darliber hinaus
trégt der rege konzerninterne Erfahrungsaustausch als Ergénzung zu den innerbetrieblichen Kontroli-

mechanismen beij.

Um die Wahrungsristken zu mindern, erwerben wir Produkte von Renesas-Konzerngesellschaften

weitestgehend in derselben Wihrung, in der wir auch die Geschéfte mit unseren Kunden abwickeln,

Die Absicherung gegen mogliche Verluste oder Schiden wird laufend Uberpriift und der
Versicherungsschutz soweit erforderlich angepasst. Mégliche rechtliche und steuerrechtliche Risiken
sichern wir durch die Inanspruchnahme konzerninterner Fachabteilungen sowie durch die Betreyung

durch professionelle Steuerberater ab.
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Die Gesellschaft bezieht alle Waren von der Renesas Electronics Corporation, Kawasaki/Japan, und ist
somit wirtschaftlich unmittelbar von deren Geschiftsentwicklung abhédngig. Das Bestreben der
Renesas Electronics Corporation, Kawasaki/lapan, den Fokus verstarkt auf die globalen Markte zu

richten, unterstiitzt die Gesellschaft, ihre Marktstellung in Europa zu stérken.

Die starke Prisenz im Automotivgeschaft birgt das Risiko der Abhdngigkeit vom Konjunkturverlauf.
Gleichzeitig bieten neue Anforderungen des Marktes, Autos sicherer und ,smarter” zu machen
{Beispiel Fahrerassistenzsysteme), Chancen fiir zukunftstrichtige Entwicklungen. Im Industrie-
segment bieten sich der Gesellschaft bei der Entwicklung von Anwendungen fiir komplexe Industrie-

automation weitere Wachstumschancen.

4. Nachtragsbericht

Der wesentliche Gesellschafter, die Renesas Electronics Corporation, hat am 27. April 2016
beschlossen, ab dem Jahr 2016 das Geschiiftsjahr dem Kalenderjahr anzupassen. Wir werden deshalb
das bisherige Geschéaftsjahresende zum 31. Mérz im neuen Geschéftsjahr auf den 31. Dezember 2016
umstellen. Das Geschiftsjahr wird im Jahr 2016 neun Monate umfassen {Rumpfwirtschaftsjahr). Die
vorgenannten Prognosen zur Geschiftsentwicklung beziehen sich zur besseren Vergleichbarkeit auf

einen Zeitraum von zwéif Monaten.

Zum 1. Aprit 2016 hat Herr Michael Georg Hannawald die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft

{ibernommen.

Darlber hinaus sind keine weiteren Vorgiange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

erfolgt.

Diisseldorf, 29. April 2016

Michael Georg Hannawald

Geschéftsfiihrer
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Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Wir, die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgeselischaft, haben unsere Prifung
der vorliegenden Rechnungslegung im Auftrag der Gesellschaft vorgenommen.
Neben der gesetzlichen Funktion der Offenlegung (§ 325 HGB) in den Fallen
gesetzlicher Abschlusspriifungen richtet sich der Bestatigungsvermerk ausschlieflich
an die Gesellschaft und wurde zu deren interner Verwendung erteilt, ohne dass er
weiteren Zwecken Dritter oder diesen als Entscheidungsgrundlage dienen soll. Das in
dem Bestatigungsvermerk zusammengefasste Ergebnis von freiwilligen Abschluss-
priifungen ist somit nicht dazu bestimmt, Grundlage von Entscheidungen Dritter zu
sein, und nicht flir andere als bestimmungsgemape Zwecke zu verwenden,

Unserer Tatigkeit liegt unser Auftragsbestdtigungsschreiben zur Prifung der vor-
liegenden Rechnungslegung einschiieflich der "Allgemeinen Auftragsbedingungen
fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften” in der vom Institut der
Wirtschaftspriifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2002 zugrunde.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dass wir Dritten gegeniber keine Verantwortung,
Haftung oder anderweitige Pflichten Ubernehmen, es sei denn, dass wir mit dem
Dritten eine anders lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen hdtten coder ein
solcher Haftungsausschluss unwirksam wére.

Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Bestatigungs-
vermerks hinsichtlich nach seiner Erteilung eintretender Ereignisse oder Umstande
vornehmen, sofern hierzu keine rechtliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer das in vorstehendem Bestdtigungsvermerk zusammengefasste
Ergebnis unserer Tatigkeit zur Kenntnis nimmt, hat eigenverantwortlich zu ent-
scheiden, ob und in welcher Form er dieses Ergebnis flr seine Zwecke nitzlich und
tauglich erachtet und durch eigene Untersuchungshandlungen erweitert, verifiziert
oder aktualisiert.



