books on
screen

CHFPO21

This form must be completed for all
‘Place of Business’ registrations.
(See nota below for re-registration
from a ‘Branch’)

This form should be completed in black

Previous branch number
(if applicable)

Company name

Country of incorporation

Address of place of business in
Great Britain

Either

Constitution of the company

(See notes 1 and 2)
(A certified English transiation must
be included)

* Delete as applicable
# Mark appropriate box{es}

The company must defiver
certified copies of its
constitutional documents

{with certited transtations},

and the particulars of the
company’s directors and
secretary.

However, if the company is
closing a branch registration

and effecting a place of business
registration, it may rely on the
documents or the particulars of
the directors and secretary
previously filed in

that part of Great Britain, provided
any relevant alterations to those
documents have been updated
on the register.

OR
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Return and declaration delivered for registration of
a place of business of an oversea company
{Pursuant to section 691 of the Companies Act 1985)

For official
use onky

_ Fc 22314

ACTIVCARD EUROPE

FRANCE

FLAT 5, GROVE END GARDENS

GROVE END ROAD

ST JOHN'S WOODS
Post town

LONDON
County / Region

NWS8 9LL
Postcode

A certified copy of the

#
Instrument(s} constituting or defining the constitution of
the company; and

A certified translation

* is / are delivered for registration

The
#
D The constitutional documents (and a certified translation®)

*and/ or

D Particulars of the current directors and secretary(ies)

ware previously delivered in respect of a branch of the company
registered at this registry

Branch Number l J
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Directors (See notes 3, 4 and 5)

Name * Style/Title

Forenames

Surname

* Honours etc

Previous forenames

Previous surname

Address

Usual residential address must be given.
In the case of a corporation, give the
registered or principal office address.

Date of birth

Business occupation
{if any). If none
other directorships.

(See note 5}

Directors (See notes 3, 4 and 5)

Name * Style/Title

Forenames

Surmame

* Honours etc

Previous forenames

Previous surname

Address

Usual residential address must be given.
In the case of a corporation, give the
registered or principal office address.

Date of birth

u Business occupation
(if any). If none
other directorships.

(See note 5)

* Voluntary details

CO691 Page?2

YVES

AUDEBERT

AD\ 2, ALLEE JEHAN LEJEUNE

Post town CROISSY SUR SEINE

County/Region

Postcode 78250
25.3.1956

(Fo

oC

DIRECTOR

[8][g]

Country FRANCE

Nationality FRENCH

JEAN-GERARD

GALVEZ

AD| g7 BIS

RUE DU GROS MURGER

Post town MAISONS LAFFITTE

County/Region

Postcode 78600
21.1.1954

Do

OC! DIRECTOR

8)[g]

Country FRANCE

Nationality

NA

FRENCH




Directors (See notes 3, 4 and 5)

Name * Style/Title

Forenames

Surname

* Honours etc

Previous forenames

Previous surname

Address

Usual residential address must be given.
In the case of a corporation, give the
registered or principal office address.

Date of birth

Business occupation

(See note 5) {if any). If none
other directorships.

Directors (See notes 3, 4 and 5)

Name * Style/Title
Forenames

Surname

. * Honours etc

Previous forenames

Previous surname

Address

Usual residential address must be given.
In the case of a corporation, give the
registered or principal office address.

Date of birth

Business occupation
{See note 5) (if any). If none
other directorships.

*Voluntary details

CO691 Page 2

MARC

HUDAVERT

20 RUE LQUIS HUBERT

Post town VELIZY

County/Region
Postcode 78140 Country FRANCE

ﬁao 7.4.1960 Nationality FRENCH

OC| VICE PRESIDENT

[ AD]

Post town
County/Region

Postcode Country
50 Nationality | NA

0

8]l8




\Company Secretary(ies)

(See notas 4 and 6}
Name * Style/Title
Forenames
Surname
* Honours etc
Previous forenames
Previous sumame

Address

Usual residential address must be given.

in the case of a corporation, give the

registered or principal office address.

Name * Style/Title

Forenames

Surname

* Honours etc

Previous forenames

Previous surame

Address

Usual residential address must be given.

In the case of a corporation, give the
registered or principal office address.

Person(s) authorised

* Style/Title
List of some one or more
parsans rasident in Great F
Britain authorized to accept orenames
on the company's behalt
services of process and any Surmname
notice required to be
served on it

Address

* Voluntary details

© Crown copyright. Reproduced by penmission of Controller of Her Majesty's Stationery Office. Published by Butterworths.
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Post town

County / Region

Postcode l

Country

Lcs]

=

Post town

County / Region

Postcode |

Country

ERIC

TOCATLIAN

FLAT 5, GROVE END GARDENS

GROVE END ROAD

ST JOHN'S WOODS

Post town

Country / Region LONDON

Postcode NW89LL




Person(s) authorised (continued)

List of some one or mare * Style/Title
persons resident in Great
Britain authorised to accept

on the company’s behalf Forenames
service of process and any

notice required to be
served an it. Surname

Address

* Style/Title

Forenames

. Surname

Address

* Style/Title
Forenames

Surname

Address
®

CO691 Page 4

Post town

County/Region Postcode
Post town

County/Region Postcode
Post town

County/Region Postcode




5

) -~

Deciaration (See note 8

Full name and address

1 Defete as appficable.

Number of continuation sheets attached

To whom should Companies House
direct any enquiries about the
information on this form?

Please ensure the form is fully
completed and then send it to
the Register of Companies at

{See note 9)

CO691 Page5

| MARC HUDAVERT

of 20, RUE LOUIS HUBERT
78140 VELIZY

a 1 directorg-eecretaryf-perserauthersed to accept on the company’s behalf

service of process or any notices required to be served on it, do solemnly and
sincerely declare that the company established its place of business in Great
Britain on

1 JANUARY 1985%

{enter date)

and | make this solemn declaration conscientiously believing the same to be
true and by virtue of the provisions of the Statutory Declarations Act 1935.

Vu pour certificatior
matdriells de fa signature
de M.Mare HUDAVERT
apposée of - .

Signed

4

Declared at

6’\»% N4 5

the /\lw‘) day of M A999
one thousand nine hundred and M\e\ﬁa P -

before me

A Commissioner for Oaths or Notary Public or Justice of the Peace or
Solicitor having the powers conferred on a Commissioner for Oaths.

(See note 8)

ERNST & YOUNG (MAE)
400 CAPABILITY GREEN
LUTON

Postcode LUl 3LU

Telephone 01582 643000 Extension

Companies House, Crown Way, Cardiff, CF4 3UZ

for companies establishing a place of business in England and Wales
Companies House, 37 Castle Terrace, Edinburgh, EH1 2EB

for companies establishing a place of business in Scotland




,thes

1 The copy of the instrument
constituting or defining the
constitution of the company must
be certified in the place of
incorporation of the company to be
a true copy.—

(2) by an official of the Government
to whose custody the original is
committed: or

(b) by a notary public; or

{c) by an officer of the company on
oath taken before:

(i) a person having authority in
that place to administer an oath;
or

(i) any of the British officials
mentioned in section 6 of the
Commissioners for Oaths Act
1889.

translation of the instrument
must be certified to be a correct
trapslation:-

(a) if the translation was made in the
United Kingdom, by

(i) anotary public in any part of
the United Kingdom;

{ii) a solicitor (if the translation
was made in Scotland), a
solicitor of the Supreme Court
of Judicature of England and
Wales (if it was made in
England or Wales), or a
solicitor of the Supreme Court
of Judicature of Northemn
Ireland (if it was made in
Northern Ireland); or

{iii) a person certified by a person
. mentioned above to be
kirrown to him to be
competent to translate the
documents into English; or

{b} if the translation was made
outside the United Kingdom, by

{i) a notary public;

(i) a person authorised in the
place where the translation
was made to administer an
oath;

{iii) any of the British officials
mentioned in section 6 of the
Commissioners for Qaths Act
1889;

(iv) a person certified by a person
mentioned above to be
known to him to be
competent to translate the
documents into English.

3 ‘Director’ includes any person who

occupies the position of a director,
by whatever name called.

4 Show for an individual the full

forenames NOT INITIALS
and surname together with any
previous forenames or surname(s).

If the director or secretary is a
corporation or Scottish firm - show
the corporate or firm name on the
surname line.

Give previous forenames or surname
except that:

- for a married woman, the name
by which she was known before
marriage need not be given.

- names not used since the age
of 18 or for at least 20 years
need not be given,

In the case of a peer, or an individual
usually known by a British title, you
may state the title instead of or in
addition to the forenames and
surname and you need not give the

name by which that person was known

before he or she adopted the title or
sticceeded to it.

Address:

Give the usual residential address.

In the case of a corporation or
Scottish firm give the registered or
principal office.

5 In the case of an individual who has
a business occupation, this
occupation should be named. In the
case of an individual who has no
business occupation but who holds
other directorships, particulars
should be given of them.

6 Where all the partners in a firm are
joint secretaries, only the firm name
and the principal office need be
given.

7 Use photocopies of the relevant
section{s) of this form to provide
details of additional directors, joint
secretaries or persons authorised.

8 If made in a foreign country the
declaration may be made before
any British official mentioned in
section & of the Commissioners
for Oaths Act 1889 or, before any
person having authority to
administer an oaih in that country.

9 If the company establishes a place
of business in England and Wales
AND in Scotland whether at the
same time or not a separate form
must be sent to each Registrar.
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ACTIVCARD EYROPE

A Limited Company
with Shave Capital of 13,308,934 FRF
Registerad Office; 24/28 avenue du Qénéral de Gaulle
92156 SURESNES (Franta}
NANTERRE TRADE AND COMPANY REGISTER NO,: B 342 834 011

¥
0%

ARTICLES OF ASSOCIATION UPDATED

TG 31 DECEMBER 1997

CERTIFIED TD BE A TRUE COPY
{F THE QRIGINAL

THE CHAIRMAN

ROBERT POOLE - 13, rue Schnapper - 78100 ST GERMAIN EN LAYE - France - T&l/Fax:; 01,30,61,00,54




Ariicla 1
Article 2:
Article 3
Article 4.
frticle 5
Article &,
Article 71
Article &
Articla O
Article 10
Article 11,
frticla 12;
Article 13,
fArticla 14
drticle 15
Article 16
Article 17,
Articla 18
Article 19
Article 20

Article

[ o]
—

Article 22;
Article 23,
Acticle 24,
Article 25
Articla 26,
Article 27:
fArticle 28,

Article 29

Lagal Character

Cavporate Purpode

Company Nana

Registared Dffica

Tern

Asgets

Share Capital

Capital Ingreass

Capital Reduction

Faying up Shares

Nature of Shares

Ehare Tramsfer and Transmission

Rights and Obligations relating to Sharves
Appointment of Hembers of the Board of Directors
Proceadings of Baard of Diractars

Powarg of Baard of Bireciors

General Management

Directors’ Remuneraiion

Diractors' and Beneral Management's Liability

fuditars

Common Rulas applving to all Shareholders' General Meetings
Special Provisions applying to Shareholders’ Ordinary Genaral Heelings

Special Pravisions applying to Shaveholders’ Extracrdinary Genaral Meetings

Company's Fipmancial Year

Annual Accounts

Altocation of Resulis

Paymeni of Dividends

Shaveholders' Funds less than Half Share Capital

Dissolution and Liquidation
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Articla 39
Article 31
Ariicle 32
Articla 33
Article 34:

Article 35:

Bisputes

Appointment of Firsd Rirectars

Appointment of Awditors

Enjoyment of Corpovate Status: Registration in the Trade and Company Register
Publicity

fssumplion of Earlisp Commitments

3
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Thare shall be formed betwean the owners of the shares hereinafter issued and of such shares as wmay be
issued sunsaguantly hereto a Limited Company governed by the laws and regulations in force amd by the
Articles of Association hersin st forth,

The purpose of the Company, whether divectly or indirectly, in France and abroad, shall be:

- the distribuiion and sale of the product known in Frenth as "Gremouille" or of possible developments and
darivativas thereof, within the field of data-processing systems open o the general public via video
taxt and cable networks and such other madia as shall facilitate operation thareof and consultancy in
garvices related therato,

- the import and axport of technology which may be related to the product known in French as "frenguilis”
and to appligations thareotf,

- the formation, acguisition, management leasing and operating of any and all businesses, licences and
trademarks relating to the aforementioned activities, the procurement of any and all loams and granting
of any and all warranties and, generally, the taking by the Company, by any and all means, of holdings in
any and all concerns, regardless of the farm thersof, present or future, which may be directly or
indirectly related to the aforesaid corparate purpose apd, in particular, by way of the formation of new
companies, assed iransfers, mergaers, alliances, joint ventures or economic-interest groupings; and

- more geverally, any and all real and personal property and financial transactions which say be directly
and indirectly related to the aforementioned purposes ov may conteibule to the developmant thareaof,

The Company’s registered office shall be situate at Z24/28 avenue du Géndral de Gaulle, 92156 SURESNES
{Frantal,

It may ba t{ransferred to any other location within the same dpardemens {administrativa arga) or within 2
bordering ddoarfement, if so resolved by the Board of Direciors, whith shall bs caepowsred {o amend the
Articles of Association accordingly, subject to ratification thersof by the than next following
Sharahalders’ Ordinary General Meeting, or to awy other location anywhere if so resplved by the
Shareholdars’ Extrasrdinary Gansral Masting,
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ARTICLE 5 ~ TERM

The term of the (ompany shall be 99 years as of ragistration thereof in the Teade and Cowmpany Register
unless dizsalved ov axtended as provided hereundar,

ARTICLE © — ASSETS

figgets have been confributed to the Company’'s sharve capital as follows:

upon formation, the sum of 250,000 FRF,

upon the capital increase resolved upon on 29 April 1991, the sum of 21,700 FRF through cash subscription
and the sum of 7,607,600 FRF through incarporation ints capital of a part of the “share issue premium”
resarve,

upan the tapital imcrease resolved upon on 27 July 1983, the sum of 441,200 FRF through cash subscription
and the sum of 5,437,400 FRF through incorparation into capital of the “share issue pramium”,

upon the capital incesase resalved upon on 30 June 1994, the sum of 17,000,000 FRF thraugh cash

subgeription,
upon the ctapital increasa vesolved upon on 15 Decembar 1398, the sum of 16,287,900 FRF through tash
substriptiion,
upon the capital incraase rasolved wpen on 29 June 1996, the sum of 10,000,006 FRF through cash
subscription,

upop the capital increase resolved wpon on 19 June 1997, the sum of 3,100,000 FRF through cash

subscription; and
upon the capital inceease resolved upon an 8 Dacembar 1997, the sum of 2,393,986 FRF through cash

subscripfion,

Tha Company’'s capital has furthermore bean reduced as follows;

at the GShareholders' @sneral Heating hald on 30 June 1994, by ihe sum »f &,873,000 FRF through

appropriation ta tha loss brought forward,

upan the capital veduction vesolved upon on 15 Qecember 1995, by the sum of 16,287 900 FRF through
appropriation to the loss brought farward,

upon the capital reduction resolved upon on 29 Jume 1996, by the sum of 10,000,000 FRF through
appropriation to the loss brought fareard; and

upan the capital reduction resolved upon on § December 1997, by the sum of 10,069,372 FRF through
appropriation to the loss brought farward,

Tha Company's share capital shall be set at the sum of 13,308,984 FRF divided into 285,942 shares sach with
a face value of 52 FRF,
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ARTICLE & ~ CAPITAL I1NCREASH

The Campany's share capital may be increased if so rasolvad by the Shareholders' Extraordinavy Genarpal
Meating, When the capital is incesased by incorporating reserves, prafits ar share issue premiums, the
Shareholdars’ Extraordinary General Meeting so resolving shall decide under the conditions of quovum and
majority obbaining far Shaveholders' Ordinary Geneval Meetings,

Tha Sharehnlders’ Ganeral Meefing shall ba enfitled o dalegate o the Board of Oirectors the necessary
powars for effecting the capital increase in one ov more stages pursuant io legislative and regulatory
pravisiong, for fixing the procedure therefor, for formally placing on record tha performance therenf and
for amending the Articles of Assnciation accardingly,

In the case of a capital increase ip cash, earliar share tapital shall have besn paid up in full priar
thereta,

In the case of a capital increase in cash, Shareholders shall be allowed to apply as of right for such
shares and to apply for excess shares pursuant {0 the provisions of Articles 184, 185 and 1896 of the Law of

24 July 1368,
Any waiving of preforential application rights or cancellation thereof shall be undertaken pursuant to law,

In the case of a transfer of assets in kind or of the stipulation of special advantages, one or more asset
asgaagors shall be appointed puvsuant to tha provisions of Article 193 of the Law of 24 July 1986,

Capital reduction shall be authorizad or decided upon by the Sharehalders’ Extraordinary General Meeting
undar the conditions provided im law and the regulations and the Meeting shall be entitled in delegate full
powars $o the Board to thig affect,

Credifors’ and bongholders’ righis shall be exercised and protectad pursuant to Article 216, as anended, of
the Law of 24 July 1366,

The purchase or pledging by the Company of ifs qwn shares shall be forhidden save as provided for in law,

Paymant of the non-paid-up portion of shares subscribed for cash, whether upan formation or upan a capital
intraasa, shall be made in one or more siages in response o czlls from the Board of Direciors within five
years as from, whichever applies, either tha date of registeation of the Company in the Trade and Company
Register or the date at which the capital increase was finalized,

Share applitants shall ba natified of calls at least fiftean days prior i0 the date fixed for sach payment
via returp-receipied registered latier sent o each Sharehaldar,
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Any delay In paying suns due in respect of the mon-paid-up portion of shares shall automatically result in
the levying thareon of interest at the rate defined by law, withoul any requivrement to underiake any
formalities whatsoever, as of the daie payable, without prejudice to any legal atiion against the persen
that the Company may take against the defauliing Shareholder and to the means of enfiercement provided in
law,

Shares shall be registered and shall be sntered fn their owner’'s account as provided by the legislation in
force,

1) The trangfer of shares vis-d-vis the Company and third partiag shall be effacted by transter fron the
transfavor’s account to the transferss’s account upom production of a transfer ovdar, Such transfars shall
ba entared priar therets in a numbered, initialled and chronologically ordered vagister known as the
"transfar registar”,

Tha Company shall enmter and effect transfers upon receipt of transfer orders and al the latest within six
days theveaf,

Transfar apdars shall be drafted on farss supplisd or approved by the Company and shall be signed by
transfarars gr their repracenptatives, If the shares are not fully paid-up, the arder shall also ba signed by
tha transfares,

Each shars shall confer a right to a share in the ownevship of the Company's assefs, in the distribution of
prafits and in ligquidation surpluses, The said share shall be propartional ta the part of the Company's
canital that it represanis,

Eath share shall confer a right, whether during the term of the Company ar upon liguidation theveaf, ta
paymant of the sama amouni in raspaci of each disteibution or repayment,

Vobing rights relating to each share, wheiher dived or not, shall be exercised pursuant fo lay,

Whenever possession of a ceviain numbar o2f shares is raquired in order to exert a particular right, in the
avent of share exchange, grouping or allotment, capital increase or reduction, marger or any Company
transaction, the owners of single shares or of shares fawer in number than the required number shall be
antitled to exert the said right only if they assume responsibility for grouping and, if necessary, buying
ar salling the reguisite numbar of shares,
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The Company shall be managed by a Baard of DBirectors comprising betwean thras and twalve members chosen fram
amongst the Sharehslders, Parsons older than 7O shall nof be entitled to be Dirsciors, #hen they pass the
said age in the course of their directorships, they shall be deemed 4o have automatically resigned at the
than naxt following Shareholdars’ Ganeral Mealing,

The first Divactors shall be appointed in the Articles of Association far a maximum ters of three yaars,
During the term of the Company the Diractors shall he appointed by the Sharsholders’ Ordinary General
Meating for a maximum teve of six yaars,

Diractors shall be eligible for reappoiniment, Companies with seats on the Baard of Directors shall, upon
appointment, designate 3 permanent representative subject to the same comditions and obligations as a
nop-corparate Director,

Thrawghout his diractorship sach Dirsctor shall own at least one share, allacated to guaranise any and all
managemant doads pursuant io lay, The said share shall not be transfarable,

Tha Board of Directors shall meet in rasponse io notice of meeting (in France or abroad) given by the
Chairman ov by half of its Members, at the venus spacified in such notice of meeting, whemever the interasts
af the Company 40 dictate, The fore of notice of seating shall be datermined by the Board,

For pasolutions to be valid at least half the serving Msmbers, with 2 minimum of iwo, nust atiend, A&n
attandance ragister ghall be kept and shall be signed by Diractors attending the sassion,

Resolutions shall be passed if they achieve a majority of the votas of Membevs present or represented, In
the event of a tied result, the Chairman of ithe session shall have a casting vota, This notwithsianding,
should only two Directors atiend the session, resolutions shall be adopted by common accord,

The Board shall be entitled to choose a Secraiary even from outside its Members,

Board resolutions shall be recordad in sinutes entered in a spetial book signad by the Chairman of the
seggion and by at least ane Biracior or, shoyld the Chairman be unabla, by &t least twy Directors,

Copies of or extracts from the minutes of resolutisns shall be valid if certified by the Chairman of the
Board of Directors, the Managing Director op a duly easpowared representative so authorized,

The Board of Divectors shall be vested pursuani o law with the widest powers io act under all circumstances
in the name of the Company, It shall exercise the said powers within the limits of the Company’s corporaie
purpiase and subject to such powars as are 2wpressly given by law o Shareholders’ featings,
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In relations with third parties the Company shall be committed even by desds of the Baard of Birsctors which
fall outside the scope of its corporate purpose unless it proves that a third party was aware that the deed
fali outside the said purpase ar that he could not be unaware thereof given the circumstances, fere
publication of the Articles of Association hersin contained shall not constitute proof,

Any limitation of the powars of the Board of Directars shall not be binding on third parties,
Suretias, guaranties and warranties granted by the Company shall necessarily be subject ia Board persission,

The provisions of Articles 101 io 106 of the Law of 24 July 1966 shall apply to agreements concluded,
diractly or through intermediarias, betwean the Company and ome of its firectors ov Managing Dirvectors,

The Board of Dirsciors shall appoind from anongst its Members, for such ters as it shall defermine but not
exceading the term of his Directorship, a Chairman, who shall be a nan-covparate individual and say be re-
eletted indafinitely, This notwithstanding, regardless of the term for which it has besn conferred upon him,
the office of Chairman shall automatically {erminate at the first Shareholders’ frdinary General Meeting
held in the year in which he reachas the age of €5,

Tha Chairman of the Board of Directors shall be vestsd with the widest powers to act ynder all circumstances
in the name of the Company subject io such powers as the law ewpressly granis to Shareholders’ Heetings or
which it specially resarves far the Board of Directors, He shall have the option of having himself partially
replaced in his powsrs by any and all special representatives, whom he shall so infarm,

On the recommendation of the Chairman the Board of Divectors may appoint 3 Managing Director to assist him,
The Managing Rirector shall of necessity be a non-corparate individual, The Mamaging Director may be ramoved
at all times by the Board of Directors on the racommendation of the Chairman, In the event of the death,
resignation or removal of the latter, the Managing Divector shall, unless otherwise resalved by the Board,
vetain his office and powars until the new Chairman is appointed, The remuneration of the Chaivman and of
tha Managing Divector shall be fixed by the 8oard of Directors, The extent and ters of the powsrs delegaied
to the Managing Director shall be datarmined by the Board of Divectors in agraement with ifs Chairman, This
notwithstanding, when & Mamaging Director is also a Divector, his teem of office shall not exceed that of
his Divectorship,

The office of Mamaging Divactor shall automatically terminate at tha first Sharsholders' Ordinary General
Maeting held in the vear in which he reaches the age of E%,

If the Company's share capital is at least 500,000 FRF, two Managing Divaciors may be appointad,

A11 deeds committing the Company, as well as withdvawals of funds and secuyrities, drafts om its bankars,
finance and banking companiss, subscriptions, endorsemants, acceptances, guaraniies or bill of exchange
receipts shall be signed asither by the Chairman of the Board of Divectors or the Director specially
appointad by him {0 replace him in the svent of his unavailability, or by the or a Managing Director, unless
powar has been grantad {2 one or mave representatives to act jointly or sevarally, Sureties, guaraniies and
warranties shall necassarily be subject io the prior permission of the Board of Divactors pursuant to the
provisions of law,
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Justification of powars shall be furnishad by a copy of the minufes aof the resolution granting the same,

The Shareholders' #nnual Genaral Meeting may allocate to Directors a fixed annual amount as feaes for thair
work, The Board of Directors shall distributa the said amount amongst its Members as it shall ses fii,

Extrasrdinary paysents far assignments or tasks given i Directors may be grantad by the Board of Diveciaors,
In such a case, the said remunsration shall bs charged to opevating expenses and shall be subject to
appraval by the Shareholdars' Ordinary Gensral Meeting following the procedure provided for im Avticle 22
hareinafiar,

The Chairman, Directors and Managing Direciors of the Company shall be liable vis-3-vis the Company or third
parties for infringements of the lagal provisions governing limited companies, for breaches of the Articles
af Assaciation herein contained and for faults commitied in their management of tha Company's affaires, all
the foregoing wunder the conditions and on pain of the sanctions provided for by the lagislation in farce,

ARTICLE 20 -~ AUDITORS
Tha Sharsholdars’ General Mesting shall appoint one or more statutory auditors and one or more replacement

statutory auditors fulfilling the conditions set by law and the regulations,

Auditors shall be appainted for six financial years, their fers of office expiring after the Shareholders’
General Meeting convened to approve the accounts of the siwth financial year, They shall be eligible for re-
alecfion, Auditars shall be vested with the funciions and powers granted to them by law,

Sharaholdars’ Meetings shall be convanad as laid down in law and, in particular, shares being registerad,
notice of meeting may be given by registered latter sent at the Company’s expanse o each Shareholder,

Shareholdars’ Genaral Meetings shall be hald at the Company’s ragisterad office or at any other venue
spacified in tha notice of mesting, in France or abraoad,

The agenda ghall he sei pursuant to Article 160, as amended, of the Law of 24 July 1966 and to Articles 128
{0 131 of tha Oecree of 23 March 1987, as amandad,

.F' ‘h\“-mn'ftﬂ
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Pergons who have hald registerad shaves far at least five days priar to the Meating may attend or be
raptregenfed fhereaf withoui any prior formalities,

A Shareholder may be raepresented at the Mesting by another Shareholder or by his spouse, Spacial praxy for
gach Naeting shall be exaruted by the proxy-giver, who shall state his forename or forenames, surname and
addrass,

& rapresantative shall not be entitled o have himself replaced by another person,

For any Sharehalder’s proxy which does not state the represeniative’'s name the Chairman of the Sharehalders’
Genaral Mealing ghall cast a vote far drafi resolubions prasanted or approved by the Baard of Divectors and
against all ather draft regsolutions,

Postal voies shall be cast pursuant to the conditions amd procedure laid down by legislative and rogulatory
provisions, Corporate entities shall participate in Meetings via their legal repressntatives or any other
persomme duly and regqularly espowered by the iattfer,

Meetings shall be chaired by tha Chairman af the Beard »f Direciors ar, in his absente, by a Director
spacially appointad for this puvpose by the Board, Failing such, the Meating itself shall elect its
Chairaan,

Tha office of Scrubineer shall be held by the two nembers of tha Mesting who are present and so actept who
hald the greatest nembar of votes whather personally or as reprasentatives,

Tha Officers of the Meating shall appoint the Secratary, who may been chosen from outside the body of
Sharshalders, .

An attendance register shall be kept as provided in law,

Resolutions af the Shareholders’ General Meeting shall be recorded in minutes signed by the Dfficers of the
Meating, The said minutes ghall be antered in a book kept pursuant o regulatery provisions,

Copias of or exiracts from the said minutes for submission to the fourts or ather bedias shall be certified
aithar by the Chairman of the Board of DRirectars or by a Director acting as Managing Director or by the
Sacretary ta the Meeting,

The Shavehalders' Drdinapy feneral Meeiing shall comprise all Sharsholders regardiess of the number of
shares held provided that the amount payable tharedm has been paid,

For its resolutions {9 be valid the Meeting nmust bring together Shareholders reprasenting at least a guarter
of the Company’'s shara capital,

o
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Should this conditian not be met, the Sharaholders' Ganeral Meeting shall be convensd again as prescribed in
Article 21, Resolutions passad at the sacond Mesting on the basis of the same agenda as at the earlier one
shall ba valid ragardless of the numbar of shares reprasaniaed,

Regnlutions of the Shareholders’ Ordinary General Meating shall be passed if they achieve 2 majority of the
vates of Sharsholders presant or reprasentad,

The Shargholdars’ Ovdinary General Meeting shall be entitled to take any and all decisions other tham those
resulting in divect or indirect amendment of the Articles of Association,

The Meeting shall be convenad at least once per year within six months of tha closs of the (ompany's
financial year io tonsider and, if approved, adopy the annual actaunts, unless the said term is extended by
arder of the President of the Commercial Court ruling ow an ex-parte application {from the Buard of
Birectuars,

The Sharaholders’ Exiraordinary General Meating shall comprise all Shareholders regardless of the number of
shares held provided that the amouni payable thersan has been paid, For its vesolutions to be valid the
Meating must bring together Shareholders reprasenting at least one half of the Company's share capital,

Should this condition not be met, the Shareholders’ Extraovdinary General Mesting shall be convened again as
laid down in law, resiating the agenda and giving the date and result of {fhe previous Meeting, Iis
vasolutions shall be valid if it comprises sharsholders vepresanting at least a quarter of the Company’s
share capital, Failing the latier quorum, the second Meeting may be put off o a date no later than two
months after the date for which it had bean convened,

Resnplutions of the Shareholders' Extrasrdinary Goneral Meeling shall be adopied if they achisve two-thivds
of the votes of Sharaholders pragent or represanied,

The Sharsholders’ Extrasrdinary Gensral Meeting shall be entitied to decide under the conditions of guorun
and pajority provided for Shareholders’ Ordinary General Meetings whapn 2 capitzl increase is effected
through incarporating reserves, profits or share issus premiuas,

In constitutive Shareholders' Ewiraovdinary General Meetings, that is MHeetings callad upon f0 vote on
approval of 2 transfer of asseis in kind or the granting of a particular advantage, the transferor or the
benaficiary whose shares do not enjoy voting rights shall not be entitled to speak and vole aither in his
aun right or as a representative and =ach of the other Sharehaldars shall have a number of votes e2qual to
tha number of shares hald but limited to ten, A Shaveholder’'s representativa shall have tha votes of the
praxy-giver in the same sannar and with the same limit,
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Tha Company’s financial year shall commence an 1 January and end on 31 Dacenbar,

Exceptiionally, the Company's first financial year shall cover the perind from ewecution heresf to
31 Dacember 1988,

At the close of esach financial yaar the Board of Directors shall draw wp an inventory and the annual
accaunts comprising the balance shesi, the profit-and-loss account and notes {0 the financial statements, It
shall also compile & writien management report,

The afaresaid documents shall be made available fn the Auditor as provided in the legal and regqulatory
pravisions in forca,

As from the fonvening of the Sharsholders' Amnual Drdinary General Mesting and for ad least the fifteen days
pracading the date of the Meeting any Shareholder may consult at the registerad office documents
communication of which is providad far by the laws and regulations in force,

From the profit for the financial year less, if applicable, prior-period losses, there shall be deducted at
Ieast a twentieth, allocated for the conmstitubion of a resseve fund known as the “legal reserve”, The said
deduciions shall cease o be compulsovy when the said fund reaches one-tenth of the Company's shave rapital,
Thay shall racommence whengver, for whatever rsason, the "legal easerve” falls balow the said fraction,

The Sharsholders’ Ganeral Meeting may decide to distribute monies taken from {he resarves atl its disposal,
In such an eveni, the resolution shall gxpressly indicate the reserve azcounts from which monias are to be
draun,

Losses brought forward pursuant to a resalution of the Shareholders’ Banaral Meeting shail be antersd in a
special account on the liabilities side of the balance shest for appropriation to profits from 2arlier years
until extinguished, or wiped out by drawing on raservas,

Bividands on shares shall he paid when and ghere decided by tha Shareholdars’ Meeting or by the Board of
Directors within 2 maximum of nine months as of the close of the fimancial year, An extension of the said
tarm may b2 granted by tha couris,
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If, on account of losses recorded in its accsunting statements, Shareholders’ funds fall o lass tham half
the Company's share capital, the Board of DRirectors shall conveme a Sharehalders' Exiraordipary General
Maating nat later than four manths after approval of the accounts showing the said losses to decide whather
to dissolve the Company befors its term, The resolubtion adopted by the Shareholders' Meating shall be
published and shall be the subject of regulatory formalities,

If it is resolved not to dissolve the Company, the Company shall, by at the latest the close of the second
financial year fallowing that in the course of which the losses were recordad, and subject to legal
pravigions relating to the minimal share capital for limited cospanies, reduce its capital by an amount at
laast equal to that of the losses which its has not Deen possible to charge {0 the reserves, if, within the
said time, Sharehelders' funds have not beem restored to at least the value of half the Company's share
tapital,

Failing 2 Shareholders’ Ganaral Meeting, as alse in the avent of the said Meeting's having been unablae to
procead after a seconf notice of seating, any person concerned may ask the courts to dissolve the Company,
The case shall be the same if the provisions of pavagraph 2 above have nol besn applied, In any case, the
court may grant tha Company a maximum of six months to regularize the situation, It canpot order dissolution
if, on the day on which it dacidag on the merits, the gituation has been regularized,

At the teem of the Company or in the event af ifs dissolution priar io tarm decided upon by the
Shareholders’ Exiraordinary General Meating, the Shareholders’ Ovdinary Genaral Meating, acting on the
racommendation of the Board of Divectars, shall getile the liguidation procedurs and appaint ane or mare
liguidatars whoss powers it will determine,

The ligquidators shall have the task of realising, even without racourse to law, all the real and personal
properiy assets of the Company anmd of extinguishing its liabilities, Save restrictions that the
Sharsholders’ Genaral Maeting may place an thes, they shall have, tn this end, pursuant t{o their capacity
alane, the widest powees pursuant to commercial laws and customs, including dealing, bargaining,
conpramising, granting any and all warranties even mortgage warranties, if appropriate, granting amy and all
waivars and raleases with or without valuable congideratian,

A Shareholders' Extraordinary Meeting shall be required to grant overall transfar of assets, iransfar of
assats to another company, proceed with any and all merger oy splitting tramsactions and amending the
Articles of Assaciation with a viaw to liguidation requivemants,

In the event of the death, resignation or indisposition of one or wore of the liquidators, a Shareholders’
Meating may be called by any SHarsholder so desiving to replace the sane,

The product of the liguidation shall be used first to sxbinguish the Company's liabilities, Affsr payment
therenf and settlement of liquidation costs, the excess shall be shared out o repay capital in the first
place and as ligquidation surpluses thersafier, In the avent of the sharing in kind of Company assets, the
Shareholders Meeting may decide unanimously to allocate assets to certain Sharsholders,
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ARTICLE 3¢ - DISPUTES

All disputes whith may arise during the term of the Company or at its liguidation, vhether batween the
Shavehalders of the Company, the Biregtars or the Auditors or beiwwen the Shareholders themszlves in
relation {0 the Company’s affairs shall be submifted for settlemsnt to the Commercial courts,

Tha following shall be appointed Directors of the Company for a term expiring at the Shareholders’ Genmeral
Maating ronvensd o approve the accounts of the fivst financial year:

$ 5.8, A0 VENTYURE, permanent representativa;
M¢ Yvags AUDEBERT

¥r Gillas BOUTE

Hr Gilles KREMER

My Jean Luc PRONIER

fr Achills DELAHAYE

He Yvas AUDEBERT

He Pascal CHEVOLOT

e B HC N B Bt

The above-named Biragiors have declarad, each for himsalf, that they accept the office whith has been
confarrad upon them and have gpacified that there is no incompatibility or legal obsiruction to the said
appaintmants,

The following shall be appointed auditors for a tevs of six financial years tersinating at the close of the
Shargholders’ Ordinary Gensral Meeting convensd to consider the accounis of the financial yaar anding 3)
Dacember 1993

¥ as Statutary Auditar:
Mp Jean Louis BRUN D'ARRE, barn 24 0F 1980 in Montpellier
ff 8 rua Bellini, 75016 PARIS

% as Raplacemant Statutory Auditor;
Mr Patrick GRIMAUD, bavn Q1 04 1381 in Paris l6th
0f 11 rue Jacques Cosur, 75004 PARLS

The above Auditors have expressly accepled the office of Auditor conferred wpon them and have declared that
they exercise no office and are affected by no measures likely io prohibit them from exercising the said
affice of Auditar,
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1, The Company shall enjoy corporate status only as of the date of its registration in the Trade and
Company Registar,

The Genaral Managament, within the framewark of the powers granted ta it by the law and the Articles of
fisgociatian har=2in, shall ba expressly empowered o register and subscribe as of this day, far the Company
undar formation, deeds and commitments falling within the purpose defined by the Articles of Association and
compatible with the Company’s intarests,

2, The undersigned ampawar Nr Achille DELAHAYE and Mr Jean Luc PRONIER to conclude in the name of the
Company, pending its registration in the Trade and Company Register, such deeds as are determined and the
procedure for which are set out in am appendix herato along with details of {he commitment which would
rasult tharefrom for tha Company,

Thesa deeds and commitments shall be deemed to have been done and subscribed at the outset by tha Company
aftar verification by the Shareholders’ Meeling, after registration in the Teade and Company Register, of
their compliance with the asignment defined above and at the latesi by the Shareholders’ Mesting cenvensd to
approve the accounts of the first financial year,

ARTICLE 34 - PUBLICITY

Far the purpose of publishing the Articles of #ssociation herein and any deeds o minutes relating thevetn,
all powers shall be graniad {0 fhe bearer of an ariginal, copy of or extract from the said documents,

1, Thare shall be appended hereto a statement dated 19 October drawn up by ¥r Achillse DELARAYE and Mr
Jean Luc PRONIER, founding Sharsholdars, listing the deeds undariaken and detailing, for each of the desds,
the commitments which would vesult thavefrom for the Company,

The satd statement was placed at the disposal of the Sharsholders, who warve able to take a copy thereof at
the futura pegistered office as of 19 Qciober 1987, three days at least bafore the date herveaf,

2, Exacution hereof shall imply assumpiion by the Company of the said commitments, which shall be deesed t
have been subscribed by it at the outset, and this as goon as iY has been registered in the Trade and
Company Register,

Graftad in Pavis .
an 22 Dctaber 1987 Pour traduction certifiée conforme

in & copies, atoriginal enfangue. fhnegens

visée ne varietur sub n [] ] ﬂ 5. .9
T —— oSO
HEVLAGOM CERTIFIED Bobert PGDLE

TﬂUgﬁ_:rO URIGINAL ‘ O

PINGTTYLE nJcH
b e
Swarn Transiator t




ACTIVCARD EUROPE
Société Anonyme
au capital de F 13.308.984 '
Siége social : 24/28 avenue du général de Gaulle |
92156 SURESNES .
RCS NANTERRE B 342 894 011 |
I

STATUTS MIS A JOUR

AU 31 DECEMBRE, 1997

STATUTS CERTIFIES CONFORMES
A L'ORIGINAL

LE PRESIDENT

Photocapie certifids ognforme au
document qui m'a gl represenie







Article 1 : Forme

Article 2 Objet

Article 3 : Dénomination

Article 4 ; Siége social

Article 5 : Durée

Artficle 6 : Apport

Article 7 : Capital social

Article 8 ; Augmentation du Capital

Article 9 Réduction du Capital

Article 10 Libération des actions

Article 11 : Forme des actions

Article 12 : Cession et transmission des actions
Article 13:  Droits et obligations attachés aux actions
Article 14:  Nomination des membres du conseil d’administration
Article 15:  Délibérations du conseil d’administration
Article 16 Pouvoirs du conseil d"administration
Article 17 : Direction générale

Article 18 : Rémunération des administrateurs

Article 19 Responsabilité des administrateurs et de la direction générale
Article 20 : Commissaires aux comptes

Article 21 : Regles communes a foutes les assemblées générales

Article 22 Dispositions particuliéres aux assemblées générales ordinaires
Article 23 : Dispositions particuliéres aux assemblées générales extraordinaires
Article 24 ;- “Exércice social

Article 25 : Comptes

Article 26 : Affectation des résultats

Article 27 : Mise en paiement des dividendes

Aricle 28 Capitaux propres inférieurs 4 1a moitié dn capital social
Article 29 Dissolution - liquidation

Article 30:  Contestations

Article 31:  Désignation des premiers administrateurs
Article 32+ Désignation des commissaires aux comptes

Article 33 . Jouissance de la personnalité morale - immatriculation au regisire du commerce et
des sociétés

Article 34 : Publicité

Article 35 : Reprise des engagements antérieurs

e




ARTICLE 1 - FORME

Il est formé entre les propriétaires des actions ci-aprés créées, et de toutes celles qui pourront étre créées par la
suite, une société anonyme, régie par les lois et réglements en vigueur et par les présents statuts.

ARTICLE 2 - OBJET

La société a pour objet, directement ou indirectement, en France et d ['étranger :

- la distribution et la vente du produit dit « Grenouille » ou de ses éventuelles évolutions et dérivés, dans le
domaine des systémes informatiques ouverts au grand public par vidéo texte et réseaux cablés et tout
autre moyen penmettant son exploitation et I'ingénierie de services associés.

- L’unportation, exportation de technologies pouvant se rattacher au produit « Grenouille » et a ses
applications,

- La création, 'acquisition, la prise en location gérance et ’exploitation de tous fonds de commerce,
brevets et marques relatifs aux activités ci-dessus indiquées, I"obtention de tous emprunts et [a concession
de toutes garanties, et généralement la participation de la société par tous moyens 3 toutes entreprises
sous quelque forme qu’elles soient, créées ou a créer, pouvant se rattacher, directement ou indirectement
a 'objet social sus-énnoncé et notamment par voie de création de sociétés nouvelles, d’apports, fusions,
alliances, sociétés de participation ou groupement d’intérét économique.

- et plus généralement, toutes opérations mobiliéres, immobiliéres et financiéres pouvant se rattacher,
directement ou indirectement, aux objets ci-dessus définis ou concourir 3 leur développement.

ARTICLE 3 - DENOMINATION

La société a pour dénomination : ActivCard Europe.

ARTICLE 4 - STEGE SQCIAL

Le siége social de [a société est fixé au : 24/28 avenue du Général de Gaulle - 92156 SURESNES

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d’un département limitrophe, par décision du
conseil d'administration habilité & modifier les statuts en conséquence, sous réserve de ratification de cefte
décision par la prochaine assemblée générale ordinaire, et partout ailleurs par décision de l'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires.

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de 1a société est fixée 4 99 ans a compter de son immatriculation au Registre du Commerce et des
Socictés, sauf les cas de dissolution ou de prorogations prévus aux présents statuts.




ARTICLE 6 - APPORT

11 a été apporté au capital de la société :

- lors de la constitution, une somme de F 250.000,
- lors de I'augmentation de capital décidée en date du 29 avril 1991, une somme de F 21.700 par
souscription en numeéraire et une somme de F 7.607.600 par incorporation au capital d’une partie de la
réserve « prime d’émission »,
- lors de P'augmentation de capital décidée en date du 27 juillet 1993, un montant de F 441.200 par
souscription en numéraire et une somme de F 5.437.400 par incorporation au capital de la « prime
d’émission ».
- lors de I"augmentation de capital décidée en date du 30 juin 1994, un montant de F 11.000.000 par
souscription en numeéraire.
- lors de 'augmentation de capital décidée en date du 15 décembre 1995, un montant de F 16.287.900
par souscription en numéraire .
- lors de 'augmentation de capital décidée en date du 29 juin 1996, un montant de F 10.000.000 par
souscription en numéraire .
- lors de I'augmentation de capital décidée en date du 19 juin 1997, un montant de ¥ 3.100.000 par ,
souscription en numeéraire .
- lors de I'augmentation de capital décidée en date du 8 décembre 1997, un montant de F 2.399.956 par
souscription en numéraire

Le capital social a par ailleurs été réduit de la maniére suivante :

nouvean déficitaire.

- lors de la réduction de capital décidée en date du 15 décembre 1995, un montant de F 16.287.900 par
imputation sur le report @ nouveau déficitaire.

- lors de la réduction de capital décidée en date du 29 juin 1996, un montant de F 10.000.000 par
imputation sur le report & nouveau déficitaire.

- lors de la réduction de capital décidée en date du 8 décembre 1997, un montant de F 10.069.872 par
imputation sur le report a nouveau déficitaire.

|
I
[
- lors de l'assembiée générale du 30 juin 1994, d'un montant de F 6.879.000 par imputation sur le report a :
|

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de F 13.308.984, 11 est divisé en 255.942 actions de F 52 de nominal.

ARTICLE 8 - AUGMENTATION DU CAPITAL

Le capital social peut-étre augmenté par une décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires,
Lorsque 'augmentation de capital a lieu par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission,
I’assemblée générale extraordinaire qui la décide statue aux conditions de quorum et de majorité des assemblées
générales ordinaires,

L’assemblée générale peut déléguer au conseil d’administration les pouvoirs nécessaires a Peffet de réaliser,
conformément aux dispositions législatives et réglementaires, I’augmentation de capital en une ou plusieurs fois,
d’en fixer les modalités, d’en constater [a réalisation et de procéder 4 la modification corrélative des statuts.

En cas d’augmentation de capital en numeéraire, le capital ancien doit au préalable &tre intégralement libére.




La reponciation éventuelle au droit préférentiel de souscription ainsi que la suppression de ce dernier se réalisant
conformément & la loi.

En cas d’apport en nature ou de stipulation d’avantages particuliers, un ou plusieurs commissaires aux apports
sont désignés, conformément aux dispositions de "article 193 de la loi du 24 juillet 1966,

ARTICLE 9 - REDUCTION DU CAPITAL

La reduction du capital est autorisée ou décidée par I"assemblée générale extraordinaire aux conditions prévues
par la loi et les réglements, assemblée peut déléguer tous pouveirs au conseil a effet de la réaliser.

Les droits des créanciers et obligataires sont exercés et protégés conformément 4 article 216 modifié de Ja loi
du 24 juiliet 1966.

1’achat ou la prise en gage par Ia société de ses propres actions sont interdits sanf dispositions légales.

ARTICLE 16 - LIBERATION DES ACTIONS

Le versement de la partie non libérée des actions souscrites en numéraire, soit lors de la constitution, soit lors
d’une augmentation de capital, doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appe! du conseil d’administration,
dans le délai de cing ans a compter, selon le cas, du jour de I'immatriculation de la société au registre du
commerce et des sociétés ou du jour ou "augmentation de capital est devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs quinze jours au moins avant la date fixée
pour chaque versement, par lettre recommandée avec accusé de réception adressée 4 chaque titulaire d’actions.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libéré des actions porte, de plein droit et sans
qu’il soit besoin de procéder 4 une formalité quelcongue, intérét au taux légal, a partir de la date d’exigibilité,
sans préjudice de 1’action personnelie que la société peut exercer contre I’actionnaire défaillant et des mesures
d’exécution forcée prévues par Ia loi.

ARTICLE 11 — FORME DES ACTIONS

Les actions sont obligatoirement nominatives. Elles donnent lieu a une inscription au compte de leur propriétaire
dans les conditions et selon les modalités prévues par les textes en vigueur.

ARTICLE 12 - CESSION ET TRANSMISSION DES ACTIONS

1) La cession des actions s’opére a I'égard de la société et des tiers par un virement du compte du cédant an
compte du cessionnaire sur production d’un ordre de mouvement. Ce mouvement est préalablement inscrit sur
un registre coté et paraphé, tenu chronologiquement, dit « registre des mouvernents ».

La société est tenue de procéder a cette inscription et 4 ce virement dés réception de 'ordre de mouvement et au
plus tard dans les six jours qui suivent celle-ci.

L’ordre de mouvement, établi sur un formulaire fourni on agréé par la société est signé pigwle_g_e’;_dant ou son
mandataire : si les actions ne sont pas entiérement libérées il doit étre en outre signé par lsgggsgﬂdiﬁ 3
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La transmission d’actions, a titre gratuit ou en suite de décés, s’opére également par un ordre de mouvement
transcrit sur le registre des mouvements sur justification de la mutation dans les conditions légales et sous
réserve, le cas échéant, du respect de la procédure définie ci-apres,

Les actions non libérées des versements exigibles ne sont pas admises an transfert,

La société établit la liste des actionmaires avec indication du nombre d’actions détenues et du domicile déclaré
par chacun d’eux, préalablement 4 toute assemblée et au moins une fois par trimestre.

Lors de chaque établissement de la liste mention, est portée sur le registre des mouvements de la date de celle-ci,
du nombre total des actions existanies et du nombre d’actions ayant fait I’objet de création, cession, mutation, ou
annulation depuis I'établissement de la derniére liste.

2} Sauf en cas de succession, de liquidation de communauté de biens enire époux, ou de cession soit & un
conjoint, soit 4 un ascendant ou a un descendant, soit au profit d’une personne nommée administrateur, ou
encore A un autre actionnaire, la cession des actions 4 un tiers, 4 quelque titre que ce soit, est soumise a
I’agrément du conseil d’administration.

En cas de cession & un tiers, la demande d’agrément indiquant les noms prénoms et domicile du cessionnaire, le
nombre des actions dont la cession est envisagée et le prix offert, est notifiée par lettre recommandée avec
accusé de réception a la société. L’agrément résulte soit d’une notification, soit du défaut de réponse dans le
délai de trois mois a compter de la demande.

51 la société n’agrée pas le cessionnaire proposé, le conseil d’administration est tenw, dans le délai de trois mois
a compter de la notification de refus, de faire acquérir Jes actions soit par un actionnaire, soit par un tiers, avec le
consentement du cédant, par la société en vue d’une réduction de capital, A défaut d’accord entre les parties, le
prix des actions est déterminé dans les conditions prévues a ’article 1843 — 4 du code civil.

Si & expiration du délai prévu a I'alinéa précédent I’achat n’est pas réalisé, I’agrément est considéré comme
donné. Toutefois, ce délai peut étre prolongé par décision de justice 2 la demande de la société.

En cas d’acquisition et en vue de régulariser le transfert de propriété des actions au profit du ou des acquéreurs,
le cédant sera invité par le conseil d’administration & signer U"ordre de mouvement correspondant dans le délai
fixé.

Si fe cédant n’a pas déféré i cette invitation dans ie délai imparti, la cession sera régularisée d’office sur
signature de ce document par le Président du Censeil d’Administration puis sera notifiée au cédant dans un défai
déterminé avec invitation a se présenter au siege social pour receveir Je prix de vente, soit personnellement, soit
par une autre personne ddment mandatée & cet effet.

Les dispositions qui précédent sont applicables & toutes les cessions & un tiers d’actions ou de droits attachés &
ces actions.

Tout cessionnaire potentiel d’actions doit, avant d’acquérir lesdites actions, s’informer auprés du teneur des
comptes d’actionnaires de 'existence éventuels de pactes de préférence.

ARTICLE 13 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

Chaque action donne droit, dans la propriété de Pactif social, dans le partage des bénéfices et dans le boni de
liguidation, a une part proportionnelle a la quotité du capital social qu’elle représente.

Toute action donne droit, en cours de sociéte comme en cas de liquidation, au reglement.de-la-méme somme

nette pour toute répartition ou tout remboursement. / & "fﬁ_mﬁiﬂq‘\
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Chaque fois qu’il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit quelconque, en cas
d’échange, de regroupement, d’attribution de titres, d’augmentation ou de réduction de capital, de fusion ou de
toute opération sociale, les propriétaires de titres isolés, ou en nombre inférieur & celui requis, ne peuvent
exercer ce droit qu’a condition de faire leur affaire personnelle du groupement et, éventuellement, de 1’achat ou
de la vente du nombre de titres nécessaires.

ARTICLE 14 - NOMINATION DES MEMBRES DU CONSETL D’ ADMINISTRATION

La société¢ est administrée par un conseil d’administration de 3 4 12 douze membres pris parmi les actionnaires.
Les personnes dgées de plus de 70 ans ne peuvent étre administrateurs : lorsqu’elles dépassent cet dge en cours
de mandat, elles sont réputées démissionnaires d’office lors de 1a plus prochaine assemblée générale.

Les premiers administrateurs sont désignés dans les statuts pour une durée maximum de trois années. Au cours
de la vie sociale, les administrateurs sont nommeés par I’assemblée générale ordinaire pour une durde maxitum
de six ans.

Les administrateurs sont rééligibles. Les sociétés qui font partie du conseil d’administration doivent, lors de leur
nomination, désigner un représentant permanent soumis aux mémes conditions et obligations qu’un

administrateur personne physique.

Pendant toute la durée de son mandat, chaque administrateur doit &tre propriétaire d’une (1) action au moins,
affectée & la garantic de tous les actes de gestion conformément a la loi : elle est inaliénable.

ARTICLE 15 - DELIBERATIONS DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Le conseil d'administration se réunit sur la convocation (en France ou a 1’étranger) du président ou de Ja moitié
de ses mermbres, au lieu désigné dans la convocation, aussi souvent que I'intérét de la société 'exige. Le mode
de convocation est déterminé par le conseil.

La présence de la moitié au moins des membres en fonctions, avec un minimum de deux membres, est
nécessaire pour la validité des délibérations. Il est tenu un registre de présence signé par les administrateurs
assistant a la séance.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés : en cas de partage, la voix
du Président de séance est prépondérante. Toutefois si deux administrateurs seulement assistent a la séance, les
décisions doivent étre prises d’un cornmun accord.

Le conseil peut choisir un secrétaire méme en dehors de ses membres.

Les délibérations du conseil sont constatées par des procés verbaux inscrits sur un registre spécial et signé par le
Président de séance et au moins par un administrateurs ou, en cas d’empéchement du Président, par deux

administrateurs au moins.

Les copies ou extraits des procés-verbaux des délibérations sont valablement certifiées par le président du
conseil d'administration, le directeur général ou un fondé de pouvoir habilité 4 cet effet.

ARTICLE 16 - FOUVOIRS DU CONSFEIL D'ADMINISTRATION

e,

Le conseil d'administration est investi, de par la Ioi, des pouvoirs les plus etendus_;:pbmlufé'gim €n. toutes

circonstances au nom de la société. Il les exerce dans la limite de l'objet socral et"' ous «mservé-\&e ceux
expressement atiribués par la loi aux assemblées d’actionnaires.
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Dans les rapports avec les tiers, la société est engagée méme par les actes du conseil d’administration qui ne
relévent pas de I'objet social, & moins qu’elle ne prouve que le tiers savait que I"acte dépassait cet objet ou qu’il
ne pouvait I’ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise &
constituer cette preuve.

Toute limitation des pouvoirs du conseil d’administration est inopposable aux tiers.

Les cautions, avals et garanties données par la société font obligatoirement ’objet d’une autorisation du conseil.

Les dispositions des articles 101 4 106 de la loi da 24 juillet 1966 sont applicables aux conventions conclues
directement ou par personnes interposées, entre la société et I'un de ses administrateurs ou directeurs généraux.

ARTICLE 17 - DIRECTION GENERALE

Le conseil d’administration nomime parmi se membres pour la durée qu’il détermine, sans pouvoir excéder celle
de son mandat d’administrateur, uvn président qui doit étre une personne physique et peut étre indéfiniment réélu,
Toutefois, quelle que soit la durée pour laquelle elles Iui ont été confiées, les fonctions du président prennent fin
de fin de plein droit lors de la réunion de la premiére assemblée générale ordinaire tenue dans ’année ot il
atteint 65 ans.

Le président du conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes
circonstances au nom de la société, sous réserve des pouvoirs que la loi atiribue expressément aux assemblées cu
qu’elle réserve spécialement an conseil d’administration. Il a la faculté de substituer partiellement dans ses
pouvoirs tous mandataires spéciaux qu’il avisera.

Sur la proposition du président, le conseil d’administration peut nommer, pour 1’assister, un directeur général. Le
directeur général est obligatoirement une personne physique. Le directeur général est révocable a tout moment
par le conseil d’administration sur fa proposition du président. En cas de décés, démission ou révocation de ce
dernier, le directeur général conserve, sauf décision contraire du conseil, ses fonctions et ses attributions jusqu’a
la nomination du nouveau président. La rémunération du président et du directeur général est fixée par le conseil
d’administration, L’étendue et la durée des pouvoirs délégués au directenr général sont déterminées par le
conseil d’administration en accord avec son président. Toutefois, lorsqu’un directeur général est administrateur,
la durée de ses fonctions ne peut excéder celle de son mandat.

Les fonctions du directeur général prennent fin de plein droit lors de la réunion de la premiére assemblée
générale ordinaire tenue dans I’année ol il atteint 65 ans.

Si le capital social est au moins de F 500.000, deux directeurs généraux peuvent étre nommsés.

Tous les actes engageant la société, ainsi que les retraits des fonds et valeurs, les mandats sur ses banquiers, les
établisgsements de crédit et de banque, les souscriptions endos, acceptations, avals ou acquits d’effet de
commerce doivent étre signés soit par le président du conseil ou 1'administrateur spécialement délégue pour le
remplacer en cas d’empéchement, soit par le ou un directeur général, a moins d’une délégation donnée & un seul
ou & plusieurs mandataires avec pouvoir d’agir ensemble ou séparérment, les cautions avals et garanties devant
obligatoirement faire 1’objet d’une autorisation préalable du conseil d’administration, conformément aux
dispasitions 1égales.

La justifications des pouvoirs est fournie par I'extrait du procés-verbal de la délibération qui les a établis.

ARTICLE 18 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS

fixe apnuelle, a titre de jetons de présence. Le conseil & admmlstratmn rep
membres comme il ’entend.




I} peut étre alloué par le conseil d’administration des rémunérations exceptionnelles pour les missions ou
mandats confies a des administrateurs ; dans ce cas, ces rémunérations sont portées aux charges d’exploitation et
soumise a 'approbation de I'assemblée générale ordinaire suivant la procédure prévue a Uarticle 22 ci-aprés.
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ARTICLE 19 - RESPONSABILITE DES ADMINISTRATEURS ET DE LA DIRECTION GENERALE

Le président, les administrateurs ou les directeurs généraux de la société sont responsables, envers la société, ou
envers les tiers, soit des infractions aux dispositions légales régissant les sociétés anonymes, soit des violations
des présents statuts, soit des fautes commises dans leur gestion, le tout dans les conditions et sous peine des
sanctions prévues par la législation en vigueur.

ARTICLE 20 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

L’assemblée générale désigne un ou plusicurs commissaires aux comptes titulaires et un ou plusieurs
commissaires suppléants, remplissant les conditions fixées par la loi et les réglements.

Les commissaires aux comptes sont nommés pour six exercices, leurs fonctions expirant apres I’assembide

générale qui statue sur les comptes du sixiéme exercice. Ils sont rééligibles. Les commissaires aux comptes sont
nvestis des fonctions et des pouvoirs que leur confere la loi.

ARTICLE 21 - REGLES COMMUNES A TOUTES LES ASSEMBLEES GENERALES

Les assemblées d’actionnaires sont convoquées dans les conditions fixées par la loi, notamment, les actions étant
nominatives, la convocation pourra étre faite, aux frais de la société, par lettre recommandée adressée 4 chaque
actionnaire.

Les assemblées générales sont réunies au siége social ou en tout autre lieu suivant les indications figurant dans
les avis de convocation, en France ou a ’étranger.

L’ordre du jour est arrété conformément a article 160 modifié de la loi du 24 juillet 1966 <t aux articles 128 &
131 du décret du 23 mars 1967 modifié.

Les titulaires d’actions nominatives, depuis cing joursgu moins avant ’assemblée, peuvent assister ou se faire
représenter a [’assemblée sans formalité préalable.

Un actionnaire peut se faire représenter a ’assemblée par un autre actionnaire ou son conjoint. La procuration
spécifique pour chague assemblée est signée par Ie mandant qui indigue ses noms, prénoms et domicile.

Le mandataire 11°a pas la faculté de se substituer une autre personne.

Pour toute procuration d’un actionnaire sans indication de mandataire, le président de I’assermblée générale émet
un vote favorable a adoption des projets de résolutions présentés ou agréés par le conseil d’administration et un
vote défavorable a I’adoption de tous les autres projets de résolutions.

Le vote par correspondance s’exerce selon les conditions et modalités fixées par les dispositions législatives et
réglementaires. Les personnes morales participent aux assemblées par leurs représentants légaux ou par toute
autre personne diiment et régulidrement habilitée par ces derniers.

Les assemblées sont présidées par le président du conseil d’administration ou, en son absence, par un
administrateur spécialement délégué a cet effet par le conseil. A défaut, 1’assemblée élit elle-méme son
président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres présents et acceptants de- L’assemblee qui

et N2

disposent du plus grand nombre de voix tant en leur nom que cornme mandataire. /
Le bureau désigne le secrétaire, qui peut étre choisi en dehors des actionnaires. ;

II est tenu une feuille de présence dans les conditions prévues par la ol
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Les délibérations de I'assemblée générale sont constatées par des procés-verbaux signés par les membres du
bureau : ces procés verbaux doivent étre inscrits sur un registre tenu conformément aux dispositions
réglementaires.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux, a produire en justice ou ailleurs, sont certifiés soit par le président

du conseil d’administration ou par un administratenr exergant les fonctions de directeur général, soit par le
secrétaire de ’assemblée.

ARTICLE 22 — DISPOSITIONS PARTICULIERES AUX ASSEMBLEES GENERALES ORDINAIRES

L’assemblée générale ordinaire se compose de tous les actionnaires quel que soit le nombre de leurs actions,
pourvu qu’elles aient été libérées des versements exigibles.

Pour délibérer valablement, I’assemblée doit étre composée d'un nombre d’actionnaires représentant le quart au
moins du capital social.

Si cette condition n’est pas remplie, I'assemblée générale est convoquée de nouveau selon les formes prescrites a
I'article 21. Dans cette seconde réunion, les délibérations prises sur le méme ordre du jour que la précédente
réunion sont vatables quel que soit le nombre d’actions représentées.

Les délibérations de ’assemblée générale ordinaire sont prises & la majorité des voix des actionnaires présents
ou représentes.

I.’assemblée générale ordinaire peut prendre toutes les décisions autres que celles ayant pour effet de modifier
directement ou indirectement les statuts.

Elle est réunie au moins une fois par an, dans les six mois de la cléture de Vexercice social, pour statuer sur les
comptes annuels, sauf prolongation de ce délai par ordonnance du Président du Tribunal de commerce statuant
sur requéte du conseil d’administration.

ARTICIE 23 - DISPOSITIONS PARTICULIERES AUX ASSEMBLEES GENERALES
EXTRAORDINAIRES

L’assemblée générale extraordinaire se compose de tous les actionnaires quel que soit le nombre de leurs actions
pourvu qu’elles aient été libérées des versements exigibles. Pour délibérer valablement, 1’assemblée doit étre
composée d'un nombre d’actionnaires représentant la moitié au moins du capital social.

Si cette condition n’est pas remplie, ’assemblée générale extraordinaire est convoquée de nouveau selon les
formes légales en reproduisant I’ordre du jour et indiquant la date et le résuliat de la précédente assemblée : elle
délibére valablement si elle est composée d’un nombre d’actionnaires représentant le quart au moins du capital
social. A défaut de ce dernier quorum, la deuxiéme assemblée peut Etre prorogée A une date postérieure de deux
mois au plus 4 celle a laquelle elle avait été convoquée.

Les délibérations de Passemblée générale extraordinaire sont prises a la majorité des deux tiers des voix des
actionnaires présents ou représentes.

L’assemblée générale extraordinaire peut statuer aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les
assemblées générales ordinaires lorsque I'augmentation de capital a lieu par mcorporauon de reserves bénéfices
ou primes d’émission. :
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actionnaires dispose d’un nombre de voix égal 4 celui des actions qu’il posséde sans ce que ce nombre puisse
exceéder dix. Le mandataire d*un actionnaire dispose des voix de son mandant dans les mémes conditions et la
méme limite.

ARTICLE 24 - EXERCICE SOCIAL

L’exercice social commence le ler janvier et finit le 31 décembre.

Par exception, le premier exercice social comprendra le temps & courir depuis la date de signature des présents
statuts jusqu’au 31 décembre 1988,

ARTICLE 25 - COMPTES

A la cléture de chaque exercice, le conseil d’administration dresse l'inventaire et les comptes annuels
comprenant le bilan, le compte de résultat et annexe, il établit en outre un rapport de gestion écrit,

Ces documents sont mis a la disposition du commissaire aux comptes dans les conditions légales et
réglementaires en vigueur.

A compter de la convocation de ’assemblée générale ordinaire annuelle et au moins pendant le délai de quinze

jours qui précéde la date de la réunion, tout actionnaire peut prendre connaissance au siége social des documends
dont la communication est prévue par les lois et réglements en vigueur.

ARTICLE 26 - AFFECTATION DES RESULTATS

Sur le bénéfice de Vexercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est fait un prélévement dun
vingtieme de mois, affecté a la formation d'un fonds de réserve dit « réserve légale ». Ce prélévement cesse
d’étre obligatoire Iorsque ledit fond atteint une somme égale au dixiéme du capital social. Il reprend son cours
lorsque pour une cause quelcongue, la « réserve légale » est descendue au dessous de cette fraction.

L’assemblée générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves dont elle a la
disposition : en ce cas, la décision indique expressément les postes de réserves sur lesquels les prélévements sont
effectués.

Les pertes reportées par décision de ’assemblée générale sont inscrites & un compte spécial figurant au passif du

bilan, pour é&tre Imputées sur les bénéfices des exercices ultérieurs jusqu’a extinction, ou apurées par
prélévement sur les réserves.

ARTICLE 27 — MISE EN PAIEMENT DES DIVIDENDES

Les dividendes des actions sont payés aux époque et lien fixés par I’assemblée ou par le conseil d’administration
dans un délai maximum de neuf mois 2 compter de la cléture de I'exercice. La prolongation de ce délai peut étre
accordée par décision de justice.
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extraordinaire dans les quatre mois qui suivent ’approbation des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, a
I'effet de décider s”il y a lien a dissolution anticipée de [a société. La résolution adoptée par ['assemblée est
publiée et donne liew & 'accomplissement des formalités réglementaires.

Si la dissolution n’est pas prononcée, la société est tenue, au plus tard a la cldture du deuxiéme exercice suivant
celui au cours duquel la constatation des pertes est intervenue, et sous réserve des dispositions légales ayant trait
au montant minimum du capital des sociétés anomymes, de réduire son capital d’un montant au rnoins égal a
celui des pertes qui n’ont pu étre imputées sur les réserves, si, dans ce délai, les capitaux propres n’ont pas été
reconstitués  concurrence d’une valeur au moins égale a la moitié du capital social.

A défaut de réunion de I'assembiée générale, comme dans le cas ou cette assemblée n’a pas pu délibérer
valablement sur deuxiéme convocation, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la société. Il en
est de méme si les dispositions de 1’alinéa 2 ci-dessus n’ont pas £ié appliguées. Dans tous les cas, le tribunal peut
accorder a la société un délai maximal de six mois pour régulariser la situation; il ne peut prononcer la
dissolution, si, au jour ou il statue sur le fond, cette régularisation a eu lieu.

ARTICLE 29 — DISSOLUTION - LIQUIDATION

A Texpiration de la société, ou en cas de dissolution anticipée décidée par I’assemblée générale extraordinaire,
'assemblée générale ordinaire, sur la proposition du conseil d’administration, régle le mode de liquidation et
nomue un ou plusieurs liquidateurs, dont elle détermine les pouvoirs.

Les liquidateurs ont mission de réaliser, méme a 1'amiable, tout 1’actif mobilier et immobilier de la société et
d’éteindre le passif. Sauf les restrictions que I’assemblée générale peut y apporter, ils ont, & cet effet, en vertu de
leur seule qualité, les pouvoirs les plus étendus d’aprés les lois ef usages du commerce, y compris ceux de traiter,
transiger, compromettre, conférer toutes garanties méme hypothécaires, s’il y a lieu, consentir tous désistements
et mainlevées avec ou sans paiement.

Une assemblée extracrdinaire est nécessaire pour consentir une cession globale de ’actif, un apport de ’actif a
une autre société, procéder a toutes opérations de fusion, ou scission, apporter aux statuts toutes modifications
correspondant aux besoins de liquidation.

En cas de décés, démission ou empéchement du ou des liquidateurs, 1’assemblée convoquée par I’actionnaire le
plus diligent pourvoit & leur remplacernent.

Le produit de ia liquidation est employé d’abord 4 éteindre le passif. Aprés ce paiement et le réglement des frais
de liquidation, I’excédent est réparti a titre de remboursement de capital en premier lieu et de distribution de
boni de liquidation ensuite. Au cas de partage en nature des biens sociaux, I'assemblée peut décider a
I'unanimité de I"attribution de biens 4 certains actionnaires.

ARTICLE 30 - CONTESTATIONS

Toutes les contestations qui peuvent s’élever pendant la durée de la société ou lors de sa liquidation, soit entre
les actionnaires et la société, les administrateurs ou les commissaires aux comptes, soit ente les actionnaires eux-
mémes relativement aux affaires sociales, sont soumises a la juridiction des tribunaux de commerce.

ARTICLE 31 — DESIGNATION DES PREMIERS ADMINISTRATEURS

statuera sur les comptes du premier exercice social :

< S.A. A.D. VENTURE, représentant permanent :




14

Monsieur Yves AUDEBERT
Monsieur Gilles BOUTE
Monsieur Gilles KREMER
Monsieur Jean Luc PRONIER
Mousieur Achille DELAHAYE
Monsieur Yves AUDEBERT
Monsieur Pascal CHEVOLOT
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Les administrateurs sus nommes ont déclaré, chacun en ce qui les concerne, accepter les fonctions qui viennent
de leur étre conférées, et précisé qu’il n’existe aucune incompatibilité ni aucune interdiction a cette nomination.

ARTICLE 32 — DESIGNATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Sont nommés, pour une durée de six exercices qui prendra fin 4 ’issue de 'assemblée générale ordinaire
appelée & statuer sur les comptes de 'exercice clos le 31 décembre 1993 :

< En qualité de commissaire aux comptes titulaire :
Monsieur Jean Louis BRUN D'ARRE né le 24 06 1950 a Montpellier
Demeurant 8 rue Bellini 75016 PARIS

% En qualité de commissaire aux comptes suppléants :
Monsieur Patrick GRIMAUD né 01 04 1951 a Paris 16°
Demeurant 11 rue Jacques Ceeur 75004 PARIS

Les commissaires aux comptes ci-dessus ont accepté expressément les fonctions de comumissaires aux comptes
qui leur sont conférées, et déclaré qu’ils n'exercent aucune fonction et ne sont frappés d’aucune mesure
susceptible de leur interdire d’exercer lesdites fonctions de commissaires aux comptes.

ARTICLE 33 — JOUJISSANCE DE LA PERSONNALITE MORALE IMMATRICULATION AU
REGISTRE DU COMMERCE ET DES SOCIETES

1. La société ne jouira de la personnalité morale qu’a compter du jour de son immatriculation au registre du
commerce et des sociétés.

La direction générale, dans le cadre des pouvoirs qui lui sont attribués par la loi et les présents statuts, est
expressément habilitée a passer et a souscrire dés ce jour, pour le compte de la société en formation, les actes et
engagements entrent dans I’ objet statutaire et conformes a 1’intérét social.

2. Les soussignés donnent mandat 3 Monsieur Achille DELAHAYE et Monsieur Jean Luc PRONIER, a
Peffet de conclure pour le compte de la société, en attendant son immatriculation au registre du commerce et des
sociétés, les actes qui sont déterminés et dont les modalités sont précisées dans un état annexé aux présentes avec
I'indication pour chacun d’eux de ’engagement qui en résultera pour la société.

Ces actes et engagements seront réputés avoir été faits et souscrits dés ’origine par la société, aprés vérification
g P , 4P

par ’assemblée des actionnaires, postérieurement 2 I'immatriculation au registre du commerce et des sociétés,

de leur conformité avec le mandat ci-dessus défini, et au plus tard, par "assembiée devant approuver les comptes

du premier exercice social. .
soeri PO\\
EK Xe N

ARTICLE 34 — PUBLICITE




Pour faire publier les présents statuts et tous actes ou procés-verbaux les concemant, tous pouvoirs sont donnés
au porteur dun original, d’une copie ou d’'un extrait de ces documents.

ARTICLE 35 — REPRISE DES ENGAGEMENTS ANTERIEURS

1. Est demeuré annexé aux présents statuts 1’état dresse a la date du /9 Octobre établi par Monsieur Achille
DELAHAYE, et Monsieur Jean Luc PRONIER, actionnaires fondateurs, énumérant les actes accomplis avec
I'indication, pour chacun des actes, des engagements qui en résulteraient pour le compte de la société,

Cet état a été tenu 4 la disposition des actionmaires, qui ont pu en prendre copie au futur siége social depuis le /9
Cctobre 1987, soit trois jours au moins avant la date des présentes,

2. La signature des présents statuts vaudra reprise par la société de ces engagements, qui seront réputés
avoir été souscrits par elle dés Porigine, et ce dés qu’elle aura été immatriculée au registre du commerce et des
sociétés.

Fait a Paris
Le 22 Octobre 1987
En 5 exemplaires °l
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CERTIFICATE OF REGISTRATION

OF AN OVERSEA COMPANY
Establishment of a Place of Business

Company No. FC022314

The Registrar of Companies for England and Wales hereby certifies that

ACTIVCARD EUROPE

has this day been registered under Section 691 of the Companies Act 1985 as having
established a place of business in England and Wales.

Given at Companies House, Cardiff, the 25 February 2000
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For The Registrar of Companies

COMPANIES HOUSE




