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INSTRUMENT. THIS IS A TRUE TRANSLATION OF THE ORIGINAL
DEED.
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CERTIFICATE OF THE
REGISTRATION OF A CHARGE

Company number: 11349694

Charge code: 1134 9694 0002

The Registrar of Companies for England and Wales hereby certifies that
a charge dated 28th September 2018 and created by SONORA LITHIUM
LTD was delivered pursuant to Chapter A1 Part 25 of the Companies Act

2006 on 10th October 2018 .

Given at Companies House, Cardiff on 12th October 2018

The above information was communicated by electronic means and authenticated
by the Registrar of Companies under section 1115 of the Companies Act 2006
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THE OFFICIAL SEAL OF THE
REGISTRAR OF COMPANIES

Companies House



| certify that, save for material

redacted pursuant to s.859G

of the Companies Act 2006,

this copy instrument is a correct copy

of the original instrument. VERSION DE FIRMA

Sign & Dated V£t 1ose -Jrg.(bﬁghaLJ LLR

02 Octvloer 201 ¥

[A SER RATIFICADO ANTE NOTARIO PUBLICO]

CONTRATO DE PRENDA SOBRE ACCIONES
que celebran
Bacanora Minerals Lid.
Mineramex Limited
Sonora Lithium Ltd
Bacanora Treasury Limited
como Deudores Prendarios
Y
RK Mine Finance Bermuda 3 Limited
como Acreedor Prendario

con la comparecencia y reconocimiento de

Minera Megalit, S.A. de C.V., Mexilit, $.A. de C.V.. Minera Sonora Borax, S.A. de C.V,,
Operadora de Litio Bacanora, S.A. de C.V,, y Bacanora Chemco, S.A. de C.V.

28 de septiembre de 2018



CONTRATO DE PRENDA SOBRE ACCIONES (este “Contrato™) de fecha 28 de septiembre
de 2018, entre;

(D) Bacanora Minerals Ltd.. una sociedad de responsabilidad limitada constituida y
existente de conformidad con las leyes de la Provincia de Alberta, Canadd. con ntimero de registro
2021074923 { “Bacanora Minerals™}, como deudor prendario;

(2)  Mineramex Limited, una sociedad de responsabilidad limitada constituida y
existente de conformidad con las leyes de las Isias Virgenes Britanicas. con nimero de registro
687069 (*Mineramex’), como deudor prendario;

{3}  Somorg Lithium Lid, una sociedad de responsabilidad limitada constituida y
existente de conformidad con las leyes de Inglaterra v Gales, con mimero de registro 11349694
(*Sonora Lithium™), como deudor prendario;

(4)  Bacanora Treasury Limited, una sociedad de responsabilidad limitada constituida
y existente de conformidad con las leyes de Inglaterra y Gales, con niimero de registro 11413519
(“Bacanora TL™), como deudor prendario (cada una de Bacanora TL, Bacanora Minerals,
Mineramex y Sonora Lithium, un “Deudor Prendario” v conjuntamente. los “Deudores
Prendarios™);

(8)  RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, una sociedad constituida y existente de
conformidad con las leyes de Bermudas (el “Acreedor Prendario™) como acreedor prendario: y

{6} (1) Minera Megalit, S.A. de C.V. (“Megalit”). una sociedad anbnima de capital
variable registrada bajo el folic mercantil 42244 ante el Registro Plblico de la Propiedad y de
Comercio de Hermosillo, Sonora (“RPC™Y; (i) Mexilit, S.4. de C.V. (*Mexilit™), una sociedad
anénima de capital variable registrada bajo el folio mercantil 41753 ante ¢l RPC: (iii) Minera
Sonora Borax, S.A. de C.V. ("MSB"), una sociedad andénima de capital variable registrada bajo ]
folio mercantil 36668 ante el RPC; (1v) Operadora de Litio Bacanora, 8.4. de C.V. {*QLB™) una
sociedad andnima de capital variable registrada bajo el folio mercantil 2016028897 ante el RPC:
y (v) Bacanora Chemco. S.A. de C V. (“Chemeco™) una sociedad andnima de capital variable
registrada bajo el folio mercantil 2018058778 ante el RPC y con niimero de Registro Federal de
Contribuyentes BCE 1807098Y6 (cada una de Megalii, Mexilit, MSB, OLB y Chemco, una
“Sociedad” y conjuntamente, las “Sociedades™) como comparecientes.

ANTECEDENTES
L. Cada Deudor Prendario es una subsidiaria perteneciente a v controlada en su
totalidad por Bacangra Lithium Pic.
11 Los Deudores Prendarios, por conducto de las Sociedades como sus subsidiarias

mexicanas, son propietarios de y estdn desarroliando (i) una planta piloto para llevar a cabo obras
preliminares de exploracién y experimentales gue estan disefiadas para mejorar la exploracion.
explotacion y transformacién de litio; y (i) la construccidn y operacién de una planta de



procesamiento de litio y una mina abierta localizada en el Estado de Sonora, Estados Unidos
Mexicanos (*México™) ((i} y (ii) conjuntamente, los “Proyectos”).

ML En relacion con ciertos costos derivados de los Proyectos. el 3 de julic de 2018,
Bacanora Finco Limited, actuando come emisor {/ssuer) (el “Emisor™ y el Acreedor Prendario
como acreedor inicial y fiduciario de parantla (Imitial Noteholder, Issuer Security Trustee and
Registrar), celebraron ciertos certificados de emisidn (Note Issuance Deeds) en relacion con la
emisién de (i) hasta USD$ 150,000,000 (ciento cincuenta millones de dolares de los Estados
Unidos de América) pagaderos en 2024; v (i) hasta USD$ 56,000,000 (cincuenta y seis millones
de ddlares de los Estados Unidos de América) pagaderos en 2038 ((i) y (ii) conjuntamente,
incluyendo los términos y condiciones descritos en el Apéndice 7 (Schedule 7 (Terms and
Conditions)) a éstos, los “Certificados de Emisién™).

1IV.  Bajo los Certificados de Emision, el Emisor asumié la obligacion de causar que los
Deudores Prendarios celebraran el presente Contrato para efectos de otorgar una prenda sobre los
Bienes Pignorados {segiin dicho término se define mds adelante), para su propio beneficio y para
el beneficio de los otros Acreedores Garantizados del Emisor (Issuer Secured Creditors), para
garantizar el pago y cumplimiento puntual de todas las obligaciones a cargo del Emisor y de los
Garantes (Guarantors) asumidas bajo los Documentos Transaccionales del Emisor (fssuer
Transaction Documents) excluyendo las Opciones de Compra ( Warrants) (segin dichos términos
se definen bajo los Certificados de Emision) {las “Obligaciones Garantizadas™).

Les términos con maylscula que se usen en este Contrato y no se encuentren definidos en
el mismo, tendrin el significado que se les atribuye en cada uno de los Certificados de Emision,
seglin resulte aplicable.

DECLARACIONES

L Sujeto a las declaraciones y garantias (representations and warranties) realizadas
bajo les Certificados de Emision, incluyendo el Apéndice 1 (Schedule ) a éstos, cada Deudor
Prendario declara que:

{a)  Su representante cuenta con facultades suficientes para celebrar y obligarle en los
términos de este Contrato, mismas que no han sido modificadas ni revocadas en forma alguna, v
las cuales incluyen actos de dominio, tal ¥ como se acredita con los documentos gue se adjuntan
al presente como Anexo A.

(k) Cuenta con todas las autorizaciones necesarias para celebrar este Contrato y
cumplir con las obligaciones asumidas bajo el mismo.

(c} Cuenta con todas las autorizaciones gubernamentales, asi como todas las
autorizaciones, aprobaciones y notificaciones que se requieren obtener de y/o eniregar a cualquier
tercero 0 autoridad gubernamental en relacién con la celebracién de este Contrato y el
cumplimiento de las obligaciones asumidas bajo el mismo, excepto por aquellas que a esta fecha
no son necesarias o que anticipa obtener en el curso ordinaric de negocios para la fecha en que
sean necesarias,



{d) Cuenta con todas las autorizaciones gubernamentales, asi como todas las
autorizaciones y aprobaciones que se requieren obtener de cualquier tercero en relacién con la
celebracién de este Contrato vy el cumplimienio de las obligaciones asumidas bajo el mismo.

(e) Las obligaciones asumidas bajo este Contrato son validas, vinculantes y exigibles
de acuerdo con los términos que en el mismo se estipulan,

() Este Contrato constituye y crea una garantia valida, vinculante y exigible respecto
de los Bienes Pignorados en favor del Acreedor Prendario, para asegurar el cumplimiento y pago
puntual y total de las Obligaciones Garantizadas, y una vez que los actos descritos en la Cléusula
Primera de este Contrato sean realizados, la misma serd oponible a terceros.

(®) La celebracién y cumplimiento de este Contrato por cada Deudor Prendario, la
prenda creada respecio de los Bienes Pignorados en favor del Acreedor Prendario en los términos
de este Contracto, y el cumplimiento de sus obligaciones bajo el mismo (incluyendo la celebracion
de cualquier documento o instrumento adicional previsto por el Contrato} (i) no contravienen ni
resultaran en un incumplimiento a sus estatutos sociales, cuaiquier ley, reglamento, lineamiento,
norma, decreto, orden judicial o resolucién valida emitida por cualquier Corte u autoridad
gubernamental que sea aplicable a cada Deudor Prendario; y (ii) no resultard en la terminacién
anticipada o rescisidn de cualquier contrato ¢ convenio material del que sea parte.

(h) Tal ¥ como se acredita con el Anexo B, cada Deudor Prendario es propietario de
las acciones representativas de cada una de las Sociedades (conjuntamente, las “Acciones
Pignoradas” e individualmente, cada una de estas, una “Accién Pignorada™) segin se describe a
continuacion:

1. Bacanora Minerals

() 100,000 acciones Serie “A™ (capital fijo) v 387,692 acciones Serie “B”
(capital variable) representativas del capital social de Megalit. con un valor de $13.00 pesos
(trece pesos 00/100 M.N.) cada una;

(iiy 100,000 acciones Serie “A" (capital fijo) y 1'055,384 acciones seric “B”
{capital variable) representativas del capital social de Mexilit. con un valor de $13.00 pesos
(trece pesos (00100 M.N.) cada una:

(iil) 3 acciones representativas de la parte fija del capital social de MSB, con un
valor de $1.00 peso (un peso 00/100) cada una; y

(iv) 1 accién representativa de la parte fija del capital social de OLB, con un
valor de $1.00 peso {(un peso 00/100).

2. Mineramex

(i) 49,999 acciones representativas de la parte fija del capital social de OLB,
con un valor de $1.00 peso (un peso 00/100) cada una:



(i) 49,997 acciones representativas de la parte fija del capital social de MSB,
con un valor de $1.00 peso (un peso 060/100) cada una; y

(iii)  120°844,063 acciones representativas de la parte variable del capital social
de MSB, con un valor de $1.00 peso (un peso 00/100) cada una.

3. Sonora Lithium

49,999 acciones representativas de la parte fija del capital social de Chemco, con
un valor de $1.00 peso (un peso 00/100) cada una.

4, Bacanora TL

i acci6n representativa de la parte fija del capital social de Chemco, con un valor
de $1.00 peso (un peso 00/1003.

(i) Cada Accidn Pignorada (i) ha sido vdlidamente emitida, no requiere de ninguna
contribucidn adicional por parte de sus tenedores y ha sido suscrita y pagada en su totalidad por el
Deudor Prendaric que corresponde; (ii) se encuentra libre de cualquier gravamen (con excepcion
de la garantia creada en este acto, as{ como los Gravamenes (Liens) permitidos o creados en
términos de los Certificados de Emisidn); y (iii) excepio por los términos y condiciones
establecidos en los convenios de accionistas (Shareholder Agreements) de Megalit y Mexilit, se
encuentra libre de cualquier opcién o limitacién de dominio. Adicionalmente, excepto por la
prenda creada mediante este Contrato, no existen gravamenes ni derechos a favor de terceros con
respecto a las Acciones Pignoradas, incluyendo derechos de preferencia ¢ de suscripeidn.

() No ha celebrado contrato, instrumento o documento alguno por virtud del cual se
obligue a suscribir, convertir, celebrar una opcidn, emitir acciones o cualquier otro tipo de contrato
con efecto similar por medio del cual cualquier tercero se vea facultado a requerirle a las
Sociedades emitir acciones adicionales de su capital social. La celebracién de este Contrato no
dard lugar a que terceros tengan derecho a comprar o suscribir cualquier tipo de opcién con
respecto a las acciones representativas del capital social de las Sociedades o de sus activos.

(k) No estd sujeto a, ni tiene conocimiento de que se ha iniciado en su contra, un
concurso mercantil o bien, alglin procedimiente de diselucién o liquidacién de acuerdo a lo
previsio en la legislacion aplicable. La celebracion del presente Contrato no implicard que el
Deudor Prendario se encuentra sujeto a un proceso de disolucion, insolvencia o restructura.

{ Mo tiene conocimiento de la existencia de reclamos extrajudiciales, mediaciones.
acciones judiciales, denuncias, procedimientos administrativos. conflictos laborales o situaciones
litigiosas iniciadas que pudieran afectar las Acciones Pignoradas o su valor, ni la validez, efecto
vinculante o exigibilidad de este Contrato o que pudieran representar un riesgo a los derechos y
recursos del Acreedor Prendario bajo este contrato y conforme a la ley aplicable.



(m)  Es su voluntad celebrar este Contrato con ¢l objeto de otorgar una prenda a favor
del Acreedor Prendario sobre las Acciones Pignoradas, para garantizar el pago y cumplimiento
puntual y oportuno de las Obligaciones Garantizadas segln se establece en este Contrato.

11 Cada una de las Sociedades declara que:

{(a) Es una sociedad andnima de capital variable, constituida y existente de
conformidad con las leyes de Mexico.

{b) Su represeniante cuenta con facultades suficientes para obligarla en términos de
este Confrato, mismas gue no han sido modificadas o revocadas en modo alguno, tal y como se
acredita con los documentos que se adjuntan al presente como Anexe C.

(c) Cuenta cen todas las facultades suficientes, v ha obtenido todas 1as autorizacicnes
corporativas, necesarias para celebrar y cumplir las obligaciones asumidas bajo este Contrato.

(D Las obligaciones bajo este Contrato son vélidas, vinculantes y exigibles de acuerdo
con los términos que en el mismo se estipulan,

(e) La celebracién v cumplimiento de este Contrato por cada Sociedad. la prenda
creada respecto de Acciones Pignoradas en favor del Acreedor Prendario en los términos de este
Contracto, v el cumplimiento de sus obligaciones bajo el mismo (incluyendo la celebracion de
cualguier documento o instrumento adicional previsto por el Contrato) (i) no contravienen ni
resultardn en un incumplimiento a sus estatutos sociales, cualquier ley, reglamento, lineamiento.
norma, decreto, orden judicial o resolucion vilida emitida por cualquier Corte u autoridad
gubernamental que sea aplicable a cada Sociedad; y (ii) no resultard en la terminacion anticipada
o rescision de cualguier conirato o convenio material del que sea parte.

& A la fecha del presente Contrato:

i) el capital social de cada Sociedad estd representado por las acciones que se
describen en el documento que se adjunta al presente Contrato como Anexo B;

(i) las Acciones Pignoradas: (1) han sido véalidamente emitidas, (2) no
requieren de una contribucion adicional por parie de los Deudores Prendarios, (3) no se
encuentran sujetas a ningin tipo de proceso que pudiera afectar los derechos del Deudor
Prendario correspondiente como titular de las mismas, (4) han sido totalmente suscritas y
pagadas por el Deudor Prendario que corresponda, (5) se encuentran libres de cualquier
gravamen, {con excepcion de la garantia creada en este acto, asi como los Gravamenes
{Liens) permitidos o creados bajo los Certificados de Emisidn), y (6) excepto por los
términos y condiciones establecidos en los convenios de accionistas (Shareholder
Agreements) de Megalit y Mexilit, se encuentran libres de cualquier opcidn o limitacién de
dominio. Asimismo, excepto por la prenda aqui constituida, no existen terceros que tengan
derechos de cualquier naturaleza con respecto a las Acciones Pignoradas, incluyendo
cualquier derecho de preferencia para adquirir o suscribir acciones;



(iii)  ningin Deudor Prendario le ha notificado de cualquier opcidn o derecho de
terceros con respecto a las Acciones Pighoradas, incluyendo cualquier opeidn o plan de
suscripcion o conversion de acciones;

(iv)  excepto conforme a lo previsio en sus estatutos sociales, no ha sido
informada de cualquier restriccidn, contrato u obligacidn que afecte los derechos de los
Deudores Prendarios para transferir las Acciones Pignoradas;

(v) no existen contratos, instrumentos, documentos, titulos o certificados
emitidos por las Sociedades que confieran derechos de voto a favor de terceros que sean
reservados a sus respectivos accionistas, y no existen opciones. certificados, instrumentos
convertibles o cualquier otro instrumento similar que pueda ser convertible en acciones
representativas del capital social de cada una de las Sociedades;

{vi}  sus libros y registros contables, asi como sus libros de accionistas se
encuentran libres de cualquier contribucién adicional para incrementar su capital social
causados por los Deudores Prendarios o por cualquier otra persona;

(vii} no es parte de contrato, instrumento o documento alguno relacionado a la
suscripeién, conversién, emisioén o cualquier otro acuerdo, instrumento o documento con
efectos similares por medio del cual algin tercero tenga derecho a requeririe a las
Sociedades a emitir acciones representativas de su capital social. La celebracion de este
Contrato no generard ningin derecho a terceros para comprar o suscribir cualquier opcién
con respecto a las acciones representativas del capital social de las Sociedades o sus activos;

{viii} no existe operacién o transferencia pendiente a ser registrada por las
Sociedades en cada uno de sus registros de accionistas en relacién con las Acciones
Pignoradas; y

(ix)  un certificado firmado por el Secretario de cada Sociedad, detallando Ia
estructura accionaria de cada Sociedad vy los Deudores Prendarios como titulares de las
Acciones Pignoradas se adjunta al presente como Anexo B.

{g) No tiene conocimiento de la existencia cualquier accién o procedimiento que
pudiera materialmente afectar la validez, oponibilidad o exigibilidad de la prenda que se
constituye por medio de este Contraio, asi como los derechos y recursos del Acreedor Prendario
bajo este Contrato v bajo la ley aplicable.

(h) Es su intencion celebrar el presente Conirato para consentir Ja creacion de la prenda
aqui otorgada por Jos Deudores Prendarios con respecto a las Acciones Pignoradas, y hacerse
sabedora de las obligaciones a cargo de los Deudores Prendarios descritas en este Contrato.



{II.  El Acreedor Prendario declara que:

{a) Su representante cuenta con facultades suficientes para obligarla en términos de
este Contrato, mismas que no han sido modificadas o revocadas para la ejecucidn del mismo, tal
y como se acredita con los documentos que se adjuntan al presente como Anexo D.

(t) Celebra este Conirato y acepta la prenda que se otorga sobre las Acciones
Pignoradas a su favor en los términos y condiciones acordados en este instrumento y conforme a
lo previsto en los Certificados de Emision.

En funcion de los Antecedentes y Declaraciones anteriores, las partes otorgan las siguientes:

CLAUSULAS

Primera. Constitucion de la Prenda.

{a) Con ¢l objeto de garantizar el cumplimiento total y puntual de todas y cada una de
las Obligaciones Garantizadas, los Deudores Prendarios otorgan en favor del Acreedor Prendario,
una prenda en primer lugar v grado de prelacion conforme a lo previsto bajo el Articulo 334.
fraccion 111 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (la “LGTOC™). sobre (i) las
Acciones Pignoradas, todos sus derechos corporativos v econdmicos; y (ii) todos sus dividendos,
distribuciones, efectivos, equivalentes, instrumentos, acciones v cualquier tipo de propiedad que
de tiempo en tiempo sea recibida, pagada, pagadera o de cualquier otra forma distribuida con
respecto a la titularidad de los Deudores Prendarios sobre las Acciones Pignoradas {(1) v (ii)
conjuntamente, los “Bienes Pignorados™).

(b Para formalizar la Prenda agqui otorgada a favor del Acreedor Prendario, en los
términos previstos por el Articulo 334, fraceidn 11 de la LGTOC, cada Deudor Prendario en este
acto hace entrega al Acreedor Prendario de:

(i) titulos de acciones originales que amparan que las Acciones Pignoradas han
sido endosadas en garantia a favor del Acreedor Prendario. Una copia de dichos titulos de
acciones se adjuntan al presente como Anexo E; v

{ii) una certificacion del Secretario de cada una de las Sociedades acreditando
el asiento al registro de accionistas de cada una de las Sociedades de acuerdo con la
LGTOC, haciendo constar que las Acciones Pignoradas han sido otorgadas en prenda a
favor del Acreedor Prendario. conforme a los términos y condiciones acordados en este
Contrato. Una copia de dichas certificaciones se adjunta al presente como Anexo F.

{c) El Acreedor Prendario acepta y reconoce que la celebracion de este Contrato
constituye el recibo de Ias Acciones Pignorados conforme a lo previsio bajo el Articulo 337 de la
LGTOC. Por lo tanto, cada Deudor Prendario acepta y reconoce que la prenda sobre los Bienes



Pignorados ha sido perfeccionada y constituye garantia en primer orden y grado de prelacidn a
favor del Acreedor Prendario.

(d)  Los Deudores Prendarios se obliga a, en la fecha de celebracion del presente
Contrato (i) ratificar las firmas de este Contrato ante un notario publico; y (ii} presentar este
Contrato para su registro ante el Registo Unico de Garantias Mobiliarias (“RUG").
Adicionalmente, los Deudores Prendarios deberén de entregarle al Acreedor Prendario, dentro de
los 5 (cinco) dfas siguientes a la celebracidn de este Contrato, evidencia de que el mismo ha sido
debidamente inscrito ante el RUG y que la prenda aqui otorgada ha sido perfeccionada. Asimismo,
el Deudor Prendario se obliga a llevar a cabo todos los actos y pagos necesarics, incluyendo los
honorarios del notario piblico y derechos de inscripcion que se requieran para registrar este
Contrato ante el RUG.

(e) Cada Deudor Prendario reconnce y acepta que es su voluniad celebrar el presente
Contrato para efectos de otorgar una prenda sobre los Bienes Pignorades a favor del Acreedor
Prendario (para su propio beneficio y el de los demds Acreedores Garantizados del Emisor (Issuer
Secured Creditors), para garantizar el total cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas en los
términos que aqul se describen, misma que permaneceré en vigor hasta que todas las Qbligaciones
Garantizadas hayan sido integramente pagadas y no queden obligaciones pendientes de
satisfacerse a favor del Acreedor Prendario bajo los Documentos Transaccionales del Emisor
{(Issuer Transaction Documents). independientemente de que los Deudores Prendarios, en
cualquier tiempo, garanticen parcial o totalmente las Obligaciones Garantizadas por medio de otras
prendas o de cualquier otro mecanismo de garantia.

Segunda. Derechos Patrimoniales y Corporativos.

{a) Las partes acuerdan que los Deudores Prendarios podedn ejercer todos los derechos
corporativos, incluyendo derecho a votar las acciones, derechos patrimoniales, derecho a recibir
dividendos y pagos en relacidn con los Bienes Pignorados, sujeto a los términos y condiciones que
se establecen en los Certificados de Emisién y excepto en el caso en el que el Acreedor Prendario
le notifique a cualquier Deudor Prendario un Evento de Incumplimiento (Event of Defauit, segin
dicho término se define bajo los Certificados de Emisién, “Evento de Incumplimiento™) y hasta en
tanto dicho evento sea subsanade o dispensado de conformidad con los Certificados de Emisién y
los Documentos Transaccionales del Emisor (Issuer Transaciion Documents),

(M Una vez que cualquier Deudor Prendario sea notificado por el Acreedor Prendario
sobre un Evenio de Incumplimiento y mientras dicho evento no sea subsanado o dispensado en
términos de los Certificados de Emisién, los derechos corporativos y patrimoniales de los
Deudares Prendarios relacionados a los Bienes Pignorados segun se describe en el parrafo (a)
anterior, terminardn a partir de ese momento. En dicho supuesto, el Acreedor Prendario tendrs el
derecho y la facultad de ejercer todos los derechos corporativos, incluyendo aguellos de voto vy
patrimoniales derivados de los Bienes Pignorados, siempre ¥ cuando, antes de ejercer dichos
derechos, el Acreedor Prendario le entregue al Secretario de la Sociedad que corresponda, copia
de la notificacién hecha a los Deudores Prendarios sobre el Evento de Incumplimientc ocurrido.



{c) Para efectos del parrafo (b) anterior. el Deudor Prendario le otorgara al Acreedor
Prendario, simultdneamente a la celebracion del presente Contrato, un poder especial irrevocable
protocolizado ante notario pliblico en México, substancialmente en los términos que constan en el
formato de poder que se adjunta al presente como Anexo G. Las partes acuerdan que dicho poder
solo podrd ser ejercido por el Acreedor Prendario ante la notificacién de un Evento de
Incumplimiento, copia de dicha notificacién le haya sido entregada a los Deudores Prendarios y al
Secretario de la Sociedad que corresponda, y dicho evento no haya sido subsanado o dispensado
en términos de los Certificados de Emisién v de acuerdo a lo esiablecido en el pérrafo (b) que
antecede.

(d) Lo pactado en Jos parrafos (b} ¥ (c) que anteceden serd transcrito en el asiento que
al efecto se haga en el registro de accionistas de cada Sociedad en relacién a la prenda aqui creada.

Tercera. Distribuciones.

(a) Los Deudores Prendarios podran recibir cualguier tipo de dividendos y
distribuciones derivados de los Bienes Pignorados, sujeto a los términos y condiciones previstos
en los Certificados de Emisién, siempre y cuando el Acreedor Prendario no haya notificado al
Secretario de una Sociedad sobre un Evento de Incumplimiento {en cuyo caso los Deudores
Prendarios no estarfn autorizados para efectos anteriores, hasta en tanto dicho evento no sea
subsanado o dispensado, de acuerdo con lo pactado bajo los Certificados de Emision).

(b) Una vez que se actualice un Evento de Incumplimiento conforme a lo descrito en
el parrafo anterior, el Acreedor Prendario fendré dereche a recibir cualquier tipo de dividendos y
distribuciones en relacién con los Bienes Pignorados. Excepto en el supuesto previsto en el parrafo
(a) que antecede, todos los pagos, ya sean en efectivo o en especie, que sean efectuados en relacion
con los Bienes Pignorados serdn considerados parte de los Bienes Pignorados de acuerdo con los
términos que asi se establecen, en la misma fecha en que estos hayan sido declarados por el Deudor
Prendario o distribuidos por las Sociedades y, cuando resulte aplicable. dichos pagos seran
aplicados al pago de las Obligaciones Garantizadas, de acuerdo con lo establecido en el parrafo
(a} de la Clausula Séptima de este Contrato.

{c) En caso de que los pagos referidos en el parrafo (b) anterior sean efectuados a
cualquier Deudor Prendario, dicho Deudor Prendario tendrd que entregar dichas cantidades,
acciones adicicnales o cualquier otro tipo de activos relacionados con los Bienes Pignorados al
Acreedor Frendario, junto con cualquier documentacion necesaria que acredite la cesién o
formalizacion necesaria para que dichos activos formen parte de la prenda aqui creada.

Cuarta. Vigencia.
(1) Este Contrato y la prenda aqui constituida permaneceran vigentes hasta que el pago
y cumplimiento total de las Obligaciones Garantizadas haya sido satisfecho de conformidad con

los términos y condiciones establecidos aqui y en los Certificados de Emisién.

{b) Cuando las Obligaciones Garantizadas hayan sido pagadas en su totalidad de
acuerde con los Certificados de Emision, el Acreedor Prendario debera de firmar, a peticidn escrita
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de los Deudores Prendarios, los convenios o instrumentos de terminacion del presente Contrato
necesarios para extinguir la Prenda, tomandoc en consideracién que cualquier gasto relacionado a
la terminacion del presente Contrato correra a cargo de los Deudores Prendarios.

{(c) Las Partes acuerdan que la Prenda podra ser modificada, liberada o cancelada, de
ser necesario, por escrito, a causa de cualquier acto que este permitido bajo los Certificados de
Emisién y sujeto a los términos y condiciones de dichos documentos, incluyendo sin limitar la
transferencia de los Bienes Pignorados, en caso de ser necesario o conveniente para la creacion y
perfeccion del Fideicomiso de Garantia,

Quinta, Novacién,

Este Conirate y la prenda que agui se constituye no constituyen una novacion,
modificacién, pago o dacion en pago de las Obligaciones Garantizadas.

Sexta. Obligaciones de hacer v de no hacer.

{a) Durante la vigencia de este Contrato, cada Deudor Prendario se obliga a:

{i) abstenerse de vender, ceder, intercambiar, prendar o de cualquier forma
transferir, gravar, otorgar en prenda, imponer cualquier tipo de gravamen, limitacién de dominio
o gjecutar cualquier transaccitn relacionada con los Bienes Pignorados, con excepcidn de aquelios
actos permitidos bajo los Certificados de Emision y con excepcion de la prenda aqui otorgada;

(ii)  abstenerse de ejecutar cualquier acto que pueda afectar la validez o
exigibilidad de la prenda aqui otorgada o de los Bienes Pignorados, salvo por los actos permitidos
bajo los Certificados de Emision y sujeto a los términos que aqui se establecen;

(iii}  notificar al Acreedor Prendario sobre cualquier incremento o reduccion en
el valor de los Bienes Pignorados tan pronto como sea posible, pero en cualquier caso dentro de
los 15 {gquince) dias siguientes a la fecha en que ¢l asiento en el registro de accionistas de las
Sociedades se haya llevado a cabo de acuerdo con la legislacion mexicana;

(iv)  dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que acciones
representativas del capital social de las Sociedades con derechos diferentes a aquelios conferidos
a las Acciones Pignoradas sean emitidas, independientemente de que dicha emisitn sea causada
por un incremento en ¢l capital social de las Sociedades (segn corresponda), para pagar algiin
dividendo en especie o por cualquier otra razon, los Deudores Prendarios que correspondan debera
pignorar dichas acciones en favor del Acreedor Prendario mediante la celebracidn de cualquier
documento necesario o conveniente (y llevar a cabo los registros que correspondan) para tal
proposito, segln sea requerido por el Acreedor Prendario;

(v)  defender a su propio costo y cargo los Bienes Pignorados vy los derechos del
Acreedor Prendario bajo este Contrato en contra de cualquier accién o procedimiento relacionado
a los Bienes Pignorados, iniciado por cualquier parte y ante cualquier autoridad gubernamental,
juez, corte, panel arbitral, ya sea en México o en cualquier jurisdiccién. El Acreedor Prendario
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tendra el derecho, mas no la obligacion de defender los Bienes Pignorados y sus derechos bajo este
Contrato, en cuyo caso. los Deudores Prendarios reembolsardn al Acreedor Prendario cualquier
gasto y costo razonable vy documentado en el que haya incurrido el Acreedor Prendario en relacion
con dicha defensa, incluyendo honorarios legales, y ios montos correspondientes serdn parte de las
Obligaciones Garantizadas de este Contrato hasta que sean pagados en su totalidad;

(vi}  informar por escrito al Acreedor Prendario con una descripcion razonable
sobre (1) cualquier gravamen o demanda gue recaiga sobre cualquiera de los Bienes Pignorados o
sobre cualquiera de los activos o derechos materiales de las Sociedades; y (2) cualquier evento que
pueda causar un cambic material adverso sobre los Bienes Pignorados, sobre la prenda aqui
otorgada, su exigibilidad o sobre los derechos del Acreedor Prendario en relacién con los Bienes
Pignorados; y

{(vil) previa notificacién por escrito realizada con por lo menos 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacién, excepto si un Evento de incumplimiento ha ocurrido y siempre que haya
sido notificado a los Deudores Prendarios y a los Secretarios de la Sociedades (septin corresponda).
en cuyo caso, no serd necesaria notificacion alguna, los Deudores Prendarios permitiran y causaran
que las Sociedades (segin sea aplicable) permitan al Acreedor Prendario, a través de los
representantes legales que designe, que éstas tengan acceso libre e irrestricto a la toda la
documentacion y correspondencia directamente relacionada a los Bienes Pignorados, en todo caso,
durante Dias y horas Habiles, y permitir que dicha documentacién y correspondencia sea revisada
y/o fotocopiada por las personas indicadas por el Acreedor Prendario, en el entendido que dicho
acceso no interferird ni limitard el curso ordinario de los negocios de los Deudores Prendarios, de
conformidad com los Certificados de Emision. Los Deudores Prendarios proporcionaran a su
propio costo y cargo, el apoyo administrativo ¢ de cualquier ofra naturaleza que sea
razonablemente solicitado en relacion con cualquier inspeccidn referida en este parrafo.

{b) Durante la vigencia del Contrato, las Sociedades se obligan a cumplir con todas las
obligaciones que les sean aplicables bajo este Contrato a su propio costo y cargo. Del mismo modo,
se obligan a cumplir con cuaiquier disposicién que cualquier Deudor Prendario haya acordado que
las Sociedades ejecuten o se abstengan de ejecutar cualquier accidn determinada (incluyende sin
limitar. aquellas descritas en el parrafo (a) que antecede) y, en general, no obstruir o afectar los
derechos del Acreedor Prendario bajo este Contrato, incluyendo cualquier acto que no sea
consistente con los derechos del Acreedor Prendario.

{c) Este Contrate no constituye una limitacién de dominio sobre los derechos de los
Deudores Prendarios para hacer un incremento o una reduccién del capital social de las Sociedades
o para llevar a cabo cualquier otro acto que esté permitido bajo los Certificados de Emisién, sujeto
a {a Cldusula Tercera de este Contrato.

(d) La partes acuerdan que, toda vez que no hay disposiciones en el presente Contrato
que versen sobre montos relativos a los limites de depreciacion de los Bienes Pignorados, los
Articulos 340 y 342 de la LGTOC no resuitardn aplicables.

Séptima. Eiecucién de la Prenda.
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(a) Las partes acuerdan que, a partir del momento en que un Evento de Incumplimiento
ocurra y €ste no hubiera sido subsanado o dispensado de conformidad con los Certificados de
Emisién, el Acreedor Prendario podra ejecutar la Prenda conforme al procedimiento de ejecucién
previsto en el Articulo 341 de ia LGTOC y en el Cadigo de Comercio.

(b)  Las partes acuerdan que el producto de cualquier remate, recoleccion de deuda, o
cualquier otro acuerdo respecto de una parte o la totalidad de los Bienes Pignorados, como
resultado de la ejecucion de la prenda aqui creada, serd aplicado para el pago de las Obligaciones
Garantizadas y/o conforme se disponga en el Fideicomiso de Garantia (Mexican Security Trust).

Octava. Indemnizacidn.

(a) Las Sociedades se obliga a indemnizar al Acreedor Prendario y a las partes referidas
en los Centificados de Emisién por cualquier perdida, dafios, reclamaciones, menoseahos y gastos
derivados de la ejecucidn de este Contrato, de conformidad con la Clausula 13 del Apéndice 7
(Schedule 7 (Terms and Conditions)) de los Certificados de Emision. misma que se considera
integramente transcrita en el presente Contrato.

{b)  Todos los montos que sean pagaderos bajo este Contrato seran considerados como
parte de las Obligaciones Garantizadas y serén garantizadas de conformidad con ia prenda aqui
otorgada. Lo previsto en esta Clausula seguird en vigor independientemente de la terminacin del
presente Contrato, el cumplimiento de las transacciones aqui deseritas, del pago de todas las
Obligaciones Garantizadas, la invalidez o inejecutabilidad de cualquiera de los preceptos agui
descritos o por medio de otro contrato, instrumento o documento relacionado.

Novena. Costos, honorarios v gastos.

Los Deudores Prendarios pagaran todos los costos incwrridos por el Acreedor Prendario v
cada una de sus filiales y subsidiarias, incluyendo cualquier gasto relativo a honorarios legales,
mismo que debera ser realizado dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles después de haber recibido un
requerimiento de pago junto con la documentacion que soporte dicho requerimiento, en relacién
con (i) la preparacion. negociacidn, ratificacién. protocolizacidn, registro y administracion de este
Contrato y cualquier otra modificacién o comunicaciones que deriven del mismo. {ii) la
conservacion y custodia de los Bienes Pignorados, asf como la ejecucién y cualquier proceso de
remate 0 venta respecto de los mismos, y (iii) la defensa de cualguiera de los derechos del Acreedor
Prendario bajo este Contrato.

Précima. Notificaciones.

{(a) Todas las notificaciones y ofras comunicaciones entre las partes con respecto a este
Contrato se realizardn por escrito y se consideraran vélidas cuando hayan sido (i) entregadas
personalmente con acuse de recibo, (ii) entregadas por servicio de mensajeria especializada con
acuse de recibo mediante compafifa reconocida a nivel internacional, o (iii) enviadas por fax o
correo electrnico, seguido de acuse de recibo por entrega personal o servicio de mensajeria
especializada mediante compafifa reconocida internacionalmente, Todas las notificaciones,
solicitudes y otras comunicaciones deberdn ser enviadas a las siguientes direcciones y numeros de
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fax o direcciones de correo electrénico, y se consideraran realizadas cuando sean entregadas o
bien, si la entrega es rechazada por el receptor, al momento en que dicho rechazo fue registrado:

Si es a cualquiera de los Deudores Prendarios:

4 More London Riverside

London, United Kingdom

SEl1 2AU

Atencion: Peter Secker / Janet Boyce
Teléfono: +44 (020) 3858 0686
E-mat!l: info@bacanoraminerals.com

Si es a cualquicra de las Sociedades:

Calle de las Galaxias No. 68

Parque Industrial Sonora

Hermosillo, Sonora, México

Atencién: Eric Carter / Ana Lilia Varela

Teléfono: +(662) 210-0767

E-mail: eric.carterfiibacanoralithium.com / ana.lilia@bacanoraminerals.net

Si es al Acreedor Prendario:

C/O MUFG Fund Services (Bermuda) Group Limited
The Belvedere Building

69 Pitts Bay Road

Pembroke HM 08, Bermuda

Atencion: Paul Coughlan

Teléfono: +{441) 295 1355 / +4420 7920 6175

Fax: +1(4411 295 675% / +44(0)207 920 6162

E-mail: tki@mfsadmin.com / paul.coughlani@rkim.co.uk

(&) En caso de que cualquiera de las partes desec cambiar de domicilio, debera de
notificarlo a la contraparte con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacidn, en el entendido
de que los primeros dias transcurridos hasta quec se cumpla el quinto dia después de haber
notificado el cambio. se considerardn como si dicha parte siguiese con el mismo domicilio y las
notificaciones realizadas a dicho previo domicilio se consideraran efectivas para efectos de este
Contrato.

Décime Primera. Modificaciones al Contrato.

Ninguna modificacién al mismo. ni consentimiento respecto de cualquiera de sus
disposiciones serd vilida a menos que conste por escrito y sea firmada por el Acreedor Prendario
y por los Deudores Prendarios, en el entendido que cualquier modificacién o adicion al Contrato
deberd formalizarse ante fedatario pliblico e inscribirse en el RUG. En el supuesto de que el
Acreedor Prendario otorgue su consentimiento respecto a cualquier disposicién, dicho
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consentimiento serd efectivo exclusivamente al caso especifico por el cual se otorgd y para los
efectos que en dicho consentimiento se especifiquen.

Décimo Segunda. Cesion.

{a) Los derechos y obligaciones de los Deudores Prendarios derivados de este Contrato
no podrén ser cedidas ni de cualquier otra forma transmitidas sin el consentimiento previo y por
escrito del Acreedor Prendario.

{b)  En caso de que el Acreedor Prendario sea reemplazado como Issuer Security
Trustee en términos de los Documentos de Garantia (Security Documents), el Acreedor Prendario
podra ceder sus derechos y obligaciones derivados de este Contrato a aguella parte que reemplace
al Issuer Security Trustee bajo los Documentos de Garantla (Security Documents) previa
notificacién a los Deudores Prendarios. Una vez que dicha notificacién sea realizada. los derechos
y obligaciones del Acreedor Prendaric derivados de este Contrato serdn cedidos a su cesionario o
reemplazo, sin ningiin requerimiento adicional; en el entendido que, en dado caso, los Deudores
Prendarios tendrén la obligaciéon de suscribir y entregar al cesionario todos los contratos,
documentos e instrumentos necesarios para perfeccionar la cesién de la prenda sobre los Bienes
Pignorados a favor del cesionario.

Décimo Tercera. Renuncia de derechos.

El retraso u omision por parte del Acreedor Prendario para ejercitar sus derechos bajo este
Contrato no serd considerada como una renuncia a los mismoes. En caso de que el Acreedor
Prendario opte por ejercer parcialmente o se abstenga de ejercitar cualquier derecho bajo este
Contrato, esto no impedira ejercitar plenamente el mismo derecho en ocasiones subsecuentes.
Todos los derechos y recursos bajo este Contrato son acumulativos y se podrin ejercer de manera
conjunta o separada y no serdn excluyentes de cualquier otra medida o recurso previsto en la ley
aplicable.

Décimo Cuarta. Anexos.

Todos los Anexos forman parte integral del Contrato como si los mismos fueran insertados
en el cuerpo del presente Contrato.

Déeimeo Quinta. Independencia del Clausulado.
Las paries convienen que, en el supuesto de que alguna de las disposiciones de este
Contrato resulte ser invélida o ilegal, en la medida en que lo permita Ia ley aplicable, dichas

disposiciones se tendrin por no puestas y el resto de las disposiciones de este Contrato
permaneceran vigentes y surtiendo plenos efectos.

Décimo Sexta. Encaberados,

Los encabezados que se utilizan en este Contrato son exclusivamente para efectos de
conveniencia en la referencia y no se utilizan para interpretar las disposiciones de este Contrato.
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Décimo Séplima. Ejemplares.

Este Contrato podra ser firmado en 2 (dos) o mas ejemplares, cada cual conformard un
instrumento que tendré pleno valor en el momento en el que uno de estos sea firmado por todas
las partes y entregado al resto de las partes.

Décimo Octava. Ley Aplicable.

Este Contrato se regird y sera interpretado conforme a las leyes federales de México.

Décimo Novena. Jurisdiccidn,

Para la interpretacién y cumplimiento de este Contrato. las partes se sujetan expresamente
a la jurisdiceion de los tribunales federales de la Ciudad de México, renunciando expresamente a

cualquier otra jurisdiccién que pudiera corresponderles en virtud de su domicilio presente o future
o por cualquier otra causa.

[Siguen hojas de firmaj
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BACANORA MINERALS LTD.

COMOQ DEUDOR PRENDARIO

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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MINERAMEX LIMITED

COMO DEUDOR PRENDARIO

Por: Samiago\s\gpﬁ}veda Yturbe
Cargo: Apoderado

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco]
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SONORA LITHIUM LTD

COMO DEUDOR PRENDARIO

[Resto de la pdgina intencionalmente en blancof
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BACANORA TREASURY LIMITED

COMO DEUDOR PRENDARIO

Por: i
Cargo: Apoderado

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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RK MINE FINANCE BERMUDA 3 LIMITED

COMO ACREEDOR PRENDARIO

Por:  Dante Giovanni Trevedan Cruz
Cargo: Representante Legal

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]

21



MEGALIT

MINERA MEGALIT,S.A. DEC.V,
/ :

Por: Santiago\Septlfeda Yturbe
Cargo: Apoderado

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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MEXILIT

MEXILIT, S.A. DE C.V.

1lvkda Yiurbe

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco]
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MSB

BORAX, S,A.DEC.V,

Por:
Cargo: Apoderadd

[Resto de la pdagina intencionalmente en blanco]
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OLB

OPERADORA DE LITIO BACANORA, S.A.DEC.V.

Por: Santiago @
Cargo: Apoderado

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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CHEMCO

CANORA CHEMCO, SA.DEC.V.

Por: Santiago Sep§lvdda Yturbe

Cargo: Apodera

Ve

{Resto de la pagina intencionalmente en blanco]
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Anexo A

Poderes de los Deudores Prendarios
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Anexo B

Formato de Certificado del Secretario del Consejo de Administracion

El suscrito, en mi capacidad de Secretario de [#] (en lo sucesivo, la "Sociedad ™). certifico que el documento
adjunto es una copia completa y verdadera del asiento no. [e] del libro de registro de accionistas de la
Sociedad, que acredita la estructura accionaria actual de la Sociedad.

Atentamente,

Secretario
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Poderes de las Sociedades
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Anexe D

Poderes del Acreedor Prendario
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Titulo de acciones acreditando las Acciones Pignoradas. debidamente endosadas en earantia en favor del
Acreedor Prendario.
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Operadora de Litio Bacanora $.A. de C.V.

Acciones que ampara:

Duracién:
Domicilio social:

Capital social:

Nérmero total de acciones:
Valor nominal:

Nombre del acclonista:
Nacionalidad;

Domicilio:

Titulo 1

49,939 [cuarenta y nueve mil novecientos
noventa vy nueve] acciones nominativas
correspondientes a la porcién minima fija del
capita! social.

99 {noventa y nueve) afios.
Hermosillo, Sonora, México.

$50,000.00 {(cincuenta mil pesos moneda
nacional}

50,000 {cincuenta mil)

$1.00 {un peso moneda nacional} cada una.
Mineramex Limited

Canadiense

2204 6™ Avenue N.W.
Calgary, Aiberta

TZN OW9

Canada

Cperadora de Litle Bacanora, $.A. de C.V. fue constituida en Hermaosillo, Sonora, México el dia 14
de octubre de 2016, mediante escritura piblica ndmero 21,431, volumen 232, otorgada ante |3 fe
del Licenciado Pablo Lincoln Tapia, notario pulblico ntimero 58, con ejercitio v residencia en
Hermosillo, Sonora, México, inscrita en el Registro Plblico de Comercio de Hermosilio, Sonors, en
el folio mercanti! electrdnico ndmero 2016028897, con fecha de registro 31 de octubre de 2016,

Hermosillo, Sonora, Méxice a 30 de noviembre de 2017

-

Derek Batorowski
Administrador Unico

Operadera de Litio $.A. de CV.

Mineramex Limited

Cupdn No.1, titalo 1

de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 49,999 acclones del capital minimo fijo

| Qperadora de Litio 5.A. de C.V.
: Mingramex Limited
! Cupdn No.2, titulo 1

de fecha 30 de noviembre de 2017
gue ampara 45,995 acclones de! capita! minimao fijo

Cperadora de Litic S.A. de C.V,

Minaramex Limited

Cupéa No.3, titulo 1

de fecha 30 de noviembre de 2017

gue ampars 49,999 acciones del capital minimo fljo

Operadora de Litio 5.A. de C.V.

Mineramex Limited

Cupbn No.4, titulo 1

de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 49,598 acciones del capital minimo fijo




ARTICULO QUINTO DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD:

NACIONALIDAD.- La Sociedad serd estrictamente de nacionalidad mexicana, perc podrd incluir
socios extranjeros en la formacién de su capital. Por lo tanto y de acuerdo con lo dispuesto por la
fraccién | del articulo 27 de fa Constitucién Polftica Mexicana, cada uno de los socios extranjeros,
actuales o futuros de esta Sociedad convienen expresamente con Ia Secretaria de Relaciones

de las acciones, partes sociales o derechos de la Sociedad, asf como bienes, intereses, tancesiones,
participaciones o derechos de que sea titular o hien de los derechos y obligaciones que deriven de

ARTICULO VIGESIMO QUINTO DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD,

JURISDICCION.- Los contratantes se someten 3 los tribunales de Hermaosillg, Sonora, Estados Unidos
Mexicanos para los efectos de la interpretacion y cumplimiento de éste contrato de sociedad,
haciendo renuncia expresa a cualguier otro fuerp que pudiera corresponderles adn en razén de su
domicilio presente o futuro.




ENDOSO EN GARANTIA

Endoso en garantfa el presente titulo de acciones nimero 1 (uno) que ampara 49,999 (cuarenta y nueve mil
novecientos noventa y nueve) acciones ordinarias, nominativas, con valor nominal de $1.00 Peso (un Peso
00/100 M.N.} cada una, totalmente suscritas y pagadas, representativas de la parte fija del capital social de
Operadora de Litio Bacanora, S.A. de C.V. (la “Sociedad”), en favor de RK Mine Finance Bermuda 3 Limited,
en su cardcter de acreedor prendario (el “ Acreedor Prendario”) bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones de
fecha 28 de septiembre de 2018, celebrado entre: (i) Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd, Bacanora
Treasury Limited y Bacanora Minerals Ltd., como deudores prendarios; y (i) el Acreedor Prendario, con el
reconocimiento y consentimiento de la Sociedad.

Ciudad de México, México

28 de septigmabre de 2018

Por: Santiago Septlveda Yturbe
Cargo: Apoderado



Operadora de Litio Bacanora S.A. de CV,

Acclones que ampara:
Duracidn:
Domicilio sociak:

Capital soclak:

Nimero total de acciones:
Valor nominal:

Nombre del accionista:
Nacionalidad:

Domicilio:

Titulo 2

1 (una} accion nominativa correspondiente a la
porcién minima fija del capital social.

99 (noventa vy nueve) afios.
Hermaosillo, Sonora, México.

550,000.00 {cincuenta mil pesos moneda
nacional)

56,000 (cincuenta mil}

$1.00 {un peso moneda nacional) cada una.
Bacanora Minerals Ltd.

Canadiense

2204 6™ Avenue N.W.

Calgary, Alberta

TZN OWS
Canada

Operadora de Litio Bacanora, S.A. de C.V. fue constituida en Hermosillo, Sonora, México el dia 14
de octubre de 2016, mediante escritura publica niimero 21,431, volumen 232, otorgada ante |a fe
del Licenciado Pablo lincoln Tapia, notario piblico nimero 58, con ejercicio v residencia en
Hermosilio, Sonora, México, instrita en el Registro Pablico de Comercio de Hermosillo, Senora, en
el folio mercantil electrénico ntimero 2016028897, con fecha de registro 31 de octubre de 2016,

Hermosillo, Sonora, México 3 30 de noviembre de 2017

R,

Derek Batorowskl
Administradar Unico

Operadora de Litio 5.A. de C.V.

Bacanora Minerals Ltd,

Cupon No.1, tiwulo 2

de fecha 30 de noviembre de 2017

gue ampara 1 acclén del capltal minkmo fijo

Operadora de Litio S.A. de C.V,

Bacanara Minerals Ltd.

Cupdn Mo.2, tiulo 2

de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 1 accién del capital minimo fija

Operadora de Litio 5.A. de C.V.
Bacanora Minerals Ltd.

Cupdn No 3, titulo 2

de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 1 accidn del capital minimo fljo

Operadora de Litio 5.A. de C.V.

Bacanora Minerals Lid.

Cupdn No.4, titulp 2

de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 1 accién del capital minimo Hio




ARTICULO QUINTO DE LOS ESTATUTOS DE LA SOGEDAD:

NACIONALIDAD - La Sociedad serd estrictamente de nacionalidad mexicana, pero podrd incluir
socios extranjeros en 1a formacion de su capital. Por lo tanto y de acuerdo con lo dispuesto por la
Fraccidn | del articulo 27 de la Constitucién Palitica Mexicana, cada uno de los socios extranjeres,
actuales o futuros de esta Sociedad convienen expresamente con la Secretaria de Relaciones
Exteriores, a conslderarse como nacionales respecto a las partes sociales que adquieran asl como
de las acciones, partes sociales o derechos de la Sociedad, ast como bienes, intereses, concesiones,
participaciones o derechos de que sea titufar o bien de los derechos y obligaciones que deriven de
los contratos en gue sea parte. Convienen también en no invocar, por lo mismo, 12 proteccion de
sus Gobiernos, bajo la pena, en caso contrario, de perder en beneficio de la Nacidn Mexicana los
derechos y bignes gue hubieren adquirido.

ARTICULO VIGESIMO QUINTO DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD.

SURISDICCION. - Los contratantes se someten a los tribunales de Hermosillo, Sonora, Estados Unidos
Mexicanos para jos efectos de la interpretacién y cumplimiento de éste contrato de sociedad,
haciendo renuncia expresa a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles aun en razdn de su
domiciiio presente o futuro.




ENDOSO EN GARANTIA

Endoso en garantia el presente titulo de acciones ntimero 2 (dos) que ampara 1 (una) accién ordinaria,
nominativa, con valor nominal de $1.00 Peso (un Peso 00/100 M.N.), totalmente suscrita v pagada,
representativa de la parte fija del capital social de Operadora de Litio Bacanora, S.A. de C.V. (Ia "Sociedad”),
en favor de RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, en su cardcter de acreedor prendario (el "Acreedor
FPrendario”) bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones de fecha 28 de septiembre de 2018, celebrado entre: (i)
Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd, Bacanora Treasury Limited y Bacanora Minerals Ltd., como
deudores prendarios; y (ii} el Acreedor Prendario, con el reconocimiento y consentimiento de la Sociedad.

Ciudad de México, México
8 de septie

pmr——————

Bacanoral(l' erals Ltd.
Por: Santiago Sepulveda Yturbe
Cargo: Apoderado



Titulo No. 1 Ampara 49,999 acciones

BACANORA CHEMCO, S.A.DE C.V.

Domicilio: Hermosillo, Sonora
Duracién: Indefinida

Capital Social Fijo: $50,000.00

Capital Social Variable: Ilimitado

Valor Nominal: $1.00 (un Peso 00/100) M.N.

El presente titulo hace constar que SONORA LITHIUM, LTD., de nacionalidad inglesa, con domicilio en ¢4
More London Riverside, London, United Kingdom, es propietaria de 49,999 (cuarenta y nueve mil
novecientos noventa y nueve) acciones ordinarias, nominativas y liberadas, con valor nominal de MX$1.00
(un Peso 00/100) cada una, de las 50,000 {cincuenta mil) acciones ordinarias, nominativas y liberadas, con
valor nominal de MX$1.00 (un Peso 00/100) cada una, que representan la parte fija del capital social de
Bacanora Chemco, 5.A. de C.V,, (Ja “Saciedad”).

La Sociedad fue constituida mediante la escritura pablica nimero 3,563 de fecha 9 de julio de 2018, otorgada
ante la fe del lic, Jests José Francisco Arturo LizArraga Murguia, Notario Piblico nimero 35 de la Ciudad
de Hermosillo, Sonora, cuyo primer testimonio quedd debidamente inscrito en el Registro Puablico del
Comercio de Hermosillo el dia 19 de julio de 2018, bajo ¢l folio mercantil ndmero N-2018058778,

... "QUINTA. La sociedad es de nacionalidad mexicann, de acuerde con lo dispuesto en el articulo 8 (ocho) de la Ley de
Nacionalidad. Los accionistas extranferos actuales o fuluros s oblignu forntalmente con la Secrefarip de Relaciones Exteriores a
considerarse como uacioitales respecto de las ncciones de la sociedad que ndquieron o de que sean titudares, asy como de fos hicies,
derechos, cotcesiones, participaciones o infereses de que sea titular la sociednd, o bien de los derechos y obligaciones que deriven
de fog contratos en que ln sociedad sea parle con antoridades mexicanas, y a ne liwvocar, por lo wisimo, la profeccion de sus goljernos,
bajo In pena en caso confrario, de perder en beneficie de In nacién Ins participaciones socinles que hubieren adquiride. {..]

CUADRAGESIMA PRIMERA. Los accionistas Sundadares, al firmar cstos estatutos socinles, y los accionistas fiutiros, por cl
sole hecho de haber adquiride acciones por cualquier medio, se somelen a ln fuvisdiccidn de los Fribnnales o fueces de Hermosillo,

Sonora, parg Ia solucion de cunlgnier controversin que surja entre la seciedad y los acciontistas como teles o entre los accionistas
como tafes.”

Se expide el presente titulo en Hermosillo, Sonora, el dfa 9 de julio de 2018,

%

T — i
Mark Ainsworth Hohmen Janet I—iemﬂr{de’z Blas Boyce
Presidente del Consejo de Secretario del Consejo de
Administracion de la Sociedad Administracién de la Sociedad






ENDOSO EN GARANTIA

Endoso en garantia el presente titulo de acciones niimero 1 (uno) que ampara 49,999 (cuarenta y nueve mil
novecientos noventa y nueve) acciones ordinarias, nominativas, con valor nominal de $1.00 Peso {un Peso
00/100 M.N.) cada una, totalimente suscritas y pagadas, representativas de la parte fija del capital social de
Bacanora Chemco, 8.A. de C.V. (la “Sociedad”), en favor de RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, en su
carécter de acreedor prendario (el “Acreedor Prendario”) bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones de fecha
28 de septiembre de 2018, celebrado entre: (i) Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd, Bacanora Treasury
Limited y Bacanora Minerals Ltd., como deudores prendarios; v (i) el Acrecedor Prendario, con el
reconocimiento y consentimiento de la Sociedad.

Ciudad de México, México

28 de septiempbre de 201

Sonega Lithium Ltd
Por: Santiago Sepulveda Yturbe
Cargo: Apoderado



Titulo No. 2 Ampara 1 accién

BACANORA CHEMCO, S.A. DE C.V.

Domicilio: Hermosillo, Sonora
Duracién: Indefinida

Capital Social Fijo: $50,000.00

Capital Social Variable: Ilimitado

Valor Nominal: $1.00 (un Peso 00/100) MLN,

El presente titulo hace constar que BACANORA TREASURY LIMITED., de nacionalidad inglesa, con
dormicilio en 4 More London Riverside, London, United Kingdom es propietaria de 1 (una) accion ordinaria,
nominativa y liberada, con valor nominal de MX$1.00 (un Peso 00/100), de las 50,000 {cincuenta mil)
acciones ordinarias, nominativas y liberadas, con valor nominal de MX$1.00 (un Peso 00/100) cada una,
que representan la parte fija del capital social de Bacanora Chemco, S.A. de C.V., (la “Sociedad”).

La Sociedad fue constituida mediante la escritura ptblica nitmero 3,563 de fecha 9 de julio de 2018, otorgacda
ante Ia fe del Lic. Jestis José Francisco Arturo Lizérraga Murguia, Notario Piblico ntimero 35 de Ia Ciudad
de Hermosillo, Sonora, cuyo primer testimonio quedé debidamente inscrito en el Registro Publico del
Comercio de Hermosillo el dia 19 de julio de 2018, bajo el folio mercantil néimero N-2018058778.

. "QUINTA, La sociedad es de wacionalidad mexicana, de acuerdo con lo dispuesto en el arbicilo 8 (ocho) de In Ley de
Nacionalidod. Los accionistas exfranjeros actunles o fubiiros se obligait formalmente con la Secretarin de Relaciones Exteriores u
considerarse como nacionales respecto de las ncciones de In sociednd que adquieran o de que seau fitulares, asi como de los bicnes,
derechos, concesiones, participaciones o intereses de e sen ttular b socicdad, o bicn de los devectios v abligaciones que derfven
de los contratos en que In suciedad sea parte con autoridades mexicanas, Y & noinvocar, por lo misina, I proteccion de sus gobiernos,
bajo In pena en easo contrario, de perder en beneficio de In nacién las participaciones socialus que hubicren adquirido. {...]

CUADRAGESIMA PRIMERA. Los accionistas fuudadores, al firmar estos estatutos sociales, y los accionisias fiuhiros, por el
s6lo heclto de haber adquirido acciones por cualquier medio, se someten a ln Jurisdiccidn de los fribrunales o jueces de Hermositlo,

Sanora, para la selicion de cualquier controversia que surja cutre la sociedad y los accionistas comoe tales o enfre los accicnistas
comto tnlps.”

Se expide el presente titulo en Hermosillo, Sonora, el dfa 9 de julio de 2018,

¥ /"ﬂ\g

Mark Ainsworth Hohnen Janet I-Ieméﬁd:ez Blas Boyce
Presidente del Consejo de Secretario del Consejo de
Administracion de la Sociedad Administracién de la Sociedad






ENDOSO EN GARANTIA

Endoso en garantia el presente titudo de acciones namero 2 {dos) que ampara 1 (una) accion ordinaria,
nominativa, con valor nominal de $1.00 Peso (un Peso 00/100 M.N.), totalmente suscrita y pagada,
representativa de la parte fija del capital social de Bacanora Chemco, S.A. de CV. {la “Sociedad”), en favor de
RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, en su caracter de acreedor prendario {el “Acreedor Prendario”) bajo el
Contrato de Prenda sobre Acciones de fecha 28 de septiembre de 2018, celebrado entre: (i) Mineramex
Limited, Sonora Lithium Ltd, Bacanora Treasury Limited y Bacanora Minerals Ltd., como deudores
prendarios; y (ii) el Acreedor Prendario, con el reconocimiento y consentimiento de la Sociedad.

Ciudad de México, México

8 de se

Bacanora T Limited
Por: Santiago Sepulveda Yturbe
Cargo: Apoderado



Moexilit S.A. de C.V,
Titulo 1
Sarie "A”

Acciones que ampara:

Duracion:
Domicilio social:

Capital social;

Ndmero total de acciones:
Valor nominal:

MNombre del accionista:
Nacionalidad;

Domicitio:

99,999 {noventa y nueve mil novecientas
noventa y nuevel acciones nominativas
correspondientes a la porcidn minima fija del
capital social.

99 (noventa y nueve} afios.
Hermosillo, Sonora, México.

$21,457,189.00 {veintitin millones cuatrocientos
cincuenta y siete mil ciento ochenta y nueve
pasos maneda nacional).

1,650,553 {un millén seiscientos cincuenta mil
quinientos cincuenta y tres).

$13.00 {trece pesos moneda nacional) cada una.
Bacanora Minerals Ltd,

Canadiense

2204 6™ Avenue N.W,

Calgary, Alberta

T2N OWS
Canada

Mexilit, 5.A. de C.V. fue constituida en Hermosillo, Sonora, México el dia 29 de agosto de 2013,
mediante escritura publica ntimero 21,097, volumen 231, otorgada ante s fe del Licenciado Pablo
tincoln Tapia Mufioz, notario publico nimero 58, con ejercicio y residencia en Hermosillo, Sonora,
México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de Hermosillo, Sonora, en e! folio mercanti!
electronico ndmero 41753%7, con fecha de registro 9 de septiembre de 2013.

Hermosillo, Sonora, México a 30 de noviembre de 2017

Derek Batorowski
Administrador Unico

Mexilit S.A, de CV.

Bacanora Minerals Lid,

Cupbn No.i, tholo 1

de fecha 30 de noviembre de 2017

gue ampara 99,999 acciones del capital minima fijo

Maexilit 5.A. de C.V,

Bacanora Minerals Lid,

Cupdn No.2, titulo 1

de facha 30 de noviembre de 2017

que ampara 99,999 acciones del capital minime fijo

Mexilit S A. de LV,

Bacanora Minerals Ltd.

Cupdn No 3, titulo 1

de fecha 30 de noviermbre de 2017

que ampara 93,999 accienes del capital minimo fijo

Miexilit S.A. de C.V,

Bacaneora Minerals Lid,

Cupdn No 4, titulo 1

de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 99,998 acciones del capital minimao fijo




ARTICULO QUINTO DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD:

La Sociedad serd estrictamente de nacionalidad mexicana, pero podra incluir accionistas extranjeros
en la formacion de su capital. Por lo tanto y de acuerdo con io dispuesto por la fraccién | dei articulo
27 de la Constitucidon Mexicana, cada uno de los accionistas extranjeros, actuales o futures de esta
Sociedad convienen expresamente con la Secretarfa de Relaciones Exteriores, a considerarse como
hacionales respecto a las partes sociales que adquieran asi como de las acciones, partes sociales o
derechos de la Sociedad, asf como bienes, intereses, concesiones, participaciones o derechos de que
sea titular o bien de los derechos y obligaciones que deriven de los contratos en que sea parte.
Convienen también a no invocar, por lo mismo, la proteccién de la Nacién Mexicana los derechos y
bienes que hubieren adquirido.



ENDOSO EN GARANTIA

Endoso en garantfa el presente titulo de acciones nimero 1 (uno) que ampara 99,999 {(noventa y nueve mil
novecientos noventa y nueve) acciones ordinarias, nominativas, con valor nominal de $13.00 Pesos {trece
Pesos 00/100 M.N.) cacla una, totalmente suscritas y pagadas, representativas de la parte fija del capital social
de Mexilit, 5.A. de C.V. (la “Sociedad”), en favor de RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, en su cardcter de
acreedor prendario (el “Acreedor Prendario”) bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones de fecha 28 de
septiembre de 2018, celebrado entre: (i) Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd, Bacanora Treasury Limited
y Bacanora Minerals Ltd., como deudores prendarios; y (ii) el Acreedor Prendario, con ¢l reconocimiento y
consentimiento de Ia Sociedad.

Ciudad de México, México

28 de septiem re de;2018

Por: Santiago Sepulveda Yturbe
Cargo: Apoderado



Acclones que ampara:
Duracidn;
Domicifio soclal;

Capitai social:

Nimero total de acclones:

Valor nominal:
Nombre del accionista;
Nacionalidad:

Domicilio:

Mexilit S.A. de C.V,
Titulo 2
Serie "A"

1 {una) accién nominativa correspondiente a la
porcion minima fija del capital social.

99 (noventa y nueve) afios.
Hermaosillo, Sonora, México.

$21,457,189.00 {veintiin millones cuatrocientos
cincuenta vy siete mil ciento ochenta y nueve
pesos moneda nacional).

1,650,553 {un milldn seiscientos cincuenta mil
quinientos cincuenta y tres).

$13.00 {trece peses moneda nacional) cadz una.
Bacanora Minerals Ltd,

Canadiense

2204 6™ Avenue N.W.

Calgary, Alberta

T2N OWS
Canada

Mexilit, S.A. de C.V. fue constituida en Hermosillo, Sonora, México ¢l dia 29 de agosto de 2013,
mediante escritura pablica numero 21,097, volumen 231, otorgada ante la fe del Licenciado Pablo
Lincoln Tapla Mufiez, notario publico nimero 58, con ejercicio y residencia en Hermosillo, Sonora,
Meéxico, inscrita en el Registro Publico de Comercio de Hermosillo, Sonora, en el falic mercantil
electrénico numero 41753*7, con fecha de registro 9 de septiembre de 2013,

Hermosillo, Sonara, México a 30 de noviembre de 2017

Derek Batorowski
Administrador Unico

Mexilit $.A. de C.V.

Bacanora Minerals Ltd,

Cupdn No.l, titulo 2

de fecha 30 de noviembre de 2017

| que armpara 1 accién del capital minimo fijo

! Bacanora Minerals Ltd,

[ de fecha 30 de noviermbre de 2017

Mexilit S.A. de C.V.
Cupdn No.,2, titule 2

que ampara 1 accién del capitai minimo fijo

Mexifit S.A. de C.V,

Bacanora Minerals Ltd.

Cupdn No.3, titulo 2

! de fecha 30 de noviembre de 2017

{_que ampara 1 acclén del capital minimo fijo

| de fecha 30 de noviembre de 2017
5 que ampara 1 accidn del capital minimo fijo

Maxilit S.A, de C.V.
Bacanora Minerals Ltd.
Cupén No.4, titulo 2




ARTICULO QUINTO DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD:

La Sociedad serd estrictamente de nacionalidad mexicana, pero podré incluir accionistas extranjeros
en la formacion de su capital. Por lo tanto y de acuerdo con lo dispuesto por la fraccién | del articulo
27 de la Constitucion Mexicana, cada uno de los accionistas extranjeros, actuales o futuros de esta
Saciedad convienen expresamente con la Secretaria de Relaciones Exteriores, a considerarse como
nacionales respecto a las partes sociales que adquieran asf como de las acciones, partes sociales o
derechos de la Socledad, asi como hienes, intereses, concesiones, participaciones o derechos de que
sea titular 0 bien de los derechos y obligaciones que deriven de los contratos en gue sea parte.
Convienen también a no invocar, por lo mismo, la proteccién de la Nacién Mexicana los derechos y
bienes que hubleren adquirido,



ENDOSO EN GARANTIA

Endoso en garantia el presente titulo de acciones nimero 2 (dos) que ampara 1 {una} accidén ordinaria,
nominativa, con valor nominal de $13.00 Pesos (trece Pesos 00/100 M.N.), totalmente suscrita ¥y pagada,
representativa de la parte fija del capital social de Mexilit, S.A. de C.V. (la “Sociedad”}, en favor de RK Mine
Finance Bermuda 3 Limited, en su cardcter de acreedor prendario (el “Acreedor Prendario”) bajo el Contrato
de Prenda sobre Acciones de fecha 28 de septiembre de 2018, celebrado entre: (1) Mineramex Limited, Sonora
Lithium Ltd, Bacanora Treasury Limited y Bacanora Minerals Ltd., como deudores prendarios; y (i} el
Acreedor Prendario, con el reconocimiento y consentimiento de la Sociedad.

Ciudad de México, México

28 de septi \bre e 2018

Por: Santiago Sepulveda Yturbe
Cargo: Apoderado



Menxilit S.A. de C,V,

Acclones que ampara:

Duracién:
Domicilio social:

Capital soclal:

Nidmere total de acclones:

Valor nominal;
Nombhre del accionista;
Nacionalidad:

Domicilio:

Titulo 4
Serle “B”

1,055,384 {un millén cincuenta y cinco mil
trescientos  ochenta y  cuatro}  acciones
nominativas  correspondientes al  capital
variable,

99 {noventa y nueve) afios,

Hermosillo, Sonora, México.

£21,457,189.00 {veintidn millones cuatrocientos
cincuenta y siete mil ciento ochenta v nueve

pesos moneda nacional),

1,650,553 {un millén seiscientos cincuenta mil
quinientos cincuenta y tres).

$13.00 {trece pesos moneda nacional) cada una.
Bacanora Minerals Ltd.

Canadiense

2204 8" Avenue N.W,

Calgary, Alberta

T2N QW9
Canadé

Mexilit, S.A. de C.V. fue constituida en Hermosillo, Sonora, México el dia 29 de agosto de 2013,
mediante escritura pdblica nimero 21,097, volumen 231, otorgada ante la fe del Licenciado Pablo
Lincoln Tapia Mufioz, notario publico niimero 58, con ejercicio y residencia en Hermositlo, Sonora,
México, inscrita en el Registro Pdblico de Comercio de Hermositlo, Sonora, en el folio mercantil
electrdnico numero 41753*7, con fecha de registro 9 de septiembre de 2013.

Hermositlo, Sonora, México a 30 de noviembre de 2017

i,

Derek Batorowski
Administrador Unico

texilit 5.4, da C.V.

Bacanora Minerals Lid.

Cupdn No.l, titiio 4

de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 1'055,384 acciones del capital variable

! Mexilit S.A. de C.V.

i Bacanora Minerals Ltd.

;. Cupon No.2, titulo 4

. de fecha 30 de noviembre de 2017

| gue ampara 1°055,384 acciones de! capital variable

Mexilit S.A. de C.V,

Bacaneora Minerals Lid.

Cupdn No.3, titulo 4

de fecha 30 de noviembre de 2017

gue ampara 1°055,384 acciones del capital variable

" MexilitS.A. de CV.

. Bacanora Minerals Ltd.

| Cupéin No.4, titulo 4

| de fecha 30 de noviembre de 2017

| Gue ampara 1'055,384 acciones del caphtal variable




ARTICULO QUINTQ DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD:;

La Sociedad serd estrictamente de nacionalidad mexicana, pero podra incluir accionistas extranjeros
en ta formacion de su capital. Por lo tanto y de acuerdo con lo dispuesto por la fraccién | del articulo
27 de la Constitucién Mexicana, cada uno de los accionistas extranjeros, actuales o futuros de esta
Sociedad convienen expresamente con la Secretarfa de Relaciones Exteriores, a considerarse como
nacionales respecto a las partes sociales gue adquieran asi como de las acciones, partes sociales o
derechos de {a Sociedad, asf como bienes, intereses, concesiones, participaciones o derechos de que
sea titular o bien de los derechos v obligaciones que deriven de los contratos en que sea parte,
Convienen también a no invocar, por lo mismo, la proteccién de la Nacién Mexicana los derechos ¥
bienes que hubieren adguirido,



ENDOSO EN GARANTIA

Endoso en garantia el presente titulo de acciones nimero 4 (cuatro} que ampara 1°055,384 (un millén
cincuenta y cinco mil trescientos ochenta y cuatro) acciones ordinarias, nominativas, con valor nominal de
$13.00 Pesos (trece Pesos 00/100 M.N.) cada una, totalmente suscritas ¥y pagadas, representativas de la parte
variable del capital social de Mexilit, 5.A. de C.V. (la “Sociedad”), en favor de RK Mine Finance Bermuda 3
Limited, en su cardcter de acreedor prendario (el “Acreedor Prendario”) bajo el Contrato de Prenda sobre
Acciones de fecha 28 de septiembre de 2018, celebrado entre: (1) Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd,
Bacanora Treasury Limited y Bacanora Minerals Ltd., como deudores prendarios; y (ii) el Acreedor Prendario,
con el reconocimiento y consentimiento de la Sociedad.

Ciudad de México, México

28 de septie tgre de 201

BacanoraMiperals Lid,
Por: Santiago Sepulveda Yturbe
Cargo: Apoderado



Minera Sonora Borax S.A. de C.V.

Acciones que ampara:

Duracidén:
Domicilio social:

Capital social:

Namero total de acciones:

Valor nominal:
Nombre del accionista:
Naclonalidad:

Domicilio:

Tiulo 1

49,997 {cuarenta y nueve mil novecientos
noventa vy siete) acciones nominativas
correspondientes a la porcion minima fija del
capital social,

99 (noventa y nueve] afios.
Hermosillg, Sonora, México.

$120,894,063.00 M.N. {ciento veinte millones
ochocientos naventay cuatro mil sesenta y tres
pesos moneda nacional).

120,894,063 {ciento veinte millones
ochocientos noventa y cuatro mil sesenta y
tres}

$1.00 (un peso moneda nacional} cada una.
Mineramex Limited

Canadiense

2204 6" Avenue N.W.

Calgary, Alberta

T2N OWS
Canada

Minera Sonora Borax, S.A. de C.V. fue constituida en Hermosilio, Sonora, México el dia 29 de abril
de 2008, mediante escritura publica nimerc 4,957, volumen 123, otorgada ante la fe del Licenciado
Jestis josé Francisco Arturo Lizdrraga Murguia, notario pablico nimero 35, con ejercicio y residencia
en Hermosillo, Sonora, México, inscrita en el Registro Pablico de Comercio de Hermosillo, Sonora,
en el folio mercantil electrénico nimero 36668*7, con fecha de registro 7 de mayo de 2008, y
registrada bajo el nimero 82 a fojas 41 vuelta de volumen XL, del Libro de Sociedades Mineras del
Registro Publico de Mineria el dia 18 de julio de 2008.

Hermosillo, Sonora, México a 30 de noviembre de 2017

]

Derek Batorowski
Administrador Unico

[ Minera Soncra Borax S.A. de C.V.

| Mineramex Limited

Cupdn No. 1, titulo 1

de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 49,957 acciones del capital mintma fijo

'

Minera Soncrs Borax S.A. de C.V.
Mineramex Limited

Cupén No.3, thulo 1

de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 49,987 acclones del capital minimo fijo _‘

Niinera Sanara Borax S.A de C.V,

wlineramex Limited

Cupén No.2, tituio 1

de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 49,997 acciones def capital minimo fiie

Minera Sonora Borax S.A, de CV.
Mineramex Limited

Cupdn No.4, ttulo 1

de fecha 30 de noviembre de 2017

| que ampara 49,597 acciones del capitat minimo fijo




ENDOSO EN GARANTIA

Endoso en garantia el presente titulo de acciones nizmero 1 (uno) que ampara 49,997 {cuarenta v nueve mil
novecientos noventa y siete) acciones ordinarias, nominativas, con valor nominal de $1.00 Peso {un Peso
UE/100 M.N.) cada una, totalmente suscritas y pagadas, representativas de la parte fija de] capital social de
Minera Sonora Borax, 5.A. de C.V. (la “Sociedad”), en favor de RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, en su
caracter de acreedor prendario (el “Acreedor Prendario”) bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones de fecha
28 de septiembre de 2018, celebrado entre: (i) Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd, Bacanora Treasury
Limited y Bacanora Minerals Lid., como deudores prendarios; y (ii} el Acreedor Prendario, con el
reconocimiento y consentimiento de la Sociedad.

Ciudad de México, México

28 de septiembae de 2018

3

Por: Santiago Sepdlveda Yturbe
Cargo: Apoderado



Minera Sonora Borax S.A. de C.V.
Titulo 2

Acciones que ampara:
Duracion:
Domicilio social:

Capital soclal:

Numero total de acciones:

Valor nominal:
Nombre del accionista:
Nacionalidad:

Domicilio:

3 {tres) acciones nominativas correspondientes
a ia porcidn minima fija del capital social,

99 (noventa y nueve} afios.
Hermaosillo, Sonora, México.

5120,894,063.00 M.N, {ciento veinte miliones
ochocientos noventa y cuatro mil sesenta y tres
pesos moneda nacional).

120,894,063 {ciento veinte mitlones
ochocientos noventa y cuatro mil sesenta y
tres)

$1.00 (un peso moneda nacional) cada una.
Bacanora Minerals Ltd,

Canadiense

2204 6" Avenue N.W.
Calgary, Alberta

TN OWS

Canadi

Minera Senora Borax, S.A. de C.V, fue constituida en Hermasillo, Sonora, México el dia 29 de abril
de 2008, mediante escritura piblica nimero 4,957, volumen 123, otorgada ante la fe del Licenciado
Jesus José Francisco Arturo Lizdrraga Murgufa, notario publico nimero 35, con ejercicio y residendia
en Hermosillo, Sonora, México, inscrita en el Registro Piblico de Comercio de Hermosillo, Sonora,
en el folio mercantil electrénico ndmero 36668*7, con fecha de registro 7 de mayo de 2008, v
registrada bajo el nimero 82 a fojas 41 vuelta del volumen XL, del Libro de Sociedades Mineras de!
Registro Publico de Mineria el diz 18 de julio de 2008.

Hermasillo, Sonora, México a 30 de noviembre de 2017

Derek Batorowski
Administrador Unico

Minera Sonors Borax 5.A. de L.V,

Bacanorz Minerals Lid.

Cupdn No.4, titulo 2

de fecha 30 de noviembre de 2017
_que agmpara 3 acciones dei capital minimo fijo

Mhinera Sonors Borax S.A. de C.V.
Bacanora Minerals Ltd,

! Cupdn No.2, titula 2
¢ de fecha 30 de noviembre de 2017
| Gue smpara 3 acciones del capital minimo flio

Miners Sonora Borax S.A, de C. V.

Bacanora Minerals Lid.

Cupdn N .3, titulo 2

de fecha 30 de naviembre de 2017

gue ampara 3 acciones del capital minimo fijo

Minera Sanora Borax S.A. de C.V.

Bacanora Minerals Ltd.

Cupén No 4, titulo 2

de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 3 acciones del capital minimo fijo

S A




ENDOSO EN GARANTIA

Endosc en garantia el presente titulo de acciones niumero 2 (dos) que ampara 3 (tres) acciones ordinarias,
nominativas, con valor nominal de 51.00 Peso {un Peso 00/100 M.NN.) cada una, totalmente suscritas ¥
pagadas, representativas de la parte fija del capital social de Minera Sonora Borax, S.A, de CV. (la
“Sociedad”), en favor de RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, en su caracter de acreedor prendario {el
“Acreedor Prendario”) bajo el Contrato de Prenda scbre Acciones de fecha 28 de septiembre de 2018,
celebrado entre: (i) Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd, Bacanora Treasury Limited y Bacanora Minerals

Ltd., como deudores prendarios; y (i} el Acreedor Prendario, con el reconocimiento y consentimiento de la
Sociedad.

Ciudad de México, México
2B de septien‘bre de 2018

\

| Béca1u;r@§' erals Ltd.
Por: SanHago Sepalveda Yturbe
Cargo: Apoderado



Minera Sonora Borax 5.A. de C.V.
Titulo 3

Acciones que ampara: 120,844,063  (ciento  veinte  millones
achocientos cuarenta y cuatro mil sesenta y
tres} acciones nominativas, ordinarias,
correspondientes af capital variable,

Duracién; 49 {(noventa y nueve} afios.
Domicilio social: Hermosillo, Sonora, México.
Capital social: $120,894,063.00 M.N, (ciento veinte millones

ochocientos noventa y cuatro mi sesenta y tres
pesos moneda nacionat).

Ninmero total de acciones: 120,894,063 {ciento veinte millones
ochocientos noventa v cuatro mil sesenta v
fres)

Valor nominal: $1.00 {un peso moneda nacional) cada una.

Nombre del accionista: Mineramex Limited

Nacionalidad: Canadiense

Domicilio: 2204 6™ Avenue N.W.

Calgary, Alberta
T2N OW9
Canada

Minera Sonora Borax, 5.A, de C.V. fue constituida en Hermosillo, Sonora, México el dia 29 de abril
de 2008, mediante escritura pUblica numero 4,957, volumen 123, otorgada ante la fe del Licenciado
Jesus José Francisco Arturo Lizdrraga Murgula, notario piblico nimero 35, con ajercicio y residencia
en Hermosilla, Sonora, México, inscrita en el Registro Piblico de Comercio de Hermosiilo, Sonora,
en el folio mercanti electrénico nimero 36668*7, con fecha de registro 7 de mayo de 2008, v
registrada bajo el nimero 82 a fojas 41 vuelta dsl volumen XL, del Libre de Sociedades Mineras de!
Registro Plblico de Mineria el dia 18 de julio de 2008.

Hermosillo, Sonora, México a 30 de noviembre de 2017

Derek Batorowski
Administrador Unico

“Minera Sonors Borax S.A. te C.V. Miners Sonors Borax S.A. de GV,

[ Mineramex timited Mineramex Limited

| Cuptn No.1, titulo 3 Cupbn No.3, titulo 3
| defecha 23 de noviembre de 2017 de fecha 23 de noviembre de 2017
i que ampara 120'844,063 acclones del capital variable gue ampara 120'844,063 acciones del capital variable i
! Minera Sonora Borax S.A, da £V, Minera Sonora Borax 5.A. de C.V. :
: Mineramex Limited . Mineramex Limited

© Cupon No.Z, titulo 3 Cupdn No.4, tituip 3

de fecha 3¢ de noviembre de 2017 de fecha 30 de noviembre de 2017

, gue ampara 120°844 063 acciones del capital variable gue ampara 120°844,063 accicnes del capital variable




ENDOSO EN GARANTIA

Endoso en garantia el presente titulo de acciones namero 3 (tres) que ampara 12(/844,063 (ciento veinte
millones ochocientos cuarenta y cuatro mil sesenta y tres) acciones ordinarias, nominativas, con valor nominal
de $1.00 Peso {un Peso 00/100 M.N .} cada una, totalmente suscritas y pagadas, representativas de la parte
variable del capital social de Minera Sonora Borax, S.A. de C.V. (la “Sociedad”), en favor de RK Mine Finance
Bermuda 3 Limited, en su caracter de acreedor prendario (el “Acreedor Prendario™) bajo el Contrato de
Prenda sobre Acciones de fecha 28 de septiembre de 2018, celebrado entre: (i) Mineramex Limited, Sonora
Lithium Ltd, Bacanora Treasury Limited y Bacanora Minerals Ltd., como deudores prendarios; y (ii} el
Acreedor Prendario, con el reconocimiento y consentimiento de la Sociedad.

Ciudad de México, México

8 de septiembre

Por: Santiago Sepiilveda Yturbe
Cargo: Apoderado



Minera Megalit S.A. de C.V.

Acciones gue ampara:

Duracidon:
Domicilio sociak:

Capital social:

Namero total de acciones:

Valor nominal:
Nombre del accionista;
Nacionalidad:

Pomicilio;

Titulo 1
Serie “A”

99,999 (noventa y nueve mil novecientos
noventa vy nuevel acciones nominativas
correspondientes a la porcion minima fija del
capital social.

99 {noventa y nueve} afics,
Hermosillo, Sonora, México,

$9,057,191.00 M.N. {nuevo millones cincuenta y
siete mil ciento noventa y un pesos moneda
nacipnal).

696,707 {seiscientos noventa y seis il
setecientos siete}

$13.00 (trece pesos moneda nacional) cada una.

Bacanora Minerals ttd.
Canadiense

2204 6™ Avenue N.W,
Calgary, Alberta
TINOWS

Canadd

Minera Megalit, S.A, de C.V. fue constituida en Hermosilio, Sonora, México el dia 11 de marzo de
2014, mediante escritura pablica nimero 21,162, volumen 231, otorgada ante la fe del Licenciado
Pablo Lincoin Tapia Mufioz, notario piblico nimero 58, con ejercicio y residencia en Hermosillo,
Sonara, México, inscrita en el Registro Plblico de Comercio de Hermosillo, Sonora, en e! folio
mercantil electrénico nimero 42244*7, con fecha de registro 14 de marzo de 2014.

Hermaosillo, Sonora, México a 30 de noviembre de 2017

_ VR

4

Derek Batorowslki
Administrador Unico

Minera Megalit 5.A. de (V.

Bacanora Minerals 1td.

Cupln No.1, titule 1

de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampard 99,999 acciones del capital minimo fijo

1 Minera Megalit 5.A_ de C.V,

| Bacanora Minerals Ltd,

f Cupdn No.2, titulo 1 f
de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 99,999 acciones del capital minime fijo

ol

Minera Megalit S.A. de C.V,

: Bacanora Minerals Ltd,

. Cupdn No.3, tlulo 1

| de fecha 30 de noviembre de 2017

{_gue ampara 99,999 acciones del capitel minimo fijo

Minera Megalit §.A. de C.V.
Bacanora Minerals Ltd,
Cupdn No 4, titulo 1

de fecha 30 de noviembre de 2017 i
que 3mpars 99,999 acciones del capital minimo fijo i




ENDOSO EN GARANTIA

Endoso en garantia el presente titulo de acciones niamero 1 {uno) que ampara 99,999 (noventa y nueve mil
novecientos noventa v nueve} acciones ordinarias, nominativas, con valor nominal de $13.00 Pesos (irece
Pesos 00/100 M.N ) cada una, totalmente suscritas y pagadas, representativas de la parte fija del capital social
de Minera Megalit, S.A. de C.V. (la “Sociedad™), en favor de RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, en su
cardcter de acreedor prendario (el “ Acreedor Prendario”) bajo el Contrate de Prenda sobre Acciones de fecha
28 de septiembre de 2018, celebrado entre: (i) Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd, Bacanora Treasury
Limited y Bacanora Minerals Titd., como deudores prendarios; y (i) el Acreedor Prendario, con el
reconocimiento y consentimiento de la Sociedad.

Ciudad de México, México

- ", 28 de septiernbre de p018

Por: Santiago Sepulveda Yturbe
Cargo: Apoderado



Minera Megalit S.A. de C.V.
Titulo 2
Serie "A”

1 {una) accidn nominativa correspondiente a la

Acciones que ampara’ porcion minima fija del capital social.

Duracién: 99 (noventa y nueve) afios.

Domicilio social: Hermosillo, Sonora, México.

Capital social: 59,057,191.00 M.N. {nuevo millones cincuenta y
siete mil ciento noventa y un pesos moneda
nacional}.

MNimero total de acciones: 696,707 (seiscientos noventa y seis mil

seteclentos siete)

Valor nominal: $13.00 {trece pesos moneda nacional) cada una.
Nombre del accionista: Bacanora Minerals Ltd.
Nacionalidad: Canadiense
Domicilio: 2204 6" Avanue N.W.
Calgary, Alberta
T2N 0W3
Canadd

Minera Megalit, S.A. de C.V. fue constituida en Hermosilio, Sonora, México el dfa 11 de marzo de
2014, mediante escritura pablica nimero 21,162, volumen 231, otorgada ante 1a fe del Licenciado
Pablo Lincoln Tapia Muftoz, notario piblico nimero 58, con ejercicio y residencia en Hermosillo,
Sonora, México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de Hermosillo, Sonora, en &l folio
mercantil electrdnico ndmero 42244*7, con fecha de registro 14 de marzo de 2014,

Hermosillo, Sonora, México a 30 de noviembre de 2017
Derek Batorowski
Administrador Unico

Minera Megalit S.A. de C.V. Minera Megatit 5.A. de C.V,

Bacanora Minerals td. Bacanora Minerals Ltd.

Cupdn No.1, titulo 2 Cupdén No.2, thulo 2

de fecha 30 de noviembre de 2017 | de fecha 30 de noviembre de 2017

gue ampara 1 accidon del capital minime fijo gue ampara 1 accion del capital minimo fijo
Minera Megalit S.A de C.V. ¢ Minera Megalit 5.A. de C.V.

Bacanars Minerals Ltd. Bacanora Minerals Ltd.

: Cupdn Ne.3, titulo 2 Cupén No.4, tiulo 2

de fecha 30 de noviembre de 2017 i de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 1 accién del capital minimo flia que ampara 1 accidn def capital minimo fijo ;




ENDQSO EN GARANTIA

Endoso en garantia el presente titulo de acciones ndmero 2 {dos) que ampara 1 {una} accién ordinaria,
nominativa, con valor nominal de $13.00 Pesos (trece Pesos 00/100 MLN}, totalmente suscrita v pagada,
representativa de la parte fija del capital social de Minera Megalit, S.A. de C.V. (la “Sociedad”), en favor de
RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, en su cardcter de acreedor prendario (el “ Acreedor Prendario”) bajo el
Contrato de Prenda sobre Acciones de fecha 28 de septiembre de 2018, celebrado entre: (i} Mineramex
Limited, Sonora Lithium Ltd, Bacanora Treasury Limited y Bacanora Minerals Lid., como deudores
prendarios; y (i1} el Acreedor Prendario, con el reconocimiento y consentimiente de la Sociedad.

Ciudad de Meéxico, México

(”\?8 de septiembre de 3018

Por: Santiago
Cargo: Apoderado



Minera Megalit S.A. de C.V.

Acciones que ampara:

Duracion:
Domicilio sacial:

Capital social;

Numero total de acciones:

Valor nominal;
Nombre del accionista:
Nacionalidad;

Domicilio:

Titulo 4
Serie “B"

387,692 ({trescientos ochenta y siete mil
seiscientos noventa v dos) acciones nominativas
correspondientes al capital variable,

9% {noventa y nueve) afios.
Hermosillo, Sonora, México.

$9,057,191.00 M.N. {nuevo millones cincuenta y
siete mil ciento noventa y un pesos maoneda
nacionat).

696,707 [seiscientos noventa y seis mil
setecientos siete)

$13.00 (trece pesos moneda nacional) cada una.

Bacanora Minerals Ltd.
Canadiense

2204 6™ Avenue N.W.
Calgary, Alberta
TINOWS

Canadid

Minera Megalit, $.A. de C.V. fue constituida en Hermaosillo, Sonora, México el dia 11 de marzo de
2014, mediante escritura piblica namero 21,162, volumen 231, otorgada ante 1a fe del Licenciado

Pablo Linceln Tapia Mufioz, notario plblico numero 58, con ejercicio y residencia en Hermosillo,
Sonora, México, inscrita en el Registro Piblico de Comercic de Hermosillo, Sonora, en e folio

mercantil ciectronico namero 42244*7, con fecha de registro 14 de marzo de 2014,

Hermosillo, Sonora, México a 30 de noviembre de 2017

Derek Batorowski

i

Administrador Unico

Minera Megalit S.A. de CV

Bacaneora Minerals Ltd.

Lupdn No.i, titulc 4

de fecha 30 de noviembre de 2017

que amparz 387,682 acciones del capital variable

" aMinera Megalit 5.4, de C.V.
. Bacanora Minerais Ltd,
¢ Cupon No.2, titulo 4

de fecha 30 de noviembre de 2017
J gue ampara 387,692 acciones del capital variable

Minera Megalit SA. de C.V.

Bacanora Minerals Ltd.

§ Cupdin No .3, tituio 4

* de fecha 30 de noviembra de 2017

que ampara 387,632 acciones del capital varlabte

| Minera Megalit S.A, de C.v.

i Bacanora Minerals Lid.

i Cupdn No.4, titulo 4

! de fecha 30 de noviembre de 2017

que ampara 387,692 acciones del capital variable ;




ENDOSO EN GARANTIA

Endose en garantia el presente titulo de acciones niimero 4 (cuatro) que ampara 387,692 ({trescientos ochenta
y siete mil seiscientos noventa v dos} acciones ordinarias, nominativas, con valor nominal de $13.00 Pesos
itrece Pesos 00/100 M.N.) cada una, totalmente suscritas y pagadas, representativas de la parte variable del
capital social de Minera Megalit, S.A. de C.V. {Ia “Sociedad”), en favor de RK Mine Finance Bermuda 3
Limited, en su cardcter de acreedor prendario (el “Acreedor Prendario”) bajo el Contrato de Prenda sobre
Acciones de fecha 28 de septiembre de 2018, celebrado entre: (i) Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd,
Bacanora Treasury Limited y Bacanora Minerals Ltd., como deudores prendarios; y (ii} el Acreedor Prendario,
con el reconocimiento y consentimiento de la Sociedad.

Ciudad de México, México

8 de sepfiembre de 2018

Por: Santago Septlveda Yturbe
Cargo: Apoderado



Anexo F
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OPERADORA DE LITIO BACANORA, 5.A. DEC.V.

El suscrito, en mi calidad de Secretario de Operadora de Litio Bacanora, 5.A. de C.V. (la
“Sociedad”), por medio del presente certifico y hago constar que el documento adjunto es
una copia genuina y correcta del asiento no. 3 del Libro de Registro de Acciones de la
Sociedad, en el cual ha quedado registrado el gravamen constituido bajo el Contrato de
Prenda sobre Acciones de fecha _2¥ _ de _Q% __ de 2018, celebrado entre Mineramex
Limited, Sonora Lithium Ltd., Bacanora Treasury Limited and Bacanora Minerals Ltd.,
como Deudores Prendarios, y RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, como Acreedor
Prendario, con fa comparecencia y consentimiento de la Sociedad, Minerales Industriales
Tubutama, S.A. de C.V.,, Mexilit, S.A. de C.V,, Minera Megalit, 5.A. de C.V., Minera Sonora
Borax, 5.A. de C.V. y Bacanora Chemco, 5.A. de CV.

Atentamente,

1 r

Nombre: Derek Batorowski
Cargo: Secretario



OPERADORA DE LITIO BACANORA, S.A. DEC.V.

The undersigned, in my capacity as Secretary of Operadora de Litic Bacanora, S.A. de C.V.
(the “Company”), hereby certify that the attached is a genuine and correct copy of the entry
no. 3 of the Shareholders’ Registry Book of the Company, which records the lien created
under the Share Pledge Agreement dated g% _ 2.5, 2018 entered into by and between
Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd., Bacanora Treasury Limited and Bacanora
Minerals Ltd., as Pledgors, and RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, as Pledgee, with the
acknowledgement and appearance of the Company, Minerales Industriales Tubutama, S.A.
de C.V,, Mexilit, S.A. de C.V., Minera Megalit, S.A. de C.V., Minera Sonora Borax, S.A. de
C.V. and Bacanora Chemeo, 5.A. de C V.

Sincerely,

Name: Derek Batorowski
Title: Secretary




Asiento No. 3

El suscrito, en mi calidad de Secretario de Operadora de Litio Bacanora, S.A. de CV. (la
"Sociedad”) de conformidad con las disposiciones aplicables de Jos Estatutos Sociales
vigentes de la Sociedad y de la Ley General de Sociedades Mercantiles, por medio del
presente certifico y hago constar para todos los efectos Jegales a que haya lugar que
tnediante Contrato de Prenda sobre Acciomes (Share Pledge Agreenment) celebrado entre
Bacanora Minerals Lid. (“Bacanora Ltd™), Mineramex Limited (“Minerpmex”), Sonora
Lithium Ltd. y Bacanora Treasury Limited, como deudores prendarios y RK Mine Finance
Bermuda 3 Limited, como acreedor prendario, (e! "Agreedor Prendario”), con la
comparecencia de Ja Sociedad, Mexilit, 5.A. de C.V., Minerales Industriales Tubutama, S.A.
de CV., Minera Megalit, 5.A. de C.V,, Minera Sonora Borax, 5.A. de C.V. y Bacanora
Chemco, SA. deC.V.el -2 & de €% de2018 (el "Gontrato de Prenda”), Bacanora Lid ¥
Mineramex constituyeron un gravamen en primer lugar y grado de prelacion en favor del
Acreedor Prendario, respecta de las acciones que se describen a continuacisn
{conjuntamente, las “Agciones Pignoradas™), en fos términos y condiclones establecidas en
el Contrato de Prenda:

6] 49,999 [cuarenta y nueve mil novecientos noventa y nueve) acciones ordinaries,
nominativas, representativas de la parte fija del capital social de la Sociedad, con
valor de $1.00 (un Pesos 00/100) cada una, propiedad de Mineramex; y

(i) 1 (una) accidn ordinaria, nominativa, representativa de la parte fija del capital
social de la Sociedad, con valor de $1.00 {un Peso 0G/100), propiedad de
Bacanora Ltd

Como consecuencia de lo anterior, con efectos a partir de esta fecha, las Acciones
Pignoradas, se encuentran gravadas en favor del Acreedor Prendario como se indica a
continuacién:

Accionista Capital Fijo
Mineramex Limited 49,999
Bacanora Minerals 1

Ltd. i

PIGNORADAS EN FAVOR DE RK MINE
FINANCE BERMUDA 3 LIMITED
CONFORME AL CONTRATC DE PRENDA
SOBRE ACCIONES

-

Perek Batomwsg:_;’w
Secretario de Operadora de Litio Bacanora, S.A. de C V.



MINERA MEGALIT, 5.A, DEC.V,

Elsuscrito, en mi calidad de Secretario de Minera Megalit, 5.A. de C.V. (la “Sociedad”), por
medio del presente certifico y hago constar que el documento adjunto es una copia genuina
y correcta del asiento no. 7 del Libro de Registro de Acciones de la Sociedad, en el cual ha
quedado registrado el gravamen constituido bajo ef Contrato de Prenda sobre Acciones de
fecha 2 ¥ de ©¢y  de 2018, celebrado entre Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd.,
Bacanora Treasury Limited and Bacanora Minerals Ltd., como Deudores Prendarios, y RK
Mine Finance Bermuda 3 Limited, como Acreedor Prendario, con la comparecencia y
consentimiento de la Sociedad, Minera Sonora Borax, S5.A. de C.V., Operadora de Litio
Bacanora, 3.A. de C.V., Minerales Industriales Tubutama, S.A. de C.V., Mexilit, S.A. de C.V.
y Bacanora Chemco, S.A. de C.V.

Atentamente,

Normbre: Derek Batorowski
Cargo: Secretario




MINERA MEGALIT, S.A, DEC.V,

The undersigned, in my capacity as Secretary of Minera Megalit, S.A. de CV. (the
“Company”), hereby certify that the attached is a genuine and correct copy of the entry no.
7 of the Shareholders” Registry Book of the Company, which records the lien created under
the Share Pledge Agreement dated 94 _ _ 2.5, 2018 entered into by and between
Mineramex Limited, Sonora Lithium Lid., Bacanora Treasury Limited and Bacanora
Minerals Ltd,, as Pledgos, and RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, as Pledgee, with the
acknowledgement and appearance of the Company, Minera Sonora Borax, S.A. de C.V,,
Operadora de Litio Bacanora, S.A. de C.V., Minerales Industriales Tubutama, 5.A. de C.V.,

Mexilit, 8.A. de C.V, and Bacanora Chemco, 5.A. de C.V.

Sincerely,

Name: Dersk Batorowski
Title: Secretary



Asiento No, 7

El suscrito, en mi calidad de Secretario de Minera Megalit, S.A. de C.V. {la “Saciedad”) de
conformidad con las disposiciones aplicables de los Estatutos Sociales vigentes de la
Sociedad y de la Ley General de Sociedades Mercantiles, por medio del presente certifico y
hago constar para todos los efectos legales a que haya lugar que mediante Contrato de
Prenda sobre Acciones (Share Pledge Agmement) celebrado entre Bacanora Minerals Ltd.
{*Bacanora 14d”), Mineramex Limited, Sonora Lithium Lid. ¥ Bacanora Treasury Limited,
como deudores prendarios y RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, como acreedor
prendario, (el ” Acreedor Prendario”), con la comparecencdia de la Sodiedad, Mexilit, S.A, de
C.V., Minera Sonora Borax, S.A. de C.V,, Operadora de Litio Bacanora, S.A. de CV,,
Minerales [ndustriales Tubutama, S.A, de C.V, y Bacanora Chemco, 8.4. de C.V. el 2.8
de % de 2018 (o} “Contraio de Prenda”} Bacanora Lid constimayd un gravamen en
primer lugar y grado de prelacion en favor del Acreedor Prendario, respecto de las acciones
que se describen a continuacidn {comjuntamente, las " Acciones Pignoradas”), en los
términos y condiciones establecidas en el Contrato de Prenda:

{i) 100,000 {cien mil} acciones ordinarias, nominativas, Serie” A”, representativas de
la parte fija del capital social de la Socledad, con valor de $13.00 (trece Pesos
(07100} cada unay y

(i} 387,692 (trescientos ochenta y siete ndl seiscientos noventa ¥ dos) acciones
ordinarias, nominativas, Serie "B", representativas de la parte variable del
capital social de la Sociedad, con valor de $13.00 {trece Pesos 00/100) eada una.

Como consecuencla de lo anterfor, con efectos a partir de esta fecha, las Acciones
Pignoradas, se encuentran gravadas en favor del Acreedor Prendario como se indica a
continuacion:

Acdolﬂstﬂ Set'ie dlAIJ Serie HBW
Bacanora H.000 387,692
Minerals Lid,

PIGNORADAS EN FAVOR DE RK MINE FINANCE
BERMUDA 3 LIMITED CONFORME AL CONTRATO
DE PRENDA SOBRE ACCIONES

Derek Batorowskd
Secretario de Minera Megalit, 5.A. de C.V,



MEXILIT, S.A. DEC.V.

El suscrito, en mi calidad de Secretario de Mexilit, 5.A. de C.V. (la “Sociedad™), por medio
del presente certifico y hago constar que el documento adjunto es una copia genuina y
correcta del asiento no. 6 del Libro de Registro de Acciones de Ia Sociedad, en el cual ha
quedado registrado el gravamen constituido bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones de
fecha L8 de_C°L de 2018, celebrado entre Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd.,
Bacanora Treasury Limited and Bacanora Minerals Ltd., como Deudores Prendarios, y RK
Mine Finance Bermuda 3 Limited, como Acreedor Prendario, con la comparecencia y
consentimiento de la Sociedad, Minera Megalit, $.A. de C.V., Minera Sonora Borax, 5.A. de
C.V,, Operadora de Litio Bacanora, S.A. de C.V,, Minerales Industriales Tubutama, S.A. de
C.V. y Bacanora Chemco, S.A. de C.V.

Atentamente,

¢

Nombre: Derek Batorowski
Cargo: Secretario



MEXILIT,5.A. DECV,

The undersigned, in my capacity as Secretary of Mexilit, S.A. de C.V, (the “Company”),
hereby certify that the attached is a genuine and correct copy of the entry no. 6 of the
Shareholders” Registry Book of the Company, which records the len created under the
Share Pledge Agreement dated _09__2§ , 2018 entered into by and between Mineramex
Limited, Sonora Lithium Ltd., Bacanora Treasury Limited and Bacanora Minerals Ltd., as
Pledgors, and RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, as Pledgee, with the acknowledgement
and appearance of the Company, Minera Megalit, S.A. de C.V., Minera Sonora Borax, S.A.
de C.V.,, Operadora de Litio Bacanora, S.A. de C.V., Minerales Industriales Tubutama, S.A.
de C.V. and Bacanora Chemco, S.A. de C.V.

Sincerely,
VR,

Name: Derek Batorowski
Title: Secretary



Asiento No. 6

El suscrito, en mi calidad de Secretario de Mexilit, S.A. de C.V. {la “Sogiedad”) de
conformidad con las disposiciones aplicables de los Estatutos Sociales vigentes de la
Sociedad y de la Ley General de Sociedades Mercantiles, por medio del presente certifico ¥y
hago constar para todos los efectos legales a que haya lugar que mediante Contrato de
Prenda sobre Acciones (Share Pledge Agreement) celebrado enire Bacanora Minerals Lid,
("Bacanora Lid"), Mineramex Limited, Sonora Lithjum Ltd. y Bacanora Treasury Limited,
como deuderes prendarios y RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, como acreedor
prendario, (el " Acreedor Prendario®), con la comparecendia de la Sociedad, Minera Megalit,
5.A. de C.V., Minera Sonora Borax, 5.4. de C.V., Operadora de Litio Bacanors, 5.A. de C.V.,
Minerales industriales Tubutama, 5.A. de C.V. y Bacanora Chemco, 5.A. de C.V. el _ 2.4
de _C3_ de 2018 (el "Gontrato de Prenda”), Bacanora Ltd constituy6 un gravamen en
primer lugar y grado de prelacién en favor def Acreedor Prendario, respecto de las acciones

que se describen a continuacién (corjuntamente, las ”Acciones Pignoradas™. en los
términos y condiciones establecidas en el Contruto de Prenda;

(i) 100,000 {cten mil) acciones ordinarias, nominativas, Serie * A", representativas de
la parte fija del capital social de la Sociedad, con valor de $13.00 (trece Pesos
00/100} cada una; y

{ii)  1°055,384 (un mill6én cincuenta y cinco mil trescientos ochenta ¥ cuatro) acclones
ordinarias, nominativas, Serie “B”, representativas de la parte variable del
capital social de la Sociedad, con valor de $13.00 (trece Pesos {0/ 100) cada una.

Como consecuendia de lo anterfor, con efectos a partir de esta fecha, las Acciones
Fignoradas, se encuentran gravadas en favor del Acreedor Prendario como se indica a
continuacién:

Accionista Serie “A” Setie "B”
Bacanora 100,000 1°055.384
Minerals Lid.

PIGNORADAS EN FAVOR DE RK MINE FINANCE
BERMUDA 3 LIMITED CONFORME AL
CONTRATO DE PRENDA SOBRE ACCIONES

e

Derek Batorowskd
Secretario de Mexilit, S.A4. de C.V.




MINERA SONORA BORAX, S.A.DEC.V,

El suscrito, en mi calidad de Secretario de Minera Sonora Borax, S.A. de C.V. {la “Sociedad”),
por medio del presente certifico y hago constar que el documento adjunto es una copia
genuina y correcta del asiento no, 7 del Libro de Registro de Acciones de Ia Sociedad, en el
cual ha quedado registrado el gravamen constituido bajo el Contrato de Prenda sobre
Acciones de fecha _@8 de &9  de 2018, celebrado entre Mineramex Limited, Sonora
Lithium Ltd., Bacanora Treasury Limited and Bacanora Minerals Ltd., como Deudores
Prendarios, y RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, como Acreedor Prendario, con la
comparecencia y consentimiento de la Sociedad, Operadora de Litio Bacanora, 5.A. de C.V,,
Minerales Industriales Tubutama, S.A. de C.V,, Mexilit, S.A. de C.V., Minera Megalit, S.A.
de C.V. y Bacanora Chemco, S.A. de C.V.

Atentamente,

L

Nombre: Derek Batorowski
Cargo: Secretario



MINERA SBONORA BORAX, S.A.DECV,

The undersigned, in my capacity as Secretary of Minera Sonora Borax, 5.A. de C.V. (the
“Company”), hereby certify that the attached is a genuine and correct copy of the entry no.
7 of the Shareholders’ Registry Book of the Company, which records the lien created under
the Share Pledge Agreement dated _©% _z& , 2018 entered into by and between
Mineramex Limited, Sonora Lithium Lid., Bacanora Treasury Limited and Bacanora
Minerals Ltd., as Pledgors, and RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, as Pledgee, with the

acknowledgement and appearance of the Company, Operadora de Litio Bacanora, S.A. de
C.V., Minerales Industriales Tubuiama, S.A. de C.V,, Mexilit, S.A. de C.V., Minera Megalit,
S5.A. de CV. and Bacanora Chemco, G.A. de C.V.

Sincerely,

Name: Derek Batorowski
Title: Secretary



Asiento No, 7

El suscrito, en mi calidad de Secretariv de Minera Sonora Borax, 5.A. de C.V. (la “Sociedad”)
de conformidad con las disposiciones aplicables de los Estatutos Sociales vigentes de la
Sociedad y de Ja Ley General de Sociedades Mercantiles, por medie def presente certifico y
hago constar para todos los efectos legales a gue haya lugar que mediante Contrato de
Prenda sobre Acciones (Share Pledge Agreement) celebrado entre Bacanora Minerals Lid.
("Bacanora Ltd”), Mineramex Limited ("Mingramex”), Sonora Lithium Ltd. y Bacancra
Treasury Limited, como deudores prendarios y RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, como
acreedor prendario, (el "Acreedor Prendario”), con Ia comparecencia de la Sociedad,
Operadora de Litio Bacanora, S.A. de C.V., Mexilit, $.A. de C.V, Minerales Industriales
Tubutama, S.A. de C.V,, Minera Megalit, 5.A. de CV. y Bacanora Chemco, 5.A. de C.V, &l

L%  de £%. de 2018 (el “Contrato de Prengda”), Bacanora Ltd y Mineramex
consttuyeron un gravamen en primer lugar y grado de prelacion en favor del Acreedor
Prendario, respecto de las acciones que se describen a continuacion {conjuntamente, lag
"Asdiones Plgnoradas”), en Jos Wrminos y condiciones establecidas en el Contrato de
Prenda:

(B 49,997 {cuarenta y nueve mil novecientos noventa y siete) acciones ordinarias,
nominativas, representativas de ia parte fija del capital social de la Sociedad, con
valor de $1.00 {un Pesc 00/100) cada ura, propiedad de Mineramex;

(i}  120°844,063 {ciento veinte millones ochocientos cuarenta y cuatro mil sesenta y
tres) acciones ordinarias, nominativas, representativas de la parte variable del
capital social de la Sociedad, con valor de $1.00 {un Peso 00/100) cada una,
propiedad de Mineramex; y

(iti} 3 (tres) acciones ordinarias, nominativas, reprasentativas de la parte fija dej
capital soclal de la Socledad, con valor de $1.00 {un Pese 00/100), propiedad de
Bacanora Lid,

Como consecuencia de lo anterior, con efectos a partir de esta fecha, las Acciones
Pignoradas, se encuentran gravadas en favor del Acreedor Prendario como se indica a
continuacion:

Accionista Capital Fijo | Capital Variable
Mineramex 49,997 120°844,063
Limited
Bacanora 3 -
Minerals Ltd.

PIGNORATAS EN FAVOR DE RK MINE FINANCE
BERMUDA 3 LIMITED CONFORME AL

| CONTRATO DE PRENDA SOBRE ACCIONES

N,

Derek Batorowski

Secretario de Minera Sonora Borax, 5.A. de GV,




BACANORA CHEMCO, 5. A.DECYV.

El suscrite, en mi calidad de Secretaric de Bacanora Chemco, S A, de CV. {la “Sociedad™.
por medio del presente certifico y hago constar que el documento adjunto es una copia
genuina y correcta del asiento ne, 2 del Libro de Registro de Acciones de la Sociedad, en el
cual ha gquedado registrado el gravamen constituide bajo el Contrate de Prenda sobre
Acciones de fecha 2.8 de _C " de 2018, celebrado entre Mineramex Limited, Sonora
Lithium Ltd., Bacanora Treasury Limited and Bacanora Minerals Ltd., come Deudores
Prendarios, y RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, como Acreedor Prendario, con la
comparecencia y consentimients de la Sociedad, Minera Megalit, 5.A. de CV,, Operadora
de Litio Bacanora, 5.A. de C.V., Minerales Industriales Tubutama, 5.A. de V., Mexilit. 5. A.
de C.V. y Minera Sonora Borax, 8.A. de CV,

Atentamente,

Y

Nombre: fanet Herq(mc’iez Blas VBorf\;ce
Cargo: Secretario



BACANORA CHEMCO, 5.A.DECV.

The undersigned, in my capacity as Secretary of Bacanora Chemco, S.A. de CV. (the
“Company”), hereby certify that the attached is a genuine and correct copy of the entry nu.
2 of the Shareholders’ Registry Book of the Company, which records the lien created under
the Share Pledge Agreement dated §8 H%,s, 2018 entered into by and between
Mineramex Limited, Sonora Lithium Lid., Bacanora Treasury Limited and Bacanora
Minerals Ltd., as Pledgors, and RX Mine Finance Bermuda 3 Limited, as Pledgee, with the
acknowledgement and appearance of the Company, Minera Megalit, 5.4, de CV,,
Gperadoera de Litio Bacanora, S.A. de C.V., Minerales Industriales Tubutama, S.A. de OV,
Mexilit, S.A. de C.V. and Minera Sonora Borax, S.A. de C V.

Sincerely.

P = ..
Name: Janet Herdaridez Blas Boyve
Title: Secretary



Asiento No, 2

El suscrito, en mi calidad de Secretario de Bacanota Chemico, S.A. de C.V, {la "Sociedad”y
de conformidad con las disposiciones aplicables de los Estatutos Sociales vigentes de 1a
Sociedad y de ta Ley General de Sociedades Mercantiles, por medio del presente certifico v
hago constas para todos los efectos legales a que haya lugar que mediante Contrato de
Prenda sobre Acciones (Share HAedye Agreement) celebrado entre Bacanora Minerals Lid.,
Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd, {"Sonora Lithium™) ¥ Bacanora Treasury Limiled
" Bacanora Treasury”), como deudores prendarios v RK Mine Finance Pertuda 3 Limiited.
come acreedor prendario, (el “Acreedor Prendario”), von 1a comparecencia de la Seciedad,
Minera Megalit, S.A. de C.V,, Mexilit. S A. de C.V., Minera Sonora Borax, §.A. de CV,
Operadora de Litio Bacanora, 5.A. de C.V., Minerales industriales Tubutama, S.A. de C.V,
y Bacanora Chemco, S.A. de CV. el 25 de WS04 de 2018 (el “Contrato de Prenda”),
Svnora Lithium v Bacanora Treasury constituyeron un gravamen en primer fugar y grado
de preiacion en favor del Acreedor Prendario, respecto de [as acciones que se describen a

continuacidn (conjuntamente, las “Acciones Pignoradag”), en los términos y condicionys
establecidas en ef Contrato de Prenda:

{i} 49,999 {cuarenta y nueve mil novecientos noventa ¥ nueve} accicnes ordinarias,
nominativas, representativas de la parte fija del capital social de 1a Sociedad, con
valor de $1.00 (un Peso 00/100} cada una, propiedad de Sonora Lithium; v

(if} 1 {una) accién ordinaria, nominativa, representativa de la parte fija del capival
social de la Sociedad, con valor de $1.00 (un Peso 00/100), propiedad de
Bacanora Treasury.

Como consecuencia de lo anterior, con efectos a partir de esta fecha, las Accioves
Picnoradas, se encuentran gravadas en favor del Acreedor Prendario come se indica a
onlinuacion:

Accionista T Capital Fijn
Sonora Lithium 49,999 o
Lid.
- - .
Bacanora 1
Treasury
PIGNORADAS EN FAVOR DE RK MINE FINANCE
BERMUDA 3 LIMITED CONFORME AL
i CONTRATO DE PRENDA SOBRE ACCIONES

Janet Herne

dex B]as Bovee

Secretarip de Bacanca Chemon, S84 de OV




{a)

Anexo G

Formato de Poder Especial Irrevocable

[A SER OTORGADO EN ESCRITURA PUBLICA]

El otorgante declara, que:

De conformidad con ciertos certificados de emision {#ofe issuance deeds) en relacion con la
emision de (i) hasta USDE 150,000,000 (ciento cincuenia millones de ddlares de fos Estados
Unidos de América) pagaderos en 2024: y (i) hasta USDS 56,000,000 (cincuenta y seis
millongs de dlates de los Estados Unidos de América) pagaderos en 2038, celebrados el dia 3
de julio de 2018 entre Bacanora Finco Limited como emisor (issuer} y RK Mine Finance
Bermuda 3 Limited como acreedor inicial y [iduciario de garantia {initial noteholder, issuer
security rustee and regisirar), con fecha [} de septiembre de 2018, Bacanora Minerals Lid.,
Mineramex Limited. Soncora Lithium Ltd y Bacanora Treasury Limited como Deudores
Prendarios, celebraron cierto Contrato de Prenda sobre Acciones (el “Contrato de Prenda™) con
RK Mine Finance Bermuda 3 Limited como Acreedor prendario, y Minera Megalit, S.A. de
C.V., Mexilit, S.A. de C.V., Minera Sonora Borax, S.A. de C.V., Operadora de Litio Bacanora.
S.A.de C.V., y Bacanors Chemeo, S.A. de C.V. (conjuntamente, las “Sociedades™) como partes
comparecientes, respecto de las acciones propiedad de los Deudores Prendarios representativas
del capital social de las Sociedades {segin corresponda).

(b) De acuerdo a lo previsto en la Clausula Segunda, pérrafo (¢} del Contrato de Prenda, [Bacanora

Minerals Ltd./ Mineramex Limited/ Sonora Lithium Ltd/ Bacanora Treasury Limited} otorga
¢l presente poder especial irrevocable a favor de RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, en los
términos que a continuacion se establecen.

CLAUSULAS

UNICO. [Bacanora Minerals Ltd, / Mineramex Limited / Sonora Lithium Lid / Bacanora
Treasury Linited] otorga un PODER ESPECIAL IRREVOCABLE A FAVOR DE RK Mine
Finance Bermuda 3 Limited como acreedor prendario conforme al Contrato de Prenda. para
efecto de que cualquiera de sus representantes y exclusivamente en caso de que exista un
Evenio de Incumplimiento, como se describe en la Clausula Séptima, parrafo (a) del Contrato
de Prenda ejerza, en representacion de {Bacanora Minerals Ltd / Mineramex Limited /Sonora
Lithium Ltd / Bacanora Treasury Limited] los derechos corporativos, incluyendo derechos de
voto, asi como los derechos patrimoniales relacionados con las acciones que se describen a
continuacion, en ol entendido de que el poder especial irmevocable aqui otorgado Gnicamente
podrd ser gjercido ante la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, y mientras el mismo ro
sea subsanado o dispensado de conformidad con los Certificados de Emision (Note Issuance
Deeds) y el Contrato de Prenda:

[ Descripeion de las acciones]
Este poder es especial e irrevocable en términos del articulo 2596 del Cédigo Civil Federal de

los Estados Uinidos Mexicanos. toda vez que el mismo se otorga para el cumplimiento de una
obligacién en un contrato bilateral,

34



El poder gque se otorga conforme a esta Clausula, serd especial conforme a su propdsito y tan
amplio como en derecho proceda, con fodas las facultades generales y especiales que requieran
clausula especial conforme a la ley, en el entendido que RK Mine Finance Bermuda 3 Limited
tendrd las facultades necesarias para el sjercicio de dichos derechos corporativos y
patrimoniales derivados de las Acciones Pignoradas bajo los términos del Contrato de Prenda.

Para el gjercicio de este poder, el apoderado tendrd facuitades para pleitos y cobranzas, actos
administrativos y actos de dominio a los que se refieren los primeros tres parrafos del articulo
2534 (dos mil quinientos cincuenta y cwatro} del Cédigo Civil Federal y sus articulos
correlativos en los Codipos Civiles del Distritc Federal y de los demds Estados de México, En
cumplimiento al parrafe quinto del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal, se inserta su
transcripeion come sigue:

“Articulo 2554. En todos los poderes generales para pleitos y cobranzas, bastard que se diga
gue se oforga con todas las facultodes generales v las especiales que requieran cldusula
especiul conforme a la ley, para que se entiendan conferidos sin limitacidn alguna.

En los poderes generales para administrar bicnes, basiard expresar gue se dan con ese
cardcter, pora gue el apoderado tenga toda cluse de fucultades administrativas.

En los poderes penerales, para ejercer actos de dominio, bastard que se den con ese cardcter
para gue el apoderado tenga todas las facultades de duefio, tanto en lo relative  los bienes,
come para hacer toda clase de gestiones a fin de defenderlos.

Cuando se quisieren limitar, en los tres casos antes menciorados, las fucultades de los
apoderados, se consignardn las limitaciones, o los poderes serdn especiales.

Los notarios insertardn este articulo en los testimonios de los poderes que otorguen.”
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SHARE PLEDGE AGREEMENT
among
Bacanora Minerals Lid.
Mineramex Limited
Soncra Lithium Lid
Bacanora Treasury Limited
as Pledgors
and
REK Mine Finance Bermuda 3 Limited
as Pledgee

and

Minera Megalit, $.A. de C.V., Mexilit, $.A. de C.V,, Minera Sonora Borax, S.A. deCV.,
Operadora de Litio Bacanora, §.A, de C.V,, and Bacanora Chemco, $.A. de C.V,

as intervening parties

Augnst [e], 2018



SHARE PLEDGE AGREEMENT (Contrato de Prenda Sobre Acciones) (this “Agreement’)
dated as of August [e], 2018, among:

(D Bacanora Minerals Ltd., a limited liability company, duly organized and validly
existing under the laws of the Province of Alberta, Canada (“Bacanora Minerals™), with
company number 2021074923 as pledgor;

(2)  Mineramex Limited, a limited liability company, duly organized and validly
existing under the laws of the British Virgin Islands ("Mineramex™), with company number
687069 as pledgor;

3 Sonora Lithium Ltd, a limited liability company, duly organized and validly
existing under the laws of England and Wales (“Sonora Lithium™), with company number
11349694 as pledgor;

(4)  Bacanora Treasury Limited, a a limited liability company, duly organized and
validly existing under the laws of England and Wales (“Bacanora TI.”} with company number
11413519 as pledgor (each of Bacanora TIL, Bacanora Minerals, Mineramex and Sonora
Lithium, a “Pledgor’ and jointly, the “Pledgors™);

(&) RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, a corporation duly organized and validly
existing under the laws of Bermuda (the “Pledgee™) as pledgee; and

(6)  Minera Megalit, S.A. de C.VV. (“Megalit”) registered under file number 42244
before the Public Registry of the Property and Commerce of Hermosillo, Sonora (Registro
Pitblico de la Propiedad v de Comercio, the “Public Registry™); Mexilit, S.A. de C.V. (“Mexilit™)
registered under file number 41753 before the Public Registry, Minera Sonora Borax, S.A. de
C. V. (“MSB”) registered under file number 36668 before the Public Registry; Operadora de
Litio Bacanora, S.A. de C.V. (“OLB”) registered under file number 2016028897 before the
Public Registry; and Bacanora Chemco, S.A. de C.V. (“Chemco™) registered under file number
2018058778 before the Public Registry and with taxpayer identification number BCE1807095Y6
(each of Megalit, Mexilit, MSB, OLB and Chemco, a “Company” and jointly, the “Companies’)
as intervening parties.

RECITALS
L Each Pledgor is a wholly owned subsidiary of Bacanora Lithium Plc.
II. The Pledgors, through the Companies as its Mexican subsidiaries, own and are

developing (i) a pilot plant for preliminary exploratory and experimental works aimed at
improving the exploration, exploitation and transformation of lithium; and (ii) the construction
and operation of a lithium processing plant and an open-air mine located in the State of Sonora,
United Mexican States (“Mexico™) ((i) and (i1), jointly, the “Projects™).




II1. In connection with certain costs related to the Projects, on July 3, 2018, Bacanora
Finco Limited as issuer (the “Issuer™), and the Pledgee as Initial Noteholder, Issuer Security
Trustee and Registrar, entered into certain note issuance deeds in relation to the issuance of (i) up
to US$150,000,000 secured notes due 2024; and (ii) up to US$56,000,000 secured prepaid
coupon notes due 2038 ((1) and (i1), jointly and including the terms and conditions set out in
Schedule 7 (Terms and Conditions) to such deeds, the “Note [ssuance Deeds™).

Iv. Under the Note Issuance Deeds, the Issuer agreed to cause Pledgors to enter into
this Agreement in order to create a pledge over the Pledged Assets (as such term is defined
below), in favor of the Pledgee for its own benefit and for the benefit of the other Issuer Secured
Creditors in order to secure the timely payment and compliance of any and all of the obligations
of the Issuer and the Guarantors under the Issuer Transaction Documents (excluding the
Warrants) (the “Secured Issuer Transaction Documents™) (as such terms are defined in the Note
Issuance Deeds) (the “Secured Obligations™).

Capitalized terms used and not otherwise defined herein, shall have the meaning assigned
to such terms in each of the Note Issuance Deeds, as applicable.

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

L. Subject to the representations and warranties made under the Note Issuance
Deeds, including Schedule 1 to the Note Issuance Deeds, each Pledgor hereby represents and
warrants to Pledgee that:

(a) Its representative has sufficient power and authority to enter into this Agreement,
which authority has not been modified or revoked in any manner whatsoever for the execution of
this Agreement, including the necessary authority for acts of ownership, as evidenced in the
documents attached hereto as Exhibit A.

(b) It has obtained all internal and corporate authorizations necessary to enter into this
Agreement, be bound to and perform its obligations hereunder.

(c) It has obtained all applicable governmental authorizations, as well as all
authorizations, consents, and notifications required by or that must be delivered to any third party
or governmental authority in connection with the execution of this Agreement and the
compliance of its obligations contained herein, other than those which are not now necessary and
which are expected to be obtained in the ordinary course of business by the time they are
necessary.

(d) It has obtained all applicable governmental authorizations, as well as all the
authorizations and consents required by any third party in connection with the execution of this
Agreement and the compliance with its obligations contained herein.

(e) Its obligations pursuant to this Agreement are valid and enforceable in accordance
with the terms set forth herein.



€3] This Agreement constitutes a legal, valid and binding obligation over the Pledged
Shares (as such term is defined below), in favor of the Pledgee, which secures the full and
complete payment and performance of the Secured Obligations, and once the events described in
Clause First hereof are fulfilled, it will be enforceable against third parties.

(2) The execution of this Agreement by the Pledgors, the pledge created over the
Pledged Shares (as such term is defined below) in favor of the Pledgee in accordance with the
terms set forth herein, or the compliance of their obligations in accordance with this Agreement,
including the execution of any additional agreements, documents or instruments pursuant to the
terms hereof, (i) do not contravene nor will it result in any breach of its bylaws, any law, rule,
guideline, norm, decree, court order or resolution valid and issued by any court or governmental
authority which may be applicable to the Pledgors; and (ii) shall not result in the early
termination or termination of any of its obligations from any counterparty with respect to such
obligations.

(h) As evidenced through Exhibit B, each Pledgor hereto is the owner of the
following shares representative of the capital stock of each of the Companies (jointly the
“Pledged Shares™ and each individually, a “Pledged Share™):

1. Bacanora Minerals

(1) 100,000 Series “A” (fixed capital) and 387,692 Series “B” (variable
capital) shares representative of the capital stock of Megalit, with a par value of $13.00
(thirteen pesos (00/100) each;

(11) 100,000 Series “A” (fixed capital) and 1°055,384 Series “B” (variable
capital) shares representative of the capital stock of Mexilit, with a par value of $13.00
(thirteen pesos (00/100) each;

(111) 3 shares representative of the fixed capital stock of MSB, with a par value
of $1.00 (one peso 00/100) each; and

(v) 1 share representative of the fixed capital stock of OLB, with a par value
of $1.00 (one peso 00/100).

2. Mineramex

(1) 49,999 shares representative of the fixed capital stock of OLB, with a par
value of $1.00 (one Peso 00/100) each;

(i) 49,997 shares representative of the fixed capital stock of MSB, with a par
value of $1.00 (one Peso 00/100) each; and



(111)  120°844,063 shares representative of the variable capital stock of MSB,
with a par value of $1.00 (one Peso 00/100) each.

3. Sonora Lithium

49,999 shares representative of the fixed capital stock of Chemco, with a par
value of $1.00 (one Peso 00/100) each.

4. Bacanora TL

1 share representative of the fixed capital stock of Chemco, with a par value of
$1.00 (one Peso 00/100).

(1) Each Pledged Share (1) has been validly issued, does not require any additional
contribution by its holder and has been fully subscribed and paid by the relevant Pledgor; (i1) 1s
free of any lien (except for the security interest created hereby and any Liens permitted by or
created in terms of the Note Issuance Deeds); and (i11) except for the terms and conditions set out
in the Sharcholder Agreements for Megalit and Mexilit, is free of any option or any other
restraint of domain. Further, except for the pledge created hereunder, no third party is entitled to
any right of any nature with respect to the Pledged Shares, including any preferential right or
preferential subscription right.

() It is not a party to any agreement, instrument or document related to the
subscription, option, conversion, issuance or any other agreement with any similar effect by
means of which any third party may be entitled to require the Companies to issue any share
representative of its capital stock. The execution of this Agreement shall not result in any right of
any third party to buy or subscribe any option with respect to the shares” representative of the
capital stock of the Companies or its assets.

(k) It is not subject to, nor is aware of the initiation against it of any bankruptey
procedure or any dissolution or liquidation procedure under applicable law, and the execution of
this Agreement shall not imply that each Pledgor is subject to a dissolution, insolvency or
settlement procedure.

(1) It is not aware of the existence of any ongoing action which may significantly and
adversely affect the Pledged Shares or their value, as well as the validity, binding effect or
enforceability of this Agreement, or the rights and remedies of the Pledgee pursuant to this
Agreement and the applicable law.

(m) It is its intention to enter into this Agreement in order to create a pledge in favor
of the Pledgee over the Pledged Shares to secure the complete and full compliance and payment

of the Secured Obligations in the terms set forth herein.

II. Each of the Companies hereby represents that:



(a) It is a sociedad anonima de capital variable, duly organized and validly existing
in accordance with the laws of Mexico.

(h) Its representative has sufficient power and authority to enter into this Agreement,
which authority has not been modified or revoked in any manner whatsoever, for the execution
of this Agreement, as evidenced in the documents attached hereto as Exhibit C.

(c) It has obtained all internal and corporate authorizations necessary to enter into this
Agreement and to perform its obligations hereunder.

(d) Its obligations pursuant to this Agreement are valid and enforceable in accordance
with the terms set forth herein.

(e) The execution of this Agreement by each Company, the pledge created over the
Pledged Shares in favor of the Pledgee in accordance with the terms set forth herein, or the
compliance of its obligations in accordance with this Agreement, including the execution of any
additional agreements, documents or instruments pursuant to the terms hereof, (i) do not
contravene nor will it result in any breach to its bylaws, any law, rule, guideline, norm, decree,
court order or resolution valid and issued by any court or governmental authority which may be
applicable to each Company; and (i1) shall not result in the early termination or termination of
any of its obligations from any counterparty with respect to such obligations.

€3] As of the date hereof:

(1) the capital stock of each Company is represented by the shares described
in the document attached hereto as Exhibit B;

(i) the Pledged Shares: (1) have been validly issued, (2) do not require any
additional contribution by the Pledgors, (3) are not subject to any procedure of any nature
whatsoever that may affect the rights of each corresponding Pledgor as its legal owner in
cach case, (4) have been fully subscribed and paid by the relevant Pledgor, (5) are free
from any lien (except for the security interest created hereby and any Liens permitted by
or created in terms of the Note Issuance Deeds), and (6) except for the terms and
conditions set out in the Sharcholder Agreements for Megalit and Mexilit, are free of any
option or any other restraint of domain. Further, except for the pledge created hereunder,
no third party is entitled to any right of any nature with respect to the Pledged Shares,
including any preferential right or preferential subscription right;

(i11) it has not been informed by the Pledgors of any option or any other third
party’s rights with respect to the Pledged Shares, including any option or subscription
plan or convertible rights to shares;

(1v)  except as set forth in its bylaws it has not been informed of any restraint,
agreement or obligation which may affect the Pledgors’ rights to transfer the Pledged
Shares;



(V) there are no agreements, instruments, documents, titles or certificates
issued by the Companies which confer any voting rights in favor of any third party which
are reserved to their respective sharcholders and there are not options, certificates,
convertible instruments or any other similar instrument which may be converted into
shares representative of the capital stock of each Company;

(vi)  its accounting books or any other appropriate registry books are free from
any additional contributions for future capital stock increases which have been made by
the Pledgors or by any other person;

(vii) it is not a party to any agreement, instrument or document related to the
subscription, option, conversion, issuance or any other agreement, instrument or
document with similar effects by means of which any third party may be entitled to
require the Companies to issue shares representative of its capital stock. The execution of
this Agreement shall not result in any right for any third party to buy or subscribe any
option with respect to the shares’ representative of the capital stock of the Companies or
their assets;

(viii) there is no transaction or transfer pending to be registered by the
Companies in each Company’s Sharecholders’ Registry Book in connection with the
Pledged Shares; and

(ix)  a certificate signed by the Secretary of each Company, evidencing the
capital structure of each Company and that the Pledgors are the holders of the Pledged
Shares is attached hereto as Exhibit B.

(2) It is not aware of the existence of any ongoing action which may significantly and
adversely affect the validity, binding effect or enforceability of the pledge created hereunder, as
well as the rights and remedies of the Pledgee pursuant to this Agreement and to applicable
law.

(h) It is willing to enter into this Agreement in order to acknowledge the creation of
the pledge created hereunder by the Pledgors with respect to the Pledged Shares and to
acknowledge the Pledgors’ obligations in connection thereof, in the terms and conditions set
forth herein.

II1. The Pledgee hereby represents that:

(a) Its representative is duly authorized to enter into this Agreement, which authority
has not been revoked or modified in any manner whatsoever, as evidenced in the documents
attached hereto as Exhibit D.

(h) It enters into this Agreement in order to accept the pledge created over the
Pledged Assets in the terms set forth herein in accordance with the Note Issuance Deeds.



Now, therefore, the parties hereto agree to the following:
CLAUSES

First. Creation of the Pledge.

(a) As security for the timely and complete payment and performance of the Secured
Obligations, the Pledgors hereby grant in favor of the Pledgee, first priority lien and security
interest, in accordance with Article 334, section III of Mexico’s General L.aw of Negotiable
Instruments and Credit Transactions (Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, the
“LGTOC™), over (i) the Pledged Shares, and all of its corporate and economic rights thereto; and
(i1) all dividends, distributions, cash, cash equivalents, instruments, shares and other property
from time to time received, receivable, paid, payable or otherwise distributed in respect of, or in
exchange for, any or all of the Pledgors” interest in such Pledged Shares ((1) and (i1) together, the

“Pledged Assets™).

(b) In order to formalize the pledge created hereunder in favor of the Pledgee, in the
terms set forth herein and in accordance with Article 334, section III of the LGTOC, each
Pledgor hereby delivers to the Pledgee:

6)) original share certificates (tifulos de acciones) evidencing that the Pledged
Shares have been endorsed in pledge (endoso en garantia) in favor of the Pledgee. A
copy of such share certificates are attached hereto as Exhibit E; and

(i1) a copy, certified as true and correct by the Secretary of each of the
Companies, reflecting the entry of the pledge made in the Shareholders” Registry Book of
each of the Companies, as required by the LGTOC, stating that the Pledged Shares have
been pledged in favor of the Pledgee, pursuant to the terms set forth herein. A copy of
such certification is attached hereto as Exhibit F.



(c) The Pledgee hereby agrees that the execution of this Agreement constitutes the
acknowledgment of receipt of the Pledged Shares pledged hereunder, as set forth in Article 337
of the LGTOC. Accordingly, each Pledgor acknowledges and agrees that the pledge over the
Pledged Assets has been perfected and constitutes a first priority lien and security interest on and
into the Pledged Assets in favor of the Pledgee.

(d) The Pledgors hereby assumes the obligation to, on the date of execution of this
Agreement (i) ratify the signatures of this Agreement before a notary public; and (i1} submit this
Agreement for registration before the Sole Registry of Movable Assets (Registro Unico de
Garantias Mobiliarias) ("RUG™). Further, the Pledgors shall deliver to Pledgee as soon as
reasonably practicable and, in any event, within 5 (five) days as of the date hereof, satisfactory
evidence of such registration and the recordation and perfection of the pledge created hereunder.
The Pledgors undertake to carry out all acts and payments, including notary public and
registration fees that are necessary to obtain the registration of this Agreement in the RUG.

(e) Each Pledgor agrees that it is its intention to enter into this Agreement in order to
create a pledge in favor of the Pledgee (for its own benefit and for the benefit of the other Issuer
Secured Creditors), over the Pledged Assets to secure the complete and full compliance and
payment of the Secured Obligations in the terms set forth herein, and shall not be cancelled or
diminished until all of the Secured Obligations have been paid in full and there are no
outstanding obligations in favor of the Pledgee under the Secured Issuer Transaction Documents,
regardless of whether the Pledgors, now or in the future, guarantee all or part of the Secured
Obligations through other pledges or any other type of guarantee.

Second. Corporate and Economic Rights.

(a) The parties agree that the Pledgors shall have the right to exercise any and all of
the corporate rights, including voting rights, economic rights, and right to receive dividends and
payments in connection with the Pledged Assets, subject to the terms and conditions provided in
the Note Issuance Deeds and except in the event the Pledgee delivers to any Pledgor a notice
regarding the occurrence of an Event of Default (as such term is defined in the Note Issuance
Deeds, an “Event of Default”) and until such event has been cured, remedied or waived in
accordance with the Note Issuance Deeds and the other Issuer Transaction Documents.

(b) Upon any Pledgor’s receipt of certain notice by the Pledgee indicating that an
Event of Default has occurred and as long as such event is not remedied, cured or waived in
accordance with the Note Issuance Deeds, the Pledgors’ rights to exercise any corporate or
economic rights related to the Pledged Assets as deseribed in paragraph (a) above, shall
terminate as of such moment. In that case, the Pledgee shall have the right to exercise any and all
corporate rights, including voting and economic rights related to the Pledged Assets, provided
that before exercising such rights, the Pledgee shall deliver to the Secretary of the relevant
Company and to the Pledgors, a copy of the written notice delivered to the Pledgors indicating
that an Event of Default has occurred.



(c) For purposes of paragraph (b) above, the Pledgors shall deliver to the Pledgee,
simultaneously to the execution of this Agreement, an original public deed granted or formalized
by a notary public in Mexico of an irrevocable power of attorney granted to the Pledgee in terms
substantially similar to the form attached hereto as Exhibit G. The parties agree that such power
of attorney shall only be exercised in the event an Event of Default has occurred and as long as
such event is not remedied, cured or waived in accordance with the Note Issuance Deeds, as such
Event of Default is notified to the Pledgors and to the Secretary of a Company (as may be
applicable) in accordance with paragraph (b} above.

(d) The terms agreed in paragraphs (b) and (¢) above will be registered in the
Shareholders’ Registry Book of each Company in the entry regarding the creation of the pledge
referred to in Clause First paragraph (b) above.

Third. Distributions.

(a) The Pledgors shall be authorized to receive any and all dividends and any other
distribution made in connection with the Pledged Assets, subject to the terms and conditions
provided in the Note Issuance Deeds, as long as the Pledgee has not delivered a notice in writing
to the Secretary of a Company that an Event of Default has occurred (in which case the Pledgors
shall not be so authorized as long as such event is not remedied, cured or waived in accordance
with the Note Issuance Deeds).

(b) Upon the notice of the occurrence of an Event of Default pursuant to the
foregoing paragraph, the Pledgee shall be entitled to receive any and all dividends and any other
kind of distributions made in connection with the Pledged Assets. Except as set forth in
paragraph (a) above, all payments, whether in cash or in kind, made in connection with the
Pledged Assets, shall constitute a part of the Pledged Assets in accordance with the terms set
forth herein, immediately on the date in which such payments were declared by the Pledgors or
made by the Companies, and when applicable, such payments may be applied for the payment of
the Secured Obligations pursuant to paragraph (a) of Clause Seventh below.

(©) In the event any of the payments referred to in paragraph (b) above is delivered to
any Pledgor, such Pledgor will have to deliver such amounts, additional shares or any other asset
delivered in connection with the Pledged Assets to the Pledgee, together with, as applicable, all
necessary documentation for its assignment or formalization in order for any of such assets to
become part of the pledge created hereunder.

Fourth. Term.
(a) This Agreement and the pledge created herein shall remain in full force and effect
until the full and complete compliance and payment of all the Secured Obligations in accordance

with the terms contained herein and in the Note Issuance Deeds.

(b) Whenever the Secured Obligations have been fully complied in accordance with
the Note Issuance Deeds, the Pledgee shall execute, following the prior written request of the
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Pledgors, all agreements, instruments, or documents reasonably necessary to terminate the
pledge created hereunder, provided that, each Pledgor will be responsible for the payment of any
and all costs and expenses related to such termination.

(c) The parties hereto agree that the pledge created hereunder may be modified,
released or canceled in writing, if necessary, as a consequence of or in order to create or perfect
any permitted act in terms of the Note Issuance Deeds and subject to the terms and conditions of
such documents, including but not limited to the transfer of the Pledged Assets as may be
necessary or convenient to create or perfect the Mexican Security Trust.

Fifth. Novation.

This Agreement and the pledge created hereunder shall not constitute novation
(novacion), amendment, payment or conveyance as payment of any of the Secured Obligations.

Sixth. Affirmative and Neeative Covenants.

(a) During the term of this Agreement, each Pledgor hereby agrees to:

(1) refrain from selling, assigning, exchanging, pledging or otherwise
transferring, encumbering, or trying or agreeing to carry out any action, except to the extent
permitted under the Note Issuance Deeds and subject to the terms and conditions thereof, or
grant or permit any lien or restraint of domain with respect to any of the Pledged Assets, except
for the pledge created hereunder;

(i)  refrain from carrying out any acts that may affect the wvalidity or
enforceability of the pledge created hereunder or the Pledged Assets, except to the extent
permitted under the Note Issuance Deeds and subject to the terms thereof;

(iii)  give written notice to the Pledgee of any increase or decrease of the value
of the Pledged Assets as prompt as possible but in any event within 15 (fifteen) days following
the date in which the corresponding entry in the applicable ledger maintained by the Companies
(as applicable) is made in accordance with Mexican laws;

(iv)  no later than 5 (five) Business Days following the date in which shares
representative of the capital stock of the Companies with different rights to those granted by the
Pledged Shares are issued, regardless if it is a consequence of an increase of the capital stock of
the Companies (as applicable), for the payment of a dividend in kind or by any other reason, the
relevant Pledgors shall pledge such share in favor of Pledgee through the execution (and if
applicable, registration) of all documents necessary and convenient for such purpose requested
by Pledgee;

(V) at its own cost and expense, defend the Pledged Assets and the rights of

the Pledgee resulting from this Agreement, of and against any action or proceeding related with
the Pledged Assets or the rights of the Pledgee, commenced by any third party or before any
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governmental authority, judge, or arbitral court, whether in Mexico or in any other jurisdiction.
The Pledgee will have the right, but not the obligation, to defend the Pledged Assets and the
rights of the Pledgee under this Agreement, in which case the Pledgors will reimburse the
Pledgee any and all reasonable and documented costs and expenses incurred by the Pledgee in
connection with said defense, including attorney’s fees, and the corresponding amounts will be
part of the Secured Obligations of this Agreement until paid in full;

(vi)  inform the Pledgee in writing and with reasonable detail, with respect to
(1) any lien or claim that is imposed or made in connection with any of the Pledged Assets or
any significant assets or rights of the Companies, and (2) the occurrence of any event that could
have a material adverse effect on the Pledged Assets or the pledge that is created hereunder, its
enforceability, or the rights of the Pledgee in connection with the Pledged Assets; and

(vil)  upon the delivery of a written notice to the Pledgors with at least 3 (three)
Business Days in advance, except if an Event of Default has occurred and provided such was
notified to the Pledgors and the Secretary of the Companies (as applicable), in which case, no
notice will be necessary, the Pledgors will allow and will cause that the Companies (as
applicable) allow the Pledgee, through its appointed legal representatives, in all cases, during
Business Days and hours, free and unrestraint access to all of the Pledgors and the Companies’
books, registries and correspondence related to the Pledged Assets, and the Pledgee, or its
representatives, shall be entitled to examine such books and registries and to take photocopies
therefrom. The Pledgors shall provide and cause that the Companies provide to the Pledgee, at
the Pledgors” own cost and expense, the administrative support or support of any other nature
that may be reasonably requested in connection with any inspection referred to in this paragraph.

(b) During the term of this Agreement, the Companies agree to comply with all
applicable provisions set forth herein at their own expense, with any provision pursuant to which
any Pledgor had agreed that the Companies carry out or abstain from carrying out any specific
action (including without limitation, those described in section (a) above) and, in general terms,
not to obstruct or inhibit the exercise of the Pledgee’s rights pursuant to this Agreement,
including any action which is not consistent with the Pledgee’s rights set forth herein.

(c) This Agreement shall not be deemed as a restraint of domain of the Pledgors’
rights to subscribe any increase or decrease of the Companies’ capital stock or to carry out any
other act permitted pursuant to the Note Issuance Deeds, subject to Clause Third above.

(d) The parties hereto agree that since there are no provisions in this Agreement
providing for amounts related with the deterioration limits of the Pledged Assets, the provisions
of Articles 340 and 342 of the LGTOC shall not apply.

Seventh. Enforcement.

(a) The parties hereby agree that in case an Event of Default occurs and continues,

and as long as such circumstances are not remedied, cured or waived in accordance with the
Note Issuance Deeds, the Pledgee may enforce the pledge created under this Agreement in favor
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of the Pledgee, following the judicial execution procedure set forth in Article 341 of the LGTOC
and the Commercial Code (Cddigo de Comercio).

(h) The parties agree that the proceeds of any sale, debt collection, or other settlement
of all or part of the Pledged Assets as a result of the execution of the pledge created hereunder
shall be applied for the full payment and satisfaction of the Secured Obligations and/or as agreed
under the Mexican Security Trust.

Fighth. Indemnity.

(a) The Companies agree to indemnify and hold harmless the Pledgee and the parties
described in the Note Issuance Deeds from any losses, damages, claims, liabilities and expenses,
derived from or related in any manner to the execution of this Agreement, in accordance with
Clause 13 of the terms and conditions set out in Schedule 7 (Terms and Conditions) to the Note
Issuance Deeds, which is deemed as fully transcribed herein.

(b) All amounts payable in accordance with this Agreement shall be deemed as
additional Secured Obligations and will be secured in accordance with the pledge created
hereunder. The provisions set forth in this Clause Eighth shall remain in full force and effect
regardless of the termination of this Agreement, the fulfillment of the transactions described
herein, the payment of any and all Secured Obligations, the invalidity or unenforceability of any
of the provisions described herein or by means of any other agreement, instrument or document
related thereof.

Ninth. Costs. Fees and Expenses.

The Pledgors will pay any and all expenses incurred by the Pledgee and each of its
affiliates and subsidiaries, including any and all costs and expenses from legal advisors, within
following 5 (five) Business Days after the corresponding written request is submitted for such
purposes, along with the documentation which supports such request, related to the (i)
preparation, negotiation, notarization, registration and administration of this Agreement and any
other amendment or waiver related thereto, (ii) the custody or conservation of, or the sale,
collection or foreclosure of the Pledged Assets, and (iii) the exercise, enforcement or protection
related to any of the Pledgee’s rights in accordance with this Agreement.

Tenth. Notices.

(a) All the notices, requests, and other communications submitted by the Parties, shall
be made in writing, and will be considered validly made when they are made (i) personally, with
return receipt, (i1) through a specialized courier, with return receipt from an internationally
recognized courier, or (iii) through fax or e-mail, followed by specialized courier or personal
delivery, with an internationally recognized courier, with return receipt. All the notices, requests,
and other communications must be sent to the following addresses and fax numbers or e-mail
addresses, and will have effect once they are personally delivered or if at the time of the delivery
being rejected as the corresponding return receipt points out:
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If to any Pledgor:

4 More London Riverside

London, United Kingdom

SE1 2AU

Attention: Peter Secker / Janet Boyce
Telephone: +44 (020) 3858 0686
Email: info(@bacanoraminerals.com

If to any Company:

Calle de las Galaxias No. 68

Parque Industrial Sonora

Hermosillo, Sonora, Mexico

Attention: Eric Carter/ Ana Lilia Varela

Telephone: +(662) 210-0767

E-mail: eric.carter@bacanoralithium.com/ ana.liliai@bacanoraminerals.net

If'to the Pledgee:

C/O MUFG Fund Services (Bermuda) Group Limited
The Belvedere Building

69 Pitts Bay Road

Pembroke HM 08, Bermuda

Attention: Paul Coughlan

Telephone: +1(441) 295 1355 / +4420 7920 6175
Facsimile: +1(441) 295 6759 / +44(0)207 920 6162
E-mail: rki@mfsadmin.com / paul.coughlani@rkim.co.uk

(b) Should any party hereto change its domicile, it must notify the other parties with
at least five (5) Business Days prior to the date on which such change is made, otherwise, and
until the date corresponding to five (5) Business Days following the date in which the
corresponding party has notified the other parties the change of domicile, it shall be deemed that
all notices, requests or communications made under this Agreement shall be effective if
delivered to the last domicile notified to all parties.

Eleventh. Amendments to this Agreement, etc.

No amendments or waiver to the terms of this Agreement, nor any consent for the failure
to comply with any of their obligations pursuant to this Agreement shall be in force and eftect,
except such amendment, waiver or consent is made in writing and executed by the Pledgors and
the Pledgee, it being understood that any amendments to the Agreement shall be formalized
before notary public and registered before the RUG. In the event of any waiver or consent
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granted by the Pledgee, such waiver or consent shall only be valid in connection with any
specific event and exclusively for the effects deseribed therein.

Twelfth. Assignment.

(a) The rights and obligations of the Pledgors arising from this Agreement may not
be assigned or in any other manner transferred without the prior written consent of the Pledgee.

(b) In the event the Pledgee is replaced as Issuer Security Trustee pursuant to the
applicable provisions of the Security Documents, the Pledgee may assign its rights and
obligations arising from this Agreement to the same party as replaces the Issuer Security Trustee
under the Security Documents by giving written notice to the Pledgors. Upon delivery of the
written notice, the Pledgee’s rights and obligations under this Agreement shall be assigned to its
replacement thereunder without any additional requirement; provided that, upon its receipt, the
Pledgors will be required to execute and deliver to the corresponding assignee any and all
agreement, instrument or document that may be necessary to perfect the assignment of the
pledge on the Pledged Assets in favor of the corresponding assignee.

Thirteenth. Absence of Waiver; Remedies.

No failure or delay in the exercise by the Pledgee of any right hereunder shall constitute a
waiver thereof. Furthermore, any partial or single exercise thereof shall not impede the future
exercise of that right or remedy of the Pledgee in accordance with this Agreement. All remedies
set forth herein are cumulative and shall be exercised jointly or separately and are not exclusive
of any remedy established in the applicable law.

Fourteenth. Exhibits.

All the Exhibits hereto form an integral part of this Agreement, as if such Exhibits would
have been inserted in the text of this Agreement.

Fifteenth. Severability.

In case any provision of this Agreement shall be held invalid, illegal or unenforceable by
a competent court, the rest of such provision and other provisions hereof shall remain in full
force and effect, and the validity, legality and enforceability of this Agreement shall not be
affected in any way or impaired thereby.

Sixteenth. Headings.

The headings used at the beginning of the Clauses of this Agreement are included solely
for convenience purposes and are not intended to affect the interpretation of any such provision

of this Agreement.

Seventeenth. Counterparts.
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This Agreement may be executed in 2 (two) or more counterparts, each of which shall
constitute one same instrument and shall be in full force and effect as from the moment in which
one or more counterparts are executed by all parties and delivered to the rest of the parties
hereto.

Eighteenth. Applicable [.aw.

This Agreement shall be governed by and construed in accordance with the federal laws
of Mexico.

Nineteenth. Jurisdiction.
In connection with the interpretation, performance and execution of this Agreement, the
parties hereto submit to the jurisdiction of the competent federal courts sitting in Mexico City,

Mexico, and hereby expressly waive any other jurisdiction to which they may be entitled by
reason of their present or future domicile or otherwise.

[Signature pages follow]

BACANORA MINERALS LTD.

AS PLEDGOR

By: [e]
Title: [e]

[Remainder of the page intentionally left blank]
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MINERAMEX LIMITED

AS PLEDGOR

By: [e]
Title: [e]

[Remainder of the page intentionally left blank]
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SONORA LITHIUM LTD

AS PLEDGOR

By: [e]
Title: [o]

[Remainder of the page intentionally left biank]
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BACANORA TREASURY LIMITED

AS PLEDGOR

By: [e]
Title: [e]

[Remainder of the page intentionally left biank]
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THE PLEDGEE

RK MINE FINANCE BERMUDA 3 LIMITED

By: [Carlos Hernan Gonzalez Estrada]
Title: Attorney-in-fact

[Remainder of the page intentionally left biank]
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MEGALIT

MINERA MEGALIT, S.A. DE C.V.

By: [e]
Title: [o]

[Remainder of the page intentionally left biank]
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MEXILIT

MEXILIT, S.A. DE C.V.

By: [e]
Title: [e]

[Remainder of the page intentionally left biank]
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MSB

MINERA SONORA BORAX, S.A. DE C.V.

By: [e]
Title: [o]

[Remainder of the page intentionally left biank]
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OLB

OPERADORA DE LITIO BACANORA, S.A. DE C.V.

By: [e]
Title: [o]

[Remainder of the page intentionally left biank]
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CHEMCO

BACANORA CHEMCO, S A DEC.V.

By: [e]
Title: [e]

[Remainder of the page intentionally left biank]

25



Exhibit A

Powers of Attorney of the Pledgors

[to be inseried]
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Exhibit B

Form of the Certificate of the Secretary

The undersigned, in my capacity as Secretary of [e] (hereinafter, the “Company™), hereby certify
that the attached is a genuine and correct copy of the entry no. [e] of the Shareholders” Registry
Book of the Company, which records the current share distribution of the Company.

Sincerely,

[e]

Secretary
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Exhibit C

Powers of Attorney of the Companies

[to be inseried]

28



Exhibit D

Power of Attorney of the Pledsee

[to be inseried]
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Exhibit E

Share certificate evidencing the Pled sed Shares, duly endorsed in pledge (endoso en
garantia) in favor of the Pled gee.
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Exhibit F

Certified copv of the entry of the pledge made in the Sharceholders’ Registry Book of the
Companies
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(a)

(b)

Exhibit G

Form of Irrevocable Special Power of Attorney

[TO BE GRANTED IN A PUBLIC DEED]

The grantor hereby represents as follows:

Pursuant to certain note issuance deeds in relation to the issuance of (i) up to
US$150,000,000 secured notes due 2024, and (ii) up to US$56,000,000 secured
prepaid coupon notes due 2038 entered into on July 3, 2018 by and between Bacanora
Finco Limited as issuer and RK Mine Finance Bermuda 3 Limited as initial
noteholder, issuer security trustee and registrar, on August [e], 2018, Bacanora
Minerals Ltd. , Mineramex Limited, Sonora Lithium Ltd and Bacanora Treasury
Limited, in their capacity as Pledgors, entered into certain Share Pledge Agreement
(the “Share Pledge Agreement™) with RK Mine Finance Bermuda 3 Limited as
Pledgee, and Minera Megalit, S.A. de C.V., Mexilit, S.A. de C.V., Minera Sonora
Borax, S.A. de C.V., Operadora de Litio Bacanora, S.A. de C.V. and Bacanora
Chemco, S.A. de C.V. (jointly, the “Companies™), as intervening parties, with respect
to the shares owned by the Pledgors in the Companies’ capital stock (as applicable).

As set forth in Clause Second, paragraph (¢) of the Share Pledge Agreement,
[Bacanora Minerals Itd./ Mineramex Limited/ Sonora Lithium Itd/ Bacanora
Treasury Limited] appears before me in order to grant an irrevocable special power of
attorney in favor of RK Mine Finance Bermuda 3 Limited, in the terms set forth
below.

CLAUSES

SOLELY. [Bacanora Minerals Itd./ Mineramex Limited/ Sonora Lithium Ltd/
Bacanora Treasury Limited], hereby grants an IRREVOCABLE SPECIAL POWER
OF ATTORNEY IN FAVOR OF RK Mine Finance Bermuda 3 Limited as pledgee
pursuant to the Share Pledge Agreement, in order for any of its representatives and
exclusively in the event an Event of Default occurs, as set forth in Clause Seventh,
paragraph (a) of the Share Pledge Agreement, to exercise, on behalf of [Bacanora
Minerals I1td./ Mineramex Limited/ Sonora Lithium Itd/ Bacanora Treasury
Limited], the corporate rights, including voting and economic rights related with the
shares described below, in the understanding that the irrevocable power of attorney
hereby granted shall only be exercised in the event an Event of Default has occurred
and as long as such event is not remedied, cured or waived in accordance with the
Note Issuance Deeds and the Share Pledge Agreement:

[Insert description of the shares]
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This power of attorney is an irrevocable power of attorney in terms of article 2596 of
the Federal Civil Code of the United Mexican States, given that it is granted as a
vehicle for the compliance of an obligation in a bilateral agreement.

The power of attorney granted pursuant to this Clause, shall be special within its
purpose, and as broad as permitted by applicable laws regarding its authorities,
provided that RK Mine Finance Bermuda 3 Limited will have all the authorities
necessary for the exercise of said voting and economic rights, pursuant to the terms of
the Share Pledge Agreement.

For the exercise of this power of attorney, the representative will have authorities for
lawsuits and collections, administration and ownership acts which are referred to in
the first three paragraphs of article 2554 (two thousand five hundred fifty four) of the
Federal Civil Code and its correlatives of the Civil Codes of the Mexican States and

Mexico City.

In compliance with the fifth paragraph of article 2554 of the Federal Civil Code, its
transcription follows.

[Insert transcription of Article 2554 of the Federal Civil Code.]
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