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CERTIFICATE OF THE
REGISTRATION OF A CHARGE

Company number: 9342829

Charge code: 0934 2829 0001

The Registrar of Companies for England and Wales hereby certifies
that a charge dated 2nd December 2015 and created by TONNEROIS
(HOLDINGS) LIMITED was delivered pursuant to Chapter A1 Part 25 of the

Companies Act 2006 on 15th December 2015 .

Given at Companies House, Cardiff on 16th December 2015

The above information was communicated by electronic means and authenticated
by the Registrar of Companies under section 1115 of the Companies Act 2006
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BANCO SANTANDER, S.A.
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CETTE CONVENTION DE NANTISSEMENT BE PARTS SOCIALES (cl-aprds, avec ses annexes
et telle qu'amerdéa ta « Gonvention ») est conclue antre

{1)

@

)

@

(5}

TONNEROIS (HOLDINGS) LIMITED, une soclété & responsebillté limitée de drokt
anglels (private company Hirited by shares), dont le sidge social est situe 1 Kingsway,
WC2B AN Londres (Royaums Uni) et dont le numére unique d'identlfication est le
042829 (cl-apras dénommée le « Constituant »}, )

de premidre part,

BANCO SANTANDER, 8.A., uns Sociedad Anonima de droit espagnol dont le siége
social est situé 9-12 Paseo de Pereda, Santander, Espagne, et dont le numéro unique
d'identification est le A-3800013, agissant en sa qualité dagent du crédit au fire dy
Contrat de Crédits (tel que défini cldessous) (Facliies Agreement), (ch-aprés
dénommde '« Agent», celte expression incluant ses successeurs, ayants drolt et
cassionnaies),

da deuxlérme part,
BANCO SANTAMDER, 5.A., une Sociedad Anonima de droit espagnel dont la sigge

social est situé 9-12 Faseo de Pereda, Santandsr, Espagne, et domt le numére uniqus
dJidentiflcation ast lo A-3900013, agissant on sa qualitéd dagent des slirelés et d'agent

—intererdarnclers mu titrs o Contrat de Crédits; (sl tue définT cl-usssota)  (Faolities

Agreement) et de I'Accord Intercréanciers (tel que définl cl-dessous) {intercraditor
Agreemert), [ci-aprd¢  dénommée e Agent des Sdretés» ou P« Agent
Intercréanciers », cos expressiong incluant ses successeurs, ayanis drolf ef
cessionnalres),

de tralsléme part,

LES ETABLISSEMENTS FINANCIERS, dont la llste flgure & FAnnexe 1 (Les Préteurs
Initiaux) des présentes, agissant 4 I date des présentes en leur qualité de préteurs
nftlaux aux termes du Contrat de Crédits (tel gue défini ci-dessous) (Facilies
Agreemeni) (clapras dénommés les « Préteurs Iniaux » st ensemble avec leurs
successaurs, ayants drolt et cesslonnaires, les « Préteurs ») renrésantds aux fins des
présentes par 'Agent des S0reiés,

de quatridme part,

BANCDO SANTANDER, §.A., une Sociedad Anon/ma de drolt espagnol dont le sidge
socia! o5t shtud 9-12 Paseo de Pereda, Santander, Espagne, of dont le numéto unigue
didentiflcation est le A-3B00013, agissant A la daie des préssntes en sa qualité de
bangue de couvertura Initiale des Documents de Couverture (tel que definls cldessous)
{Hadging Agreements), {ckaprae dénommées la « Banqgue de Couverture initiale », at
ansemble avec ses successeurs, ayants droit st cesslonnalres, lss « Banques de
Couvertura »), représentde aux fins des présentes par 'Agsnt des Streiés,

de cinguiéme part,



ET

{6} SOCIETE D'EXPLOITATION DU PARC EOLIEN DU TONNEROCIS, une sociétd a
responsabilité imitde de drolt frangals, au capital de 3.700 €, dont le sldge social est
situé 5 place Charles Beraudiey, 68003 Lyon el immatriculée dans la Registre du
Commerce et des Socléids de Lyon sous le numéro 799 760 871 {ci-aprés dénommée la

« Sociélé »)
de alxigme part,
APRES AVOIR RAPPELE QUE :
{A) Conformément au Contrat de Crédils {tel que défini ¢l-dossous), les Priteurs ont

consenti & la Société des facilités de crédits afin de financer le développement, la
canstruction et Pexplaltation d'un pare dolien d'une capacitd de 20 mégawatts, composs
de 10 adrogénérateurs et de deux postes da livraison, silué 3 Moulins-en-Tonnetrois ef
Pasily dans ie département de FYonne (la « Parc Eollen ») st en particuiler !

{a) un crédit & terme pour un montant maximum en principal de 23.837.040,26 € (le
« Crédit & Terme ») {Torm Loan Facility), et

(1 un crédlt TVA pour un mentant maximum ‘en principal de 2.400.000 € (le « Crédit
TVA ») (VAT Facility).

{B) La Société a conclu des contrats de couverture de taux (Hadging Docurnents) [(les
« Documents de Couverture ») aves la Bangue de Couverturs Initlale conformément &
Particle 24.30 {Hedging Strategy} ¢u Gontrat de Crédits,

(C) Conformément aux termes da 'Accord Infererdanciors {tel que défini ci-dessous), 'Agent
des Slretés a été mandatd par les Béndficlalres (tels que définls cl-dessous) aux fins
d'axercer st laur nom certains de leurs drolis au titre des présentes.

{0 Le Constituant a accepts de garantir les Obligations Garantios (islles que définies cl-
dessous) au moyen de la constitution, en faveur des Béndficiaires, d'un nantissemsnt
portant sur la tetalité des parts soclales détenues par le Constituant dans !a Socléts, aux
termes et condltlona stipulés ci-apréa.

I A ETE CONVENU CE QUI SUIT :

1 Définitions et interprétation

1.1 Aux fina de la présente Convantion &

« Accord Intercréansiers » désigne Facoord Intercréanclers en langue anglaise
Infituld « Interoreditor Agreement» concluy en date du 2 décembre 2015 enire
notamment la Soclétd, 'Agent, 'Agent Intercréanciers, les Préteurs, 1a Bangue de
Couverturs Inltiale, le Constituant et fAgent des Sliretés, tel qWamendsd ou madifis,

« Bénéficlalres » désigne, ensembls, P'Agent, F'Agent des SOretés, ['Agent
Intercréanciers, les Préteurs of les Banques de Couvarture,

« Cas de Défaut » désigne un “Fyent of Defaulf', tel que ce tenme est définl dans le
Contrat de Crédits, Afin d'dviter toute amblguits, Il est entendu qu'un Gas de Défaut



Potentle] {Potertfal Event of Defaulf) {tel que ce terms ast défini dans le Contrat de
Crédits) ne peut en aucun cas 8tre comprls comme étant constitutlf d'un Cas de
Défaut aux termes de la présente Convention.

« Documents de Couverture » désigne les documents conclus ou devant étre
concius entre la Société et la Bangue de Couverfure Initlale tels que listés en
Annexe 2 (Liste dles Documents o Cotverturs] ou qui sont conformes aux
dispositions de I'Accerd Intercréanclers.

« Contrat de Crédits » désigne la convention de crédis en langue anglalse
infitulée  "Faciliies Agreement' d'un montant maximal en princlpal de
B8.597.048,26 € conclue en date du 2 décembre 2015 entre, notamment, la
Sociéts, I'Agent, PAgent des Srstéds, la Bangue da Couverture Initlale st les
Préteurs, telle qulamendde ou modifkse.

« Défaut Déclaré » ddsigne un Cas de Défaul pour lequel un avis ou une
déciaration d'exigibiité anticipde ou de déchéance du terme a & remls au
Constituant, conformément aux stipulations de l'artlcla 27.25 (Acceleration) du
Contrat de Grédits.

« Devise de Palement» désigne, pour toute créance ou somme d'argent
considérds, la devise dans laqualle ladite créance cu comme d'argent est libellée
ou, 8l s'aglt d'une devise différente, celle dans laguelle ladite eréance ou somme
d'argent est stipulie payable.

« Documents de Financement » dégigns las » Flnance Documenta » {tel que ce
{erme est défini dans le Contrat de Cradits).

« Jour Duvré » désigne un “Business Day", tsl que s terme est défini dans le
Contrat de Crédits.

« Nantissement » désigne |3 nantissement des Parls Sociales consenti par le
Constitusnt aux termes de la présente Conventlon,

« Qbligations Garantles » déslgne 'ensemble des engagements ot des obligetions
de palement et de remboursement contractées & tout moment par la Sociétd envers
los Bénsficialres aux termes des Doguments de Financament, y aompris au titre de
futures mises & disposition de fonds confarmément aux termas des Documents de
Financement tels qu'éventuellement prorogds, modifiés ou amehdss, gue ce soit
gsoul, oconjointement ou soffdalement avec toute auire  personne,
inconditicnnellement ol non, iImmédiatement ou & terms, ¥ compris

()  en quallté SEmprurteur (Borrowet) !

{a) au fitre du Grédit & Tetme (Term Loan Facility) pour un moniant
maximum en principal de 28.837.048,26 €,

) ay titre du Crédit TVA (VAT Facilfty pour un montant maximum en
princlpal te £.400.000 £,

(i) en qualits de partie aux Documents de Couveriure;

augmenté de tout montant en princlpal résultant d'une capitalisation dintéréis ef s
eas dchéant, de tous Intérits, tous Intérdts de retard, frals, honoraires, commisslons
el accessolres quelcondues, calculés conformément aux termes des Documenta de
Financemant.



« Partie » désigne une partie & la présente Convention,

« Parts Sociales » désigne fes trols milla sept cents {3.700) parts soclales dune
valaur noitiinale de un EUR {1 Euro) chacune numératées de 1 & 3.700 émises par
1a Soclété of détenuds par le Gonstituant, représentant la totalité du cepital soclal de
la Soclété ainsi que tout autre #ire qui entreralt dens Fasslette du Nanfissement
conformémant aux stipulations des Arficles 2.2 ef 2.3,

1.2 Les stipulations du paragraphe 1.2 (Interprétation) de FAccord Intercréanciers
s'appllquent rmutatls muiandls pour les beselns de la présente Conventlion.

13 Les termes et expressions utllisés dans la présente Convention auront, sauf stipulation
contralre, la signification qul est donnde & leur fraduction anglales dans l'Accard
[ntercréanciers ou, dans la mesure ol losdits tarmes ot expressions ne éoraistt pas
définls dans Accord intercréanclers, la signification qui est dennéde & laur traduction
anglafse dans le Contrat de Crédils.

1.4 En cas de contradiction ou da divergance entre Fune queleongue des stipulations de ia
présents Conventlan et 'une quelcongue des stipulations de 'Accord Intercréanclers, les
termes de I'"Accord Intercréanciers préveudront, hormis jes cas ol les stipulations de la
présente Convention deviendraient nulles et/ou Inopposables.

2 Constitution et assietie du Nantissement
2.1 Nantissement des Paris Soclales

Aux termes de ia présents Convention et & titre de slretd et de garantle de
lexécution &t du paiement des Cbligations Garenties, le Constituant consent ay
profit des Bénéfloiaires qui acceptent, un nantissement de premier rang sur les
Parts Soclales conformément aux dispositlons des arlicles 2355 et sulvanta dy
Code civil st des articles L. 521-1 et sulvanis du Code de commercs,

2.2 Assiette du Nantlasement

221 Le Nanilssement ost expressément &tendu A toutes les parts soclales e} &
tous les titres qui viendraient an substifutlon cu en complément des Paris
Soclales par sulte 'échange, de regroupement, de division, d'attribution
gratuite, da droft préférentiel de scuscription, doption ou par toul autre
moyen. Le Constituant #’engage envers les Beénéficialres & acoomplir, & ses
frals, toute formalité qui pourralt g'avérar ndoassalre ou utlle & oot effet,

z.22 Le Nantissement s'étendra également au prodult de fout remboursemesnt ou
amoriissement des Pars Sociales alngl gue plus genéralement A toute
somme payée ou due au Conhatituant & titre dindemnité ou autrement et qul
na seralt que la représentation par subrogation réells de tout ou partie des
Parta Soclales. Le Constituant s'engage envars les Bénéticiaires & accomplir,
& ses frais, toute formallté qul pourralt s’avérer néoessaire ou utlle 4 cet oifel.

223 Dana Phypothése oll, postérleurement 4 la date de signaturs de la présente
Convention, le Censtituant viendrait & acquérir ou & souscrite de qualjue
manidre que ce sait (i) toute houvelle part soofale représentative du capital
soclal de la Sogidts ou (i) touta option donnant droit & 'attibution de parts

"sociales émises en représeration d'une quotité du capital social de Socléts,
le Nartissement s'8tendra auxdites parts sociales ou optlons. Le Constltuant



2.3

g'engage envers les Bénéficialres & accompllr, & ses frals, toute formelité qut
pourralt s'avérar nécessalre ou utlle & cet effet,

La Consiituant s'engage & falre en sorta de maintanir le pourcentage du capital scclal de
la Socléts représenté par les Parls Sociales & la date de signature de Ia présente
Gonvention et, & oet efist, & sousciire ou & faire en sorte de bénéflcler de toute
augmantation du capital de la Société de tello sorte que Ibs fitres ainel souserits solant
nantls au profit des Bénéficiaires conformément & I'Article 2.2.2. Le Constituant s'engage
anvers ez Bénéficlaires & socompllr, & ses frals, toule formelitd qui pourralt s'avérer
nécessaire ou utile & cet effet. '

8  Agrément

31

S 1 BE—

A la date de signature de la présente Conventlon, Ie Constiugnt remettra & PAgant des
Shretés (1) une cople certifidée conforme des statuts de la Soclété et (i) une copie
certfiée conforme de la déclsion de lassocld unigue de la Soclétéd agréant per
anticipation ot en tant que de besoin les Bénéfictaires alnsi que tout adjudicatalre et
attributaire dventusl des Parts Saclales {quel gue soit le mode da réallsation retenu) en
qualité de fulurs assccids de la Soclété en cas de réallsation du Nantissement
confarmament aux statuts de la Soclété et aux dispositions ds Partiole L. 223-15 du Code
de commarce.

En- consdquenacs,-en_cas_de.réalisation..du-Nantissement,-lesdlts-Bénéflolaires. seront

réputds avoir &8 agréds en tant gu'assoclés da la Société en cas d'appropriation,
drattribution Judiciaire ou de vente publique de tout ou partle des Parts Sociales, & moins
gue, confermément A la réglementation applicable, la Scciélé ne cholslsse de racheter
les Parts Soclales.

4 Déclarations et garanties

4.1

Le Constituant déclare et garantlt aux Bénéflclalres, qu'a la date de signature da la
présente Conventlon :

414 H a la pleine capacité pour conclure la Convention et consentr le
Nantssemant st || existe aucun cbstacle 1&gal, réglementaire ou contractuel
& la conclusion de la Corventlon et & la constitutlon du Nantissetnent, par
sulte de cessation des palements, procédure collective d'apuremant du
passi, défaut de pouvoirs ou d'autorisation, nen-conformité & l'objet soclal ou
l&égal ou pour tout autra mutif ;

412 sous réserve de l'obtention de lagrément préalable visé & PArticle 3 et de
l'accomplissement des formalités prévues a ['Aricle 7, toutes les décislons
requises des organes soclaux de la Soolétd et de son associd et toutes les
autres mesures et autoriaations nécessalres afin de conclure ot d'axdcuter la
prégente Convention et consentlr un nantissement sur les Parts Soclales
valable et opposable & Pégard des tiers, ont été prises et/ou obtenues et
dermeurent en vigueur ;

4.1.3 les Pars Soclales détenuas par lo Constltuant raprésentent la totalité des
parls sociales de la Société, solt la tolalité du capital social et des droils de
vole da la Socléld ;



a1.4 les Paris Soclales Ul appartiennent &n pleine propriétd, ont été valablament
sousorltes et sont ertlérement libérées ;

415 les Parts Sociales ne font 'obhjet daudune slreté, saisie, séguestrs,
cpposition ou autre forme d'indlsponibilitd de quelque nature que ca salf,
autra que le Nantisgsement ;

41.6 lea Pars Sociales ng sont, & I'exception des disposifions légales <t statutaires
relatives & fagrément préelable des cessionnalres des Psayis Sociales,
sujsttes & aucune testrittion légale, conventiennelie ou judiolalre affeclant
leur Jibre disponibilltd ou susceplibla d'affecter les drolts et prérogatives des
Bénéficialres aux termeas de la préssnte Conventlon ; en parficulier, les Parls
Boclales ne sont pas représentatives d'apports en Industtle ef il Wexiste
aucun mécanisme statutalre ou extrastatutaire destiné & aménager les
modalités de cesslon des Farts Sociales tele que drolts de préférence ou de
préemption auquel Il waureit pas é4 renoncsé ; '

4.7 1 n'exlste aucune option au bénéfice d'un tlers relative & la souscription ou &
Pachet sous gusique forme que ce soit de Fune quelcongue des parta
sockles de la Soclétd st plus généralement, aucun accord n'est
acizelloment en vigusur aux termes duguel la Socidté s'est engagse &
smettra de nouvsiles patis scelales an faveur de toule parsonne autre que le
Constituant ;

4.1.8 |e Nantissament constitua un nantissemsnt de premier rang sur les Parts
Soclales pour sOretéd des Obllgations Geranties.

4.2 Les déclaratlons et garanties du Constltuant flgurant aux paragraphss 4.1.1 & 4.1.8 ol-
dessus seront répuides &ire réldréas aux dates dtablies confoymément aux stlpulatiohs
de l'article 19.38 {Rapetitfor) du Contrat de Crédhs,

8 Engagements

Le Constituant s'engage irrévocablement au profit de chacun das Bénéflclalrss & fa date
des présentes et pour la durde de Ja Conventlon & :

51 détenir la totalité du capltal soclal et des dreits de vote de la Soclété ;

5.2 4 pramldre demande de [Agent des Slretés et aux frals du Constituant, slaner et/ou
fournle tout acte ou autre docurment, effectuer toute formalité ef, plus géndralsment,
prendre toute meaure que [Agent des Slretés poumra ralsonnablement conhsidérer
comme nécessaire, pour &tablir ou parfalrs la Nantissement ou pour malntenir, protéger,
présarver i permetire lexerclce des drolis et prérogatives des Bénéflcialres déeoulant
de la présenta Convention ; ‘

53 cammuniquer & I'Agent das Slrelés dés quli en avra gonnaissance toute information
utile concernarnt le Nantissement, las Parls Soclales ou le capltal soclal de 1a Soclétd ef
notamment toute information cencernant un prajet daugmentation ou de réduction de
cepital, de fuslon ou de toute autre opération pouvant affecter le capital soclal de e
Soclsié ;

B.4 foumlr (st faire en sorte que la Sociétd foumnisse) & I'Agent des SOrstés dans les
melllsurs délzis toute information &t tout document congarnant les Pars Sockilss ou e



5.5

5.6

5.7

51&

5 Ig

510

811

512

513
5.14

5,15

__Nentlssement 3 titrs. de shreté_cu_paisment-et_de la_bonne exdeution_des.Obligations

capital social de [ Société que I'Agent des Slretés pourralt ralsonnablement demander
et prendre toutes mesures nécessaires & cot egard ;

informer immédiatsment 'Agent des Sirsiés de la survenance et de 'évolution de tout
évanement {y compris fout Htige ou presédure judiclalrs, administrative ou arbitrale alnst
que toute mesure conservatoire au d'exéoution concernant les Parts Sociales) qui
pourralt affecter défaverablement les drolts des Bénéficlaires au titre de la présente
Convention ;

informer FAgent des Siretés dans les meilleurs délals :

5641 de Imcquisitfon par Wi ou de la conclusion de toute convention en vue
d'acquérlr de nouvelles parts sociales de la Sociéla ;

562 de ISmission par la Soclété et de la souscription par lul de toutes rolvelies
pars soclales da la Société |

entreprendre toute démarche nécessalre pour défendre ses drolts str les Parts Sociales
cantre toute demande ou action émanant da tiers qul pourrait affecter défavorablement
les drofts des Béndficlzires au titre de la présents Conventlon ;

au cas ol le Nantissemsnt savérerait ou rlsgueralt de s'avérer, & un moment
guelcongus, nui, Inopposabla ou nen réalisabls, consentlr, & la demande de FAgent des
SOretds, aux Bénéficiaires toute sfiretd équivelente en remplacement du présent

[RAaranties ;

falrs tout ce oul pourralt ful dtre ralsonnablement demandé par FAgent des SQretés alin
de donner plein effet aux droits des Bénéficlalres au titre de |a présente Convention ;

ne pas vendre, céder, disposer, alisner, transférer ou échanger da quelque maniéra que
ce soit tout ou partle des Pans Sociales sans Paccord préalable éorit de TAgent des
Shretés ;

ne pas créer ol [alsssr constituer ou subsister un quelconque privilége bu eucune sireté
grevant les Parts Scciales & 'exceptlon du Nantissement ;

ne pas conclure ou lalsser subsister touie option ou autre accord permsttant & toute
personne d'avolr le droit d'exiger du Constituant quil cdde ou dispose de quelque
maniare que ¢s solt dés Parls Sociales ;

ne pas annuler, amortir ou réduire ls capltal soclal da la Socidté ;

ne pas exercer se9 drolta et prérogatives en tant qu'assoslé de la Sociétd (v comprls
dans ls cadre de Vexarcice des drolts de vote attachés aux Pars Sociales) d'une
quelconque fagon qul seralt susoeptible de diminuer la valeur du Nantisssment ou
d'affecter défavorablement les drofts et prérogatives des Bénéliclaires au titre de la
présente Convention (en ce compiis par le vole de toute résolution aux fins de modifier
las statuts de la Société de manidre & limiter fa transfdrabilité des Parts Soclales au profit
des Banéficiaires cu ds tout adjudicetaire ou attributaire) ;

ne pas conclure un quelcongue accord ou signer un quelcenque document qul viendrait
contrevenir aux stipulations de la présenie Convention ou qul pourrait affecter
détavarablement les droite st prérogatives des Rénsficlaires au titre de la présente
Convention |



5.16

5.17

5.18

5149

5.20

5.21

6
6.1

6.2

ng pas poursuivre la Soclété pour la forcer au palement e cas de prorogation des délais
de palement aceordés & celle-oi par les Bénéficlalres ou F'un quelconque d'entre eux;

sous résarve de toute disposition impérative en matidre de protédures collactives et dea
stipulations des Documerts de Financement, ne pas se prévalolr de tout délal, de toute
anhulation de dstte en totalitd ou en paris, ou de loute autre masire pouvant étre
Imposée aux crianclers de la Seclété dans le cadre d'uns prosédurs collective o d'una
procédure similalrs ;

ne pas exarcer un qusicongue drott de subrogation eux droits des Béndficlaires &
lencontre de Iz Socidtd, qu'll pourralt avoir au titre du Nantissement, que ce drolt soit
sontractuel ou légal, tant que les Obligatlons Garantles ne sont pas éteintes ;

ne pas exsrcer un quelcongus drolt qu'il pourrait détenir personnelloment & fencentre de
la Société en vertu du Nanlisasment ul permettant de réclamer tout remboursement ou
toute indernmisation, que ce droit solt contractuel ou |égal ot que ce drolt existe avant ou
aprds (i) tout palement qui pourralt &fre fait par le Constituant aux Bénéficlalres ou (i)
toute rdalisation, intégrale ou partlells, du Nantissement ;

ne pas se prévalolr du béndflce de loute slirstd conseniie & 'un guelcongue des
Béncflciaires ou pour leur bénelice afln de garantir le palsment des Chligatiens
Garanties et ce, méme sf le Constituant a rempli tout ou parie de ses obligations
découlant des présentes ou si le Nantlssement a 13 réallsé an tout cu partie ; ot

weffectuer aucun acte do nature & porter alteinte de manidre significative au
Nartlssement.

Réslisation

L'Agent des Sfiretds agissant sur Insiructions des Bénéflolaires pourrs, & compter de
Fexpiration d'un délai do hult (8) jours & comptat de la notification de rdallsation srvayd
al Constituant subvari la survenanee d'un Défaut Déclaré ou de la survsnance 'un Cas
de Défaut prévu & larticle 27.1 (Non-Paymend) du Contrat de Crédiis qui est en cours ;
{i} exercer tous les droits, actions et privileges que la lol reconnalt aux bénsficiaires dun
hantissement de méme nature que lo Nantissoment et {ii} poursuivre la réaflsation du
Nantissement conformément aux stipulations de PAccord Intercrdanciers et aux
tispogitlons legalas et réglementalres appllcables, y comprig falre procdder & la vanie da
tout ou pania des Parte Soclales conformémant & Particls 2346 du Code Civil et 4 l'article
L.521-3 du Code de commerce, demander Faltribution judiclaire de tout ou partle des
Parts Sociales conformément a l'anticla 2347 du Code clvil ou demander Patiributlon de
tout ou parile des Parts Soclales conformément & I'article 2348 du Code clvil,

Conhcernant fattribution des Patts Soclales conformément & Particle 2348 du Code Civil,
il est précisd ce qui suil ;

8.21 En cas de réallsation du Nantissement conformément gu paragraphs 6.1 ¢l
dassus, [es Paries consentent hirévocablement & ¢o que les Bénéflolaires
puissent librement décider, sans avoir & recourlr & une quelconqgue procédure
d'aftribution judiclairs, de se voir attrbuer automatiquement les Paris
Sociales o avires droits compris dans Passiette du  Nerissement
corfotmément & présente Convention (auquel cas les Béndliclalres
acquerront automatiquament la propriélé des Parts Soclales considéréss &
Fexplration du délei de hult (8) Jours visé & 'Artfcle 6.1, sans gue 'acoort ou

10



6.3

6.2.2

le consentement du Constituant ne ecient nécassalres). Les Bénéficlalres
seront alofs autorisés & disposer lbrement de ces actifs,

Pour les besolns de PAticle 8.2.1, les Parlies consentent Irrévocakiement &
¢e que I'expert dont il est falt référence & l'arlicle 2348 du Code civil soit
désigns dans les hult (8) Jours de la notification de réalisation visée a 'Article
6.1 ci-deasus, parmi 'un des deux établlssements sulvants st dans get ordre
de prlordté 1 () KPMG au {ii) Celaitte {I'« Expert= ot collectivement les
«Experts »), & molns que les Paries, agissant ralsonnablement ne
considérent que Expert ainsi désigné est en shuation de confilt d'iniéréts.
Dans ¢ce cas, ot notamment si 2

fa) selon Topinion raisennable de fune quelcongue des Parties, les
Experts s'avérent tous 8tre en sltuation de conflit d'intéréts et que
cette siuatlon a falt I'objet d'une notification aux autres Parties dans
las hult (8) jours de la notification de réalisation visée & I'Article 6.1
ou

[[3)] los &labllssemente menticnnés cl-dessus refusent o'éire nommeée en
tant qu'Expert, alors

les Partios négocieron, de bonne fol, afin de nommer un expert indépendant
exergant & Parig, dana les cing (5) Jours Quvrés & compler, eslon s cas, de
la_notification ou du refus mentionnés cl-dessus. §l. & fexpiration de ce délal,

les Parties ne choisissent pas d'sxpert ou ne parviennent pes & un accord
quant ay cholx de 'expert, le Président du Tribunal de commerce de Parls
sora chargé, & la demande de la Partie la plus dillgents, de nommer un
expan inscrit sur la liste des expers pras la Cour d'appel ds Patls, sous la
secion « Economis st Flnance », sous-section « Comptabilité »  ou
« Financas » ef donl la spsoialits est Févalustion de drolts sociaux - fualons,
scisslons ef apperts, ou toute autre liste venant remplacer celle-¢i. Dans tous
las cas, la nomination de I'Expert sera définitive et s'imposeta aux Parties.
Les Parlies s'angagent & coopdrer evec 'Agent des Slretés en we de la
réalisation du Nanmissament et de la nomination ds PExpert.

La valsur des Parls Sociales a la date de réelisation du présent Nantissement (la
"“faleur") sera déterminée par I'Expert conformémenrt & ce qui sult :

6.3.1

G.4.2

6.3.3

.34

I'"Expert davra 8tre indépendant vis-&-vis des Parlles ;

IExpert devra agir, conformément aux dispositions de 'article 2348 du Cods
civil en qualité de mandataire commun des Pariles ;

I'Expert devra écouter les arguments de shacune des Partles

I'Experts devra, dang un délal de dix (10) jours & compter de sa homination
ou touts autre période ralsonnablement convenue entre lee Parties, remettre
gu Constituant et & I'Agent des Slretés son rapport déterminant la Valeur
ainsl que les méthodes d'évaluation utilisées pour sa détermination. [l est
gxpressdment convenu qus I'Expert devia cholsir les méthodes d'évaluation
en ayant égaid aux falts et circonstances existant 4 ia date de réallsation du
Narntisgemant,

H



7.2

73

635 Leas Paples devront fournir & PExpart fous ecies ou documents & leur
disposition pour parmastire & Expert d'eccomplir sa-misslon.

636 Dans ia mesure ol e Bdndliclaires deviendralent propridtaires des Parts
Scdiales et ol la Valour do ces dernidres exclderall le montant des sommes
resiant duss aux Bénsliclalres, la somma égale & i différence sara reversée
dans les plus brefs délals par 'Agent des SOretés (aglssant au nom et pour le
comple des Bénéfluiriras) au Gonstituant,

inscription et frals

A compter de [z date de la présente Convention et conformément aux digpasitions du
déerst n°2006-1804 du 23 décombre 2008 prfs pour lapplication de Patticls 2338 du
Code civil, ot dans toute la mesure permise et requise par la lol, lAgent des SOretés,
aglssant au nom et pour le compte des Bénéficlalres, procddera & Finscription (st te
moment venu au renouvellemant de lingoription) de la présente Convention sur le
registre spécial visé A 'article 2838 dy Cade civil.

Le Nantissoment sera é&galement enregistrd conformdment au drolt anglals. Une
traduction libre du présent Nantlssement est annexée an Annexe 3 (Traduction lbre du
Nantissement en langus anglalse) pour les besoins de cet snreglstrament uniquament.
Seule la version du présent Nantissament en langus frangalse fak fol.

Tous troits, impdls, taxes, pénalités, présenta ou futurs de queloue nature que e soft et
dune maniére générale tous les frals ralsonnables des Bénéficiairas, y tompris tous
honoraires et débours ralsonnables de congeil, afférents & la préparation cu & 1a
signatire de Ja préssnte Gonventlon alnsi qu'a son exdeutlan ou gul en sercnt la suite ou
la conséquence, ¢! rotamment tous frals dJnscription, denreglstrement st de
signification, seront & la chargs du Constituant qui &'y oblige,

Limitation de responsabilité des Bénéficialres

Sous résatve des stipulations de Accard Interctéanciars ef, sauf faute lourds ou dolosive
de laur parl, ni PAgent des Slretds, ni aucun Bénéficlalra, nl leuts mandatalres, préposés ou
gmployés (cl-aprés les « Personnes QConcernées ») n'encourrent une guelcongue
responsebiité (du falt de |a résfisation du Nartissement ou & tout autre titra) envers le
Constituant, tout autre Bénéficlalye ou toute autre parsonns & ralson de tous frals, colits ou
perles engagds ou encoyrus du fall de la réalisation du Nantissement ou de toute action,
fall cu omission {mdme fautive) de l'une gusltongue des Personnes Cancerndes on rapport
avec [e Nantissement ou 'un quelconque des autres Documents de Financement.

Reépartition

les sommes qui seront recouvrées par [Agent des SOretés (agissant au nor et pour le
compte dss Bénéficiaires) ou par les Bénéflciaires dans le cadre de l'exerclce de lours drolts
et prérogafives néa de ia présents Convention ot du Nantissement seront, sals réserve des
sventuels drolis de oréanciers priorlisires, réparties enire les Bénéficiaires conformément
aux stipulationa de I'Accord Intercréanciers.

12



10 Stipulations générales
Indivisibllité

10.1

i0.2

Sane préjudice des stipulations de I'Article 11 (Malnlevée du Nantissement) ¢l
dessous, la Conventicn et le Nantissement demeursront en vigueur jusgu'au
complet apurement des Obligations Garanties conformément aux Documents de
Financement st nonobstant tout palement ou abandon de créance partlel au titre
des Obligations Garanties.

Féintégration

Dans 'hypoihése ol un palement effectué par le Constituant ou toute décharge
accordée par un Béndficialre ferait I'objet d'uns réduction, d'une restitution, ou d'une
remise en cause de gualque manidre que ce soit dans le cadre d'une procedurs
collectiva ou de tou autre dvénemant ou procédurs similaire, alors

(1} les obligations du Constifuant aux termes de la Convention et du
Nantisgsement n'en serafent pas affoctées et demeureraient en vigueur
comme si ledit palement ou ladlie déoharge, remise en cause ou réduction
n'était pas surveny ; et

()  chague Bénéficiaire pourrait prétendrs, & l'encontre du Constituant, au
recouvrement (en cas de réalisation de la SOreté considérés) ou au

10.3

10.4

11

raglement d'un-mentant-égal-a-celul-qul-auralt &8 d0-par le-Constituand sl

ledit pafement ou ladite décharge, remise en cause ou réduction n'était pas
suarveni,

Maintien des Obligations Gararties

{es obligations du Constituant au tire de la Cohvention resteront en vigueur et
produirent leurs effsts plelng et entlers nonobstant tout fait, aotes, omission,
gvénement ou circonstance (y compris (f) toute modification ou tout amendement
des Obligations Garantles, dun Document de Financement ou autrs dooument ou
{ii) toute inopposabilits, llégaltsé ou lnvallditd d'un Document de Financement ou
autre document) qui, en Tabsence des présentes stipulations, aurait en tout ou
partie libéré le Constituant de ses obligations au titra de tout Document de
Financamsnt oy des présentes ou aurait affecté la portée desdites obligations.

Sireté additionnelle

Le Nantissement vient en complément de, et ne sauralt en aucun cgs préjudicler &,
toutes autras sretés ou garanties personnelles présentes ou & venir et conganties
alux Bénéficlaires.

Malnlevée du Nantissement

11.1

Sous réserve des stipulations du paragraphe 12.2 (Palemsnis) cl-aprés et dés lors
que les Obligations Garantles ont &é iniégralement et définltivement axdcutées
conformément aux termes des Documenis de Financement, Agent des Slrstés
g'engage, sur demande et aux frais du Constituant, & donner mainlevée du
Nanlissement dans les meillews délais et & procéder & la radiation de linscripticn
prévue & I'Article 7 de la Convertion.

13



11.2 En cas de cession ou de transfert dune parlle des Parns Soolales, ou plus
géndratement el le Gonstituant venait & ne plus détenlr la totalitd du caplial et des
droite de votes de fa Socibté et ce dans le respact des stipulations des Documents
de Financement (et hotamment des stipulations de Ja Convention de Cradit relative
au Changement de Contrdle {Change of Conlrol), IAgent des Slretds s'sngage, sur
demande et aux frais du Constituant, & donner mainlevée du Nantlssement dans les
meilleurs délels et & procéder & la radlation de linscription prévue 4 IAricle 7 de la
Conventlon, sous résetve qus le nouvel assocld de la Soclélé et le Constituant
consentent chacun un nantissement sur les parts soclales acqulses gu détenuss, en
des tarmas kentiques, muiadis mulandis, au présent Nantissement do sorte que
I'ensemble des Parts Soclales de la Société solent & tout moment nantiss au profit
des Bénéficiaires.

12 Dépenses
12.1 Frals el dépenses

Tous lea frals, colts, impédts, taxes, débours, honoraires ou accessolres supportés &
raisen de la préparation, Menregistrement, de la notiflcation, de toute modification
apportés & la Convention, de [a réatisation ou de la mainlevée du Nantissement {en.
¢a compris fa radiation de Finseription prévue & lArticle 7 de la Convention), at plus
généralemert toutes sommes supportées au litre da la présente Convention et du
Nantissement, sont & la charge du Constituant qui s'engage & les payer ou, ls cas
gchéant, 4 les rembourser & IAgent des Slretds dans un délai de cing (5) Jours
Ouvrés & compter de la demande au Constituant.

12,2 Paiements

Le palement de toutss sommes mises & la charge du Constfituant aux termes de la
présente Convention (en ce compris tous dommeges et Intéréis en cas ds violation
des sfipulations de l& présente Conventlon) sera effectué dans ln Devise de
Pgiement, au crédit du compte ouvert auprés ¢e I'Stablissemant financier ot do
toutas autres fagons que 'Agent des BOretds aura ralsonnablement choisls.

13 Ambigufté et exercice des droits
131 Ambiguné

En cas d'amblguité cu de confllt entra les drolts prévus par la lol et coux stipulés
aux termes de l'un quelcongue des Documents de Financement, les termes dudlt
Documant de Financement prévaudront dans toute la mesure petmise par la loi.

13.2 Exercica des droits

Le falt pour un Bénéficialre de ne pag exerver un droit, une option ou un priviidge
quelcongue dont il est fitulaire au titre des Decuments de Financement ou le falt
pour lui d'exercer un tel drofl, une telle option ou un tsl priviidge avec reterd ne
vaudra pas rencnoiation & ce droft, A cette optlon ou & ce privildge. De méme,
'exercice & un moment donné de l'un quelconque de ses droits ne sauralt
smp#cher 'axercice ultérieur de ces drolts et/ou recours de maniere similalrs ou de
foute autre fagon, Les draits et rgcours de chacun des Bénéficiaires atx termes des
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141

14.2

15

e e 4 G——Dhroii-applicable-et-attribution-de-Juridistion

18.1

18.2

Documsnts de Financoment sont cumuiatifs et non exclusifs dautree drolis oy
recours prévus pat la i¢l.

Successeurs et ayants drolt

La présente Convention et le Nantlssement bénéficleront aux Bénéilciaires ainal qu'a
leurs successeurs, ayants droit et cesslonnalres respantifs.

En cas de cesslon au transfert par vola de novation de tout ou patile de ses drofts ot

obligations au titre d'un Document de Financement concerné par un Bénéficiaire, ca

Bénéficlaire réserve st maintlent expressément ses droils, actions et privildges au titre

des présentes au profit de ses successaurs, ayants droit at cesslonnalras conformément
" aux digpositions de article 1278 du Cede civil,

Notlfications

Toutes notifications et autrss communications qui seront effectudes au titre de la prosente
Conventlen devront '8tre selon & manidre et los formes preectites & Yarticle 35 (INotlces) du
Confrat de Crédits oui s'applique mutatie mutandis pour jes bescins de |a présante
Convention.

La_présente Conventlcn et toutes les obligations ron conlractuslles an résultant ou y
ralatives seront régles par et Interprétées conformément au droit frangals.

Tout difiérend entre les Partles &'la présents Convention quant & sen interprétation, son
exdoution {y comprls tout différend relatif & des obligatlons non contractuelles en
résuitant ou y relatives) ou sa réalisation sera porté exclusivement devant fes tribunaux
de la juridiction commercials st, en premiére instance, davant le Tribunal de commerce
de Paris,



Fait & Pads, le'2. déosmbre 2015;
£ ding [5) skemplalrés otlginsis,

Ly Constituamt
TONNERDIS (HOLDINGS) LIMiTED

L'Agent deg Siretés,
aglssant aunom et pourle sarpte des Béndfioiires
BANCU SANTANDER, 3.4,

La Bosiéd

BOCIETE D'EXPLOTATION DM PARS EQLIEN.OY,
TONNEROIS

T

Per, FErtpgace i i
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ANNEXE 1
Les Préteurs litiaux

BANCO SANTANDER, 8.A., uns Socisdad Anonima de drolt espagnol dont le sidge soclal est
silué 0-12 Paseo de Pereda, Santander, Espagne, sl dont le numéro unique fldentification est le
A-8900013, aglssant par Irtermédialra de sa succursale frangzise situde 40 rue de Courcelles,
75008 Parle et dant le numéro unique d'identification est ke 722 087 105 RCS Parls.
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ANNEXE 2
Liste des Documents de Couverture

Le IBDA 2002 magter agreement &t toutss les conflirmations corregpondantes conciu ce jour entre
SOCIETE D'EXPLOITATION DU} FARC EGLIEN BU TONNEROIS ot BANCO SANTANDER, S.A.
&h tualité de Bangue de Couvsriure Initiale.
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ANNEXE 3
Traduction libre du Nantissement et jangue anglalee

SHARE PLEDGE AGREEMENT

dated 2 December 2015

created by

TONNERQIS (HOLDINGS) LIMITED
as Pledgor

_In favour of

BANCO SANTANDER, S.A.
as Agent, Secuwrity Agent and Intercreditor Agent

and

THE OTHER SECURED PARTIES

with

SOCIETE D’EXPLOITATION DU PARC EQLIEN DU TONNEROIS
the Company
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THIS SECURITIES ACCOUNT PLEDGE AGREEMENT (hereinafter, togsther with lts Schedulss
and as emended from time to #me, the "Agreement"), is made between:

(®

=)

(3

4

TONNEROIS {HOLDINGS) LIMITED, an English private company limitad by shares, whosa
registered office is at 1 Kingaway, WC28 6AN London United Kingdom, with registration
numbar $242828, acting in its capaclty as pledger (the "Pledgor”);

BANCO SANTANDER, S.A., a Spanish Socledad Anonima organised under the laws of
Spain, whose registered office Is at 0-12 Paseo de Pereda, Santander, Spaln, with
registration number A-3800018, acting in lts capaclty as faclity agent under the Facllities
Agreement (as dafined below) {the "Agent" which expression includes lts successors and
assighs In tle);

BANCO SANTANDER, 8.4., a Spanish Socledad Anonima organised under the laws of
Spain, whose reglstered office s at 8-12 Pageo de Pereds, Santander, Spaln, with
reglstration number A-8800013, acting in His capacity as securlty agent and Intercraditor
agent under the Faclities Agreament and the Intercreditor Agreement (as defined below)
(the "Securily Agent' or the “Intercreditor Agent” which expressions include lis
sucosssors and assigns in title);

THE FINANCIAL INSTITUTIONS listed In Schadule 1 (The Original Lenders) to this
Agresment, acting in thelr capacity as exisiing lenders under the Faclfities Agrasment {as
defined below} {the "Orliginal Lenders" and, together with thelr successors, {ransferees and
nssigns,in:zItlaunde.nm&Eaclilti_aaAgrﬂ,amentr_thaﬂ.gndﬂsﬂ,;gpresentad for the purpose

{5)

(6}

kereof by the Sacurity Agent;

BANCO SANTANDER, S.A., a Spanish Socledad Anonima organised under the lawe of
Spain, whose registered office le at 8-12 Pagso de Pereda, Santander, Spaln, with
tegistration hurnber A-3900013, acting in Its capacity as original hedging bank undesr the
Hedging Documeants (as defined below) (the "Original Hedging Bank" and, logether with iis
suovessors, transferees end assigne in title, the “Hedging Bank"), iepresented for the
purpose hateof by the Securlty Agent; and

SOCIETE D’EXPLOITATION DU PARG ECLIEN DU TONNEROUIS, a French sociélé
responsabfiité limitée with a shars caphial of €8.700, whose ragistered office ls at B place
Charles Betaudier, 0003 Lycn, with registration number 799 760 871 RCS Lyon (the
"‘Company").

WHEREAS:

A

(B)

Pureuant to the Facilties Agreement (as defined below], the Lenders have agreed 1o
provide to the Company facllities to finance the development, construction and operation of
2 20 MW wind farm composed of ten wind turbines and two substations o be owned by the
Pledged Debtor and located In the French Département de Yonns located 1n the terriiores
of two cities Moullns-en-Tonnerrols and Pasilly and In particular:

{c) a term loan faciity In an aggregate principal amount not exveeding €23,837,048.26
{the "Term Loan Facility"}; and

)] a revolving loan facilty in an aggregate princlpal amount not excanding
£2,400.000 (the “VAT Facility").

Ths Company has entered Into the Hadging Documents {as defined balow) with the Orlginal
Hedging Bank it accordanes with the hedging strategy s set out in ¢lause 24.30 (Hedging
Sirategy) of the Facilities Agreement.
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{C) Pursuant to the terms of the Intercraditey Agreament {as defined helow}, the Securlty Agent
has been appolntad by the Becured Parties (as defined helow) to exercise certain tights,
authorities and pawers balonging to the Secured Parties under this Agreement.

(D} In order to secure the Secured Liablitles {as defined below), the Pladgar has agreed to
grant a pledge ovar ali the Shares {as definad below) In favour of the Secured Parties on the
terme sst out below. .

IT HAS BEEN AGREED AS FOLLOWS:

1 Definitions and interpretation

1.1 Inthls Agreement:

“Business Day" means a “Busihess Day” as this term s deflned in the Facilifles
Agrasment. :

"Currency of Account’ means the currancy In which the relevant indebtedness is
denominated or, if diferent, is payalle.

"Declared Default" means an Event of Deofaull In respect of which a ncfice of
acceleratlon has been served pursuant to clause 27.25 (Acceferation) of the Facllittes
Agreement.

"Evert of Default" means an "Event of Defaull' as defined under the Facllitles
Agreement. For the avoidance of doubt, a Potential Event of Default {as defined under
the Facliiies Agreement) may under no circumstances be construed as an Event of
Delautt under this Agreemsrit,

"Facilities Agresment’ meeans the €25337,048.26 faciities mgreement dated
2 Dagember 2015 made between, infer alios, the Company as hotrower, the Agent, the
Sacurlty Agent, the Lenders and the Hedging Bank as may be further amanded, varied,
noveted or supplementad from tims to time.

“Finance Documents® means the "Finance Documents' as this term is defined in the
Facliities Agreement.

‘Hedging Documents" means each document entersd Info or to be entared Into
betwean the Company and the Hedging Benk lisied In Schedule 2 (Lisf of Hedging
Docunerits) or which complies with the terms of the itercraditor Agreement,

‘Intercreditor Agreement® means the Intercreditor agreemert dated 2 December 2015,
entered Into belwasn, infer afios; the Company, the Lendars, the Agert, the Hedging
Bank, the Pledgar, the Intercreditor Agent and the Securlty Agent as may be further
amended, varied, novated or supplemanted from time o time.

*Party” means a party to this Agresment.

Pledge" means the pledge made In favour of the Secured Partles over the Shares
pursuant to this Agresment,

"Secured Llabilities" means all payment and repayment obligations at any time due,
owing or Iheurred by the Company to any Secured Farty under of in raspect of any
Finance Document Including any liability in respect of any further advances made under
the Finance Documents, whether present or Juturs, actual or cortingent (and whether



(a)

(b)

incurred solely-or Jointly and whether as principal or surety or in some other capacity),
Inciuding:

as Borrower under the Faciliiles Agresment:

{=) under the Term Loan Fadiilty in a maximum principal amount not excesding
£23,937,049.26; and

[{2)] under the VAT Facdility in & maximum principal amount not exceeding
£2,400,000; and

as party under the Hedging Documents,

in each case, Increased by all sums due a8 interests, default interests, indemnities,
penaltiss, costs, fees or incidental expenses, all bom under, and cafoulated pursuant to,
the Finance Docliments.

sSgcured Partles® means together the Agent, the Intercreditor Agent, the Security Agent,
ths Lenders and the Hedging Bank.

"Shares" means the three thousand and saven hundred (3,700) shares of a nominal
value of €one (1 euro) each numbered from 1 to 8.700 lssued by the Company and
owned by the Pledgor as of the date of this Agreement representing 100 per cent. (100
%) of the share capital of the Cempany and any other shares coming in the scope of the

Pledge pursuant to Clauses 2 2 and 2.3,

1.2  The provisions In clause t .2 (intarpretation) of the Intercreditor Agreemsnt apply to

tnls Agresment miitls mutandls.,

1.3 In this Agresment, unless a contrary Indication appears, terms used in the

Intercreditor Agreement and not defined in Clause 1.1 af this Agreement have the
same meaning when used herein and, 1o the extent that such terms are not defined
In the Intercreditor Agreement, words and expressions daefined In the Facllities
Agresment shall havs the same meanings when used jh this Agreement.

1.4 This Agreement is entered Inte subject to the intercreditor Agraaement and, to the

extent that any provislon of this Agreement Is Inconsistent with the Intercreditor
Agreernent, the Intercraditor Agreement shall prevail, unless this would Invalidate of
impair the securlly Interest created or purportedly created under this Agresment.

Grant and scope of the Pledge

2.1

Fiedge of the Bhares

in order to secure the full and punctual payment, performance and discharge of the
Secured Liabiitles, the Pledger hetsby grants a first rank pledge to the Secured
Parties over the Shares, in accordancs with articles 2355 et seq. of the French Coda
civll and articles L. 521-1 and saq. of the French Code de commercs,

2.2  Scope of the Pledge

2.2, It Is expressly agreed that the Pledge will extend to all shares coming in
substiiution or In addition to the Shares ae a rasult of exchange, merging,
division, allocation, preferentlal right of subscription (droft préferentiel de
souscripiion), option or by any other means. The Pledgor undertakes to
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2.3

carry out, af iis own expenag, any formalites which may be necessary or
useful for this purpose.

222 It is expressly agresd that the Pledge will extend also to the product of any
reimbursement or amortization of the Shares as well as, mere generally, to
any amount peld or payable to the Pledgor as compensation or ctherwise,
and which would onfy be the representation by subrogation real
{subragation réefls} of all or part of the Shares. The Pledgor undertakes to
carry out, at its own expense, any formalitles which may be nocessary or
useful tor this purpese,

2.23 If, after the date of slgnature of this Agreement, the Pladgor acquires or
subscribas in any way (i) any new share representative of the share capltal
of the Company or (I} any cption giving right o the allocation of shares
issued In representation of a proportion of the share caplta! of Company,
the Pledge extend to such sharss or options. The Pledgor undertakes io
cany out, at g own expense, any formallties which may be nsoessary or
useful for this purposs.

The Pledgor underiakes to mainiain the percentage of share capital In the Company,
which the Sheres represent, at the date of thls Agreament and for this purposse, to
subsctibe for, or do its utmost to benefit from any Increase in the share capital of the
Compeny in order {o pledge all shares se subsoribad in aceerdanhce with Clause
2.2.8. The Pladgor undertakes to carry out, at its own expense, any formalities which
may be nacessary or useful for this purpose.

Approval

a1

32

Ag from the date hereof, the Pledgor delivers to the Sequrity Agent (I} a certifiad
copy of the articies of association of the Company and (i) & certifled copy of the

“decision of the sole sharsholder of the Company authorizing by anticipation and as

necessary the Secured Parties ma well as any purchaser of the Shares and
{regardleas of the mode of enforcement retained) as future shareholders of the
Campany In case of enforcement of the Pledge in accordance wih the articles of
assoclation of the Company and the provisiens of aricle L. 228-18 of the French
Code de commerca,

As a consequence, In case of enforcement of the Pledgs, the sald Secured Parties
wiif be deemed to have been approved as shareholdars of the Company in case of
appropristion, judiclal allosation or public auction of all or part of the Shares, unless,
In accordance with the applicable regulations, the Gompany chooses to repurchase
the Shares.

Representations and warranties

a1

The Pledgor represents and warrants on the date hereof to the Securad Partlza as
follows: '

411  the Pledgor has the power and authorlly to grant the Pledgs arising from
this Agreement and there is no legal, regulatory or contractual obstacle to
the execution of this Agreement-and the grant of tha Pledge resutting from
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4.1.2

413

414

415

4.1.8

insalvency, Insolvency proceedings, lack of authorily or consént, or acts
which ate ultra vires or contrary to the activities of the cormpany, or for any
other reasan;

subject to the priar approval referred to In Clause 3 and to the complstion
of the formalities referred to in Clause 7, all of the authorsations and
consents of the Company and of lts sharsholder nacessary io executs this
Agreement and to grant an enforceable pledge over the Shares, have been
obtained and remaln in force;

tha Shares owned hy the Pledgor represent ell of the shares of the
Company, and all of the share capital and veting rights of the Company;

the Shares belong to it in full property, have been valldly subsaribed and
are {ully pald-up;

the Shares are not the subjest of any security, attachrment, escrow or
encumbrance of any nalurs whatscaver, other than the Pledge;

the Shares are, with the excaption of lagal and stalutory provisions relating
to approval of purchasers of the Shares, subject to any statutory,
conventional or judicial restifctions aifecting thelr free avallability or likely tc
affect tha rights and prerogatives ot the Secured Parties under this
Agreement; in particular, the Shares arg not representative of industry

4.1.7

418

BontriGUtions and thete s no SEAUIHY or non-statutory mechanisni which
adjust the terms of the sale of the Shares such as preferentlal rights {drolt
da préférance) or pre-emption rights (drolt de préemption),

ihere is no option 1o the benefit of any third party relating to the subscription
or the purchase or whatsoever of any of the shares of tha Company and,
more generally, no agreement ls currently in force under the terrns of which
the Company undertook to lasue new shares In favour of any person other
than the Pledgar,

the Pledge creates a first ranking pledge ovsr the Shares as a securily of
the Secured Liakilities.

4,2  The representations and warrantles mada putsuant to Clauses 4.1.7 to 4.1.8 above
shall be deemsd repeated on the dales set out In clause 18,37 (Fspsiition) of the
Facilities Agreement.

General undertakings

The Piadgor irrevecably underakes 1o the Secured Partles on the date hereof and for the all
duration of this Agreement as foliows:

51 o own the Company's entire share capial and vatlng tights;

5.2 gfter the Securlty Agent first request and at the Pledgor's cost, 10 sign, and/or
provide all decuments, conduct any formality and, more generally, do whatever the
Security Agent reasonably requires as nacessary in arder to establish or perfect the
Pledge, to malnteln, prascrve or facilitate the exerciss of any rights vested In the
Secured Parties under this Agresment;
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5.3

54

5.5

5.8

5.7

5.9

8.10

5.1

B.12

5.13
5.14

.15

to promptly provide the Security Agent with any infarmation relating to the Pledge,
the Shares, or the share capltal of the Company, including any useful Information
ragarding a preposed share capltal Increase o raduction, or & merger aperation, or
any operatlon which might affect the shara capital of the Cormpany;

to promptly provide {or ensure that the Company provides) the Secutlty Agent with
any information and document releling 1o the Shares or the share capital and do
whatever the Securlly Agent may reasonably requires and take all measures
nacessary in this regard;

to immediately inform the Securily Agent about the cccutrence and the progression
of any avent (including any litigation or administrative, Judisial or arbltral
proceedings, and any protective or implementing mezsure regarding the Shares)
which could adversely affect tha rights of tha Secured Partles under this Agreament;

te promptly inform the Secusity Agent:

B.6.1 of its purchasa or of the conclusion .of any agteemsent in arder to acguire
new shares of the Gompany;

662  of the Issuing by the Company and of its subscription of any additional
shargs of the Company;

to do whatever necessary tc protect Its rights an the Shares against any demand or
action from a third party which could adversely affect the rights of the Sesured
Parlies undar this Agreement;

in case of the Pladge Wrns out ar risks fo turm out, at any time, null and vold, or
unenforceable, to grant, at the Securlly Agent’s request, to the Secured Pariies any
equivalent security as a replacement for this Pledge as guarantes of payment and
the proper performance of the Secured Lishilifas; |

to do whatsver it could be reascnably requested by the Secuiity Agent, In arder 1o
give full effect to the rights of the Secured Pariles under this Agreement;

not to sell, dispose, transfer, exchange or ctherwise dispose in any manner, of the
Shares, in whale or In part, without the Secwrlty Agent’s prior consent;

net to create or permit to create or subsist any privitage or any security offsstting the
Shares, excapt the Pledgs;

net to conclude or permit to subsist any opilon or agreement enabling anyone to
requlre from the Pledgor to sell or dispose of the Shares In any manner;

not to Invalid, amortise or reduce the share capital of the Company;

not to exsrcise s rights and prerogaiives as a shareholdar of the Company
{including the sxsrcise of the voling rights attached to the Shares) in any way that
might reduce the value of the Pledge or adversely affact the rights and prerogatives
of the Secured Parllas under this Agresment {Including by voting any resolutlen to
amend ihe arlicles of assoclation s0 as to limlt the transferabllity of the Sharss for
the benefit of the Secured Panles or any purchaser or appaintee);

not to enter In any agresment or sign any document which will infringe any provision
of this Agreemesnt, or coltld adversely affect the rights of the Secured Parties under
this Agreement;

26



5.16

5.17

5.18

5.19

5.20

not to sue the Company to force It to payments, If the Company has been granted
with a delay by the Securad Pevties, or by one of them;

subject o ary mandatory provision relating to insclvancy proceedings and the
provisions of the Finance Documents, not 1o claim for any extension, any debt
canceliation in whols of in part, or any other measurs that may bg imposed to the
oreditors of the Company In the context of a Insolvency proceeding or any other
similar proceeding;

not to exsrclss any right of subrogation to the rights of the Secured Parties against
the Company, the Pledgor might have pursuant to the Pledgs, githar this right is
sontractus! or legal, as long as the Secured Obligations have not besn settied;

noi to exercise any right that the Pledgor could hold against the Company pursuant
fo the Pledge which ensbles the Pledgor to claim any repayment or any
compensation, elther this right is contractual or legal or that this right exists before or
wfter () any payment that may be made by the Pledgor to the Sscured Parties or (i)
any full or partial snfarcement of the Pladgs;

not to claim for the bensfit of any security granted to any Sacured Pary or for their
beneflt in order fo guarantee the payment of the Secured Obligations, even If the
Pledgor has fuldiled ali or part of its obllgations pursuant to this Agreemant or, if the
Pladge has been enforced in whole or In part; and

5.21

not ta complete any act which mey signiflcantly affect the Pledge.

Enforcement

8.1

6.2

The Security Agent acting on behalf of the Secured Parties may, upon eight (8) days
prior wilttan notlce sent to the Pledgor follewing the oscurrence of a Declared
Dsfault or the ooourrance of an Event of Default under clause 27.1 (Mon-Payment)
of the Faclities Agreement which Is continuing, (I} immediately exercisa all rights
and remedies conferrad on a beneficiary of & pledgs (nantlssement) of same nature
a5 the Pledge, end {{l) enforce the Pledge in accordance with French law and the
Intetcreditor Agresment, Including to proceed to the sale of all of part of the Sheres
tn accordance with arficle 2346 of the French Code civil and article L. £21-3 of the
French Code de commercs, clalm for the judicial asslgnment of all or part of the
Shares pursuant to article 2347 of the French Code civil or the provision of all or part
of the Shares |n accordance with article 2348 of the French Code clvil.

Regarding the provision referred to In article 2348 of the Franch Code olvll it is
agread as follow:

621 Ih case of enforcernent of the Pledge in accordance with Clause 6.1 above,
tha Parties irrevocsbly agree that the Secured Partles, in its absolute
discration and without priot court order, be automatically provided with all
the Shares and all ights Included In the scops of the Pledge {the Sesured
Partles will automatically purchase the Shares considered at the sxpiration
of the petiod of elght (8) days referred In Clause 6.1, without the prlor
agresment or consent of the Pledgor). The Secured Parties will then be
authorissd to dispose fieely of such assets,
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6.3

8.2.2

For the purpose of Clauss 6.2.1, the Partles irrevocably agree to appoint an
expert equivalent to that to which is referred to in artlele 2348 of the Franch
Code clvil within eight (8) days of the notice of enforcement referrad to In
clause 6.1 above, among, in this order, (iy KPMG or {Il) Deloltts, (the
"Expert" and together the "Experis”) provided that the Parties, acting
reasonably, are seilsfied that the relevant Expert hes no conflict of
interssts. In that case and in particufar 1:

{a) In either Farty's reasonable apinien, it s found thet all the Experts
have a conflict of Interests and this situatlon is neticed to the other
Partles within efght {8} days of the notice of enforcement referred
to in Clauss 61 by the Securty Agent In accordance this
Agreemant, or

(b} the Experts refuse to act as expert,

the Partles shall negotlate in geod falth In order to appeint an indspendent
export working in Parls within flve {5) Business Days, a3 from, should it be
the casa, the abovementioned notification or refusal, If the Partiss do not
choose an expart or disagree on the choice of the expert at the end of this
perivd, the president of the Commerclal Court of Parde (7Hbunal de
commelrce de Paris), at the request of the Party who first makes the
raquest, will appoint an expert Inscribed on the list of axperts of the Court of
appeal of Paris, under the section "Economy and Finance", sub-seclion
"Accounting” or "Finance" and whose specialty Is the evaluation of soclal
rights - mergers, divisions and confributions, or any other list replacing It. In
all cases the determination of the expert shall be final and binding on the
Parties, The Partles shall cooperate with the Sscurity Agent in alf actions
necesgsary for the appointment of an expert.

The value of the Shares as of the date of enforcement of the Pladge (the “Value")
shall be determined by the Expert in accordance with the following provisions:

6.3.1

832

8.3.3

8.3.4

6.3.5

6.3.8

the Expert shall enjay all the indspendenhce necessaty Vis-4-vis the Parties;

the Expert ahall act as foint agent (mandatafre commun) for the Partlas in
accardance with the provisions of erticle 2348 of the French Cade ofvlf

the Expert shall listen to the respective claims of the Parties;

the Expert shall dellver to the Security Agert and the Pledgor, within ten
{10) Business Days after the date of its appointment, or any other
reasonable perlod agreed by the Parties, ita report sefting forth Hs
determination of the Value and the agsessment methods used for the
purpose of such determination. It ls expressly agresd that the Expert shall
select the assessment methods to be used In light of the circumstances
prevaliing at the time of enfarcement of the Pladge;

the Parlles shail provide the Expert with all information and doouments
available to them for the purpose of enabling the Fxpert to parform Its
misslon;

if the Secured Parties begome the owner of the Shares and thelr Valus
excoeds the amounts due to the Secured Parfies, the Secuity Agent
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{acting In the name and on behalf of the Securad Partles) shall promptly
repay 1o the Pledgor the amaount equal to the difference.

7 Hegister and fee
7.1 As of the date of this Agreement and In accordance with the provisions of Decree
n° 2006-1804 dated 23 Dacembar 2008, taken for the purposes of artlcle 2338 of the
French Coda ovil, and 1o the extent pormitted and reguired by law, the Security
Agent, acting In the name and on behalf of the Secured Partles, will proceed to the
registration {and when ths time cems 1o the renewal of ragistration} of the
Agrsemant on the special register referrad to in articke 2336 of the French Gode clvil
7.2  The Pledge will be reglstered in accordance with the English law. A free translation
of this Pledge is pravided in Schadule 3 {Free transiation of the Pledge in English)
only for the purpeses of this registration. The French version of the Pladgs is the
one binding. ‘
7.3 All rights, taxes, fees, penaliies, present or future of any kind whalsoever and more
* generally all reasonable costs of the Secured Parlies, including all fees and
rezsonable disbursements of advice relating to the preparation or the signing of this
Agreement as well as to its execution or which will be subsequently or consecuance,
and Including all fees registration end signiflvation, will ba payable by the Pledgor.
8 Liabillly of the Secured Parlies
Subject to the tarms of the Intercraditor Agreement, and, unless gross nzgligenge or
wilfuf misconduct, nelther Secusity Agent or any Sscured Party, or their officers; agents or
employees (the “Relevant Persons”) shall be liable to the Pledgor, any othar Secured
Parties or any other person for any costs, loeses, Habllties or expenses tslating to the
enforcement of the Pledge or from any act, default, omission or misconduct of one of the
Relevant Persons, in relation to this Pledge or to one of the Finanse Documents.
g  Order of distributions
All amounts recelved or recovered by the Security Agent {acting In the nams and on
behalf of the Secured Parties) or by the Sscured Partles In exerclse of thelr rights under
this Agresment and the Pledge shall, subjest to the rights of any creditor having priority,
be applied in accordance with the relevant provisions of the Intarcreditor Agresment,
10 Saving provisions

101  Indivisible securlty

Subject to Clause 11 (Discharge of Security), the Pladge is continuing seeurity and will
axtend to the date on which the Secured Liabilities have been irrevecably pald in full In
accordance with the Finance Documenta and the Sacured Patles have no commitment
under the Elrance Dosuments, regardless of any intermediate payment or discharge in
whole or In part.
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Lk

10.2 Rainstatemant

if any payment by the Pledgor or any discharge glven by a Ssecured Party {(whether in
respect of the obligations of any cbliger under the Finance Docurnents or any security for
thosa obligations or otherwise) Is avoidaed of reduced as a result of Insolvency or any
simllar event:

{i) the liability of the Pledgor putsuant te the Agreement and the Pledge shall
contlnue as [t the payment, dischargs, avoidance ¢r reduction had not
occurrad: and

i) sach Seoured Party shall be entitled to recover the value or amount of thet
socurity of payment from the Pledgor, ms if the payment, discharge,
avoldance or redustion had not ogourred.

10.3 Walver of defonces

Ta the fullest axtent permitled by law, the validity and effect of the Pledge will not be
sontested or affectad in any way by any event or clroumstance whalsosver, in particular
as a result of the invalldity of any provision of any Finance Documsnt or related
documents being void, or the amendment of any terms of any Finance Docurments or
Sacurad Liabilitles, or any event which alfects any other secwrity for the Sscurad
Liabilities. ‘

10.4

Additional Security

The Pladge is in addition to and is not in any way prejudiced by any other guarantes or
sacurity now of subseguenily held by any Secured Party.

Discharge of Security

114

11.2

Subject to Clause 12 (Expensss), if the Secured Liabilities have besn irrevocably
paid In full in accordancs with the Finance Documents and the Secuired Parties have
no commitment under the Finance Documents, the Ssoeurity Agent shall promptly at
the request and cost of the Pledgor relsase (donner mainfevde) the Pladgs and
cancel the registration provided by Clause 7 of tha Agreerment.

In case of assignment or transfer of part of the Sharss or more generally i the
Pladgor doss o longsr own the totality of the share capital and voting Hghts of the
Company in accordancs with the provisions of the Finance Doguments (including
the provisions of the Facllitles Agreement regarding the Change of Coritrol), the
Securlty Agent undortakes, on demand and expanse of the Pladgor, to promptly
teleage the Pledgs and cancs! the registration provided 'by Clause 7 of the
Agreamsnt, provided that the new shargholder of the Company and the Pladgor
sach agrae to grant & pledge on the purchased sharses, in striot accordance with this
Pledge, mutadls mutandis, so that all the Shares of the Company are pledged in
favour of the Secured Parties at any time,



12

13

Expenses

12,1  Cosls ahd expenses

The Pladgor shall, within flve (5) Business Days of demand, pay the Securlty Agent the
amount of all coets and expenses {including legal fees) incurred by it ¢r any Bacured
Farty In connectlon wih the enforcement of, or pressrvation of any rights under, this
Agresment, the Pledge and/or any amendment, walver, consent or relsass (inoluding the
cancelling of the registration provided by Clause 7 of the Agresment) under or in
connection with this Agreement and the Pledge.

12,2 Payments

All payments by the Pledger under this Agreement {Including damages for its breach)
shall be made In the Currency of Acceunt and fo such account, with such financlal
institution and in slich other manner as the Security Agent may ressonably direct.

Ambiguity and rights
131 Ambilgulty

Where there is any ambiguity or cunflict between the rights conferred by law and thoss
confarred by or purstiant to any Flnange Decument, the terms of that Finance Document
ghall prevail. e

14

15

132 Rights

No fzilura to exercise, nor any dalay in exercising, on the part of any Secured Party, any
rkght or remedy under any Finance Document shall operate as a walver, nor shall any
single or partial exercise af any right or remedy pravent ary further or other exeicise o
the exearcise of any other right of remedy. The exercise of any of its rights will not prevent
the subsequent exercise of those rights and / or remedies in a similar manner or in any
other way. The rights and remedies provided In the Finance Documents are curnulative
and not exclugive of any tights or remedies provided by law.

Successors and assigns

141  All rights and prerogatives of the Secured Paries under this Agreement and ths
Pladge shall heneflt to thelr respective successors, transferaes and assigns.

14.2 In the svent that & transfer by any of the Secured Parfies of its rights andior
obligations urider the relevant Finance Documents occurred or was deemad to oocur
by way of novation, that Secured Party expressly reseives and malntains ita rights
and prerogatives under this Agreement and the Pledge for the benefit of its
trensferes, In accordancs with the provislons of aticle 1278 of the French Code ¢ivil

Notices

Each cernmunication to be made under or in connection with this Agreement shall be
mads in accordance with clause 35 (Notices) of the Faciiittes Agreament, as though the
aame was set out hereln mufatls. mutandis,
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16 Governing law and Jurladiction

8.1 This Agreernent and any Pon-contraciial obligaticns. aildihg oitof f i sohneetign
with thiem shall k8; goxzﬁmed by, arid constriied In accordaiics WiH, Frehefi law.

18.2 'The Pledgorimevucably submits ta the Jurlsdieflon of tHe Commergisl Court of Paris
(Tobuinalda commarse ds Pars] forfns pirhoise of hesfig Bl datemiding &t flrst
instarige any ﬁ}sput@ atlging out of this A 'Qamem {Insluding &-dispicta talating 1o
gry hon-gontiactal c:biigatron anamq pul -ponnesion with this Agreement)
and {or the purposs of the enforcemart of Eha Agraﬁmam.

Signed inPars, an 2 December 2015

[r: 4 {faur) originel soples,

Theé Pledyer

TONNERDIS (HOLDINGS) Liiren

Authotised.signatory

The Seciirity Agent

asting I the neme end on behail -of the
Sacted Parties

BANCO SANTANDER, S:A.

Authorlsed signatory

2R



Tha Company

SOCIETE YEXPLOITATION DU PARG
EOQLIEN DU TONNERGIS

Authorsesd signatory

#a



SCHEDULE 1
The Original Lenders

BANCO SANTANDER, 6.A., a Spanish Socledad Anonima organiesd under the laws of Spaln,
whoss registerad offics is at 9-12 Paseo de Pereda, Santander, Spaln, with reglstration number A-
8800013, acting through its French branch located at 40 rue de Courcelles, 75008 Paris, Francs

with registration number 722 087 105 BCS Paris.
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SCHEDULE 2
List of Hadging Documants

The SDA 2002 master agreemsnt and the related schedule entered into on or about the date of
this Agreement between the SOCIETE D'EXPLOITATION DU PARC ECLIEN DU TONNERQIS
and BANCO SANTANDER, 8.A. as Orniginal Hedging Bank.

b



SCHEDULE 3
Frae translation of the Pledgs in English
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