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CERTIFICATE OF THE
REGISTRATION OF A CHARGE

Company number: 3956497

Charge code: 0395 6497 0002

The Registrar of Companies for England and Wales hereby certifies that a
charge dated 10th November 2021 and created by BRUNSWICK EUROPE

LIMITED was delivered pursuant to Chapter A1 Part 25 of the Companies
Act 2006 on 19th November 2021 .

Given at Companies House, Cardiff on 22nd November 2021

The above information was communicated by electronic means and authenticated
by the Registrar of Companies under section 1115 of the Companies Act 2006
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THIS AGREEMENT is made on I8 Noveinber
2021 (the "Agreement")

BY AND BETWEEN

L. - BRUNSWICK EUROQPE LIMITED, a
private limited company organized and
existing under the laws of England and
Wales, whose registered office is at 16
Lincoln’s Inn Field, London WC2A 3ED,

- England, registered with the Companies

~House under number 03956497, duly

represented by Mr. John Fenwick in

capacity as Director (the “Pledgor™);

AND

- 2. LLOYDS BANK Pic, a. public limited
: company organized and existing under the
laws of England and Wales, whose
registered office is at 25 Greshany Street,
London, EC2V 7HN, ngland, registered
_ with the Companies House under number
00002065, acting as security trustee for
and on behalf of the Secured Parties (as
~such term is defined in the Facilities
Agreement, as defined below} (the

CE CONTRAT gété concluyle i novembre 2021,

* {Ie « Contrat »}

.PAR ET ENTRE

1. BRUNSWICK EUROPE LIMITED, société
de droit anglais, dont le siége social est situé 16
Lincoln’s Inn Field, Londres WC2A 3ED,
Angleterre, immatriculée au Registre des
Sociétés d’ Angleterre et du Pays de Galles sous
le numéro 03956497, représentée par Monsieur
John Fenwick en qualité de représentant 1égal
(le « Constituant ») ;

ET

2.  LLOYDS BANK Ple, société de droit anglais,
dont le sidge social est situé 25 Gresham Street,
Londres, EC2V 7HN, Angleterre, immatriculée
au Registre des Sociétés d”Angleterre ¢f du
Pays de Galles sous le numéro 00002065,
agissant en qualité de security  trustee
(fiduciaife des slretés) au nom et pour le
compte des Secured Parties (Parties Garanties)
(tel que ce terme est défini dans fe Contrat de
Crédit, tel que défini ci-dessous) (le

"Beneficiary") represented by Tensirek gsPNEE . « Bénéficiaire »), représentée par  Tenwier el

in his/her capacity as authorised signatory
for the Beneficiary.

The Pledgor and the Beneficiary being referred
hereinafter each as a "Party" and together as
the "Parties",

WHEREAS

en sa qualité de signataire habilité ay nom du
Bénéficiaire.

Le Constituant et le Bénéficiaire étant ci-apreés
dénommés chacun une « Partie » et ensemble les
« Parties »,

1L EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI
SUIT




(A)

(B)

Pursuant to a term and revolving
facilities agreement dated 31 august
2021 (the "Facilities Agreement”)
entered into between, inter alia,
Brunswick Wynnstay Limited and
Jersey Brunswick Group LLC each as
Original Borrower, Brunswick Lincoln
Limited as Parent, the Pledgor as
Original Guarantor, Citybank, N.A.,
London Branch, Fifth Third Bank,
Lloyds Bank plc, and National
Westminster Bank plc each as
Arranger, and Lloyds Bank plc as
Agent and Security Agent, the Original
Lenders agreed to make available
credit facilities to certain Original
Borrowers.

As security and guarantee for the
payment and repayment of the Secured
Obligations (as defined below), the
Pledgor undertook, as per the
provisions of the Facilities Agreement,
to grant in favour of the Beneficiary a
first-ranking pledge over all of the
shares held by the Pledgor in the share
capital of Brunswick SARL, a French
société a responsabilité limitée, with a
share capital of EUR 7,500, whose
registered office is at 69, Boulevard
Haussmann — 75008 Paris, France,
registered with the Trade and Company
Register of Paris under number
432 373 082 (the “Company”), (the
"Shares").

(A)

(B)

Aux termes d'un contrat de prét a terme
renouvelable daté du 31 aofit 2021 (le
« Contrat de Prét »), conclu entre, inter
alia, Brunswick Wynnstay Limited et Jersey
Brunswick Group LLC, chacun en qualité
dEmprunteur Initial, Brunswick Lincoln
Limited, en qualit¢ de Société Mere, le
Constituant en qualité de Garant Initial,
Citybank, N.A., London Branch, Fifth Third
Bank, Lloyds Bank Plc et National
Westminster Bank Ple, chacun en qualité
d'Arrangeur, et Lloyds Bank Plc en qualité
d'Agent et d'Agent de Garantie, les Préteurs
Initiaux ont consenti de metire des facilités
de crédit a la disposition de -certains
Emprunteurs Initiaux.

Pour sfireté et garantie du paiement et du
remboursement des Obligations Garanties
(tel que ce terme est défini ci<dessous), le
Constituant s'est engagé, conformément aux
stipulations du Contrat de Prét, a octroyer en
faveur des Bénéficiaires, un nantissement de
premier rang portant sur la totalité des parts
sociales détenues par le Constituant dans le
capital de Brunswick SARL, société a
responsabilité limitée de droit frangais, au
capital de 7.500 EUR, dont le siége social est
situé 69, Boulevard Haussmann - 73008
Paris, France, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Paris sous le
numéro 432 373 082 (la « Société »), (les
« Parts Sociales »).



IT IS AGREED AS FOLLOWS

CLAUSE 1.

DEFINITIONS AND
INTERPRETATION

1.1 Capitalised terms used in this agreement
(including the recitals) and not otherwise
defined herein shall have the meaning

ascribed

thereto in the Facilities

Agreement and its Schedules shall be
interpreted and construed in accordance
therewith.

1.2

"Beneficiary”

"Company"

"Expert"

"Facilities
Agreement"

"Payment"

"Pledge"

"Pledgor™

"Shares"

"Secured
Obligations"

In this Agreement:

means Lloyds Bank Plc, as defined in
the introduction of this Agreement.

means Brunswick SARL, as defined
in paragraph (B) of the recitals .

has the meaning given to that term in
clause 6.2 hereof.

has the meaning given to that term in
paragraph {A) of the recitals.

means, in respect of any Liabilities
{or any other liabilities or
obligations), a payment, prepayment,
repayment, redemption, defeasance
or discharge of those Liahilities {or
other liabilities or obligations).

has the meaning given to that term in
clause 2.1 hereof.

means Brunswick Europe Limited, as
defined in the introduction of this
Agreement.

has the meaning given to that term in
paragraph (B) of the recitals.

means all the Liabilities and all other
present and future obligations at any
time due, owing or incurred by each
Obligor to any Secured Party under
the Finance Documents, both actual
and contingent and whether due,
owing or incurred solely or jointly

CECI EXPOSE, IL EST CONVENU CE QUI

SUIT :

ARTICLE 1.

DEFINITIONS ET
INTERPRETATIONS

1.1 Les termes en majuscules utilisés dans le
présent Contrat {en ce compris le préambule)
et qui ne sont pas définis autrement dans le
présent Contrat ont la signification qui leur est
attribuée dans le Contrat de Prét et ses

Annexes

et doivent é&tre interprétés

conformément a celui-ci.

2

« Bénéficiaire »

« Société »

« Expert »

« Contrat de
Prét »

« Paiement »

« Nantissement »

« Constituant »

« Parts
Sociales »

« Obligations
(Garanties »

Dans ce Contrat :

désigne Lloyds Bank Plc, tel que défini
dans les comparutions du Contrat.

désigne Brunswick SARL, tel que
défini dans le paragraphe (B) du
préambule.

a la signification qui est donmnée i ce
terme dans la clause 6.2 des présentes.

a la signification qui est donnée 4 ce
terme dans le paragraphe (A) du
préambule.

signifie, & I'égard de toute Dette (ou de
tout autre dette ou obligation), un
paiement, un paiement anticipé, un
remboursement, un rachat, une défausse
ou une décharge de cette Dette (ou de
tout autre dette ou obligation).

a la signification qui est donnée 4 ce
terme dans la clavse 2.1 des présentes.

désigne Brunswick Europe Limited, tel
que défini dans les comparutions du
préambule.

a la signification qui est donnée 4 ce
terme au paragraphe (B) du préambule.

désigne toutes des Dettes et les autres
obligations présentes et futures & tout
moment exigibles, dues ou encourues
par chaque Débiteur envers toute Partie
Garantie en vertu des Documents
Financiers, qu'elles soient actuelles ou
éventuelles et qu'elles soient exigibles,



"Secured
Parties"

"Security

Period™”

CLAUSE 2,

21

23

2.4

and as principal or surety or in any
other capacity.

nmeans each Finance Party from time
to time party to the Facilities
Agreement, any Receiver or
Delegate.

means the period beginning on the
date hereof and ending on the date on
which (i) all of the Secured
Obligations have been irrevocably
and unconditionally discharged in full
and (ii) the Beneficiary has no more
continuing obligation to any Obligor
under or in connection with the
Finance Documents.

PLEDGE

The Pledgor pledges the Shares in favour
of the Beneficiary, who accepts such
pledge as a first ranking pledge (gage de
premier rang) in accordance with the
provisions of articles 2333 et seq. and of
the last paragraph of article 2355 of the
French Civil Code and of article L. 521-1
et seq. of the French Commercial Code
for the due and full payment, performance
and discharge of all of the Secured
Obligations (the "Pledge").

The Pledge covers the full, present and
future value of the Shares, including all
interest, dividends and income attached to
the Shares.

All the shares and securities coming in
substitution to any of the Shares, from a
conversion, a regrouping, a merger, a
demerger or a partial contribution of
assets will be automatically and without
novation included in the basis of the
Pledge in the same way and under the
same conditions as the Shares.

Similarly, if any of the Shares gives right
to any new securities whatsoever by the

« Parties

Garanties »

« Période de

(Garantie

ARTICLE 2,

2.1

23

24

dues ou encourues seules ou
conjointement et en tant que principal
ou garantie ou en toute autre qualité.

désigne chaque Partie Financiere partie
au Contrat de Prét, tout Administrateur
ou Délégué.

désigne la période commencant & la
date des présentes et se terminant 4 la
date i laquelle (i) toutes les Obligations
Garanties ont été irrévocablement et
inconditionnellement  acquittées  en
totalité et (ii) le Bénéficiaire n'a plus
d'obligation en cows & l'égard dun
quelconque des Débiteurs en vertu ou
en relation avec les Documents
Financiers.

»

NANTISSEMENT

Le Constituant affecte les Parts Sociales en
nantissement, au profit du Bénéficiaire, qui
accepte ledit gage de premier rang
conformément aux dispositions des articles
2333 et suivants et du demier alinéa de
Iarticle 2355 du Code civil et des articles
L. 521-1 et suivants du Code de commerce,
pour le paiement, I'exécution et la décharge de
toutes les Obligations Garanties (le
« Nantissement »).

Le Nantissement porte sur la valeur totale,
actuelle et future des Parts Sociales, y compris
tous intéréts, dividendes et produits
quelconques attachés aux Parts Sociales.

Toutes les parts sociales et les valeurs
mobiligres venant en substitution de l'une
quelconque des Parts Sociales, issues d'une
conversion, d’un regroupement, d’une fusion,
d’une scission ou d’un apport partiel d’actifs
se trouveront de plein droit et sans novation
comprises dans I’assiette du Nantissement au
méme titre et dans les mémes conditions que
les Parts Sociales.

De méme, si lune quelconque des Parts
Sociales donne droit a de nouveaux titres



effect of a free distribution, a preferential
subscription in cash or in any other way,
these new securities will be automatically
and without novation included in the
basis of the Pledge in the same way and
under the same conditions as the Shares.

CLAUSE 3. RIGHTS AND
DISTRIBUTIONS
3.1 Until a Declared Default has occurred:

3.2

{a) the Pledgor will be permitted to
retain and to exercise voting rights
to any Share, the Beneficiary may
only exercise the voting rights
provided a Declared Default has
occurred, and

{b) the Company will be permitted to
pay dividends to the Pledgor to the
extent permitted under the

Finance Documents.

The Pledgor undertakes not to exercise
the voting rights attached to the Shares in
a way that would be likely to prejudice the
rights and prerogatives of the Beneficiary
hereunder or the scope or effectiveness of
the Pledge or to lead to the occurrence of
an Event of Default.

CLAUSE 4. REPRESENTATIONS AND

WARRANTIES OF THE
PLEDGOR

The Pledgor makes the following representations
and warranties:

(a)

representations and warranties set out in
clause 23 (Representations) of the Facilities
Agreement,

ARTICLE 3.

3.1

ARTICLE 4.

quelconques par 1'effet d’une distribution
gratuite, d’une souscription préférentielle en
numéraire ou de toute autre maniére, ces
nouveaux titres seront de plein droit et sans
novation compris dans ['assiette du
Nantissement au mé&me titre et dans les mémes
conditions que les Parts Sociales.

DROITS ET DISTRIBUTIONS

Jusqu'a ce quun Cas de Défaut Déclaré se
produise :

(a) le Constituant sera autorisé a conserver
et & exercer les droits de vote relatifs a
toute Part Sociale, le Bénéficiaire ne
pouvant exercer les droits de vote que
si un Défaut Déclaré s'est produit, et

(b} la Société sera autorisée a verser des
dividendes au Constituant dans
I'hypothése ot les  Documents
Financiers le permettent.

Le Constituant s'engage & ne pas exercer les
droits de vote attachés aux Parts Sociales d'une
maniere qui serait susceptible de porter
atteinte aux droits et prérogatives du
Bénéficiaire au titre des présentes ou a la
portée ou & l'efficacité du Nantissement ou
dentrainer la survenance dun Cas de
Défaillance.

DECLARATIONS ET
GARANTIES DU
CONSTITUANT

Le Constituant fait les déclarations et donne les
garanties suivantes :

(a)

déclarations et garanties énoncées a l'article 23
{(Déclarations) du Contrat de Prét



(b)

(i)

(i)

(1v)

(c)

(d)

(e)

Shares:
(i)  the Shares are duly authorised,
validly issued fully paid up and
freely transferrable,

the Shares represent all the shares
issued to and subscribed by the
Pledgor in the share capital of the
Company,

the percentage of the share capital
issued to and subscribed by the
Pledgor will at all-time represent
100% of the entire share capital and
voting rights of the Company,

the Pledgor is, and will remain, the
sole and absolute owner of the
Shares, and it has neither transferred,
nor assigned, disposed of or sold or
created any encumbrance or security
interest over the Shares (or any part
of them) except for the Pledge
created by this Agreement,

the Pledgor hereby undertakes and agrees
to notify the Pledge created under this
Agreement to the Company, within five (5)
calendar days following the date hereof, as
per the provisions of article 1690 of the
French Code Civil,

the Pledge and the registration thereof with
the special registry held by the clerk's
office of the Commercial court having
jurisdiction at the place where the
Company has its registered office in
accordance with Article 2338 of the
French Code Civil and of Decree n°2006-
1804 dated 23 December 2006 creates a
valid first ranking pledge (gage de premier
rang) over the Shares in favour of the
Beneficiary in respect of the Secured
Obligations,

consents and authorisations:

(b)

(c)

(d)

(e)

Parts Sociales :
(1} les Parts Sociales sont diiment autorisées,
valablement émises, entierement libérées
et librement transférables,

(it}  les Parts Sociales représentent toutes les
parts sociales émises et souscrites par le
Constituant dans le capital social de la
Société,

le pourcentage du capital social émis et
souscrit par le Constituant représentera a
tout moment 100% de l'ensemble du
capital social et des droits de vote de la
Société,

(ii1)

{1iv) le Constituant est, et restera, le propriétaire
unique et absolu des Parts Sociales, etil n'a
ni transféré, ni cédé, ni disposé, ni vendu,
ni constitué de charge ou de sfireté sur les
Parts Sociales (ou toute fraction de celles-
ci), a I'exception du Nantissement créé par

le présent Contrat,

le Constituant s'engage et accepte de notifier le
Nantissement créé en vertu du présent Contrat &
la Société, dans les cing (3) jours calendaires
suivant la date des présentes, conformément aux
dispositions de larticle 1690 du Code civil
frangais,

le Nantissement et son inscription au registre
spécial tenu par le greffe du tribunal de
commerce compétent au lieu du sigge social de
la Société conformément a l'article 2338 du Code
civil frangais et du décret n°2006-1804 du 23
décembre 2006 créent un gage de premier rang
valable sur les Parts Sociales au profit du
Bénéficiaire en ce qui concerne les Obligations
Garanties,

consentements et autorisations :



(i) all necessary consents  and {1y tous les consentements et toutes les
authorisations for the execution of autorisations nécessaires a l'exécution et
and performance of its obligations 4 la réalisation de ses obligations en
under this Agreement and the vertu du présent Contrat et & la création
creation of the Pledge have been du Nantissement ont été¢ obtenus par le
obtained by the Pledgor and are in Constituant et sont en vigueur et de
full force and effect. In particular, the plein effet. En particulier, l'organe
legally and, where applicable, social légalement et, le cas échéant,
statutorily competent corporate body statutairement compétent de la Société a
of the Company has validly valablement consenti au Nantissement
consented to the Pledge and the et le Bénéficiaire et ses ayants droit et
Beneficiary and its successors and tout adjudicataire ont été valablement
assigns and any successful bidder agréés de maniére expresse et
have been validly expressly and irrévocable en tant que nouvel(eaux)
irrevocably  approved as new associé(s) de la Société en cas de
shareholder(s) of the Company in the réalisation
event of realisation of the Pledge, in du Nantissement, conformément a la loi
accordance with the law and the et aux statuts de la Société,

Company's articles of association,
(ii)  the Pledgor has full power, authority (11) le Constituant dispose de tous les

and legal right and has taken all the
necessary corporate, legal and other
action necessary to execute, deliver
and perform any of its obligations
under this Agreement and to pledge
the Shares,

pouvoirs, de toute l'autorité et de tous
les moyens légaux et a pris toutes les
mesures nécessaires sur le plan
juridique et social, pour signer, délivrer
et exécuter toutes ses obligations en
vertu du présent Contrat et pour mettre
en nantissement les Parts Sociales,

{f) the entry into, execution and performance
of this Agreement are legal, valid and
binding and do not and will not conflict
with: (i) any law or regulation applicable
to the Pledgor, (ii) any constitutional
documents of the Pledgor, and/or (iii) any
agreement or instrument binding upon the
Pledgor or any of its assets.

{f} la conclusion, l'exécution et la réalisation de ce
Contrat sont légales, valides et contraignantes et
ne rentrent pas et ne rentreront pas en conflit
avec : (i) toute loi ou réglementation applicable
au Constituant, (i1) tout document constitutif du
Constituant, et/ou (iii) tout accord ou instrument
liant le Constituant ou I'un de ses actifs.

CLAUSE S, COMMITMENTS OF THE

PLEDGOR

ARTICLE 5. ENGAGEMENTS DU

CONSTITUANT

The Pledgor undertakes, on the date of signature of
this Agreement and for the duration of the Security
Period, to:

Le Constituant s’engage, a la date de signature du
Contrat et pendant toute la durée de la Période de
Garantie, a :

(a)  as soon as possible, at the request {a)
of the Beneficiary, acting on

behalf of Lender from time to

dans les meilleurs délais, d&s que
possible, a la demande du Bénéficiaire,
agissant au nom et pour le compte du



(b}

(c)

(d)

(e)

()

time, and the Agent, the Arranger
and any Hedge Counterparty, to
carry out any act and sign any
document relating to the Pledge,
necessary in order to (x) create,
perfect, enforce, maintain and/or
preserve the Pledge in favour of
the Beneficiary and (y) facilitate
the enforcement of the Pledge;

do whatever is reasonably
necessary to defend the rights of
the Beneficiary on the Shares
against all actions and claims of
third parties;

except as permitted under the
Facilities Agreement, not to carry
out any act of management or
disposal (by sale, transfer sell,
transfer or otherwise), not to
assign (for valuable consideration
or for free) or otherwise transfer,
or grant any rights whatsoever on
any of the Shares or other
accessories whatsoever attached
to the Shares (with the exception
of the Pledge), and in particular
not to assign them as a pledge or
collateral in favour of a third

party;

to keep the full ownership of the
Shares and accessories attached to
the Shares;

not to do any action that would
have the effect of preventing or
delaying the transfer in any form
of the Shares in the event of
enforcement of the Pledge and not
to enter into any commitment that
could have such effect; and

without  prejudice to  the
provisions of CLLAUSE 2. above
involving the automatic inclusion
of any new share(s) of the
Company that may belong to the
Pledgor in the basis of the Pledge,

- 10 -

(b)

(c)

(d)

(e)

()

Préteur le moment venu, et de I'Agent, de
I'Arrangeur et de toute Contrepartie de
Couverture, d'accomplir tout acte et de
signer tout document relatif au
Nantissement, nécessaire pour (x) créer,
parfaire, exécuter, maintenir et/ou
préserver le Nantissement en faveur du
Bénéficiaire et (y) faciliter I'exécution du
Nantissement ;

faire ce qui est raisonnablement
nécessaire afin de défendre les droits du
Bénéficiaire sur les Parts Sociales, contre
toutes actions et prétentions de tiers ;

excepté lorsque cela est permis en vertu
du Contrat de Prét, ne faire aucun acte de
gestion ou de disposition (par vente,
cession, transfert ou un autre moyen), ne
pas céder (a titre onéreux ou gratuit) ou
autrement transférer, ou consentir des
droits quelconques sur aucune des Parts
Sociales ou  autres  accessoires
quelconques attachés aux Parts Sociales
(& l'exception du Nantissement), et

notamment a ne pas les affecter en
nantissement ou gage au profit d'un tiers ;

conserver la pleine propriété des Parts
Sociales et des accessoires attachés a ces
Parts Sociales ;

ne faire aucun acte qui aurait pour effet
dempécher ou de retarder la
transmission sous toutes formes des Parts
Sociales en cas de réalisation du
Nantissement et ne souscrire aucun
engagement qui pourrait avoir un tel effet
set

sans préjudice des stipulations de la
CLAUSE 2. ci-dessus emportant
inclusion automatique et de plein droit de
toute(s) part(s) sociale(s) nouvelle(s) de
la Société wvenant a appartenir au
Constituant dans l'assiette du



to contribute to and/or fulfil,
without delay and at the first
request of the Beneficiary, any act
and/or formality required to
confirm that the said new share(s)
is/are included in the basis of the

Pledge.
CLAUSE 6. ENFORCEMENT
6.1 In the event a Declared Default has

6.2

occurred, the Beneficiary, acting on
behalf of Lender from time to time, and
the Agent, the Arranger and any Hedge
Counterparty, may after a formal notice
delivered by hand or sent to the Pledgor
by registered letter with
acknowledgement of  receipt has
remained without effect after a period of
five (5) calendar days, exercise on the
Pledge all the rights, actions and
privileges that the law recognises to the
Beneficiary, and in particular pursue the
enforcement of the Pledge on the Shares
held by the Pledgor and become the
owner of the Shares, in accordance with
the provisions of the last paragraph of
article L. 521-3 of the French
Commercial Code and article 2348 of the
French Civil Code and other legal and
regulatory provisions in force, which the
Pledgor already accepts as part of the
Agreement.

The transfer of ownership of the Shares
will take place at the end of the period
mentioned in the above-mentioned
formal notice (the "Transfer Date").

The value of the Shares on the Transfer
Date will be determined by an expert
chosen by mutual agreement between the
Beneficiary, acting on behalf of Lender
from time to time, and the Agent, the
Arranger and any Hedge Counterparty,
and the Pledgor from among investment
banks, real estate experts or audit firms of
first rank and who are neither
shareholders nor creditors of the Pledgor
or of the Company and who are

Nantissement, concourir a et/ou
accomplir, sans délai et a premiere
demande du Bénéficiaire, tout acte et/ou
toute formalité nécessaire qui lui serait
demandés aux fins de confirmation de ce
que ladite(lesdites) part(s) nouvelle(s)
est(sont) comprise(s) dans |’assiette du

Nantissement.
ARTICLE 6. REALISATION
6.1 En cas de survenance dun Cas de Défaut

6.2
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Déclaré, le Bénéficiaire, agissant au nom et
pour le compte du Préteur le moment venu, et
de l'Agent, de I'Arrangeur, et de toute
Contrepartie de Couverture pourra, aprés une
mise en demeure remise en main propre ou
adressée  au  Constituant  par  lettre
recommandée avec demande d'avis de
réception restée sans effet a l'issue d'un délai
de cing {5) jours calendaires, exercer sur le
Nantissement tous les droits, actions et
privilzges que la loi reconnait au Bénéficiaire,
et notamment poursuivre la réalisation du
Nantissement sur les Parts Sociales du
Constituant et devenir propriétaire des Parts
Sociales conformément aux dispositions du
dernier alinda de I'article 1.. 521-3 du Code de
commerce et de l'article 2348 du Code civil et
aux  autres  dispositions  légales et
réglementaires en vigueur, ce que le
Constituant accepte d'ores et déja dans le cadre
du Contrat.

Le transfert de propriété des Parts Sociales
aura lieu a l'expiration du délai mentionné
dans la notification mentionnée ci-dessus (la
« Date de Transfert »).

La valeur des Parts Sociales 4 la Date de
Transfert sera déterminée par un expert choisi
dun commun accord entre le Bénéficiaire,
agissant au nom et pour le compte du Préteur
le moment venu, et de |'Agent, de |'Arrangeur,
et de toute Contrepartie de Couverture et le
Constituant parmi les banques d'affaires,
experts immobiliers ou cabinets d'audit de
premier rang et qui ne sont ni actionnaires ni
créanciers du Constituant ou de la Société et
qui sont indépendants du Bénéficiaire, du



independent of the Beneficiary, the
Lender, the Agent, the Arranger and any
Hedge Counterparty (the "Expert"}. In
the event of disagreement on the choice
of the Expert at the end of a period of five
(5) calendar days following the
aforementioned formal notice, the Expert
shall be appointed by the President of the
Commercial Court of Paris seized by the
most diligent Party.

The Expert thus appointed will have to
determine the value of the Shares on the
Transfer Date within twenty (20) calendar
days from the acceptance of its mission.
The Parties may communicate to the
Expert all information and documents
relating to the valuation of the Shares. For
the purposes of the foregoing, the Expert
may ask to hear each of the Parties. The
Expert shall notify by writing the
Beneficiary and the Pledgor of its
decision, which shall be accompanied by
all supporting documents. The decision of
the Expert appointed in accordance with
this clause shall be taken on the basis of
valuation methods usually used for the
type of companies to which the Company
belongs, carrying out similar activities.
The Parties agree in advance to be bound
by, and not to challenge, the conclusions
of the Expert, except in the event of
manifest error. The Parties shall not be
held responsible for the value retained by
the Expert.

In the event that the value of the Shares
assessed by the Expert exceeds the
amount of the Secured Obligations, the
difference between the value of the
Shares assessed by the Expert and the
amount of the Secured Obligations (the
"Difference”) will be allocated by the
Beneficiary in accordance with the
provisions  of  the  Intercreditor
Agreement. The Beneficiary, acting on
behalf of Lender from time to time, and
the Agent, the Arranger and any Hedge
Counterparty, undertakes to return to the
Pledgor a sum equal to the Difference (if

12 -

Préteur, de 1" Agent, de I’ Arrangeur et de toute
Contrepartie de Couverture (I’« Expert »). En
cas de désaccord sur le choix de I'Expert a
l'expiration dun délai de cing (5) jours
calendaires suivant la notification susvisée, ce
dernier sera nommé par le Président du
Tribunal de commerce de Paris saisi par la
Partie la plus diligente.

L'Expert ainsi désigné devra déterminer la
valeur des Parts Sociales a la Date de Transfert
dans un délai de vingt (20) jours calendaires a
compter de lacceptation de sa mission. Les
Parties pourront communiquer & I'Expert
toutes les informations et documents relatifs a
la valorisation des Parts Sociales. Pour les
besoins de ce qui précéde, I'Expert pourra
demander 4 entendre chacune des Parties.
L'Expert devra notifier par écrit au
Bénéficiaire et au Constituant sa décision,
laquelle devra 8&tre accompagnée de
l'ensemble des documents justificatifs. La
décision de I'Expert désigné conformément a
la présente clause devra étre prise sur la base
de méthodes d'évaluation habituellement
retenues pour le type de société auquel la
Société appartient exercant des activités
similaires. Les Parties acceptent par avance
que les conclusions de I'Expert s'imposeront a
eux et ne pourront donner lien a aucune
contestation, sauf erreur manifeste. Les Parties
ne pourront pas étre tenues pour responsables
de la valeur retenue par 'Expert.

Dans T'hypothése ou la valeur des Parts
Sociales estimée par |'Expert excéderait le
montant des Obligations Garanties, la
différence entre la valeur des Parts Sociales
évaluée par I'Expert et le montant des
Obligations Garanties (la « Différence ») sera
affectée par le Bénéficiaire conformément aux
stipulations du Contrat Intercréanciers. Le
Bénéficiaire agissant au nom et pour le compte
du Préteur le moment venu, et de 'Agent, de
I'Arrangeur, et de toute Contrepartie de
Couverture, s'engage a restituer au Constituant
une somme égale a la Différence (le cas
échéant), a4 plus proche des deux dates
suivantes :



6.3

6.4

any) on the earliest of the following two
dates:

(i) the date of resale of the
Shares by the Beneficiary;
and

(i1} the date falling twenty-four

(24) months after the

Transfer Date.

In the event of a gross error in the
determination of the value of the Shares,
said error having been noted by the
President of the Commercial Court of
Paris, a new Expert shall be appointed
according to the same procedure as
described above in this clause 6.2.

Notwithstanding the foregoing, at any
time during the procedure described in
this CLAUSE 6. the Beneficiary, acting
on behalf of Lender from time to time,
and the Agent, the Arranger and any
Hedge Counterparty, may pursue any
other means of enforcement of the Pledge
provided by law if it deems it necessary
for the purpose of preserving the best
interests of the Secured Parties.

Once the Beneficiary has decided to
enforce the Pledge in accordance with the
provisions of this CLAUSE 6. the Pledgor
must provide all reasonable and necessary
assistance to the Beneficiary in order to
facilitate the sale or allocation of full
ownership of the Shares and the exercise
by the Beneficiary of all rights and
powers belonging to it under this
Agreement and/or the applicable law.

Any amount received by the Beneficiary
in the event of the enforcement of the
Pledge pursuant to this Agreement shall
be allocated between the Secured Parties
to the payment and redemption of the
Secured Obligations in accordance with
the terms of the Intercreditor Agreement.

6.3

6.4

6.5
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(1) la date de revente des Parts
Sociales par le Bénéficiaire ; et

(iiy la date intervenant vingt-quatre
(24) mois aprés la Date de
Transfert.

Dans I'hypothése d'une erreur grossiere dans la
détermination de la valeur des Parts Sociales,
ladite erreur ayant ¢été constatée par le
Président du Tribunal de Commerce de Paris,
un nouvel Expert devra étre désigné selon la
méme procédure que celle décrite ci-dessus
dans la présente clause 6.2.

Nonobstant ce qui précéde, & tout moment
pendant la procédure décrite dans la présente
CLAUSE 6. le Bénéficiaire, agissant le
moment venu au nom et pour le compte du
Préteur, et de 'Agent, de I'Arrangeur, et de
toute Contrepartie de Couverture, pourra
recourir a toute autre procédure de réalisation
du Nantissement que la loi prévoit, s'l le juge
nécessaire aux fins de préserver au mieux les
intéréts des Parties Garanties.

Le Constituant devra, dés lors que le
Bénéficiaire aura décidé de réaliser le
Nantissement conformément aux stipulations
de la présente CLAUSE 6. apporter toute
assistance raisonnable et nécessaire au
Bénéficiaire afin de faciliter la vente ou
l'attribution en pleine propriété des Parts
Sociales et l'exercice par le Bénéficiaire de
tous droits et pouvoirs lui appartenant au titre
du Contrat et/ou en vertu de la loi applicable.

Toute somme percue par le Bénéficiaire en cas
de réalisation du Nantissement en application
du présent Contrat sera affectée entre les
Parties Garanties au paiement et au
remboursement des Obligations Garanties
conformément aux stipulations du Contrat
Intercréanciers.



CLAUSE 7.

7.1

7.2

7.3

FEES ~ REGISTRATION

All  registration, recording  and
publication fees, as well as all taxes,
duties, penalties and costs to which the
Pledge may give rise, as well as all costs
incurred by the A Beneficiary in
connection with (i) the preparation,
negotiation and execution of this
Agreement, (ii} the preservation or
realisation of the Beneficiary' rights under
the Pledge, and/or (iii} the release of the
Pledge, shall be borne by the Pledgor in
accordance with the provisions of the
Facilities Agreement.

This Agreement shall be duly registered
with a special registry held by the clerk's
office of the Commercial court having
jurisdiction at the place where the
Company has its registered office in
accordance with Article 2338 of the
French Code Civil and of Decree n°2006-
1804 dated 23 December 2006, it being
specified  that such  registration
formalities shall be carried out by the
Beneficiary, the Parties hereby agree that
the total amount of Secured Obligations
to be mentioned in the notice of pledge of
shares provided for by Decree n°2006-
1804 dated 23 December 2006 shall
amount to a principal sum of one hundred
and twenty-five millions of pounds
(£125,000,000) plus expenses and
accessories, with an floating interest rate,
and a final due date set on the
Termination Date (as such term is defined
in the Facilities Agreement ).

The aforementioned registrations shall, if
necessary, be renewed by the Beneficiary,
at the Pledgor’s expense until all sums of
any nature whatsoever under the Secured
Obligations have been fully repaid and
paid. To this end, each of the Parties
undertakes to sign all deeds, documents
and powers of attorney to this effect.

ARTICLE 7.

7.1

7.2

7.3
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FRAIS - ENREGISTREMENT

Tous droits d'enregistrement, d'inscription, de
publication ainsi que tous impdts, taxes,
pénalités et frais auxquels le Nantissement
peut donner lieu aupres du greffe compétent
ainsi que tous les frais encourus par le
Bénéficiaire en relation avec (i) la préparation,
la négociation et la signature du présent
Contrat, (ii) la préservation ou la réalisation
des droits du Bénéficiaire au titre ddu
Nantissement et/ou (iii) la mainlevée du
Nantissement, seront pris en charge par le
Constituant conformément aux stipulations du
Contrat de Prét.

Le présent Contrat sera diiment enregistré
auprés d'un registre spécial tenu par le greffe
du tribunal de commerce compétent au lieu du
siege social de la Société conformément a
l'article 2338 du Code civil frangais et an
décret n°2006-1804 du 23 décembre 2006,
étant  précisé que ces  formalités
denregistrement seront effectuées par le
Bénéficiaire. Pour les besoins de I'inscription
susvisée, les Parties conviennent par la
présente que le montant total des Obligations
Garanties qui sera mentionné aux termes de
I'avis de nantissement de parts sociales prévu
par le décret n® 2006-1804 du 23 décembre
2006 s'élevera a un montant en principal de
cent vingt-cing millions de livres sterling
(£125,000,000y  augmenté des frais et
accessoires, assortie d'un taux d'intérét
flottant, et une date d'exigibilité finale fixée a
la Termination Date (Date d'Echéance) (tel
que ce terme est défini dans le Contrat de
Credit).

Les inscriptions susvisées devront, si
nécessaire, étre renouvelées par le
Bénéficiaire, aux frais du Constituant jusqu'a
ce que toutes les sommes de quelque nature
que ce soit au titre des Obligations Garanties
aient été intégralement remboursées et payées.
A cet effet, chacune des Parties s'engage &
signer tous actes, documents et procurations a
cet effet.



CLAUSE 8,

8.1

8.2

CLAUSE 9.

9.1

9.2

DURATION

This Agreement and the Pledge shall
remain in full force and effect throughout
the Security Period (unless released and
terminated earlier in accordance with the
Finance Documents).

It is specified that, until the term referred
to in clause 8.1, the Pledge shall continue
in full force and effect even in the event
of an extension of the expiry date or a
change in any of the terms and conditions
of the Facilities Agreement and/or any
other Finance Documents (in particular,
in the event of an increase of the amount
of the Secured Obligations}, without the
Pledgor being able to invoke these
various facts as effecting novation of this
Agreement and/or the Pledge and without
it being necessary to modify the terms of
this Agreement, which the Pledgor
expressly accepts. Without prejudice to
the foregoing, if the Beneficiary decides
to take any precautions to confirm the full
effect of this Agreement and/or the
Pledge, the Pledgor undertakes to provide
all reasonable and necessary assistance
and, in particular, to sign any deed,
declaration or document for this purpose.

SUCCESSORS AND ASSIGNS

For the purpose of this Agreement, the
Pledgor may not assign or transfer all or
any part of its rights or obligations
hereunder without the prior written
approval of the Beneficiary. The
Beneficiary may assign all or any of its
rights hereunder without the prior written
approval of the Pledgor but in accordance
with the provisions of the Facilities
Agreement.

In the event of the transfer of all or part of
the Beneficiary's rights and/or obligations
under the Facilities Agreement, this

ARTICLE 8.

8.1

8.2

ARTICLE 9.

9.1

9.2
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DUREE

Le présent Contrat et le Nantissement
demeureront en vigueur et produiront tous
leurs effets jusqu’a 'expiration de la Période
de Garantie (2 moins qu'ils ne soient libérés et
résiliés plus t6t conformément aux Documents
Financiers).

Il est précisé que, jusqu'au terme visé a l'article
8.1, le Nantissement continuera d'&tre vigueur
et de plein effet méme en cas d'extension de la
date d'échéance ou de modification de l'une
quelconque des clauses et conditions du
Contrat de Prét et/fou l'un quelconque des
Documents Financiers (en particulier en cas
d'augmentation du montant des Obligations
Garanties), sans que le Constituant ne puisse
invoquer ces différents faits comme opérant
novation de ce Contrat et/ou du Nantissement
et sans qu'il ne soit nécessaire de modifier les
termes du présent Contrat, ce que le
Constituant accepte expressément. Sans
préjudice de ce qui précede, si le Bénéficiaire
décide d'accomplir quelque diligence que ce
soit en vue de confirmer le plein effet du
Contrat et/ou du Nantissement, le Constituant
sengage a fournir toute l'assistance
raisonnable et nécessaire et, notamment i
signer tout acte, déclaration ou document a
cette fin.

SUCCESSEURS ET
CESSIONNAIRES

Pour les besoins du présent Contrat, le
Constituant ne peut céder ou transférer tout ou
partie de ses droits ou obligations en vertu des
présentes sans l'approbation écrite préalable
du Bénéficiaire. L.e Bénéficiaire peut céder
tout ou partie de ses droits en vertu des
présentes sans l'approbation écrite préalable
du Constituant, mais conformément aux
stipulations du Contrat de Prét.

En cas de cession ou de transfert de tout ou
partie des droits et obligations du Bénéficiaire
au titre du Contrat de Prét, le présent Contrat



9.3

9.4

Agreement and the Pledge will remain in
full force and effect and will be binding
on, and will benefit to, the transferee. Any
reference in this Agreement to the
Beneficiary will include such transferee,
which the Pledgor acknowledges and
expressly accepts.

In the event of assignment or transfer of
all or part of the rights and obligations of
a Secured Party in accordance with the
provisions of the Finance Documents or
in the event of subrogation of any person
in the said rights, the assignee or the
person so subrogated shall benefit from
the rights arising from this Agreement
which shall remain attached to the rights
and obligations resulting from the
Secured Obligations in this respect. In
this respect, the Pledgor expressly
consents to the maintenance of the Pledge
in accordance with the provisions of the
first paragraph of article 1216-3 of the
Civil Code in the event of an assignment
of the Facilities Agreement and/or any
other Finance Document or in accordance
with the provisions of the second
paragraph of article 1334 of the French
Civil Code in the event of novation by a
change of creditor. Where necessary, it is
specified that any reference fto
"beneficiary” includes any beneficiary of
such an assignment, transfer, novation or
subrogation, which the Pledgor expressly
acknowledges and accepts.

The Pledgor undertakes to provide all
reasonable and necessary assistance and,
in particular, to sign any deed, declaration
or document in order to facilitate the
completion of any formalities that may be
required to enable any successor or
assignee of the Beneficiary and/or any
Secured Party to benefit from the rights of
the said Beneficiary and/or Secured Party
under the relevant Finance [Documents.

9.3

9.4
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et le Nantissement resteront en vigueur et de
plein effet et lieront le cessionnaire, qui en
bénéficiera. Toute référence au Bénéficiaire
dans le présent Contrat inclura ce
cessionnaire, ce que le Constituant reconnait
et accepte expressément.

En cas de cession ou de transfert de tout ou
partie des droits et obligations d'une Partie
Garantie conformément aux dispositions des
Documents Financiers ou en cas de
subrogation de toute personne dans lesdits
droits, le cessionnaire ou la personne ainsi
subrogée bénéficiera des droits résultant du
présent Contrat qui resteront a ce titre attachés
aux droits et obligations résultant des
Obligations Garanties. A cet égard, le
Constituant consent expressément au maintien
du  Nantissement conformément  aux
dispositions du premier alinéa de larticle
1216-3 du Code civil en cas de cession du
Contrat de Prét et/ou de tout autre Document
Financier ou conformément aux dispositions
du deuxieme alinéa de l'article 1334 du Code
civil en cas de novation par changement de
créancier. En tant que de besoin, il est précisé
que toute référence au « bénéficiaire » inclut
tout bénéficiaire d'une telle cession, transfert,
novation ou subrogation, ce que le Constituant
reconnalit et accepte expressément.

Le Constituant s'engage a apporter toute
I'assistance raisonnable et nécessaire et,
notamment, & signer tout acte, déclaration ou
document afin de faciliter 'accomplissement
de toutes les formalités qui pourraient &tre
requises pour permettre a tout successeur ou
cessionnaire du Bénéficiaire et/ou de toute
Partie Garantie de bénéficier des droits dudit
Bénéficiaire et/ou de ladite Partie Garantie au
titre des Documents Financiers concernés.



CLAUSE 10.

NOTICES

Clause 35 (Notices) of the Facilities Agreement is
incorporated into this Agreement and shall apply
mutatis mutandis to any notice, communication or
demand to be given under this Agreement or in
connection with the matters contemplated by it.

CLAUSE 11.

111

112

1i.3

114

11.5

MISCELLANEOUS

This Agreement and the Pledge do not
exclude or limit in any way the other
rights of the Beneficiary and/or the
Secured Parties. In particular, they are in
addition to all other security, security
interests or guarantees held by or for the
benefit of the Beneficiary. They do not
affect the nature or the extent of the
liabilities which have existed or which
may exist between the Pledgor and the
Beneficiary and/or any Secured Party.

All rights conferred to the Beneficiary by
this Agreement or by any other document
issued in execution of or in connection
with this Agreement, such as rights
arising by law, are cumulative and may be
exercised at any time.

No failure or delay by the Beneficiary to
exercise any right or remedy will
constitute a waiver of such right or
remedy, nor shall any single or partial
exercise of any right or remedy prevent
any further or other exercise by the
Beneficiary or the exercise of any other
right or remedy.

Neither the Beneficiary, nor any of its
successors, assignees or assigns, shall be
liable to the Pledgor for the non-exercise
of any of its rights under this Agreement
and/or the Pledge or for the partial or late
exercise of any of such rights rightful
claimant.

Where any clause of this Agreement shall
be or become illegal, invalid or

ARTICLE 10.

NOTIFICATIONS

La clause 33 (Notifications) du Contrat de Prét est
incorporée au présent contrat et s'applique mutatis

mutandis a toute notification,

communication ou

demande a délivrer en vertu du présent Contrat ou en
relation avec les questions envisagées par celui-ci.

ARTICLE 11.

It

IL3

114

1.5
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STIPULATIONS DIVERSES

Le présent Contrat et le Nantissement
n'excluent ni ne limitent en aucune maniere les
autres droits du Bénéficiaire et/ou des Parties
Garanties. En particulier, ils s’ajoutent & toutes
les autres siiretés, privileges ou garanties
détenus par ou au profit du Bénéficiaire. lls
n'affectent pas la nature ou I'étendue des
responsabilités qui ont existé ou qui peuvent
exister entre le Constituant et le Bénéficiaire
et/ou toute Partie Garantie.

Tous les droits conférés au Bénéficiaire par le
présent Contrat ou par tout autre document
émis en exécution ou en relation avec le
présent Contrat, tels que les droits découlant
de la loi, sont cumulatifs et peuvent étre
exercés a tout moment.

Aucun manquement ou retard du Bénéficiaire
dans T'exercice dun droit ou d'un recours ne
constituera une renonciation a ce droit ou a ce
recours, et aucun exercice unique ou partiel
d'un droit ou d'un recours n'empéchera un
autre exercice de ce droit ou de ce recours par
le Bénéficiaire ou l'exercice de tout autre droit
ou recours.

Ni le Bénéficiaire, ni aucun de ses successeurs,
cessionnaires ou ayants droit, ne sera
responsable envers le Constituant pour le non-
exercice de l'un de ses droits en vertu du
présent Contrat et/ou du Nantissement ou pour
I'exercice partiel ou tardif de I'un de ces droits.

Siune clause du présent Contrat est ou devient
illégale, invalide ou inapplicable, il est



unenforceable it is agreed that the other
provisions of this Agreement shall remain
legal, valid and enforceable against the
parties to this Agreement independently
of the illegal, invalid or unenforceable
clauses.

In case of any discrepancy between the
provisions of this Agreement and the
provisions of any Finance Documents,
each Parties hereby acknowledges and
agrees that the provisions of the Facilities
Agreement and/or any other Finance
Document, as amended from time to time,
shall prevail over the provisions of this
Agreement.

In case of any discrepancy between the
English and French versions of this
Agreement, each  Parties hereby
acknowledges and agrees that the English
version of this Agreement shall prevail
over the French version of this
Agreement.

1.6
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convenu que les autres stipulations du présent
Contrat restent légales, valides et opposables
aux parties au présent Contrat
indépendamment des clauses illégales,
invalides ou inapplicables.

En cas de divergence entre les dispositions du
présent Contrat et les dispositions de tout
Document financier, chaque Partie reconnait
et accepte par la présente que les dispositions
du Contrat de Prét et/ou de tout autre
Document Financier, tel que medifié le cas
échéant, prévaudront sur les dispositions de la
présente convention.

En cas de divergence entre les versions
anglaise et francaise du Contrat, chaque Partie
reconnait et accepte que la version anglaise du
Contrat prévaudra sur la version francaise du
Contrat.



CLAUSE 12,

GOVERNING LAW AND
JURISDICTION

12.1 This Agreement, any non-contractual
obligations arising out of or in connection
with it, and the Pledge, shall be governed
by and construed in accordance with
French law.

12,2 The Tribunal de Commerce de Paris has

exclusive jurisdiction to settle any dispute

arising out of or in connection with this

Agreement (including a dispute relating

to the existence. validity, interpretation,

performance or termination of this

Agreement or any non-contractual

obligation arising out of or in connection

with this Agreement) and the Pledge.

ARTICLE 12,

12.1

LOI APPLICABLE ET
JURIDICTION COMPETENTE

Le présent Contrat, toutes les obligations non
contractuelles qui en découlent ou qui y sont
lides, ainsi que le Nantissement, sont régis et
interprétés conformément au droit francais.

Le Tribunal de Commerce de Paris est seul
compétent pour régler tout litige découlant du
présent Contrat {y compris un litige relatif &
l'existence, la  wvalidité, linterprétation,
I'exécution ou la résiliation du présent Contrat
ou de toute obligation non contractuelle
découlant du présent Contrat ou en relation
avec celui-ci) et du Nantissement.

Signature page on next page
Page de signature a la page suivante
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. The Pledgor The Bepeficiary
- Le Constituani - Le Bénéficiaire

 BRUNSWICK EUROPE LIMITED _ CLLOYDSBANKPLC

Name: John Fenwick el Mame:
Nom L. . . . Nom

. Title: Director .. S Titler
Titre S Tire

i



The Pledgor
Le Constituant

BRUNSWICK EUROPE LIMITED

Name: John Fenwick
Nom

Title: Director
Titre

The Beneficiary
Le Bénéficiaire

LLOYDS BANK PLC
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ame:  JeawwiFER E3FIvER
Nom

Title: ASsaC pATE BTECUR, ﬁitem‘;
Titre
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