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CERTIFICATE OF THE
REGISTRATION OF A CHARGE

Company number: 3730960

Charge code: 0373 0960 0014

The Registrar of Companies for England and Wales hereby certifies that
a charge dated 30th October 2013 and created by TIP HOLDINGS (UK)
LIMITED was delivered pursuant to Chapter A1 Part 25 of the Companies

Act 2006 on 20th November 2013 .

Given at Companies House, Cardiff on 20th November 2013

sROF Cg

s /l,/‘

4

.
Ty g

E\\\O i R EC/J\

B
(e e
LAND g\\'*\

THE OFFICIAL SEAL OF THE
REGISTRAR OF COMPANIES

Companies House



Fee
sFEFS 8
509, a2
e & =55
qoo ]
PR »n 0
20 RS
-3 g o Z
30 de octubre de 2013 e’ A
BEor5 > =
g O}"g\ e
“-0Y N = O
0:2 ag }
. N
H%f"“m oY
5 e )
Q s BT ™
o3 g . W
®e 6 5
. . - - l'm =t @
TIP Trailer Services Limited & % ,.;g‘ - E
=]
: ChLEERS
(como Pignorante) e wEsq
&12 =T :
= Ee » &
TSRO R e
: e @
LB e oB
?80?:5?
TIP Trailers Espafia, S.1. = E oS
(como Sociedad) oE g
o
' S e5E
©C R =« o

Codperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A.
{como Agente de Garantias)

los Acreedores Pignoraticios

Péliza de prenda de participaciones sociales
representativas del capital social
de TIP Trailers Espafa. S.L.
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POLIZA DE PIGNORACION DE PARTICIPACIONES
En Madrid, a 30 de octubre de 2013.

Ante mi, D. Andrés Dominguez Nafria, Notario con ejercicio y fe publica en la Plaza
Mercantil de Madrid, perteneciente al Ilustre Colegio de Notarios de Madrid, con residencia
en esta ciudad.

COMPARECEN
DE UNA PARTE

1) D" Casilda Bautista Gonzalez del Valle, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
con domicilio a efectos del presente contrato en Madrid, Paseo de la Castellana, 50, y
documento nacional de identidad espafiol nimero 05.311.740-M;

DE OTRA PARTE

) D." Laura Conde Garrido, mayor de edad, de nacionalidad espaiiola, con domicilio
a efectos del presente contrato en Madrid, Paseo de la Castellana, 50, y documento
nacional de identidad espaiiol nimero 45.871.261-S;

Y DE OTRA PARTE

3) D. Juan Miguel Goenechea Sicre, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio a efectos del presente conirato en C/ Fortuny 6, 28010 Madrid, y
documento nacional de identidad (DNI) niimero 50.885.568-T, en vigor.

INTERVIENEN
DE UNA PARTE

) D.? Casilda Bautista Gonzalez del Valle, en nombre y representacién de TIP
TRAILER SERVICES LIMITED (anteriormente denominada Central Transport
Rental Holdings Limited), sociedad debidamente constituida con arreglo a la
legislacién de Inglaterra y Gales, inscrita en el Registro Mercantil con el niimero
03730960, con domicilio social en Webber House, 26-28 Market Street, WA14 1PF
Altrincham, Cheshire, United Kingdom y con mimero de identificacién fiscal
N-8263840-D (en adelante, el Pignorante).

Esta representada en este acto por D.* Casilda Bautista Gonzélez del Valle, quien
actia en virtud poder otorgado el 25 de octubre de 2013, ante el Notario de Londres,
D. James lan Vanner, debidamente legalizado con la apostilla de la Convencidn de La
Haya de octubre de 1961, que me exhibe;

DE OTRA PARTE

(2) D.? Laura Conde Garrido, en nombre y representacién de TIP TRAILERS ESPANA
S.L., sociedad debidamente constituida con arreglo a la legislaéién de Espaiia,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 27329, Folio 95, hoja niimero
M-173641, con domicilio social en Avda. Buenos Aires S/N, Poligono Industrial

Camporroso, Alcald de Henares - Madrid (Espaii con nimero de identificacion
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Est4 representada en este acto por D.* Laura Conde Garrido, quien actia en calidad de
apoderada en virtud de los acuerdos adoptados por el consejo de administracion
reunido en fecha 28 de octubre de 2013 y elevados a piiblico en fecha 30 de octubre
de 2013 ante el Notario de Valencia D. Fernando Pérez Narbdn;

DE OTRA PARTE

3) D. Juan Miguel Goenechea Sicre, en nombre y representacion de COOPERATIEVE
CENTRALE RAIFFEISEN-BOERENLEENBANK B.A., entidad inscrita en el
Registro Mercantil de la Camara de Comercio Holandesa con el ntimero 300462259,
con domicilio social en Croeselaan 18, 3521 CB Utrecht (Paises Bajos) y con niimero
de identificacion fiscal N-0035043 (en adelante, el Agente de Garantius).

Esta representada en este acto por D. Juan Miguel Goenechea Sicre, quien actiia en
virtud poder otorgado el 16 de octubre de 2013, ante el Notario de Utrecht, D. Erik
Godefridus Vorst, debidamente Jegalizado con la apostilla de Ja Convencién de La
Haya de octubre de 1961, que me exhibe;

Y DE OTRA PARTE

“) D. Juan Miguel Goenechea Sicre, en nombre y representacioén de CREDIT SUISSE
AG, LONDON BRANCH, entidad inscrita en el Registro de Sociedades de
Inglaterra y Gales con el mimero BR000469, con domicilio social en One Cabot
Square, London E14 4QJ y con N.LF. N-0060330H (en adelante, Credit Suisse).

Tista representada en este acto por D. Juan Miguel Goenechea Sicre, quien actiia en
virtud poder otorgado el 21 de octubre de 2013, ante el Notario de Londres, D. Luis
Neil Hyde-Vaamonde, debidamente legalizado con la apostilla de la Convencién de
La Haya de octubre de 1961, que me exhibe.

En adelante, la entidad listada en el apartado (4) y el Agente de Garantias seran denominados,
conjuntamente, las Entidades Acreditantes o los Acreedores Pignoraticios y cada uno de
cllos, individualmente, una Entided Acreditante o un Acreedor Pignoraticio.

El Pignorante, la Sociedad, los Acreedores Pignoraticios y el Agente de Garantias se
denominaran, conjuntamente, las Partes.

Las Partes manifiestan que no ha variado la capacidad ni la personalidad juridica de sus
respectivas representadas, que siguen siendo plenas, y que las facultades que ejercitan no les
han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en modo alguno.

Los comparecientes tienen, tal y como intervienen, la capacidad legal y la legitimacion
necesarias para otorgar esta péliza de pignoracién de participaciones, y a esos efectos, tal y
como intervienen

EXPONEN

(A) Que, segin se acredita en el certificado adjunto a la presente como Anexo I, el
Pignorante es propietario de las participaciones sociales clase A de la Sociedad nimeros 1 a
2.700, ambos inclusive, y de las participaciones clase B de la Sociedad, nimeros 2.701 a
26.311, ambos inclusive, de 36 euros de valor nominal cada una de ellas, que representan el
100% del capital social de la Sociedad (en adelante, las Participaciones) en virtud de la
escritura de compraventa autorizada por el notario de Madrid, D. José Ortiz Rodriguez, el dia
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10 de octubre de 2013 con el ntimero 6.968 de su protocolo (en adelante, el Fitulo de

Propiedad).

(B) Que, en fecha 16 de octubre de 2013, Global TIP Finance B.V. y Global TIP Finance
America, LLC como acreditadas, algunas de sus filiales como garantes, Credit Suisse y el
Agente de Garantias, entre otros, suscribieron un contrato de financiacidn senior, sujeto a
legislacion inglesa (el Contrato de Financiacién Senior), mediante el cual las Entidades
Acreditantes concedieron un crédito sindicado a Global TIP Finance B.V. y Global TIP
Finance America, LLC. El Contrato de Financiacién Senior ha sido elevado a piiblico en esta
misma fecha ante el notario interviniente de la presente péliza.

©) Que, en fecha 16 de octubre de 2013, Global TIP Finance B.V., Global TIP Finance
America, LLC, Credit Suisse y el Agente de Garantias, entre otros, suscribieron un contrato
entre acreedores, sujelo a legislacidn inglesa (el Contrato entre Acreedores), mediante el cual
se regulan Jas relaciones entre las Entidades Acreditantes. El Contrato entre Acreedores ha
sido clevado a piblico en esta misma fecha ante el notario interviniente de la presente pdliza.

En adelante, el Contrato de Financiacion Senior y el Contrato entre Acreedores,
conjuntamente con los restantes documentos identificados como "Debt Documenis” en los
mismos, los Docimmentos de le Financiacidn.

(D)  Que, en fecha 24 de octubre de 2013, el Pignorante ha suscrito un documento de
adhesion en virtud del cual asume la condicién de Garante ("Guaranior") bajo los
Documentos de la Financiacion.

(B) Que, de conformidad con los términos de los Documentos de la Financiacion, el
Pignorante se ha comprometido a otorgar un derecho real de prenda sobre las Participaciones
en garantia del cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas (tal y como se define méas
adelante).

(F Que, en consideracion a lo anteriormente expuesto, las Partes oforgan la presente
poliza de prenda (la Péliza), sujeta a las siguientes

CLAUSULAS
1. DEFINICIONES E INTERPRETACION

1.1 Salvo que se definan en esta Péliza, cualquier término en maydsculas en la misma.
(incluidos sus expositivos) tendrd el significado que se le otorga en el Contrato de
Financiacidn Senior.

1.2 En la presente Péliza (incluidos sus expositivos) los términos que figuran a
continuacion en negrita y cursiva tendrén el significado siguiente:

Acreedores Pignoraticios significa, conjuntamente, las Entidades Acreditantes y ¢l Agente de
Garantias.

Agente de Garantins significa la entidad financiera que ostente la condicién de “Security
Agent” en virtud de los Documentos de la Financiacion. En la fecha de la presente Poliza
ostenta dicha condiciéon CoGperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A., cuyos datos
identificativos figuran en las comparecencias de la presente Péliza.

Contrate de Financiacion Senior significa el contrato de financiacion senior, tal y como se
define en el Expositivo (B) de Ja presente Péliza. TS
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i Contralo entre Acreedores significa el contrato entre acreedores, tal y como se define en el

Expositivo (C) de la presente Péliza.

Dia Hdbil significa cualquier dia de la semana (excepto sdbados y domingos) en que los
bancos estén abiertos al piblico en Madrid.

Documentos de la Financiacion significa el Contrato de Financiacién Senior, el Contrato
entre Acreedores y los restantes documentos identificados como "Debt Documenis" en el
Contrato entre Acreedores.

Entidades Acreditantes significa, conjuntamente, las entidades que ostenten la condicién de
entidades acreditantes, en cada momento, en virtud de los Documentos de la Financiacion. En
la fecha de la presente Péliza, ostentan dicha condicidn el Agente de Garantfas y Credit
Suisse, cuyos datos identificativos figuran en las comparecencias de la presente Poliza.

Obligaciones significa todas las responsabilidades y obligaciones presentes y futuras
asumidas en cada momento por cualguier miembro del Grupo ("Group") a favor de cualquier
Acreedor ("Creditor”, incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier Acreedor Pignoraticio) en
virtud de los Documentos de la Financiacién, sean estas reales o contingentes,
independientemente de si se ha incurido en ellas de manera individual o conjunta, en
concepto de principal o de garantia o por cualquier otro concepto, asi como cualesquiera de
las siguientes materias que se refieran a o que se deriven de dichas responsabilidades y
obligaciones:

(a) cualquier refinanciacion, novacion, prorroga o extension;

(b) cualquier reclamacién por incumplimiento de cualquier declaracién, garantfa u
obligacién, o en caso de cuwalquier supuesto de incumplimiento, o derivada de
cualquier indemnidad dada bajo o en conexion con cualquier documento o contrato
que acredite o que constituya cualquier obligacién que entre dentro del concepto de
esta definicion;

(c) cualquier reclamacion por dafios o restitucion; y

(d) cualquier reclamacién como consecuencia de cualquier cobro por cualquier Deudor
("Debior") de un Pago ("Payment™) en virtud de cualquier privilegio o cualquier otro
concepto;

y cunalesquiera cantidades que se incluirian en los conceptos anteriores si no fuese por una
liberacién, inejecutabilidad o ausencia de provision (“non-allowance") de las referidas
cantidades en caso de insolvencia u otro procedimiento.

Obligaciones Garantizadas significa todas ‘las Obligaciones y todas las obligaciones
presentes y futuras debidas o incurridas en cada momento por cualquier miembro del Grupo
("Group™) y por cada Deudor ("Debtor") a favor de cualquier Acreedor Pignoraticio en virtud
de los Documentos de la Financiacién, sean estas reales o contingentes, independientemente
de si se ha incurrido en ellas de manera individual o conjunta, en concepto de principal o de
garantia o por cualquier otro concepto.

A efectos aclaratorios, las Partes acuerdan que quedaran fuera de las Obligaciones Garantizadas

cualesquiera obligaciones o cantidades que, en caso de ser garantizadas por la presente Prenda,
contravengan lo establecido enla clausula 23.22 del Conirato de Financiacién Senior.
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Obligados significa las sociedades que, en cada momento, ostenten la condicion de obligados

("Obligors™y en virtud de los Documentos de la Financiacion.

Participaciones significa las participaciones que se detallan en el Expositivo {A) de la
presente Poliza. ’

Primera Sindicacién tiene el significado atribuido en el Contrato de Financiacién Senior al
término "Primary Syndication", es decir, el periodo que comienza en la Fecha de la Carta de
Compromiso ("Conmitment Letter Date") y que finaliza en la Fecha de Sindicacion
("Syndication Date").

Reservas Legales significa

(a) el principio conforme al cual se pueden otorgar o denegar remedios en equidad
(“equitable remedies™) a discrecién de un tribunal, y la limitacién a la ejecucion
derjvada de las normas concursales, de reorganizacion y cualesquiera otras normas
que con caracter general afectan los derechos de Jos acreedores;

(b) la prescripeion de las acciones y derechos y las defensas y excepciones tales como la
compensacién y la reconvencion;

(c) principios, derechos y defensas similares a las anteriores bajo las normas aplicables;

(d)  cualquier otra cuestion que se establezca como reserva o cualificacién en las
opiniones legales emitidas a favor del Agente de Garantias por cualquiera de sus
asesores en esta operacion.

Supuesto de Incamplimiento significa cualquier supuesto de incumplimiento de conformidad
con los Documentos de la Financiacion (y en particular pero sin limitacion alguna, significa un
*Declared Default tal y como este término se define en el Contrato de Financiacion Senior).

Titulo de Propiedad significa el titulo de propiedad sobre las participaciones que se detallan
en el Expositivo (A) de la presente Pdliza.

1.3 En esta Poliza aplicaran los criterios interpretativos de la clausula 1.2 (a) del Contrato
de Financiacién Senior y, con caracter adicional, los siguientes criterios de interpretacion:

(a) cualquier referencia a “cargas” incluird cualquier tipo de hipotecas sobre bienes
muebles o inmuebles, prendas con o sin desplazamiento, derechos de adquisicion y
opciones y cualesquiera otras cargas, gravidmenes, usufructos, embargos o
cualesquiera otros derechos de garantia personal o real, sean principales o accesorios,
otorgados por cualquier persona o que existan sobre cualesquiera de sus activos, asi
como cualquier promesa o compromiso de otorgar o crear cualesquiera de dichas
cargas;

) cualquier referencia a cualquier norma, de cualquier rango deberd ser interpretada
como una referencia a dicha norma en vigor en cualquier momento, segim- sea
modificada, extendida o desarmrollada en cada momento, incluyendo aquellas
provisiones que pudieran desarrollar o sustituir en el futuro Ja referida norma;

(c) un género incluira el otro género y las referencias a singular incluiran también las del
plural y viceversa;
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(d) cualquier referencia a “incluyendo” deberd interpretarse como “incluyendo, sin
limitacion™;

(e) cualquier referencia a “por escrito” incluird notificaciones por carta, fax y correo
certificado y (cuando sea aplicable) burofax, salvo en relacién con cualesquiera
escritos, informes, notificaciones, resoluciones o cualesquiera otros documentos para
los que esta Pdliza requiera otra forma especifica;

® cualquier referencia a “dias” se entendera hecha a dias naturales;

®) las referencias a cldusulas, secciones, parrafos y anexos deberan ser interpretadas
como referencias a clausulas, secciones, parrafos y anexos de esta Péliza;

(h) los titulos de las cldusulas de esta Poliza se incluyen para facilitar la gestion de este
documento, pero no podran ser utilizados a efectos interpretativos; y

@) cualesquiera consentimientos, renuncias, autorizaciones o aprobaciones por parte de
los Acreedores Pignoraticios y/o cualesquiera instrucciones de los Acreedores
Pignoraticios al Agente de Garantias en relacion con esta Poliza debera ser otorgado
por escrito de acuerdo con los términos y mayorias previstas en el Contrato entre
Acreedores.

2. CONSTITUCION DE LA PRENDA

2.1 El Pignorante constituye, en garantia del integro y puntual cumplimiento de las
Obligaciones Garantizadas, un derecho real de prenda de primer rango sobre las
Participaciones en favor de los Acreedores Pignoraticios (la Prendu).

22 Los Acreedores Pignoraticios aceptan expresamente la constitucion de la Prenda.

2.3 Ef otorgamiento de la Prenda se entiende sin- perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de los Obligados, que no se entendera limitada en modo alguno por la
constitucién de esta Prenda.

2.4 La Prenda garantiza el integro y puntual cumplimiento de todas y cada una de las
Obligaciones Garantizadas, sin perjnicio de otras garantias que los Acreedores Pignoraticios
ostenten o en el futuro puedan ostentar.

2.5 La Prenda tiene el caracter de indivisible. En consecuencia, cada Participacion
garantiza el integro y puntual cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas. El
cumplimiento parcial de las Obligaciones Garantizadas no extinguird la Prenda
proporcionalmente, la cual sélo se cancelarda cuando hayan sido satisfechas integra e
irrevocablemente la totalidad de las Obligaciones Garantizadas a satisfaccién del Agente de
Garantias.

2.6 El Pignorante sélo podrd exigir la extincion de la Prenda y la consiguiente devolucion
de la posesion de las Participaciones una vez satisfechas integra e irrevocablemente todas las
Obligaciones Garantizadas, o en el caso de renuncia a la Prenda.

3. OBJETO DELAPRENDA

3.1 E] objeto de la Prenda es cada una de las Participaciones.
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3.2 La Prenda se extiende y comprende cualesquiera titulos, valores, activos (materiales o
inmateriales) o fondos que sustituyan o correspondan a las Participaciones en el caso de
fusidn, disolucién, ampliacién o reduccion de capital, conversion o canje de acciones o
participaciones sociales, transformacion, escision o cualesquiera otras causas similares que
afecten a las Participaciones y/o a la Sociedad.

33 En el supuesto de que la Prenda se extendiera a dinero o derechos de crédito
convertibles en dinero, se proyectaran sobre el dinero o derechos de crédito todos los efectos
de la Prenda y la cantidad en cuestidén serd depositada en una cuenta bancaria abierta en el
Agente de Garantias (o en una entidad designada por el Agente de Garantias), y pignorada en
garantia de las Obligaciones Garantizadas.

En el supuesto de ejecucion de la Prenda sobre dicha cantidad de dinero, la ejecucién operara
por compensacion del dinero o derechos de crédito pignorados con las Obligaciones
Garantizadas pendientes, conservando los Acreedores Pignoraticios todos sus derechos y
acciones contra los Obligados por la parte de Jas Obligaciones Garantizadas que no haya sido
satisfecha por medio de la compensacién.

34 Las Partes se comprometen a otorgar cuantos documentos piblicos o privados fueran
precisos, a juicio del Agente de Garantias, para formalizar o perfeccionar la extensién de la
Prenda. A tal efecto, el Pignorante y la Sociedad se comprometen a (i) enviar una
notificacién al Agente de Garantias tan pronto como cualquiera de ellos tenga conocimiento
de cualesquiera acciones y/o acuerdos: que puedan dar lugar a la creacién y/o existencia de
titulos, valores, activos o fondos que sustituyan o correspondan a las Participaciones; y (ii)
comparecer en las oficinas del notario, en la fecha y hora que les sean comunicadas por el
Agente de Garantias (con una antelacion minima de tres (3) dias), para otorgar los
correspondientes documentos de extension de la Prenda.

4. AMPLIACION DE CAPITAL DE LA SOCIEDAD Y EXTENSION DE LA
PRENDA

4.1 El otorgamiento de esta Prenda no implica ni impone la asuncién de nuevas
obligaciones comerciales por parte del Pignorante distintas de las establecidas en el Contrato
de Financiacién Senior. Sin perjuicio de o anterior, y como obligaciones accesorias tendentes
a la preservacidn, constitucién, perfeccion, publicidad y ejecutabilidad de esta Prenda, el
Pignorante asume las obligaciones accesorias previstas en las clausulas 4y 5 de esta Prenda.

42 Para el supuesto de aumento de capital de la Sociedad por cualquiera de los
procedimientos establecidos al efecto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la Ley
de Sociedades de Capital), mientras la Prenda permanezca vigente, y salvo que el Contrato de
Financiacion Senior permita lo contrario, el Pignorante se compromete a:

(a) suscribir la totalidad de las nuevas participaciones resultantes de cualquier aumento
de capital (las Nuevas Participaciones) y extender la Prenda sobre las Nuevas
Participaciones, de tal modo que la Prenda esté constituida en todo momento sobre
participaciones que representen el 100% del capital social de la Sociedad y que las
Nuevas Participaciones queden pignoradas en los mismos términos y condiciones
aqui establecidos. A estos efectos, el Pignorante se compromete a:

(i) entregar una copia del acuerdo de ampliacion de capital aprobado por la
Sociedad al Agente de Garantias, en el plazo de tres (3) dias desde su
aprobacidn, y una copia de la escritura piblica de ampliacion de capital, en el
plazo de tres (3) dias desde su otorg%i@ggﬁﬁé&

o5 %
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(i) abonar cualesquiera gastos y/o impuestos en relacién con la escrifura de
ampliacion de capital y presentarla a inscripcion en el Registro Mercantil
competente en el plazo de cinco (5) dias desde su otorgamiento;

(iii) comparecer ante un notario espafiol con el objeto de formalizar la extension
de la Prenda y de las obligaciones y compromisos asunidos en virtud de Ja
presente Poliza (en documento piblico) a Jas Nuevas Participaciones, en el
plazo de cinco (5) dias desde que el aumento de capital haya sido inscrito en
el Registro Mercantil competente y, en cualquier caso, en un plazo maximo
de veinte (20) dias desde la fecha en que se haya adoptado el correspondiente
acuerdo social en relacién con dicho aumento de capital;

(iv) entregar al Agente de Garantias en la fecha del otorgamiento del documento
publico de extension de la Prenda sobre las Nuevas Participaciones a favor de
los Acreedores Pignoraticios:

(aa) un certificado emitido por persona con facultad certificante de la
Sociedad (con firma legitimada notarialmente) que acredite la
titularidad de las Nuevas Participaciones del Pignorante, la extensién de
la Prenda sobre las Nuevas Participaciones a favor de los Acreedores
Pignoraticios y la inscripeion de la extension de la Prenda en. el libro
registro de socios; y

(bb) una fotocopia del titulo de propiedad de las Nuevas Participaciones en
el que conste fa anotacion de la Prenda sobre las Nuevas Participaciones
a favor de los Acreedores Pignoraticios por el Notario interviniente de
la correspondiente poliza de extensién de la Prenda.

43 En el supuesto de que, estando vigente la Prenda, se produjera una ampliacion de
capital de la Sociedad totalmente liberada, la Prenda se extenderd autométicamente a las
Nuevas Participaciones atribuidas a las Participaciones mediante subrogacién in rem sin
perjuicio de la obligacion del Pignorante de proceder de conformidad con la clausula 3
anterior.

4.4 La Prenda y las obligaciones y compromisos asumidos en virtud de esta Péliza se
extenderan igualmente a las participaciones representativas del capital de la Sociedad que
sean o lleguen a ser propiedad del Pignorante por cualquier titulo. A tal efecto, el Pignorante
otorgaré el correspondiente documento pablico de extensién de la Prenda y las obligaciones y
compromisos asumidos en esta Poliza y los restantes documentos equivalentes a los
documentos referidos en la clausula 4.2(a)(iv) anterior, en el plazo méximo de cinco (5) dias
desde la fecha de la adquisicion de dichas participaciones por el Pignorante. Tales
participaciones deberdn quedar pignoradas a favor de los Acreedores Pignoraticios en los
mismos términos y condiciones que los aqui establecidos.

4.5 Los importes derivados de cualquier amortizacion total o parcial de las
Participaciones seran depositados por el Pignorante en una cuenta bancaria abierta en el
Agente de Garantias (o en una entidad designada por el Agente de Garantias) y quedaran
pignorados en garantia del cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas pendientes,
formalizandose Ia pignoracién de tales importes y realizandose su ejecucién conforme a lo
dispuesto en la clausula 3 anterior.
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5. INDISPONIBILIDAD DE LASPARTICIPACIONES

En tanto subsista la Prenda, y salvo que el Contrato de Financiacion Senior permita lo
contrario, el Pignorante no podra, sin consentimiento previo y por escrito del Agente de
Garantias, enajenar, vender, transmitir, constituir cargas o gravamenes, pignorar, constituir
usufructos, ni ningiin derecho de opcidn o restriccion a su libre transmisibilidad, canjear ni
disponer de las Participaciones de cualquier otro modo, directa o indirectamente, En ningin
caso se enfendera renunciada la Prenda por el hecho de que se conceda tal autorizacién al
Pignorante.

6. TRASLADO POSESORIO

6.1 El Pignorante hace entrega en este acto al Agente de Garantfas de los siguientes
documentos:

{(a) el Titulo de Propiedad, donde el Notario anota la constitucién de la Prenda en favor
de los Acreedores Pignoraticios, cuyo original es en este acto devuelto al Pignorante,
quedando una fotocopia en poder del Agente de Garantias, Se adjunta como Anexo II
a esta Poliza una fotocopia de la primera pagina del Titulo de Propiedad y de la
pagina del Titulo de Propiedad en la que el Notario ha anotado la constitucion de la
Prenda; y

(b) un certificado emitido por persona con facultad certificante (con firma legitimada
notarialmente) de la Sociedad en el que conste (i) la titularidad de las Participaciones
por parte del Pignorante y (ii) Ja inscripcién en el libro registro de socios de la
constitucion de la Prenda en favor de los Acreedores Pignoraticios en garantfa de las
Obligaciones Garantizadas.

6.2 A los efectos del traslado posesorio a que se refiere el articulo 1.863 del Cédigo Civil,
la Sociedad se da por notificada de la constitucion de la Prenda mediante la suscripcion de la
presente Poliza y la entrega de las Participaciones se considera realizada en este acto de
conformidad con los términos de la clausula 6.1 anterior.

7. EJERCICIO DE LOS DERECHOS INCORPORADOS A LAS
PARTICIPACIONES Y MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD

7.1 Salvo lo previsto en el apartado 7.2 siguiente, todos los derechos politicos y
economicos incorporados a cada una de las Participaciones corresponderén al Pignorante y la
Prenda no perjudicara el cjercicio de los derechos politicos relativos a las Participaciones por
parte del Pignorante ni el derecho del Pignorante a recibir dividendos u otros derechos de
contenido econdmico.

El Pignorante se obliga a ejercer tales derechos (v a procurar que las personas por él
designadas para ocupar los puestos en el érgano de administracién de la Sociedad ejerzan sus
derechos como adninistradores de la Sociedad) de forma acorde con las obligaciones
asumidas por el Pignorante en virtud de esta Poliza y de los Documentos de la Financiacién,
asi como a informar puntualmente al Agente de Garantias de cualesquiera acuerdos aprobados
por ¢l Pignorante como socio inico y/o el érgano de administracion de la Sociedad relativos a
modificaciones estatutarias o que de alguna manera puedan afectar a los derechos del
Pignorante y/o a los derechos de los Acreedores Pignoraticios derivados de esta Pdliza.

7.2 En el supuesto de que el Agente de Garantias com “qusc a la Sociedad que se ha
producido un Supuesto de Incumplimiento y hasta el »V’l ;, ) @t(ﬁg que la Sociedad reciba
ofra notificacion del Agente de Garantias mdxgza’ifidg, q@a
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Incumplimiento ha quedado definitivamente subsanado o ha desaparecido (de acuerdo con los
términos de los Documentos de la Financiacidn), el Agente de Garantias (siguiendo
instrucciones de los Acreedores Pignoraticios) podra, previa notificacién por escrito al
Pignorante y a Ja Sociedad, ejercitar los derechos politicos y el resto de los derechos
correspondientes a los socios (incluidos los de cardcter econdmico) incorporados a las
Participaciones.

7.3 Las cantidades que, en su caso, fueran percibidas por parte del Agente de Garantias
(o, en su caso, los Acreedores Pignoraticios) en el ejercicio de los derechos de caracter
econdmico quedardn depositadas en una cuenta bancaria abierta en el Agente de Garantias (o
en una entidad designada por el Agente de Garantias) y quedardn pignoradas en garantia del
cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas pendientes, formalizandose la pignoracion de
tales cantidades y realizdndose su ejecucidn conforme a fo dispuesto en la cléusula 3 anterior.

7.4 El Pignorante se compromete a aprobar, y a realizar sus mayores esfuerzos para
lograr la inscripcion en el Registro Mercantil correspondiente en el plazo de sesenta (60) dias
desde la fecha de hoy, la introduccion del articulo 6° bis en los estatutos de la Sociedad
conforme a la nueva redaccién que se adjunta en el Anexo NI y a entregar al Agente de
Garantias copia de la referida escritura (una vez inscrita en e} Registro Mercantil competente)
no mas tarde de cinco (5) dias desde la inscripeién de la misma.

Si la inscripcion de dicha modificacién no se hubiera obtenido por haber sido calificada
negativamente (sin posibilidad de subsanacion) por el Registrador Mercantil correspondiente,
las Partes pactan expresamente que (i) el contenido de la modificacion serd vinculante entre
las Partes aunque haya sido rechazada por el Registro Mercantil competente y (ii) en caso de
que se produjese un Supuesto de Incumplimiento, el ejercicio de todos y cada uno de los
derechos de socio relativos a las Participaciones, aunque estatutariamente correspondan a al
Pignorante, serdn, en la medida en que sea legalmente posible y asi lo notifique el Agente de
Garantfas (siguiendo instrucciones de los Acreedores Pignoraticios) al Pignorante y a la
Sociedad, inicamente ejercitados por el Pignorante siguiendo Jas instrucciones que por escrito
le dirija el Agente de Garantias.

7.5 Asimismo, ¢l Pignorante se compromete a aprobar, y a realizar sus mayores esfuerzos
para lograr la inscripcion en el Registro Mercantil correspondiente en el plazo de sesenta (60)
dias desde la fecha de hoy, la modificacion del articulo 8° de los estatutos de la Sociedad
conforme a la nueva redaccién que se adjunta en el Anexo Il a los efectos de eliminar el
derecho de adquisicion preferente conferido a la Sociedad y a entregar al Agente de Garantias
copia de la referida escritura (una vez inscrita en el Registro Mercantil competente) no més
tarde de cinco (5) dias desde la inscripeion de la misma.

8. OTRAS OBLIGACIONES

8.1 El otorgamiento de esta Prenda no implica ni impone la asuncién de nuevas
obligaciones comerciales por parte del Pignorante distintas de las establecidas en el Contrato
de Financiacién Senior.

8.2 Sin perjuicio de lo previsto en la cléusula 8.1 anterior, y como obligaciones
accesorias tendentes a la preservacion, constitucion, perfeceion, publicidad y ejecutabilidad
de esta Prenda, el Pignorante y la Sociedad se obligan a no causar ni permitir que se lleve a
cabo ninguna accion que en cualquier forma perjudigue a la Prenda o a los derechos de los
Acreedores Pignoraticios al amparo de esta Pdliza. En particular, pero sin limitacion, el
Pignorante y la Sociedad (salvo con el consentimiento previo por escrito del Agente de

forma que ello:
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(a) suponga o vaya a resultar en un Supuesto de Incumplimiento; o

() afecte negativamente a la existencia, validez o ¢jecutabilidad de la Prenda; o

(c) ponga en peligro la existencia u objeto de la Prenda o los derechos que a los
Acreedores Pignoraticios corresponden sobre las Participaciones; 0

(d) suponga una disminucién del valor de las Participaciones o una variacion de sus
caracteristicas o la inclusién de limitaciones a su transmisibilidad en caso de
ejecucion de la Prenda; o

(e) suponga que el nimero de Participaciones pignoradas represente menos del 100% del
capital social de la Sociedad.

En caso de inconsistencia entre las disposiciones previstas en el Contrato de Financiacidn
Senior y las obligaciones previstas en esta clausula 8.2, prevalecera lo establecido en el
Contrato de Financiacién Senior.

83 Tan pronto como ello sea posible y en cualquier caso en el plazo méximo de diez (10)
dias desde la recepcion del requerimiento del Agente de Garantias a tal efecto, el Pignorante
otorgaré todos los documentos que el Agente de Garantias razonablemente estime necesarios
y haré cuanto el Agente de Garantias les requiera para conservar, perfeccionar y/o proteger la
Prenda.

9, EJECUCION

9.1 El Agente de Garantias podra ejecutar Ja Prenda (siguiendo instrucciones de los
Acreedores Pignoraticios) de conformidad con los términos del Contrato entre Acreedores
tras el acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento que no haya sido subsanado, a través
de cualquiera de los procedimientos establecidos en la legislacion aplicable, en cada
momento, incluyendo:

(a) el procedimiento judicial ordinario, declarativo o de ejecucion; o
(®) el procedimiento extrajudicial previsto en el articulo 1.872 del Codigo Civil,

sin que la utilizacién de una via precluya fa posibilidad de acudir a cualquiera de las restantes
en tanto las Obligaciones Garantizadas no hayan sido satisfechas en su integridad.

9.2 Las Partes expresamente acuerdan que serd suficiente para iniciar los tramites de
ejecucion de Ja Prenda el envio por el Agente de Garantias al Pignorante de una notificacién
que ponga de manifiesto que se ha producido un Supuesto de Incumplimiento que no haya
sido subsanado, sin necesidad de acreditar que ha sido instruido para ello por los Acreedores
Pignoraticios.

9.3 A los efectos de la ejecucion de la Prenda, las Partes acuerdan expresamente lo
siguiente:
(a) los domicilios de las Partes para requerimientos y notificaciones (judiciales y

extrajudiciales) serdn los que figuran en la cléusula 18 siguiente;

(b) a los efectos del articulo 573 de la Ley 1/2000, de 7 de enero de Enjuiciamiento Civil
(en adelante, la LEC), la cantidad h’quida%yg;\lcigia y exigible serd la que se
Fape
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especifique en la certificacién de deuda que expida el Agente de Garantias (en
adelante, la Certificacion de Deuda);

»
RIAES (c) el Pignorante designa desde este momento al Agente de Garantias, quien actuara por

medio de sus representantes o apoderados, como mandatario para representarle en la
subasta de las Participaciones, y Je autoriza y faculta imevocablemente para otorgar
(en nombre y representacién del Pignorante) cuantos documentos piiblicos sean
oportunos para formalizar la transmisién de las Participaciones en favor del
adjudicatario o adjudicatarios, con expresa facultad de otorgar asimismo aquellos
documentos en los cuales el Agente de Garantias sea parte como adjudicatario;

(d) para el ejercicio de Ja accién ejecutiva conforme a lo previsto en el articulo 571 y
siguientes de la LEC bastar con la presentacion de los siguientes documentos (o, en
su caso, aquellos documentos que fueran necesarios para el ¢jercicio de la accidn
ejecutiva de conformidad con la legislacion procesal vigente en el momento de iniciar
la ejecucion):

(i) untestimonio o copia, segln sea el caso, con valor ejecutivo de esta Poliza;
(i) la Certificacién de Deuda;

(iii) el acta notarial que incorpore la Certificacién de Deuda, en la que el notario
que intervenga a requerimiento del Agente de Garantias haga constar que la
liquidacion de la deuda pendiente se ha practicado en Ja forma pactada por las
Partes en los Documentos de la Financiacion y que el saldo de la deuda
coincide con el que aparece en la Certificacién de Deuda, al dia de su
emision; y

(iv) el documento que acredite haber notificado al Pignorante y a Ja Sociedad la
cantidad reclamada;

(e) serd compefente para la ejecucion (en el caso en que la intervencidn notarial fuese
necesaria a juicio del Agente de Garantias) el Notario que designe el Agente de
Garantias,

9.4 Para el caso de que e] Agente de Garantias procediese a la ejecucién de la Prenda por
el procedimiento previsto en el articulo 1.872 del Cédigo Civil, las Partes acuerdan lo
siguiente:

(a) En caso de subasta notarial, el tipo de referencia para la primera subasta ser4 el mayor
entre (i) el valor neto contable de las Participaciones, calculado conforme a las
hftimas cuentas anuales disponibles de la Sociedad; o (ii) el valor nominal de las
Participaciones. El tipo de referencia de la segunda subasta sera el noventa por ciento
(90%) del tipo de referencia para la primera subasta; y el tipo de referencia de la
tercera subasta sera el setenta y cinco por ciento (75%) del tipo de referencia para la
primera subasta.

(b) El notario autorizado para realizar la subasta o estard también para tomar cualquier
medida necesaria para asegurar la publicidad de las subastas. El anuncio de la
subasta debera publicarse en un diario de amplia difusién nacional, y la citacién al
Pignorante deberd realizarse con al menos cinco (5) Dias Hébiles de antelacion a la
primera de las subastas. Las eventuales subastas posteriores podran realizarse el
mismo dfa. Las subastas podran anunciarse simultdneamente.
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9.5

A solicitud del Agente de Garantias, podrén celebrarse posteriores subastas, que se
sujetaran a idénticas formalidades. En caso de celebrarse cuarfas y/o ulteriores
subastas, éstas careceran de tipo minimo de salida,

Asimismo, a solicitud del Agente de Garantias, podran celebrarse sucesivas subastas
de una parte de las Participaciones.

Cualquier licitador debera realizar ante el notario actuante un depdsito de garantia
(caucidn) igual al cinco por ciento (5%) (o una cantidad inferior que fije el Agente de
Garantias) del tipo fijado para la primera subasta, como garantia de la formalizacién
de la compra y pago- del precio de remate, en caso de que el licitador devenga
finalmente adjudicatario de las Participaciones subastadas. Dicha caucién sera
devuelta a Ja finalizacion de la subasta a los que no hayan resultado adjudicatarios de
la misma. El Agente de Garantias y los Acreedores Pignoraticios podran acudir, en
calidad de licitadores, a las subastas sin necesidad de realizar el depdsito de garantia.

Quien resultare adjudicatario en la subasta debera satisfacer la diferencia entre el
depdsito de garantia y el precio de adquisicion de las Participaciones en el plazo
improrrogable de cinco (5) Dias Habiles desde el cierre de la subasta; el
incumplimiento de dicho pago conllevara la pérdida del deposito de garantia y su
entrega al Agente de Garantias para el pago de las Obligaciones Garantizadas. El
adjudicatario podra ceder a un tercero su derecho de adquisicién de las
Participaciones, con tal de que el precio de adquisicion sea integramente satisfecho en
el plazo anteriormente indicado.

El precio obtenido en la subasta, una vez descontados los gastos devengados con
ocasién de la ejecucién, sera entregado directamente por el notario al representante o
apoderado del Agente de Garantias para el pago de las Obligaciones Garantizadas
(siguiendo el orden establecido en los Documentos de la Financiacion).

En el caso de que las Participaciones sean adquiridas por el Agente de Garantias o los

Acreedores Pignoraticios, el pago de las mismas se hard mediante la compensacién de
la cantidad debida a los Acreedores Pignoraticios (de acuerdo con la Certificacién de
Deuda) y el precio de adquisicién de las Participaciones {una vez descontados los
gastos devengados con ocasion de la ejecucion).

La ejecucién no sera interrumpida por causa alguna, salvo (i) por decisién def Agente
de Garantias (siguiendo instrucciones de los Acreedores Pignoraticios); (ii) por orden
dictada por la autoridad judicial competente; o (iii) por el integro cumplimiento de las
Obligaciones Garantizadas y entrega al Agente de Garantias del importe total de los
gastos incurridos por el Agente de Garantias en relacion con la ejecucién de la
Prenda.

En particular, el desacuerdo del Pignorante respecto de la exigibilidad de la deuda no
podra impedir ni demorar la ejecucidn. El presente parrafo no debe ser interpretado
como, ni constituye, una remmecia de} Pignorante a oponerse en su caso a la gjecucion
de esta Prenda.

En el supuesto de que el importe obtenido en la ejecucion de la Prenda (cualesquiera

hayan sido los procedimientos de ejecucién) sea superior al importe reflejado en la
Certificacion de Deuda (una vez descontados los gastos que se hubieran originado con
ocasion de la ejecucién), el exceso quedara depositado en una cuenta bancaria abierta en el

Agente de Garantias (o0 en una entidad bancaria design
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/ Garantizadas hayan sido integra e irrevocablemente satisfechas, en cuyo caso, el Agente de

Garantias entregara dicho exceso (una vez descontados los gastos originados en la ejecucion)
al Pignorante. La extensién de la Prenda sobre dicha diferencia y su ejecucién se realizard
conforme a lo dispuesto en Ja clausula 3 anterior.

9.6 Producida cualquiera de las circunstancias que faculte al Agente de Garantias para
ejecutar la Prenda, las Partes podran convenir, en lugar de dicha ejecucion en los términos
antes previstos, la dacién en pago de las Participaciones.

9.7 l.os Acreedores Pignoraticios conservaran todos sus derechos y acciones contra los
Obligados por la parte de Jas Obligaciones Garantizadas que no haya sido satisfecha por los
Obligados, o que no haya resultado satisfecha como consecuencia de Ja ejecucion de la
Prenda.

9.8 Las Partes acuerdan expresamente que el Agente de Garantias podra proceder, a su
libre eleccion, a la ejecucion total o parcial de la Prenda, teniendo por objeto la ejecucion (o
en su caso, la subasta), en caso de haber optado por la ejecucion parcial, un nimero de
Participaciones que resulte suficiente para satisfacer las cantidades que sean liguidas,
vencidas y exigibles en el momento de la ejecucion.

9.9 Las Partes pactan igualmente que el Agente de Garantias podrd ejecutar la Prenda
conforme a lo previsto en el articulo 693 de la LEC, con sujecion a lo dispuesto en la cldusula
9.1 anterior.

9.10  El Pignorante y, por el hecho de participar en cualguier subasta, los postores conocen
y aceptan expresamente las condiciones de celebracién de las subastas, y eximen de
responsabilidad al Agente de Garantias y a los Acreedores Pignoraticios, siempre y cuando,
en relacion con los postores que participen en cualquier subasta, asi conste en el pliego de
condiciones.

9.11  Las Partes expresamente acuerdan que, en el marco de la ejecucién de la Prenda, el
Agente de Garantias podrd utilizar la via de realizacién de las Participaciones mediante
convenio o por persona o entidad especializada a que se refieren la Secciones 3* y 4° del
Capitulo IV del Titvlo IV del Libro 1II de la LEC, prestando el Pignorante desde hoy su
consentimiento para la utilizacion de tales mecanismos si fueran requeridos por el Agente de
Garantias.

10. DECLARACIONES DEL PIGNORANTE Y DE LA SOCIEDAD

10.1  El Pignorante por la presente ratifica las declaraciones y garantias que ha realizado en
virtud de la clausula 24 del Contrato de Financiacion Senior y asimismo declara y garantiza
en favor de los Acreedores Pignoraticios que:

(a) sujeto a las Reservas Legales, en virtud de esta Pdliza se constituye y se crea garantia
real de primer rango sobre las Participaciones a favor de los Acreedores Pignoraticios
en garantia de las Obligaciones Garantizadas;

(b) sujeto a las Reservas Legales, la Prenda y los poderes irrevocables que se otorguen a
favor del Agente de Garantias constituyen obligaciones validas, vinculantes y
ejecutables frente al Pignorante con arreglo a lo dispuesto en esta Péliza y en la
escritura de poder irrevocable;

() el Pignorante ostenta legitimamente la ti

ivde las Participaciones y la
libre disposicién de las mismas; \
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(d) las Participaciones (i) han sido validamente emitidas, asumidas y/o adquiridas; (if)

representan el 100% del capital social de la Sociedad: (iii) no estan sometidas a
ninguna carga o derecho de opcion, ni resiriccion a sy libre fransmisibilidad; y {iv) no
estdn sujetas a ningiin pacto de sindicacidn; y

(e) no existen otros documentos originales representativos de las Participaciones ni
acreditativos de su titularidad distintos del Titulo de Propiedad que se ha exhibido al
Agente de Garantias en este acto.

10.2 - Las anteriores declaraciones y garantias se entenderan repetidas cada dia, a lo largo
de la vigencia de la Prenda, en relacion con Jos hechos y circunstancias entonces
concurrentes.

11.  CANCELACION DE LA PRENDA

11.1  La Prenda quedaré cancelada automatica y definitivamente una vez se haya producido
el cumplimiento fntegro e imrevocable de las Obligaciones Garantizadas, a satisfaccion del
Agente de Garantias,

11.2  El Agente de Garantias, una vez hayan sido total e irrevocablemente satisfechas las
Obligaciones Garantizadas, otorgara, dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la
recepeion de una solicitud escrita del Pignorante con tal objeto, cualesquiera documentos
ptiblicos o privados que resulten necesarios para la formalizacion de la cancelacién
automética de la Prenda, salvo que el Agente de Garantias haya ejercitado el derecho que le
confiere el articulo 1.866 del Cédigo Civil. Todos los gastos que en su caso se deriven de la
formalizacion de la cancelacién correran a cargo del Pignorante.

11.3  Los Acreedores Pignoraticios autorizan y facultan al Agente de Garantias para que,
por si sola, pueda otorgar cuantos documentos publicos y/o privados sean necesarios para
evidenciar y/o formalizar la cancelacién de la Prenda,

11.4  No obstante el cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas y la cancelacién de la
Prenda, y siempre en el supuesto de que sea legalmente posible (y sin que esto pueda
entenderse como una declaracién o garantia del Pignorante al respecto), en el supuesto de que
cualesquiera pagos efectuados en satisfacciéon de las Obligaciones Garantizadas fueran
declarados nulos en el marco de un procedimiento de insolvencia y como consecuencia de
dicha nulidad las Obligaciones Garantizadas no resultasen total e irrevocablemente
cumplidas, las Partes acuerdan el resurgimiento de los términos y condiciones de la Prenda en
garantia de las Obligaciones Garantizadas y de conformidad con los términos de esta Poliza.

12, SUBSANACION O COMPLEMENTACION

El Pignorante se compromete a otorgar, en el plazo maximo de diez (10) dias desde Ja
recepcion del requerimiento del Agente de Garantias, cuantos documentos piblicos o
privados de subsanacion, clarificacion o complementacion de esta Poliza que fueran
necesarios, a juicio razonable del Agente de Garantias.

13. RATIFICACION DE LA PRENDA

13.1  El Pignorante se compromete a otorgar cualesquiera documentos de ratificacion de la
Prenda, en el plazo maximo de diez (10) dias desde la formalizacion de cualquier disposicidn
de cualquiera de los Documentos de la Financiacién y, en todo caso, en el plazo de tres (3)
dias desde que fuera requerido por el Agente de Garantias a tales efectos.

o

E ki
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A tal efecto, ¢l Pignorante y la Sociedad se comprometen a comparecer en las

oficinas del notario que éstos designen, en la fecha y hora que les sea comunicada por el
Agente de Garantias (con una antelacién minima de tres (3) dias), para otorgar los
correspondientes documentos de ratificacion de la Prenda. Las Partes instruyen al notario
interviniente para que haga constar una diligencia en la copia de la Péliza que queda en sus
archivos, cada vez que se ratifique la Prenda de conformidad con la presente clausula. El
Pignorante se compromete a instruir al notario que intervenga la pdliza de ratificacion para
que notifique dicha ratificacion al notario que interviene esta Péliza y requerirle para que deje
constancia de la ratificacién en la copia de esta Poliza que permanecera en sus archivos
oficiales.

APODERAMIENTO

El Pignorante por la presente se compromete a oforgar, inmediatamente tras el

otorgamiento de esta PSliza, un poder irrevocable a favor del Agente de Garantias, tan amplio
en Derecho como resulte necesario, incluyendo la facultad de autocontratacion, sustitucion y
delegacidn, para que el Agente de Garantias pueda otorgar cualesquicra documentos y/o
realizar todas las actuaciones en nombre del Pignorante que resulten necesarias para ejecutar
y hacer cumplir los términos y condiciones de esta Péliza.

SPAI637669/33+ 153595-0018
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Entre dichas facultades se incluiran, entre otras, las siguientes:

otorgar cuantos documentos publicos o privados fueren necesarios para extender,
ratificar, subsanar, complementar o aclarar la presente Péliza y cualesquiera
documentos piblicos que se formalicen en relacidn con la misma;

designar al notario que estime conveniente para formalizar cualesquiera documentos
piblicos que hayan de otorgarse en relacién con la Prenda;

liquidar y pagar, a costa del Pignorante, cuantos gastos y tributos se deriven de los
actos realizados y documentos formalizados en cumplimiento de lo pactado en la
presente Poliza;

otorgar cuantos documentos publicos o privados sean necesarios para formalizar Ja
extensién o ratificacién de la Prenda a cuantos titulos, valores, efectivo o derechos
sustituyan a las Participaciones y/o a cualesquiera Nuevas Participaciones, en los
términos previstos en la cldusulas 3 y 4 de la presente Péliza (incluyendo en el
supuesto de que el Pignorante no compareciera ante ¢l notario designado por el
Agente de Garantfas a tal fin),

representar al Pignorante en la subasta de las Participaciones y otorgar, en nombre y
representacion del Pignorante, todos los documentos piblicos que sean necesarios
para formalizar la transmisién de las Participaciones a favor del/de los adquirente/s
(incluyendo aquellos supuestos en que el Agente de Garantias sea parte como
adquirente);

disponer, a través de cualesquiera de los medios de ejecucién establecidos en la
presente Pdliza, de las Participaciones para enajenarias por el precio obtenido en
dichos procedimientos, compensando el importe asi recibido (una vez descontados los
gastos que se hubieran originado con ocasién de la ejecucion) con el importe Hquido
de Jas Obligaciones Garantizadas;

aplicar al pago de los importes restantes dcbl,edq

Ja Fipanciacion y/o pignorar la dlfelenma € ﬁze

J Zacnerdo con. Jos Documentos de
nunpé"@e@btemdo en la ejecucion de
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Ja Prenda y el importe de las Obligaciones Garantizadas por la misma que se
encuentren pendientes de cumplimiento;

(h) otorgar los documentos que secan necesarios a los efectos de que conste
fehacientemente, a todos los efectos, la cesidn de la posicidn contractual de los
Acreedores Pignoraticios en la presente Poliza y en cualquiera de fos Documentos de
la Financiacion y/o, en su caso, el cambio de identidad del Agente de Garantias;

(i) otorgar cuantos documentos sean necesarios en el caso de que fuera necesario el
resurgimiento de la Prenda de conformidad con lo establecido en la presente Poliza;

6)] suscribir, firmar y enviar la notificacién que pueda ser dirigida a la Sociedad;

(k) solicitar del Notario cualesquiera copias autorizadas o simples (con o sin fuerza
ejecutiva, incluidas segundas copias con fuerza ejecutiva) de la escritura de poder; y

6))] realizar cualesquiera otras actuaciones que resulten necesarias para dar cumplimiento
a lo pactado en la presente Péliza.

143 El uso por el Agente de Garantias de este poder irrevocable queda sujeto a lo
establecido en la clausuia 4 (vi) del Anexo 14 del Contrato de Financiacion Senior. En
consecnencia, el Agente de Garantias podra usarlo tinica y exclusivamente: (a) en caso de que
se declare un Supuesto de Incumplimiento, o (b) si el Pignorante incumple alguna de sus
obligaciones de preservacién, extensién, ratificacion, subsanacién, complementacién o
aclaracion de esta Prenda y no subsana dicho incumplimiento dentro del plazo de cinco (5)
Dias Hébiles.

15.  CESION

15.1  El Pignorante reconoce y acepta que los Acreedores Pignoraticios pueden sindicar
total o parcialmente el Contrato de Financiacién Senior y los restantes Documentos de la
Financiacién asi como sus derechos y obligaciones derivados de los mismos medianie
cesiones de crédito, subrogaciones de posicién contractual en dichos contratos o figuras
equivalentes, todo ello siempre que se cumplan los requisitos establecidos en la clansula 29
del Contrato de Financiacién Senior.

152 El Pignorante reconoce y acepta expresamente que cualquier cesion o subrogaci6n
efectuada por los Acreedores Pignoraticios (o sus cesionarios o sucesores), de conformidad
con los requisitos. establecidos en la clausula 29 del Contrato de Financiacidn Senior,
conllevard automdticamente, sin necesidad de nuevo consentimiento del Pignorante a tal
efecto, la constitucion del cesionario o sucesor como beneficiario de la Prenda. El Pignorante,
por la presente, renuncia por ello a exigir formalidad alguna distinta de las previstas en el
Documento de la. Financiacion correspondiente para la acreditacion de las cesiones o
subrogaciones mencionadas en esta clausula y expresamente reconoce y acepta que el Agente
de Garantias podra ejercitar, en su propio nombre y en nombre y representacion de todas las
entidades que sean en cada momento Acreedores Pignoraticios, los derechos derivados de esta
Poliza.

153  No obstante, el Pignorante y la Sociedad se comprometen a otorgar, en el plazo
méxtmo de cinco (5) dias naturales desde Ia recepeidn del requerimiento escrito del Agente de
Garantfas con tal objeto, cuantos documentos piblicos o privados pudieran ser necesarios a
juicio del Agente de Garantias para acreditar dicha: iones o subrogaciones, pactandose lo
siguiente en relacion con los tributos, coste; .Q(s;}\gue puedan derivarse del citado
otorgamiento: i é*,gf‘:}
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Bl Pignorante tnica y exclusivamente asumird los tributos y costes y pastos
razonables y debidamente justificados que puedan derivarse en relacién con el
otorgamiento y, en caso de ser legalmente necesario para su valida constitucién, su
inscripcion en los Registros de Bienes Muebles correspondientes, como consecuencia
de Ja Primera Sindicacion, de una tnica pdliza comtn de ratificacién de la Prenda en
virtud de la cual, ademas de ratificarse Ia presente Prenda, se ratificardn de manera
conjunta en dicha péliza comin el resto de garantias reales otorgadas en Espaiia en
esta misma fecha y ante el notario interviniente (la Pdliza de Ratificacién).
Asimismo, en esta Poliza de Ratificacion se adjuntaran los documentos de cesidn que
pudiesen haber sido otorgados en el contexto de la Primera Sindicacion para su
constancia y formalizacién en documento piblico.

(b) En el caso de cualesquiera cesiones o subrogaciones que puedan producirse en
supuestos distintos al de la Primera Sindicacidn, el Pignorante solo estard obligado a
otorgar y/o inscribir los documentos piiblicos o privados que pudieran ser necesarios
a juicio del Agente de Garantias para acreditar las cesiones o subrogaciones, siempre
y cuando ello no implique la asuncion del pago de tributos, costes y gastos por parte
del Pignorante, de la Matriz ("Parent”) o de cualguiera de los Obligados bajo el
Contrato de Financiacidn Senior. En estos casos, los tributos, costes y gastos no serdn
asumidos por el Pignorante, la Matriz o los Obligados y éstos deberén ser mantenidos
indemnes por parte de los Acreedores Pignoraticios de cualesquiera tributos, costes y
gastos en que pudiesen incurrir en relacién con el otorgamiento y/o inscripcion de los
documentos piiblicos o privados que pudieran ser necesarios a juicio del Agente de
Garantias para acreditar las cesiones o subrogaciones.

15.4  El Pignorante no podra ceder su posicion en la presente Poliza sin el consentimiento
previo. por escrito del Agente de Garantias (siguiendo instrucciones de los Acreedores
Pignoraticios) y sin que el cesionario asuma integramente la totalidad de las obligaciones
dimanantes de la presente Poliza.

16.  INDEMNIZACION .

El Pignorante indemnizard al Agente de Garantias y a cada uno de los Acreedores
Pignoraticios y les mantendra indemnes frente a cualesquiera dafios, pérdidas, reclamaciones,
gastos y responsabilidades en las que pudieran incurrir el Agente de Garantfas y/o los
Acreedores Pignoraticios por accién u omision en el ejercicio de los poderes y/o derechos
previstos en la presente Péliza, y que resultasen del incumplimiento por parte del Pignorante
de sus obligaciones o compromisos dimanantes de la presente Pdliza, salvo que tales dafios,
pérdidas, reclamaciones, gastos y responsabilidades hayan sido ocasionados por dolo o culpa
grave del Agente de Garantias y/o Jos Acreedores Pignoraticios (segan corresponda).

17. IMPUESTOS Y GASTOS

17.1 = Todos los honorarios de notarios (incluyendo la expedicién de cualesquiera copias de
la presente Péliza), registradores, abogados, aranceles, impuestos, tributos y cualesquiera
otros gastos que origine la preparacion, otorgamiento, clarificacién, complementacion,
extension, ejecucion o cancelacion de la Prenda, asi como todos los costes de notificaciones
realizadas en relacidn con esta Péliza y todas las costas de ejecucion de la Prenda, incluidos
cualesquiera gastos u honorarios devengados por abogados y procuradores (aun cuando la
intervencién de éstos iltimos no fuere preceptiva) correrdn a cargo del Pignorante. También
seran por cuenta del Pignorante los gastos de depdsito y custodia de Jos fondos o activos que
reemplacen o sustituyan a las Participaciones por subrogacion in rem o pago.
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17.2  Sera de aplicacion lo dispuesto en la clausula 15 en relacién con los honorarios de

notarios (incluyendo la expedicion de cualesquiera copias), registradores, abogados,
aranceles, impuestos, tributos y cualesquiera otros gastos que origine Ia formalizacién de las
cesiones bajo el Contrato de Financiacion Senior y bajo la Prenda distintas de las derivadas de
la Primera Sindicacion, asi como en relacion con todos los costes de notificaciones realizadas
en relacién con la formalizacién de las cesiones bajo el Contrato de Financiacion Senior y
bajo la Prenda distintas de las derivadas de la Primera Sindicacion, incluidos cualesquiera
gastos u honorarios devengados por abogados y procuradores (aun cuando la intervencidn de
&stos ltimos no fuere preceptiva),

18. NOTIFICACIONES

18.1  Cualesquiera notificaciones, comunicaciones y reclamaciones de toda indole que
deban realizarse de acuerdo con lo dispuesto en esta Pdliza, o en relacion con la misma, se
entenderan efectuadas y recibidas siempre que se realicen cuando corresponda mediante fax,
correo  electrénico, correo  certificado, burofax o por mensajero dirigidos a las
correspondientes direcciones o nfimeros que se sefialan en esta clausula:

(a) en el caso de comunicaciones efectuadas mediante fax (siempre que se esté en
posesidn del justificante de envio del correspondiente fax o burofax y/o coireo
electrénico), el misme dia del envio; y

(b) en caso de comunicaciones efectuadas mediante correo certificado, burofax o
mensajero, en los dos (2) dias siguientes al de su envio, salvo que se remitan con
acuse de recibo, en cuyo caso se estard a la fecha que aparezca en el correspondiente
acuse de recibo.

18.2  Las notificaciones que pongan de manifiesio que se ha producido un Supuesto de
Incumplimiento que no baya sido subsanado de conformidad con la clausula 9 anterior, se
realizarin siempre mediante correo certificado o burofax. ’

18.3  Cualquier modificacién en los domicilios y/o nimeros indicados en esta clausuia no
surtira efecto alguno hasta que haya. sido comunicada, con cinco (5) dias de antelacion, al
resto de Partes.

184 Los domicilios y nifimeros a efectos de comunicaciones, notificaciones,
requerimientos y diligencias son:

Para el Pignorante:

TIP Trailer Services Limited
Rivierstaete, Amsteldijk 166
Amsterdam 1079LH

Holanda

Attn.:  Jan Ihlau

TIf:  +49 40 350 88 293
Fax:  +49 40350 88 294
E-mail: jan.ihlau@ge.com
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, /g" Para la Sociedad:

7 TIP Trailers Espaita S.L.
Rivierstaete, Amsteldijk 166
Amsterdam 1079LH
Holanda

Attn.:  Jan Ihlau

Tif:  +49 40350 88 293
Fax:  +49 40 350 88 294
E-mail: jan.ihlau@ge.com

Para el Agente de Garantias:
Cobperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A.
Rabobank International

Wholesale Clients Netherlands

Location Code UC-Z4064

P.O.Box 17100, 3500HG Utrecht
Croeselaan 28, 3521 CB Utrecht

The Netherlands

Atin.:  Servass Begheyn

Tif:  +31307122710

Fax: 43130291 8779

E-mail: Servaas.Begheyn@rabobank.com

18.5  Todas las notificaciones a realizar a los Acreedores Pignoraticios habran de ser
realizadas al Agente de Garantias. )

19. LEY APLICABLE Y JURISDICCION
19.1  Esta Pdliza se regird e interpretara de conformidad con la ley espaiiola comin.

192 Las Partes se someten de forma irrevocable, y con renuncia expresa a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles, a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para el
conocimiento y resolucién de las cuestiones litigiosas que se deriven de la interpretacién y
cumplimiento de esta Poliza.
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P.p. D Casilda Bautista Gonzalez del Valle
en nombre y representacion de TIP Trailer Services Limited

5

P.p. D.* Laura Cond\\(}fg‘ido
en nombre y representacidn de TIP Repilers Espafia S.L.

*

P.p. D. Juan Miguel Goenechea Sicre
en nombre y representacion de Codperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A.

C

A%
P.p. D. Juak Miguel Goenechea Sicre
en pombre y representacién de Credit Suisse AG, London Branch

INTERVENCION NOTARIAL

DILIGENCIA DE INTERVENCION: Con mi intervencién haciendo constar que el presente
documento se ha extendido en un imico ejemplar original y auténtico, quedando en mi Libro
Registro de Operaciones, compuesto de  hojas, todas ellas selladas y rubricadas por mi,
dando fe de la identidad, capacidad y legitimidad de los otorgantes, de que el consentimiento
ha sido libremente prestado y de que el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los intervinientes, (art.17bis 2-a, de la Ley del Notariado).
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ANEXOX

Coaopia del certificado de titularidad de las Participaciones y de inscripcion de la Prenda
sobre las Participaciones en el libro registro de socios
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renda sobre las

. Participaciones en el libro registro.de.socios :

Diia, Elizabeth Torrecillas Power, como secretaria no miembro del consejo de Ia sociedad

TIP TRAILERS ESPANA, S.L., Sociedad Unipersonal (la “Sociedad”),

1L

IL

CERTIFICO

Que las participaciones clase A de la Sociedad nimeros 1 a 2,700, ambos inclusive, y
las participaciones clase B de la Sociedad, nimeros 2,701 a 26.311, ambos inclusive,
de 36 euros de valor nominal cada una de ellas, han sido vélidamente emitidas y
asunidas y que se hallan integramente desembolsadas, y que, salvo por lo que se
indica en el apartado III, sobre ellas no pesa ninguna carga o gravamen, o cualquier
otro tipo de derecho en favor de terceros, distinto de los previstos en la ley y los
estatutos sociales,

Que seghin consta en el Libro Registro de Socios de la Sociedad, TIP Trailer Services
Limited es titular de 26.311 participaciones sociales de la Sociedad, de las cuales
2.700 son participaciones de clase A de la Sociedad, niimeros 1 a 2.700, ambos
inclusive, y 23.611 son participaciones de clase B de la Sociedad, nimeros 2.701 a
26.311, ambos inclusive,

Que, no obstante lo anterior, segtin consta en el Libro Registro de Socios de la
Sociedad, y en la hoja abierta a TIP Trailer Services Limited en dicho Libro, copia de
la cual se adjunta a esta certificacién, consta inscrita la pignoracién sobre las
participaciones clase A de la Sociedad nimeros 1 a 2.700, ambos inclusive, y las
participaciones clase B de la Sociedad, nimeros 2.701 a 26.311, ambos inclusive, de
36 euros de valor nominal cada una de ellas, en virtud de la péliza otorgada en ¢l dia
de hoy anfe el notario D. Andrés Dominguez Nafria con niimero A20R] _ de su libro
regisiro de operaciones en favor de las Entidades Acreditantes y del Agente de
Garantias, tal y como dichos términos aparecen definidos en la mencionada péliza.

Y para que asi conste, expido la presente certificacion, a 22 de octubre de 2013,




CFESTIMORIO DELEGITIMIDAD DE FIRMA & -
C R T Agento ndm.s 2 FZ el Libro Tndicadne N

| Yo, JOSE ORTIZ ROPRIGUEZ, Notario de -
Weadrid y de su Itustre Colegio, DOY FE de ser legitima la
firma que suscribe este documento, rieneciente a DO
ELUZARENY TORRECULAS  FOWER .
conDNLn® __ ZSNOINZO G . por constar
yaindubitada en otro documento puiblico, que se me exhibe
y devuelvo, Madrid, a lf)? HINWIR:
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© NUMERO. SEIS MIL NOVECIENTOS SESENTA Y

OCHO
ESCRITURA de ELEVACION A INSTRUMENTO
PUBLICO DE CONTRATO DE COMPRAVENTA DE
PARTICIPACIONES de la sociedad “TIP TRAILERS
ESPANA, S.L”, otorgada por GENERAL ELECTRIC
CAPITAL CORPORATION y TIP TRAILER SERVICES
LIMITED.
En MADRID, a diez de octubre de dos mil trece ~=~--=mmmmm-mv
Ante mi, JOSE ORTIZ RODRIGUEZ, Notario de Madrid

y de su Tustre Colegio, con vecindad y residencia en esta misma
capital, como sustituto por imposibilidad material de mi

compaifiero de residencia Don Ignacio Ramos Covarrubias y

para su protocolo,
COMPARECEN

DE UNA PARTE:
DON PABLO GARCIA OLIVAN, mayor de edad,

abogado, soltero, vecino de Madrid, con domicilio en el Paseo
de la Castellana nimero 35. Bxhibe DNINIF :'ﬁﬁmﬁm
13.161.408-A. - - e S
:7}33-’-@2119&: —




N LU O ZORIT/ mayorde edad, casado,
abogado, vecino de Madrid c'on_ ciomicilio en“él Paseode la
Castellana 35 y con DNI/NIF numero 5Q.862.942-Y.. ~~~~~~~~~~~~~~
INTERVIENEN

1) El primero en nombre y representaciéon de la sociedad
GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORPORATION es una
sociedad validamente constituida y existente conforme a las leyes
de estados unidos con domicilio social en C/O CORPORATION
TRUST CENTER 1209 ORANGE STREET WILMIGTON
DELAWARE (USA) e inscrita en el Registro Mercantil bajo el
numero 3174543, Con NIF numero N-4.004.522-A., ———mmmrremem

Acttia en virtud de poder, vigente segiin afirma, otorgado a
su favor mediante escritura autorizada por el notario de New
York don Roberto Zapata el dia 1 de octubre de 2013
debidamente apostillada conforme a la Convencidn de la Haya de
5 de octubre de 1961 copia autorizada de la cual me exhiben. -----

Examinada Ja copia autorizada resefiada, yo, Notario,
asevero bajo mi responsabilidad ser, a mi juicio, suficientes para
el presente otorgamiento, las facultades representativas que alega
el apoderado interviniente, resultando de aquél que dicho
apoderado tiene poderes bastantes para el acto, negocio o

contrato de compraventa de participaciones que concretamente se

escritura en este instrumento.

© " Que el titlar de “GENERAL ELECTRIC CAPITAL
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. ‘-TIP TRAILER .SERVICFS LlM”l E}) a company mcox"porated and reglstered in hng[and

“and Wales_with number 03730960 which has.its registered office at Webber House, 26-28
Markpt Street, Altrincham, Cheshire, United Kingdom WA14 1PF ("Purchaser").
BACKGROUND: "
A The Company is a Spanish limited liability company (“sociedad de responsabilidad
: limitada").

B On or aronnd this date and prior to the signing of this agreement, the Seller has previously
acquired from the Dutch company TIP Trailer Rental B.V. certain Company shares by which
the Seller has become the owner of the entire share capital of the Company.

C Immediately prior to the signing of this agreement, various documents have been signed
regarding the waiver and release of the Company from various debts it owed to the Seller and
the Dutch company GE Equipment Services Finance B.V,

D The Seller has agreed to sell and the Purchaser has agreed to purchase all the Shares of the
Contpany on the terms set out in this agreement.

IT IS AGREED:

1. DEFINITIONS AND INTERPRETATION

11 In this agreement unless the context requires otherwise, the followmg exprcssnons have the

meanings set against them below:

"Company" means TIP Trailers Espaia, S,L, further details in relation to which are set out in
schedule 1;

"Consideration' has the meaning given to it in clause 3;

"Excumbrance” means any mortgage, charge, pledge, fien, deposit by way of security, bill
of sale, option, assignment (contingent or otherwise), right fo acquire, right of pre-emption or
agreement for or obligation as to any of the same, or any other form of right, interest, security,
encumbrance or equity of any nature in favour of a third party; and

"Shares” means: (i) 2,700 class A shares number 1 to 2.700, with a nominal value of €36
each, fully subscribed and paid up; and (ii) 23,611 class B shares numbers 2.701 to 26.311,

with a nominal value of €36 each, fully subscribed and paid up; in the capital of the Company

owned by the Seller, which comprise.the entire issued share capital of the Company.

Unless otherwise stated, reference. to a clause.




21

2.2

‘On and subjéetté7the terms of this agreement thc Seller hereby sell
' Purchasex hereby purchases and aoq\nres 1he ‘ihares

The Shares are sold and trans!el red free from all Encumbranccs and together with all rights of
any nature that attach or which may at any time become attached to them, including the right
to receive all dividends and distributions declared, paid or made by the Company on or after
this date.

CONSIDERATION

The consideration ("Consideration™) payable by the Purchaser to the Seller for the Shares is
Thirteen M/Uiﬁl Three Hundred and Two Thousand Four Hundred and Twenty Eight Euros
with Fifty Seven Cents (€13,302,428,57), which shall be paid within five (5) business day.
Notwithstanding the deferment of the Consideration, the Seller and the Purchaser hereby

expressly accept and acknowledge that the ownership and property of the Shares is hereby
transferred form the Seller to the Purchaser.

The Seller hereby expressly acknowledges and undertakes that once it receives the
Consideration via wire transfer, the Seller shall grant the Purchaser a formal
acknowledgement of payment ("carta de pago®).

COMPLETION

Completion of the transfer of the Shares hereby takes place at the offices of the Notary Public
Mr. Ignacio Ramos Covarrubias on this date.

The Seller hereby complies and carries out the obligations set out in part 1 of schedule 2 and
the Purchaser hereby complies and carries ot the obligations set out in part 1 of schedule 2, .

WARRANTIES
The Seller warrants to the Purchaser that:
5.1.1 It is the sole legal and beneficial owner of the Shares;

5.1.2 There is no Encumbrance affecting any of the Shares, nor any agreement to create
any such Encumbrance;

5.13 It has the legal right, full power and authority and all necessary consents and

authorisations to enter into and to perform its obligations under this agreement;

5.1.4  “This agreement will when executed constitute legal, vaitd and binding obligations

onitin accor dance with xts tennS' apd

.- There are no agrcemems afrangements or any other restrictions of any kind that
-~ prohibit or restrict 1!3 ability to cnter into and to° pcrfonn its obhganons under this
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ANEXO H}
Texto de modificacidn estatutaria

Redaceién del nuevo articulo 6° bis de los estatutos de Ia Sociedad:

“Articulo 6° bis. Prenda de participaciones.

Con cardcter general, en caso de prenda sobre las participaciones representativas
del capital de la sociedad, corresponderd al propietario de éstas el ejercicio de los
derechos de socio.

No abstante lo anterior, desde el momento en que se notifique por conducto notarial
al deudor pignoraticio y a la sociedad la existencia de un incumplimiento de la
obligacién garantizada, siempre y cuando se haya admitido a ndamite la ejecucion
Judicial de la prenda o, en el caso de ejecucion notarial, se acredite fehacientemente
la citacién del deudor conforme al articulo 1.872 del Cédigo Civil, corresponderdn a
los acreedores pignoraticios los derechos econdmicos y politicos de las mismas.”

Modificacién del articulo 8° de los estatutos de la Sociedad:

“drticulo 8¢ Régimen de la transmision forzosa de las participaciones sociales.

El régimen de transmision forzosa de participaciones se regird integramente por lo
dispuesto en el articulo 109 de la Ley de Sociedades de Capital.

No obsiante lo anterior, la Sociedad no gozard de derecho de adquisicion preferente
a efectos de lo previsto en el articulo 109.3 de la Ley de Sociedades de Capital.”

SPA1657669/33+ 153595-0018

SHEL104586




../...GENCIA DE INTERVENCION anexa al documento identificado
en este acto como “Pdliza de Prenda de participaciones sociales
representativas del capital social de TIP Trailers Espafia, S.L.”, Asiento
1.208 de mi Libro Regisiro de Operaciones -Seccion A-i ———--mmrmmmmmmnmmnnen

Yo, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario del llustre Colegio de
Madrid, con residencia en la capital, INTERVENGO la Péliza, que antecede
a la presente, haciendo constar lo siguiente:

Dofia LAURA CONDE GARRIDO, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, con domicilio a efectos del presente contrato en Paseo de la
Castellana, 50, 28046, Madrid, y documento nacional de identidad (DNI)
niimero 45.871.261-S, en vigor. INTERVIENE, en nombre y representacion
de TYIP TRAILERS ESPANA, S.L.. Sociedad unipersonal, con C.LF.
nimero B81431108, domiciliada en Alcala de Henares (Madrid), Avenida
Buenos Aires, s/n, Poligono Industrial Camporroso, 28806, constituida por
tiempo indefinido mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid,
don Carlos del Moral Carro, en fecha 15 de abril de 1.996, numero 870 de
protocolo, transformada en sociedad de responsabilidad limitada mediante
escritura autorizada por el notario de Valencia, don Fernando Pérez Narbén,
el 23 de junio de 2.009, y cambiado su domicilio al actual mediante escritura
autorizada por el notario de Valencia, don Enrique Robles Perea, ¢l 18 de
diciembre de 2.009, y declarado el cambio de socio Gnico mediante escritura
autorizada por el notario de Madrid, don José Ortiz Rodriguez, como
sustituto y para el protocolo de su compafiero de residencia don Ignacio
Ramos Covarrubias, por imposibilidad material del mismo. Inscrita la
constitucion en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 36.321, folio 29,
hoja B-284939 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 27329,
Folio 95, hoja niimero M-173641.8us facultades para este aclo resultan del
poder especial, vigenie segun afirma, que tiene conferido por acuerdo
adoptado, por escrito y sin sesion por el Consejo de Administracion de la
expresada sociedad, con fecha 28 de octubre de 2013, elevado a piblico
mediante escritura otorgada en Valencia, el dia 30 de octubre de 2013, ante
el Notario Don Fernando Pérez Narbom, con el niimero 1.512 de su
protocolo. Yo el Notario hago constar expresamente que he cumplido con la
obligacién de identificacidn del titular real que impone ¢l art. 4 de la Ley
10/2010, de 28 de Abril, la cual consta en escritura autorizada por mi en el
dia de hoy. con el niimero 4230 de  protocolo.

Doiia CASILDA BAUTISTA GONZALEZ DEL VALLE, mayor de
edad, de nacionalidad espaiiola, con domicilio a efectos del presente contrato
en Paseo de la Castellana, 50, 28046, Madrid y documento nacional de
identidad (DNI) nimero 05.311.740-M, en vigor. Interviene, en nombre y
representacion de TP Trailer Services Limited (en adelante, TIP Trailer
Services); sociedad limitada (“limited”) validamente constituida y existente
conforme a las leyes de Inglaterra y Gales, con domicilio en Webber House,
26-28 Market Street, WA14 IPF Altrincham, Cheshire, United Kingdom, ¢
inscrita en el Registro de Sociedades("Companies' House") de Inglaterra y
Gales con el niimero 03730960, Con C.LF nimero: N-8.263.840-D. Sus
Jaculiades para este acto resultan del poder especial, vigente segim afirma,
que Dofia Karen Ann Delamore, como representante de dicha sociedad, le
tienen conferido el dia 25 de ociubre de 2013, certificado por el Notario de
Londres, Don James ITan Yanner, el dia 25 de octubre de 2013, debidamente
legalizado  mediante Aposiilla, el dia 28 de octubre de 2013, con el mimero
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J827220. Yo el Notario hago constar expresamente que he cumplido con la
obligacién de identificacion del titular real que impone el art. 4 de la Ley
1072010, de 28 de Abril, la cual consta en escritura autorizada por mi en el
dia de hoy, con el ntimero 4234 de  protocolo.

Y, Don JUAN MIGUEL GOENECHEA SICRE, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio a efectos del presente contrato en C/
Fortuny 6, 28010 Madrid, y documento nacional de identidad (DNI) nGmero
50.885.568-T, en vigor. Interviene en nombre y representacién, como
Apoderado, de las sociedades:

.- COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN-BOERENLEEN-
BANK B.A., sociedad validamente constituida y existente con arreglo a la
leyes de los Paises Bajos, con domicilio social en Croeselaan 18, 3521 CB
Utrecht (Paises Bajos), e inscrita en el Registro Mercantil de la Camara de
Comercio  Holandesa con el namero 300462259, con nimero de
identificacion fiscal N-0035043-1. Sus facultades para este acto resultan del
poder especial, vigente segim afirma, que Don Ernst Aize van Bokhorst y
Doiia Astrid Barbara Gombert, como representantes de dicha entidad, le
tienen conferido el dia 16 de octubre de 2013, certificado por el Notario de
Utrecht, Don  Erik Godefridus  Vorst, el dia 17 de octubre de 2013,
debidamente legalizado mediante Apostilla, el dia 17 de octubre de 2013,
con ef migmero 13/2382-1. Yo el Notario hago constar expresamente que, en
cuanto a la obligacion de identificacién del titular real que impone la Ley
10/2010, de 28 de Abril, no procede por tratarse de una entidad financiera,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9.1 de la citada norma.

2.- Y, CREDIT SUISSE AG, LONDON BRANCH, entidad inscrita en el
Registro de Sociedades de Inglaterra y Gales con el ndmero BR000469, con
domicilio social en One Cabot Square, London EI4 4QJ, con niimero de
identificacion fiscal NOOGO330H. Sus facultades para este acto resultan del
poder especial, vigente segin afirma, que Don Singanavagam Nishaharan
Srinivasan y Don Garrett Lynskey, como representantes de dicha entidad, le
tienen conferido el dia 21 de octubre de 2013, ante ¢l Notario de Londres,
Don Luis Neil Hyde-Vaamonde, debidamente legalizado mediante Apostilla,
el dia 21 de octubre de 2013, con el mimero J820927. Yo ¢l Notario hago
constar expresamente que, en cuanto a la obligacién de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de Abril, no procede por
tratarse de una entidad financiera, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9.1 de la citada norma.

Y, conforme a lo dispuesto en el Reglamento Notarial, DOY FE:

1.- Que la pbliza esta formalizada en UN UNICO EJEMPLAR que yo,
el Notario, de conformidad con la Ley 36/2006 de 29 de Noviembre, de
Medidas para la Prevencién del Fraude Fiscal, me reservo para su correcto
archivo, y que comprende un total de 34 hojas, incluidos anexos, todas ellas
selladas y rubricadas por mi.

2~ Que LOS OTORGANTES manifiestan que con sus firmas
estampadas en Ja pdliza prestan su conformidad y aprobacidn a la
totalidad contenido y Anexos, tal copu” 2n redactados, y por todos
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3.~ De la identidad de los otorgantes, de la legitimidad de sus firmas, de
que, a mi juicio, tienen la capacidad y legitimacion para el otorgamiento de
la presente poliza, que el consentimiento ha sido libremente prestado y de
que el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes.

Advierto a los intervinientes de sus derechos, consienten la incorporacion
de sus datos personales a los ficheros informaticos de la Notarifa.

La presente Poliza se formaliza CON M1 INTERVENCION a los efectos
del articulo 1.2}16 del Codigo Civil, el articulo 517, 2-5 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, y demas legislacién concordante,

in Madrid, a treinta de octubre de dos mil trece,

EL NOTARIO

SHER251917



YO, ANDRES DOMINGUEZ NAFRiA, NOTARIO DE MADRID
'Y DE SU ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL, DOY FE: -
Que el documento que antecede es copia por traslado de su original
al que me remito y tengo a la vista, Asiento 001208 de mi Libro
Registro de Operaciones, -“Seccion A”- extendido en veinte folios de
papel exclusivo de los Colegios Notariales de Espafia, nimeros el del
presente que signo, firmo, rubrico y sello y los diecinueve siguientes en
orden correlativo, y se expide a peticion de las partes, con efectos
meramente INformativos. ===---=====mmmmmm e
En Madrid a treinta de octubre de dos mil trece.

wHE6104584
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SHARE PLEDGE DEED (POLIZA)
Madrid, 30 October 2013.

Before me, Mr Andrés Dominguez Nafria, Notary practicing and giving public witness in the
Plaza Mercantil de Madrid, a member of the Association of Notaries of Madrid and resident
in this city.

APPEAR
ON THE ONE PART

€)) Ms Casilda Bautista Gonzdilez del Valle, of legal age, with Spanish nationality,
whose address for the purposes of this contract is in Madrid, at Paseo de la
Castellana, 50, and her Spanish national identity document number is 05.311.740-M;

ON THE OTHER PART

) Ms Laura Conde Garrido, of legal age, with Spanish nationality, whose address for
the purposes of this contract is in Madrid, at Paseo de la Castellana, 50, and her
Spanish national identity document number is 45.871.261-S;

AND ON THE OTHER PART

3) Mr Juan Miguel Goenechea Sicre, of legal age, with Spanish nationality, whose
address for the purposes of this contract is at C/ Fortuny 6, 28010 Madrid, and his
national identity document number in force is 50.885.568-T.

ACTING
ON THE ONE PART

(D) Ms Casilda Bautista Gonzélez del Valle, in the name and in representation of TIP
TRAILER SERVICES LIMITED (formerly called Central Transport Rental
Holdings Limited), a company duly incorporated in accordance with the legislation of
England and Wales, registered in the Commercial Registry with number 03730960,
whose registered address is at Webber House, 26-28 Market Street, WA14 1PF
Altrincham, Cheshire, United Kingdom and its tax number is N-8263840-D
(hereinafter the Pledgor).

It is represented at this act by Ms Casilda Bautista Gonzdlez del Valle, who acts by
virtue of a power of attorney authorized on October 25, 2013, before the Notary of
LLondon, Mr James lan Vanner, duly legalized with the apostille of the Convention of
The Hague of October 1961, which she shows me;

ON THE OTHER PART

) Ms Laura Conde Garrido,in the name and in representation of TIP TRAILERS
ESPANA S.L., a company duly incorporated in accordance with Spanish legislation,
registered in the Commercial Registry of Madrid in Volume 27329, Folio 95, sheet
number M-173641, with registered address at Avenida Buenos Aires S/N, Poligono
Industrial Camporroso, Alcald de Henares - Madrid (Spain) and with tax number B-
81431108 (hereinafter the Company).



It is represented at this act by Ms Laura Conde Garrido, who acts in her capacity as
representative by virtue of the agreements adopted by the Board of Directors which
met on October 28, 2013and were filed as a public instrument on October 30, 2013
before the Notary of Valencia Mr Fernando Pérez Narbon;

ON THE OTHER PART

3) Mr Juan Miguel Goenechea Sicre, in the name and in representation of
COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN-BOERENLEENBANK B.A., an
institution registered in the Commercial Registry of the Dutch Chamber of Commerce
with number 300462259, with registered address at Croeselaan 18, 3521 CB Utrecht
(Holland) and with tax number N-0035043 (hereinafter, the Security Agent).

It is represented at this act by Mr Juan Miguel Goenechea Sicre, who acts by virtue of
a power of attorney authorized on October 16, 2013, before the Notary of Utrecht, Mr
Erik Godefridus Vorst, duly legalized with the apostille of the Convention of The
Hague of October 1961, which he shows me;

AND ON THE OTHER PART

“) Mr Juan Miguel Goenechea Sicre, in the name and in representation of CREDIT
SUISSE AG, LONDON BRANCH, an institution registered in the Company
Registry of England and Wales with number BR0O00469, whose address is at One
Cabot Square, L.ondon E14 4QJ and with tax number N-0060330H (hereinafter,
Credit Suisse).

It is represented at this act by Mr Juan Miguel Goenechea Sicre, who acts by virtue of
a power of attorney authorized on October 21, 2013, before the Notary of L.ondon, Mr
Luis Neil Hyde-Vaamonde, duly legalized with the apostille of the Convention of The
Hague of October 1961, which he shows me.

Hereinafter the institution listed in section (4) and the Security Agent will together be called
the Senior Lenders or the Secured Creditors and each one of them, individually, a Senior
Lender or a Secured Creditor.

The Pledgor, the Company, the Secured Creditors and the Security Agent will together be
called the Parties.

The Parties state that neither the capacity nor the legal personalities of those represented have
varied, they continue fully and the powers they use have not been revoked, suspended or
limited in any way.

As they act, those appearing have the legal capacity and the legitimization required to
authorize this share pledge deed and, for this purpose, as they act

WHEREAS

(A) As it is accredited in the certificate attached to this as Annex I, the Pledgor is the
owner of the company class A shares (participaciones sociales) numbered 1 to 2,700,
inclusive, and of company class B shares (participaciones sociales), numbered 2,701 to
26,311, inclusive, each with a par value of 36 euros, which represent 100% of the share
capital of the Company (hereinafter, the Shares) by virtue of the sale purchase document
authorized by the Notary of Madrid, Mr José Ortiz Rodriguez, on October 10 2013 with
number 6968 in his protocol (hereinafter, the Ownership Certificate).




(B) On October 16, 2013, Global TIP Finance B.V. and Global TIP Finance America,
LLC as accredited, some of its affiliates as guarantors, Credit Suisse and the Security Agent,
among others, subscribed a senior facilities agreement, subject to English law (the Sernior
Facilities Agreement), whereby the Senior Lenders granted a syndicated credit to Global TIP
Finance B.V. and Global TIP Finance America, LLLC. The Senior Facilities Agreement was
raised into public status on that same date before the Notary authorizing this deed (pdliza).

(®) On October 16, 2013, Global TIP Finance B.V., Global TIP Finance America, LLC,
Credit Suisse and the Security Agent, among others, subscribed an intercreditor agreement,
subject to English law (the Intercreditor Agreement), whereby the relationships between the
Senior Lenders are regulated. The Intercreditor Agreement was raised into public status on
that same date before the Notary authorizing this deed (pdliza).

Hereinafter, the Senior Facilities Agreement and the Intercreditor Agreement, together with
the rest of the documents identified as "Debt Documents” on them, will be referred to as
Financing Documents.

(D) On October 24, 2013, the Pledgor subscribed an accession document by virtue of
which it assumes the condition of Guarantor under the Financing Documents.

B In accordance with the terms of the Financing Documents, the Pledgor has committed
itself to authorize an in rem right of pledge over the Shares in guarantee of compliance with
the Secured Obligations (as defined below).

B Considering the above, the Parties authorize this deed of pledge (the Deed), subject to
the following

CLAUSES
1. DEFINITIONS AND INTERPRETATION

1.1 Unless defined in this Deed, any term in capital letters in the Deed (including its
recitals) will have the meaning granted in the Senior Facilities Agreement.

1.2 In this Deed (including its recitals) the terms which appear below in bold and in
italics will have the following meanings:

Secured Creditors means, jointly, the Senior Lenders and the Security Agent.

Security Agent means the financial institution which has the condition of Security Agent by
virtue of the Financing Documents. On the date of this Deed, this is held by Codperatieve
Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A., whose identification details appear in the list of
those appearing in this Deed.

Senior Facilities Agreement means the senior facilities agreement, as defined in Recital (B)
of this Deed.

Intercreditor Agreement means the intercreditor agreement, as defined in Recital (C) of this
Deed.

Working Day means any day of the week (except Saturdays and Sundays) on which the banks
are open to the public in Madrid.



Financing Documents means the Senior Facilities Agreement, the Intercreditor Agreement
and any other documents identified as "Debt Documents" in the Intercreditor Agreement.

Senior Lenders means, jointly, the institutions which have the condition of senior lenders, at
any time, by virtue of the Financing Documents. On the date of this Deed, this condition is
held by the Security Agent and Credit Suisse, whose identification details appear in the list of
those appearing in this Deed.

Obligations mean all the present and future responsibilities and obligations assumed at any
time, by any member of the Group in favour of any Creditor, (including, for the purposes of
clarification any Secured Creditor) by virtue of the Financing Documents, whether these are
real or contingent, regardless of whether these have been incurred individually or together, as
principal, security or for any other concept, as well as any of the following matters which
refer to or derive from these responsibilities and obligations:

(a) any refinancing, novation, extra period or extension;

(b) any claim due to failure to comply with any declaration, security or obligation, or, in
the case of non-compliance, or, derived from any indemnity given under or in
connection with any document or agreement which accredits or constitutes any
obligation which comes within the concept of this definition;

(©) any claims for damages or restitution; and

(d) any claim as a consequence of any charge by any Debtor of Payment due to any
privilege or any other reason;

and any amounts which would be included in the above terms unless this is due to liberation,
unenforceability or non-allowance of the referred amounts in the case of insolvency or other
proceedings.

Secured Obligations means all the Obligations and all the present and future obligations due
or incurred at any time by any member of the Group and by each Debtor in favour of any
Secured Creditor by virtue of the Financing Documents, whether these are real or contingent,
regardless of whether these have been incurred individually or together, as principal or
security or due to any other concept.

For the purposes of clarification, the Parties agree that any obligations or amounts which, in the
event that they are secured by this Pledge, contravene what is set out in clause 23.22 of the

Senior Facilities Agreement will remain beyond the Secured Obligations.

Obligors means the companies which, at any time, have the condition of Obligors by virtue of
the Financing Documents.

Shares mean the shares (participaciones) which are listed in Recital (A) of this Deed.
Primary Syndication has the meaning attributed in the Senior Facilities Agreement to the
term "Primary Syndication”, that is to say, the period which commences on the date of the
Commitment Letter Date and which finalises on the Syndication Date.

Legal Reservations means

(a) the principle according to which equitable remedies may be authorized or refused at
the discretion of a Court, and the limitation to the enforcement derived from



(b)

(c)
(d)

insolvency, reorganization and any other regulations which might generally affect the
rights of creditors;

the prescription of the actions and rights of defence and exceptions such as
compensation and reconvention;

principles, rights and similar defences to the above under the applicable regulations;
any other question which is established as a reservation or qualification in the legal

opinions issued in favour of the Security Agent by any of its advisors in this
transaction.

Event of Default means any event of default in accordance with the Financing Documents (in
particular but without any limitation, means a Declared Default as this term is defined in the
Senior Facilities Agreement).

Ownership Certificate means the ownership certificate of the shares (participaciones) listed
in Recital (A) of this Deed.

1.3

In this Deed, the interpretative criteria of clause 1.2 (a) of the Senior Facilities

Agreement will apply and, additionally, the following interpretation criteria:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)

€))
(2

(h)

®

any reference to “charges” will include any kind of mortgages on real estate or
moveable assets, possessory or non-possessory pledges, rights of acquisition and
options and any other charges, encumbrances, usufructs (usufructos), seizures of
property (embargos) or any other personal or in rem security rights, whether these are
principal or accessory, authorized by any person or which exist as regards any of his
assets, as well as any promise or commitment to grant or create any of these charges;

any reference to any regulation, at any level, must be interpreted as a reference to this
regulation in force at any time, depending on whether it is modified, extended or
developed at any time, including those provisions which might develop or substitute
the aforementioned regulation in the future;

one gender will include the other gender and the references to singular will also
include those to the plural and vice versa;

any reference to “including” must be interpreted as “including with no limitation™;
any reference to “in writing” will include notifications by letter, fax and registered
letter and (when applicable) bureaufax, except in relation to any written documents,
reports, notifications, resolutions or any other documents for which this Deed requires
a specific form;

any reference to “days” will be understood as calendar days;

the references to clauses, sections, paragraphs and annexes must be interpreted as
references to clause, sections, paragraphs and annexes of this Deed;

the headings of the clauses of this Deed are included in order to facilitate the
management of this document, but may not be used for interpretative purposes; and

any consent, renounce, authorizations or approvals by the Secured Creditors and/or
any instructions of the Secured Creditors to the Security Agent in relation to this



Deed must be authorized in writing in accordance with the terms and majorities
stipulated in the Intercreditor Agreement.

2. CONSTITUTION OF THE PLEDGE

2.1 The Pledgor constitutes an in rem right with first ranking lien as security of the full
and punctual compliance with the Secured Obligations in favour of the Secured Creditors (the
Pledge).

2.2 The Secured Creditors expressly accept the constitution of the Pledge.

23 The granting of the Pledge is understood without prejudice to the universal asset
liability (responsabilidad patrimonial universal) of the Obligors, which will not be
understood to be limited in any way by the constitution of this Pledge.

2.4 The Pledge guarantees the complete and punctual compliance of all and each of the
Secured Obligations, without prejudice to other security which the Secured Creditors hold or
in the future may hold.

2.5 The Pledge is of an indivisible nature. Consequently, each Share guarantees the
complete and punctual compliance with Secured Obligations. Partial compliance with the
Secured Obligations will not extinguish the Pledge proportionally, which will only be
cancelled when the totality of the Secured Obligations have been fully and irrevocably met to
the satisfaction of the Security Agent.

2.6 The Pledgor can only demand the extinction of the Pledge and the consequent return
of the possession of the Shares once all the Secured Obligations have been fully and
irrevocably met or in the case of renunciation of the Pledge.

3. PURPOSE OF THE PLEDGE
3.1 The purpose of the Pledge is each one of the Shares.

3.2 The Pledge extends to and includes any bonds, securities, tangible or intangible assets
or funds which substitute or correspond to the Shares in the event of a merger, winding up,
capital increase or decrease, conversion or exchange of company shares or participations,
transformation, demerger or any other similar causes which might affect the Shares and /or
the Company.

33 In the event that the Pledge extends to money or credit rights convertible into money,
all the effects of the Pledge will be projected over the money or credit rights and the amount
in question will be deposited in a bank account opened in the Security Agent (or in an
institution designated by the Security Agent), and pledged in guarantee of the Secured
Obligations.

In the event of the enforcement of the Pledge as regards of this amount of money, the
enforcement will operate by compensation of the money or credit rights pledged with the
pending Secured Obligations, and the Secured Creditors will conserve all its rights and actions
against those Obligors by the party of the Secured Obligations which have not been met by
compensation.

34 The Parties undertake to authorize any public or private documents required, in the
opinion of the Security Agent, in order to formalize or complete the extension of the Pledge.
For this purpose, the Pledgor and the Company undertake (i) to send notification to the



Security Agent as soon as any of them knows of any actions and /or agreements which might
give rise to the creation and /or existence of bonds, securities, assets or funds which might
substitute or correspond to the shares; and (ii) to appear in the Notary offices, on the date and
at the time notified by the Security Agent (with minimum notice of three (3) days) in order to
authorize the corresponding extension documents of the Pledge.

4. COMPANY CAPITAL INCREASE AND EXTENSION OF THE PLEDGE

4.1 The authorization of this Pledge does not entail nor does it impose the assumption of
new commercial obligations by the Pledgor other than those set out in the Senior Facilities
Agreement. Without prejudice to the above, and as accessory obligations tending to the
preservation, constitution, completion, publicity and the enforcement of this Pledge, the
Pledgor assumes the accessory obligations stipulated in clauses 4 and 5 of this Pledge.

4.2 In the event of a capital increase of the Company by any of the procedures established
for this purpose in Legislative Royal Decree 1/2010, of July 2, whereby the revised text of the
Corporate Enterprises Act ( hereinafter the Corporate Enterprises Act) was approved, while
the Pledge remains in force, and, unless the Senior Facilities Agreement allows otherwise, the
Pledgor undertakes:

(a) to subscribe the totality of the new shares resulting from any capital increase (the
New Shares) and to extend the Pledge on the New Shares in such a way that the
Pledge is constituted at all times on shares which represent 100% of the Company
share capital and that the New Shares remain pledged in the same terms and
conditions established herein. For these purposes, the Pledgor undertakes:

(i) to deliver a copy of the capital increase agreement approved by the Company
to the Security Agent, within a period of three (3) days from its approval, and
a copy of the public deed (escritura) of the capital increase, within a period
of three (3) days from its authorization;

(ii) to pay any expenses and /or taxes in relation to the capital increase document
and submit it for registration in the competent Commercial Registry within a
period of five (5) days from its authorization;

(iii) to appear before a Spanish Notary in order to formalize the extension of the
Pledge and of the obligations and commitments assumed by virtue of this
Deed (in public document) to the New Shares, within a period of five (5)
days from the time that the capital increase is registered in the competent
Commercial Registry and, in any case, within a maximum period of twenty
(20) days from the date on which the corresponding company agreement
regarding this capital increase is adopted;

(iv) to deliver the following to the Security Agent on the date of the authorization
of the public document of extension of the Pledge on the New Shares in
favour of the Secured Creditors:

(aa) a certificate issued by a person of the Company with certifying powers
(with the signature legitimized by a Notary) which accredits the
ownership of the New Shares of the Pledgor, the extension of the Pledge
on the New Shares in favour of the Secured Creditors and the
registration of the extension of the Pledge in the Shareholder Registry;
and



(bb) a photocopy of the ownership titles of the New Shares including the
annotation of the Pledge on the New Shares in favour of the Secured
Creditors recorded by the Notary authorizing the corresponding deed of
extension of the Pledge.

4.3 In case that being the pledge in force, there is a totally liberated capital increase of the
Company, the Pledge will be automatically extended to the New Shares attributed to the
Shares through in rem subrogation without prejudice to the obligation of the Pledgor to act in
accordance with clause 3 above.

4.4 The Pledge and the obligations and commitments assumed by virtue of this Deed will
also be extended to the shares representing the Company capital which are or become the
property of the Pledgor for any reason. For this purpose, the Pledgor will authorize the
corresponding public document of extension of the Pledge and the obligations and
commitments assumed in this Deed and the other documents equivalent to the documents
referred to in clause 4.2(a)(iv) above, within a maximum period of five (5) days from the date
of acquisition of those shares by the Pledgor. Those shares must be pledged in favour of the
Secured Creditors in the same terms and conditions established herein.

4.5 The amounts derived from any total or partial amortization of the Shares will be
deposited by the Pledgor in a bank account opened at the Security Agent (or at an institution
designated by the Security Agent) and these will remain pledged in guarantee of compliance
with the pending Secured Obligations, formalizing the pledging of these amounts and
executing them in accordance to stipulations referred to in clause 3 above.

5. UNAVAILABILITY OF THE SHARES

While the Pledge subsists, and unless the Senior Facilities Agreement permits otherwise, the
Pledgor cannot alienate, sell, transfer, constitute charges or encumbrances, pledge, constitute
usufructs, nor any right of option or restriction of heir free transferability, exchange or
dispose of the Shares directly or indirectly in any other way, without the previous written
consent of the Security Agent. In no case will the Pledge be renounced by the fact that such
authorization is granted to the Pledgor.

6. TRANSFER OF TITLE
6.1 At this act, the Pledgor delivers the following documents to the Security Agent:

(a) the Certificate of Ownership, where the Notary annotates the constitution of the
Pledge in favour of the Secured Creditors, and its original is returned to the Pledgor,
and a photocopy remains in the power of the Security Agent. A photocopy of the first
page of the Certificate of Ownership and the page of the Certificate of Ownership in
which the Notary annotated the constitution of the Pledge is attached as Annex II to
this Deed; and

(b) a certificate issued by a person with the power to certify (with the signature
legitimized by Notary) of the Company, in which the following is recorded (i) the
ownership of the Shares by the Pledgor and (ii) the registration in the Shareholder
Register Book (libro registro de socios) of the constitution of the Pledge in favour of
the Secured Creditors as security of the Secured Obligations.

6.2 For the purposes of the transfer of title referred to in article 1,863 of the Spanish Civil
Code, the Company considers that it has been notified of the constitution of the Deed through



the subscription to this Deed and the delivery of the Shares is considered to be carried out at
this act in accordance with the terms of clause 6.1 above.

7. EXERCISE OF THE RIGHTS INCORPORATED TO THE SHARES AND
MODIFICATION OF THE COMPANY ARTICLES OF ASSOCIATION

7.1 Except for what it is stipulated in the following section 7.2, all the voting and
economic rights incorporated to each of the Shares will correspond to the Pledgor and the
Pledge will not damage the exercise of the voting rights regarding the Shares by the Pledgor
nor the right of the Pledgor to receive dividends or other rights of an economic nature.

The Pledgor is obliged to exercise these rights (and to endeavour that the persons designated
by him to be members of the Company Board of Directors exercise their rights as Directors of
the Company) in accordance with the obligations assumed by the Pledgor by virtue of this
Deed and the Financing Documents, as well as punctually informing the Security Agent of
any agreements approved by the Pledgor as sole shareholder and/or the management board of
the Company as regards modifications to the Articles of Association or which in some way
might affect the rights of the Pledgor and/or the rights of the Secured Creditors derived from
this Deed.

7.2 In the case that the Security Agent notifies the Company that an Event of Default has
occurred and until the time that the Company receives further notification of the Security
Agent stating that the Event of Default has been definitively rectified or has disappeared (in
accordance with the terms of the Financing Documents), the Security Agent (following
instructions of the Secured Creditors) can exercise the voting rights and the rest of the rights
corresponding to the shareholders (including those of an economic nature) incorporated to the
Shares, previously notifying the Pledgor and the Company in writing.

7.3 The amounts which, if applicable, were received by the Security Agent (or, if
applicable, the Secured Creditors) in the exercise of the rights of an economic nature will be
deposited in a bank account opened at the Security Agent (or in an institution designated by
the Security Agent) and will be pledged in guarantee of compliance with the pending Secured
Obligations, formalizing the pledging of those amounts and performing its enforcement in
accordance with clause 3 above.

7.4 The Pledgor undertakes to approve and make its best efforts to achieve the
registration in the corresponding Commercial Registry within a period of sixty (60) days from
today’s date, the insertion of article 6bis in the Company Articles of Association in
accordance with the new drafting which is attached in Annex III and to deliver a copy of the
aforementioned public deed (escritura) to the Security Agent (once it is registered in the
competent Commercial Registry) no later than five (5) days from registration.

If the registration of this modification has not been achieved as it was classified negatively
(with no possibility of rectification) by the corresponding Commercial Registrar, the Parties
expressly agree that (i) the content of the modification will be binding on the Parties even
though it has been rejected by the competent Commercial Registry and (ii) in the event that
there is an Event of Default, the exercise of each and every one of the rights of the
shareholders regarding the Shares, although these correspond by statute to the Pledgor, will
only be exercised by the Pledgor following the written instructions sent by the Security
Agent, to the extent that is legally possible and, so, the Security Agent notifies the Pledgor
and the Company of this (following instructions of the Secured Creditors).

7.5 In addition, the Pledgor undertakes to approve and make its best efforts to achieve the
registration in the corresponding Commercial Registry within a period of sixty (60) days from



today’s date, the modification of article 8 of the Company Articles of Association in
accordance with the new drafting which is attached in Annex IIl for the purposes of
eliminating the right of preferential acquisition conferred to the Company and to deliver a
copy of the aforementioned document (once it is registered in the competent Commercial
Registry) to the Security Agent no later than five (5) days from its registration.

8. OTHER OBLIGATIONS

8.1 The granting of this Pledge does not imply nor impose the assumption of new
commercial obligations by the Pledgor other than those established in the Senior Facilities
Agreement.

8.2 Without prejudice to the stipulations set for in clause 8.1 above, and as accessory
obligations tending towards the preservation, constitution, completion, publicity and
enforceability of this Pledge, the Pledgor and the Company are obliged not to cause nor to
permit that any action which is carried out in any form damages the Pledge or the rights of the
Secured Creditors under this Deed. In particular, but with no limitation, the Pledgor and the
Company (except with the previous written consent of the Security Agent, following
instructions of the Secured Creditors) cannot act in such a way that:

(a) this supposes or will result in an Event of Default; or
(b) might negatively affect the existence, validity or enforceability of the Pledge; or

(©) might put at risk the existence or purpose of the Pledge or the rights which
correspond to the Secured Creditors as regards the Shares; or

(d) might suppose a reduction in the value of the Shares or a variation of its
characteristics or the inclusion of limitations to their transferability in the event
enforcement of the Pledge; or

(e) might suppose that the number of Shares pledged represents less than 100% of the
Company share capital.

In the event of inconsistency between the provisions stipulated in the Senior Facilities
Agreement and the obligations stipulated in this clause 8.2, what it is established in the Senior
Facilities Agreement will prevail.

8.3 As soon as possible and, in any case, within a maximum period of ten (10) days from
the reception of the request of the Security Agent for this purpose, the Pledgor will grant all
the documents which the Security Agent reasonably considers necessary and will carry out all
actions requested by the Security Agent requests in order to conserve, complete and /or
protect the Pledge.

9. ENFORCEMENT

9.1 The Security Agent can enforce the Pledge (following instructions of the Secured
Creditors) in accordance with the terms of the Intercreditor Agreement after the occurrence of
an Event of Default which has not been rectified, through any of the procedures established in

the applicable legislation, at all times, including:

(a) the ordinary judicial proceeding, the declarative proceeding or the enforcement
proceeding; or



(b)

the out of court proceedings stipulated in article 1872 of the Spanish Civil Code,

and the use of one of those proceedings does not preclude the possibility to use the rest of
them as far as the Secured Obligations have not been fully met.

9.2

The Parties expressly agree that it will be sufficient to begin the enforcement of the

pledge the despatch by the Security Agent of notification to the Pledgor stating that an Event
of Default has occurred and has not been rectified, with no need to accredit that it has been
instructed to do so by the Secured Creditors.
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For the purposes of the enforcement of the Pledge, the Parties expressly agree to the

following:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

9.4

the addresses of the Parties for summons and notifications (Court and out of Court)
will be those stated in clause 18 below;

for the purposed of article 573 of Law 1/2000, of January 7, on Civil Procedure, the
liquid amount, due and payable, will be the amount which is specified in the debt
certification which the Security Agent issues (hereinafter, the Debt Certification);

from this time the Pledgor designates the Security Agent, which will act through its
representatives, as agent to represent him in the auction of the Shares, and it is
irrevocably authorized and empowered to grant (in the name and on behalf of the
Pledgor) any public documents which may be appropriate in order to formalize the
transfer of the Shares to the successful bidder or bidders, and with the express power
to also grant those documents in which the Security Agent is a party as successful
bidder;

in order to exercise enforcement action in accordance with the stipulations of article
571 et seq. of the Law on Civil Procedure, it will be sufficient to submit the following
documents (or, if applicable, those documents which might be necessary for the
exercise of the enforcement action in accordance with the procedural legislation in
force at the time the enforcement is commenced):

(i) a testimony or copy, depending on the case, with enforcement value of this
Deed;

(i) the Debt Certification;

(iii) the notarial certificate which incorporates the Debt Certification, in which the
Notary, acting on request by the Security Agent, records that the settlement
of the pending debt has been carried out in the form agreed to by the Parties
in the Financing Documents and that the balance of the debt coincides with
the balance which appears in the Debt Certificate, on the day of its issue; and

(iv) the document which accredits having notified the Pledgor and the Company
of the amount claimed;

the Notary designated by the Security Agent will be competent for the enforcement
(in the case that notarial intervention is necessary in the opinion of the Security

Agent).

In case that the Security Agent enforces the Pledge through the procedure stipulated

in article 1872 of the Spanish Civil Code, the Parties hereby agree the following:



(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

in case of notarial auction, the referenced rate for the first auction will be the greater
amount between (i) the net book value of the Shares, calculated in accordance with
the latest Annual Accounts of the Company available; or (ii) the par value of the
Shares. The reference rate of the second auction will be ninety per cent (90%) of the
reference rate for the first auction; and the reference rate of the third auction will be
seventy-five per cent (75%) of the reference rate for the first auction.

the Notary authorized to carry out the auction will also be authorized to take any
measures necessary to ensure the publicizing of the auctions. The announcement of
the auction must be published in a daily newspaper with wide national dissemination,
and the summons to the Pledgor must be made at least five (5) Working Days in
advance of the first of the auctions. The possible subsequent auctions can be carried
out on the same day. The auctions may be announced simultaneously.

On request by the Security Agent, subsequent auctions may be held, subject to
identical formalities. In the event that fourth and /or subsequent auctions are held,
these will have no minimum bid starting rate.

Moreover, on request by the Security Agent, successive auctions of parts of the
Shares may be held.

any bidder must make a deposit of guarantee (bond) before the Notary acting equal to
five per cent (5%) (or a lower amount established by the Security Agent) of the rate
established for the first auction, as guarantee of the formalization of the purchase and
payment of the award amount (precio de remate), in the event that the bidder is
finally the successful bidder of the Shares auctioned. This security will be returned on
the finalization of the auction to those who have not been successful bidders. The
Security Agent and the Secured Creditors can appear as bidders at the auctions with
no need to make the guarantee deposit.

whoever is the successful bidder in the auction must pay the difference between the
guarantee deposit and the acquisition price of the Shares within the maximum period
of five (5) Working Days from the closure of the auction; failure to comply with this
payment will entail the loss of the guarantee deposit and its delivery to the Security
Agent for the payment of the Secured Obligations. The successful bidder may assign
its right of acquisition of the Shares on condition that the acquisition price is fully met
within the period stated above.

once the price is obtained in the auction, the expenses accrued regarding the
foreclosure will be directly delivered by the Notary to the representative or person
empowered of the Security Agent for the payment of the Secured Obligations
(following the order established in the Financing Documents).

in the event that the Shares are acquired by the Security Agent or the Secured
Creditors, the payment of these will be made through the compensation of the amount
owed to the Secured Creditors (in accordance with the Debt Certificate) and the
acquisition price of the Shares (once the expenses accrued regarding the enforcement
are discounted).

the enforcement will not be interrupted for any reason, except (i) by a decision of the
Security Agent (following instructions of the Secured Creditors); (ii) by an order
issued by the competent judicial authority; or (iii) by full compliance with the
Obligations Guaranteed and delivery to the Security Agent of the total amount of the
expenses accrued by the Security Agent in relation to the enforcement of the Pledge.



In particular, the disagreement of the Pledgor as regards the enforcement of the debt
cannot impede or delay the enforcement. This paragraph must not be interpreted as,
nor does it constitute a renunciation of the Pledgor to possibly oppose the
enforcement of this Pledge.

9.5 In the event that the amount obtained in the enforcement of the Pledge (regardless of
the execution procedures) is greater than the amount specified in the Debt Certification (once
the expenses accrued regarding the enforcement are discounted), the excess will be deposited
in a bank account opened at the Security Agent (or in a banking institution designated by the
Security Agent), subject to the pledge guarantee of the Secured Obligations unless the Secured
Obligations have been fully and irrevocably met, in which case, the Security Agent will
deliver this excess (once the expenses accrued regarding the enforcement are discounted) to
the Pledgor. The extension of the Pledge over this difference and its enforcement will be
made in accordance with the stipulations of clause 3 above.

9.6 Once any of the circumstances which empowers the Security Agent to enforce the
Pledge occurs, the Parties can agree, instead of the enforcement in the terms stipulated above,
the payment in kind (daccion en pago) of the Shares.

9.7 The Secured Creditors will conserve all their rights and actions against those Obligors
as regards the Secured Obligations which have not been met by those Obligors, or which have
not been met as a consequence of the enforcement of the Pledge.

9.8 The Parties expressly agree that the Security Agent can, at its discretion, totally or
partially enforce the Pledge, having as the objective the enforcement (or possibly, the
auction), in the case of having chosen the partial enforcement, a number of Shares which will
be sufficient to meet the amounts which are liquid, due and payable, at the time of the
enforcement.

9.9 The Parties also agree that the Security Agent can enforcement enforce the Pledge in
accordance with the stipulations of article 693 of the Law on Civil Procedure, subject to what
it is stipulated in clause 9.1 above.

9.10  The Pledgor and, due to participating in any auction, the bidders, know and expressly
accept the conditions for holding the auction, and exempt from liability the Security Agent
and the Secured Creditors, provided that, in relation to the bidders who participate in any
auction, this is recorded in the conditions.

9.11  The Parties expressly agree that, within the framework of the enforcement of the
Pledge, the Security Agent can use the proceeding for the realisation of the Shares through
agreement or by a person or specialized institution referred to in Sections 3 and 4 of Chapter
IV of Part IV of Book III of the Law on Civil Procedure, and, as from today, the Pledgor
gives its consent for the use such mechanisms if these are required by the Security Agent.

10. REPRESENTATIONS OF THE PLEDGOR AND THE COMPANY

10.1  The Pledgor hereby ratifies the representations and warranties given by him by virtue
of clause 24 of the Senior Facilities Agreement and also represents and warrants the following
in favour of the Secured Creditors:

(a) subject to the Legal Reservations, by virtue of this Deed, a first ranking security over
the shares is constituted and created in favour the Secured Creditors as security of the
Secured Obligations;




(b) subject to the Legal Reservations, the Pledge and the irrevocable powers of attorney
which are granted in favour of the Security Agent constitute valid, binding and
enforceable obligations against the Pledgor in accordance with what is set out in this
Deed and in the public deed (escritura) of irrevocable power of attorney;

(c) the Pledgor legitimately holds the full ownership of the Shares and the free disposal
of these;

(d) the Shares (i) were validly issued, assumed and /or acquired; (ii) they represent 100%
of the Company share capital; (iii) they are not subjected to any charge or right of
option, nor restriction to their free transferability; and (iv) they are not subject to any
syndication pact; and

(e) there are no other original documents representing the Shares nor accrediting their
ownership other than the Ownership Certificate which has been shown to the
Security Agent at this act.

10.2  The representations and warranties will be understood to be repeated each day,
throughout the period of validity of the Pledge, in relation to the facts and circumstances
existing at the time.

11. CANCELATION OF THE PLEDGE

11.1  The Pledge will be automatically and definitively cancelled once full and irrevocable
compliance of the Secured Obligations has taken place to the satisfaction of the Security
Agent.

11.2  The Security Agent will grant, once the Obligations Guaranteed have been totally and
irrevocably met, within the fifteen (15) Working Days following the reception of a written
application from the Pledgor for this purpose, any public or private documents, required for
the formalization of the automatic cancelation of the Pledge unless the Security Agent has
exercised the right conferred by article 1866 of the Spanish Civil Code. All the expenses
which may derive from the formalization of the cancelation will be paid by the Pledgor.

11.3  The Secured Creditors authorize and empower the Security Agent so that, by itself, it
may grant any public and/or private document required to provide evidence and/or formalize
the cancelation of the Pledge.

11.4  Notwithstanding the compliance of the Secured Obligations and the cancelation of the
Pledge, and always in the case that it is legally possible (and this cannot be understood as a
representation and warranty of the Pledgor in this regard), in the case that any payments made
to settle the Secured Obligations are declared to be null within the framework of insolvency
proceedings and, as a consequence of this nullity, the Secured Obligations are not totally and
irrevocably complied with, the Parties agree to the revival of the terms and conditions of the
Pledge in guarantee of the Secured Obligations and in accordance with the terms of this Deed.

12. RECTIFICATION OR COMPLEMENTATION

The Pledgor undertakes to grant any public or private documents of rectification, clarification
or complementation of this Deed which may be necessary in the reasonable opinion from the
Security Agent, within a maximum period of ten (10) days from the reception of the request
of the Security Agent.



13. RATIFICATION OF THE PLEDGE

13.1  The Pledgor undertakes to authorize any documents of ratification of the Pledge,
within the maximum period of ten (10) days from the formalization of any provision of any of
the Financing Documents and, in any case, within the period of three (3) days from when this
is requested by the Security Agent for these purposes.

13.2  For this purpose, the Pledgor and the Company undertake to appear at the offices of
the Notary designated by them, on the date and at the time notified to them by the Security
Agent (at least, three (3) days in advance), in order to grant the corresponding documents of
ratification of the Pledge. The Parties instruct the intervening Notary so that he includes a
formal declaration in the copy of the Deed which remains in his files, each time that the
Pledge is ratified in accordance with this clause. The Pledgor undertakes to instruct the
Notary who intervenes the Deed of ratification so that he notifies the Notary who intervenes
this Deed and request him to record the ratification in the copy of this Deed which will remain
in his official records.

14. EMPOWERMENT

14.1  The Pledgor hereby undertakes to grant, immediately after the granting of this Deed,
an irrevocable power of attorney in favour of the Security Agent, as wide in Law as may be
necessary, including the power of self-contracting, substitution and delegation, so that the
Security Agent can grant any documents and/or carry out the actions which may be necessary
to enforce and have the terms and conditions of this Deed complied with in the name of the
Pledgor.

14.2  Among these powers are included the following:

(a) to grant any public or private documents which may be necessary to extend, ratify,
remedy, complement or clarify this Deed and any public documents which may be
formalized in relation to the Deed,;

(b) to appoint the Notary deemed appropriate in order to formalize any public documents
which have to be granted in relation to the Pledge;

©) to settle and pay, at the expense of the Pledgor, any expenses and taxes which may
derive from the acts carried out and the documents formalized in compliance with
what is agreed to in this Deed;

(d to grant any public or private documents required to formalize the extension or
ratification of the Pledge or any certificates, securities, cash or rights which might
substitute the Shares and/or any New Shares, in the terms stipulated in clauses 3 and
4 of this Deed (including the case that the Pledgor fails to appear before the Notary
appointed by the Security Agent for this purpose);

(e) to represent the Pledgor at the auction of the Shares and to grant all the public
documents which may be necessary in order to formalize the transfer of the Shares to
the acquirer(s) (including those cases in which the Security Agent is a party as
acquirer) in the name and on behalf of the Pledgor;

® to dispose of the Shares in order to transfer them at the price obtained in these
proceedings, compensating the amount received (once the expenses which may have
arisen due to the foreclosure) with the liquid amount of the Secured Obligations,
through any of the means of enforcement established in this Deed;



(2) to apply the payment of the remaining amounts owed in accordance with the
Financing Documents and/or to pledge the difference between the amount obtained in
the enforcement of the Pledge and the amount of the Secured Obligations by the same
which are pending compliance;

(h) to grant the documents which may be necessary so as to reliably record, for all
purposes, the assignment of the contractual position of the Secured Creditors in this
Deed and in any of the Financing Documents and/or, possibly, the change of identity
of the Security Agent;

) to grant any documents which may be required in the event that it is necessary to
revive the Pledge in accordance with what is established in this Deed;

G) to subscribe to, sign and send the notification which may be sent to the Company;

&) to request any authorized copies or simple copies from the Notary (with or without
enforceability, including second copies with enforceability) of the power of attorney;
and

() to carry out any actions which may be necessary in order to comply with what is

agreed to in this Deed.

14.3  The use of this irrevocable power of attorney by the Security Agent is subject to what
is set out in clause 4 (vi) of Annex 14 of the Senior Facilities Agreement. Consequently, the
Security Agent can use it solely and exclusively: (a) in the case that an Event of Default is
declared, or (b) if the Pledgor fails to comply with any of its obligations regarding the
preservation, extension, ratification, remedy, complementation or clarification of this Pledge
and does not remedy this default within a period of five (5) Working Days.

15. ASSIGNMENT

15.1  The Pledgor acknowledges and accepts that the Secured Creditors can totally or
partially syndicate the Senior Facilities Agreement and the rest of the Financing Documents
as well as their rights and obligations derived from the same through assignments of credit,
subrogation of contractual position in these contracts or equivalent concepts on condition that
the requisites established in clause 29 of the Senior Facilities Agreement are complied with.

15.2  The Pledgor acknowledges and expressly accepts that any assignment or subrogation
made by the Secured Creditors (or their assignees or successors) in accordance with the
requisites established in clause 29 of the Senior Facilities Agreement will automatically entail
the constitution of the assignee or successor as beneficiary of the Pledge, with no need for
further consent of the Pledgor for this purpose. The Pledgor hereby renounces demanding
formality other than those stipulated in the corresponding Financing Document for the
accreditation of the assignments or subrogation mentioned in this clause and expressly
acknowledges and accepts that the Security Agent can exercise the rights derived from this
Deed in its own name and on behalf of all the institutions which are at any time Secured
Creditors.

15.3  Howwewver, i Pledgor and the Company undertake to grant any public or private
documents which might be necessary in the opinion of the Security Agent in order to accredit
these assignments or subrogation in relation to the taxes, costs and expenses which may
derive from the aforementioned granting within a maximum period of five (5) calendar days
from reception of the written summons of the Security Agent for this purpose:




(a) the Pledge will solely and exclusively assume the reasonable taxes, costs and
expenses duly justified which can be derived as regards the granting and, in the event
that it is legally necessary for its valid constitution, its registration in the
corresponding Registry of Movable Assets, as a consequence of the First Syndication
of a single common deed of ratification of the Pledge by virtue of which, besides the
ratification of this Pledge, the rest of the security interests granted in Spain on this
same date and before the supervising Notary (the Ratification Deed) will be ratified
jointly in this common Deed. Furthermore, in this Ratification Deed, the documents
of assignment which might have been granted in the context of the First Syndication
will be attached for their recording and formalization in a public instrument.

(b) in the event that any assignments or subrogation which might occur in cases other
than the First Syndication, the Pledgor will only be obliged to grant and/or register
the public and private documents which might be required in the opinion of the
Security Agent in order to accredit the assignments or subrogation on condition that
this does not entail the assumption of the payment of taxes, costs and expenses by the
Pledgor, by the Parent or by any of the Obligors under the Senior Facilities
Agreement. In these cases, the taxes, costs and expenses will not be assumed by the
Pledgor, the Parent or the Obligors and these must be kept unaffected by the Secured
Creditors as regards any taxes, costs and expenses which they might incur as regards
the granting and/or registration of the public and private documents which might be
required in the opinion of the Security Agent in order to accredit the assignments or
subrogation.

15.4  The Pledgor cannot assign its position in this Deed without the previous written
consent of the Security Agent (following instructions of the Secured Creditors) and without
the assignee fully assuming the totality of the obligations arising from this Deed.

16. INDEMNITY

The Pledgor will compensate the Security Agent and each one of the Secured Creditors and
will keep them unaffected as regards any damages, losses, claims, expenses and liabilities
which the Security Agent and/or the Secured Creditors might incur due to action or omission
in the exercise of the powers and/or rights stipulated in this Deed, and which might result
from the failure of the Pledgor to comply with its obligations or commitments arising from
this Deed, unless such damages, losses, claims, expenses and liabilities have been caused with
malicious intent or serious wilful misconduct of the Security Agent and/or the Secured
Creditors (as corresponds).

17. TAXES AND EXPENSES

17.1  All the fees of Notaries (including the issue of any copies of this Deed), registrars,
lawyers, tariffs, taxes, levies and any other expenses arising from the preparation, granting,
clarification, complementation, extension, enforcement or release of the Pledge, as well as all
the costs of notifications made in relation to this Deed and all the costs of the enforcement of
the Pledge, including any expenses or fees falling due as regards lawyers and court
representatives (even when the actions of the lawyers and court representatives is not
compulsory) will be paid by the Pledgor. The Pledgor will also pay the expenses of the
deposit and custody of the funds or assets which may replace or substitute the Shares by
subrogation in rem or payment.

17.2  The provisions in Clause 15 will be applicable as regards the fees of Notaries
(including the issue of any copies), registrars, lawyers, tariffs, taxes, and any other expenses



arising from the formalization of the assignments under the Senior Facilities Agreement and
under the Pledge other than those derived from the First Syndication, as well as in relation to
all the costs of notifications made as regards the assignments under the Senior Facilities
Agreement and under the Pledge other than those derived from the First Syndication,
including any fees falling due regarding lawyers and court representatives (even when the
actions of the lawyers and court representatives is not compulsory).

18. NOTIFICATIONS

18.1  Any notifications, communications and claims of any kind which must be made in
accordance with the provisions in this Deed, or in relation to it, will be understood to have
been carried out and received on condition that these are made by fax, email, registered mail
bureaufax or by courier sent to the corresponding addresses or numbers stated in this clause:

(a) in the case of communications made by fax (on condition that the justification of
despatch of the corresponding fax or bureaufax and/or email is held), on the same day
as the despatch; and

(b) in the case of communications made by registered mail, burcaufax or courier, in the
two (2) days following despatch unless they are sent with acknowledgement of
reception, in which case, on the date which appears in the corresponding
acknowledgement of reception.

18.2  The notifications which state that an event of default has occurred and not been
rectified in accordance with clause 9 above will always be made by registered mail or
bureaufax.

18.3  Any modification of the addresses and /or number stated in this clause will not take
effect until the other Parties have been notified of this five (5) days in advance.

18.4  The addresses and numbers for the purposes of communications, notifications,
summons and formalities are as follow:

For the Pledgor:

TIP Trailer Services Limited
Rivierstaete, Amsteldijk 166
Amsterdam 1079LH

Holland

Attn.:  Jan Ihlau

Tel.: 449 40 350 88 293
Fax:  +49 40350 88 294
E-mail: jan.ihlau@ge.com

For the Company:

TIP Trailers Espaiia S.L.
Rivierstaete, Amsteldijk 166
Amsterdam 1079LH
Holland

Attn.:  Jan Ihlau

Tel.: 449 40 350 88 293
Fax:  +49 40350 88 294
E-mail: jan.ihlau@ge.com



For the Security Agent:

Codperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A.
Rabobank International

Wholesale Clients Netherlands

Location Code UC-Z4064

P.O.Box 17100, 3500HG Utrecht
Croeselaan 28, 3521 CB Utrecht

The Netherlands

Attn.:  Servass Begheyn

Tel.. +313071227 10

Fax:  +31302918779

E-mail: Servaas.Begheyn@rabobank.com

18.5 All the notifications to be made to the Secured Creditors will have to be made to the
Security Agent.

19. APPLICABLE LAW AND JURISDICTION

19.1  This Deed will be regulated and interpreted in accordance with Spanish common law.
19.2  The Parties are irrevocably subject to the Courts and tribunals of the City of Madrid
for dealing with and resolving litigious questions which may derive from the interpretation

and compliance with this Deed and expressly renounce any other jurisdiction which might
correspond to them.



P.p. Ms Casilda Bautista Gonzalez del Valle
in the name and on behalf of TIP Trailer Services Limited

P.p. Ms Laura Conde Garrido
in the name and on behalf of TIP Trailers Espaiia S.L.

P.p. Mr Juan Miguel Goenechea Sicre
in the name and on behalf of Codperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A.

P.p. Mr Juan Miguel Goenechea Sicre
in the name and on behalf of Credit Suisse AG, London Branch

NOTARIZATION

NOTARIZATION: My notarization puts on record that this document is drafted as a sole,
original, authentic copy. It remains in my Registry Book and is composed of sheets, all of
which are sealed and signed by me, bearing witness to the identity, capacity and legitimacy of
those granting, that consent was freely given and that the granting is in consonance with
legality and the duly informed will of those acting, (article 17bis 2-a, of the Law on Notaries).

THE NOTARY



ANNEX 1

Copy of the ownership title of the Shares and the registration of the Shares Pledge in the
shareholder book registry



ANNEX I1
Copy of the first page of the ownership title and of the page of the ownership title in
which the Notary has noted the constitution of the Pledge



ANNEX T
Text of the modification of the Articles of Assnciation
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