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CERTIFICATE OF THE
REGISTRATION OF A CHARGE

Company number: 2082136

Charge code: 0208 2136 0045

The Registrar of Companies for England and Wales hereby certifies that a
charge dated 2nd August 2019 and created by TEXON OVERSEAS was
delivered pursuant to Chapter A1 Part 25 of the Companies Act 2006 on

8th August 2019 .

Given at Companies House, Cardiff on 9th August 2019

The above information was communicated by electronic means and authenticated
by the Registrar of Companies under section 1115 of the Companies Act 2006
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COSTITUZIONE D PEGNO SU PARTECIPAZIONE IN SOCIETA A RESPONSABILITA LIMITATA

(A)

(B)

(©)

(D)

TRA

TEXON OVERSEAS, societa costituita in Inghilterra e Galles, con sede in Skelton
Industnal Estate 0, Cleveland, Regno Unito, con numero di registrazione 02082136 (in
qualita di costituente, e d'ora innanzi il "Cestituente");

E

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED,
societd costituita in Hong Kong, Repubblica Popolare Cinese, con numero di
registrazione 0263876 e sede legale presso HSBC Main Builing, 1 Queen's Road
Central, Hong Kong (la "Banca Finanziatrice", espressione che include qualsiasi suo
successore, a titolo universale o particolare, cessionaric o avente causa).

PREMESSQ CHE

Al sensi di un contratto di finanziamento sottoscritto in data 26 giugno 2019 (il
"Contratto di Finanziamento") tra, da un lato, il Prenditore (come infra definito) in
quahita di "Borrower”, le societa indicate nell'allegato 1 del Contratto di Finanziamento
(Offshore Guarantors) in qualitd di "Guaranfors", Texon International Dongguan
Limited (RZEHZEE AL A E WA in qualith di "Guarantors", Torque Group
International Fortune Limited in qualita di " Pareni", ¢ dall'altro, 1a Banca Finanziatrice
in qualita di "Lender", la Banca Finanziatrice ha concesso al Prenditore, quali societa
finanziate, il finanziamento meglio descritto nell'Allegate A (Principali Condizioni
Finanziarie dei Rapporti Garantiti}, subordinatamente, tra l'altro, alla costituzione del
Pegno {come infra definito).

Ai sensi della clausola 23.31 (a) del Contratto di Finanziamento, alcune operazioni di
“hedging", finalizzate alla copertura dei rischi relativi alle oscillazioni di mercate dei
tassi di interesse e di cambio in relazione al debito assunto in forra del Contratto di
Finanziamento, saranno o potrebbero essere sottoscritte. Qualsiasi contratto, allegato o
confermativo che regoli tali operazioni, sara qui di seguito identificato per brevita come
"Contratti Hedging".

I Costituente é titolare di una partecipazione, avente un valore nominale complessivo
pari a Bure 1.500.000,00, rappresentante una partecipazione pari al 100% del capitale
sociale di Texon Italia S.r.l. (la "Societa"), societa costituita in Italia, con sede legale
in Milano, via Felice Casati, 20, avente capitale sociale pari a Euro 1.500.000,00
interamente versato, iscritta al Registro delle Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi,
Codice Fiscale e Registro Imprese n. 05520280966 (la "Partecipazione”, termine che
indichera ai fini della presente, di volta in volta, anche tutte le nuove partecipazioni
emesse di volta in volta dalla Societa di proprieta del Costituente, alle quali il Pegno si
estendera per effetto del presente contratto).

In relazione a quanto sopra esposto, il Costituente intende concedere in pegno la
Partecipazione, congiuntamente ¢ pro-indiviso, a beneficio della Banca Finanziatrice
ed a garanzia dei Crediti Garantiti (come infra definiti).
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TUTTO CIO' PREMESSQO, s1 conviene e s1 stipula quanto segue:

1.

1.1

1.2

PREMESSE E DEFINIZIONI

Le Premesse sopra riportate, nonché gli Allegati, costituiscono parte integrante e
sostanziale del presente contratto.

Nel corso del presente contratto:

"Codice Civile" indica il codice civile italiano, il cui testo & stato approvato con Regio
Decreto 16 marzo 1942, n. 262, come successivamente modificato ed integrato;

"Codice di Procedura Civile" indica 1l codice di procedura civile italiano, il cui testo
¢ stato approvato con Regio Decreto 28 ottobre 1940, n. 1443, come successivamente
modificato ed integrato;

"Contratti Hedging" ha il significato attribuito a tale termine nella Premessa (B);
ging gn

"Contratto di Finanziamento" ha il significato atiribuito a tale termine nella Premessa
(A}

"Crediti Garantiti" indica: (i) tutti 1 crediti, esistenti o futuri, della Banca Finanziatrice,
derntvanti a qualungue titolo dai Rapporti Garantiti nei confronti di ciascun Debitore
Finanziario, includendo, a titolo esemplificativo, ogni credito per il rimborso del
capitale, pagamento di interessi, rimborso di spese ¢ costi (inclusi quelli sostenuti in
relazione al recupero di semme dovute in base ai Rapporti Garantiti e all'escussione del
Pegno}, commissioni, compensi, risarcimento danni, pagamento di indennizzi,
restituzione dell'indebito e/o arricchimento senza causa, nonché (ii) ogni credito che
derivi dalla revocatoria e/o dichiarazicne di inefficacia di ogni ¢ qualunque pagamento
effettuato a qualungue titolo in adempimento dei Rapporti Garantiti;

"Debitore” indica il Prenditore e ciascun garante cosi come defimto dal termine
"Guarantors” ai sensi del Contratio di Finanziamento;

"Debitore Finanziario" indica ciascun Transaction Obligor cosi come definito ai sensi
del Contratto di Finanziamento;

"Debitore Italiano Rilevante" indica un Debitore Finanziario avente sede sociale in
Italia e che abbia effettuato pagamenti in adempimento di Crediti Garantiti aila data in
cui 1 Crediti Garantiti sono stati completamente rimborsatt ovvero nei due anni
precedenti,

"Diritti Collegati” indica, con riferimento alla Partecipazione, tutti i dividendi, gli
interessi e le somine di denaro pagabili in relazione alla Partecipazione, ivi compresi i
diritti di opzione, di conversione, di scambio, ¢ ogni aliro diritto, bene od utilita di volta
in volta derivante dalla Partecipazione (anche a seguifo di cessione, rimborso,
distribuzione, sottoscrizione preferenziale, sottoscrizione, opzione, conversione,
ovvero ad operazioni di aumento o riduzione del capitale sociale, ad operazioni
straordinarie di trasformazione, fusione /o scissione, o sua messa in liquidazione};

"Disposizioni sulla Trasparenza® indica la deliberazione del CICR del 4 marzo 2003,
recante "Disciplina della trasparenza delle condizioni contratiuali delle operazioni e
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dei servizi bancari e finanziari®, come successivamente modificata ¢ aggiornata, ¢ le
"Disposizioni sulla trasparenza delle operazioni e dei servizi bancari e finanziari.
Correttezza delle relazioni tra intermediari e clienti" emanate da Banca d'Italia, come
successivamente modificate e aggiornate;

"Documenti di Conforte” indica, collettivamente, 1 seguenti documenti, ognuno con
data non precedente di cinque giorni alla rigpettiva consegna:

(a) certificato fallimentare, rilasciato dal competente tribunale, da cul nisulti che
nessun  Debitore Italiano Rilevante ¢ sottoposto ad alcuna procedura
concorsuale a condizione che tale certificato sia emesso dal tribunale
competente;

(b} visura protesti, da cui risulti che nessun Debitore ltaliano Rilevante abbia subito
alcun protesto;

(c) certificato rilasciato dall’Ufficio delle Esecuzioni Mobiliari ed Immobiliari del
Tribunale dove ciascun Debitore Italiano Rilevante ha la sede legale (e sc
diversa, la sede amministrativa), dal quale risulti che nessuna esecuzione
mobiliare o immobiliare & stata instaurata nei confronti dello stesso, salvo che
la relativa coniroversia non sia stata risolta e il creditore abbia rilasciato la
liberatoria per il rigetto del procedimento e siano state fornite alla Banca
Finanziatrice le prove pertinenti; ¢

{d) una dichiarazione rilasciata dal presidente del consiglio di amministrazione di
ciascun Debitore Italiano Rilevante, nella quale lo stesso dichiant che: (i) il
Debitore Italiano Rilevante non ¢ insolvente al momento in cui tale
dichiarazione ¢ resa e che non diventera insolvente per effetto del rimborso dei
Crediti Garantiti; e {ii) non € a conoscenza di alcun fatto o circostanza da cui si
potrebbe ragionevolmente, in buona fede, evincere che il Debitore Italiano
Rilevante diventerd insolvente nei due anni successivi alla data di rilascio di tale
dichiarazione;

"Documento Finanziario” indica ciascun Finance Document cosl come definito ai
sensi del Contratto di Finanziamento;

"Evento Determinante” indica qualunque evento o circostanza definito quale "Event
of Default” alla clausola 24 (Evenis of Defaulf) del Contratto di Finanziamento;

"Evento di Escussione” indica l'invio di una comunicazione di risoluzione da parte
della Banca Finanziatrice ai sensi della clausola 24.22 (dcceleration) del Contratto di
Finanziamento o ha il medesimo significato attribuito all'espressione "Automatic
Acceleration Event" cosi come definita ai sensi della clausola 24.22 (Acceleration} del
Contratto di Finanziamento;

"Giorno Lavorative” ha il medesimo significato attribuito all'espressione "Business
Day" nel Contratto di Finanziamento purche sia anche un giomo in cui le banche sonc
aperte al pubblico a Milano;

"Legge Fallimentare Italiana" indica il Regio Decreto 16 marzo 1942 n. 267, come
successivamente modificato ed integrato; &K

2
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1.3

"Pegno" ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 2 (Costituzione di Pegno
su Partecipazione);,

"Periodo di Efficacia” indica il periodo decorrente dalla data di sottoscrizione del
presente coniratto fino alla data in cui la Banca Finanziatrice sia soddisfatta che (a) 1
Crediti Garantiti siano stati interamente, definitivamente ed irrevocabilmente liberati,
(b} 1a Banca Finanziatrice non sia sotto nessun ulteriore obblige (che sia effettivo o
potenziale) di fornire ulteriori erogazioni ai sensi di qualsivoglia Documento
Finanziario a qualsivoglia Debitore Finanziario, ¢ (¢) nessuna operazione "hedging” ai
sensi di qualsiasi Confratto Hedging sia ancora in essere; restando inteso che i
pagamenti effettuati da un Debitore ltaliano Rilevante in adempimento dei Crediti
Garantiti saranno considerati definitivi e rrevocabili al verificarsi della prima dclle
seguenti circostanze:

(a) i periodi di revocatoria ovvero il periodo di inefficacia previsti rispettivamente
dagli articoli 67 e 65 della Legge Fallimentare Italiana siano decorsi; o

{b) i Documenti di Conforto (ciascuno datato non 5 giomi prima della data che si
suppone sia la data di chiusura del Periodo di Efficacia) siano stati consegnati
alla Banca Finanziatrice,

a condizione che nessun Evento Dieterminante esistesse al momento in cui fu effettuato
'vltimo pagamento in adempimento di Crediti Garantiti.

Resta comunque inteso che qualora un Debitore Italiano Rilevante sia sottoposto ad un
procedimento concorsuale durante il Periodo di Efficacia, tale periodo dovra essere
csteso fino a quando nessun azione revocatoria ovvero nessuna dichiarazione di
mefticacia possa essere esperita su alcun pagamento in base alla Legge Fallimentare
Italiana;

"Partecipazione” ha il significato attribuito a tale termine nella Premessa (C);
"Parti" indica le parti del presente contratto;

"Prenditore” indica Torque Group International Wealth Limited una societa a
responsabilita limitata incorporata ai sensi della legge Inglese e Gallese, codice fiscale
enumero di registrazione 10076684

"Rapporti Garantiti” indica i1 Contratto di Finanziamento ¢ le operazioni di credito
ivi previste;

"Sociceta" ha il significato attribuito a tale termine nella Premessa (C);

"Valore di Mereato” indica i1 valore di mercato della Partecipazione ¢ dei Diritti
Collegati risultante da una stima effettuata per iscritto da due primarie banchc di
investimento o revisori selezionati dalla Banca Finanziatrice (diverse dalla Banca
Finanziatrice o da una controllata della medesima).

Salvo quanto definito nel presente contratto ovvero laddove 1l contesto richieda
altrimenti, 1 termini cui € stata data una specifica definivione nel Contratto di
Finanziamento avranne 11 medesimo significato qualora utilizzati, con liniziale
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maiuscola, nel corso del presente contratto ovvero in qualunque altra comunicazione

{fornita

ai sensi o in relazione al presente contratto.

1.4 Salvo diversa indicazione:

1.4.1

1.4.2

143

144

145

146

le regole di costruzione di cui alle clausole 1.2 (Construction), 1.3 (Construction
- ftalian Terms) e 1.4 (Currency symbols and definitions) del Contratto di
Finanziamento si applicano al presente contratto, 0 a qualsiasi comunicazione
fornita ai sensi o in relazione al presente contratto mutatis mutandis,

ogni riferimento al Contratto di Finanziamento, a qualsiasi Documento
Finanziario, a qualsiasi documento di garanzia dell'operazione (come definito
dal termine "Transaction Security Document” nel Contratto di Finanziamento)
o a qualsiasi altro contratto o strumento si deve intendere come un niferimento
al Contratio di Finanziamento, a tale Documento Finanziario, a tale documento
di garanzia dell'operazione (come definito dal termine "Transaction Security
Document” nel Contratto di Finanziamento) o a tale altro contratto o strumento
cosi come di volta in volta modificato, confermato, integrato, esteso {con o
senza scadenza) o sostituito {(in ciascun caso per quanto sostanziale o di
qualsivoglia natura, pill 0 meno onerosay;

le rubriche degli articoli, paragrafi o allegati ¢ da intendersi esclusivamente per
facilitd di consultazione (le stesse non devono, quindi, intendersi come aventi
efficacia dispositiva e non dovranno essere prese in considerazione ai fini
dell’interpretazione di quanto ivi previsto) e, salvo indicazione contraria, un
Articolo, Paragrafo o Allegaic sard da intendersi quale riferimentc ad un
Articolo, Paragrafo o Allegato del presente contratio;

una legge o regolamento o disposizione normativa sard da intendersi quale
riferimento a tale legge o regolamento o disposizione normativa cosi come
successivamente modificata o integrata;

una parte o altra persona sara da intendersi guale riferimento a tale parte ¢ tale
persona cd ai i rispettivi successori o aventi causa, e

un "successore” comprende un avente causa o un successere di una qualsiasi
parte nonché qualsiasi soggetto che abbia assunto, ai sensi delle leggi della
nispettiva giurisdizione di domicilio o di costituzione, 1 diritti ¢/o le obbligazioni
di una qualunque parte del presente contratto ovvero di alcun altro det Rapporti
Garantiti, o cui, al sensi di tali leggi, sia stato trasferito qualunque diritto o
obbligazione.

2. COSTITUZIONE DI PEGNO SU PARTECIPAZIONE

21 Con 1l presente contratto il Costituente irrevocabilmente costituisce, congiuntamente e
pro-indiviso a favore della Banca Finanziatrice, a garanzia dei Crediti Garantiti, pegno
sulla Partecipazione e sui Diritti Collegati (il "Pegno™).

2.2 il Pegno garantisce — congiuntamente e per ”intero loro valore e senza vincolo di previa
escussione dell’obbligato principale o di alcun terzo garante reale o personale — tutti i

Crediti

T1372-7-18785+7 8
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31

3.2

5.1

PERFEZIONAMENTO DEL PEGNO SU PARTECIPAZIONE
1l Costituente si impegna a:

3.1.1  depositare il presente contratio in atti presso un Notaio in Italia, non appena
possibile e comunque entro 5 giorni dalla data di sottoscrizione del presente
contratto;

3.1.2  non appena possibile e comungque entro 10 giorni dalla data di sottoscrizione del
presente contratio, a far si che:

(a) il presente contratto sia registrato presso I"Autorita rilevante, assolvendo
la relativa imposta; ¢

(b) il presente contratto sia depositato presso il Registro delle Imprese
tenuto presso la C.C.LA.A. competente in relazione alla Societd per
Viscrizione di cui all'articolo 2470 del Codice Civile;

3.1.3  consegnare prontamente alla Banca Finanziatrice:

{(a) copia della ricevuta di protocollazione rilasciata dal Registro delle
Imprese tenute presso la C.C.LA.A. competente in relazione alla
Societd, relativamente al deposito di cui al paragrafo 3.1.2(b) che
precede; e

{(b)  un originale del "Certificato di iscrizione nella sezione ordinaria"
rilasciata dal Registro delle Imprese tenuto presso la C.C.LAA.
competente in relazione alla Societa, attestante 'avvenuta iscrizione del
Pegno.

Le Parti prendono atto ¢ convengono che il Pegno garantisce ciascuno ¢ tutti 1 Crediti
Garantiti fino ad un importo massimo complessivo part a Dollari Statunitensi 4.000.000
corrispondenti a Euro 3.607.200.

ESTINZIONE DEL PEGNO

Al termine del Periodo di Efficacia, il Pegno perdera efficacia, tutti i diritti connessi
alla Partecipazione e ai Diritti Collegati si ricongiungeranno in capo al Costituente, e
su richiesta e a spese di quest’ultimo, la Banca Finanziatrice, nella sua capacitd di
custode, sottoscriverd un atto di assenso alla cancellazione del Pegno, acconsentendo
al deposito di tale atto presso il Registro delle Imprese competente.

DIRITTO AI DIVIDENDI E DIRITTIDIVOTO
Sino al verificarsi di un Evento di Escussione, la Banca Finanziatrice accetta che:

5.1.1 il pagamento di dividendi in velazione alla Partecipazione sara effettuato a
favore del Costituente; e
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52

5.3

54

5.5

5.1.2 il Costituente sard autorizzato ad esercitare tutti 1 diritti di voto in relazione alla
Partecipazione, fermo restando che il Costituente non esercitera tali diritti di
voto per acconsentire in alcun modo, né acconsentird altrimenti:

(a) ad alcuna modifica ai diritti, relativi a o conferiti da tutto o parte della
Partecipazione o ai Diritti Collegati; o

L)) ad alcun aumento del capitale sociale della Societid, che possa
pregiudicare la validita e/o il valore del Pegno o la facolta della Banca
Finanziatrice di escutere il Pegno; o

{c) alcuna delibera che comporterebbe il verificarsi di un Evento
Determinante.

Al verificarsi di un Evento di Escussione ed in ogni momento successivo, la Banca
Finanziatrice avra la facoltd (ma non l'obbligo) di:

5.2.1  esercitare i diritti di voto in relazione alla Partecipazione, incluso per specifiche
assemblee dei soci {evntualmente gid convocate o da convocarsi) o per specifici
oggetti dell'ordine del giomo {in ogni caso, a mera discrezione della Banca
Finanziatrice), o cessare di esercitare i diritti di voto in rclazione alla
Partecipazione;

5.2.2  convocare l'assemblea dei soci ai sensi dell'articolo 2479 del Codice Civile;

523  ricevere il pagamento di tutti i dividendi (inclusi i dividendi gia approvati ma
non ancora distribuiti da qualsiasi assemblea dei soci) che derivino dalla
Partecipazione.

La Banca Finanziatrice comunicherd al Costituente e alla Societa la sua intenzione di
ricevere 1 dividendi e/o esercitare, o cessare di esercifare, ! diritti di voto al sensi del
precedente paragrafo 5.2, Tale comunicazione potrd anche essere consegnata
direttamente al presidente dell'assemblea dei soci della Societd in cui la Banca
Finanziatrice intenda esercitare, o cessare di esercitare, 1 diritti di voto.

Qualora la Banca Finanziatrice cessi di esercitare 1 diritti di voto in seguito ad una
comunicazione ai sensi del paragrafo 5.3 che precede, i diritti di voto torneranno ad
essere esercitabili dal Costituente alle medesime condizioni alle quali tali diritti erano
esercitabili dal Costituente ai sensi del paragrafo 5.1.2 che precede. La Banca
Finanziatrice avra la facoltad, ma non l'obbligo, di riesercitare a sua discrezione i diritti
di voto secondo quanto previsto ai paragrafi che precedono.

11 Costituente accetta che non potra sollevare eccezioni, opposizioni o difese, inclusa la
richiesta di provvedimenti giudiziali cautelari o emessi in via d’urgenza, riguardanti:

55.1 la facolta della Banca Finanziatrice di esercitare il diritto di voto in assemblea
ed il diritto ai dividendi, nonché qualungue altro diritto amministrativo di cui
all'articolo 2352 del Codice Civile in relazione alla Partecipazione o ai Diritti
Collegaty; e
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552 le modalita di esercizio da parte della Banca Finanziatrice dei diritti di voto o
dei diritti di ricevere 1 dividendi in relazione alla Partecipazione o ai Diritti
Collegati,

se non nel caso di dolo o colpa grave da parte della Banca Finanziatrice, ogni altra
azione dovendosi intendere rinunciata e di conseguenza preclusa. Salvo i caso di dolo
o colpa grave da parte della Banca Finanziatrice, qualsiasi azione, obiezione o difesa
non avra alcun effetto sull'esercizio di tali diritth e, di conseguenza, al Costituente &
preclusa la possibilita di chiedere un provvedimento ingiuntivo ¢ un'ordinanza
restrittiva o di impedire o limitare U'esercizio dei suoi diritti di voto o il modo in cui
sono esercitati o il diritto a ricevere dividendi in relazione alla Partecipazione o ai Diritti
Collegat.

6. AUMENTI DI CAPITALE E FUSIONI
6.1 Nel caso di aumento del capitale sociale della Societa:

6.1.1  gualora l'aumento di capitale sia effettuato gratuitamente ai sensi dell'articolo
2481 -ter del Codice Civile, il Pegno continuera a gravare sulla Partecipazione
di spettanza del Costituente (la quale, ai sensi dell'articolo 2481-ter, secondo
comma, del Codice Civile, resterd immutata) nonostante l'incremento di valore
nominale del capitale sociale della Societa; ovvere,

6.1.2  qualora l'aumento di capitale sia effettuato a pagamento, con il presente
contratto il Costituente si impegna a costituire in pegno la partecipazione o le
partecipazioni di nuova emissione da esso sottoscritte, stipulando un contratto
di pegno che contenga disposizioni analoghe alle disposizioni del presente
contratto.

6.2 Il Costituente si impegna in ogni caso a sottoscrivere integralmente tali aumenti di
capitale a pagamento in relavione alla Partecipazione ed ai Dintti Collegati. In difetto,
la Banca Finanziatrice € senz’aliro autorizzata (ma non obbligata) alla sottoscrizione di
tale aumento di capitale in nome e per conto del Costituente, addebitando al Costituente
ogni relativa spesa ed onere, incluso lo stesso corrispettivo versato alla Societa per la
sottoscrizione e gli interessi dalla data di pagamento da parte della Banca Finanziatrice
fino al rimborso completo da parte del Costituente, interessi che saranno calcolati in
conformita alla clausola 10.3 (Default interest) del Contratio di Finanziamento come se
si trattasse di una somma non pagata (come definito dal termine "Unpaid Sum" nel
Contratto di Finanziamento) ai sensi dello stesso.

6.3 Il Pegno si intende sin d’ora esteso alle partecipazioni o azioni che saranno assegnate
al Costituente, a seguito di fusione o scissione della Societa, e pertanto qualunque nuova
partecipazionc o azione assegnata al Costituente a seguito di fusione o scissione della
Societd, in sostituzione o in aggiunta alla Partecipazione sard considerata come
sottoposta al Pegno.

6.4 In relazione a quanto previsto dai Paragrafi che precedono, il Costituente si impegna a
procedere, o far si che la Societa (ovvero, nel caso di fusione o scissione, la societa
emittente le azioni o partecipazioni assegnate in sede di fusione o scissione al

Costituente) procedera prontamente alle formalita di legge. .
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7. GARANZIE E IMPEGNI DEL COSTITUENTE

71 Garanzie

7.1.1

FI3T2-T-18785-vT.0

Alla data della sottoscrizione del presente contrato, il Costituente dichiara e
garantisce alla Banca Finanziatrice tutte le dichiarazioni e garanzie ai sensi della
clausola 20 (Representations) del Contratio di Finanziamento come se qualsiasi
riferimento in esso contenuto a "esso”, qualsiasi Debitore Finanziario o gualsiasi
raembro del Gruppo (come definito dal termine "Group Member" nel Contratto
di Finanziamento) fosse un rferimento al Costituente (e riferimenti analoghi
saranno interpretati di conseguenza).

In aggiunta, il Costituente dichiara e garantisce quanto segue:

(a)

(b)

(c)

(d)

Proprieta della Partecipazione e dei Diritti Collegati

(i) La Partecipazione ¢ validamente rilasciata, sottoscritta ¢
interamente liberata.

(i) 1 Costituente & I'unico, legittimo ed esclusivo proprietario della
Partecipazione e dei Diritti Collegati, ed ha pieno titolo sugli
stessi. La Partecipazione ¢ 1 Diritti Collegati sono liberi da
qualsiasi vincolo, garanzia reale, diritto di opzione, diritto di
prelazione o da qualsiasi altro privilegio o diritto di terzi, di
natura reale o personale, di alcun genere, ad eccezione delle
garanzie reali create dal presente contratto e da quelle derivanti
direttamente ed esclusivamente dalla legge.

(i1}  In seguito all'espletamento delle formalita di cui all'Articolo 3
(Perfezionamento del Pegno su Partecipazione) il Pegno
costituird una valida garanzia pignoratizia, non soggetta a diritti
di terzi aventi priorita sulla stessa.

Esecuzione

La Partecipazione ed 1 Dirtti Collegati non sono sottoposti a
pignoramenti, sequestri o altro provvedimento restrittivo e sono
liberamente trasferibili.

Liguidazione

Il Costituente non ¢& alla data odierna sottoposto ad alcuna procedura di
liguidazione, insolvenza o amministrativa, od altra procedura o azione
di alcun genere che impedisca il regolare perseguimento dell'oggetto
sociale dello stesso o le sue normali attivitd sociali ¢ di impresa come
correntemente svolte, ovvero costituisca o comporti alcuna restrizione ai
diritti dei suoi creditori ovvero impedisca o tenda inefficace la
softoscrizione del presente contratto e la costituzione ed il
perfezionamento del Pegno.

Lz Societd
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L' atto costitutivo e statuto della Societa non prevedono alcun diritto di
prelazione ¢ alira restrizione che possa impedire o limitare Vesercizio
dei diritti di pegno di cui al presente contratto, ivi inclusa la loro
cscussione.

7.1.3  Ripetizione

{a) Ciascuna delle dichiarazioni e garanzie di cui all'Articolo 7.1.1 ¢
all'Articols 7.1.2 si consideranc rese dal Costituente:

(i) alla data di ciascuna richiesta di utilizze {(come definita dal
termine "Utifisation Regquest” nel Contratto di Finanziamento) in
relazione alla prima erogazione relativa al finanziamento ferm
{come definiti dal termine "{nitial Term Loarn” nel Contratio di
Finanziamento}; ¢

(11y  ad ogm data di utilizzo (come definito dal termine "Utifisation
Dare” nel Contratte di Finanziamento) della prima erogazione
relativa al finanziamento term {come definiti dal termine "faitrial
Term Loan™ nel Contratto di Finanziamento),

in ciascun caso con riferimento ai fatti e alle circostanze esistenti alla
data in cui talc dichiarazione o garanzia si considera resa.

(b} Ciascuna delle Repeating Representations e clascuna delle dichiarazioni
¢ garanzie di cui si fa riferimento o di cul dal paragrafo (1) (Proprietd
della Partecipazione e dei Diritti Collegati) al paragrafo (d) (La Societd)
dell'Articolo 7.1.2 sara considerata resa dal Costituente:

(i) alla data di ogni richiesta di utilizzo (come definita dal termine
"Utilisation Reguest” nel Contratto di Finanziamento) in
relazione a qualsiasi prestito (come definito dal termine "Loan"
nel Contratto di Finanziamento) (diverso dalla prima erogazione
relativa al finanziaamento ferm (come definiti dal termine
"Initiaf Term Loan" nel Contratto di Finanziamento));

(i1} ad ogni data di utilizzo (cosi come definito dal termine
"Utilisation Date" nel Contratto di Finanziamento) di un prestito
(come definito dal termine "Loan" nel Contratto di
Finanziamento} (diverso dalla prima crogazione relativa al
finanziamento ferm (come definiti dal termine "fnitial Term
Loan" nel Contratto di Finanziamento)}); e

(i) il prnimo giomo di ciascun periodo di inferesse {cosi come
definito dal termine "Interest Period" nel Contratto di
Finanziamento) relativo a qualsiasi prestito {come definito dal
termine "Loan” nel Contratto di Finanziamento) (diverso dalla
prima erogazione relativa al finanziamento ferm (come definiti
dal termane "Imitial Term Loan" nel Contratto di
Finanziamento)),

Y
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in ogni caso con riferimento ai fatti ¢ alle circostanze esistenti alla data
in cui tale dichiarazione o garanzia é considerata fatta, e a condizione
che la dichiarazione di cui al paragrafo (d) dell'Articolo 7.1.2 sard
considerata ripetuta ai sensi della presente Articolo 7.1.3 paragrafo (b).

7.2 Impegni

7.2.1

Autorizzazioni
(a) 1 Costituente dovra prontamente:

{i) ottenere, rispettare e fare tutto ¢id che & necessario per mantenere
in pieno vigore ed efficacia; e

(i1} se ragionevolmente richiesto dalla Banca Finanziatrice, fornire
copic conformi alla Banca Finanziatrice di qualsiasi
autorizzazione richiesta ai sensi di qualsiasi legge o regolamento
della sua giurisdizione di costituzione ai fini di:

(A) consentirle di adempiere agli obblighi previsti dal
presente contrafto;

(B) garantire la legalita, la wvaliditd, l'applicabilitd o
I'ammissibilitd delle prove del presente contratto nella
sua giurisdizione di costituzione; ¢

(C)  svolgere le proprie attivitd commerciali cosi come sono
svolte alla data del presente contratto, nella misura in cui
la mancata osservanza di tale disposizione ha o potrebbe
avere un effetto sostanzialmente pregiudizievole (cosi
come definito dal termine "Material Adverse Effect” nel
Contratto di Finanziamento).

Conformazione alle leggi

I1 Costituente si conforma sottc ogni aspetto a tutte le leggi cul pud essere
soggelto, laddove la violazione di dette leggi ne pregiudicherebbe
materialmente la capacitda di adempiere ai suoi obblighi derivanti dal presente
contratto,

7.3 Atti dispositivi e negative pledge

1l Costituente dovra astenersi da:

(a)

(b)

F1372-7-18785-+7.0

trasferire o altrimenti disporre, in gualsiasi modo, della Partecipazione o di
gualsiasi Diritto Collegato, salvo ove espressamente autorizzato per iscritto
daila Banca Finanziatrice;

creare o prestare consenso alla creazione di alcun diritto di garanzia, privilegio
o diritto di terzi, o qualunque limitazione alla facolta di trasferire in tutto o in
parte la Partecipazione e i Diritti Collegati, salvo 1 privilegi, diritti o le
limitazioni che nascono automaticamente per forza di legge:
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7.4

7.5

{c) intraprendere qualungue azione (incluso, a titolo esemplificativo, l'escreizio dei
diritti di voto o amministrativi relativi alla Partecipazione o ai Diritti Collegati)
che possa ragionevolmente pregiudicare il Pegno.

Richieste

Il Costituente paghera tutte le richieste ed effettuera tutti gli altri pagamenti dovuti in
relazione a qualsiasi parte della paranzia reale. Se il Costituente non effettua tali
pagamenti, la Banca Finanviatrice ¢ autorizzata (ma non obbligata) ad effettuare tali
pagamenti. In guesto caso la Banca Finanziatrice sara rimborsata dal Costituente su
richiesta, unitamente agli interessi da calcolare in conformita alla clausola 10.3 (Defaudt
Interest) del Contratto di Finanziamento come se si trattasse di una somma non pagata
{come definito dal termine "Unpaid Sum" nel Contratio di Finanziamento) ai sensi dello
stesso,

Partecipazione e Diritti Collegati
I Costituente dovra inoltre:
7.51 consegnare alla Banca Finanziatrice:

(a) con preavviso di almeno § {cinque} Giorni Lavorativi antecedenti la data
di convocazione dell'assemblea, copia di ogni avviso di convocazione
dell'assemblea dei soci della Societa;

(b) in relazione alle assemblee totalitarie una comunicazione indicante
Pordine del giomo dell'assemblea almeno 2 (due} Giomi Lavorativi
prima della data di convocazione dell'assemblea stessa insieme a tutti gli
eventuali allegati; nonché

{c} prontamente, qualunque altra comunicazione inviata dalla Societa al
soci in relazione alla Partecipazione.

7.5.2  fare in modo che:

(a) senza pregiudizio a quanto stabilito dail'Articolo 7.3(a), nel caso in cui
comunque venga alienata in tutto o in parte la Partecipazione ¢ 1 Diritti
Collegati, ciascun terzo acquirente riconosca l'esistenza del Pegno,
sottoscrivende  le lettera di cui all' Allegato B {(Lettera di
Riconoscimento), e

(b qualsiasi deliberazione di aumento di capitale sociale della Societa,
preveda espressamente che 1 diritti di opzione relativi alle partecipazioni
di nuova emissione rimaste inoptate debbanc essere tempestivamente
annullati, e non siano in alcun modo alienabili o comunque cedibili a
terzi,

7.5.3 nella misura in cui non siano gia costituite in pegno a favore della Banca
Finanziatrice ai sensi del prescnte contratio, concedere in pegno a favore della
Banca Finanziatrice tutte le ulteriori partecipazioni sociali che possano di volta
in volta, e a qualunque titolo, venire in suo possesso per effetto dell'esercizio di
Dintti Collegati. A tal fine, il Costituente si impegna a sottoscrivere un atto di

*
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pegno sostanzialmente nella forma del presente contratto, nonché ogni altro atto
¢ documento che possa essere necessario al fine di far rientrare dette ulteriori
partecipazioni sociali nel Pegno; ¢

7.5.4  assicurare che la Partecipazione soggeita al Pegno continui a rappresentare in
ogni momento V'intero capitale sociale della Societa, e adoperarsi in ogni moedo
{anche attraverso 1’esercizio dei propri diritti di voto) al fine di impedire
I’emissione di partecipazioni, titoli di debito, opzioni o, comungue, la
costituzione di qualsivoglia diritle o strumento che conferisca a terzi diversi dal
Costituente il diritto all’acquisto o alla sottoscrizione di partecipazioni nel
capitale sociale della Societa.

7.5.5 fare in modo che, anche ai fini dell'articolo 1381 del Codice Civile, la Societd
riconosca e accetti 1 termini del presente contratto in particolare in relazione a
diritti di voto ed al diritto ai dividendi in relazione alla Partecipazione o ai Diritti
Collegati, sottoscrivendo la lettera di cui all'Allegato B (Leftera di
Ricanoscimento), entro e non oltre 5 (cinque} Giorni Lavorativi dalla data del
presente contratto.

ULTERIORI GARANZIE
8.1.1  Ulteriori garanzic
1l Costituente dovra, a proprie spese:

(a) prontamente stipulare ed eseguire tutti gli ulteriori documenti ed atti
(compresi, senza limitazione, qualsiasi frasferimento, cessione,
costituzione di ipoteca ¢ di altre garanzia, invio di notifiche ¢ istruzioni)
cd intraprenderc tutte le ulteriori aziom: che la Banca Finanziatrice
dovesse ragionevolmente richiedere (e nella forma che la Banca
Finanziatrice dovesse ragionevolmente richiedere} al fine dir (i)
esercitare ogni diritto della Banca Finanziatrice in basc al presente
contratto, (ii) perfezionare e mantenere la garanzia sulla Partecipazione
e sui Dintti Collegati, ed assicurare U'escutibilita di tale garanzia nei
confronti di terzi, e (iii) cooperare con la Banca Finanziatrice al fine di
proteggere i loro diritti da pretese di terzi;

(b) dare pronta comunicazione alla Banca Finanziatrice (inviando copia) di
ogni notifica o comunicazione ricevuta in relazione alla Partecipazione
ed ai Diritt1 Collegati, inclusa, a titolo esemplificativo, qualsiasi notifica
o comunicazione in relazione ad eventuall sequestri o pignoramenti o
comunque pretese di terzi in relazione alla Partecipazione ed at Diritti
Collegati.

8.12 Azioni necessarie

Il Costituente dovra, tempo per tempo, intraprendere tutie le azioni (se
ragionevolmente richieste dalla Banca Finanziatrice) di cui dispone o avrd a
disposizione o di cui & a conoscenza (comprese, senza limitazioni, l'ottenimento
e/o 'esecuzione di tutte le autorizzazioni) necessarie ai fini della creazione, del
perfezionamento, della protezione o del mantenimento di qualsiasi garanzia
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conferita o che sard conferita alla Banca Finanziatrice da parte o ai sensi del
presente contratto.

9. ESCUSSIONE DEL PEGNO

9.1 L'escussione del presente Pegno potra esscre effettwata in qualunque momento
corrispettivo e/o successivo al verificarsi di un Evento di Escussione.

9.2 Al fini dell'escussione del Pegno, la Banca Finanziatrice avra facolta, adempiuti gh
obblighi di notifica di legge, di {ar vendere in tutto o in parte, ed anche in pil soluzioni,
Ia Partecipazione ¢ 1 Dinitti Collegati, conferendo mandato alla vendita ad un istituto di
credito ovvero ad una societa di intermediazione mobiliare ovvero ad un altro operatore
specializzato del mercato mobiliare, ovvero procedendo direttamente alla vendita a
terzi ad un prezzo non inferiore al Valore di Mercato.

9.3 E' fatta comunqgue salva ogni diversa forma di escussione del Pegno e di alienazione
della Partecipazione prevista dalla lepge, inclusa, senza limitazione, la possibilita di
domandare I'assegnazione in pagamento della Partecipazione o parte di essa, a favore
dei creditort procedenti ai sensi dell'articolo 2798 del Codice Civile.

94 1l Costituente accetta che, a1 fini ed in relazione all’escussione del Pegno, ogni
gventuale diritto o facoltd del soci derivante da restrizioni alla circolazione della
Partecipazione contenuta, ora ¢ in futuro, nello statuto sociale si intende rinunciato dal
Costituente e comunque si intende non operante in alcun modo in relazione al Pegno.

10. EFFICACIA DELLA GARANZIA
10.1 Garanzia Cumulativa

Il Pegno ¢ assoluto ed incondizionato, la sua validita ed esistenza sono autonome, ed &
aggiuntivo rispetto ad ogni altra garanzia personale o reale ovvere ad ogni altro diritto,
facoltd o rimedio previsto dalla legge di cui la Banca Finanziatrice possa, al momento
attuale o successivamente, beneficiare in relazione a tutti o ad alcuni dei Crediti
Garantiti.

10.2 Rinunce

11 ritardato o il mancato esercizio da parte della Banca Finanziatrice di un qualsiasi
diritto ai sensi del presente contratto /o dei Rapporti Garantiti, non avra valore di
rinuncia ad essi, né il suo singolo o parziale esercizio ne precluderd uno ulteriore o
diverso esercizio del medesimo diritto o di qualungue altro diritto.

10.3  Illegslita, Invalidiia, Inefficacia

Laddove in qualsiasi momento qualsivoglia disposizione del presente contratto
risultasse o divenisse illegale, invalida o non escutibile in relazione a qualsivoglia
aspetto ai sensi della legge di qualsivoglia giurisdizione, ¢id non influira sulla legalita,
validitd o escutibilita delle restanti disposizioni del presente contratto ai sensi di tali
leggi, o al sensi della legge di qualsivoglia altra giunisdizione, Nel caso in cui
qualsivoglia parte del diritto di garanzia che si intende costituire attraverso o ai sensi
del presente contratto divenisse invalida, non escutibile o inefficace per qualsivoglia
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ragione, cid non dovra influire negativamente o compromette qualsiasi altra parte di
tale diritto di garanzia,

10.4 Esonero da Responsabilita

Né la Banca Finanziatrice né alcuna delle persone da lei designate sard responsabile per
(a) aver intrapreso qualsiasi azione consentita ai sensi del presente contratto, o (b)
qualsiasi negligenza o inadempienza in relazione a tutta o parte della Partecipazione e
dei Diritti Collegati o (¢) aver preso possesso o aver liquidato tutta o parte della
Partecipazione e dei Diritti Collegati consentita ai sensi del presente contratto o da
qualsivoglia legge o regolamento, ove applicabile, salvo in caso di dolo o colpa grave.
Tale responsabilitd & limitata alla parte a cul pud essere direttamente attribuita la colpa
grave o il dolo.

10,3 Garanzia Continus

In espressa deroga all'articolo 1200 del Codice Civile, il Pegno rimarra valido nella sua
integritd, nonostante qualsivoglia rimborso o adempimento totale o parziale della Banca
Finanziatrice, fino allo scadere del Periodo di Efficacia.

10.6 Rinvio dell’esercizio dei diritti

Fino allo scadcre del Periodo di Efficacia, il Costituente non potra (salvo diversa
indicazione della Banca Finanziatrice) esercitare i diritti di cui potrebbe beneficiare in
ragione dell'adempimento degli obblighi derivanti dal presente contratto che
conferiscanoc allo stesso il diritto di:

{a) essere indennizzato da qualsiasi Debitore Finanziario;

{b) richiedere eventuali contributi di qualsivoglia garante o prestatore di garanzie
nascenti da qualsivoglia obbligazione del Debitore Finanziario ai sensi di uno o
tutti 1 Documenti Finanzian;

{c) trarre vantaggio (in tuito o in parte, e a titolo di surrogazione o aliro) da qualsiasi
diritto della Banca Finanziatrice ai sensi dei Documenti Finanziari o di qualsiasi
altra garanzia personale ¢ reale assunta ai sensi o in connessiong con i
Documenti Finanziari dalla Banca Finanziatrice;

{d}y  avviarc un procedimento legale o di altro tipo in relazione a una richiesta
rispetto a gualsiasi Debitore Finanziario di effettuare qualsivoglia pagamento,
o eseguire qualsivoglia obbligazione, in relazione alla quale il Costituente ha
fornito una garanzia (reale o personale), un impegno o un indennizzo ai sensi di
qualsivoglia Documento Finanziario;

{e} esercitare 1l diritto di compensazione nei confronti di qualsiasi Debitore
Finanziario; e/o

(H) avanzare qualsiasi pretesa in qualitd di creditore di qualsivoglia Debitore
Finanziano in situazione di concomrenza con la Banca Finanziatrice.

Laddove il Costituente dovesse rnicevere qualsivoglia beneficio, pagamento o
distribuzione in relazione a tale diritti, dovra detenere tale beneficio, pagamento o \%
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10.7

11

12.1

12.2

distribuzione {0 comunque nella misura necessaria per consentire il pagamento
integrale di tutti 1 Crediti Garantiti) 2 titolo fiduciario a favore della Banca Finanziatrice
e dovrd prontamente pagare o trasferire lo stesso alla Banca Finanziatrice o agire in
conformita alle istruzioni da parte della Banca Finanziatrice ai fini dell'applicazione di
tale beneficic, pagamento o distribuzione in conformita all’Articolo 13 (Imputazione
dei Proventi).

Ripristino

Fatte salve le disposiziom del precedente Articolo 4 (Estinzione del Pegno), laddove
qualsivoglia pagamento o recupero di credito in relazione ad un Credito Garantito o
qualsivoglia transazionc, estinziene o rilascic di un Credito Garantito da parte o per
confo della Banca Finanziatrice risultasse revocato, annullato o ridotto m virta di
gualsiasi procedura fallimentare, di insolvenza, di liquidazione ¢ ai sensi di leggi affini
di applicazione generale o a fronte di qualsiasi evento di eguale natura oppure per
qualsivoglia altra ragione, la responsabilitd del Costituente derivante dal presente
contratto e 1l dintto di garanzia creata ai sensi del presente confratto continueranno ad
esistere come se tale pagamento, recupero credito, liguidazione, estinzione o rilascio
non si fosse verificato.

DIRITTI DI INDENNIZZO E DI SURROGA DEL COSTITUENTE

Al fine di non pregiudicare il valore del Pegno, il Costituente rinuncia irrevocabilmente
ad alcun diritto di indennizzo nei confronti della Societa, cosi come ad alcun diritio di
surroga, che possa derivare da un'escussione, parziale o totale del Pegno.

TASSE, IMPOSTE, SPESE E INDENNIZZO
Spese

Tutti 1 costi e le spese (ivi compresi le spese legali, le imposte di bollo, 1a tassa di
registro e qualsiasi imposta sul valore aggiunto}, sostenuti dalla Banca Finanziatrice in
relazione alla negoziazione, preparazione e sottoscrizione del presente confratto, al
completamento delle transazioni ed al perfezionamento della paranzia reale
contemplata nel presente contratto, saranno ripartiti in conformita alla clausola 18.1
{Transaction Expenses) del Contratto di Finanziamento.

{osti di Escussione

11 Costituente nmborserd la Banca Finanziatrice di tutti i costi e le spese (ivi compresi
le spese legali, le imposte di bollo e qualsiasi imposta sul valore aggiunto) sostenuti dai
medesimi in relazione all'esercizio, mantenimento ¢/o escussione di qualungue loro
diritto, facoltd o rimedio o del Pegno stesso, ovvero in relazione a qualungue
procedimento promosso da o nei confronti della Banca Finanziatrice in conseguenza
della accettazione, detenzione, o a seguito deli'esercizio di qualsiasi diritto, facoltd o
rimedio da parte della stessa Banca Finanziatrice, ai sensi della clauscla 18.3
{Enforcement and preservation costs) del Contratto di Finanziamento.
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12.3

124

13.

13.1

13.2

Imposte

Per quanto occorrer possa, si da atto che il presente contratto ¢ soggetto, ai sensi dell'art.
6 della tariffa, parte Prima, allegata al D.P.R. 26 aprile 1986, n. 131 ad imposta di
registro proporzionale nella misura dello 0.50% da applicarsi sulla sormma pari a Dollari
Statunitensi 4.000.000 corrispondenti a Euro 3.607.200 costituita a garanzia di ciascuno
e tutti 1 Crediti Garantiti.

Indennizzo

Il Costituente, nonostante la liberazione parziale o integrale di qualsiasi bene da
qualungue garanzia ed entro 5 {cinque) Giorni Lavorativi dalla richiesta della Banca
Finanziatrice, manterra indenne la Banca Finanziatrice, ¢ ciascune dci suoi agenti e
legali, da qualunque azione legale, procedimento, richiesta di risarcimento, perdita,
responsabilitd e costo eventualmente sestenutl da alcuno dei medesimi in conseguenza
di alcuna violazione da parte del Costituente delle disposizioni del presente contratto,
dell’esercizio o dell'intenzione di escrcitare alcuno dei diritti, facolta o rimedi conferiti
alla Banca Finanziatrice dal presente contratto, altrimenti connessi alla Partecipazione
ed / o ai Diritti Collegati, o parte di esso, 2 meno che tali perdite, responsabilitd o costi
siano causati da frode, colpa grave o dolo da parte della Banca Finanziatrice, o di
ciascuno di tali agenti o avvocati.

IMPUTAZIONE DEI PROVENTI

Tutti 1 proventi ricevuti dalla Banca Finanziatrice in relazione all'escussione del Pegno,
fatto salvo quanto altrimenti previsto dai Rapporti Garantiti, dovranno essere imputati
come segue:

{a) in primo luogo, per o verso 1l pagamento pro rata di tutti gli onorari, 1 costi e le
spese non pagati e dovuti alla Banca Finanziatrice ai sensi dei Documenti
Finanzian;

(k) in secondo luogo, per o verso il pagamento pro rata di eventuali interessi
maturati, commissioni (diverse da quelle di cui alla precedente lettera (a)) o
commissioni dovute ma non pagate ai sensi dei Documenti Finanziari;

(c) in terzo luogo, per o verso il pagamento pro rata di qualsiasi capitale dovuto ma
non pagato in base ai Documenti Finanziari;

(d) in quarto luogo, per o verso il pagamento proporzionale di qualsiasi alira somma
dovuta ma non pagata in base ai Documenti Finanziari; e

(e) infine, nel pagamento dell'eventuale eccedenza, al Costituente e/o a qualsiasi
altra persona che ne abbia diritto.

La Banca Finanziatrice potra modificare V'ordine di cui ai paragrafi da (a) a (d) di cui
sopra.
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14. CESSIONL, TRASFERIMENTI, MODIFICHE E SURROGAZIONE
14.1  Cessioni ¢ trasferimenti

14.1.1 1l presente contratio risulta vincolante per e a beneficio di ciascuna delle Parti e
clascuno del suoi successor, cessionari o cessionari autorizzafi. Fermo restando
quanto precede, il presente contratto rimarrd in vigore nonostante qualsiasi
integrazione o fusione {comungue avvenuta) relativa alla Banca Finanziatrice;
e 1 riferimentt alla Banca Finanziatrice di cui al presente contratto si intendono
resi nel confronti di qualsiasi persona che, ai sensi della legge della propria
giurisdizione di costituzione o di domicilio, abbia assunto 1 dintti e gli obblighi
del Costituente ai sensi del presente contratto o 2 cui, ai sensi di tale legge, tali
diritti e obblighi siano stati trasferiti.

14.1.2 11 Costituente non pud cedere o trasferire tutti o parte dei suoi diritti (se esistenti)
e/o delle sue obbligazioni ai sensi del presente contratto.

14.1.3 La Banca Finanziatrice pud cedere o trasferire tutti o parte dei suoi diritfi e/o
ohbligazioni (se esistenti) ai sensi del presente contratto in relazione a qualsiasi
cessione o trasferimento dei diritti o/o obbligazioni delia Banca Finanziatrice ai
sensi del Contratio di Finanziamento e in conformita ai termini del Contratto di
Finanziamento. II Costituente si atterra alle modalita di cui alla clausola 25.4
{Transfer related amendments) del Contratio di Finanziamento per dare effetto
a tale cessione o trasfcrimento.

1414 Il Pegno permarra nclla sua validita ed integrita e sara trasferito, in tutto o in
parte, senza necessitd di alcuna ulteriore manifestazione del consenso del
Costituente, quale conseguenza legale della eventuale cessione, totale o
parziale, da parte della Banca Finanziatrice dei Rapporti Garantifi o dei Crediti
Garantiti.

14.1.5  Ad fini del Pegno, la cessione dei Rapporti Garantiti o dei Crediti Garantiti avra
natura ed effetto di cessione di contratto e di cessione di credito, secondo il caso,
con esclusione di alcuna efficacia novativa sul contratto stesso o sul credito
garantitc esistente al momento del perfezionamento di tale cessione.

14.1.6 Senza pregiudizio alla natura accessoria ed automatica del trasferimenti
sccondo quanto previsto al presente Articolo 14, il Costituente accetta che la
Banca Finanziatrice potrd in ogni momento otlenere:

(a) la sottoscrizione da parte del Costituente di un atto ricognitive del
Pegno, in forma e sostanza giudicata soddisfacente dalla Banca
Finanziatrice;

(b} 'espletamento delle formalita di legge da parte del Costituente.
14.2 DModifiche

142.1 1l Pegno permarra nella sua integritd e rimarra vincolante per il Costituente, 1
suoi successori, cessionari ¢ aventi causa, anche a seguito di modifiche di tutfi
o parte dei Rapporti Garantiti ovvero di tutti o parte dei Crediti Garantiti (ivi
comprese, a titolo meramente esemplificativo, I’estensione delle linee di credito \%}
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ovvere il posticipo dei termini di rimborso delle somme dovute e/o qualsiasi
modifica che sia considerata una novazione dei Rapporti (Garantiti) anche ai
sensi e per gli effetti dell'articolo 1232 del Codice Civile.

14.2.2 A1l fini della presente Clausola 14.2, la definizione di Crediti Garantiti includerd
anche tuite le obbligaziom e passivita finanziarie di qualsiasi parte che diventi
garante aggiuntivo (Additional Guarantor) o Debitore Finanziario dopo la data
della presente, in conformitd con le pertinenti disposizioni del Contratto di
Finanziamento, ¢ pertanto il pegno sard esteso e garantito anche alle

obbligazioni sopra descritte e il Costituente dovra eseguire le formalitd di cui
alla Clausola 14.2.3.

1423 11 Costituente si impegna a confermare per iscritto, su richiesta dalla Banca
Finanziatrice, contestualmente ovvero precedentemente ad ogni modifica di
tutti o parie dei Rapporti Garantiti o della modifica di tutti o parte dei Crediti
(Garantiti {le "Modifiche"), il proprio accordo alle circostanze di cui al presente
Articolo. A tal fine, il Costituente dovra, prontamente non appena richiesto dalla
Banca Finanziatrice:

{a} procedere alla sottoscrizione di un atto confermativo, in forma giudicata
soddisfacente dalla Banca Finanziatrice, al fine di assicurare la validita
e l'efficacia del Pegno con riferimento alle Modifiche cosi intervenute ai
Crediti Garantiti;

(b}  procedere, o fare in modo che la Societa proceda, all'espletamento delle
formalita di legge.

14.3 Costi

I costi, anche di natura fiscale, derivanti dagli impegni di cui al presente Articolo,
saranno ripartiti secondo quanto previsto dalla clausola 18.1 (Transaction expenses) del
Contratto di Finanziamento.

144  Divulgazione

It Costituente accetta qualsiasi divulgazione di qualsiasi informazione effettuata in
conformita alla clausola 35.2 (Disclosure of Confidential information) del Contratto di
Finanziamento.

15. TRASFORMAZIONE DELLA SOCIETA IN SOCIETA PER AZIONI

15.1 In caso di trasformazione della Societa in socictd per azioni, il Pegne permarrd nella
sua integritd e si intenderd gravante, senza necessitd di alcuna ulteriore manifestazione
del consenso da parte del Costituente stesso, sulle azioni della societd per azioni
risultante da tale trasformazione.

15.2 A seguito della suddetta trasformazione, il Costituente si impegna a:

15.2.1 fare annotare nel libro dei soci della societa trasformata 1’ esistenza del Pegno
sulle azioni emesse in relazione alla trasformazione, in forma ¢ sostanza
giudicata soddisfacente dalla Banca Finanziatrice;
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15.2.2 consegnare alla Banca Finanziatrice un estratto delle pagine del libro dei soci
della societa trasformata, dalle quali risulti tale annotazione, la cui conformita
all’originale sig certificata da un Notaio;

1523 fare annotare esistenza del Pegno sui certificati azionari, anche provvisori,
contestualmente alla lore emissione;

1524 far consegnare dalla societd trasformata tuiti 1 certificati azionari di nuova
erissione, rappresentanti le azioni gravate dal Pegno, alla Banca Finanziatrice,
in qualitd di custode delle azioni date in pegno.

15.3  In mancanza dell’adempimento, da parte del Costituente, delle obbligazioni di cui ai
Paragraft 15.2.1 e 15.2.3, la Banca Finanziatrice é sin d’ora autorizzata ad eseguire o
far eseguire, in nome ¢ per conto del Costituente, le annotazioni nel libro dei soci della
societa trasformata e sui certificati azionari, addebitando al Costituente stesso ogni
relativa spesa ed onere.

154 I costi derivanti daghi impegni di cui al presente Articolo saranno a carico del
Costituente.

16. ELEZIONE DI DOMICILIC E COMUNICAZIONI
1.1 Comunicazioni scritie

Qualsiasi comunicazione da effettuarsi da ciascuna delle Parti ai sensi o in relazione al
presente contratto dovrd essere resa per iscritto e, salvo diversa indicazione, potra
avvenire via fax o lettera.

16.2 Indirizzi

L'indirizzo e il numero di fax (e 'eventuale dipartimento o funzionario a cul deve essere
fatta la comunicazione) del Costituente e della Banca Finanziatrice ai fini di ogni
comunicazione o documento da effettuare o consegnare ai sensi del presente contratto
¢ Pegno sono:

Costituente:

Texon Overseas

Skelton Indusirial Estate

Skelton, Saltburn by the Sea, Cleveland, England, TS12 2LH
Aftenzione: Andrew Stansbie

Tel:  +44 1287 655233

E mail: astansbie@texon.com

Copia a:

Navis Capital Partners,
IT-2000-3 !
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21st Floor, 8 Wyndham Street,

Central, Hong Kong

Attenzione: Wilson Lai and Agnes Lee

Email: wlai@naviscapital.com/alee@naviscapital.com

E

Texon International {Asia) Limited

1/F, Yuen Yick Building, 27-29 Wellington Street,
Central, Hong Kong

Attenzione: Jelle Tolsma and Raphael Timsonet

Tel: +852 2683 2003

Fax: +852 2683 2066

Email: JTolsma@ Texon.convRTimsonet@Texon.com

Banca Finanziatrice:

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
O/F, HSBC Main Building, 1 Queen's Road

Central, Hong Kong

Attenzione: Teresa Wang/ Jack Szeto

Tel: +852 2822 7291/ +852 2822 4600

Fax: +852 3418 4749

Email: teresawang@hsbc.com.hk/ jack.szeto{@hsbe.com.hk

o qualsiasi indirizzo, numero di fax, dipartimento o funzionario sostitutive che il
Costituente notifichi alla Banca Finanziatrice (o che la Banca Finanziatrice notifichi al
Costituente, se la modifica ¢ avvenuia in relazione alla Banca Finanziatrice) con un
preavviso di almeno 5 (cinque) Giorni Lavorativi.

16.3 Consegna

16.3.1 Qualsiasi comunicazione o documento reso o consegnato tra le Parti ai sensi o
in relazione al presente contratio sara efficace solo:

(a) se a mezzo fax, se ricevuti in forma leggibile; oppure

(b) se a mezzo lettera, quando € questa ¢ pervenuta all'indirizzo pertinente
o 5 {cinque) Giorni Lavorativi dopo essere stata depositata nell'ufficio
postale prepagato in una busta indirizzata a tale indirizzo,

g, se un particolare dipartimento o funzionario ¢ specificato come parte
dell'indirizzo fomito ai sensi dell'Articolo 16.2 (Indirizzi}, se indirizzato a tale
dipartimento o funzionario.

16.3.2 Qualsiasi comunicazione o documentazione da trasmettere o consegnare alla
Banca Finanziatrice sard efficace solo se effettivamente ricevuta dalla Banca
Finanziatrice e solo se ¢ espressamente segnalata all'attenzione del dipartimento
o funzionario identificato nel blocco finma della Banca Finanziatrice di cui al
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presente contratto o di qualsiasi dipartimento o funzionario sostitutivo che la
Banca Finanziatrice dovra specificare a tale scopo.

16.3.3  Qualsiasi comunicazione o documentazione che diventi efficace in conformita
agli Articoli da 16.3.1 a 16.3.2 dopo le ore 17.00 del luogo di ricezione sard
considerato efficace solo 1l giorno successivo.

16.4 Comunicazione eleftronica

164.1 Qualsiasi comunicazione da effettuare tra le parti ai sensi o in relazione al
presente contratto potrd essere effettuata tramite posta elettronica o mediante
altri mezzi elettronici nella misura convenuta tra le Parti ¢ finché non venga
notificato il contrario, ¢ a condizione che le Parti:

(a) notifichine reciprocamente per iscritto il loro indirizzo di posta
elettronica e/o qualsiasi alira informazione necessariz al fine di
consentire l'invio e la trasmissione di informazion in tal modo;

(b notifiching reciprocamente qualsiasi modifica del proprio indirizzo o di
qualsiasi altra informazione da loro fornita con un preavviso di almeno
5 {cingue} Giorni Lavorativi,

164.2 Qualsiasi comunicazione elettronica effettuata tra le Parti sara efficace soltanto
se effettivamente ricevuta in forma leggibile e, nel caso di qualsiasi
comunicazione elettronica effettuata dal Costituente alla Banca Finanziatrice,
solo se indirizzata nel modo specificato dalla Banca Finanziatrice.

16.43 (ualsiasi comunicazione eletironica che entri in vigore ai sensi del precedente
Articolo 16.4.2 dopo Ie ore 17.00 del Tuogo di ricezione sard considerata efficace
solo 1l giomo successivo.

16.5 Lingua inglese

(Qualsiasi comunicazione o documento dato ai sensi o in relazione al presente contratto
se non in inglese, ¢ se richiesto dalla Banca Finanziatrice, dovra essere accompagnata
da una traduzione inglese certificata e, in questo caso, prevarra la traduzione inglese, a
meno che la comunicazione o il documento non siane un documento costituzionale,
statutario o altro documento ufficiale.

17. MODIFICHE

17.1  Qualsiasi modifica alle disposizioni del presente contratto, ovvero al Pegno, ovvero
gualsiasi rinuncia ad avvalersi dei diritti in esso previsti, non produrra alcun effetto a
meno che tale modifica o rinuncia risulti da un atto scritto e sottoscritto dal Costituente
e dalla Banca Finanziatrice.

18. DISPOSIZIONI SULLA TRASPARENZA - DOCUMENTO DI SINTESI

18.1 Al fini di quanto previsto nelle Disposizioni sulla Trasparenza, le Parti si danno
reciprocamente atto e confermano:
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(a) di aver conferitc un mandato ed esserc state assistite dai rispettivi consulenti
iegali in relazione alla negoziazione, predisposizione e sottoscrizione del
presente contratio; e

(b} che 1l presente contratto, e tutti 1 relativi termini ¢ condizioni, ivi incluso le
Premesse e gli Allegati, hamo costituito oggetio di trattativa individuale tra le
Parti.

19,  LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

19.1 1l presente contratio ed il Pegno sone regolati dal diritto italiano.

19.2  Faiti salvi i casi di competenza inderogabile stabiliti dalla legge, il Foro di Milano avra
competenza esclusiva a conoscere di qualunque controversia insorta fra le Parti in
merito al presente contratto ed al Pegno.

19.3  In deroga a quanto previsto all'Articolo 19.2, resta comungue impregiudicato il diritto
della Banca Finanziatrice di adire ogni altro giudice competente ai senst delle vigenti
disposizioni di legge.

20, SCRITTURE CONTABILI E CERTIFICATI
20.1  In qualunque contenzioso giudiziale o arbitrale derivante dal o in connessione con il

presente contratto, le registrazioni sui conti tenuti dalla Banca Finanziatrice
costituiscono prova relativa sulle questioni a cui si riferiscono.
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Londra, 2 agosto 2019

Boion, (DacEuad - ol ey

TEXON OVERSEAS

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED
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Denominazione Contratto:

Capitale complessivo:

Aperture di Credito:

I

Apertura di Credito:

Ammontare capitale
BEASSINO:

Interessi:

Interessi di mora:

Rimborso:

Apertura di Credito:

Ammontare capitale
massimo:

fnreressi:

fnteressi di mora:

Rimborso:

Ti372-7-18785-v7.0

ALLEGATO A

(PRINCIPALI CONDIZIONI FINANZIARIF DEI RAPPORTI GARANTITI)

"Facilities Agreement with respect to US $40,000,000
Term Loan Facility US $3,000,000 Revolving Credit
Facility and any incremental Facility as may be
established hereunder"

US$43.000.000, di cut si garantiscone ciascuno ¢ tutti
dei Crediti Garantiti per un importo massimo pari a
Dollari Statunitensi 4.000.000 corrispondenti a Euro
3.607.200

Term Loan Facility

US $40.000.000

tasso di interesse annuo denominate LIBOR pitt un
margine variabile tra 3.10% e 1.90% per anno;

11 tasso di interesse di mora applicabile é pari al tasso
di interesse di volta in volta applicabile, secondo il
caso, piul un ulteriore margine del 2%;

10 rate semestrali di valore uguale, da pagare a
ciascuna Initial Term Loan Repayment Date (cosi
come definita all'interno  del Contratto di
Finanziamento).

Revolving Credit Facility

US $3.000.000

tasso di interesse annuo denominato LIBOR piti un
margine variabile tra 3.10% e 1.90% per anno;

11 tasso di interesse di mora applicabile € pari al tasso
di interesse di volta in volta applicabile, secondo il
caso, piu un ulteriore margine del 2%;

ciascun ammontare erogato dovrd essere rimborsato
alla fine di ciascun Interest Period {cosi come definito
all'interno  del Contratto di Finanziamento) e
comunque non oltre la Termination Date {cosl come
definita all'interno del Contratto di Finanziamento).

x
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Debitori

3. Societa Finanziata: TORQUE GROUP INTERNATIONAL
WEALTH LIMITED, una societd a responsabilita
limitata incorporata secondo le leggi dell'Inghilterra e
Galles con numero di registrazione 10076084

4. Fideiussori: TEXON INTERNATIONAL  DONGGUAN
LIMITED (R ER A H A H R AN, una societd
a respounsabilitd limitata incorporata secondo le leggi
del PRC con numero di registrazione the PRC with

con codice di  credito  sociale unificato n.
014419006734805558

TEXON INTERNATIONAL GROUP LIMITED
una societd a responsabilita limitata incorporata
secondo le leggi dell'Inghilterra ¢ Galles con numero
di registrazione 5329617

TEXON (NEWCO 2) LTD una societd a
responsabilita limitata incorporata secondo le leggi

dell'Inghilterra e Galles con numero di registrazione
5329581

TEXON NON WOVEN LTD una socicti a
responsabilita limitata incorporata seconde le leggi

dell'Inghilterra e Galles con numeto di registrazione
5286674

TEXON OVERSEAS una societd a responsabilitd
limitata incorporata secondo le leggi dell'Inghilterra e
Galles con numero di registrazione 2082136

TEXON MANAGEMENT LTD una socictd a
responsabilita limitata incorporata secondo le legg
dell'Inghilterra e Galles con numero di registrazione
5308213

TEXON MOCKMUHL GMBH una societd z
responsabilita limitata incorporata secondo le leggi
della Germania con numero di registrazione
Amtsgericht Stuttgart HRB 106550

TEXON INTERNATIONAL (ASIA) LIMITED a
una socictd a responsabilitd limitata incorporata
secondo le leggi di Hong Kong con numero di
registrazione 596572

TEXON GLOBAL MANAGEMENT SERVICES
LIMITED una societd a responsabilita limitata

b
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incorporata secondo le leggi di Hong Kong con
numero di registrazione 2520297
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ALLEGATO B
(LETTERA DI RICONOGSCIMENTO)

Az The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
[*]

Texon Overscas

[]
[fuogo, data)
(Oggetio: Contratto di pegno su partecipazioni in [} S.r.L

Facciamo riferimento al contratto di pegno (il "Contratto di Pegno™) sottoscritto il [#]
tra Texon Overseas (il "Costituente") ¢ The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited (la "Banca Finanziatrice"), ai sensi del quale il Costituente ha costituito in favore
della Banca Finanziatrice (e suoi successori, cessionari ed aventi causa) un pegno sulle
partecipazioni nella Texon Italia S.r.l. (la "Societa") di proprieta del Costituente ed aventi un
valore nominale complessivo pari ad Euro 1.500.000,00 rappresenti nel complesso il 100% del
capitale sociale della Societa.

Copia del Contratto di Pegno ci & stata consegnata.

Con la presente riconosciamo ed accetfiamo tutti 1 termini e le condizioni del Contratto
di Pegno.
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CREATION OF PLEDGE OVER QUOTAS OF A
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CREATION OF PLEDGE OVER QUOTAS OF A LIMITED LIABILITY COMPANY

BETWEEN:

(1)

AND:

(2)

(A)

(B)

©)

(D)

TEXON OVERSEAS, a company registered in England and Wales with company
number 02082136 and whose registered office is at Skelton Industrial Estate 0,
Cleveland, United Kingdom (as the pledgor and hereinafter the "Pledgor");

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED,
a company incorporated under the laws of Hong Kong with company registration
number 0263876 and whose registered office is at HSBC Main Builing, 1 Queen's Road
Central, Hong Kong (the "Lender", which expression shall include its successors,
assigns and transferees);,

WHEREAS

By a facilities agreement dated 26 June 2019 (the "Facilities Agreement") and made
between the Borrower (as defined below) as borrower, the companies listed in Schedule
1 thereunder (Offshore Guaraniors) as guarantors, Texon International Dongguan
Limited (7R 7 2% & A 2141 75 B A4 7] ) as guarantor, Torque Group International
Fortune Limited as parent and the Lender as lender, the Lender has agreed to make
available to the Borrower the credit facilities described in Schedule A (Main financial
conditions of Secured Contracts), subject to, among other things, the creation of the
Pledge (as defined below).

Pursuant to Clause 23.31 (a) of the Facilities Agreement, a number of hedging
arrangements shall be, or may be, entered into for the purpose of hedging interest rate
liabilities and/or foreign exchange exposure in relation to the credit facilities arising
under the Facilities Agreement. Any master agreement, confirmation, schedule or other
agreement evidencing any such hedging arrangements will be referred to below as the
"Hedging Agreements'".

The Pledgor owns a participation with an aggregate nominal value of Euro 1,500,000.00,
together representing 100% of the quota capital of Texon Italia S.r.l. (the "Company"),
a limited liability company (societa per azioni) incorporated in Italy, with registered
offices in via Felice Casati, 20, tax code and registration with the Companies Register
of Milano-Monza-Brianza-Lodi, nr: 05520280966, (hereinafter the "Holding", which
include any new shares that may be issued from time to time by the Company and held
by the Pledgor, to which the Pledge shall be extended in accordance with this
Agreement).

In relation to the above, the Pledgor wishes to grant a pledge over the Holding for the
benefit of the Lender and as security for the Secured Obligations (as defined below).



THE PARTIES HEREBY AGREE as follows:

1.

1.1

1.2

DEFINITIONS AND INTERPRETATIONS

The Recitals set out above, and the Schedules hereto, shall be deemed a substantial part
of this Agreement.

In this Agreement:

"Borrower" means Torque Group International Wealth Limited, a limited liability

company incorporated under the laws of England and Wales with registration number
10076684;

"Business Day" shall have the same meaning as in the Facilities Agreement provided
that it is also a day on which banks are open to the public for the conduct of their
normal business in Milan;

"Civil Code" means the Italian Civil Code, enacted by Royal Decree No. 262 of 16
March 1942, as subsequently amended and supplemented,

"Code of Civil Procedure" means the Italian Code of Civil Procedure, enacted by
Royal Decree No. 1443 of 28 October 1940, as subsequently amended and
supplemented;

"Comfort Documents" means, collectively, the following documents:

(a) an insolvency certificate (certificato fallimeniare) issued by the competent court
confirming that each Relevant Italian Obligor is not subject to any insolvency
proceedings (procedura concorsuale) in the event that the competent court
issues such insolvency certificate;

(b) a declaration from the chairman of the board of directors (presidente of the
consiglio di amministrazione) of each Relevant Italian Obligor, stating that: (i)
the Relevant Italian Obligor is not insolvent at the time such declaration is given
and that it will not become insolvent as a result of repayment of the Secured
Obligations; and (i1) he has no knowledge of any event or circumstance from
which it would be possible to reasonably infer in good faith that the Relevant
Italian Obligor will become insolvent at any time within two years as from the
date of such declaration;

(c) a certificate (visura protesti) showing that each Relevant Italian Obligor has not
been subject to any legal proceedings for non payment of checks, promissory
notes or drafts (protesti), and

(d) a certificate issued by the Offices for the Enforcement of Writs of Attachment
(Ulficio delle Esecuzioni Mobiliari ed Immobiliari) of the courts where each
Relevant Italian Obligor is registered or has its administrative offices (if
different), showing that no writ of attachment has been enforced against the
Relevant Italian Obligor, unless the relevant dispute has been settled and the
creditor has issued the release for the dismissal of the proceeding and relevant
evidence has been provided to the Lender.



"Company" has the meaning given to such term in Recital (C);

"Effective Period" means the period beginning on the date hereof and ending upon the
date on which the Lender is satisfied that (a) all Secured Obligations have been
irrevocably discharged in full, (b) the Lender is not under any further obligation
(whether actual or contingent) to provide any further advance or financial
accommodation to any Transaction Obligor under any Finance Document and (¢) no
hedging transaction is outstanding under any Hedging Agreement, provided that any
Secured Obligation, which was discharged by a Relevant ITtalian Obligor, shall be
considered irrevocably discharged upon the occurrence of the earlier of the following
circumstances:

(a) any claw-back period (periodo di revocatoria) provided for under Article 67 or
ineffectiveness period (periodo di inefficacia) provided for under Article 65 of
Italian Bankruptcy Law have elapsed; or

(b) the Comfort Documents (each dated not earlier than five days prior to the date
which is supposed to be the ending date of the Effective Period) have been
delivered to the Lender,

provided that no Event of Default was outstanding at the time the last payment of a
Secured Obligation was made by the Relevant Italian Obligor.

However, if a Relevant Italian Obligor is made subject to any insolvency proceedings
during the Effective Period, such period shall be extended until no claw-back action
(azione revocatoria) of any payment or declaration of ineffectiveness (dichiarazione di
inefficacia) under Italian Bankruptcy Law can be exercised;

"Enforcement Date" means the date on which the Pledge is being enforced pursuant
to Clause 9 (Enforcement of the Pledge),

"Event of Default" means any event or circumstance defined as an "Event of Defaulit"
under Clause 24 (Events of Default) of the Facilities Agreement;

"Guarantors” has the same meaning given to such term in the Facilities Agreement;
"Hedging Agreement” has the meaning given to such term in Recital (B);

"Italian Bankruptcy Law" means Royal Decree n. 267 of 16 March 1942, as amended
and supplemented from time to time;

"Market Value" means the average of the estimates of the market value of the Holding
and the Related Rights issued by two investment banks or auditors (other than the
Lender or any of its controlled entity) as selected by the Lender;

"Obligors" means the Borrower and the Guarantors;
"Parties" means the parties to this Agreement;

"Related Rights" means, in relation to the Holding, all dividends, interest and other
monies payable in respect of the Holding and all rights to receive any economic benefit
and proceeds in respect of or derived from the Holding (whether by way of transfer,



1.3

1.4

redemption, bonus, preference, substitution, pre emption, conversion, winding up,
merger and/or de-merger or otherwise);

"Relevant Italian Obligor" means a Transaction Obligor incorporated in Italy which
has made payments in satisfaction of the Secured Obligations on the date on which the
Secured Obligations have been fully repaid or in the two years preceding such date;

"Secured Contracts" means the Facilities Agreement and the credit facilities provided
for therein;

"Secured Obligations" means: (1) all amounts that are or shall be due to the Lender,
arising for any reason under the Secured Contracts vis-a-vis each Transaction Obligor,
including, without limitations, all amounts due as payment of principal and interest,
expenses, penalty interest and charges (including if incurred in connection with the
recovery of sums due under any of the Secured Contracts and with the enforcement of
the Pledge (as defined below)), fees, indemnities and damages, any amounts due as a
result of any undue payment and/or unjust enrichment (ripefizione dell'indebito e/o
arricchimento senza causa), or (11) any amount that is due as a consequence of any claw
back action (azione revocatoria) and/or voidance (inefficacia) of any payments made
under the Secured Contracts;

"Security Enforcement Event" means the giving of a notice by the Lender pursuant
to Clause 24.22 (Acceleration) of the Facilities Agreement or an Automatic
Acceleration Event (as defined in Clause 24.22 (Acceleration) of the Facilities
Agreement);

"Transaction Obligor" has the same meaning given to such term in the Facilities
Agreement;

"Transparency Provisions" means the transparency provisions set forth in the CICR
Resolution of 4 March 2003, as amended and updated from time to time, and in the
"Disposizioni sulla trasparenza delle operazioni e dei servizi bancari e
finanziari.Correttezza delle relazioni tra intermediari e clienti" 1ssued by the Bank of
Italy and as amended and updated from time to time;

"Holding" has the meaning given to such term in Recital (C).

Unless defined in this Agreement or the context otherwise requires, a term defined in
the Facilities Agreement has the same meaning in this Agreement or any notice given
under or in connection with this Agreement if used with capital letter in this Agreement.

Unless a contrary indication appears:

1.41  the rules of construction set out in clauses 1.2 (Construction), 1.3 (Construction
- Italian Terms) and 1.4 (Currency symbols and definitions) of the Facilities
Agreement shall apply to this Agreement, or in any notice given under or in
connection with this Agreement mutatis mutandis,

1.42 any reference to the Facilities Agreement, any Finance Document, any
Transaction Security Document or any other agreement or instrument shall be a
reference to the Facilities Agreement, that Finance Document, that Transaction
Security Document or that other agreement or instrument as amended, novated,



2.1

2.2

3.1

supplemented, extended (whether of maturity or otherwise), replaced or restated
(in each case however fundamental and of whatsoever nature, and whether or
not more onerous) from time to time;

1.43  a Clause, Paragraph and Schedule headings are for ease of reference only and
save as the context otherwise requires, references in this Agreement to any
Clause, Paragraph and Schedule shall be to a clause, paragraph or schedule of
this Agreement;

1.44 a law, regulation or provision shall be a reference to such law, regulation or
legal provision as subsequently amended or supplemented;

1.45 a party or another person shall be a reference to such party or person and its
successors; and

1.46 a "successor”" includes an assignee or successor in title of any party and any
person who under the laws of its jurisdiction of incorporation or domicile has
assumed the rights and obligations of any party under this Agreement or any of
the Secured Contracts or to which, under such laws, any rights and obligations
have been transferred.

CREATION OF THE PLEDGE OVER THE HOLDING

With this Agreement, the Pledgor hereby irrevocably creates, on a pro indiviso basis
for the benefit of the Lender, as security for the Secured Obligations, a pledge (diritto
reale di pegno) over the Holding and the Related Rights (the "Pled ge™).

The Pledge shall secure, jointly and for the whole of their value, any and all of the
Secured Obligations, each individually, without any requirement for prior enforcement
against the relevant obligor (obbligo della preventiva escussione dell'obbligato
principale), any third party guarantor (garante personale) or any other security provider
(datore di garanzia reale).

PERFECTION OF THE PLEDGE
The Pledgor undertakes to:

3.1.1  file this Agreement as a deed with a Notary Public in Italy, as soon as possible
and in any case within 5 days from the date of execution of this Agreement;

3.1.2  ensure that within 10 days from the date of execution of this Agreement:

(a) timely register this Agreement with the relevant tax authority, and pay
all related charges; and

(b) have this Agreement promptly filed with the Companies' Register at the
competent Chamber of Commerce where the Company is registered, for
registration pursuant to article 2470 of the Civil Code;

313 promptly deliver to the Lender:



3.2

5.1

5.2

(a) a copy of the filing receipt issued by the Companies' Register at the
Chamber of Commerce where the Company is registered in respect of
the filing under paragraph 3.1.2(b) above; and

(b) a copy of the certificate of registration in the ordinary section
("Certificato di iscrizione nella sezione ordinaria") issued by the
Companies' Register at the Chamber of Commerce where the Company
is registered, evidencing the registration of the Pledge.

Each Party hereby acknowledges and agrees that the Pledge grants each and every
Secured Obligation up until a maximum aggregate amount of US Dollars 4,000,000
equivalent to Euro 3,607,200.

EXTINCTION OF THE PLEDGE

On termination of the Effective Period, the Pledge shall lapse and all rights relating to
the Holding and the Related Rights shall be returned to the Pledgor and, upon request
of the Pledgor with all related costs being borne by the Pledgor, the Lender, in its
capacity as custodian, shall sign a deed of consent to cancellation of the Pledge,
consenting to the filing of said deed of consent with the competent Companies’ Register.

VOTING RIGHTS AND DIVIDENDS
Until the occurrence of a Security Enforcement Event, the Lender agrees that:

51.1 payments of all dividends arising from the Holding will be made in favor of the
Pledgor; and

51.2 the Pledgor shall be entitled to exercise the voting rights in relation to the
Holding, provided that it shall not exercise such voting rights in any manner,
or otherwise permit or agree to:

(a) any amendment to any or all rights related to or arising from the Holding
or the Related Rights; or

(b) any increase in the issued corporate capital of the Company, which may
prejudice the validity and/or the value of the Pledge, or the ability of the
Lender to enforce the Pledge; or

(©) any resolution which would result in the occurrence of an Event of
Default.

Upon the occurrence of a Security Enforcement Event and at any time thereafter, the
Lender shall have the right (but not the obligation) to:

521 exercise the voting rights in relation to the Holding, including any voting right
to be exercised in relation to any quotaholders' meeting (whether or not already
convened or to be convened) or in relation to specific agenda (ordini del giorno)
(in any event, at the mere discretion of the Lender), or cease to exercise any
voting right in relation to the Holding;



53

5.4

5.5

6.1

522 convene the quotaholders' meeting pursuant to article 2479 of the Civil Code;
or

523  receive payment of all dividends (including every dividend already approved by
any quotaholders' meeting but not vet distributed) arising from the Holding.

The Lender shall notify the Pledgor and the Company of its intention to receive
dividends and/or to exercise and/or to cease to exercise voting rights pursuant to the
above paragraph 5.2. This notice may also be delivered directly to the Chairman of the
quotaholders' meeting in which the Lender intends to exercise, or cease to exercise, the
voting rights.

In the event that the Lender ceases to exercise the voting rights further to a notification
pursuant to paragraph 5.3 above, the voting rights shall return to the Pledgor at the same
conditions in which these rights could be exercised by the Pledgor pursuant to
paragraph 5.1.2 above. The Lender shall have the right, but not the obligation, to resume
exercise of the voting rights in accordance with the above paragraphs.

The Pledgor accepts that it may not raise any objection, opposition to or defence against,
including any injunction or any other urgent court order, with respect to:

55.1 the right of the Lender to exercise the voting rights at quotaholders' meetings,
the right to receive dividends as well as any other administrative right referred
to under Article 2352 of the Civil Code in respect of the Holding or the Related
Rights; and

552 the manner in which the Lender exercises its voting rights or its right to receive
dividends in respect of the Holding or the Related Rights,

except in the event of wilful misconduct (dolo) or gross negligence (colpa grave) by
the Lender, any other right of action is to be deemed waived and the relevant action
barred. Save in the event of wilful misconduct (dolo) or gross negligence (colpa grave)
by the Lender, any action, objection or defence shall have no effect on the exercise of
such rights, and consequently the Pledgor is precluded from seeking injunction or a
restraint order or preventing or limiting the exercise of its voting rights or the manner
in which they are exercised or the right to receive dividends in respect of the Holding
or the Related Rights.

CORPORATE CAPITAL INCREASES - MERGER
In the event of a capital increase of the Company's corporate capital:

6.1.1  if the corporate capital increase is a bonus corporate capital increase (aumento
gratuito) pursuant to article 2481-ter of the Civil Code, the Pledge shall continue
to exist in respect of the Holding pertaining to the Pledgor (which, pursuant to
article 2481-ter, paragraph 2. of the Civil Code, will remain unchanged)
notwithstanding the increase in nominal value of the corporate capital of the
Company; or,

6.1.2  if the corporate capital increase is for consideration (aumento a pagamento),
with this Agreement, the Pledgor hereby undertakes to promptly grant a pledge



6.2

6.3

6.4

7.1

on the holding or any newly-issued holdings, by entering into a pledge
agreement substantially in the form of this Agreement.

The Pledgor undertakes, in any event, to subscribe and pay for all calls and corporate
capital increases made for consideration (aumenti a pagamento) in relation to the
Holding and the Related Rights. If the Pledgor fails to do so, the Lender, shall be
authorised (but not obliged) to subscribe for the corporate capital increase in the name
and on behalf of the Pledgor, with the Pledgor being responsible for the related expense
and any other related charge, including the amount paid to the Company for such
subscription and the interest accrued starting from the first payment made by the Lender
until the full repayment by the Pledgor, such interest shall be calculated in accordance
with clause 10.3 (Default interest) of the Facilities Agreement as if it were an Unpaid
Sum thereunder.

The Pledge shall extend automatically to the equity of the surviving company in the
event of a merger or de-merger, and therefore any new share assigned to the Pledgor
following such merger or de-merger of the Company, in addition to or in exchange for
the Holding, shall be deemed to be subject to the Pledge.

In relation to the above Paragraphs, the Pledgor undertakes to comply with, or to
procure that the Company will (or, in case of merger or demerger, the surviving
company issuing the shares or holding allocated to the Pledgor upon the merger or
demerger) promptly comply with the legal formalities required under Italian law and
regulations, including, without limitation, those set out under Article 3 (Pefrection of
the Pledge), by promptly delivering to the Lender a copy of the filing receipt (ricevuta
di protocoliazione) and an original of the certificate of registration in the ordinary
section ("Certificato di iscrizione nella sezione ordinaria™), evidencing the registration
of the Pledge.

PLEDGOR'S REPRESENTATIONS AND UNDERTAKINGS
Representations

7.1.1  Onthe date hereof, the Pledgor makes all of the representations and warranties
set out in clause 20 (Representation) of the Facilities Agreement as if any
reference therein to "it", any Transaction obligor or any Group Member were a
reference to the Pledgor (and similar references shall be construed accordingly).

7.1.2  In addition, the Pledgor represents and warrants to the Lender that:
(a) Ownership of the Holding and the Related Rights
(1) The Holding is validly issued, subscribed to and fully paid.

(i1) The Pledgor is the sole owner of the Holding and the Related
Rights. The Holding and the Related Rights are free and clear of
any encumbrance, security interest, option right (diritto di
opzione), pre emption right (diritto di prelazione) or any other
third-party lien or right, except as created by this Agreement and
has not sold or disposed of or granted any option or pre emption
right in respect of any of its right, title and interest in the Holding



(b)

(c)

(d)

and the Related Rights (save with the prior written consent of the
Lender).

(ii1)  Following execution of the perfection formalities set out under
Clause 3 (Pefection of the Holding), the Pledge will constitute a
valid pledge (garanzia pignoratizia) not subject to any third-
party pre-emptive rights.

Enforcement

The Holding and the Related Rights is not subject to foreclosure
(pignoramento) or seizure (sequestro) and there is no restriction on the
ability to enforce, transfer or realise all or any part of the Holding and
the Related Rights.

Winding up

The Pledgor is not subject to any liquidation, insolvency or similar
proceedings of any kind that may prevent the ordinary conduct of its
business as it is currently conducted, or that may constitute or entail any
restriction on its creditors' rights, or prevent or make the execution of
this Agreement or the creation and perfection of the Pledge ineffective.

The Company

The Company's deed of incorporation and by laws do not provide for
any pre emption rights or other restrictions that may impede or restrict
the exercise of the rights of pledge hereunder, including their
enforcement.

Repetition

()

(b)

Each of the representations and warranties referred to or set out in
Clause 7.1.1 and Clause 7.1.2 shall be deemed to be made by the
Pledgor:

(1) on the date of each Utilisation Request in respect of any Initial
Term Loan; and

(i1) on each Utilisation Date in respect of any Initial Term Loan,

in each case by reference to the facts and circumstances existing at the
date on which such representation or warranty is deemed to be made.

Each of the Repeating Representations and each of the representations
and warranties referred to or set out in paragraphs (a) (Ownership of
Holding and the Related Rights) to (d) (The Company) in Clause 7.1.2
shall be deemed to be made by the Pledgor:

(1) on the date of each Utilisation Request in respect of any Loan
(other than any Initial Term Loan);



7.2

7.3

(i1) on each Utilisation Date in respect of any Loan (other than any
Initial Term Loan); and

(ii1)  on the first day of each Interest Period in respect of any Loan
(including any Initial Term Loan),

in each case by reference to the facts and circumstances existing at the
date on which such representation or warranty is deemed to be made,
and provided that the representation under paragraph (d) in Clause 7.1.2
shall be deemed to be repeated according to this Clause 7.1.3, paragraph

(b).
Undertakings
721  Authorisations
The Pledgor shall promptly:
(a) obtain, comply with and do all that is necessary to maintain in full force
and effect; and
(b) if reasonably requested by the Lender, supply certified copies to the
Lender of,
any Authorisation required under any law or regulation of its jurisdiction of
incorporation to:
(a) enable it to perform its obligations under this Agreement;
(b) ensure the legality, validity, enforceability or admissibility in evidence
of this Agreement in its jurisdiction of incorporation; and
(c) carry on its business as it is being conducted as of the date of this
Agreement, to the extent that failure to do so has or might have a
Material Adverse Effect.
722  Compliance with laws

The Pledgor shall comply in all respects with all laws to which it may be subject,
if failure to do so would materially impair its ability to perform its obligations
under thisAgreement.

Disposal and negative pledge

The Pledgor shall not:

(a)

(b)

sell, lease, transfer or otherwise dispose of the whole or any part of the Holding
and the Related Rights, without the Lender’s prior consent;

create or permit to subsist any security interest, lien or third party right on any
part of the Holding and the Related Rights or any restriction on the ability to
transfer or realise, all or any part of the Holding and the Related Rights;

- 10-



7.4

7.5

(c) take any action (including the exercise of voting rights or other administrative
rights relating to the Holding and the Related Rights) which could be reasonably
expected to have a material adverse effect on the Pledge.

Calls on the Holding

The Pledgor shall pay all calls and make any other payments due in respect of any part
of the Holding and the Related Rights. If the Pledgor fails to make any such payment,
the Lender, shall be authorised (but not obliged) to make such payments. In this event
the Lender shall be reimbursed by the Pledgor on demand together with interest to be
calculated in accordance with clause 10.3 (Default interest) of the Facilities Agreement
as if it were an Unpaid Sum thereunder.

Collateral
The Pledgor shall:

7.5.1  deliver to the Lender:

(a) a copy of any notice convening a shareholders' meeting of the Company
at least 5 (five) Business Days before the date on which the meeting is
convened,

(b) in relation to "general" shareholders' meetings (assemblee iotalitarie), a

notice setting out the proposed agenda for the meeting at least 2 (two)
Business Days prior to the date of the meeting itself, together with all
exhibits thereto; and

(c) promptly, any other notice sent by the Company to its shareholders in
their capacity as shareholders in relation to the Holding.

7.5.2  ensure that:

(a) without prejudice to Clause7.3(a), in the event all or any part of the
Holding and the Related Rights is transferred, each third-party purchaser
acknowledges the existence of the Pledge and executes the letter
contained in Schedule B (Form Of Acceptance Letier), and

(b) any resolution for an increase for consideration (qumento a pagamento)
of the corporate capital of the Company expressly provides that any
options on the newly-issued shares that remain unexercised shall be
promptly cancelled and shall not be available for transfer or assignment
in any form.

753  to the extent that they have not been pledged in favour of the Lender under this
Agreement, grant a pledge for the benefit of the Lender over all other shares or
other equity interest and related rights in the Company that the Pledgor may
from time to time acquire for any reason following exercise of any Related
Rights. For this purpose, the Pledgor shall execute a pledge agreement
substantially in the form of this Agreement, as well as any additional deed or
document that may be necessary to make such additional shares or equity
interest and related rights subject to the Pledge;

-11-



9.1

754

755

procure that the Holding subject to the Pledge continue to represent at any time
the whole of the corporate capital of the Company, and act in any way (if
necessary through the exercise of voting rights) to prevent the issue of shares,
warrants, pre emptive rights or the creation of any right or instrument that
confers any right to purchase or subscribe to any part of the corporate capital of
the Company; and

ensure, also for the purposes of article 1381 of the Civil Code, that the Company
acknowledges and accepts the provisions of this Agreement, in particular in
respect of the right to receive dividends and to exercise its voting rights in
respect of the Holding or the Related Rights by means of delivery of an
acceptance letter in the form attached hereto as Schedule B (Form Of
Acceptance Letter) by no later than 5 (five) Business Days from the date of this
Agreement.

FURTHER ASSURANCE

8.1.1

Further Assurance
The Pledgor shall at its own cost:

(a) promptly do all such acts and/or execute all documents (including
without limitation assignments, transfers, mortgages, charges, notices
and instructions) as the Lender may reasonably specify (and in such
form as the Lender may reasonably require in favour of the Lender or its
nominee(s)) for the purpose of (i) exercising all the Lender's rights under
this Agreement; (i1) perfecting the Pledge over or title to all or any part
of'the Holding and the Related Rights and ensuring the enforceability of
the Pledge against third parties; and (ii1) cooperating with the Lender in
order to protect its rights from third parties' claims;

(b) promptly notify the Lender (by sending a copy), of any notice or
communication received in relation to the Holding and the Related
Rights, including, without limitation, any notice or communication in
relation to any foreclosure (pignoramento) or seizure (sequestro) or any
claim brought by third parties in relation to the Holding and the Related
Rights.

Necessary Action

The Pledgor shall from time to time take all such action (when reasonably
requested to do so by the Lender) as is or shall be available and known to it
(including without limitation obtaining and/or effecting all Authorisations) as
may be necessary for the purpose of the creation, perfection, protection or
maintenance of any security conferred or expressed to be conferred on the
Lender by or pursuant to this Agreement.

ENFORCEMENT OF THE PLEDGE

Enforcement of the Pledge may take place at any time upon and/or after the occurrence
of a Security Enforcement Event.

- 12-



9.2

9.3

9.4

10.

10.1

10.2

10.3

10.4

For the purpose of enforcing the Pledge, the Lender, having completed all legal
notification formalities, shall have the right to sell the Holding and the Related Rights
in whole or in part and also in several stages, conferring mandate for the sale upon a
bank or stockbroker or other specialised stock market operator, or to proceed to the
direct sale to third parties at a price not less than the Market Value.

In any case, the provisions in this Agreement shall not prejudice any other form of
enforcement of the Pledge and disposal of the Holding as permitted by law, including
and without limitation, the option of requesting assignment in lieu of the Holding or a
part thereof in favour of the creditor in proceedings pursuant to article 2798 of the Civil
Code.

The Pledgor acknowledges that, for the purposes of and in relation to enforcement of
the Pledge, any right or any option of quotaholders deriving from restrictions to the free
circulation of the Holding as stated, now or in the future, in the by-laws of the Company,
shall be deemed waived by the Pledgor and in any event shall be deemed not applicable
to the Pledge in all respects.

EFFECTIVENESS OF THE PLEDGE
Collateral Cuamulative

The Pledge is not subject to conditions, its existence and validity are self-standing, and
it is cumulative, in addition to and independent from every other security or guarantee
which the Lender may at any time hold for any or all of the Secured Obligations or any
rights, powers and remedies provided by law.

No Waiver

No failure on the part of the Lender to exercise, nor any delay on its part in exercising,
any rights under this Agreement and/or the Secured Contracts shall operate as a waiver
thereof, nor shall any single or partial exercise of such rights prevent any further or
other exercise of that or any other right.

Illegality, Invalidity, Unenforceability

If, at any time, any provision of this Agreement is or becomes illegal, invalid or
unenforceable in any respect under the law of any jurisdiction, neither the legality,
validity or enforceability of the remaining provisions of this Agreement under such
laws nor of such provision under the laws of any other jurisdiction will in any way be
affected or impaired thereby and, if any part of the security intended to be created by
or pursuant to this Agreement is invalid, unenforceable or ineffective for any reason,
that shall not affect or impair any other part of that security.

No liability

None of the Lender nor its nominee(s) shall be liable by reason of (a) taking any action
permitted by this Agreement or (b) any neglect or default in connection with all or any
part of the Holding and the Related Rights or (¢) taking possession of or realising all or
any part of the Holding and the Related Rights permitted by this Agreement or by any
applicable law or regulation, except in case of wilful misconduct (dolo) or gross
negligence (colpa grave) upon its part. Such liability shall be limited to the party to
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10.5

10.6

10.7

whom the wilful misconduct (dolo) or gross negligence (colpa grave) can be directly
attributed.

Continuing security

In express derogation to article 1200 of the Civil Code, the Pledge will remain in force
in its entirety notwithstanding any partial repayment or satisfaction of the Secured
Obligations, until the expiration of the Effective Period.

Deferral of rights

Until the expiry of the Effective Period, the Pledgor shall not (unless the Lender
otherwise directs) exercise any rights which it may have by reason of performance by
it of its obligations under this Agreement:

(a) to be indemnified by any Transaction Obligor;

(b) to claim any contribution from any guarantor of or provider of security for any
Transaction Obligor's obligations under any or all of the Finance Documents;

(©) to take the benefit (in whole or in part and whether by way of subrogation or
otherwise) of any rights of the Lender under the Finance Documents or of any
other guarantee or security taken pursuant to, or in connection with, the Finance
Documents by the Lender;

(d) to bring legal or other proceedings for an order requiring any Transaction
Obligor to make any payment, or perform any obligation, in respect of which
the Pledgor has given a guarantee, security, undertaking or indemnity under any
Finance Document;

(e) to exercise any right of set-off against any Transaction Obligor;, and/or

) to claim or prove as a creditor of any Transaction Obligor in competition with
the Lender.

If the Pledgor shall receive any benefit, payment or distribution in relation to any such
right, it shall hold that benefit, payment or distribution (or so much of it as may be
necessary to enable all Secured Obligations to be paid in full) on trust for the Lender
and shall promptly pay or transfer the same to the Lender or as the Lender may direct
for application in accordance with Clause 13 (APPLICATION OF PROCEEDS).

Reinstatement

Without prejudice to the provisions of Clause 4 (Release of the Pledge) above , if any
payment or recovery in respect of any Secured Obligation or any settlement, discharge
orrelease of any Secured Obligation by or on behalf of the Lender is avoided or reduced
by virtue of any bankruptcy, insolvency, liquidation or similar laws of general
application or any similar event or for any other reason, the liability of the Pledgor
under this Agreement and the security created by this Agreement shall continue as if
such payment, recovery, settlement, discharge or release had not occurred.
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11.

12.

12.1

12.2

12.3

12.4

13.

PLEDGOR'S RIGHT OF INDEMNITY AND SUBROGATION

In order not to prejudice the value of the Pledge over the Holding and the Related
Rights, the Pledgor hereby irrevocably waives any right of indemnity against the
Company and any right of subrogation (surroga), which may arise from a full or partial
enforcement of the Pledge.

EXPENSES, TAXES AND INDEMNITY
Expenses

All costs and expenses (including legal fees, stamp duties, registration tax and any value
added tax) incurred in connection with the negotiation, preparation and execution of
this Agreement and the completion of the transactions and perfection of the security
contemplated in this Agreement shall be apportioned in accordance with clause 18.1
(Transaction expenses) of the Facilities Agreement.

Enforcement expenses

All costs and expenses (including legal fees and any value added tax) incurred by any
of them in connection with the exercise, preservation and/or enforcement of any of the
rights, powers or remedies of the Lender or the Pledge or any proceedings instituted by
or against the Lender as a consequence of taking or holding the Pledge or of enforcing
any rights, powers or remedies of the Lender, shall be apportioned in accordance with
clause 18.3 (Enforcement and preservation costs) of the Facilities Agreement.

Taxes

For all intents and purposes, this Agreement is subject to, in accordance with article 6
of the tariff, annexed to the D.P.R. 26 April 1986, no. 13, a proportional registration tax
of 0.50% to be applied to the aggregate amount of US Dollars 4,000,000 equivalent to
Euro 3,607,200.

Indemnity

Notwithstanding any release or discharge of all or any part of the Pledge, the Pledgor
shall within five (5) Business Days of demand by the Lender, indemnify the Lender,
each of its agents and attorneys against any action, proceeding, claims, losses, liabilities
and costs which any of them may sustain as a consequence of any breach by the Pledgor
of the provisions of this Agreement, the exercise or purported exercise of any of the
rights and powers conferred on any of them by this Agreement or otherwise relating to
the Holding and/or the Related Rights or any part thereof, unless such losses, liabilities
or costs are caused by the fraud, gross negligence (colpa grave) or wilful misconduct
(dolo) on the part of the Lender, such agent or such attorney.

APPLICATION OF PROCEEDS

13.1.1  All proceeds received or recovered by the Lender through the enforcement of
the Pledge shall be allocated:

(a) firstly, in or towards payment pro rata of any unpaid fees, costs and
expenses owing to the Lender under the Finance Documents;

- 15-



14.

14.1

13.1.2

(b) secondly, in or towards payment pro rata of any accrued interest, fee
(other than as provided in (a) above) or commission due but unpaid
under the Finance Documents;

(©) thirdly, in or towards payment pro rata of any principal due but unpaid
under the Finance Documents;

(d) fourthly, in or towards payment pro rata of any other sum due but unpaid
under the Finance Documents; and

(e) lastly, in the payment of the surplus (if any), to the Pledgor and/or any
other person entitled to it.

The Lender may vary the order set out in paragraphs (a) to (d) above.

ASSIGNMENTS, TRANSFERS, AMENDMENTS

Assignments and Transfers

14.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

14.1.5

This Agreement shall be binding upon and enure to the benefit of each party
hereto and its and/or any subsequent successors and permitted assignees and
transferees. Without prejudice to the foregoing, this Agreement shall remain in
effect despite any amalgamation or merger (however effected) relating to the
Lender; and references to the Lender herein shall be deemed to include any
person who, under the laws of its jurisdiction of incorporation or domicile, has
assumed the rights and obligations of the Lender under this Agreement or to
which, under such laws, those rights and obligations have been transferred.

The Pledgor may not assign any of its rights or transfer any or all of its rights
(if any) and/or obligations under this Agreement.

The Lender may assign or transfer all or any of its rights and/or obligations (if
any) under this Agreement in connection with any assignment or transfer of the
rights and/or obligations of the Lender under the Facilities Agreement in
accordance with the terms of the Facilities Agreement. The Pledgor shall
comply with clause 25.4 (Iransfer related amendments) of the Facilities
Agreement to give effect to such assignment or transfer.

The Pledge shall remain in full force and effect and shall be transferred in whole
or in part without the Pledgor's further consent as a consequence of any
assignment or transfer, in whole or in part, of the Secured Obligations or the
Secured Contracts.

For the purpose of this agreement, any assignment or transfer of the Secured
Contracts or the Secured Obligations shall be, and shall take effect as, an
assignment or transfer of an agreement (cessione del contratto) or an assignment
or transfer of rights arising under an agreement (cessione del credito), as the
case may be, without being deemed a novation (novazione) of the agreement
itself, the Pledge or the Secured Obligation existing at the time the assignment
or transfer is perfected.
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14.2

14.1.6

Without prejudice to the ancillary and automatic nature of transfers or
assignments of the Pledge, promptly upon request by the Lender:

(a) the Pledgor shall acknowledge the Pledge, by executing a deed of
acknowledgement in form and substance satisfactory to the Lender;

(b) the Pledgor shall ensure the completion of legal formalities, required
under Italian law and regulations, including, without limitation, those
set outunder Article 3 (Pefrection of the Pledge), by promptly delivering
to the Lender a copy of the filing receipt (vicevuta di protocollazione)
and an original of the certificate of registration in the ordinary section
("Certificato di iscrizione nella sezione ordinaria™), evidencing the
registration of the deed of acknowledgment.

Amendments

1421

1422

1423

The Pledge shall remain in full force and effect and be binding upon the Pledgor,
its successors, transferees or assignees notwithstanding any amendments to any
or all of the Secured Contracts or any or all of the Secured Obligations
(including, without limitation, any extension of the credit facilities, any
postponement of the due dates for repayment of amounts outstanding thereunder
and/or any amendment being deemed a novation of the Secured Contracts) for
the purposes of and pursuant to article 1232 of the Civil Code.

For the purposes of this Clause 14.2, the definition Secured Obligations shall
also include all the financial obligations and liabilities of any party which
becomes an Additional Guarantor or a Transaction Obligor after the date hereof,
in accordance with the relevant provisions of the Facilities Agreement, and
therefore the Pledge shall be extended to and secure also the above described
obligations and the Pledgor shall carry out the formalities provided for under
Clause 14.2.3.

The Pledgor shall confirm in writing its agreement to the circumstances
described in this Clause upon request by the Lender, on or before any full or
partial amendment to the Secured Obligations or Secured Contracts
("Amendment"). For this purpose the Pledgor shall, promptly upon request by
the Lender:

(a) execute a deed of extension and confirmation (in form and substance
satisfactory to the Lender) extending and confirming the validity and
effectiveness of the Pledge in relation to any Amendments; and

(b) procure that the Company proceeds with the completion of legal
formalities required under Italian law and regulations, including,
without limitation, those set out under Article 3 (Pefrection of the
Pledge), by promptly delivering to the Lender a copy of the filing receipt
(ricevuta di protocollazione) and an original of the certificate of
registration in the ordinary section (“Certificato di iscrizione nella
sezione ordinaria™), evidencing the registration of the deed of extension
and confirmation under paragraph (a) above.
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14.3

14.4

15.

15.1

15.2

15.3

15.4

16.

16.1

Costs

Costs incurred in the discharge of the obligations under this Clause, including any taxes,
shall be apportioned as provided in clause 18.1 (Transaction expenses) of the Facilities
Agreement.

Disclosure

The Pledgor agrees to any disclosure of any information made in accordance with
clause 35.2 (Disclosure of Confidential Information) of the Facilities Agreement.

TRANSFORMATION OF THE COMPANY INTO A JOINT-STOCK
COMPANY

In the event of the transformation of the Company into a joint-stock company, the
Pledge shall remain in its entirety and shall be deemed to be a pledge over the shares of
the joint-stock company resulting from such transformation, without the need for any
further expression of consent by the Pledgor itself.

Following the aforementioned transformation, the Pledgor undertakes to:

1521 have the existence of the Pledge on the shares issued in connection with the
conversion annotated in the shareholders' ledger of the converted company in
form and substance satisfactory to the Lender;

1522 provide the Lender with an excerpt of the shareholders’ ledger of the converted
company, showing the above annotation, by way of a copy certified true by a
Notary Public;

1523 make an annotation of the existence of the Pledge on the share certificates,
including provisional ones, at the same time as the issurance of such share
certificates;

15.2.4 have all newly issued share certificates representing the shares encumbered by
the Pledge delivered by the converted company to the Lender, in its capacity as
custodian of the pledged shares.

If the Pledgor fails to fulfil the obligations referred to in Paragraphs 15.2.1 and 15.2.3,
the Lender is hereby authorised to make or cause to be made, in the name and on behalf
of the Pledgor, entries in the sharcholders' ledger of the converted company and in the
share certificates, and all related expenses and charges shall be borne by the Pledgor.

The costs arising from the commitments referred to in this Article shall be borne by the
Pledgor.

NOTICES
Communications in writing
Any communication to be made by one party to another under or in connection with

this Agreement shall be made in writing and, unless otherwise stated, may be made by
fax or letter.
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16.2 Addresses

The address and fax number (and the department or officer, if any, for whose attention
the communication is to be made) of each of the the Pledgor and the Lender for any
communication or document to be made or delivered for the purposes of this agreement
and of the Pledge is:

the Pledgor:

Texon Overseas

Skelton Industrial Estate

Skelton, Saltburn by the Sea, Cleveland, England, TS12 21LH
Aftn.: Andrew Stansbie

Tel:  +44 1287 655233

E mail: astansbietexon.com

Copy to:

Navis Capital Partners,

21st Floor, 8 Wyndham Street,

Central, Hong Kong

Attn.: Wilson Lai and Agnes Tee

Email: wlai@naviscapital.com/alee(@naviscapital.com

And

Texon International (Asia) Limited

10/F, Yuen Yick Building, 27-29 Wellington Street,
Central, Hong Kong

Attn.: Jelle Tolsma and Raphael Timsonet

Tel: +852 2683 2003

Fax: +852 2683 2066

Email: JTolsma@ Texon.com/RTimsonet(@ Texon.com

the Lender:

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
9/F, HSBC Main Building, 1 Queen's Road

Central, Hong Kong

Attn: Teresa Wang/ Jack Szeto

Tel: +852 2822 7291/ +852 2822 4600

Fax: +852 3418 4749

Email: teresawang(@hsbc.com.hk/ jack.szeto@hsbe.com.hk
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16.3

16.4

or any substitute address, fax number or department or officer as the Pledgor may notify
to the Lender (or as the Lender may notify to the Pledgor, if a change is made by the
Lender) by not less than five (5) Business Days' notice.

Delivery

16.3.1

16.3.2

16.3.3

Any communication or document made or delivered by one party to another
under or in connection with this Agreement will only be effective:

(a) if by way of fax, when received in legible form; or

(b) if by way of letter, when it has been left at the relevant address or five
(5) Business Days after being deposited in the post postage prepaid in
an envelope addressed to it at that address,

and, if a particular department or officer is specified as part of its address details
provided under Clause 16.2 (Addresses), it addressed to that department or
officer.

Any communication or document to be made or delivered to the Lender will be
effective only when actually received by the Lender and then only if it is
expressly marked for the attention of the department or officer identified with
the Lender's signature below or any substitute department or officer as the
Lender shall specify for this purpose.

Any communication or document which becomes effective in accordance with
Clauses 16.3.1 to 16.3.2 above after 5.00 p.m. in the place of receipt shall be
deemed only to become effective on the following day.

Flectronic communication

16.4.1

16.4.2

16.4.3

Any communication to be made between the parties under or in connection with
this Agreement may be made by electronic mail or other electronic means to the
extent that the parties agree that, unless and until notified to the contrary, this is
to be an accepted form of communication and if the Parties:

(a) notify each other in writing of their electronic mail address and/or any
other information required to enable the sending and receipt of
information by that means; and

(b) notify each other of any change to their address or any other such
information supplied by them by not less than five (5) Business Days'
notice.

Any electronic communication made between those two Parties will be effective
only when actually received in readable form and in the case of any electronic
communication made by the Pledgor to the Lender only if it is addressed in such
a manner as the Lender shall specify for this purpose.

Any electronic communication which becomes effective in accordance with
Clause 16.4.2 above after 5.00 p.m. in the place of receipt shall be deemed only
to become effective on the following day.
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16.5

17.

17.1

18.

19.

19.1

19.2

19.3

20.

English language

Any notice and document given under or in connection with this Agreement when not
in English, and if so required by the Lender, must be accompanied by a certified English
translation and, in this case, the English translation will prevail unless the notice or
document is a constitutional, statutory or other official document.

WAIVERS

Any amendment to the provisions of this Agreement, or to the Pledge, or any waiver of
the rights arising hereunder, shall not have any effect unless such change or waiver is
made in writing and signed by the Pledgor and the Lender.

ITALIAN TRANSPARENCY PROVISIONS - SUMMARY SHEET
("DOCUMENTO DI SINTESI")

For the purposes of the Transparency Provisions, each party to this Agreement hereby
acknowledges and confirms that:

(a) it has appointed and has been assisted by its respective legal counsel in
connection with the negotiation, preparation and execution of the agreement;
and

(b) this Agreement, and all of its terms and conditions, including the Recitals and
the Schedules thereto, have been specifically negotiated ("oggetto di trattativa
individuale") between the parties to this Agreement.

GOVERNING LAW AND JURISDICTION
This Agreement and the Pledge shall be governed by Italian law.

Without prejudice to the mandatory rules of conflicts provided for under the Code of
Civil Procedure (deroghe alle norme in materia di competenza), the Court of Milan
shall have exclusive jurisdiction to hear any dispute arising between the parties in
relation to this Agreement and the Pledge.

The provisions of Paragraph 19.2 are without prejudice to the Lender's right to initiate
legal proceedings in any other jurisdiction pursuant to any applicable provision of law.

ACCOUNTING RECORDS AND CERTIFICATES

In any litigation or arbitration arising out of or in connection with this Agreement, the
records on the accounts maintained by the Lender constitute relative evidence of the
matters to which they relate.
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London, 2 August 2019

TEXON OVERSEAS

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED
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SCHEDULE A

(MAIN FINANCIAL CONDITIONS OF SECURED CONTRACTYS)

Name:

Aggregate Principal:

Credit Facilities:

1. Facility:
Maximum principal amount:
Interest:
Default Interest:
Repayment:

2. Facility:

Maximum principal amount:

Interest:

Default Interest:

Repayment:

Obligors (as of the date of this
Agreement)

3. Borrower

"Facilities Agreement with respect to US
840,000,000 Term Loan Facility US 83,000,000
Revolving Credit Facility and any Incremental
Facility as may be established hereunder”

US$43,000,000, granting each and every Secured
Obligation up until a maximum aggregate amount
of US Dollars 4,000,000 equivalent to Euro
3,607,200

Term Loan Facility
US $40,000,000

LIBOR plus a variable margin between 3.10% and
1.90% per annum;

the default interest rate shall be the interest rate
applicable from time to time, plus a margin of 2%;

10 fixed semi-annual instalments due on each
Initial Term Loan Repayment Date (as defined in
the Facilities Agreement)

Revolving Credit Facility
US $3,000,000

LIBOR plus a variable margin between 3.10% and
1.90% per annum;

the default interest rate shall be the interest rate
applicable from time to time, plus a margin of 2%;

each drawdown amount shall be repaid at the end
of its Interest Period (as defined in the Facilities
Agreement) and, in any case, in full on the
Termination Date.

TORQUE GROUP  INTERNATIONAL
WEALTH LIMITED, a limited liability
company incorporated under the laws of England
and Wales with registration number 10076684
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Guarantors

TEXON INTERNATIONAL DONGGUAN
LIMITED (REREAHAGFHRAT ). a
limited liability company established under the
laws of the PRC with unified social credit code
914419006734805558

TEXON INTERNATIONAL GROUP
LIMITED a limited liability company
incorporated under the laws of England and Wales
with registration number 5329617

TEXON (NEWCO 2) LTD a limited liability
company incorporated under the laws of England
and Wales with registration number 5329581

TEXON NON WOVEN LTD a limited liability
company incorporated under the laws of England
and Wales with registration number 3286674

TEXON OVERSEAS a limited liability company
incorporated under the laws of England and Wales
with registration number 2082136

TEXON MANAGEMENT LTD a limited
liability company incorporated under the laws of
England and Wales with registration number
3308213

TEXON MOCKMUHL GMBH a limited
liability company incorporated under the laws of

Germany with registration number Amtsgericht
Stuttgart HRB 106550

TEXON INTERNATIONAL (ASIA)
LIMITED a limited liability company
incorporated under the laws of Hong Kong with
registration number 596572

TEXON GLOBAL MANAGEMENT
SERVICES LIMITED a limited liability
company incorporated under the laws of Hong
Kong with registration number 2520297
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SCHEDULE B
(FORM OF ACCEPTANCE LETTER)

To: [The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited]
[e]

From: [Texon Overseas|
[date, place]
Re: Pledge agreement over the quotas of Texon Italia S.r.l.

Reference is made to the quota pledge agreement (the "Pledge Agreement") entered into on
[®] 2019 between Texon Overseas (the "Pled gor™) as pledgor and The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited as lender (the "Lender™), pursuant to which the Pledgor has
created a pledge over the quotas of Texon Italia S.r.1. (the "Company") owned by the Pledgor,
having a total nominal value equal to Euro 1,500,000.00 representing in aggregate 100% of the
Company's corporate capital, in favour of the Lender and their successors, assignees and
transferees.

Copy of the Pledge Agreement has been delivered to us.

We, hereby, acknowledge and accept the terms and conditions of the Pledge Agreement.

[the Company / Third Party Purchaser]
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