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1.

Background of the Group

Business Model

The KARL MAYER Group is a family-owned group of textile machinery manufacturers. The
Group develops, manufactures and sells worldwide chain kniting machines, warp preparation
machines and technical textiie machines. The Group is strong internationally and has
subsidiaries in Germany, Italy, Switzerland, England, USA, Japan, China, Hong Kong and
India. The KARL MAYER Group operates production facilities in Germany (Obertshausen /
Hausen, Budingen, Chemnitz and Naila), Italy (Mezzclombardo), Japan (Fukui City), China
(Changzhou)} and India {(Ahmedabad).

Several changes took effect in the business year, which have an impact on the corporate
legal structure of the KARL MAYER Group.

In the reporting year, the Group acquired further shares of 5.25% in KARL MAYER Rotal
S.r.L., Mezzolombardo, ltaly, through KARL MAYER Textimaschinenfabrnk GmbH,
Obertshausen, Germany,

Additionally, as part of the overall aptimisation of the KARL MAYER Group, land and buildings
were transferred to the newly established companies, KARL MAYER Grundsticks GmbH,
Obertshausen, Germany and KARL MAYER Holding Grundstucks GmbH, Obertshausen,
Germany. The transfer of land and buildings to KARL MAYER Grundsticks GmbH,
Obertshausen, Germany, which is not included in the scope of consolidation, reduced the
land and buildings shown within the scope of consolidation.

Digitalisation plays an important role in the KARL MAYER Group. In addition to a large
number of internal projects that relate to the internal value chain, the company management
has also founded an additional, new crganisational unit that will deal with modern digital
customer solutions in the textile sector in the future. To this end, KARL MAYER Digital
Factory GmbH, was founded in Frankfurt am Main, Germany, as a subsidiary of KARL
MAYER Verwaltungsgesellschaft mbH, Obertshausen, Germany, with effect from
29 November 2017.

After the successful launch of the new SAP system at most German companies and in China
on 1 July 2014, further companies of the KARL MAYER Group followed successively. KARL
MAYER Textimaschinenfabrik GmbH, Obertshausen, Germany, supported the "Roll Qut"
system technically and with qualified personnel. In the reperting year, the "Go Live" date for
the Japanese company, NIPPON MAYER Ltd., Fukui, Japan was 1 January 2017 and for the
American company, MAYER Textile Machine Corp., Greensboro, USA, was 1 July 2017. The
"Go Live" for the Italian company KARL MAYER Rotal Srl., Mezzolombardo, ltaly took place
on 1 January 2018.
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Human Resources and Social Policy

The average number of employees in the reporting year was 2,572 (including 198 apprentices
and students). Compared with the previous year (2,517 employees including 130 trainees and
students), this number has increased slightly.

The main focus of the activities in the operational personnel management in the reporting
year was the recruitment and filling of vacancies at the headquarters in Obertshausen,
Germany, as well as the organisation of the number of temporary workers to the respective
capacity requirements. In the reporting year, KARL MAYER Textimaschinenfabrik GmbH,
Obertshausen, employed an average of approximately 130 temporary workers.

With a view to the demographic development in the company, a collective labour agreement
"early retrement' was concluded in June 2017 for KARL MAYER Textilmaschinenfabrik
GmbH, Obertshausen, Germany. In this context, more than 60 semi-retirement contracts have
been entered into for its commencement in 2017 and 2018. In addition, part of the workforce
of more than 140 employees were transferred from KARL MAYER Textiimaschinenfabrik
GmbH, Obertshausen, Germany, to KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen,
Germany, as well as KARL MAYER Verwaltungsgesellschaft mbH, Obertshausen, Germany.
This was carried out according to employment law and administrative practice from
01.01.2018. Comprehensive information events were held and the legally required information
letters were prepared and distributed. All affected employees have agreed to the operating
transfer on 01.01.2018.

Awareness of a new, modern management culture was another focus of human resources
work. Together with the management, six workshops were implemented attended by all the
German executives and started to deal with the requirements for modern leadership. The
large leadership event 2017 "Leadership Force Forum Future Leadership” at the end of
Ncvember closed the start phase for this process for the reporting year. Various in-depth
formats are planned for the coming year to ensure the sustainability of the change initiative.

The company's apprenticeships/training is of high importance for KARL MAYER and is
illustrated by the planned move of the training workshop from the main plant in Obertshausen,
Germany to a core refurbished hall at the end of 2018/early 2019. Through continuous
coordination appointments with the responsible architects, the new premises could be almost
optimally tailored to the future training situation. The company's digitisation concept has been
taken into account by the introduction of new apprenticeship/training management software.
As a result, many processes within the everyday apprenticeship are optimised and made
available to young people in a more contemporary way (for example via smartphone). In
addition to the organisation of the training contents, the benefits of these digital possibilities
also increase the attractiveness of an apprenticeship at KARL MAYER.
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3.

Research and Development

Innovation 1s essential for KARL MAYER. For this reason, as in previous years, further
developments were initiated to iImprove the price / performance ratio in the areas of knitting
machines, technical textiles and warp preparation weaving. These nnovations usually result
in improved customer service regarding speeds and / or precision.

Retaining the number 1 position as a high technology provider in the knitting machine sector,
warp preparation and in the field of technical textiles is secured group wide by research and
development. These costs amounted to approximately EUR 37.0 million in the reporting year
(corresponding to approximately 6.0% of sales; prior year: approximately EUR 36.6 million,
equivalent to approximately 8.0% of sales). The expenditures are used for new developments
and further development of machines with the optimisaton of machine dynamics and
electronics as well as the performance optimisation / cost reduction of all core elements of the
machines.

Economic Report

Overall Economic Environment and Business Development in 2017

Internaticnal competitive pressure on the German plant and mechanical engineering sectors
continues to increase — especially due to companies from China and India. This applies in
particular to textite engineering.

Despite many geopolitical crises in 2017, the economy in textile machinery construction was
characterized by good investment and order activity. According to the "VDMA Textile
Machinery", incoming orders in Germany increased by 19% (domestic +8%, foreign countries
+19%) in the period from January to October 2017 compared with the same period of the
previous year. Sales increased by +17% (domestic +3%, foreign countries +18%). While
incoming orders in the stitch forming sector declined slightly by -3% (domestic +7%, foreign
countries -3%) compared to the same period of the previous year, new orders for weaving
machines increased by 37% (domestic +1%, foreign +37%).1

For the 2017 business year, the company's planning assumed a decline in order intake of
approx. 20%. At the beginning of the year, however, it had already become apparent that the
good new machinery business in China for Chinese-made jersey machines and the good
project business of the warp preparation business would continue. Thus, the Group was able
to achieve an order intake of EUR 528.4 million in the 2017 husiness year. This exceeded
expectations by 50.5% and the previous year by 22.6%.

In terms of revenue development, a similar year as in 2016 was expected for the 2017
business year. However, sales increased to EUR 613.4 million due to the significantly better
Jersey machine and warp preparation business. Sales {excluding other sales according to the
BilRUG definition) were therefore 35% higher than the budget and 33.6% higher than in the
previous year. Fortunately, the profit before tax expected in the previous year was significantly
exceeded In the reporting year. This is the result of significantly higher sales, a favourable
product mix as well as additional cost savings through design to cost, procurement potential
contracts closed and significantly higher productivity in the value added processes.

! VDMA Textile Machinery, Economy - Textile Machinery 11/2017
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Due to the pleasing business development for jersey machines manufactured in China, the
production site in China was operating at a very high level. Large-scale projects for double-
face machines have also kept production in the Japanese company at a very high level. The
very successful business for denim dyeing machines and finishing machines also had a
maximum impact on production utilisation in Italy. The primary plant in Obertshausen,
Germany benefited from the positive overall situation in the group and showed such a high
utilisation that an average of around 130 temporary workers were employed.

Extensive investments in a new assembly hall at the Obertshausen site in Germany, a new
cylinder production iine for warp preparation plants in ltaly and a new development centre in
Japan were made in the previous year. Following on from this the refurbishment of existing
production halls and the demolition of old buildings in Obertshausen, Germany began in the
reporting year i preparation for the construction of a new administration building and the
modernisation of the existing production halls. The aim is to achieve the highest possible area
productivity at the Obertshausen site. All work should be completed by the 2020 business
year.

The investments in Obertshausen support the primary plant ideal that the technological centre
of Germany has set itself as being the guiding principle. On the basis of the modernised setup
and the continucus improvement of the processes, productivity can be increased, throughput
times reduced and the delivery reliability increased for our customers.

Assets and Financial Position

Compared to the previous year, the balance sheet total rose by 4.0% from EUR 892.5 million
to EUR 928.5 million.

The increase in the balance sheet total on the assets side is initially due to an increase in the
balance sheet position "cash in hand and balances at banks" by EUR 52.9 million, particularly
as a result of cash flow from operating activities due to the successful business year.

Intangible assets reduced mainly due to scheduled amortisation.

Land, land rights and buildings, including buildings on third-party land, have been reduced in
particular due to the sale of land and buildings to KARL MAYER Grundsticks GmbH,
Obertshausen, which is not included within the consolidation scope.

Long-term security investment in the Japanese company Nippon Mayer Ltd., Fukw, Japan, of
EUR 13.5 milllon were sold in the reporting year, which in previous years had been invested
from the company's own funds. A gain of EUR 1.8 million was realised.
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Inventories increased from EUR 147.6 millign in the previous year to EUR 148.9 million
mainly due to the good business development. While raw materials and supplies increased
from EUR 82.2 million in the previous year to EUR 85.1 million, finished goods and goods
purchased for resale increased from EUR 14.2 million in the previous year to EUR 14.5
milhion, work in progress I1s slightly down on the previous year from EUR 50.0 million to
EUR 48.2 million.

Trade receivables and other assets increased by EUR 6.6 million as at the balance sheet date
as a result of the good business development around the end of the reporting year.

Cash and cash equivalents amounted to EUR 478.5 million as at 31 December 2017 {prior
year: EUR 425.6 million). As in previous years, the company is therefore very financially
sound and has sufficient liquid resources.

Cash flow from operating activities amounted to EUR 116.6 million in the reporting year. Cash
flows from investing activittes amounted to EUR 10.0 million in the reporting year and cash
flow from financing activities amounted to EUR -58.3 million. The cash flow from financing
activities relates to profit distnbutions to the shareholders.

The Group has high liquidity levels and therefore does not make use of bank financing. Cash
and cash at banks as at 31 December 2017, not only cover operating liquidity, but also, as in
previous years, allow for the investment of free funds at established banks. Trade in
speculative securities is strictly prohibited.

Deferred tax assets increased by EUR 7.4 milion as a result of consclidation-related
measures in connection with the elimination of intercompany sales.

On the liabilities side of the balance sheet, the Group's equity increased by EUR 10.3 million
compared with the previous year. The very high consolidated net profit for the year
compensated for the allocation of profit shares to the company clearing accounts and a
decline in the equity difference from currency translaticn compared to the previous year.

The equity ratic declined from 75.6% to 73.8% in the reporting year as a result of the increase
in the balance sheet total.

Tax provisions increased from EUR 5.8 million to EUR 21.3 million in the past reporting year
due to the positive business development.

The increase in business volume also led to an increase in advance payments received on
orders from EUR 47 8 million in the previous year to EUR 64.3 million in the reporting year, as
well as an increase In trade accounts payable as at the balance sheet date of EUR 21.7
million in the previous year to EUR 28.2 million in the reporting year.
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Earnings Position

In the reporting year, Group sales increased by 33.5% from EUR 459.5 million to EUR 613.4
million

Group total output increased from EUR 454.4 million to EUR 613.7 million.

The cost of materals ratio in relation to total output fell from 46.9% in the previous year to
44.5% in the reporting year. While raw materials, consumables and supplies compared to
total output decreased from 39.5% to 36.8% as a result of procurement savings and improved
product margins, due to changes in sales allocations for products and sales markets, the cost
of purchased services in relation to total output rose from 7.4% to 7.7%. The latter is primanly
attributable to higher external cutlays and higher expenses for temporary agency staff due to
the increased sales volume.

Personnel expenses rose from EUR 132.0 million in the previous year to EUR 140.7 million in
the reporting year. The main reasons for this are the tariff increases in salaries and the
Increased profit sharing of employees in Germany and China as part of the good result.

Operating profit increased from EUR 38.2 million in the previous year to EUR 107.8 million in
the reporting year. The main reason for the strong increase is the significant increase in sales
volume compared with the previous year, a favourable product mix as well as additional cost
savings through design to cost, procurement potential contracts and significantly higher
productivity in the value added processes.

The financial result declined from EUR 1.6 million in the previous year to EUR 1.4 million due
to the weak market interest rates.

Profit before taxes increased from EUR 39.8 million to EUR 109.2 million in the reporting year.
This represents a pre-tax return of 17.8% on sales (Previous year: 8.7%).

The reporting year has recorded a consolidated net profit after minority interests of EUR 75.5
million {prior year; EUR 24.1 million).

Forecast Report

A good business year is expected for the 2018 business year, which however, will not be at
the same level as the excellent 2017 reporting year. Although there are some geopolitical
uncertainties, the management assumes that the sales volume will only decline by about 10%
compared to the very high 2017 level.

The management plans further extensive infrastructure measures at the Obertshausen site in
2018. The buildings, which are no longer needed after the construction of the new assembly
hall and the modernisation of the production facility, are to be demolished and the free areas
are to be cleansed. The aim is to achieve the highest possible surface productivity at the
Obertshausen, Germany location.
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Iv.

Additional expenses of approximately EUR 5 million are planned for digitisation. In a series of
strategically important projects, the prerequisites for a successful implementation of the
digitisation initiatives of the KARL MAYER Group are laid.

A decline in earnings before taxes is expected for the 2018 business year compared to the
reporting year 2017, but at a ligh double-digit level.

Risks and Opportunities

Environment/ Market Opportunities and Risks

. Market opportunities and risks

Due to the proximity to the main markets in China and Scutheast Asia, the market shares are
maintained at a very high level and can be further expanded. Opportunities offered are being
consistently exploited on account of their high degree of market transparency and a good
sales network.

. Custorner opportunities and risks

A rnsk concentration on individual customers is of reduced importance. KARL MAYER's
business is characterised by a large number of customers, with some decades of business
relationships. As in previous years, It was important to cover the export business with
collateral. In the financing rules of the company, advance payments and letters of credit
transactions (letters of credit) are used in a targeted manner in order to cover the risk of
receivable losses. This minimises the nsk of bad debts. The creditworthiness with regard to
the customer is more impeortant than the generation of revenues. The bad debt provisions as
at the balance sheet date cover the actual risk from the management's perspective.

. Competitor opportunities and risks

We have been able to generate a significant market share in all areas over the years. With the
acquisition of the majority of the shares in LIBA Maschinenfabrik GmbH, Naila (now KARL
MAYER Technische Textilien GmbH, Chemnitz, Germany) and the acquisition of the knitting
business from Santoni SPA, Brescia, ltaly, in 2018, further important steps were taken to
defend the position as world market leader, as well as the outstanding importance of KARL
MAYER as a high technology provider in the field of knitting machines. High level of
international and national investment made in previous years helps us to withstand the strong
competitive pressure of our competitors and, moreover, to secure our market share in Asia
and thus throughout the warld. The extensive investments in Germany as a high-tech location
In the years 2014 to 2016 and ongoing until the compietion of the tegration of space in the
Obertshausen control centre until 2020, also underpin KARL MAYER's claim to be an
innovation and technology leader
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. Currency risks

Currency futures transactions were concluded to hedge currency risks. The Critical Terms
Match method was used for all forward exchange transactions within the scope of a
prospective effectiveness test. All hedging transactions were fully effective. The disclosure
was carried out in all cases using the freezing method. The hedges applied relate to foreign-
currency liabilities from procurement transactions and foreign-currency receivables from sales
transactions. The foreign currency positions are determined weekly by generating an
appropriate open item list from the financial accounting system. The hedging of the risks of
changes in values resulting from exchange rate fluctuations is covered with the conclusion of
forward exchange transactions, the maturity of which does not normally exceed one year.
Currently, only micro-hedge systems are used. The effectiveness of the hedge is reviewed
regularly. The forward exchange transactions are exclusively concluded with the company’s
banking partners.

The management is convinced that there are no risks to the continued existence of the
company.

Performance related Opportunities and Risks
. Production

Production is always able to respond o high capacity fluctuations through flexible working
hour accounts and the use of external capacities, for example in the context of sector-specific
economic fluctuations. The breakeven was reduced in relation to the sales revenues, so that
positive resuits can be achieved even in crisis periods. Preventative maintenance and
replacement investments as well as new investments to the extent required, limit the plant
risks. The greatest challenge is to meet market-oriented delivery times in high growth phases,
since the number of specific specialists and the supply of some matenals from key suppliers
can be in temporary short supply.

. Procurement

The cost of raw materials, supplies and purchased goods amounts to 36.8% of total cutput
and represents the largest cost block of total costs. In order to optimise this, all possible
levers are used. Due to the globai nature of procurement as well as permanent optimisation
efforts in the procurement market through value analysis, standardisation and regular
negotiations with the existing suppliers, the nsk of price changes is taken into account as far
as possible and this risk is thereby reduced. In principle, at least two suppliers are used for
core materials (multiple source strategy). As a rule, long-standing relationships develop,
which have proved themselves in a highly dynamic and cyclical business.

. Sales and Service

Receivable defaults are minimised through the intensive contact with the customers and
through the regular communication between receivables management and sales.
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Information Technology Opportunities and Risks

KARL MAYER Group is equipped with up-to-date |IT equipment. An appropriate number of
well qualified employees ensure the necessary availability of the systems. These are
supported by qualified consulting firms If necessary. Organisational and IT technical
processes prevent data loss and protect the system against unauthorised access.

Financial Opportunities and Risks

. Financial investments

The overwhelming majority of money investments are available in the short term and funds
invested in the money market. Financial investment risks are of minor importance. There are
no speculative money transactions. Derivative financial instruments are used in the
companies to hedge foreign exchange items. This reduces to a minimum the risk of
fluctuations in cash flows.

. Capital Structures and Risks

According to company policy, there are no debt or external borrowing risks. The long-term
focus of the business, the excellent branding and the continuous improvement of the delivery
spectrum has led to a high equity base over the years. The record year of 2011 together with
the good business years from 2012 to 2016 and the very good 2017 business vear have
further strengthened this.

. Other Financial Opportunities and Risks

Liguidity risk is kept at a very low level with reference to the above descriptions. In the area of
insurance, we focus on hedging the main nsks. All necessary types of insurance have been
concluded and the premium risk is low. There were no perfermance risks in 2017.

Risk Management

In order to recognise risks in a timely manner, to analyse their causes, to evaluate them and
to ether avoid or at least to minimise them, the KARL MAYER Group has an active risk
management system.

After the organisational and regulatory framework of the management became valid
worldwide, the focus is now on the permanent implementation and application of the
regulations. For this purpose, extensive training courses and so-called risk assessments for
risk identification and assessment in local units have been carried out in recent years

The responsibility for recognising and evaluating risks 1s distributed within the KARL MAYER
Group at the local management level.
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Karl Mayer Holding GmbH & Co, KG, Oberishausen, Germany
Consolidated Profit and Loss Account
for the business year from 1 January to 31 December 2017

—

th

10
11

2017 Prior Year
EUR EUR EUR
Sales revenues 613.412 880 459.509 083
Decrease in work i progress and
fimished goods -1 296333 -5 473 382
Own work capualised 1 540 725 379 506
Total output 613.657.272 454.415.207
Other operating income 18 647 699 18 486 740
Cost of materials
a} Cost of raw materials and supplies and
goods purchased tor resale -225 3593377 -179 559 683
by Cost of purchased services -47 557 068 -33 567 690
=273 150 445 =213 127373
Gross profit on sales 359.154.526 259.774.574
Personnel expenses
a) Wages and salaries -116 583 656 -109 641 822
by Social security. pensions and
other benetits -24 075 463 -22.057 981
- thereof relating to pensions EUR 5,491,976
(prior year EUR 3.036,904)
-140 659 119 -131 999 803
Amortisation of intangible assets and depreciation
of tangeble fixed assets -21 365 957 -20 237975
Other operating expenses -89 349 857 -6 312 367
Operating result 107.779.593 38.224.429
Income from other long-term loans anc
mvestments 9 462 20209
Other interest and similar income 2842 297 3398195
Amounts written off long-term and
short-term investments ¢ -105.645
[nterest and simular expenses -1 402 436 -1 707 054
Financial result 1.449.323 1.605.708
Earnings before taxes 109.228.916 39.830.134
I'axes on income and earnings -32 252 876 =15 445 075
. Earnings after tax before
minority interests 76.976.040 24.385.059
Profit due to other sharcholders -1437 324 =261 920
. Consolidated net profit for the year 75.538.716 24.123.139
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KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
for the business year from 1 January to 31 December 2017

A. GENERAL INFORMATION

The registered office of the Company is located in Obertshausen; Germany. The
Company is registered at the District Court of Offenbach am Main, Germany
under the entry number HRB 8412.

KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Oberishausen, Germany (hereinafter
also referred to as the Company) has subsidiaries in China, Hong Kong, Japan,
UK, USA, ltaly, Switzeriand, India and Germany.

The consolidated financial statements for the 2017 business year have been
prepared in compliance with the provisions of the German Commercial Code
(Handelsgesetzbuch - HGB).

The total cost method was used for the presentation of the consolidated profit
and loss account.

The consclidated financial statements are based on the annual financial
statements of the consclidated subsidiaries prepared in accordance with uniform
accounting and valuation methods. The reporting date of the individual financial
statements of the consolidated companies corresponds to the reporting date of
the consolidated financial statements. The consolidated business year is the
calendar year.

B. CONSOLIDATION PRINCIPLES
1. Consolidation methods

The initial consolidation of the subsidiaries pursuant to Section 301 Para. 2 of the
German Commercial Code (HGB) for acquisitions before 1 January 2010 was
performed according to the bock value method (Section 301 Paragraph 1
Sentence 2 no. 1 of the German Commercial Code - HGB), by offsetting the
acquisition costs with the parent company’s equity held in the subsidiary at the
time of the first-time inclusion. The majority of credit differences have arisen
when allocating the carrying amounts of the subsidiary with the equity of the
respective subsidiary. The capital reserve includes an amount of EUR 155.3
million, which was incurred as part of the contribution of an investment at a value
below its fair value. The residual amounts allocated to the other retained earnings
represent the earnings accumulated and retained between the date of acquisition
and the initial date of inclusion. A debit difference amounting to EUR 2.7 million
which arises is included in other retained earnings.

First-time consolidations of subsidiaries which were included in the consolidated
financial statements as subsidiaries for the first time for financial years beginning
after 31 December 2009, are exclusively performed using the revaluation
method.
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For all consolidated subsidiaries included in the consolidated financial
statements, all receivables and liabilities between these companies were offset
against each other. Interim results were eliminated and the consolidation of
expenses and income was carried out. Deferred taxes were recorded for
temporary differences between the legal and tax values of the balance sheet
items resufting from consolidation measures pursuant to Section 306 of the
German Commercial Code (HGB).

In the reporting year, the shareholding in KARL MAYER ROTAL Srl,
Mezzolombardo, Italy, was increased from 89.50% to 94.75%. In relation to the
consolidated financial statements of KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, the
procedure was carried out in accordance with the entity concept.

2.  Scope of the Consolidation

The consolidated financial statements include subsidiaries within the meaning of
Section 280 Para. 1 of the German Commercial Code (HGB). The respective
initial consolidation dates correspond to the date on which the financial
statements are included in consolidated financial statements for the first time,
provided they are subsidiaries that were consolidated in the 2004 financial year
when the consolidated financial statements were prepared for the first time. In the
case of companies acquired after 2004, the date of the first-time consaclidation
was based on the date on which the company became a subsidiary. In 2017, a
further 5.25% of the shares in KARL MAYER ROTAL S.r.i., Mezzolombardo,
italy, were acquired. In addition, the scope of consolidation expanded to inciude
the two newly founded companies KARL MAYER Holding Grundstucks GmbH,
Obertshausen, and KARL MAYER Digital Factory GmbH, Frankfurt am Main.
Comparability with the previous year's figures is not affected by this expansion of
the scope of consolidation.

In accordance with Section 307 Para. 1 of the German Commercial Code (HGB),
a separate item for minority interests under the item "non-controlling interests in
equity” is included in equity for the non-controlling minority interest in KARL
MAYER ROTAL Srl, Mezzolombardo, I[taly and KARL MAYER
Textilmaschinenfabrik GmbH, Obertshausen, Germany.
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In addition to the parent company KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG,
Obertshausen, Germany, the following subsidiaries were included in the
consolidated financial statements by means of full consolidation:

Share of
equity in
%
KARL MAYER ROTAL S.r.l., Mezzolombardao, Italy 94.75
KARL MAYER Textiimaschinenfabrik GmbH, 94.00
Obertshausen, Germany
KARL MAYER Verwaltungsgeselischaft mbH, 100.00
Obertshausen, Germany
NIPPON MAYER Ltd., Fukui-City, Japan 100.00
KARL MAYER Textile Machinery Ltd., Shepshed, 100.00
Great Britain
MAYER Textile Machine Corp., Greensboro, USA 100.00
KARL MAYER TEXTILMASCHINEN AG, 100.00
Oberbliren, Switzerland
KARL MAYER (H.K.) LTD., Hong Kong 100.00
KARL MAYER (CHINA} LTD., Changzhou City, China 100.00
KARL MAYER India Private Ltd., Mumbai, India 100.00
KARL MAYER Holding Verwaltungs GmbH, 100.00

Obertshausen, Germany
KARL MAYER Technische Textilien GmbH, Chempnitz, 100.00

Germany

KARL MAYER Digital Factory GmbH, Frankfurt am 100.00
Main, Germany

KARL MAYER Holding Grundstiicks GmbH, 100.00

Obertshausen, Germany

For the subsidiary KARL MAYER Textile Machinery Ltd., Shepshed, Great
Britain, (registration number 00950132 at Companies House in the Great Britain),
the exemption of the cbligation to have an annual audit is granted for the 2017
business year in accordance with the option under United Kingdom law (Section
479A of the Companies Act 2006).
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C. ACCOUNTING AND VALUATION METHODS
1. Accounting and valuation methods
Currency translation

The consolidated financial statements have been prepared in Euro, the functional
currency of the holding company. In accordance with Section 308a of the
German Commercial Code (HGB), all items of the balance sheet have been
converted into Euros with the respective exchange rate as at the balance sheet
date, with the exception of equity which is converted using the historical Euro
exchange rate. The items in the profit and loss account were translated at the
average rate. The resulting differences were presented separately in equity as
"Equity difference from currency translation”,

Intangible fixed assets

Intangible assets mainly include software licenses and trademark rights acquired
for consideration. They are capitalised at their acquisition cost. The majority of
the software licenses are amortised on a straight-line basis over five years, while
the amortisation of trademark rights takes place on a straight-line basis over five
to ten years, and patents are amortised over the individual patent periods
between 5 and 13 years. The goodwill resulting from consolidation is related to
the initial consolidation of the former LIBA Maschinenfabrik GmbH, Naila (now
KARL MAYER Technische Textilien GmbH, Chemnitz, Germany) as at 1 January
2014, and is amortised over five years. Extraordinary amortisation is also
recognised if impairment is expected to be permanent.

Tangible fixed assets

ltems of tangible fixed assets are capitalised at their acquisition or production
cost. In the case of self-constructed fixed assets, the cost of production is
determined according to the valuation principles explained in the item inventories.

Depreciable items of tangible fixed assets are reduced by depreciation according
to the normal useful life. Tangible fixed assets acquired after 31 December 2009
are amortised on a straight-line basis. Tangible fixed assets acguired prior to
1 January 2010, continues to be depreciated on a reducing balance basis.
Buildings are depreciated over 10 to 50 years. Plant and machinery are
depreciated over 2 to 16 years. Other factory and office equipment is depreciated
over 3 to 21 years. Low value goods in accordance with Section 6 Paragraph 2 of
the Income Taxes Act (EStG), are fully depreciated in the year of purchase.
Extraordinary depreciation is also charged if a permanent impairment is foreseen.
When necessary, write-ups are performed.
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Financial investments

Financial assets are stated at acquisition cost reduced by extraordinary write-
downs if required, where the impairment is expected to be permanent.

Inventories

Inventories are valued at acquisition or production cost, taking into account the
principle of lowest value. Production costs include material costs, production
costs and special costs of production as well as appropriate portions of indirect
material costs, indirect production costs and the wear and tear on fixed assets, as
far as this is caused by production.

Receivables and other assets

Receivables and other assets are stated at their acquisition costs, with
appropriate individual value adjustments being made. Long-term customer
receivables which are settled in instalments, were discounted. In addition, a
general allowance is recognised for trade receivables on the basis of an analysis
of the age structure of the open items.

Cash and bank balances

Cash and cash equivalents are reported at their nominal value. Foreign currency
amounts are transiated into Euros at the middle spot rate as at the respective
balance sheet date.

Capital shares of the limited partners

The share capital of the limited partners correspond to the amount stated in the
commercial register. They are paid in full.

Provisions and accruals

Provisions for taxes and other provisions and other accruals are recognised at
the settlement amounts that are required by prudent business judgement.

Provisions for pensions, early retirement and jubilee obligations were subject to
actuarial expert opinions based on the 2005 G guideline by Prof. Dr. Kiaus
Heubeck. The projected unit credit method was used as the calculation method
for the pension provisions and the jubilee provisions. The calculation of the
pension provision and the jubilee provision are not based on any salary
dynamics. The calculation of the early retirement provision is based on a salary
dynamic of 2.00%. The calculation of the jubilee reserve is based on a fluctuation
of 2.29%. An increase in annuity from 2.00% to 2.50% is included in the
calculation of the pension provision. The interest rate used for the discounting of
the pension and the jubilee provisions is the interest rate published by the
German Federal Bank for the expected useful life of 15 years as at the balance
sheet date; this interest rate is 2.80% (prior year: 3.22%).
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The interest rate of 3.68% (prior year: 4.00%)} was applied in the calculation of
the pension provisions. Since the previous year, the discount rate used to
calculate the pension provision has been determined based on the average
interest rate for the past 10 years instead of the past 7 years. This change in
method results in the pension provision being EUR 2.8 million lower than it would
have been on the basis of a 7-year average interest rate.

The German Central Bank interest rates corresponding to the remaining terms
which were used for the early retirement provision, lie between 0.00% and
1.91%. Since the 2010 financial year, the implementation of the Accounting Law
Modernisation Act (Bifanzrechtsmodernisierungsgesetz - BilMaG) has resulted in
an offsetting of the related "time account reinsurance guarantee” with the
personnel provision.

Liabilities
Liabilities are recorded at their settlement amounts.
Current income taxes and deferred taxes

The expenses for current taxes on income and earnings are determined
according to the tax regulations and tax rates applicable under national law.

Deferred tax assets and liabilities are determined using the balance sheet based
temporary concept. The resulting net deferred tax asset is disclosed in the
consolidated balance sheet in accordance with the option allowed under Section
274 Paragraph 1 Sentence 2 of the German Commercial Code (HGB). In
addition, deferred taxes resulting from consolidation measures are recognised in
accordance with Section 306 of the German Commercial Code (HGB). Deferred
taxes are calculated using the individual tax rates at the time of the expected
reversal of the differences. The Group's tax rates used range between 13.0% and
31.9%. Tax losses carried forward, which are expected to reverse in the next five
years, were taken into account in determining deferred tax assets. Deferred tax
assets and liabilities were netted.

Information on the German Reporting Standards

Deviating from Reporting Standard 4, capital consolidation was carried out on the
basis of the book value method for acquisitions carried out before 1 January
2010; deviating from Reporting Standard 18, the Notes to the consolidated
financial statements do not contain a description of the relationship between
expected and recognized tax expenses in the form of a reconciliation statement
and, in deviation from Reporting Standard 22, the amount of the accumulated
consolidated equity which is available for distributions to the shareholders at the
balance sheet date is not disclosed.
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2. Notes to the Consolidated Balance Sheet
Fixed assets

The development of fixed assets is shown in the fixed asset movement schedule,
which is attached as an annex to the Notes to the consolidated financial
statements. The assets held as fixed assets as at the balance sheet date are not
subject to any restrictions on disposal.

Securities heid as long-term investments

This position includes shares in a special fund heid by KARL MAYER
Verwaltungsgesellschaft mbH, Obertshausen, Germany, and KARL MAYER
Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen, Germany. The units constitute
investment funds within the meaning of Section 1 Paragraph 10 of the German
Investment Portfolic Code. These are shares in an accumulating fund. The
purpose of the special fund is the profitable investment of surplus money. The
special fund was recorded at its original cost of EUR 82.4 million as at the
balance sheet date. The fair value amounted to EUR 86.3 million as at the
balance sheet date

Deferred tax assets

The deferred tax assets result from valuation differences between the respective
tax bases and the value shown in the commercial balance sheet (in particular for
pension provisions), from the capitalisation of deferred taxes on tax losses
carried forward and from consolidation measures,

Receivables and other assets

Trade receivables includes amounts of EUR 0.7 million (prior year: EUR 1.9
million) with a residual term of more than one year.

Equity

The credit differences resulting from the equity consolidation pursuant to
Section 301 Paragraph 2 of the German Commercial code (HGB) have an equity
character. The capital reserve includes an amount of EUR 155.3 million, arising
from the equity consolidation in connection with the contribution of an investment
at a value lower than the fair value of the investment. The other retained earnings
include EUR 110.8 million of credit differences from the equity consolidation,
which are based on retained earnings accumulated between the acquisition date
and the date of initial inclusion in the consolidated financial statements. The other
retained earnings include a debit difference of EUR 2.7 million from the
acquisition of shares.
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Non-controlling interests

This is the compensating item for taking into account the minority shareholders of
KARL MAYER Rotal S.rl., Mezzolombardo, ltaly, (EUR 0.8 nillion) and the
minority shareholder of KARL MAYER Textilmaschinenfabrik GmbH,
Obertshausen, Germany (EUR 18.0 million).

Provisions and Accruais

Other provisions and accruals mainly include provisions for personnel, provisions
for warranties and guarantees and provisions for outstanding invoices.

The implementation of BilMoG since the 2010 financial year has resulted in an
offsetting of the "time account reinsurance guarantee” with the personnel
provision. The fair value or the amortised cost of the reinsurance corresponds to
the asset value and amounted to EUR 0.4 million as at 31 December 2017; the
net settlement amount of the debts amounted to EUR 1.5 million as at the
balance sheet date. Furthermore, an offset of pension provisions totalling
EUR 40.4 miliion (prior year. EUR 40.9 million) with the related plan assets
amounting to EUR 6.9 million (prior year: EUR 6.8 million) has been made.

Liabilities

Other liabilities relate to taxes amounting to kEUR 1,003 (prior year: kEUR 485)
and kEUR 623 (prior year: KEUR 540) for social security.

Amount in EUR Remaining period
N of which
Liabilities as at 31 December 2017 <1 Year >1 Year Total
secured
Payments recerved on account for orders 64,864,199 a 64,864,198 0
Trade payables 28,191,442 2,104 28,193,546 0
Amounts owed to sharehoiders 42 524,012 0 42524012 0
Other liabilities 9,695,954 0 9,695,954 0
TOTAL 145,275,607 2,104 148,277,711 0
Amount in EUR Remaining period
L of which
Liabilities as at 31 December 2016 <1 Year >1Year Total
secured
Payments recewved on account for orders 47 846,131 0 47,846,131 0
Trade payables 21,621,701 35,044, 21,656,745 0
Amounits owed to shareholders 58,286,032 0 58,286,032 0
Other habiities 10,874,930 0 10,874,930 o
TOTAL 138,628,794 35,044 138,663,833 0
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As in the previous year, liabilties with a residual term of more than 5 years do not
exist.

Liabilittes to shareholders at the same time represent liabilities to affiliated
companies.

Formation of valuation units according to Section 254 of the German
Commercial Code (HGB)

Underlying transactions Book value as at 31.12.2017
in kKEUR
Trade receivables arising from sales 6,312

transactions

Trade payables arising from procurement 10,065
transactions”

*The total amount includes liabilities from underlying transactions with companies
included in the consolidated financial statements amounting to kEUR 9,445, which are
eliminated as part of the elimination of intercompany balances.

The book values of the hedged transactions are covered by forward exchange
transactions with a corresponding contract volume. The currency forward
transactions are uncompleted transactions. The level of the hedged risks as at
31.12.17 amounts to kEUR 159. in the absence of the hedges, exchange rate
losses of this amount would have been booked for the underlying transactions.

The accounting for the valuation units follows the so-called "freezing method".
The time pericd of the hedges taken out as at the balance sheet date in which
the changes in value occurs is between1 - 35 months.
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3. Notes to the consolidated profit and loss account
Sales revenues

The breakdown of sales revenues by geographic market and by area of activity is
as follows:

EUR Milion, 2017 2016
Domestic 19.6 229
EV 74.7 50.7
Rest of the world 519.1 385.9
Total 613.4 459.5

The product portfolio includes the following business areas:

Business area 2017 2016
in % in%
Kritting Machines 72.2 67.4
Preparation of Warp 17.5 18.5
Technical Textiles 9.8 13.3
Component Manufacturing 0.2 0.3
Other sales revenues 0.3 0.5
Total 100.0 100.0

Other operating income

Other operating income includes income of EUR 6.0 million (prior year: EUR 10.9
million) relating to non-period income. In particular this income results from gains
from the disposal of assets (EUR 2.8 million), the release of provisions and
accruals (EUR 2.0 million) and the reversal of write-downs on receivables
(EUR 0.7 million). In addition, income from currency translations of EUR 10.5
million (prior year: EUR 6.1 million) is included under this item.
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Amortisation of intangible assets and depreciation of tangible fixed assets

Amortisation of intangible assets and depreciation of tangible fixed assets
includes unscheduled depreciation of EUR 0.8 million (prior year: EUR 0) in the
business year.

Other operating expenses

Other operating expenses include non-period expenses amounting to EUR 4.9
million (prior year: EUR 1.0 million). These expenses result in particular from the
losses on the disposal of fixed assets (EUR 2.6 million) as well as from the
imparrment allowance relating to receivables (EUR 0.9 million). In addition, there
are expenses with respect to currency translation of EUR 10.3 million {prior year:
EUR 4.8 million). In addition, the item includes other taxes of EUR 4.2 million
(prior year: EUR 2.5 million).

Impairment of financial assets and securities held as current assets

Write-downs on financial assets and securities held as current assets did not
include any impairment losses on the fair value of financial assets in the business
year (prior year: KEUR 1086).

Interest and similar expenses

Interest and similar expenses include interest expenses from the compounding of
provisions amounting to EUR 1.4 million (prior year: EUR 1.6 million).

Income from plan assets amounting to EUR 0.5 million {(pricr year. EUR 0.3
million) was offset against the corresponding expenses amounting to EUR 0.7
million (prior year: EUR 0.5 million).

Taxes on income and earnings
Included in the position taxes on income and earnings is income from the change
in deferred tax assets amounting to EUR 7.4 million (prior year: EUR 2.2 million).

The item includes EUR 0.3 million income from non-period taxes (prior year:
expense of EUR 4.2 million).
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4, Other disclosures
Employees

In the 2017 business year, the Group employed on average 2,572 employees
(prior year: 2,517).

2017 Prior year
Production 1.213 1.189
Development and construction 353 365
Administration 808 833
2.374 2.387
Apprentices 198 130
2.572 2.517

Contingent liabilities

There are contingent liabilities arising from guarantees to credit institutions
amounting to EUR 2.9 million. In addition, there is a guarantee of EUR 0.7 million
to cover down payments made by two customers. The contingent liabilities from
guarantees have not been shown in the balance sheet, since the underlying
obligations are likely to be fulfilled and therefore a claim is not to be expected.

Other financial obligations

Other financial obligations of EUR 17.6 miflion, which are not recognised in the
consolidated balance sheet, relate to commitments arising from rental and lease
agreements amounting to EUR 6.4 million, obligations from initiated investment
projects of EUR 10.0 million, agbligations from not yet concluded transactions of
EUR 0.9 million as well as obligations from long-term debt amounting to EUR 0.3
million

Information on the cash flow statement

Cash and cash equivalents correspond to the balance sheet item cash in hand
and bank balances.

5. Total remuneration of the Group auditor

Amountin kEUR 2017
Audit fees 308
Other attestation services 8
Tax advice 693
Other services 23
Total 1,032
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6. Managing Directors

The Management is represented by the unlimited partner KARL MAYER Holding
Verwaltungs GmbH, Obertshausen, Germany (share capital: KEUR 25), which is
in turn represented by its Managing Directors:

Arno K.-H. Gértner, Karlstein, Germany
Managing Director Technology and Sales, Chairman of the Management Board,

Dr. Helmut Pref3l, Neu Isenburg, Germany, Commercial Director

The remuneration of the active managing directors was not disclosed in
accordance with Section 286 Paragraph 4 of the German Commercial Code
(HGB) together with Section 314 Paragraph 3 of the German Commercial Code
(HGB). Pension payments amounting to EUR 0.6 million were made with respect
to former Managing Directors. The amount to be stated in this context pursuant to
Section 314 no. 6b sentence 2 of the German Commercial Code (HGB) amounts
to EUR 9.8 million.

7. Advisory Board

Uwe Luders, Chairman of the Management Board a.D., Chairman of the Advisory
Board (since 21.04.2017)

Dr. Peter Drexel, Management Board a.D., Chairman of the Advisory Board, (until
20.4.2017)

Elke Eckstein, Management Board member Operations of Weidmuller AG,
Detmold, Germany

Peter Edelmann, Managing Shareholder of Edelmann & Company GmbH, Ulm,
Germany

Dr. Klaus F. Erkes, sole General Manager of Zollern-Unternehmensgruppe,
Sigmaringendorf, Germany

Dr. Stefan Gilch, member of the Group board, Bystronic Co., Ltd., Shanghai/
China,

Fritz P. Mayer, Managing Director of Fritz P. Mayer Verwaltungs GmbH,
Obertshausen, Germany

Suzanne Forker, Managing Director of Elke Mumtaz Verwaltungs GmbH,
Obertshausen, Germany.

The remuneration of the Advisory Board amounted to kEUR 387 in the past
business year.
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8. Events after the balance sheet date

There were no significant events after the balance sheet date.

Obertshausen, Germany, 20. March 2018
KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen, Germany

- The Management Board -

Arno K.-H. Gartner Dr. Helmut Prefl

Anlage 1.4/ 14



SJON aLfl 0] Xauuy

S06 FOT 6FZ 1Tl ¥i6 912 164 8k 612- 699 066 £ 669 181 92 LE649€ 12- T ¥19 8TT- ISFTLLIEY 1T ESL O 1] R FOS 8- OT60ITEL L9618 LLY
LT SR ¥E GO BIP T8 7L el 1819 970 9FE [} 616 $9¢- 126 10 28 668 65 0 691 64921 0 [EIWIS R
1] 0 ] 4] 886 {72 0 456 £ 0 [4 0 ReO'ECT- 0 856 £ZT
Sur9 STy L] 1] i) 0 0 S1ZE i 0 a6l z- L cov e
LR BLI TE Fo6 €It 78 [V AR 81y 290 ZZ1 0 196 1b1- Q0L LTb I8 668 651 0 176 €5F21- 0 8T8 OTF 6
RTLEIV PED f6F 071 0ZF TH) GLL BLI- LEGEIGE 1SLRLE ST 1L Fi8 b1- O8GRI E6l- 195 658 86 OL5 985 9- 1] £08 89T tL-  9T1 TRI T RO% TE5°LTE
FLOBOT ¥ P LLES 0 [ ] a [ LipLLES 121 6- 61T 1LL - 0 t08 688 PLO 9T
FLL 904 61 9t¥ ¥ 01 928 €50 08 ELS L0 | 996 F€0 01 [ALA AN F16 Ton 98- 9T Ral 0L £29.109 |- 8LLTELZ CLHSLS 01 vELERTY R34 666 5L
Shl ore R §91 LEL b1 CTL LT 6% RLE LS| tis Lt 88E §6L 4- A6 A1 B9 063 000 +8 rLLl- Ll ITL LT 9K - WL ZIR | 166 ¥8F 92
SR t0L 26 LIP 118 6L SIS 1k 65" $90 L90 9729121 128 BYS b~ 0L6 986 L9 86 TRT 641 TRE PUT ¢ 0T (14 £T69FF OZ-  RRRYET T §S0°GRL 091
500 105 07 b1 SRE b 05€ 00 1+~ i8¢ ot TI6 955 98T 158 4~ ERL QL] ST BLG OBF §€ 08§ 929~ ¢ 70 958- T4 820 | BF9 9£9 £§
LIS FIR LLT 488 0 0 u 0 0 LLE B8S 0 LAT 1T 0 L1188 LIS 118
0l68e0 T e oZu | /I 02E b1 0 o £evelu I- L 16T &0 LLEGFC L & O il v LLe6FE T
Rt peR Ll RS LYUL T L0 LLL 0E 156 6TL 06955 168 128 &~ OR% 6L 8 ST QI RSt (e LS Ir Ti6 98- Li9trR SCLILTEE
q AN A €A A MOH Al A CILR] A4 d4nA LR M
SIRTI L LI Tl e LI0T T LE SCHERR LN apal suenmppy LW 1D 10 LITTY A VPGS WM sunmansse iy sppsedsig] suemppPry LI 1010
1€ ST 22UP Ry ayz Juy gy IP S 2JUR[EY]  IP NP OUETRY JC sk 20UE[Ey

18 1 DRIETY

J& SE A3UE[TY

voneaaidop
eSOy

SaNPRA HOY

UORESIdap PUk GOESILIOWE PajeuunIsy

v uaptposd pue uor

1inbay

SISSE jEISUBUL W ¢
sweo]  f
HUAWs 2T WD) FUO] S LY sTIINITY i
BECYIEETT LR TTY

UANRITIISUOD 13PUN $18SE PUE Junoade Uo suawie ¢
ks ompyo pue Soyvep aqi) ¢
Lawnew pue jueld 4
pue| {ued-paug uo sZuiping Juipnam
sPnplng pue s\ySu ployoses| pur ] [
sjasse paxyy aupdue | g

wnowar us SR ey
'wpoveiy T
812450 pue sy yons uo sasuaar Juipnjaur
S19R8F pue Sy F0 aeprens pue iy Oodend
(BIL¥S|[AIUT (RIS SO0Ms o) |
FIIME PINY WpAuRuy )

SLASSY AN ¥

avad snaunsmg L [OT 31 J0g %3S e paxiy 4o uawdea wag
OM 03 % JIque) ZupEoi] 34 LV Iy THV



KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen, Germany

Consolidated Statement of Cash Flows for the period from 1 January to 31 December 2017

21,
22.

23.

24,

Profit for the period (consolidated net profit for the year, including non-controlling
interests)

. Amortisation and depreciation of fixed assets
. Increase 1n provisions and accruals
. Increase 1n Inventones, trade receivables and other assets not attnbutable to

investimg or financing activities

. Increase in trade payables and other liabilites that are not attributable to investing

or financing activities
Gain from the disposal of fixed assets
Interest income

. income tax expense
. Income tax payments

. Cash flow from operating activities

. Cash outflow from investments in intangible fixed assets
. Cash inflow from the disposal of tangible fixed assets

. Cash outflow from expenditure on tangible fixed assets
. Cash inflow from disposals of financial assets

Cash outflow for the acquisition of minority interests in consclidated companies
Interest received

. Cash flow from investing activities

. Interest paud
. Profit share paid to shareholders of the parent company

. Cash flow from financing activities

Change in cash and cash equivalents
Exchange rate related changes in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents at the start of the period

Cash and cash equivalents at the end of the period

2017
EUR

76.976.040

21.365.957
1.983.544

-10.407 644

17 255.084

-146.209
-1.448.322
27 341.516
-16.348.330

116.570.636

-1.028.793
7.325.876
-12.182.126
14.143.527
-1.105.500
2.851.759

10.004.743

-13.371
-58.300 000
-58.313.371

68.262.008

-15330.107

425.551.002

478.482.904

Appendix 1.5
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Independent Auditor’'s Report

We have audited the accompanying consolidated financial statements of KARL MAYER Holding
GmbH & Co. KG, Obertshausen, Germany, which comprise the balance sheet, profit and loss ac-
count, notes to the consolidated financial statements, consolidated statement of cash flows and the
consolidated statement of changes in equity - and the group management report for the business
year from 1 January to 31 December 2017. The preparation of the consclidated financial state-
ments and the group management report in accordance with German commercial law is the re-
spansibility of the Company's legal representatives. Our responsibility is to express an opinion on
the consclidated financial statements and on the group management report based on our audit.

We conducted our audit of the consclidated financial statements in accordance with Section 317
HGB ("German Commercial Code”) and German generally accepted standards for the audit of fi-
nancial statements promulgated by the Institut der Wirtschaftsprifer. Those standards require that
we plan and perform the audit such that misstatements materially affecting the presentation of the
net as-sets, financial position and results of operations in the consclidated financial statements in
accord-ance with German principles of proper accounting and in the group management report are
detected with reasonable assurance. Knowledge of the business activities and the economic and le-
gal environment of the Group and expectations as to possible misstatements are taken into ac-
count in the determination of audit procedures. The effectiveness of the accounting-related internal
control sys-tem and the evidence supporting the disclosures in the consoldated financial state-
ments and the group management report are examined primarily on a test basis within the frame-
work of the audit. The audit includes assessing the annual financial statements of those entities in-
cluded in the consolidation, the determination of entities to be included in the consohdation, the
accounting and consobdation principles used and significant estimates made by the legal repre-
sentatives, as well as evaluating the overall presentation of the consolidated financial statements
and the group management report. We believe that our audit provides a reasonable basis for our
opinion.

Our audit has not led to any reservations.
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In our opinion, based on the findings of our audit, the consolidated financial statements of KARL
MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen, Germany, comply with the legal requirements and
give a true and fair view of the net assets, financial peosition and results of operations of the Group
in accordance with German principles of proper accounting. The group management report is con-
sistent with the consclidated financial statements and as a whole provides a suitable view of the
Group's position and suitably presents the opportunities and risks of future development.

Frankfurt/Main, Germany, 20 March 2018

Deloitte GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft [Seal]
[Signed] [Signed]
(Kreuzburg) (Funke)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
[German Public Auditor] [German Public Auditor]
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KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen
KONZERNLAGEBERICHT fur das Geschéaftsjahr vom 1 Januar bis 31. Dezember 2017

KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG
Obertshausen

KONZERNLAGEBERICHT
fir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

. Grundlagen des Konzerns
1. Geschiftsmodell

Die KARL MAYER Gruppe (,KARL MAYER") ist eine familiengefiihrte Gruppe im
Textilmaschinenbau. Die Gruppe entwickelt, produziert und vertreibt weltweit
Kettenwirkmaschinen, Maschinen fir die Kettvorbereitung und Maschinen zur
Herstellung technischer Textilien. Die Gruppe ist stark international gepragt und hat
Tochtergesellschaften in Deutschland, Italien, der Schweiz, England, den USA,
Japan, China, Hong Kong und Indien. Die KARL MAYER Gruppe betreibt
Produktionsstéatten in Deutschland (Obertshausen/Hausen, Bldingen, Chemnitz und
Naila), ltalien (Mezzolombardo), Japan (Fukui-City), China (Changzhou) und Indien
(Ahmedabad).

Im Berichtsjahr wurden mehrere Veridnderungen wirksam, die Auswirkungen auf die
gesellschaftsrechtliche Struktur der KARL MAYER Gruppe haben.

Die Gruppe erwarb im Berichtsjahr durch die KARL MAYER Textilmaschinenfabrik
GmbH, Obertshausen, weitere Anteile in Hohe von 5,25% an der KARL MAYER
Rotal S.r.L., Mezzolombardo, Italien.

Auflerdem wurden im Rahmen der Gesamtoptimierung der KARL MAYER Gruppe
Grundsticke und Gebdude an die neu gegriindeten Gesellschaften, KARL MAYER
Grundstiucks GmbH, Obertshausen und KARL MAYER Holding Grundstlcks GmbH,
Obertshausen, ubertragen. Durch die Ubertragung von Grundstiucken und
Gebauden an die sich nicht im Konsolidierungskreis befindliche KARL MAYER
Grundstlcks GmbH, Obertshausen reduzierten sich die Grundstiicke und Gebaude
im Konsolidierungskreis.

Das Thema Digitalisierung hat fur die KARL MAYER Gruppe eine wesentliche Rolle
eingenommen. Die Unternehmensfilhrung hat daher neben einer Vielzahl von
internen Projekten, die sich auf die interne Wertschépfungskette beziehen, eine
zuséatzliche, neue Organisationseinheit gegrindet, die sich zukiinftig mit modernen
digitalen Kundenidsungen im textilen Umfeld beschaftigen wird. Dazu wurde mit
Wirkung vom 29.11.2017 in Frankfurt am Main die KARL MAYER Digital Factory
GmbH, Frankfurt am Main, als Tochtergesellschaft der KARL MAYER
Verwaltungsgeselischaft mbH, Obertshausen, gegrundet.

Nachdem zum 1. Juli 2014 erfolgreich das neue SAP-System in den meisten
deutschen Gesellschaften und China eingefihrt wurde, folgten sukzessive weitere
Gesellschaften der KARL MAYER  Gruppe. Die KARL MAYER
Textiimaschinenfabrik GmbH, Obertshausen, unterstitzte jeweils den ,Roll Out’
systemtechnisch und mit Fachpersonal. Im Berichtsjahr erfolgten der ,Go Live" fOr
die japanische Gesellschaft, NIPPON MAYER Ltd., Fukui, Japan zum 1. Januar
2017 sowie fur die US amerikanische Gesellschaft, MAYER Textile Machine Corp.,
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Greensboro, USA, zum 1. Juli 2017. Der ,Go Live" fur die italienische Gesellschaft
KARL MAYER Rotal S.r.l,, Mezzolombardo, ltalien erfolgte zum 1. Januar 2018.

2. Personal- und Sozialpolitik

Im  Jahresdurchschnitt betrug der Personalbestand im Berichisjahr 2.572
Mitarbeiter/innen (inki. 198 Auszubildende und Studierende). Gegeniiber dem
Vorjahr (2.517 Mitarbeiter/innen inkl. 130 Auszubildende und Studierende) hat sich
dieser Wert somit leicht erhdht.

Schwerpunkt der Aktivitdten in der operativen Personalbetreuung im Berichtsjahr
waren am Hauptsitz Obertshausen, Deutschland neben der Rekrutierung und
Besetzung von offenen Stellen die Anpassung der Leiharbeitnehmer an die
jeweiligen Kapazitatsbedirfnisse. Im Berichtsjahr waren bei der KARL MAYER
Textilmaschinenfabrik GmbH, Obertshausen im Schnitt  ca. 130
Leiharbeitnehmer/innen beschéftigt.

Mit Blick auf die demografische Entwicklung im Unternehmen wurde im Juni 2017
fiur die KARL MAYER Textiimaschinenfabrik GmbH, Obertshausen, eine
Gesamtbetriebsvereinbarung Altersteilzeit” abgeschlossen. In diesem Rahmen
wurden bereits Uber 60 Altersteilzeitvertrage fur den Start in den Jahren 2017 und
2018 abgeschlossen. Daruber hinaus wurde der Betriebsteillibergang von {ber 140
betroffenen Mitarbeitern aus der KARL MAYER Textilmaschinenfabrik GmbH,
Obertshausen, in die KARL MAYER Holding GmbH & Co KG, Obertshausen, sowie
die KARL MAYER Verwaltungsgesellschaft mbH, Obertshausen, ab dem
01.01.2018 arbeitsrechtlich und administrativ durchgefiihrt, indem umfangreiche
Informationsveranstaltungen durchgefiihrt sowie die gesetzlich erforderlichen
Informationsschreiben vorbereitet und verteilt wurden. Alle betroffenen Mitarbeiter
haben dem Betriebstbergang zum 01.01.2018 zugestimmt.

Die Sensibilisierung fOr eine neue, moderne Fihrungskultur war ein weiterer
Schwerpunkt der Personalarbeit. Gemeinsam mit der Geschéftsfithrung starteten
insgesamt sechs Workshops mit allen deutschen Fuhrungskraften, um sich mit den
Anforderungen an moderne Fihrung auseinanderzusetzen. Die grofle
Fuhrungskrafteveranstaltung 2017 ,Fuhrungs-Kraft-Forum Future Leadership” Ende
November schloss die Startphase zu diesem Prozess flr das Berichtsjahr ab. Fir
das kommende Jahr sind verschiedene vertiefende Formate geptant, die fir die
Nachhaltigkeit der Veranderungsinitiative sorgen sollen.

Dass die betriebliche Ausbildung fiir KARL MAYER einen hohen Stellenwert hat,
wird aufgrund des geplanten Umzugs der Ausbildungswerkstatt des Hauptwerkes in
Obertshausen, Deutschland in eine kernsanierte Halle fur Ende 2018/Anfang 2019
verdeutlicht Durch kontinuierliche Abstimmungstermine mit den zustandigen
Architekten konnten die neuen Raumlichkeiten nahezu optimal auf die zukiUnftige
Ausbildungssituation zugeschnitten werden. Dem Digitalisierungsgedanken des
Unternehmens tragt die Ausbildung mit der EinfGhrung einer neuen Ausbildungs-
Management-Software Rechnung. Hierdurch werden viele Prozesse innerhalb des
Ausbildungsalltags optimiert und fir die Jugendlichen zeitgemaler (beispielsweise
mittels Smartphone) zuganglich gemacht. Das Nutzen dieser digitalen Méglichkeiten
steigert neben der Organisation der Ausbildungsinhalte nicht zuletzt auch die nach
auflen wirksame Atftraktivitat einer Ausbildung bei KARL MAYER.
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3. Forschung und Entwicklung

Innovation ist fir KARL MAYER von wesentlicher Bedeutung. Deshalb wurden, wie
in den Vorjahren, weitere Entwicklungen zur Verbesserung des Preis-/
Leistungsverhéltnisses in den Bereichen Wirkmaschinen, technische Textilien und
Kettvorbereitung Weberei vorangetrieben. Diese Innovationen flihren in der Regel
zur Verbesserung des Kundennutzens bei Geschwindigkeit undioder Prazision.

Die Absicherung der Position als Nummer 1 als Hochtechnologieanbieter im
Wirkmaschinensektor, der Kettvorbereitung und im Bereich der technischen
Textilien wird im  Berichtsjahr  konzernweit durch  Forschungs- und
Entwicklungskosten von ca. EUR 37,0 Mio. (entspricht ca. 6,0% vom Umsatz;
Vorjahr. ca. EUR 36,6 Mio., entspricht ca. 80% vom Umsatz) unterstiitzt. Die
Aufwendungen dienen der Neuentwicklung/Weiterentwicklung von Maschinen unter
Optimierung der Maschinendynamik und der Eiektronik sowie der Leistungs-
optimierung/Kostensenkung aller Kernelemente der Maschinen.

fl. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliches Umfeld und Geschiftsverlauf 2017

Der internationale Wettbewerbsdruck fiur den deutschen Anlagen- und
Maschinenbau nimmt weiterhin zu — insbesondere durch Unternehmen aus China
und Indien. Dies gilt insbesondere flr den Textiimaschinenbau.

In 2017 war die Konjunktur im Textilmaschinenbau trotz vieler geopolitischer Krisen
durch eine gute Investitions- und Ordertétigkeit gekennzeichnet. So legte der
Auftragseingang in Deutschland nach Angaben des ,WVDMA Textilmaschinen® im
Zeitraum Januar bis Oktober 2017 gegenlber demselben Vorjahreszeitraum um
19% (darin Inland +8%, Ausland +19%) zu, der Umsatz nahm um +17% (darin
Inland +3%, Ausland +18%) zu. Wahrend der Auftragseingang im Maschen
bildenden Bereich mit -3% (darin Inland +7%, Ausland -3%) gegeniber demselben
Vorjahreszeitraum  leicht  zurUckging, stieg der Auftragseingang  flr
Webereimaschinen um 37% (darin Inland +1%, Ausland +37%).’

Fur das Geschaftsjahr 2017 ging die Geschéftsfihrung in den Planungen von einem
Riickgang des Auftragseingangs von ca. 20% aus. Bereits zu Beginn des Jahres
zeichnete sich jedoch ab, dass das gute Neumaschinengeschaft in China fur in
China gefertigte Trikotmaschinen und das gute Projektgeschaft des
Geschéftsbereiches Kettvorbereitung anhalten sollten. Somit konnte die Gruppe im
Geschaftsjahr 2017 einen Auftragseingang in Hoéhe von EUR 528,4 Mio. erreichen.
Damit wurden die Erwartungen um 50,5% und das Vorjahr um 22,6% ubertroffen.

Bei der Entwicklung der Umsatzeriése wurde fur das Geschaftsjahr 2017 ein
ahnliches Jahr wie 2016 erwartet. Aufgrund des deutlich besseren Trikotmaschinen-
und Kettvorbereitungsgeschaftes wurde der Umsatz jedoch auf EUR 613.4 Mio.
gesteigert. Der Umsatz (ohne sonstige Umsatzerlése nach der BilRUG Definition)
lag damit letztendlich 35% Uber dem Budget und 33,6% Uber dem Vorjahr. Das im
Vorjahr erwartete Ergebnis vor Steuern konnte im Berichtsjahr erfreulicherweise
deutlich Obertroffen werden. Dies resultiert aus dem deutlich héheren Umsatz,

! VDMA Textimaschinen, Konjunktur-Textiimaschinenbau 11/2017
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einem gunstigen Produktmix sowie zuséatzlichen Kosteneinsparungen uber Design
to cost, Einkaufspotenzialerschliessung und deutlich hdherer Produktivitat in den
Wertschopfungsprozessen.

Aufgrund des erfreulichen Geschaftsverlaufs flr in China gefertigte Trikotmaschinen
befand sich die Produktionsstitte in China auf sehr hohem Niveau. Durch
GrofRprojekte fur Doppelfonturmaschinen konnte ebenso die Produktion in der
japanischen Gesellschaft auf sehr hohem Niveau gehalten werden. Das sehr
erfolgreiche Geschift fur Denim Farbeanlagen und Schlichtemaschinen lastete
ebenso die Fertigung in ltalien maximal aus. Das Leitwerk in Obertshausen
profitierte von der positiven Gesamtsituation in der Gruppe und zeigte eine so hohe
Auslastung, dass im Durchschnitt ca. 130 Leiharbeiter/innen eingesetzt wurden.

Nachdem im Vorjahr umfangreiche Investitionen in eine neue Montagehalle am
Standort Obertshausen in  Deutschland, eine neue Fertigungshalle zur
Zylinderfertigung fur Kettveorbereitungsanlagen in Italien sowie in ein neues
Entwicklungszentrum in Japan getatigt wurden, begann in Obertshausen im
Berichtsjahr die Modernisierung der bestehenden Fertigungshallen und der Abriss
alter Gebaude zur Vorbereitung des Neubaus eines neuen Verwaltungsgebdudes
sowie die Modernisierung der bestehenden Fertigungshallen. Ziel ist es, eine
mdglichst hohe Flachenproduktivitdt am Standort Obertshausen zu erzielen. Alle
Arbeiten sollen bis zum Geschaftsjahr 2020 abgeschlossen sein.

Die Investitionen in Obertshausen unterstiitzen den Leitwerkgedanken, den sich das
Technologische Zentrum Deutschland als Leitmotiv gesetzt hat. Auf Basis des
modernisierten Setups und der permanenten Verbesserung der Prozesse kénnen
die Produktivitdt gesteigert, die Durchlaufzeiten verkirzt und die Liefertreue flr
unsere Kunden gesteigert werden.

2. Vermégens- und Finanzlage

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich die Bilanzsumme von EUR 882,5 Mio. um 4,0%
auf EUR 928,5 Mio. erhéht.

Der Anstieg der Bilanzsumme auf der Aktivseite basiert in erster Linie auf einem
Anstieg der Bilanzposition ,Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten* um EUR
52,9 Mio., insbesondere infolge des Cashflows aus der laufenden Geschéaftstatigkeit
aufgrund des erfolgreichen Geschéfisjahres.

Die immateriellen Vermégensgegenstande haben sich im Wesentlichen aufgrund
von planmaigen Abschreibungen reduziert.

Die Grundsticke, grundstiicksgleichen Rechte und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundstiicken haben sich insbesondere aufgrund des Verkaufs
voen Grundsticken und Gebéuden an die sich nicht im Konsolidierungskreis
befindliche KARL MAYER Grundstlicks GmbH, Obertshausen, reduziert.

Ber den Wertpapieren des Anlagevermodgens wurden im Berichtsjahr in der
japanischen Gesellschaft, Nippon Mayer Ltd., Fukui, Japan, Wertpapiere in Héhe
von EUR 13,5 Mio. verdullert, die in den Vorjahren aus freien Mitteln der
Gesellschaft angelegt wurden. Dabei wurde ein Ertrag in Héhe von EUR 1,8 Mio.
realisiert.
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Die Vorrate sind gegeniber dem Vorjahr im Wesentlichen aufgrund der guten
Geschaftsentwicklung von EUR 147.6 Mio. auf EUR 148,9 Mio. gestiegen. Wahrend
die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe gegentber dem Vorjahr von EUR 822 Mio. auf
EUR 851 Mio. gestiegen und die fertigen Erzeugnisse und Waren im
Vorjahresvergleich von EUR 14,2 Mio. auf EUR 14,5 Mio. gestiegen sind, sind die
unfertigen Erzeugnisse gegeniber dem Vorjahr leicht von EUR 50,0 Mio. auf
EUR 48,2 Mio. zuriickgegangen.

Bei den Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinden kam es im
Berichtsjahr stichtagsbezogen im Zuge des guten Geschaftes zu einem Anstieg um
EUR 6,6 Mio.

Die liquiden Mittel betragen zum 31. Dezember 2017 EUR 478,5 Mio.
(Vorjahr: EUR 425,6 Mio.). Die Gesellschaft ist somit, wie in den Vorjahren,
finanziell sehr solide aufgestelit und verfugt Gber ausreichende liquide Mittel.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit betragt im Berichtsjahr
EUR 116,6 Mio. Der Cashflow aus der Investitionstéatigkeit betragt im Berichtsjahr
EUR 10,0 Mio. und der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betragt EUR -58,3
Mio. Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit entfillt auf Gewinnauszahlungen
an die Geselischafter.

Der Konzern verfugt Uber hohe Liquiditatsbestande und nimmt daher keine
Bankenfinanzierungen in Anspruch. Der Kassenbestand sowie die Guthaben bei
Kreditinstituten zum 31. Dezember 2017 decken nicht nur die operativ notwendige
Liquiditat ab, sondern erméglichen auch, wie in den vergangenen Jahren, die
Anlage freier Mittel bei etablierten Bankhausern. Der Handel mit spekulativen
Papieren ist strikt untersagt.

Die aktiven latenten Steuern haben sich aufgrund von konsolidierungsbedingten
MaBnahmen im Zuge der Eliminierung von konzerninternen Verduflerungen um
EUR 7.4 Mio. erhoht.

Auf der Passivseite der Bilanz erhohte sich das Eigenkapital der Gruppe gegenuber
dem Vorjahr um EUR 10,3 Mio. Hier gelang es aufgrund des sehr hohen
Konzernjahresuberschusses die Zuweisung von Gewinnanteilen zu den
Geselischafterverrechnungskonten sowie einem Rickgang der Eigenkapitaldifferenz
aus Wahrungsumrechnung gegeniber dem Vorjahr zu kompensieren.

Die Eigenkapitalquote ist im Berichisjahr aufgrund der Erhéhung der Bilanzsumme
von 75,6% im Vorjahr auf 73,8% gesunken.

Die Steuerriickstellungen sind aufgrund der positiven Geschéftsentwicklung im
abgelaufenen Berichtsjahr von EUR 5,8 Mio. auf EUR 21,3 Mio. gestiegen.

Das gestiegene Geschéftsvolumen fluhrte des Weiteren im abgelaufenen
Berichtsjahr zu einem Anstieg der erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen von
EUR 47,8 Mic. im Vorjahr auf EUR 64,9 Mio. im Berichtsiahr sowie einem
stichtagsbedingten Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
von EUR 21,7 Mio. im Vorjahr auf EUR 28,2 Mio. im Berichtsjahr.
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3. Ertragslage

Die Umsatzerlose der Gruppe erhdhten sich im Berichtsjahr gegenuber dem Vorjahr
von EUR 459,5 Mio. um 33,5% auf EUR 613,4 Mio.

Die Gesamtleistung der Gruppe stieg von EUR 454,4 Mio. auf EUR 613,7 Mio.

Die Materialaufwandsquote bezogen auf die Gesamtleistung reduzierte sich von
46,9% im Vorjahr auf 44,5% im Berichtsjahr. Wahrend die Aufwendungen fiir Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe und flr bezogene Waren bezogen auf die Gesamtleistung
im Zuge von Einkaufseinsparungen und verbesserten Produkimargen im Zuge von
verédnderten Umsatzverteilungen hinsichtlich von Produkten und Absatzldndern von
39,5% auf 36,8% gesunken sind, stiegen die Aufwendungen fir bezogene
Leistungen bezogen auf die Gesamtleistung von 7,4% auf 7,7%. Letzieres ist in
erster Linie auf die aufgrund des gestiegenen Umsatzvolumens notwendigen
héheren Auswiértsvergaben und héheren Aufwendungen fir Leiharbeitskrifte
zurickzufihren.

Der Personalaufwand stieg von EUR 132,0 Mio. im Vorjahr auf EUR 140,7 Mio. im
Berichtsjahr. Hauptgriinde daflr sind die Tarifkostenerhdhungen bei den Gehéltern
und die im Zuge des guten Ergebnisses erhohten Erfolgsbeteiligungen der
Mitarbeiter in Deutschland und China.

Das Betriebsergebnis stieg von EUR 38,2 Mio. im Vorjahr auf EUR 107,8 Mio. im
Berichtsjahr. Hauptgrund flr den starken Anstieg ist das gegenuber dem Vorjahr
deutlich gesteigerte Umsatzvolumen, ein ginstiger Produktmix sowie zuséatzliche
Kosteneinsparungen uber Design to cost, Einkaufspotenzialerschliessung und eine
deutlich héhere Produktivitdt in den Wertschépfungsprozessen.

Das Finanzergebnis reduzierte sich durch das schwache Zinsniveau der Mérkte von
EUR 1,6 Mio. im Vorjahr auf EUR 1,4 Mio. im Berichtsjahr.

Im Berichtsjahr ergibt sich gegentber dem Vorjahr ein Anstieg des Ergebnisses vor
Steuern von EUR 39,8 Mio. auf EUR 109,2 Mic. Dies bedeutet eine Rentabilitdt des
Ergebnisses vor Steuern von 17,8% bezogen auf den Umsatz (Vorjabr: 8,7%).

Es ergibt sich fur das Berichtsjahr ein Konzernjahreslberschuss nach
Berucksichtigung anderer Gesellschafter von EUR 75,5 Mio. (Vorjahr: EUR 241
Mio.}

Proghosebericht

Fur das Geschéftsjahr 2018 wird ein gutes Geschaftsjahr erwartet, welches jedoch
nicht auf demselben Niveau wie das exzellente Berichtsjahr 2017 liegen wird. Es
bestehen zwar einige geopolitische Unsicherheiten, allerdings geht die
Geschaftsfiihrung davon aus, dass das Umsatzvolumen nur ca. 10% gegeniber
dem sehr hohen Niveau in 2017 zurlickgehen ward.

Die Geschaftsfihrung plant fir 2018 weitere umfangreiche
InfrastrukturmaBnahmen am Standort Obertshausen. Die nach dem Neubau der
Montagehalle und der Modernisierung der Fertigung nicht mehr bendtigten
Gebéude werden abgerissen und die freien Flachen bereinigt. Ziel ist es, eine
maoglichst hohe Flachenproduktivitdt am Standort Obertshausen zu erzielen.
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KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen
KONZERNLAGEBERICHT fur das Geschaftsjahr vom 1 Januar bis 31. Dezember 2017

Fir das Thema Digitalisierung werden zusatzliche Aufwendungen in Héhe von ca.
EUR 5 Mio. geplant. In einer Reihe von strategisch bedeutenden Projekten
werden hier die Voraussetzungen fir eine erfolgreiche Umsetzung der
Digitalisierungsinitiativen der KARL MAYER Gruppe gelegt.

Fir das Geschaftsjahr 2018 wird im Vergleich zum Berichtsjahr 2017 ein
racklaufiges Ergebnis vor Steuern, jedoch auf hohem zweistelligen Niveau
erwartet.

IV. Risiko- und Chancenbericht
1. Umfeld-/ Marktchancen und —risiken

e Markichancen und -risiken

Durch die Nahe zu den Hauptmarkten in China und Sudostasien werden die
Marktanteile auf sehr hohem Niveau gehalten bzw. weiter ausgebaut. Sich bietende
Chancen werden aufgrund einer hohen Markttransparenz und eines guten
Vertriebsnetzes konsequent genutzt.

 Kundenchancen und -risiken

Eine Risikokonzentration auf einzelne Kunden ist von untergeordneter Bedeutung.
Das Geschaft von KARL MAYER ist gepragt durch eine Vielzahl von Kunden, mit
teilweise Uber Jahrzehnte dauernden Geschéaftsbeziehungen. Wie auch schon in
den Vorjahren hatte das Abdecken mit Sicherheiten im Exportgeschaft einen hohen
Stellenwert. In den Finanzierungsregeln des Unternehmens werden gezielt
Anzahlungen und Letter of Credit-Geschéfte (Akkreditive) eingesetzt, um das
Forderungsausfallrisiko zu minimieren. Das Risiko von Forderungsausfallen wird
hierdurch auf ein Minimum reduziert. Die Bonitat der Kunden hat Vorrang vor der
Generierung von Umsatzerldsen. Die zum Bilanzstichtag bestehenden
Wertberichtigungen auf Forderungen decken das tatséchliche Risiko aus Sicht der
Geschaftsflhrung ab.

s  Woetthewerberchancen und -risiken

Es ist uns gelungen, Uber die Jahre in allen Bereichen einen bedeutenden
Markianteil zu generieren. Durch den Erwerb der LIBA Maschinenfabrik GmbH,
Naila, {(nunmehr KARL MAYER Technische Textilien GmbH, Chemnitz) sowie dem
Erwerb des Wirkerei Geschéftes der Santoni S.P.A., Brescia, talien, in 2016 wurden
weitere wichtige Schritte hinsichtlich der Verteidigung der Position als
Weltmarktfuhrer unternommen sowie die herausragende Bedeutung von KARL
MAYER als Hochtechnologieanbieter im Bereich der Wirkmaschinen abgesichert.
Die in den Vorjahren getatigten hohen internationalen und nationalen Investitionen
helfen uns, dem starken Weitbewerbsdruck unserer Konkurrenten standzuhalten
und dartber hinaus den Marktanteil in Asien und damit in der ganzen Welt
abzusichern. Die umfangreichen Investitionen in den Hochtechnologiestandort
Deutschland in den Jahren 2014 bis 2016 und fortlaufend bis zum Abschiuss der
Flachenintegration im Leitwerk Obertshausen bis zum Jahr 2020 untermauern
zudem den Anspruch von KARL MAYER, Innovations- und Technologiefiihrer zu
sein.
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KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen
KONZERNLAGEBERICHT fur das Geschaftsjahr vom 1 Januar bis 31. Dezember 2017

«  Wiéhrungskursrisiken

Zur Absicherung von Wahrungsschwankungsrisiken wurden Devisentermin-
geschafte abgeschlossen. Fir alle Devisentermingeschéfte wurde im Rahmen eines
prospektiven Effektivitidtstests die Critical Terms Match Methode angewandt. Alle
Absicherungsgeschafte waren voll effektiv. Der Ausweis erfoigte in alien Fallen nach
der Einfrierungsmethode. Die getétigten Absicherungen beziehen sich auf
Fremdwahrungsverbindlichkeiten aus Beschaffungsgeschaften und
Fremdwahrungsforderungen aus Umsatzgeschaften. Die Fremdwahrungspositionen
werden wéchentlich durch die Generierung einer entsprechenden Offene-Posten-
Liste aus dem Finanzbuchhaltungssystem ermittelt. Die Absicherung der
Wertdnderungsrisiken, die aus Wechselkursschwankungen resultieren, erfolgt durch
den Abschluss von Devisentermingeschéaften, deren Laufzeit im Regelfall ein Jahr
nicht Gberschreitet. Zurzeit werden ausschliefilich Mikroabsicherungen durchgefihrt,
Die Wirksamkeit der Absicherung wird regelméafig (berprift. Die
Devisentermingeschéfte  werden  ausschlieBlich mit den  Hausbanken
abgeschlossen.

Die Geschaftsfuhrung ist davon lberzeugt, dass keinerlei bestandsgefahrdende
Risiken vorliegen,

2. Leistungswirtschaftliche Chancen und Risiken

s Produktion

Durch fiexible Arbeitszeitkonten und den bedarfsweisen Einsatz externer
Kapazitdten ist die Produktion jederzeit in der Lage, Kapazitatsschwankungen,
bspw. im Rahmen von branchenbedingten Konjunkturausschiagen, in hohem Mafle
abzupuffern. Der Break even, bezogen auf die Umsatzerl6se, wurde so gesenkt,
dass auch in Krisenzeiten positive Ergebnisse erzielt werden kénnen. Vorbeugende
Instandhaltungen und Ersatzinvestitionen sowie Neuinvestitionen im erforderlichen
Umfang limitieren die Anlagenrisiken. Die grofite Herausforderung besteht in der
Einhaltung marktkonformer Lieferzeiten in Hochphasen der Konjunktur, da die
Anzahl von bestimmten Fachkriften und die Versorgung mit einigen Materialien von
Schlissellieferanten temporédr knapp sein kdnnen.

s Beschaffung
Die Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und flr bezogene Waren sind

mit 36,8% im Verhalinis zur Gesamtleistung der grofite Kostenblock der
Gesamtkosten. Zur Optimierung werden alle Stellhebel genutzt. Aufgrund einer
globalen Ausrichtung der Beschaffung sowie den permanenten
Optimierungsbestrebungen im  Beschaffungsmarkt durch  wertanalytische
MaRnahmen, Standardisierungen und regeimaBige Verhandlungen mit den
bestehenden Lieferanten wird dem Risiko von Preisdanderungen grétmaoglich
Rechnung getragen und dieses Risiko reduziert. Fir Kernmaterialien werden im
Grundsatz mindestens zwei Lieferanten eingesetzt (multiple source strategy). Es
bestehen in der Regel langjadhrige gewachsene Beziechungen, die sich in einem
hochdynamischen und zyklischen Geschaft bewahrt haben.

« Vertrieb und Service

Durch den intensiven Kontakt zu den Kunden und durch die regelmalige
Kommunikation zwischen Forderungsmanagement und Verkauf gelingt es, die
Zahlungsausfalle auf ein Minimum zu begrenzen.
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KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen
KONZERNLAGEBERICHT fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

3. Informationstechnische Chancen und Risiken

Die KARL MAYER Gruppe ist mit aktuellem IT-Equipment angemessen ausgeristet.
Eine entsprechende Anzahl gut qualifizierter Mitarbeiter sorgt fur die notwendige
Verfugbarkeit der Systeme. Unterstitzt werden diese bei Bedarf von qualifizierten
Beratungsunternehmen. Organisatorische und EDV-technische Prozesse vermeiden
Datenveriuste und schitzen das System vor unerlaubtem Zugriff.

4. Finanzwirtschaftliche Chancen und Risiken

o Finanzanlagen

Die Uberwiegende Mehrheit der Geldanlagen sind kurzfristig verfugbar und am
Geldmarkt angelegte Mittel. Finanzanlagerisiken sind von untergeordneter
Bedeutung. Es gibt keine spekulativen Geldgeschéafte. In den Gesellschaften
werden zur Absicherung von Fremdwéhrungsposten gezielt derivative
Finanzinstrumente eingesetzt. Das Risiko von Wahrungskursverlusten wird
hierdurch auf ein Minimum reduziert.

s Kapitalstrukturchancen und -risiken

Entsprechend der Unternehmenspolicy gibt es keine Verschuldungs- oder
Fremdkapitalrisiken. Die langfristige Ausrichtung des Geschaftes, das
ausgezeichnete Branding und die kontinuierliche Verbesserung des Lieferspektrums
fuhrten Uber die Jahre hinweg zu einer hohen Eigenkapitalbasis. Das Rekordjahr
2011, die guten Geschéftsjahre 2012 bis 2016 und das sehr gute Geschiaftsjahr
2017 haben dies noch verstéarkt.

s Sonstige Finanzchancen und -risiken

Ein Liquiditatsrisiko wird mit Bezugnahme auf die vorstehenden Schilderungen
auf sehr niedrigem Niveau gehalten. Im Bereich der Versicherungen konzentrieren
wir uns auf eine Absicherung der wesentlichen Risiken. Alle notwendigen
Versicherungsarten sind abgeschlossen, das Pramienrisiko ist gering. In 2017 gab
es keine Leistungsrisiken.

V. Risikomanagement

Um Risiken fur die Gruppe rechtzeitig zu erkennen, ihre Ursachen zu analysieren,
sie zu bewerten und sie zu vermeiden oder zumindest zu minimieren, verflgt die
KARL MAYER Gruppe Ober ein aktives Risikomanagement.

Nachdem die organisatorischen und regulatorischen Rahmenbedingungen des
Managements weltweit Glltigkeit erlangten, steht nun die permanente Umsetzung
und Anwendung der getroffenen Regeiungen im Fokus. Daflir wurden in den
vergangenen Jahren umfangreiche Schulungen und sogenannte Risk
Assessments zur Risikoidentifikation und -bewertung in den lokalen Einheiten
durchgefiihrt.

Die Verantwortung zur Erkennung und Bewertung von Risiken ist innerhalb der

KARL MAYER Gruppe in dezentraler Verantwortung auf das lokale Management
verteilt.
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KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen
KONZERNLAGEBERICHT fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Als integraler Bestandteil des Risikomanagements wurden im Zuge dessen auch
Compliance Audits durchgefihrt. Schwerpunkt war hier die Uberpriafung der
Einhaltung gesetzlicher und unternehmenseigener Regelungen und Richtlinien.

Die Risk Assessments sowie die Compliance Audits finden in einem regelmatiigen
Rhythmus statt.

Obertshausen, den 20. Marz 2018

Arno K.-H. Gartner Dr. Helmut Prefdl
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Kart Mayer Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen
Konzern - Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

2017 Vorjahr
EUR EUR EUR
I Umsatzerlose 613 412,880 459 509 083
2. Vermunderung des Bestands an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen -1 296.333 -5473 382
3 andere aktivierte Eigenleistungen 1.540.725 379 506
Gesamticistung 613.657.272 454.415.207
4 sonsuige betriebliche Ertrage 18 647.699 18.486.740
5 Matenalaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-. Hilfs- und
Betricbsstoffe und fur bezogene Waren -225 593 377 -179 559 683
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen -47 557 068 -33.567.690
=273 150 445 -213.127 373
Rohergebnis 359.154.526 259.774.574
6. Personalaufwand
#)  1.ohne und Gehalter -116 583,656 -109 941 822
b) <oziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fur Unterstutzung -24 075 463 -22.057 981
- davon fur Altersversorgung EUR 5 491 976
{(Vj EUR 3036 904)
-140 659119 -131.999 803
7 Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Antagevermogens und Sachanlagen -21 365957 -20.237.975
8 sonstige betriebliche Aufwendungen -89 349 857 -69.312 367
Betriehsergebnis 107.779.593 18.224.429
9 FErtrage aus anderen Wertpapieren und Auslethungen des
Finanzanlagevermogens 9462 20209
10 sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 2.842.297 3.398 195
11 Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umtaufvermogens 0 -105.645
12 Zmnscn und ahnliche Aufwendungen -1.402 436 -1.707.054
Finanzergebnis 1.449.323 1.605.705
Ergebnis vor Steuern 109.228.916 39.830.134
13 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -32.252.876 -15 445.075
14. Ergebnis nach Steuern vor Beriicksichtigung
anderer Gesellschafter 76.976.040 24.385.059
15, auf andere Gesellschafter entfallender Gewinn -1437.324 -261.920
16. Konzernjahresiiherschuss 75.538.716 24.123.139
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KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG

KONZERNANHANG
fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

A. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Obertshausen. Das zustandige
Registergericht ist das Amtsgericht Offenbach am Main. Die Eintragungs-Nr.
lautet HRB 8412.

Die KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen, (im Folgenden auch
als Gesellschaft bezeichnet) unterhalt Tochtergesellschaften in China, Hongkong,
Japan, GroRbritannien, den USA, italien, der Schweiz, Indien und Deutschland.

Der Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2017 wurde unter Beachtung der
Bestimmungen des Handelsgesetzbuches aufgestelit.

Fur die Darstellung der Konzern-Gewinn und Verlustrechnung ist das
Gesamtkostenverfahren angewandt worden.

Grundlage fir den Konzernabschluss sind die nach einheitlichen Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden aufgesteilten Jahresabschlisse der einbezogenen
Tochterunternehmen. Der Stichtag der Einzelabschlisse der einbezogenen
Konzerngesellschaften entspricht dem Stichtag des Konzernabschiusses. Das
Konzerngeschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

B. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE
1. Konsolidierungsmethoden

Fur Erwerbe vor dem 1. Januar 2010 erfolgte die Erstkonsolidierung der
Tochterunternehmen nach § 301 Abs. 2 HGB a. F. gemaR der Buchwertmethode
(§ 301 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 HGB a. F.) durch Aufrechnung der
Anschaffungskosten mit dem auf das Mutterunternehmen entfallenden Anteil am
Eigenkapital des Tochterunternehmens zum Zeitpunkt der erstmaligen
Einbeziehung. Bei der Aufrechnung der Beteiligungsbuchwerte mit dem
Eigenkapital des jeweiligen Tochterunternehmens sind Uberwiegend passive
Unterschiedsbetrage entstanden. Die Kapitalriicklage beinhaltet einen Betrag
i.H.v. EUR 155,3 Mio., der im Rahmen der Einlage einer Beteiligung zu einem
Wert, der unter ihrem Zeitwert lag, entstanden ist. Die den anderen
Gewinnricklagen zugeordneten passiven Unterschiedsbetrdge stellen die
zwischen dem Erwerbszeitpunkt und dem erstmaligen Einbeziehungszeitpunkt
thesaurierten Gewinne dar. In den anderen Gewinnricklagen wurden zudem im
Zusammenhang mit dem Hinzuerwerb von Anteilen entstandene aktive
Unterschiedsbetriage i.H.v. EUR 2,7 Mio. verrechnet,

Erstkonsolidierungen von Tochterunternehmen, die erstmalig fur Geschéftsjahre,
die nach dem 31.Dezember 2009 begannen, als Tochterunternehmen im
Rahmen der Volilkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen wurden,
erfolgen ausschlieBlich nach der Neubewertungsmethode.

For alle im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochterunternehmen wurden Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen
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diesen Gesellschaften gegeneinander aufgerechnet. Zwischenergebnisse
wurden eliminiert und die Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurde
durchgefihrt. Auf zeitliche Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und den
steuerlichen Wertansétzen von Bilanzposten aus Konsolidierungsmal3nahmen
wurden gemal § 306 HGB latente Steuern erfasst.

Im Berichtsjahr kam es zu einer Aufstockung der Anteile an der KARL MAYER
ROTAL Sr.l, Mezzolombardo, Italien, von 89,50% auf 94,75%. Fur den
Konzernabschluss der KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG wurde die
Vorgehensweise nach der Einheitstheorie ausgeubt.

2. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden Tochterunternehmen im Sinne von § 290
Abs. 1 HGB einbezogen. Die jeweiligen Erstkonsolidierungszeitpunkte
entsprechen dem Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den
Konzernabschiuss, sofern es sich um Tochterunternehmen handeilt, die bei der
erstmaligen Aufstellung des Konzernabschlusses fur das Geschéftsjahr 2004
konsolidiert wurden. Bei nach 2004 erworbenen Unternehmen orientierte sich der
Zeitpunkt der Erstkonsolidierung an dem Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen
Tochterunternehmen wurde. Im Geschéftsjahr 2017 wurden weitere 5,25% der
Anteile an der KARL MAYER ROTAL S.r.l,, Mezzolombardo, italien, erworben.
Zudem erweiterte sich der Konsolidierungskreis um die beiden neugegrindeten
Gesellschaften KARL MAYER Holding Grundsticks GmbH, Obertshausen, und
KARL MAYER Digital Factory GmbH, Frankfurt am Main. Die Vergleichbarkeit mit
den Vorjahreszahlen wird durch diese Erweiterung des Konsolidierungskreises
nicht beeintrachtigt.

Fur die nicht dem Mutterunternehmen gehérenden Minderheitenanteile an der
KARL MAYER ROTAL Sr.l., Mezzolombardo, lalien und an der KARL MAYER
Textiimaschinenfabrik GmbH, Obertshausen, wird gemaf § 307 Abs. 1 HGB ein
Ausgleichsposten  fur  Minderheitenanteile unter dem Posten  nicht
beherrschende Anteile” innerhalb des Eigenkapitals gesondert ausgewiesen.
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In den Konzernabschluss wurden neben dem Mutterunternehmen KARL MAYER
Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen die folgenden Tochterunternehmen im
Wege der Vollkonsolidierung einbezogen:

Anteil am
Kapital in
%
KARL MAYER ROTAL S.r.l., Mezzolombardo, ltalien 94,75
KARL MAYER Textiimaschinenfabrik GmbH, 94,00
Obertshausen
KARL MAYER Verwaltungsgesellschaft mbH, 100,00
Obertshausen
NIPPON MAYER Ltd., Fukui-City, Japan 100,00
KARL MAYER Textile Machinery Ltd., Shepshed, 100,00
GrolRbritannien
MAYER Textile Machine Corp., Greensboro, USA 100,00

KARL MAYER TEXTILMASCHINEN AG, Oberblren, 100,00
Schweiz

KARL MAYER (H.K.) LTD., Hongkong 100,00
KARL MAYER (CHINA) LTD., Changzhou City, China 100,00
KARL MAYER India Private Lid., Mumbai, Indien 100,00
KARL MAYER Holding Verwaltungs GmbH, 100,00
Obertshausen

KARL MAYER Technische Textilien GmbH, Chemnitz 100,00
KARL MAYER Digital Factory GmbH, Frankfurt am 100,00
Main

KARL MAYER Holding Grundstiicks GmbH, 100,00
QObertshausen

Fur die Tochtergesellschaft KARL MAYER Textile Machinery Ltd., Shepshed,
Grofbritannien, (Registernummer 00950132 im Companies House in
Grof3britannien) wird fur das Geschaftsjahr 2017, entsprechend der nach dem
Recht in Grof3britannien gegebenen Maéglichkeit (Sektion 479A des Companies
Act 2008), die Befreiung von der Pflicht zu einer Jahresabschlussprifung in
Anspruch genommen.

Anlage 1.4/ 3



C. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
1.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Wihrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wurde in Euro, der funktionalen Wa&brung der
Muttergesellschaft, aufgestellt. Unter Beachtung des § 308a HGB wurden mit
Ausnahme des Eigenkapitals, das mit dem historischen Kurs in Euro
umgerechnet wurde, alle Posten der Bilanz mit dem jeweiligen
Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag in Eurc umgerechnet. § 256a HGB
wird fur die Wahrungsumrechnung beachtet. Die Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung wurden mit dem Durchschnittskurs umgerechnet. Die sich
hieraus ergebenden Unterschiedsbetrage wurden separat im Eigenkapital als
"Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung" dargestellt.

Immaterielle Vermégensgegenstinde

Die immateriellen Vermodgensgegenstidnde beinhalten im Wesentlichen
entgeltlich erworbene Software-Lizenzen sowie Markenrechte. Sie sind mit ihren
Anschaffungskosten aktiviert. Der Uberwiegende Teil der Software-Lizenzen wird
linear Gber funf Jahre abgeschrieben, die Abschreibung fur die Markenrechte
erfolgt im Wesentlichen linear (iber funf bis zehn Jahre, die Abschreibung von
Patenten lauft Uber die individuellen Patentlaufzeiten, die zwischen 5 und 13
Jahren liegen. Der konsolidierungsbedingt entstandene Firmenwert bezieht sich
auf die Erstkonsolidierung der ehemaligen LIBA Maschinenfabrik GmbH, Naiia
{(nunmehr KARL MAYER Technische Textilien GmbH, Chemnitz) zum 1. Januar
2014 und wird Ober funf Jahre abgeschrieben. AuBerplanmaRige
Abschreibungen werden dariber hinaus vorgenommen, wenn eine
Wertminderung voraussichtlich von Dauer ist.

Sachanlagevermogen

Die Gegenstande des Sachaniagevermdgens sind mit ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten aktiviert. Bei selbsterstellten Sachanlagen werden die
Herstellungskosten entsprechend den bei der Position Vorrite erlduterten
Bewertungsgrundsaizen ermittelt.

Abnutzbare Gegenstinde des Sachanlagevermégens sind um planméRige
Abschreibungen entsprechend der betriebsgewéhnlichen Nutzungsdauer
vermindert. Nach dem 31. Dezember 2009 zugegangene Gegenstiande des
Sachanlagevermégens werden linear abgeschrieben. Sachanlagevermdgen, das
vor dem 1. Januar 2010 zugegangen ist, wird weiterhin degressiv abgeschrieben.
Gebaude werden Uber 10 bis 50 Jahre abgeschrieben. Technische Anlagen und
Maschinen werden Uber 2 bis 16 Jahre abgeschrieben. Die Betriebs- und
Geschéftsausstattung wird Uber 3 bis 21 Jahre abgeschrieben. Die Zugange von
Wirtschaftsgltern, die als geringwertig i.S.d. § 6 Abs. 2 EStG gelten, werden im
Zugangsjabr voll abgeschrieben. AuflerplanmafRige Abschreibungen werden
darUber hinaus vargenommen, wenn ene Wertminderung voraussichtlich van
Dauer ist. Soweit erforderlich, werden Zuschreibungen vorgenommen.
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Finanzanlagen

Die Finanzanlagen werden mit ihren Anschaffungskosten - bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung vermindert um Abschreibungen auf den niedrigeren
beizulegenden Wert - bilanziert.

Vorrite

Die Vorrate sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Beachtung des
Niederstwertprinzips bewertet. Als Herstellungskosten werden
Materialeinzelkosten, Fertigungseinzelkosten und Sondereinzelkosten der
Fertigung sowie angemessene Teile der Materialgemeinkosten, der
Fertigungsgemeinkosten und des Werteverzehrs des Anlagevermdgens, soweit
dieser durch die Fertigung veranlasst ist, einbezogen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermdégensgegenstinde sind mit ihren
Anschaffungskosten ausgewiesen, wobei angemessene einzelermittelte
Wertberichtigungen vorgenommen wurden. Langfristige Kundenforderungen, die
in Raten begiichen werden, wurden abgezinst. Zudem wird auf Forderungen aus
Lieferungen und lLeistungen auf Basis einer Analyse der Altersstruktur der
offenen Posten eine pauschale Wertberichtigung gebildet.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Die flussigen Mittel sind mit dem  Nominalwert ausgewiesen.
Fremdwahrungsbetrdge werden zu Devisenkassamittelkursen zum jeweiligen
Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Kapitalanteile der Kommanditisten

Die Kapitalanteile der Kommanditisten entsprechen dem im Handelsregister
genannten Betrag der Hafteinlage. Sie sind in voiler Héhe eingezahit.

Riickstellungen

Die Steuer- und sonstigen Rickstellungen sind in Hohe der Erflllungsbetrage
angesetzt, die nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig sind.

Fur die Rickstellungen fir mittelbare und unmittelbare Pensionsverpflichtungen,
fur Altersteilzeitverpflichtungen und fir Jubildumsverpflichtungen wurden
versicherungsmathematische Gutachten in Auftrag gegeben, denen die
Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck zugrunde liegen. Die Uber einen
Pensionsfonds  bestehenden mittelbaren  Pensionsverpflichtungen  sind
vollsténdig  passiviert. Als  Berechnungsmethode wurde fur die
Pensionsriickstellungen sowie fiir die Jubildumsriickstellung das Projected Unit
Credit Verfahren angewendet. Der Berechnung der Pensionsrickstellung und der
Jubildumsrickstellung liegt keine Gehaltsdynamik zugrunde. Der Berechnung der
Altersteilzeitricksteliung liegt eine Gehaitsdynamik von 2,00% zugrunde. Der
Berechnung der Jubildumsruckstellung liegt eine Fluktuation von 2,29%
zugrunde. In die Kalkulation der Pensionsrickstellung wird eine
Rentensteigerung von 2,00% bzw. 2,50% eingerechnet. Ais Rechnungszins
diente fir die Jubilaumsriuckstellung der in der
Ruckstellungsabzinsungsverordnung genannte und von der Deutschen
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Bundesbank veréffentlichte Zins fir die pauschale Restlaufzeit von 15 Jahren
zum Bilanzstichtag; der Rechnungszins belduft sich auf 2,80% (Vorjahr: 3,22%).

Bei der Berechnung der Pensionsrickstellungen wurde der gemdifl der
Rickstellungsabzinsungsverordnung anzuwendende Zinssatz von 3,68%
(Vorjahr: 4,00%) angewendet. Der der Ermittlung der Pensionsrickstellung
zugrunde zu legende Diskontierungszinssatz wird seit dem Vorjahr als
Durchschnittszinssatz der vergangenen 10 Jahre anstatt der vergangenen 7
Jahre ermittelt. Diese Methodendnderung fuhrt dazu, dass die
Pensionsriickstellung um EUR 2,8 Mio. niedriger ist als sie unter Zugrundelegung
eines 7-Jahresdurchschnittszinssatzes wire.

Fur die Altersteilzeitrlckstellung wurden die Zinssédtze der Deutschen
Bundesbank verwendet, die der Restlaufzeit entsprechend zwischen 0,00 % und
1,91% liegen. Seit dem Geschéftsjahr 2010 wurde im Zuge der Umsetzung des
BilMoGs eine Saldierung der ,Zeitkontenriickdeckung mit Garantie® mit der in
diesem Zusammenhang stehenden Personalriickstellung vorgenommen.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit ihren Erfallungsbetragen passiviert.
Laufende Ertragsteuern und latente Steuern

Die Aufwendungen fur laufende Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
werden entsprechend den landesrechtlichen steuerlichen Ermittlungsvorschriften
und Steuersatzen ermittelt.

Aktive und passive latente Steuern werden nach dem bilanzorientierten
Temporary-Konzept ermittelt. Der Aktiviberhang der latenten Steuern wird
gemal Wahlrecht nach § 274 Abs.1 Satz 2 HGB in der Konzemnbilanz
ausgewiesen. Zudem werden gemanl § 306 HGB |atente Steuern bilanziert, die
aus KonsolidierungsmaBnahmen resultieren. Die latenten Steuern werden mit
den unternehmensindividuellen Steuersdtzen zum Zeitpunkt des erwarteten
Abbaus der Differenzen berechnet. Die verwendeten Steuersatze im Konzern
betragen zwischen 13,0% und 31,8%. Steuerliche Verlustvortrage, die innerhalb
der nachsten funf Jahre der zu erwartenden Verlustverrechnung dienen, wurden
bei der Ermittlung der aktiven latenten Steuern berlicksichtigt. Aktive und passive
latente Steuern wurden saldiert.

Angaben zu den DRS

Abweichend vom DRS 4 wurde fir Erwerbsvorgange, die vor dem 1. Januar
2010 erfoigt sind, die Kapitalkonsolidierung auf Basis der Buchwertmethode
durchgefiihrt; abweichend vom DRS 18 enthait der Konzernanhang keine
Darstellung des Zusammenhangs zwischen erwartetem und ausgewiesenem
Steueraufwand in Form einer Uberleitungsrechnung und abweichend vom
DRS22 wurde die Angabe des Betrags des erwirtschafteten
Konzerneigenkapitals, der am Stichtag zur Ausschittung an die Gesellschafter
zur VerfGgung steht, unterlassen.
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2. Erlduterungen zur Konzernbilanz
Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist im Anlagenspiegel dargestellt, der
dem Konzernanhang als Anlage beigefugt ist. Die Gegenstdnde des
Anlagevermdégens Zum Bilanzstichtag unterliegen keinen
Verflgungsbeschrankungen.

Wertpapiere des Anlagevermdgens

Der Posten enthalt Anteile an einem Spezialfonds, die von der KARL MAYER
Verwaltungsgesellschaft mbH, Obertshausen, und der KARL MAYER Holding
GmbH & Co. KG, Obertshausen, gehalten werden. Die Anteile stellen
Scndervermdgen im Sinne des § 1 Abs. 10 des Kapitalanlagegesetzbuches dar.
Es handelt sich um Anteile an einem thesaurierenden Fonds. Das Ziel des
Spezialfonds besteht in der gewinnbringenden Anlage uberschissiger
Geldbestande. Der Spezialfonds ist zum Bilanzstichtag in Hdhe seiner
Anschaffungskosten in Héhe von EUR 82,4 Mio. angesetzt. Der beizulegende
Zeitwert belauft sich am Bilanzstichtag auf EUR 86,3 Mio.

Aktive latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern resultieren aus Bewertungsunterschieden zwischen
den jeweiligen steuerlichen Wertansatzen und den handelsrechtlichen
Wertansétzen (insbesondere bei Pensionsriickstellungen), aus der Aktivierung
von latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrage sowie aus
Konsolidierungsmaflnahmen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Im Posten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Betrdge in Hohe
von EUR 0,7 Mio. (Vorjahr: EUR 1,9 Mio.) mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Janhr enthalten.

Eigenkapital

Die aus der Kapitalkonsolidierung nach § 301 Abs. 2 HGB entstandenen
passiven Unterschiedsbetrdge haben Eigenkapitalcharakter. Die Kapitalriicklage
beinhaltet in Héhe von EUR 155,3 Mio. einen passiven Unterschiedsbetrag aus
der Kapitalkonsolidierung, der im Zusammenhang mit der Einlage einer
Beteiligung zu einem unter dem Zeitwert der Beteiligung liegenden Wert
entstanden ist. Die anderen Gewinnricklagen enthalten in Hdhe von
EUR 110,8 Mio. passive Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidierung, die
auf zwischen dem Erwerbszeitpunkt und dem Zeitpunkt der erstmaligen
Einbeziehung in den Konzernabschluss thesaurierten Gewinnen beruhen. In den
anderen Gewinnriicklagen wurden zudem aktive Unterschiedsbetrdge in Hohe
von EUR 2,7 Mio. aus dem Hinzuerwerb von Anteilen verrechnet.
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Nicht beherrschende Anteile

Hierbei handelt es sich um den Ausgleichsposten zur Berlcksichtigung der
Minderheitsgesellschafter der KARL MAYER Rotal S.r.l., Mezzolombardo, Italien,
(EUR 0,8 Mio.) und der Minderheitsgesellschafter der KARL MAYER
Textilmaschinenfabrik GmbH, Obertshausen (EUR 18,0 Mio.).

Riickstellungen

Die sonstigen Ricksteliungen beinhalten im Wesentlichen
Personalrlickstellungen, Ruckstellungen fir Gewahrleistungen und Garantie
sowie Rickstellungen fir ausstehende Rechnungen.

Seit dem Geschaftsjahr 2010 wurde im Zuge der Umsetzung des BilMoGs eine
Saldierung der ,Zeitkontenriickdeckung mit Garantie® mit der in diesem
Zusammenhang stehenden Personalriickstellung vorgenommen. Der Zeitwert
bzw. die fortgefuhrten Anschaffungskosten der Rlckdeckung entsprechen dem
Aktivwert und betragen zum 31. Dezember 2017 EUR 0,4 Mio., der
Erflllungsbetrag der verrechneten Schulden betragt zum Stichtag EUR 1,5 Mio.
Des Weiteren wurde eine Saldierung von Pensionsriickstellungen in Héhe von
EUR 40,4 Mio. (Vorjahr. EUR 40,9 Mio.) mit dem dazugehdérigen Planvermégen
in Héhe von EUR 6,9 Mio. (Vorjahr: EUR 6,8 Mio.) durchgefuhrt.

Verbindlichkeiten
Die sonstigen Verbindlichkeiten bestehen mit TEUR 1.003 (Vorjahr: TEUR 485)

aus Steuern und mit TEUR 623 (Vorjahr: TEUR 540) im Rahmen der sozialen
Sicherheit.

Betrage in EUR Restlaufzeiten
Verbindlichkeiten davon
31. Dezember 2017 <1 Jahr >1 Jahr Gesamt | o osichert
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 64.864 199 0 64 864.199
Verbindiichkenen aus Lieferungen und Leistungen 28 191.442 2104 28 193.546
Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern 42524 (112 0 42524 012
sonshge Verbinghchketen 9.695.954 0 9 695.954
GESAMT 145.275.607 2.104 145.277.711
Betrige in EUR Restlaufzeiten
Verbindlichkeiten davon
31. Dezember 2016 < 1Jahr > 1Jahr Gesamt gesichert
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 47 846.131 0 47 846.131
Verbindiichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 21.821 701 35.044 21656 745
Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern 58 286 032 0] 58 286 032
sonstige Vierbindlichkeiten 10.874 930 o} 10.874 930
GESAMT 138.628.794 35.044 138.663.838

Anlage 1.4/ 8




Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren existieren wie im
Vorjahr nicht.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern stellen gleichzeitig
Verbindlichkeiten  gegentber  Unternehmen  dar, mit denen ein
Beteilligungsverhaltnis besteht.

Bildung von Bewertungseinheiten gem. § 254 HGB

Grundgeschifte Buchwert am 31.12.2017
in TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.312

aus Umsatzgeschaften

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 10.065
Leistungen aus Beschaffungsgeschaften*

* Der Gesamitbetrag beinhaltet Verbindiichkeiten aus Grundgeschaften mit in den
Konzernabschiuss einbezogenen Unternehmen i H.v. TEUR 9.445, die im Rahmen der
Schuldenkonsolidierung eliminiert werden.

Den Buchwerten der abgesicherten Grundgeschéfte stehen
Devisentermingeschafte mit einem entsprechenden Kontraktvolumen entgegen.
Es handelt sich bei den Devisentermingeschaften um schwebende Geschéfte.
Die Hdhe der abgesicherten Risiken betragt zum 31.12.2017 TEUR 159. In
dieser Hohe hatten fir die Grundgeschafte — bei Fehlen der vorgenommenen
Absicherungen — Wahrungskursverluste gebucht werden missen.

Die Bilanzierung der Bewertungseinheiten erfolgt nach der sogenannten
LEinfrierungsmethode’. Der Zeitraum der vorgenommenen Absicherungen, in der
sich die Wertdnderungen ausgleichen, betragt ab dem Bilanzstichtag 1 - 35
Monate.
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3.  Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlése

Die Aufgliederung der Umsatzerlése nach geographisch bestimmten Markten und
nach Tatigkeitsbereichen stellt sich wie folgt dar:

oragin 2017 2016
Inland 19,6 22,9
EU 74,7 50,7
Rest der Welt 519,1 385,9
Summe 613,4 459,5

Die Produktpalette umfasst dabei die folgenden Geschiftsbereiche:

Geschiftsbereich 2017 2016
in % in %
Wirkmaschinen 72,2 67,4
Kettvorbereitung 17,5 18,5
Technische Textilien g9,8 13,3
Kompanentenfertigung 0,2 0,3
Sonstige Umsatzerlése 0,3 0,5
Summe 100,0 100,0

Sonstige betriebliche Ertrage

Iin den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrage in Héhe von
EUR 6,0 Mio. (Vorjahr: EUR 10,9 Mic.) enthalten. Diese Erirage resultieren
insbesondere aus dem Gewinn aus Anlagenabgangen (EUR 2,8 Mio.), der
Auflosung von Rickstellungen (EUR 2,0 Mio.), sowie der Auflésung von
Wertberichtigungen auf Forderungen (EUR 0,7 Mio.). Darlber hinaus werden
Ertrage aus Wahrungsumrechnungen in Héhe von EUR 10,5 Mio. (Vorjahr:
EUR 6,1 Mio.) unter diesem Posten subsumiert.
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Abschreibungen auf  immaterielle Vermdgensgegenstinde des
Anlagevermdgens und Sachanlagen

In der Position Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstédnde des
Anlagevermdgens und Sachanlagen sind im Geschiéftsjahr auBerplanmaBige
Abschreibungen in Héhe von EUR 0,8 Mio. (Vorjahr: EUR 0) enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

In  den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde
Aufwendungen in Hohe von EUR 4,9 Mio. (Vorjahr: EUR 1,0 Mio.) enthaiten.
Diese Aufwendungen resultieren insbesondere aus dem Verlust aus
Anlagenabgéangen (EUR 2,6 Mio.) sowie der Wertberichtigung von Forderungen
(EUR 0,9 Mio.). Des Weiteren befinden sich im Posten Aufwendungen aus
Waéhrungsumrechnungen in Héhe von EUR 10,3 Mio. (Vorjahr: EUR 4,8 Mio.).
Daruber hinaus enthéalt der Posten sonstige Steuern in Héhe von EUR 4,2 Mio.
(Vorjahr: EUR 2,5 Mio.).

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermoégens

In den Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umiaufvermégens sind im Geschéftsjahr keine (Vorjahrr  TEUR 106)
auBerplanmafligen Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert von
Finanzanlagen vorgenommen worden.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

fn den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen sind Zinsaufwendungen aus der
Aufzinsung von Rauckstellungen in Héhe von EUR 14Mio. (Vorjahr:
EUR 1,6 Mio.) ausgewiesen.

Ertrage aus Deckungsvermdégen in Hoéhe von EUR 0,5 Mio. (Vorjahr: EUR 0,3
Mic.) wurden mit den entsprechenden Aufwendungen in Héhe von EUR 0,7 Mio.
(Vorjahr: EUR 0,5 Mio.} verrechnet.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Innerhalb des Postens Steuern vom Einkommen und Ertrag werden Ertrage aus
der Verdnderung bilanzierter latenter Steuern in Héhe von EUR 7.4 Mio.
(Vorjahr: EUR 2,2 Mio.) ausgewiesen. In dem Posten wurden EUR 0,3 Mio. als
Ertrag aus periodenfremden Steuern (Vorjahr: Aufwand in Hoéhe von EUR 4,2
Mio.) erfasst.
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4, Sonstige Angaben
Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2017 waren im Konzern im Durchschnitt 2.572 (Vorjahr; 2.517)
Arbeitnehmer beschaftigt.

2017 Vorjahr
Produktion 1.213 1.189
Entwicklung & Konstruktion 353 365
Verwaliung 808 833
2.374 2.387
Auszubildende 198 130
2.572 2.517

Haftungsverhiltnisse

Es bestehen Haftungsverhéltnisse aus Biirgschaften gegeniber Kreditinstituten
in Héhe von EUR 2,9 Mio. Zudem besteht eine Burgschaft in Héhe von EUR 0,7
Mio. zur Deckung geleisteter Anzahlungen von zwei Kunden. Die
Haftungsverhdltnisse aus Burgschaften waren nicht zu passivieren, da die
zugrunde liegenden Verpflichtungen voraussichtlich erfullt werden kénnen und
daher mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die nicht in der Konzernbilanz passivierten sonstigen finanziellen Verpflichtungen
in Héhe wvon EUR 17,6 Mio. betreffen Verpflichtungen aus Miet- und
Leasingvertrdgen in Héhe von EUR 6,4 Mio., Verpflichtungen aus begonnenen
Investitionsvorhaben in Héhe von EUR 10,0 Mio.,, Verpflichtungen aus
schwebenden Geschiften in Héhe von EUR 0,9 Mio. sowie Verpflichtungen aus
Dauerschuldverhaitnissen in Héhe von EUR 0,3 Mio.

Angaben zur Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten ,Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten®.

5. Gesamthonorar des Konzernabschlusspriifers

Betrag in TEUR 2017
Abschlussprifungsleistungen 308
Andere Bestatigungsleistungen 8
Steuerberatungsleistungen 693
Sonstige Leistungen 23
Summe 1.032
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6. Geschiftsfithrer

Die Geschéftsfihrung wird durch die Komplementargesellschaft KARL MAYER
Holding Verwaltungs GmbH, Obertshausen (Stammkapital: TEUR 25) besorgt,
diese wird wiederum durch ihre Geschéftsfiihrer vertreten:

Arno K.-H. Gartner, Karlstein,
Geschéftsfuhrer Technik und Vertrieb, Vorsitzender der Geschaftsfilhrung,

Br. Helmut Prell, Neu Isenburg, Kaufmannischer GeschaftsfUhrer

Die Bezlge der aktiven Geschéftsfuhrer werden gemai} § 286 Abs. 4 HGB i.V.m.
§ 314 Abs. 3 HGB nicht angegeben. Fur ehemalige Geschaftsfiihrer wurden
Pensionszahlungen in Héhe von EUR 0,6 Mio. geleistet. Der in diesem

Zusammenhang nach § 314 Nr. 6b Satz 2 HGB anzugebende Betrag betragt
EUR 9,8 Mio.

7. Beirat

Uwe Liders, Vorstandsvorsitzender a.D., Vorsitzender des Beirats,
(seit 21.04.2017)

Dr. Peter Drexel, Vorstand a.D., Vorsitzender des Beirats, (bis 20.04.2017)
Elke Eckstein, VVorstand Operations der Weidmiller AG, Detmold,

Peter Edelmann, Geschaftsfilhrender Gesellschafter der Edelmann & Company
GmbH, Ulm,

Dr. Klaus F. Erkes, Alleingeschéaftsfihrer der Zollern-Unternehmensgruppe,
Sigmaringendorf,

Dr. Stefan Gilch, Mitglied der Konzerngeschaftsleitung, Bystronic Co., Ltd.,
Shangbhai/ China,

Fritz P. Mayer, Geschéftsfihrer der Fritz P. Mayer Verwaltungs GmbH,
Obertshausen,

Suzanne Forker, Geschéaftsfihrerin der Elke Mumtaz Verwaltungs GmbH,
Obertshausen.

Die Vergltungen des Beirats betragen im abgelaufenen Geschéftsjahr TEUR
387.
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8. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag haben sich nicht ergeben.

Obertshausen, den 20. Marz 2018
KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen

- Die Geschaéftsfuhrung -

Arno K.-H. Gartner Dr. Helmut Prel3l

Anlage 1.4 / 14



fueyuy wnz abepuy

£06 ¥OT 6T IT1 ¥26 %1E I8¢ BFS 01T 699 056 ¢ 669 181 6¢ L86 §9¢ ic- e ¥I9 82¢ Tob TLLO%F [ET 5L 9 ] w68 B0S L 0T6 OIC E] Lt9OI8 Liv
CTLT SRT VG 60T 81+ T8 TiLtl- 1819 9T0'9rE 0 616 $9¢- 126 147 08 668 65F 0 691 0L9CI- 0 1ol 159 +6
] 0 0 [ 856 1T ) 856 ST [} [ [ BSH LTT 0 856 €37 vadejueaurul 3fnsues €
sOF S SITE 0 0 4] 0 U sIck i 0 061 T 0 S0 9 wiunynEny ¢
LIRBLTEG  FOOEIV TR TILEl- 1819 890 <1 0 196 1F1- WLLIFTE 668 6SY 0 1Totsr - 0 $78°0ck +6 swigunzsalojuy sop aadeduom 1
uadequesue
8TLbIbbel  B6FOCI 0TI €90 OEL 8Ll LE6FIGE 152 BLTSC 129 P15 +1- 080 811 fol- 195 658 862 (L4 988 9~ 0 {0889 bt-  STI T8I TN 808 TS LTt
PLO YT b Libilys 0 0 0 0 0 Lib Liv s I8l & GQIT it £ 0 08 688 PLO 9T ¥ kg un uafe|uy pun ceSumyEzUY dmsREE b
vLL Y061 Sib ¥l OC 978 ES0 08 PECFLO | 996 ¥£0 0t TIPOLT ¥ Fl6 T66 95 79c 861 0L £89 109 1- BLLTEIT LT RYAN (I s S - R8T 666 51 Sumye1ssnes) feyasary
pun -sqaupg wafeuy abpue ¢
SELOVE Sl B9 ASL I 174 THT 69 BEELE | $I8 920 € BBY S5¢ §- 961 8¢1 89 06R 000 PR ITE ILL LS LPITL LOZOMI € 18T Tis | 166 PiP 9% USSR pun uSREiUY MpsuYee] T
$80 £6d {6 LIF 108 6L §1s 1vb 65 $90 L% 197 £91 TI 1L8 888 ¢ L6 986 L9 786 LT 6t C8E POT - PaT L1G LG AT BRE T L £E0 08L B9 URMIMSPUTLD WRpaIRl]
INE UAINEG 12 YPI|FSLGISHI UAINEG puUn
alyay AYdSsyonispud Fomspuey 1
uadejuegaes ||
06 +0s 0T [ ] 988 500 14 155 621 TTH 98¢ 98T 158 9~ SFL O] SE- 0L6 08k 58 0% 909 U TT6 948 bol BTO i BEG 489 65
LIS P18 Lit HBS ] 0 53 [t 4] L0y B8y 0 LSTIE 0 L1 s81 Lis Vg uaRun|EruY ARISDRE
016850 T SSF6L0 | 815 07y 01- ] 0 St 620 |- £90 16T 6 L6 6t 11 0 0 0 Q [ITX SIS LMY JIPO SRS ¢
RLE 189 L1 T8y 9L Tl SEN SLL 0L 155 6T¢ 76 955 1e8 1285 (R9 618 5T- 09 TFS tF 055 929 LSy 46 985 L9 ¢F8 8S1 LAY UMY PUTL USNYISY UALD]0S LB UIZUAZI] 31 OS
S PUN BIYIY BT YR PUN AYD31ANYRS
A2 UAUCISSIZUCY SUNIOAID YdLRTu i
A I 1
NIDOWHAA LD
il 43 ana L E! L NE] LN E] o4 N3 |y LHE Aanq an3a ana
JI0TZN It JALMETY LINT T it PR Aty augEng LI0T 16 10 JALEA T YR wdunyanquin aduefiqy afuvdng Loz Lo o
puely PUEly pumiy .m._jﬁm::._ﬁ.a purig puey .m_:._wm::‘__._daa puers
pwIng wIinngqaaysqy ysAunpaisi2H pun sdunyeyasuy

£10Z AgelsyyYasan sep any suIdguuaAdie U y-wIIZUGY sap SunppRLAug
0 03 ® HEWY) 3o VIV THYN



KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen

Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017
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Perodenergebnis (Konzernjahresuberschuss einschlielich Ergebnisanteile anderer
Geselischafter)

Abschreibungen auf Gegenstiande des Anlagevermogens

Zunahme der Rucksteliungen

Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
andere Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungtatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

- Gewmnn aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens

Zinsertrage

. Ertragsteueraufwand
. Ertragsteuerzahlungen

. Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit

Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen

Enzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen

Einzahiungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens
Auszahlungen fur den Erwerb von Minderheitenanteile an konsolidierten Unternehmen
Erhaltene Zinsen

Cashfiow aus der Investitionstitigkeit

Gezahlte Zinsen
An Gesellschafter des Mutterunternehmens ausgezahlte Gewinnanteile

Cashflow aus der Finanzierungstiitigkeit

Zahlungswirksame Veridnderungen des Finanzmittelfonds

Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2017
EUR

76.876.040
21 365.957

1.983.544
-10.407.644

17.255.084
-146.209
-1.449.322
27.341.516
-16.348.330

116.570.636

-1.028 793
7.325.876
-12.182.126
14.143.527
-1.105.500
2.851.759

10.004.743

-13.371
-58.300.000

-58.313.371

68.262.008

-15 330.107

425.551.002

478.482.903
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Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen, aufgestellten Konzern-
abschtuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und
Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2017 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefUhrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Konzernabschiuss und Uber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaBiger Buchfihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstatigkeit und uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen dber mdgliche Fehler be-
ricksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben in Konzernabschiuss und
Konzernlagebericht lberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurtellung der Jahresabschilisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Ab-
grenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrund-
satze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernfageberichts., Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurterdung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss der KARL MAYER Holding GmbH & Co. KG, Obertshausen, den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaBiger Buchfiinrung ein den tat-
sdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und FErtragslage des
Konzerns. Der Konzerniagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den ge-
setzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und

stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Frankfurt am Main, 20. Marz 2018
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Hinweis:  Bei dieser PDF-Datei handelt es sich lediglich um
ein unverbindliches Ansichtsexemplar. MaBgeblich
ist ausschlieBlich der in Papierform ersteilte und
ausgelieferte Bericht!
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