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In accordance with

Sechons 8594 and
859.J of the Companies " _ N L.
Act 2006 :
¢ Particulars of a charge
@D Go online to file this information A fee 1s be payable with this form
www gov uk/companieshouse Please see ‘How to pay' on the last page
< What this form is for ¥ What this form 1s NOT for For further information, please
You may use this form to register You may not use this form to refer to our guidance at
a charge created or evidenced by register a charge where there 1s no www gov uk/companieshouse
an instrument instrument Use form MROS

This form must be delivered to the Registrar for registration with)
21 days beginning with the day after the date of creation of the chargg
delivered outside of the 21 days it will be rejected unless it is an:compr
court order extending the time for delivery

You must enclose a certified copy of the instrument with this form T 01/03/2016 #141
scanned and placed on the public record Do not send the oniginal COMPANIES HOUSE

II Company details | i ’?r ’7 For official use
Company number ’O_ IO_ ’0_ ’4_ |8_ ,T ’T ’? > E:g;nsge |rr;10 :;Teftgrur:typescnpt o

Company name in full | The Ritz Hotel Limited beld black capitals

I All fields are mandatory unless
specified or indicated by *

1 MEERSRA M

E Charge creation date
Charge creation date E ’? FO— ["? I-‘? I—’F [T ’q
Names of persons, security agents or trustees entitled to the charge

Please show the names of each of the persons, security agents or trustees
entitled to the charge

Name l Deutsche Pfandbriefbank AG (the Original Lender)
|

Name ’ Deutsche Pfandbriefbank AG (the Security Agent)
|

Name rDeutsche Pfandbricfbank AG (the Agent)
|

Name I Deutsche Pfandbriefbank AG (the Arranger)

| together, the Beneficiaries.

If there are more than four names, please supply any four of these names then
tick the statement below

() I confirm that there are more than four persons, security agents or
trustees entitled to the charge

CHFP(25
06/16 Version 21 Laserform Intermational 6/16




MRO1

Particulars of a charge

Brief description

Please give a short description of any land, ship, aircraft or intellectual property
registered or required {o be registered in the UK subject to a charge (which 1s
not a floating charge) or fixed secunty included in the instrument

Brief description

N/A

Please submit only a short
descnption If there are a number of
plots of land, aircraft andfor ships,
you should simply descnbe some
of them in the text field and add a
statement along the lines of, "for
more details please refer to the
nstrument®

Please imit the description to the
avallable space

Other charge or fixed security

Does the instrument include a charge (which 1s not a floating charge) or fixed
security over any tangible or intangible or {in Scotland) corporeal or incorporeal
property not described above? Please tick the appropriate box

[v] Yes
] No

Floating charge

s the Instrument expressed to contain a floating charge? Please tick the
appropriate box

[¥] Yes Continue
[] No GotoSection?7

Is the floating charge expressed to cover all the property and undertaking of
the company?

[] Yes

Negative Pledge

Do any of the terms of the charge prohibit or restrict the company from creating
further secunty that will rank equally with or ahead of the charge?
Please tick the appropriate box

[v] Yes
[ ] No

Trustee statement @

You may tick the box if the company named in Section 1 1s acting as trustee of
the property or undertaking which 1s the subject of the charge

O

€ This statement may be filed after
the regstration of the charge (use
form MR(S)

Signature

l Please sign the form here

Signature

(legal advisers toc the Beneficlaries)

x Mlow # rey us X

This form must be signed by a person with an interest in the charge

CHFP025
(04/16 Version 2 1




MRO1

Particulars of a charge

B Presenter information

n Important information

You do not have to give any contact information, but if
you do, it will help Companies House f there 15 a query
on the form The contact information you give will be
visible to searchers of the public record

|‘3""'*““‘“"“e Rachael Dean

Company name

Allen & Overy LLP

Addess £2 Avenue Hoche

County/Regwon

o [ fsfofefe [T

| Cownty  France

|DX

|wevh°ne +33 (0) 1 40 06 50 55

Certificate

We will send your certificate to the presenter's address
if given above or to the company's Registered Office if
you have left the presenter's information blank

Checklist

We may return forms completed incorrectly or
with information missing

Please make sure you have remembered the

following

[v] The company name and number match the
information held on the public Register

[v] You have included a certified copy of the
instrument with this form

[v] You have entered the date on which the charge
was created

[v] You have shown the names of persons entitled to
the charge

[¥] You have ticked any appropnate boxes in
Sections 3,5,6,78& 8

[¥] You have given a description in Section 4, if
appropnate

[(v] You have signed the form

[(v] Youhave enclosed the correct fee

[v] Please do not send the onginal instrument, 1t must
be a certified copy

Please note that all information on this form wll
appear on the public record

MW to pay

A fee of £23 1s payable to Companies House
in respect of each mortgage or charge filed
on paper

Make cheques or postal orders payable to
‘Companes House'

E Where to send

You may return this form to any Companies House
address However, for expediency, we advise you
to return it to the appropriate address below

For companies registered in England and Wales®
The Registrar of Companies, Companies House,
Crown Way, Cardiff, Wales, CF14 3UZ

DX 33050 Cardff

For companses registered in Scotland

The Registrar of Companies, Companies House,
Fourth floor, Edinburgh Quay 2,

139 Fountainbrdge, Edinburgh, Scotland, EH3 9FF
DX ED235 Edinburgh 1

or LP - 4 Edinburgh 2 {Legal Post)

For companies registered in Northern Ireland
The Registrar of Companies, Companies House,
Second Floor, The Linenhall, 32-38 Linenhall Street,
Belfast, Northern Ireland, BT2 8BG

DX 481 NR Beffast 1

Further information

For further information, please see the guidance notes
on the website at www gov uk/companieshouse or
emall enguimes@companieshouse gov uk

This form is available in an
alternative format Please visit the
forms page on the website at
www.gov uk/companieshouse

CHFPQ25
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CERTIFICATE OF THE
REGISTRATION OF A CHARGE

Company number: 48125
Charge code: 0004 8125 0015

The Registrar of Companies for England and Wales hereby certifies that a
charge dated 28th July 2016 and created by THE RITZ HOTEL, LIMITED
was delivered pursuant to Chapter A1 Part 25 of the Companies Act 2006 on
1st August 2016

Yo

Given at Companies House, Cardiff on 5th August 2016
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(PRR)

THIRD RANKING BANK ACCOUNT PLEDGE AGREEMENT
(CONTRAT DE NANTISSEMENT DE COMPTES BANCAIRES DE
TROISIEME RANG)

28 JULY 2016

Between

THE RITZ HOTEL LIMITED
as Secunity Provider

and

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG
as Security Agent

|
|
and \
|

THE ORIGINAL BENEFICIARIES
(as defined in this Agreement)

Iwhhmmww,&mmd-w\o\acwah
anslgdien 0/(? e ok do nonhrewent da Qomﬂio barcowre,
b hodena rang dihd 18 }wdj 1L Huweon Tl

Rl sl dnited sndl Newkseho %M e
o Darob Gite- . Dieclar A58 928 by big

ALLEN & OVERY

Avocats A la Cour

Allen & Overy LLP
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THIS THIRD RANKING BANK ACCOUNT PLEDGE AGREEMENT 1s made BETWEEN

M

(2)

()

THE RITZ HOTEL LIMITED, a company incorporated under the laws of England, with its
registered office at 14, South Street, London W1Y 5PJ, Great Britain having its principal place of
business at 15-17 place Venddme, Paris (75001) registered under number 572 219 913 RCS Panis as
security provider (the Security Provider),

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG, a company with a capital of Euros 380,376,059 67,
incorporated under the laws of Germany, with its registered office at Unterschleissheim (85716)
(Germany), Freisinger Strasse 5, registered before the trade register B of the local first instant district
court of Munich under number HRB 41054, acting through 1ts Paris branch, having its registered
office n Paris (75009), 11 rue Saint-Georges, registered i the trade register of Paris under number
487 699 175 as security agent, acting for itself and for and on behalf of the Beneficiaries (as defined
below) (the Security Agent), and

THE ENTITIES listed in Schedule 1 (Original Beneficiaries) as beneficiaries (the Original
Beneficiaries), represented by the Security Agent in accordance with clause [30 18] of the Credit
Agreement (as defined below)

BACKGROUND

(A)

(B)

©

()

(E)

The Security Provider enters wnto this Agreement (as defined below) in connection with the Credit
Agreement (as defined below), under which the Original Lender (as defined in the Credit
Agreement) has agreed to make available a EUR 225 000 000 facility

In accordance with the terms of the Credit Agreement (as such term 1s defined below), the Security
Provider has entered nto a first ranking bank accounts pledge agreement dated 31 July 2015, which
was registered with the Companies House 1n the United Kingdom

Following a clerical error m the 1dentification of one of the bank accounts covered by the bank
accounts pledge agreement referred to above, a second ranking bank accounts pledge agreement was
entered nto on 22 October 2015, which was registered with the Compantes House in the United
Kingdom

Following the occurrence of an mcident on the building site under the Builder’s (as such term is
defined 1n the Credit Agreement) watch, which has damaged n particular the roof of the Cambon
Building (as such term 1s defined in the Credit Agreement) and the Cambon Bwilding n general in
vartous proportions, mcluding in particular levels 8 and 9 and some of the maintenance parts, the
Parties have dectded to modify the Credit Agreement pursuant to the terms of an amendment n°3 to
the Credit Agreement dated 28 July 2016 (the Amendment n°3)

It 1s a requirement that the Security Provider enters mto this third ranking bank accounts pledge
agreement pursuant to the Credit Agreement as modified by the Amendment n®3

NOW IT IS AGREED, as follows

1.

1.1

INTERPRETATION
Defimtions

In this Agreement

0113202-0000003 PA 17316452 1D 1




Account Bank means each credit institution specified in the column headed Account Bank of
Schedule 2 (Details of the Bank Accounts) 1n its capacity as account bank of a Bank Account

Agreement means this third ranking bank account pledge agreement, together with the Schedules

Bank Account means each bank account opened in the name of the Security Provider with an
Account Bank, the details of which are set out in Schedule 2 (Details of the Bank Accounts)

Beneficiaries means
(a) the Original Beneficiaries, and

b) any of their successors 1n title, permitted transferees or permitted assignees and any of their
subsequent successors in title, permitted transferees or permitted assignees

Block Notice means a notice 1ssued by the Security Agent substantially in the form of Schedule 4
(Form of Block Notice)

Credit Agreement means the credit agreement governed by french law notarised by Maitre Adeline
Moisy-Namand dated 31 July 2015 and made between, amongst others, The Ritz Hotel Limited as
Borrower, Deutsche Pfandnfbank AG as Security Agent and Oniginal Lender (as each of these terms
1s defined in the Credit Agreement), as modified by amendments dated 12 August 2015,
22 October 2015 and 28 July 2016

Credit Balance means the amount standing to the credit of each Bank Account at any date referred
to i article 2360 of the Civil Code

Enforcement Date means the date on which an Account Bank receives an Enforcement Notice
Enforcement Event means any of the following

(a) a failure to pay any Secured Liability (which 1s continuing after any grace period under the
Agreement), or

W) the delivery by the Facility Agent of an acceleration notice under clause [24 I3}
(Acceleration) of the Credit Agreement on the basis of an Event of Default which 1s
continuing under the Credit Agreement

Enforcement Notice means a notice tssued by the Secunity Agent substantially in the form of
Schedule 5 (Form of Enforcement Notice)

First Ranking Bank Accounts Pledge means each first ranking pledge granted pursuant to a bank
accounts pledge agreement dated 31 July 2015 entered into between the Security Provider, the
Security Agent and the Oniginal Beneficianies, as modified by an amendment dated 12 August 2015
entered 1nto between the Security Provider, the Security Agent and the Onginal Beneficiaries

Party means a party to this Agreement

Pledge means each third ranking pledge (nantissement) created under this Agreement

Pledge Notice means a notice issued by the Secunity Agent and the Security Provider substantially n
the form of Schedule 3Part 1 (Form of Pledge Notice)

Pledge Notice [Borrowing Account] means a notice 1ssued by the Security Agent and the Security
Provider substantially in the form of Schedule 3Part 2 (Form of Pledge Notice)

0113202-0000003 PA 17316452 1D 2




1.2

(a)

(b)

(©)
(d)
(e

Second Ranking Bank Accounts Pledge means each second ranking pledge granted pursuant to a
second ranking bank accounts pledge agreement dated 22 October 2015 entered into between the
Secunty Provider, the Security Agent and the Original Beneficiaries

Secured Liabilities means each hability and obligation specified in Clause 2 (Secured Liabihties})

Security Period means the period begmning on the Signing Date and ending on the date on which
all the Secured Liabilities have been unconditionally and irrevocably paid and discharged in full and
no commttment of the Beneficiaries 1s outstanding

Signing Date means the date on which each Party signs this Agreement
Construction

Capitalised terms defined in the Credit Agreement have, unless expressly defined in this Agreement,
the same meaning 1n this Agreement

In this Agreement unless a contrary intention appears, a reference to

(1) an amendment includes a supplement, novation, restatement or re-enactment and amended
will be construed accordingly,

(1) a Clause, a Paragraph or a Schedule 1s a reference to a clause or paragraph of, or a schedule
to, this Agreement,

(m)  a provision of law 1s a reference to that provision as extended, apphed, amended or re-
enacted and mcludes any subordinate legislation,

(1v)  a party or any other person includes 1ts successors n title, permitted assigns and permutted
transferees,

v) an Event of Default being outstanding means that 1t has not been remedied or waived,

(v1) a Finance Document or another document includes (without prejudice to any prohibition on
amendments) all amendments however fundamental to that Finance Document or other
document including any amendment providing for an increase in the amount of a facility or
any additional facility, and

(vi)  the Security Agent is a reference to the Security Agent acting for and on behalf of the
Beneficiaries n accordance with the Finance Documents

Each Schedule forms an integral part of this Agreement
Words importing the plural include the singular and vice versa
The headings m this Agreement do not affect 1ts interpretation
SECURED LIABILITIES

This Agreement 1s entered into for the purpose of securing each payment obligation and hability
whether present or future, actual, contingent, or owed jomtly or severally (or in any other capacity
whatsoever), of the Security Provider as Borrower and to any Beneficiary under, or in connection
with, each Finance Document including all amendments however fundamental to that Finance
Document, ncluding any fees, charges, costs and expenses mcurred by any Beneficiary when
protecting, mantaiming or enforcing 1ts rights under the Finance Documents (mncluding this
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3.1

3.2

(2)

(b)

5.1

(a)

(b)

5.2

(a)

(b}

Agreement), or any other document evidencing the existence or securing such obligation and
hability

CREATION OF SECURITY
Pledge

In accordance with article L 521-1 of the Commercial Code and articles 2355 et seq of the Civil
Code, as secunity for the payment and discharge 1n full of the Secured Liabilities, the Securnity
Provider grants a third ranking pledge over the Credit Balance to the Beneficiaries

General
The Pledge 1s

(a) a continuing security for the payment and discharge of the Secured Liabilities regardless of
any intermediate payment or discharge n whole or in part,

{b) in addition to, and not 1n any way prejudiced by, any other secunty now or subsequently
held by or benefiting to any Beneficiary, and

{c) effective throughout the Security Period
PERFECTION AND FURTHER ASSURANCES

In accordance with article 2361 of the Civil Code, the Pledge 1s binding on the Parties and
enforceable (opposable) agamnst third parties, with no further formality, on the Signing Date

In accordance with article 2362 of the Civil Code, the Pledge 1s enforceable against the Account
Bank by virtue of a Pledge Notice being delivered to each Account Bank on the Signing Date

OPERATION OF THE BANK ACCOUNTS
Instructions to Account Banks

The Security Provider must, on the Signing Date, execute a Pledge Notice with respect to each Bank
Account (excluding the Borrowing Account) which will be sent to each Account Bank by the
Security Agent on the Signing Date

The Security Provider must, on the Signing Date, execute a Pledge Notice Borrowing Account with
respect to the Borrowing Account) which will be sent to each Account Bank of the Borrowing
Account by the Security Agent on the Signing Date

Authorisation to use the Bank Accounts

Subject to paragraphs 5 3 (Block Notice Procedure) and 13 (Release) and more generally subject to
stipulations specified in article 17 (Bank Accounts) of the Credit Agreement and as an exception to
article 2363 of the Civil Code, the Security Provider may operate any Bank Account as required in
the normal course of its business, excluding the [Borrowing Account] limited in its use according to
paragraph (b) below

Subject to paragraphs 5 3 (Block Notice Procedure) and 13 (Release) and more generally subject to
stipulations specified 1n article 17 (Bank Accounts) of the Credit Agreement and as an exception to
article 2363 of the Civil Code, following the receipt of a Pledge Notice Borrowing Account
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)

(a)

(b)

(1

(1)

(i)

the Security Provider undertakes not to dispose of any sum standing to the credit of the
Borrowing Account or any other amount that may be credited to the said Borrowing Account
otherwise than in compliance with article 175 of the Credit Agreement and on joint
instruction from the Security Provider and the Security Agent

(A) At any Interest Payment Date (as such term 1s defined in the Credit Agreement)
occurring after 31 July 2017, to credit the General Account (as such term 1s defined
mn the Credit Agreement) of the sums standing to the credit of the Borrowimng
Account] 1n the amount for the strictly necessary expenses to allow the Security
Provider to pay at the mentioned Interests Payment Date any sum due and payable to
the Lenders 1n accordance with the Credit Agreement, and

(B) At any Interest Payment Date following the Cambon Opening Date (as such term 1s
defined 1n the Credit Agreement) and subject to the ICR Ratio (calculated without
taking 1nto account the amount standing to the credit of the Borrowing Account for
the purposes of the Net Operating Income setting) being superior, at the mentioned
Interests Payment Date and the previous Interest Payment Date, to the applicable
ICR Cash Trap Level at each of these Interests Payment Dates, to credit the General
Account of all or part of the sums standing to the credit of the Borrowing Account ,
and

The Secunity Agent undertakes to countersign all debit instructions of the Borrowing
Account 1ssued by the Security Provider i order to debit 1n accordance with article 17 5 of
the Credit Agreement, and

Subject to the outcome of ongoing operations and 1n comphance with the law, the Account
Bank may debit the Borrowing Account only 1n accordance with paragraph 5 2(b)(1) above

Block Notice procedure

After an Event of Default occurs and while 1t is outstanding, the Security Agent, acting for and on
behalf of the Beneficiaries, may send a Block Notice to any Account Bank

Following the receipt of the Block Notice

Q)

()

the Security Provider undertakes not to dispose of any sum standing to the credit of each
Bank Account subject to a Block Notice (hereafter a Blocked Account) mentioned 1n the
notice and any other amount that may be credited to the said Bank Account

subject to the outcome of ongoing operations and 1in comphiance with the law, the Account
Bank may debit the Blocked Account only with the consent of the Agent who will authorize
the debits on the Blocked Accounts for the following purposes

(A) firstly, 1n accordance with article 2364 of the Civil Code, the Secunity Agent shall be
entitled to allocate the payment of the Secured Liabihties due and payable and
without formality other than those provided for in article 2364 of the Civil Code,
any time the credit balance of the Bank Account, as 1t then exists, and

(B) secondly, on demand and constituting the presentation of receipts, the Security
Agent will instruct the Account Bank, payng according to the nstructions of the
Security Provider, on any date, the sums standing to the credit of the Blocked
Accounts i the amount and to only allow for the regulation strictly necessary
expenses for the operation of the Hotel (as that term s defined in the Credit
Agreement) due and payable by the grantor at that date,
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6.1

6.2

(a)

(b)

6.3

(m)  once the Event(s) of Default having given rise to the dispatch of a Default Notice (or have
been waived by the Lender) and no other Event of Default has occurred or 1s not continuing,
the Security Agent shall immediately notify each Account Bank that the nstructions referred
to m the Block Notice are lifted, provided that the Security Agent may thereafter, upon the
occurrence of a new Event of Default (and as long as this Event of Default persists), send a
new Default Notice

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES
General

The Secunty Provider makes the representations and warranties set out i this Clause to the
Beneficiaries

Nature of security

The Pledge constitutes a third ranking pledge (nantissement de premier rang) over each Credit
Balance

It has full and exclusive title to each Bank Account and each Credit Balance, free of any Security
Interest (except for those created under this Agreement, the First Ranking Bank Accounts Pledge,
the Second Ranking Bank Accounts Pledge and, to the extent applicable, the general nght of set-off
provided in the general business conditions of the Account Bank, subject to the rights of the
Beneficiaries under this Agreement) and other right or interest in favour of any other person

Bank Accounts

The Pledgor hereby represents and warrants to the Beneficiaries that

(@

()

6.4

(a)

(b)

(©)

7.1

each Pledged Account 1s opened 1n his name n the books of the Account Bank and 1s the full owner
of the Credit Balance thereon,

there 1s no current agreement under which he undertook to delegate, transfer, pledge or otherwise
dispose of any Pledged Account and/or Credit Balance thereon for the benefit of a person or entity
other than the Beneficiaries otherwise than in compliance with the provisions of this Agreement and
the Finance Documents

Time for making representations and warranties

The representations and warranties set out in this Agreement (including in this Clause) are made on
the Sigming Date

Unless 1t 1s expressly provided a declaration should be made at a specific date, each declaration
provided n the Agreement shall be deemed to be repeated by the Security Provider on each date
those declarations are deemed to be repeated under the article 1843 (Time for making
representations and warranties) of the Credit Agreement

When a declaration 1s deemed to be repeated, 1t 1s applied to the facts and circumstances existing at
the tune of repetition

UNDERTAKINGS

General

0113202-0000003 PA 17316452 1D 6




()

®

(©)

(d

The Secunty Provider agrees for the benefit of beneficiaries throughout the duration of the Secunty
Period

(a) not to take any actron which would adversely and sigmficantly affect the Bank Account
Pledge or significantly alter the nghts to every Bank Account,

(b) not to consent and not leaving any Security on a Bank Account or the Credit Balance
thereto, other than those provided under this Agreement and under the First Ranking Bank
Accounts Pledge Agreement and the Second Ranking Bank Accounts Pledge Agreement,

(c) to not close a Bank Account, or transfer the balance of a Creditor Bank Account wn violation
of the provisions of this Agreement and Finance Documents under the Agreement,

(d) to promptly notify the Security Agent of any occurrence (including, in particular any seizure
or other protective measure} which 1s likely to affect materially or adversely the Bank
Accounts opened in his name, the Credit Balances or the Pledge,

(e) to perform any action or sign any document or any act that may be reasonably required by
the Security Agent to establish proof, to make enforceable and preserve the Pledge or get
enforcement of the Pledge and provide and maintain all necessary instructions to each
Account Bank for the operation of Bank Accounts 1n accordance with the provisions of this
Agreement (including, 1n particular communication of any account statement)

ENFORCEMENT OF SECURITY

Upon the occurrence of an Enforcement Event, the Securtty Agent, acting on behalf and for the
account of the beneficiaries, shall be entitled, n accordance with the law, to enforce the Pledge and
ask, by simple notice to the Account Bank with a copy sent to the Secunity Provider, the award of
each Credit Balance after regularized current operations at the date of the Enforcement Notice, in
accordance with Article 2360 of the Civil Code

Under the Enforcement Notice and pursuant to Article 2365 of the Civil Code, the Security Agent
will tnstruct the Account Bank to transfer the preliminary Balance of each Bank Account to the
Enforcement Date for the Secured Liabilities payable to the account whose details will be provided
for this purpose by the Security Agent in the Enforcement Notice If the amount of Credit Balance
standing to the credit of Bank Accounts exceeds the amount of the Secured Liabilities due on the
Enforcement Date, and notwithstanding the above, was paid to the Security Agent, the Security
Agent agrees to return to the Secunty Prowvider, without delay, the amount equivalent to the
difference between the sum of the amount of Credits Balances and the amount of due and payable
Secured Liabilities, 1n accordance with Article 2366 of the Civil Code

Subsequent to the implementation of the enforcement proceedings under paragraph (a) above and
unti] the Secured Liabilities have not been fully repaid, the Security Agent, acting for and on behalf
of beneficiaries, can enforce the Pledge in respect of any new provisional Credit Balance of each
Pledged Account, taking into account all amounts credited to the Pledged Accounts after the
enforcement of the Pledge 1 accordance with paragraph (a) of this article

To the extent that the Bank Accounts are not blocked pursuant to the apphication of Article 53
(Block Notice procedure), after each Pledge enforcement the Security Agent shall notify the Account
Bank and the Securnity Provider that Pledged Accounts are operated under Article 5 2 (Authonisation
to use the Bank Accounts) as long as the Security Agent has not sent to the Account Bank and to the
Security Provider a new Enforcement notice n accordance with Article 8 (Enforcement of Security)
or a new Block Notice 1 accordance with Article 5 3 (Block Notice procedure)
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10.

11.

11.1

11.2

11.3

(a)

(b)

12,

12.1

12.2

APPLICATION OF PROCEEDS

Any moneys recetved by the Security Agent under this Agreement must be applied by the Security
Agent 1 or towards the payment of the Secured Liabilities i accordance with the assignment rules
of the Credit Agreement

EXPENSES AND INDEMNITY

All expenses and indemnity under the Agreement must be made, and will validly be, i accordance
with Article 16 (Expenses and Indemnity) of the Credit Agreement

CHANGES TO THE PARTIES

General

Any right, privilege, power and action of the Beneficiaries will 1nure to the benefit of their respective
successors and assigns as contemplated m this Clause and n accordance with the Finance
Documents

Security Provider

The Security Provider may not assign, transfer or novate any of its rights or obhigations under this
Agreement without the consent of the Beneficiaries

Beneficiaries

Each Beneficiary may assign, transfer or novate any of its rights and obligations under this
Agreement 1n the manner permitted under the Credit Agreement

If a Beneficiary transfers by way of a novation all or part of its rights and obligations under the
Finance Documents, that Beneficiary expressly reserves (and all the Parties expressly agree to that),
its rights, powers, privileges and actions under this Agreement and the Pledge in favour of s
successors, 1 accordance with the provisions of article 1278 of the Civil Code

MISCELLANEOUS

No amendment of Credit Agreement

This Agreement has the sole objective of establishing the Pledge for the benefit of the Beneficiaries
and does not have the objective or effect of modifying the nights or obligations set out in the Credit
Agreement

Liability of the Beneficiaries

To the fullest extent permitted by law, the Beneficiaries will not be lable to the Security Provider,
any other Beneficiary or any other person for any cost, expense, loss or liability anising from

(a) the exercise of a right or privilege under this Agreement, or

(b) any act, default, omisston or musconduct on the part of any Beneficiary or any of ifs
delegates or sub-delegates, 1n relation to this Agreement,

(c) unless directly caused by its gross negligence (faute lourde) or wilful misconduct (do/)
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13.

14,

14.1

(a)

(b
14.2

(a)

(b)

(©)

RELEASE

At the end of the Security Period or earher 1f expressly authorised under the Finance Documents, the
Security Agent, acting for and on behalf of the Beneficiaries, must, at the request and cost of the
Security Provider, take whatever action 1s necessary to release the Pledge and notify this release to
each Account Bank involved

NOTICES

In writing and effectiveness

Any communication in connection with this Agreement must be made, and will be effective, 1n the
manner set out in clause [35] (Notices) of the Credit Agreement

A communication to the Security Agent will only be effective on actual receipt
Contact details
Except as provided below, the contact details of each Party for alli communications in connection

with this Agreement are those notified by that Party for this purpose to the Secunty Agent on or
before the date 1t becomes a Party

(1) The contact detatls of the Security Provider for this purpose are
Address 15-17 place Venddme
Fax 0142 60 51 31
[E-mail fklemn@ritzparis com
Attention Monsieur Frank J Klein, administrateur

(n) The contact details of the Security Agent for this purpose are

Address 11, rue Saint-Georges, 75009 Pars, France
Fax 0153057539

[E-mail laure demange@pfandbnriefbank com
Attention Laure Demange

(m)  The contact details of {the]/[each] Account Bank for this purpose are

Société Générale
SG Pans Agence Centrale (03010)

Address 29 boulevard Haussmann — 75428 Panis
Fax 0153435771

[E-mail Raphael bonnet@socgen com
Attention Raphael Bonnet

Crédit Agricole Ile de France
Centre d’Affaires Paris Internat
Adress 29 quai de la Rapée — 75012 Paris

Fax 0147205622
E-mail www ca-paris fr
Attention Marie-Noelle Engel

Any Party may change its contact details by giving five (5) Business Days' notice to the other
Parties
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(d)

15.

16.

Where a Party nominates a particular department or officer to receive a communication, a
communication will not be effective if 1t fails to specify that department or officer

GOVERNING LAW
This Agreement 1s governed by French law

JURISDICTION

The Commercial Court of Paris (Tribunal de commerce de Paris) has exclusive junisdiction to settle
any dispute i connection with this Agreement or any documents or instruments delivered pursuant
o1t
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()

(b}

(€)

(d)

SCHEDULE 1
ORIGINAL BENEFICIARIES

The Arranger

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG, a company with a capital of Euros 380,376,059 67,
incorporated under the laws of Germainy, with 1ts registered office at Unterschleissheim (85716)
(Germany), Freisinger Strasse 5, registered before the trade register B of the local first instant district
court of Munich under number HRB 41054, acting through 1its Paris branch, having 1ts registered
office 1n Panis (75009), 11 rue Saint-Georges, registered n the trade register of Paris under number
487 699 175

The Facility Agent

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG, a company with a capital of Euros 380,376,059 67,
incorporated under the laws of Germainy, with 1ts registered office at Unterschleissheim (85716)
(Germany), Freisinger Strasse 5, registered before the trade register B of the local first instant district
court of Munich under number HRB 41054, acting through its Paris branch, having its registered
office 1n Parnis (75009), 11 rue Saint-Georges, registered in the trade register of Paris under number
487 699 175

The Security Agent

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG, a company with a capital of Euros 380,376,059 67,
incorporated under the laws of Germainy, with its registered office at Unterschleissheim (85716)
(Germany), Freisinger Strasse 5, registered before the trade register B of the local first instant district
court of Munich under number HRB 41054, acting through its Paris branch, having 1its registered
office 1n Paris {75009), 11 rue Sant-Georges, registered n the trade register of Paris under number
487 699 175

The Original Lenders

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG, a company with a capital of Euros 380,376,059 67,
mncorporated under the laws of Germamy, with 1its registered office at Unterschleissheim (85716)
{Germany), Freisinger Strasse 5, registered before the trade register B of the local first instant district
court of Mumch under number HRB 41054, acting through 1ts Paris branch, having 1ts registered
office n Paris (75009), 11 rue Saint-Georges, registered n the trade register of Paris under number
487 699 175
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SCHEDULE 2

DETAILS OF THE BANK ACCOUNTS

Account Bank Bank Société Ritz Paris Bank | Branch Account RIB
Accounts Générale Accountaney | Code Code Number Key
Title Title Title
Société Générale General S.G. Recettes | 8.G. Recettes | 30003 03010 | EERNR9842 83
Account
SG Paris Agence 512201
Centrale
29, boulevard
Haussmann
75428 Pans
Société Générale Expense S.G. Dépenses | S.G. Dépenses | 30003 03010 | EEENNRY859 32
Account
SG Panis Agence 512202
Centrale
29, boulevard
Haussmann
75428 Paris
Société Générale Receipts S.G. Avances | S.G. Avances | 30003 | 03010 | EEXgEE1215 97
Account recues recues
SG Paris Agence Actionnaires | Actionnaires
Centrale Shareholder
29, boulevard s 512205
Haussmann
75428 Paris
Société Générale Interests S.G. Intéréts S5.G. Intéréts | 30003 03010 EEREIR 1199 48
Account
SG Panis Agence 512203
Centrale
29, boulevard
Haussmann
75428 Pans
Société Générale Reimburse S8.G. S.G. 30003 03010 | EEENEE1207 24
ment Remboursem | Remboursem
SG Pans Agence Account ent Préts ent Préts
Centrale
29, boulevard 512204
Haussmann
75428 Paris
Société Générale Works 8.G. Travaux | 8.G. Travaux | 30003 03010 | EEENOR1223 73
Account

SG Parnis Agence

512206
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Centrale
29, boulevard
Haussmann
75428 Pans

Société Générale | RC Account | S.G. Recettes | S.G. Recettes | 30003 03010 B 3625 47
(USD) US$ USS
SG Paris Agence
Centrale 512420
29, boulevard
Haussmann
75428 Paris
Société Générale Works S.G. Travaux | S.G. Travaux | 30003 03010 | SRR 6537 41
Account USS USS
SG Paris Agence (USD)
Centrale 512421
29, boulevard
Haussmann
75428 Paris
Société Générale Receipts S.G. Avances | S.G. Avances | 30003 | 03010 | EIEENIE6545 17
Account recues regues .
SG Paris Agence Actionnaires Actionnaires
Centrale Shareholder USS USS$
29, boulevard s US$
Haussmann 512422
75428 Paris
Société Générale Reserve S8.G. FF&E S.G. FF&E 30003 03010 | CEEEOR1593 73
Account Reserve Reserve
SG Pans Agence FF&E
Centrale 512208
29, boulevard
Haussmann
75428 Paris
Société Générale Finance S.G. Frais S.G. Frais 30003 03010 | EEEIg1601 49
Costs Financiers Financiers
SG Panis Agence Account
Centrale 512209
29, boulevard
Haussmann
75428 Paris
Société Générale Borrowing 5.G. S.G. 30003 | 03010 | EEEN1619 92
Account Fmancement | Financement
SG Parnis Agence
Centrale 512210
28, boulevard
Haussmann
75428 Paris
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A

SCHEDULE 3
FORM OF PLEDGE NOTICE
PART 1
NOTIFICATION DE NANTISSEMENT

[Nom de la bangue teneuse de compte]
[Adresse de la banque teneuse de compte]

A l'attention de [®]

LETTRE RECOMMANDEE AVEC AVIS DE RECEPTION

[Date]

Objet : Notification de nantissement de comptes bancaires de troisieme rang

Messieurs,

1

Nous vous notifions que le[s] compte[s] n° [numéro du compte nanti] [et n® [numéro du compte
nant1]] (le[s] Compte[s] Nanti[s]) ouvert[s] dans vos livres au nom de la société The Ratz Hotel
Limited (le Constituant) [a])/[ont] fait I'objet, aux termes d’un contrat de nantissement de compte(s]
bancaire[s] de troisiéme rang en date du 28 juillet 2016 (le Contrat de Nantissement de Comptes
Bancaires de Troisiteme Rang) conclu entre, notamment, le Constituant et Deutsche Pfandbriefbank
AG en qualté d'Agent des Siretés (Security Agent) (Agent des Siiretés), d’un nantissement
conformément aux articles 2355 et swivants du Code civil et & l'article L 521-1 du Code de
commerce (le Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiétme Rang) Une copie du Contrat de
Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang est jointe en annexe de la présente
notification pour votre référence

Le Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang vous est notifié conformément a Particle
2362 du Code civil, aux seules fins d’opposabilité, en votre quahté de banque teneuse [du]/[des]
Compte[s] Nanti[s]

Aux termes du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang, 1l est prévu que

(a) Jusqu'a la réception par vous-méme d'une notification écrite de 'Agent des Siretés visant
soit le blocage [du)/[des] Compte[s] Nanti[s] (une Notification de Blocage), soit la
réalisation du Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang (une Notification de
Réalisation), le Constituant conserve la libre disposition [du}/[des] Compte[s] Nanti[s], sous
réserve du respect de ses obligations aux termes du Contrat de Nantissement de Comptes
Bancaires de Troisitme Rang et des autres Documents de Financement (Frrance
Documents), les créanciers bénéficiant du Nantissement de Comptes Bancaires de Troisieme
Rang renongant a se prévaloir des dispositions de l'article 2363 du Code cvil et 4 percevoir
le paiement du solde [du]/[de chaque] Compte Nanti, tant que vous n'aurez pas regu une
Notification de Blocage ou une Notification de Réalisation du Nantissement de I'Agent des
Shretés ,
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(b) dés que vous aurez regu une Notification de Blocage, vous devrez bloquer et donc interdire
I’mscription de toute opération au débit [du]/[des] Compte[s] Nantifs] a compter de la
réception de la Notification de Blocage, jusqu’a ce que vous receviez une Instruction
contraire de I’ Agent des Siretés , et

{c) dés que vous aurez recu une Notification de Réalisation, vous devrez virer le solde [du]/[de
chaque] Compte Nanti (sous réserve de la régularisation des opérations en cours
conformément aux dispositions de l'article 2360 du Code civil) sur le compte dont les
coordonnées vous seront indiquées dans la Notification de Réalisation

4 Il est entendu que le blocage [du)/[des] Compte[s] Nanti{s] n’interdira pas

(a) I'inscription au[x] Compte[s] Nanti[s] des opérations initiées avant la date de réception par
vous de cette Notification de Blocage ,

(b) I'inscription au débit [du]/[des] Compte[s] Nantt[s] des montants nécessaires au paiement
des Obligations Garanties (Secured Liabilities) , et

(c) sous réserve de I'Accord préalable de I'Agent des Siretés dans les conditions prévues a
l'article 5 3(b)(11) (Procédure de blocage) du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires
de Troisieme Rang, l'inscription au débit [du}/[de chaque] Compte Nanti des montants
permettant le réglement des dépenses strictement nécessaires a I'exploitation de I'Hotel (tel
que ce terme est défini dans le Contrat de Crédits) dues par le Constituant et exagibles a cette
date, et

(d toute remise au crédit [du]/[des] Compte[s] Nanti[s]

5 Le Constituant, signataire de la présente notification
(a) vous donne nstruction, 4 titre irrévocable et inconditionnel, de
()] bloquer et interdire 1’inscriptton de toute opération au débit [du]/[des] Compte[s]

Nanti[s] dés la réception par vous d’une Notification de Blocage ,

(1) virer, immédiatement a réception d'une Notification de Réalisation, le solde [du]/[de
chaque] Compte Nanti (sous réserve de la régularisation des opérations en cours
conformément aux dispositions de l'article 2360 du Code civil) sur le compte dont
les coordonnées vous seront indiquées dans la Notification de Réalisation,

étant entendu que ces instructions ne pourront étre révoquées ou modifiées qu’avec le
consentement écrit préalable de I’ Agent des Siretés |

(b) vous autorise, a ttre urévocable, a communiquer a4 I’Agent des Siretés, a la demande de
celui-c1, le montant du solde [du]/[des] Compte[s] Nanti[s] a tout moment, cette autorisation
valant renonciation au secret bancaire au profit des créanciers bénéficiant du Nantissement
de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang , et

(© vous confirme que vous n'aurez aucune obligation de vérifier le bien fondé de I'envor d'une
Notification de Blocage ou d'une Notification de Réalisation

6 Pour les besotns de toute notification qui vous serait adressée au titre du Contrat de Nantissement de
Comptes Bancaires de Troisieme Rang et plus généralement dans le cadre de I’exercice des droits
des créanciers nantis au titre du Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéime Rang, le
Constituant a commumqué les coordonnées suivantes a I'Agent des Siretés

0113202-0000003 PA 17316452 1D 16



Adresse

Attention

Numéro de Tél

Numéro de fax

Emaul

SG Parts Agence Centrale
29, boulevard Haussmann
75428 Paris

Raphael Bonnet

+33 01 5343 58 02
+33 015343 577]

Raphael bonnet{@socgen com

A défaut d’indication contraire de votre part, les coordonnées suivantes seront réputées étre celles
auxquelles toute notification au utre du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme
Rang devra vous étre adressée

Nous vous prions de croire, Messteurs, en 'assurance de notre considération distinguée

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG
En quahté d'Agent des Siretés (Security Agenr) aux termes du Contrat de Nantissement de Comptes

Bancaires de Troisiéme Rang

THE RITZ HOTEL LLIMITED
En qualité de Constituant (Security Provider) aux termes du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires

de Troisiétme Rang
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ANNEXE A LA NOTIFICATION DE NANTISSEMENT

CONTRAT DE NANTISSEMENT DE COMPTES BANCAIRES DE TROISIEME RANG
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A

PART 2

NOTIFICATION DE NANTISSEMENT COMPTE D’EMPRUNT

Société Générale
[Adresse de la bangque teneuse de compte]

A l'attention de [®]

LETTRE RECOMMANDEE AVEC AVIS DE RECEPTION

[Date]

Objet : Notification de nantissement de comptes bancaires de troisi¢éme rang

Messieurs,

1

Nous vous notifions que le compte n° 00020191619, code banque 30003, code guichet 03010, clé 92
(le Compte Nanti) ouvert dans vos livres au nom de la société The Ritz Hotel Limited (le
Constituant) a fait objet, aux termes d’un conirat de nantissement de comptes bancaires de
troisiéme rang en date du 28 juillet 2016 (le Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de
Troisitme Rang) conclu entre, notamment, le Constituant et Deutsche Pfandbniefbank AG en
quahité d'Agent des Shretés (I'Agent des Stiretés), d’un nantissement conformément aux articles
2355 et suivants du Code civil et 4 l'article L 521-1 du Code de commerce {le Nantissement de
Comptes Bancaires de Troisieme Rang) Une copie du Contrat de Nantissement de Comptes
Bancaires de Troisiéme Rang est jointe en annexe de la présente notification pour votre référence

Le Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang vous est notifié conformément a I’article
2362 du Code civil, aux seules fins d’opposabilité, en votre qualité de banque teneuse du Compte
Nanty

Aux termes du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang, 1l est prévu que

(a) a compter de la réception de la présente notification et jusqu'a (1) la réception par vous-
méme d'une notification écrite de 'Agent des Siiretés visant soit fe blocage du Compte Nanti
(une Notification de Blocage), soit la réalisation du Nantissement de Comptes Bancaires de
Troisiéme Rang (une Notification de Réalisation) ou (1) istruction contraire conjointe du
Constituant et de 1’ Agent des Siiretés, 1'mnscription de toute opération au débit du Compte
Nanti autrement que sur mstruction conjointe du Constituant et de I’Agent des Siiretés
conformément aux stipulations du paragraphe 5 2(b)(1} du Contrat de Nantissement est
interdite, sous réserve des stipulations du paragraphe 4 ci-dessous,

(b) dés que vous aurez requ une Notification de Blocage, vous devrez bloquer et, sous réserve
des stipulations du paragraphe 4 ci-dessous, interdire Iinscription de toute opération au débit
du Compte Nanti & compter de la réception de la Notification de Blocage, jusqu’a ce que
vous receviez une instruction contraire de I’ Agent des Siiretés , et

(c) dés que vous aurez regu une Notification de Réalisation, vous devrez virer le solde du
Compte Nanti (sous réserve de la régulansation des opérations en cours conformément aux
dispositions de l'article 2360 du Code civil) sur le compte dont les coordonnées vous seront
indiquées dans la Notification de Réalisation
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(a)

(b)
()

(d)

(e)

(2)

(b)

(©

Il est entendu que le blocage du Compte Nanti n’interdira pas

Pmnscription au débit du Compte Nanti des opérations imitiées avant la date de réception par
vous de cette Notification de Blocage ,

I'mscription au débit du Compte Nanti des frais de tenue de comptes et d’opération ,

I'inscriptton au débit du Compte Nanti des montants nécessaires au paiement des
Obligations Garanties , et

sous réserve de I'Accord préalable de I'Agent des Siretés dans les conditions prévues a
'article 5 3(b)(1) du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisieme Rang,
I'inscription au débit du Compte Nanti des montants permettant le réglement des dépenses
strictement nécessaires a Pexploitation de I'Hétel (tel que ce terme est défini dans le Contrat
de Crédits) dues par le Constituant et exigibles 4 cette date, et

toute remise au crédit du Compte Nanti

Le Constituant, signataire de la présente notification

vous donne instruction, a titre révocable et inconditionnel, de

(1) bloquer et interdire Iinscription de toute opération au débit du Comptes Nant1 dés la
réception par vous de la présente notification, autrement que conformément aux
stipulations du paragraphe 3(a) ci-dessus ,

() bloquer et interdire I’iscription de toute opération au débit du Comptes Nant1 dés la
réception par vous d’une Notification de Blocage, sous réserve des stipulations du
paragraphe 4 ci-dessus ,

(m)  virer, immédiatement a réception d'une Notification de Réahisation, le solde du
Compte Nanti (sous réserve de la régularisation des opérations en cours
conformément aux dispositions de l'article 2360 du Code civil) sur le compte dont
les coordonnées vous seront indiquées dans la Notification de Réalisation,

(v) ¢tant entendu que ces nstructions ne pourront étre révoquées ou modifiées qu’avec
le consentement écrit préalable de I’ Agent des Siretés ,

vous autorise, 4 titre irrévocable, 4 commumquer 4 1’Agent des Siretés, a la demande de
celut-c1, le montant du solde du Compte Nanti 4 tout moment, cette autorisation valant
renonciation au secret bancare au profit des créanciers bénéficiant du Nantissement de
Comptes Bancaires de Troisieme Rang , et

vous confirme que vous n'aurez aucune obligation de vénfier le bien-fondé de I'envor d'une
Notification de Blocage ou d'une Notification de Réalisation

Pour les besoins de toute notification qui vous serait adressée au titre du Contrat de Nantissement de

Comptes Bancaires de Troisiéme Rang et plus généralement dans le cadre de I’exercice des droits
des créanciers nantis au titre du Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang, le
Constituant a communiqué les coordonnées survantes a 'Agent des Siiretés

Adresse SG Paris Agence Centrale

29, boulevard Haussmann
75428 Paris
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Attention Raphael Bonnet

Numéro de Tél +33 0153435802
Numéro de fax +33 0153435771
Emaul Raphael bonnet@socgen com
7 A défaut d’indication contraire de votre part, ces coordonnées seront réputées étre celles auxquelles

toute notification au titre du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang
devra vous étre adressée

3 Nous vous prions de bien vouloir contresigner les trois exemplaires de la présente notification et
d’en retourner un exemplaire 4 I’ Agent des Siretés, ainsi qu’un exemplaire au Censtituant

En contresignant la présente notification, vous en acceptez les termes et vous vous engagez a
informer I’ Agent des Stretés de toute instruction de débit regue en contradiction avec les stipulations
du paragraphe 3(a} c1-dessus

Nous vous prions de croire, Messieurs, en ['assurance de notre considération distinguée

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG
En quahité d'Agent des Siiretés aux termes du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisieme
Rang

THE RITZ HOTEL LIMITED
En qualité de Constituant aux termes du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang

Nous acceptons les termes de la présente notification
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SOCIETE GENERALE
Le Teneur de Compte
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ANNEXE A LA NOTIFICATION DE BLOCAGE

CONTRAT DE NANTISSEMENT DE COMPTES BANCAIRES DE TROISIEME RANG
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A

SCHEDULE 4

FORM OF ENFORCEMENT NOTICE

NOTIFICATION DE BLOCAGE

[Nom de la bangue teneuse du fou des] Comptefs] Nantifs]]
[Adresse]

A l'attention de [@]

Copie a [Nom du constituant)

[Adresse]

A l'attention de [@]

LETTRE RECOMMANDEE AVEC AVIS DE RECEPTION

[Date]

Objet : Notification de blocage

Messieurs,

Nous nous référons

(a)

(b)

au contrat de nantissement de compte[s] bancaire[s] de troisieme rang en date du [28] (le Contrat de
Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiétme Rang) conclu entre notamment [Nom du
constituant] en qualité de constituant (le Constituant), Deutsche Pfandbriefbank AG en quahté
d'agent des siiretés ('Agent des Siiretés)[, votre établissement en qualité de teneur de compte]' et les
créanciers nantis décrits dans ledit contrat {les Créanciers Nantis) aux termes duquel le Constituant
a nanti [le]/[les] compte[s] n°[références du compte bancaire] [et n°[références du compte bancaire]]
ouvert[s] 4 son nom dans vos livres (le[s] Compte[s] Nanti[s]), conformément a l'article L. 521-1 du
Code de commerce et aux articles 2355 et swivants du Code civil (le Nantissement de Comptes
Bancaires de Troisiéme Rang) , [et]

a la notification de blocage que nous vous avons adressée en date du [0]]2

Nous vous notifions que nous réalisons le Nantissement de Comptes Bancaires de Treisieme Rang En
conséquence et en application de la Notification de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang,
nous vous donnons nstruction de

(a)

(b)

[bloquer le[s] Compte[s] Nanti[s] et interdire toute opération au débit [du]/[des] Compte[s] Nanti[s]
(4 l'exception des opérations décrites au paragraphe (b) ci-dessous) , et]’

aprés avoir régulansé les opérations en cours 4 la date de réception par vous de cette notification,
virer le solde créditeur provisoire [du)/[de chaque] Compte Nant: 4 la date de cette notification entre
nos mains en notre quahité d'Agent des Siretés, agissant au nom et pour le compte des Créanciers

Only if the Account Bank 1s a Party
Only if the Security Agent has sent a Block Notice prior to this Enforcement Notice
Include onty 1f the Security Agent has not sent a Block Notice prior to this Enforcement Notice
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Nantis, sur le compte bancaire dont les références sont les suivantes [®], conformément aux
dispositions de Yarticle 2365 du Code civil

Nous vous prions de croire, Messieurs, en l'assurance de notre constdération distinguée

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG
En qualité d'Agent des Siretés aux termes du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisieme
Rang
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ANNEXE A LA NOTIFICATION DE REALISATION
NOTIFICATION DE NANTISSEMENT DE COMPTES BANCAIRES DE TROISIEME RANG
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A

SCHEDULE 5

MODELE DE NOTIFICATION DE REALISATION

NOTIFICATION DE REALISATION

[Nom de la banque teneuse du [ou des] Compte[s] Nantifs]]
[Adresse]

A l'attention de [®]

Copie a [Nom du constituant]

[Adresse]

A l'attention de  [@]

LETTRE RECOMMANDEE AVEC AVIS DE RECEPTION

[Date]

Objet : Notification de réalisation de nantissement

Messieurs,

Nous nous référons

()

(b)

au contrat de nantissement de comptes bancaires de troisieme rang en date du [28] juillet 2016 (le
Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang) conclu entre notamment The
Ritz Hotel Limited en qualité de constituant (le Constituant), DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK
AG en qualité d'agent des siiretés (I'Agent des Siiretés) et les créanciers nantis décrits dans ledit
contrat (les Créanciers Nantis) aux termes duquel le Constituant a nanti1 [le]/[les] compte[s]
n°[références du compte bancaire] [et n°[références du compte bancaire]] ouvert[s] a son nom dans
vos livres (le[s] Compte[s] Nanti[s]), conformément a l'article L 521-1 du Code de commerce et aux
articles 2355 et suivants du Code civil (le Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme
Rang) , et

4 la notification de blocage que nous vous avons adressée en date du [®]]*

Nous vous notifions que nous réalisons le Nantissement de Comptes Bancaires de Troisieme Rang En
conséquence et en application de la Notificatton de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang,
nous vous donnons instruction de

(a)

(b)

[bloguer le[s] Compte[s] Nanti[s] et interdire toute opération au débit [du)/[des] Compte[s] Nanti[s]
(& l'exception des opérations decrites au Paragraphe (b) ci-dessous) , et]’

aprés avorr régulansé les opérations en cours a la date de réception par vous de la présente
notification, virer le solde créditeur provisowre [du]/[de chaque] Compte Nanti a la date de cette
notification entre nos mains en notre qualité d’Agent des Siiretés, agissant au nom et pour le compte
des Créanciers Nantis, sur le compte bancaire dont les références sont les suivantes [@],
conformément aux dispositions de l'article 2365 du Code civil

A nclure seulement s1 I’ Agent des Siiretes a envoyé une Notification de Blocage avant la Notification de Réalhisation
A mnclure seulement s1 I’ Agent des Suretes n'a pas envoyé de Notification de Blocage avant Ja Notification de Réalisation
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Nous vous prions de croire, Messieurs, en {'assurance de notre considération distimguée

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG
En qualité d'Agent des Siiretés aux termes du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme
Rang
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ANNEXE A LA NOTIFICATION DE REALISATION
NOTIFICATION DE NANTISSEMENT DE COMPTES BANCAIRES DE TROISIEME RANG
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SIGNATORIES
Executed in Paris
On 28 July 2016

In four (4) originals

Security Provider
THE RITZ HOTEL LIMITED

By

Security Agent
DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG

By

Onginal Beneficiaries
Represented by the Security Agent

By
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CONTRAT DE NANTISSEMENT DE COMPTES BANCAIRES DE

TROISIEME RANG
Alllen « Oveny £CP
28 JUILLET 2016 Kl awerine. [fdde
5008 fpudo, PronG
Entie

THI RITZ HOTEL LIMITED Zg j(/t@ ZO/{é

en qualité de Constituant
et
DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG
en qualité d'Agent des Strctés

et

LES BENEFICIAIRES INITIAUX
(tels que définis dans ce Contrat)

ALLEN & OVERY

Avocats & la Cour

E€n accord avec les parties, leg
résentes ont &té refides per lo
cédd ASSEMBLACT R C

ichant loute substifubon ou
t sont seulement signées
4 la demiére page,

Alien & Overy LLP
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CE CONTRAT BE NANTISSEMENT DE COMPTES BANCAIRES DE TROISIEME RANG est
concly ENTRE

1

@

&)

THE RITZ HOTEL LIMITED, une société de droit anplais, immatriculée sous le numéio 48125,
dont le siége social est situé au 14, South Street, Londres W1Y 5PJ, Grande-Bretagne, ayant son
principal établissement au 15-17 place Vend6me, Pans (75001), immatiiculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Pans sous le numéro unique dimmatticulation 572 219 913 Paris en
qualité de constituant (le Constituant) ;

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG, société de droit allemand au capital de 380 376 059,67
Ewos, dont le siége social est situé & Unterschleisshein (85716) (Allemagne), Freisinger Stiasse 5,
ou elle est 1dentifiée sous le numéro HRB 41054 auprés du tegistre du commerce B du Tiibunal
d’instance du district de Munich, agissant par I'intermédiaire de sa succursale frangaise située au 11
rue Samnt-Geoiges, Paris (75009), nmnmatriculée au Registre du Commeice et des Sociétés de Paris
sous le numéro umque d'tdentification 487 699 175 RCS Paris en qualité d’apent des slretés
(’Agent des Sfiretés), agissant en son nom piopie et au nom et pour le compte des Bénéficiatres
Inihaux (tel que ce terme est défini c1-dessous) ; et

LES ENTITES listées en Annexe | (Bénéficianes Initaux), en quahté de créanciers nantis (les
Bénéficiannes Imtinux), représentées par I'Agent des Shietés en vertu de ["article 30.18 (Dioits et
devonrs de 1" Agent des Soretés 1elatifs aux Shetés) du Contiat de Créduts (tel que ce teime est défini
c1-dessous)

IL EST PREALABLEMENT RAPPELE QUE

(A

B)

©

(D)

(E)

Le Constituant conclut ce Contrat (tel que ce terme est défint cr-dessous) en relation avec le Contiat
de Crédus (tel que ce terme est défini ci-dessous) aux tetmes duquel le Prétems Initsal (tel que ce
terme est défin1 dans le Contrat de Crédits) a accepté de mettre 4 sa disposition une ouverture de
crédit d'un montant en piincipal de deux cent vingt-cing mullions (225 000.000) euros

Conformément aux termes du Centrat de Crédits (tel que ce terme est défini ci-dessous), e
Constituant a conclu un contrat de nantissement de cornptes bancaires de premuer 1ang en date du
31 jutllet 2015, lequel a fait I"objet d*un emegistrement en Angletetre auprés de Companies House.

Suite A une erreur matétielie concernant ”identification de i’un des comptes bancaires visés dans le
contrat de nantissement précité, un contrat de nantissement de second rang a été conclu e
22 octobie 2015, lequel a fait 'objet d’un eniegistreinent en Angleterie aupi&s de Compames House

A la suite de I'incendie survenu le 19 janvier 2016 sur le chantier qui était sous la garde de
I’Entieprencur (tel que ce terme est défini dans e Contial de Crédits) et ayant notamment affecté la
toiture de la Partie Camben (tel que ce terme est défini dans le Contrat de Crédits) et I’ensemble de
ta Partie Cambon dans des proporticns variées, el ce compris notamment ses niveaux 8§ et 9 et
certains des éléments de mmaintenance, les Parties se sont rapprochées afin d’apporter certaines
modifications au Contiat de Ciédits conformément aux termes d’un avenant n°3 su Contrat de
Ciédits en date du 28 juillet 2016 (I’ Avenant n°3)

Le Constituant doit conclure ce contrat de nantissement de comptes bancawes de troisiéme tang aux
tetmes du Contrat de Crédits tel que modifié par I’ Avenant n®3

IL EST ENSUITE CONVENU CE QUI SUIT
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1.1

INTERPRETATION

Définitions

Dans ce Contrat

Bénéficiaires désigne

(a) les Bénéficiarres lnitiaux , et

(b) chacen de leurs cessionnaires ou successeuls autolisés, subiogés, ayants causes et ayants
diotts et des cessionnaires ou successeurs autorisés, subrogés, ayants causes et ayants droits
postétieurs

Cas de Réalisation désigne

(a) un défaut de paiement de toute Obligation Gaiantie (qui perdure aprés toute période de grfice
prévue dans le Contrat de Crédits) , ou

)] l'envor pat I’Agent du Ciédit d'une notification d’exigibilité anticipée aux termes de
Particle 24 15 (Exigibilité anticipée) sur le fondement d'un Cas de Défaut en cours au htre
du Contrat de Crédits

Compte Bancaire désigne chaque compte bancaire ouvert au nom du Constituant dans les livres
d'un Teneur de Compte, dont les 1éférences figurent en Annexe 2 {Références des Comptes
Bancalires)

Contrat désigne ce contiat de nantissement de comptes bancaines de trotsiéme rang et les Annexes

Contrat de Crédits désigne le contrat de dioit frangais en langue frangaise regu sous la forme
authentique par Maftre Adeline Moisy-Namand en date du 31 juillet 2015, conclu notamment entre
The Ritz Hotel Limited en qualhité d’Empiunteur, Deutsche Pfandbriefbank AG en qualité de
d’ Agent, d’Agent des Shretés et de Préteur Imtial (tel que chacun de ces termes est défin1 dans ledit
Conttat de Crédits), tel que modifié pai avenants en date des 12 aolit 2015, 22 octobre 2015 et
28 juillet 2016

Date de Réalisation désigne la date & laquelle un Teneur de Compte regoit une Notification de
Reéalisation.

Date de Signature désigne la date 4 laquelle chacune des Parties signe le Contrat

Nantissement de Comptes Bancaires de Premier Rang désigne chaque nantissement de premier
rang constrtué conformément aux termes d’un contrat de nantissement de comptes bancanes en date
du 31 juillet 2015, tel que modifié par avenant en date du 12 aofit 2015 entie le Constituant, I’ Agent
des Siiretés et les Bénéficianes Initiaux

Nantissement de Comptes Bancaires de Second Rang désigne chaque nantissement de second
rang constitué conformément aux teimes d’un contiat de nantissement de comptes bancanes de
second rang en date du 22 octobre 2015 entie le Constituant, I’ Agent des Soretés et les Bénéficiares
Inatiaux

Nantissement désigne chaque nantissement de compte bancaire de troisiéme rang constitué
conforméinent aux termes du Contrat.
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1.2

(2)

(b)

Notification de Blocage désigne une notification émise par 'Agent des Siretés substantiellement en
la forme du modéle figuiant en Annexe 4 (Modéle de Notification de Blocage)

Notification de Nantissement désigne une notification émise par I'Agent des Slietés ct le
Constituant substantielletnent en la forme du modele {igurant en Partie | de I’Annexe 3 (Modele de
Notification de Nantissement)

Notification de Nantissement Compte d’Emprunt désigne une notification émise par I'Agent des
Shietés et le Constituant substantiellement en la forme du modele figurant en Partie 2 de P’ Annexe 3
(Modéle de Notification de Nantissement)

Notification de Réalisation désigne une notification émise pa: I'Agent des Siiretés substantiellement
en la forme du modéle figurant en Annexe 5 (Modéle de Notification de Réalisation).

Obligations Garanties désigne toute obligation décrite & I’ Article 2 (Obligations Garanties)
Partie désigne toute partie au Cantat

Période de Garantle désigne la période débutant 4 [a Date de Signatwe et finissant & la date &
laquelle les Obligations Gaianties autont été inconditionnellement, nurévocablement et intégialement
pay€es et tous les engagetnents des Bénéficiaires annulés

Solde Créditeur désigne toute somme figurani au ciédit de tout Compte Bancaire & toute date
mentionnée a l'article 2360 du Code civil.

Teneur de Compte désigne chaque établissenent de crédit dont le nom figure dans la colonne
intitulée "Teneur de Compte" du tableau figurant a I’Annexe 2 (Références des Comptes Bancaires),
en sa qualité de teneur d'un Compte Bancaire

Interprétation

Les termes commengant par une majuscule utilisés dans le Contrat auront la méme signification que
celle qui leur est donnée dans le Contiat de Crédits, sauf sls sont défims diffiemment dans le
Contrat

Dans le Contrat, sauf stipulation contraire ou si le contexte unpose un sens difféient, une 1éféience
faite a

(V) un avenant dott s'interpréter comme comprenant tout accord modificatif ou complémentawe,
toute novation, réitération ou rencuveliement et modifié dout étre 1nterpiété en conséquence ,

(11) on Article, un Paragiaphe ou une Annexe est une référence & un article, un paragraphe ou
une ahnexe du Contrat ,

(1)  une disposition [égislative est une réféience & cette disposttion telle qu’appliquée, modifiée
ou codifiée et mclut tout déciet et autie norme d'application ,

(iv) une petsonne inclut ses successeurs, cessionnaires, ayants causes et ayants dioits autorisés ,

) un Cas de Défaut en cours désigne un Cas de Défaut auquel il n’a pas été remédié ou
1enoncé ,

(vi)  un Document de Financement (ou fout autre document) comprend (sans préudice de toute
mterdiction de modification) toute modification, quelle que soit son importance, apportée 3
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(c)
(@
(®)

3.1

3.2

(2)

(b)

ce Document de Financement {ou au document considéré) et notamment, tout avenant
stipulant une augmentation du montant d'une facilité ou une facifité additionnelle , et

(vi) PAgent des Sfiretés est une 1éféience 3 I’Agent des Siretés agissant au nom et pour le
compie des Bénéficiaires conformément aux Docuinents de Financeinent

Chaque Annexe fait partie mtégrante du Contrat.

Les mots figurant au pluriel mcluent le singuliet et vice versa

Les titres du Contiat ne doivent pas étre pris en considération pow son mnterpiétation
OBLIGATIONS GARANTIES

Le piésent Contrat est conclu dans le but de garantit toute obligation de paement, quelle soit
présente ou future, certaine ou éventuelle, due solidairement ou conjotntement {ou en toute autre
qualité) du Constituant en qualité d’Emprunteur au titre de, ou en relation avec, tout Document de
Financement, tel que modifié, complété et réité1é A tout moment, incluant tous les frais, cofits et
dépenses encourus par tout Bénéficiaire en 1elation avec la protection, la préservation ou la mise en
ceuvre de ses droits au titre des Documents de Financement (y compris le présent Contrat) ou de tout
autre document prouvant existence ou garantissant de telles obligations

CONSTITUTION DU NANTISSEMENT
Nantissement

En gaiantic du paiement et du remboursement des Obligations Garanties et conformément a P’aiticle
L. 521-1 du Code de commetce et aux articles 2355 et suivants du Code civil, le Constituant affecte
en nantissement de troisigme rang les Comptes Bancaiies au profit des Bénéficiares

Généralités
Le Nantissement est

(a) une sQreté consentic cn garantie du paiement et du remboursement intégral des Obligations
Garanties, nonobstant tout paiement intermédiatre ou tout remboursement partiel ou total ;

(b) une sficté supplémentane, sans préudice de toute autre sireté obtenue ou accordée a tout
Bénéficiare , et

{c) eh vigueul pendant toute la Période de Garantie,
FORMALITES

Conformément & l'miticle 2361 du Code civil, le Nantissement prend effet entre les Parties et est
opposable aux tiers 4 la Date de Signature, sans foimalité particuhére.

Conformément § l'article 2362 du Code civil, le Nantissement est opposable & chaque Teneur de
Compte par l'envor d'une Notification de Nantissement 4 son attention & la Date de Signature
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5.1

(a)

C))

52

(@)

(b)

FONCTIONNEMENT DES COMPTLES BANCAIRES
Instructions aux Teneurs de Compte

A la Date de Signature, le Constituant doit signer une Notification de Nantissement 1¢lativement a
chaque Compte Bancaire (3 I’exception du Compte d’Emnprunt), que I'Agent des Siiretés enveira
chaque Teneur de Compte 4 la Date de Signature

A la Date de Signatwe, le Constituant doit signer une Notification de Nantissement Compte
d’Emprunt relativement ay Compte d’Emprunt, que I'Agent des Sfiretés enverra au Teneur de
Compte du Comnpte d’Emprunt 3 la Date de Signatuie

Autorisation d'utiliser lcs Comptes Bancaires

Sous réserve des stipulations du paragraphe 5 3 (Procédure de blocage) et 13 (Mainlevés) ci-dessous
ainsi que plus génélalement sous 1éserve du respect des stipulations de 'article 17 (Comptes
Bancanes) du Contrat de Ciédits et par dérogation aux dispositions de ’article 2363 du Code civil,
I’Emprunteur conserveia I’'usage des Comptes Bancaires, 4 'exception du Compte d’Emprunt dont
I'usage est hmité conformément aux stipulations du paragraphe (b) ci-dessous

Sous 1éserve des stipulations du paragiaphe 5.3 (Procédure de blocage) et 13 (Matnlevée) ci-dessous
ainsi que plus généralement sous 1éseive du respect des stipulations de P'article 17 (Comptes
Bancaires) du Contrat de Crédits et par déiogation aux dispositions de I’article 2363 du Code civil, &
compter de la réception d’une Notification de Nantissement Compte d’Emnprunt

()] le Constituant s’engage a4 ne plus disposer d'aucune des sommes figuiant au crédit du
Compte d’Emprunt awmnst que de toute autre somme qui viendrait a étre portée au ciédit du
Coinpte d’Emprunt, autiement que conformément aux stipulations de article 17.5 du
Contiat de Crédits et sur instruction conjointe du Constituant et de 1’Agent des Siretés

(A) 3 toute Date de Paiement d’Intéiéts suivenant aprés le 31 juillet 2017, pour
versement au crédit du Compte Général des soinmes figurant au ciédit du
Compte d’Empiunt 3 hautewn d’un montant sticteinent nécessaire afin de
permettre au Constituant de payet & ladite Date de Paiement d’Intéiéts toute
somme due aux Préteurs au titre du Contrat de Crédits et extgible a cette
date , et

(B) 4 la Date de Paiement d’Intérét suvant la Date d’Cuveitwe Cambon et sous
réserve qu’a ladite Date de Paieinent d’Intéréls et & la Date de Paiement
d’Inté1€t précédente, le Ratio ICR (calculé sans tenir compte, pour les
besoins de la détennination du Revenu Net d’Exploitation, du inontant
figurant av crédit du Comnpte d’ Emprunt) soit supéiieur au Niveau ICR Cash
Trap applicable 4 chacune de ces Dates de Paiement d’Intéiéts, pour
versement au crédit du Compte Général de tout ou partie des sommes
figurant au c1édit du Compte d’Emprunt , et

(1) " Agent des Siretds s’engage & contresigner toute instruction de débit du Compte d’Emprunt
éimse par le Constituant aux fins d’effectuer tout débit confotinément aux stipulations de
Iacticle 17 5 du Contrat de Crédits ; et

(1) le Tenewr de Compte concerné, sous réserve du dénoueinent des opérations en couts et dans
le respect de la loi, n'opéiera de débit du Compte d’Emprunt que conformément aux
stipulations du patagraphe 5 2(b)(1) ci-dessus
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5.3

(a)

(b

6.1

6.2
(a)
(b)

Procédure de blocage

Dés la survenance d'un Cas de Défaut et tant que ce Cas de Diéfaut est en cours, 'Agent des Sfiretés,
agissant au nom et pour le compte des Bénéficrares, pourra envoyer une Notification de Blocage 4
tout Teneur de Compte

A compter de la réception d'une Notification de Blocage

(1) le Constituant s’engage a ne plus disposer d'aucune des sommes figuant au crédit de chaque
Comple Bancaile faisant 'objel d'une Notification de Blocage {ci-aprés, un Compte Blogué)
visé dans ladite notification ainsi que de toule autre somme qui viendrait & étre portée au
crédil dudit Compte Bancaire ,

(1) le Teneur de Compte concerné, sous réserve du dénouement des opéiations en cours et dans
le respect de Ia loi, n’opérera de débit sur le Compte Blogué qu’avec Vaccord de I’ Agent de
Sdretés lequel autorisera les débits su1 les Comptes Bloqués

(A)  en premier Lieu, pour payer conformément aux dispositions de l'article 2364 du Code
civil les Obligations Garanties dues et exigibles et ce, de plein droit et sans foimalité
autte que celle prévue a l'article 2364 du Code civil , et

(B) pout le surplus, sut demande du Constituant et présentation de justificatifs, pour
payer conformément aux instructions du Consltuant, & toute date, les sommes
figurant au crédit des Comptes Bloqués a hauteur, et aux seuls fins de permettrc le
réglement, des dépenses stuctement nécessatres & l'exploitation de 1'Hétel (tel que ce
terme est défim dans le Contrat de Crédits) dues par le Constituant et exigibles 2
cette date ,

(i)  de&s lors qu’dl aura été 1emédié au(x) Cas de Défaut(s) ayant donné hieu & 'envor d’une
Notification de Blocage (ou que les Préteurs aient renoncé 4 s’en prévalon) et qu’aucun
autre Cas de Défaut ne soit survenu n1 ne perdure, 'Agent des Slretés devra immédiatement
notifier & chaque Tenem de Compte que les instructions visées dans la Notification de
Blocage sont levées, étant précisé que ['Agent des SOretés pourra par la suite, en cas de
survenance d’un nouveau Cas de Défaut (et ausst longtemps que ce Cas de Défaut
perdurera), adresser 4 nouveau une Notification de Blocage

DECLARATIONS ET GARANTIES

Généralités

Le Constituant fait les déclarations et garanties stipulées dans cet Article en favem des Bénéficiares.
Nature de la slireté

Le Nantissement constitue un nantissement de troisiéme rang sur chaque Compte Bancaire

11 est propriétarre de chaque Compte Bancaile et de chaque Solde Ciéditeur, lesquels ne sont gievés
d'aucune Sireté (autre que celles constituées aux termes du présent Conttat, aux termes du
Nantissement de Comptes Bancaires de Premier Rang, du Nantissement de Comptes Bancaires de
Second Rang et, [e cas échéant, la faculté de compensation dont dispose un Teneur de Compte aux
termes des conditions générales applicables aux Comples Bancaires) n1 d’'aucun autre dioit ou action
bénéficiant & un tiers
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6.3

6.4

(a)

(b)

©

7.1

Comptes Bancaires
Le Constituant déclaie et gaiantit aux Bénéficiaires pat les présentes que

(b) il n'existe aucun accoid actuellement en vigueur aux termes duquel l s'est engagé 4 déléguen,
nantir, transféret ou avtiement disposer de tout Compte Nanti et/ou du Solde Ciéditewr y
afféient au profit d'une personne ou entité avtre que les Bénéficiaires, auttement que dans le
respect des stipulations du présent Contiat et des Documents de Fmancement

Date d'établisscment des déclarations et garanties

Les déclarations et garanties stipulées au Contrat (et notamment dans cet Aiticle) sont faites 4 la
Date de Signatuie

A moms qu'il ne sott expressément piévu qu'une déclaration soit faite & une date mécise, chaque
déclaration stipulée au Contiat est 1éputée &tre réitérée par ie Constituant 3 chaque date a laquelle les
déclarations sont 1éputées étre 1éitéiées aux termes de Particle 18 43 (Dates d'établissement des
déclatations et garanties) du Contrat de Crédits.

Lorsqu'une déclaration est réputée Elie réitérée, elle est effectude en tenant compte des circonstances
existant a la date a laquelle elle est 1€éitérée

ENGAGEMEINTS
Généralités

Le Censtituant s'engage, au profit des Bénéficianes, pendant toute la durée de la Période de Gaiantie
a ¥

{a) ne prendre aucune mesue de nature 3 affecter défavorablement et significativement le
Nantissement ou 3 altérer significativement les droits relatifs a tout Compte Bancaire ,

b ne pas consentir et ne pas laissel subsister de Slireté sur un Compte Bancaire ou sur le Solde
Ciéditeur y afférent, autre que celle constituée au tine du présent Contrat et que celles
constituées aux termes du contrat de Nantissement de Comptes Bancailes de Piemier Rang
et du contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Second Rang ;

(©) ne pas cléturer un Compte Bancaire, ou transféier le Solde Ciéditew d’un Compte Bancaire,
en violation des stipulations du piésent Contiat et des Documents de Financement au titie du
Contrat,

d) informet dans tes meillews délais I'Agent des Shretés de tout événement (incluant,
notamment floule saisie ou autre mesure conservatoire) susceptible d'affecter
défavorablement et de mamére significative les Comptes Bancawes ouverts & son norm, les
Soldes Ciéditeurs ou le Nantissement ,

(e) exécutel toute mesure ou signer tout document ou tout acte qui pourra étte raisonnablement
requis pat I'Agent des Slretés en vue d'étabhir la preuve, de constituer, de rendre opposable
et de préserver le Nantissement ou d’obtenir I’exécution forcée du Nantissement et donner et
mamntenr toutes les instructions nécessaires & chaque Tenew de Compte pour le
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(a)

(b)

(©)

@

10.

fonctionnement des Comptes Bancaires conformément aux stipulations du piésent Contiat
(incluant, notamment fa communication de tout relevé de compte).

REALISATION DE LA SURETE

Dés la survenance d’un Cas de Réulisation, I’Agent des Shietés, agissant au nom ct pour le compte
des Bénéficiaues, seia en droit, dans le respect de la loy, de réaliser le Nantisseinent et de demander,
par simple notification au Teneur de Compte conceiné dont une copie sera transmise au Constituant,
Fattubution du Solde Créditeur de chaque Compte Baacae, aprés avour 1égularisé les opérations en
cows 4 la date de 1a Notification de Réalisation, conformément a I'article 2360 du Code civil.

Aux termes de la Notification de Réalisation et conformément a l'article 2365 du Code civif, I’ Agent
des SOretés donnela instruction au Teneur de Compte conceiné de virer le Solde Ciéditeur piovisoue
de chaque Compte Bancaire 3 la Date de Réalisation 4 due concurrence des Obligations Garanties
dues et exigibles au compte dont les coordonnées seront communiquées a cet effet par ’Agent des
Stiretés dans la Notification de Réalisation Si1 le montant du Solde Créditeur figuzant au ciédit des
Comptes Bancatres concermnés excéde le montant des Obligations Gatanties exigibles & la Date de
Réalisation, et nonobstant ce qui précéde, a été versé & [’Agent des SOietés, PAgent des Shietés
convient de restituer au Constituant, sans délais, le montant équivalent a [a différence entre la somme
de ce montant des Soldes Créditeurs et le montant des Obligations Gaianties exigibles,
conformément aux dispositions de l'aiticle 2366 du Code crvil

Postérieurement a la mise en couvre des procédures de réalisation prévues au paragraphe (a) ci-
dessus et tant que les Obligations Garanties n'auont pas été intégralement rembout sées, I’ Agent des
SOretés, agissant au nom et pour le compte des Bénéficiaires, pourra réaliser le Nantissement au
1egard de tout nouveau Solde Créditenr provisoire de chaque Compte Bancane, pienant en compte
toutes sommes créditées sur les Comptes Bancaires postérieurement 4 la réalisation du Nantissement
conformément au paragraphe {(a) du présent Article

Dans la mesure ol les Comptes Bancailes ne sont pas bloqués en application des stipulations de
PArticle 53 (Piocédure de blocage), I'Agent des SOretés devia apiés chaque réalisation de
Nantissement, adiesset au Teneur de Compte conceiné et au Constituant une notification 1’informant
que le fonctionnement des Comptes Nantis est de nouveau régi par les stipulations de l'Article 5 2,
(Autorisation d'utiliser les Comptes Bancaiies) et ce, aussi longtemps que 'Agent des SQietés n'aura
pas adressé au Teneur de Compte concerné et au Constituant une nouvelle Notification de
Réalisation conformément aux stipulations de ['Article 8 (Réalisation de la SGreté) ou une
Notification de Blocage conformément aux stipulations de 1'Article 5 3 (Procédute de blocage)

ATFECTATION DES FONDS

L'Agent des Sthetés affecteta toute somme 1egue au titte du Contrat au paiement des Obligations
Garanties, conformément aux régles d'affectation stipulées dans le Contrat de Ceédits

FRAIS

Tous les frais au titte du Conirat doivent étie faits, et le seront valablement, conformément aux
stipulations de l'article 16 (Frais) du Contiat de Ciédits,
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11.

11.1

11.2

11.3

(@)

(b)

12.

12.1

12,2

13.

CHANGEMENT DES PARTILS
Généralités

Tout dioit, privilége, pouvou et action des Bénéficiares bénéficieront 4 leurs successeus, ayants
causes et ayants droits, en application des stipulations qui survent et conformément aux terines des
Documents de Financement.

Constituant

Le Constituant ne pourra céder, transférer ou consentir a la novation de 1'un quelconque de ses dioits
ou obligations au titte du Contrat sans I'accord des Bénéficianes

Bénéficiares

Tout Bénéficiaire pourra cédei, transférer ou consentir a la novation de l'un quelconque de ses dioits
et obligations au titre du Contrat, conformément aux tetines du Contrat de Crédits

Si un Bénéficiaire transféie par voie de novation lout ou partie de ses dioits et obligations au titre des
Documents dc Financement, ce Bénéficiare réserve cxpressément (et toutes les auties Paities
lacceptent expiessément) ses dtoits, pouvous, ptiviléges et actions au titre du Conlat et le
Nantissement au bénéfice de ses successeurs, conformément aux dispositions de l'article 1278 du
Code civil

STIPULATIONS DIVERSES
Modification du Contrat de Crédits

Le Contrat a pour unique objet de constituer le Nantissement au profit des Bénéficiares et n'a pas
pou1 objet ou effet de modifier les droits et obligations stipulés au Contrat de Crédits

Responsabilité des Bénéficiaires

Prans les Iimutes autorisées par la loy, un Bénéficiaire ne sera pas responsable envers Je Constituant,
tout autre Bénéficlaire ou toute autie peisenne, pour tout fiais ou poul toute perte ou 1esponsabilité
résultant de

(a) I'exercice de tout drott ou privilége au tine du Contrat , ou

(b) toute action, omussion, faute ou nanquement d'un Bénéficiaire ou d'vn mandataire d'un
Bénéficiaue, inte1 venu en 1elation avec le Contral,

(©) a motns que ce frais ou cette peite ou responsabilité n'ait €té causé duecteinent pa1 une faute
lomde ou un dol imputable au Bénéficiaue considéie

MAINLEVEE

A lexpiration de la Période de Garantie ou  une date antétieme telle qu'autorisée expressément aux
termes des Documents de Financement, I'Agent des SOretés, agissant au nom et pour le compte des
Bénéficiarres, prendra sans délais toute mesure nécessamre pour donner mainlevée du Nantissement, a
la demande et aux frais du Constituant et notifiera ladite mainlevée & chaque Teneur de Compte
concerne.
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14,

14.1

(@

®

14.2

(a)

(b)

(©)

NOTIFICATIONS
Forme des notifications

Toutes les notifications au ttre du Contrat doivent étre faites, et le seront valablement,
confonnément aux stipulations de l'article 35 (Notifications) du Contrat de Crédits

Une nctification faite 4 I'Agent des Shreiés le sera valablement a la date de sa réception effective

Coordonnées

Les coordonnées de chaque Partic pour toute notification en 1elation avec le Contrat sont celles que
chaque Partic a indiquées a cet effet & 'Agent des Siretés avant, ou 4 la date & laquelle elle devient
une Partie

(1) A cet effet, les coordonnées du Constituant sont les suivantes .
Adresse . 15-17 place Venddme, 75001 Pans, France
Fax * 0142 6051 31
E-mail fklein@ritzparis com

Destinataire .  Monsieur Frank J Klein, administratem

{w) A cet effet, les coordonnées de 1'Agent des SQretés sont les sutvantes
Adiesse : 11, 1ue Saint-Georges, 75009 Paris, Fiance
Fax 01.53.05.75.39
E-mail laure demange@pfandbriefbank.com

Destinataire Lawie Demange

(i) A cet effet, les coordonnées de chagque Teneur de Compte sont les suivantes

Société Générale
SG Paris Agence Centrale (03010)

Adiesse 29 boulevard Haussmann — 75428 Panis
Fax 0153435771
E-mail Raphael bonnet@socgen com

Destinatawe . Raphatl Bonnet

Crédit Agricole Tle de France
Centre d’Affaires Paris Internat

Adresse 29 quai de la Rapée — 75012 Patis
Fax - 01 47 20 56.22
E-nail - www ca-paris fr

Destinataire :  Marte-Noélle Engel

Tout changement des cooidonnées de l'une des Parties doit étre notifié aux autres Parties sous cing
(5) Jouis Quvrés

Si une Partie désigne un service ou une petsonne comine destinatane des notifications, une
notification ne sera valablement effectuée qu'a la condition qu'elle soit expressément libetide a
l'attention de ce service ou de cette personne
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15. LOI APPLICABLE
Le Contrat est soumis au dioit frangais
16. ATTRIBUTION DE COMPETENCE

Le Tiibunal de commerce de Paris a compétence exclusive pout connaitre de tout litige en relation
avec le Confrat ou tout document ou acte y afférent
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(b)

(©

@

ANNEXE 1
BENEFICIAIRES INITIAUX
L'Arrangeur

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG, société de dioil allemand au capital de 380 376 059,67
Eulo0s, dont le siége social est situé & Unterschleissheim (85716) (Allemagne), Freisinger Strasse 5,
ot elle est 1dentifiée sous le numéro HRB 41054 auprés du registre du commerce B du Titbunal
d’instance du distiict de Munich, agissant par I'mtermédiate de sa succursale {iencaise située au 11
rue Saint-Geotges, Paris (75009), immatiiculée au Registie du Commeice ef des Sociétés de Paris
sous [e numéio unique d'identification 487 699 175 RCS Pauis

L'Agent

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG, société de droit allemand au capital de 380 376.059,67
Euros, dont le siége social est situé & Unterschletssheun (85716) (Allemague), Freisinget Strasse 5,
o0 elle est identifiée sous le numéio HRB 41054 auprés du registre du commerce B du Tribunal
d’instance du district de Munich, agissant par I'imtermédiaire de sa succursale frangaise située au 11
rue Saint-Geotges, Paris (75009), immatriculée au Registre du Commelce et des Sociéiés de Paiis
sous le numéro unique d'identification 487 699 175 RCS Paris

L'Agent des Siiretés

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG, socielé de dioit allemand au capital de 380 376 059,67
Eutos, dont le siége social est situé & Untetschleissheun (85716) (Allemagne), Ficisinger Strasse 5,
oll elle est identifiée sous le numéio HRB 41054 auprés du 1egistre du commerce B du Tiibunal
d’instance du district de Munich, agissant par 'intermédiaue de sa succursale frangaise située au 11
rue Szint-Georges, Paris (75009), unmatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris
sous le numéro unique d'identification 487 699 175 RCS Pans

Le Préteur Initial

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG, société de dioit allemand au capital de 380 376 059,67
Euros, dont [e sigge social est situé a2 Unteischleissheim (85716) (Allemagne), Freismger Stiasse 3,
ol elle est idenhfiée sous le numéto HRB 41054 auprés du registie du commerce B du Tribunal
d’mstance du district de Munich, agissant pai ''ntermédiaire de sa succursale frangaise située au 11
rue Sant-Georges, Paris (75009), immatiiculée au Registre du Commeice et des Sociétés de Pans
sous le numéro unique d'identification 487 699 175 RCS Paus
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ANNEXL 2

REFERENCES DES COMPTES BANCAIRES

Teneurs de Intitulé des Intitulé Intitulé Code Code Numéro de Clé
Compte Comptes Société Compabilité | Banque | Guichet compte RIB
Bancaires Générale Ritz Paris
Société Générale Compte S.G. S.G. 30003 03010 | IR 9842 83
) Général Recettes Recettes
8G Pans Agence
Centrale 512201
29, boulevard
Haussmann
75428 Panis
Société Générale | Compte S.G. 5.G. 30003 | 03010 | ERERbsse | 32
Dépenses Dépenses Dépenses
SG Paris Agence
Centrale 512202
29, bouleyard
Haussmann
75428 Pavis
Société Générale | Compte 5.G. S.G. 30003 | o3010 | EENE1215 | 97
recus Avances Avances
SG Patis Apence | Actionnaire regues regues
Centrale s Actionnair | Actionnaires
29, boulevard es
Haussmann 512205
75428 Paris
Société Générale [ Compte S.G. S.G. Intéréts | 30003 | 03010 | GUEENEE1199 | 48
Intéréts Intéréts
SG Paiis Agence 512203
Centiale
29, boulevard
) Haussmant
75428 Paris
Société Générale Compte 5.G. 5.G. 30003 03010 | EREE1207 | 24
Rembourse | Rembonrse | Rembourse
5G Paris Agence ment ment Préts | ment Préts
Centrale
29, boulevard 512204
Haussmann
75428 Paris
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Teneurs de Intitulé des Intitulé Intitulé Code Code Numéro de Cle
Compte Comptes Société Compabilité | Banque | Guichet compte RIB
Bancaires Générale Ritz Paris
Société Générale | Compte 8.G. S.G. 30003 | o3010 | ESEER223 | 73
Travaux Travaux Travaux
SG Paris Agence
Centrale 512206
29, boulevard
Haussmann
75428 Paris
Société Générale | Compte RC S.G. 8.G. 30003 | 03010 | DEREEE625 | 47
(UsDm Recettes Recettes US
SG Paris Agence Uss $
Cenliale
29, boulevard 512420
Haussmann
75428 Paris
Société Générale Compte 5.G. 8.G. 30003 03010 | EENER 6537 41
Travaux Travaux Travaux
SG Paris Agence (USD) Uss USS
Centiale
29, boulevaid 512421
Haussmann
75428 Pans
Société Générale | Compte S.G. 8.G. 30003 | 03010 | EEREGs4s | 17
regus Avances Avances
SG Paris Agence | Actionnaire regucs regues
Centrale s USS Actionnair | Actionnaires
29, boulevard es US$ US$
Haussmann
75428 Paris 512422
Société Générale | Comptede | S.G.FF&E | S.G.FF&E | 30003 | 03010 | EENERh593 | 73
SG Paus Agence Réserve Rescrve Reserve
Centrale FF&E
29, boulevard 512208
Haussmann
75428 Patis
Société Générale | Comptede | 5.G.Frais | S.G.Frais 30003 | 03010 | BEEEE601 | 49
SG Paris Agence Frais Fmanciers | Financiers
Centrale Fmanciers
29, boulevard 512209
Haussimann
75428 Paris
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Teneurs de Intitulé des Intitulé Intitulé Cade Code Numéro de Clé
Compte Comptes Société Compabilit¢ | Banque | Guichet compte RIB
Bancaires Généirale Ritz Paris
Société Générale | Compte S.G. S.G. 30003 03010 | EEEEEhG619 | 92
5G Paus Agence | d'Emprunt | Financeme | Financemen
Centrale nt t
29, boulevard
Haussmann 512210
75428 Pars
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ANNEXE 3
MODELE DE NOTIFICATION DE NANTISSEMENT
PARTIE 1
NOTIFICATION DE NANTISSEMENT
A [Nom de la bangue teneuse de compie]
[Adresse de la banque teneuse de compte]

A lattention de . [@]

LETTRE RECOMMANDEE AVEC AVIS DE RECEPTION

[Date]
Objet : Notification de nantissement de comptes bancaires de troisi¢éme rang
Messieuts,
1. Nous vous notifions que le{s] compte[s] n° [mwnéro du compte nanti] [et n® {numéro du compte

nanti]] (le[s] Compte[s] Nantifs]) ouvert[s] dans vos hvres au nom de la société The Ritz Hotel
Limited (le Constituant} [a]/[ont] fait I’objet, aux termes d’un contrat de nantissement de comptes
bancaires de troisiéme rang en date du 28 juillet 2016 (le Contrat de Nantissement de Comptes
Bancaires de Troisi¢ine Rang) conclu entre, notamment, le Constituant et Deutsche Pfandbrefbank
AG en qualité d'Agent des Shetds (lAgent des Siiretés), d’un nantissement conformément aux
articles 2355 et smvants du Code civil et 3 Farticle L. 521-1 du Code de commeice (le Nantissement
de Comptes Bancaires de Troisitme Rang) Une copie du Conftat de Nantissement de Comptes
Bancaires de Tiois1¢me Rang est jointe en annexe de la présente notification pour votre référence.

2 Le Nantissement de Comptes Bancaires de Trotsiéme Rang vous est notifié conformément 3 Iarticle
2362 du Code civil, aux seules fins d’opposabilité, en votre qualité de banque teneuse [dul/[des]
Compte[s] Nanty[s]

3. Aux teimes du Contiat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang, 1l est prévu que .
(a) Jusqu'a la réception par vous-méme d'une notification écuite de 'Agent des SOretés visant

soit le blocage [du)/[des] Compte[s] Nanti[s] {une Notification de Blocage), soit la
réahsation du Nantissement de Comptes Bancaires de Troisitme Rang (une Notification de
Réalisation), le Constituant conserve la hibre disposition [du]/[des] Compte[s] Nanti[s], sous
réserve du tespect de ses obligations aux termes du Contrat de Naatissement de Comptes
Bancaires de Troisiéme Rang et des auties Documents de Financement, les créanciers
bénéficiant du Nantissement de Comptes Bancawres de Troisi®me Rang renongant i se
prévaloir des dispositions de l'acticle 2363 du Code cwvil et 4 percevorr le paiement du selde
[dul/[de chaque] Compte Nanti, tant que vous n'autez pas regu une Notification de Blocage
ou une Notification de Réalisation du Nantissement de ' Agent des Stretés |

(b) dés que vous aurez 1e¢u une Notification de Blocage, vous deviez bloquer et, sous réserve
des stipulations du paragraphe 4 ci-dessous, nterdie 'inscription de toute opération au débit
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©

(a)

(b)

(©

(d)

(a)

(b)

(©)

[du)/[des] Compte[s] Nantifs} & compter de la 1&ception de la Notification de Blocage,
Jusqu’i ce que vous receviez une tnstruction contraile de P Agent des Slretés , et

dés que vous aurez regu une Notification de Réalisation, vous deviez vuer le solde [du]/[de
chaque] Compte Nanti (sous réserve de la iégulansation des opérations en couts
conformément aux dispositions de Paiticle 2360 du Code civil) sut le comnpte dont les
cootdoinées vous seront ndiquées dans la Notification de Réalisation

11 est entendu que le blocage [du]/[des] Compte[s] Nantis] i’interdira pas

Pinscription au débit [du)/fde chaque] Compte Nanti des opérations initiées avant la date de
réception par vous de celte Notification de Blocage ;

"inscription au débit [dul/fde chaque] Compte Nanti des montants nécessaires au paiement
des Obligations Gatanties , et

sous réserve de I'Accord préalable de I'Agent des Shretés dans les conditions prévues a
l'aiticle 5 3(b)(s) (Procédure de blocage) du Contrat de Nantissement de Compies Bancaues
de Troisiéme Rang, I''nscription au débit [du}/[de chaque] Compte Nanti des montants
permettant le réglement des dépenses strictement nécessaires A I'exploitation de I'Hotel (tel
que ce terme est défint dans le Contiat de Crédits) dues par le Constituant et exigibles a cette
date, et

toute remise au ciédit [du]/[des] Compte[s] Nanti[s]

Le Constituant, signataiie de la piésente notification .

vous donne nstruction, a titre r1évocable et inconditionnel, de

Q)] bloquer et mterdire inscription de toute opération au débit [du]/[des] Compte[s]
Nantifs] d&s la 1éception pai vous d’une Notification de Blocage, sous réserve des
stipulations du paragiaphe 4 c1-dessous ;

(u) virer, immédiatement & réception d'une Notification de Réalisation, le solde [dul/[de
chaque] Compte Nanb (sous réserve de la régularisation des opérations en cows
conformément aux dispositions de I'article 2360 du Code civil) s le compte dont
les coordonnées vous seront Indiquées dans la Notification de Réalisation,

(n)  étant entendu que ces instiuctions ne pouriont étre 1évoquées ou modifiées qu’avec
le consentement éciit préalable de I’ Agent des Stretés ,

vous autorise, 4 titre 1rrévocable, & communiquer A I'Agent des Shretés, 3 la demande de
celui-ci, le montant du solde [du]/[des] Compte[s] Nanti[s] 4 tout moment, cette autorisation
valant renonciation au secret bancaire au profit des créanciers bénéficiant du Nantissement
de Comptes Bancawres de Troisiéme Rang , et

vous coufirme que vous n'aurez aucune obligation de vénfier le bien-fondé de l'envoi dune
Notification de Blocage ou d'une Noufication de Réalisation.

6. Pour les besoins de toute notification qui vous serait adressée au titre du Contrat de Nantissement de
Comptes Bancaires de Tioisiéme Rang et plus généralement dans le cadie de I’exercice des droits
des créanciers nantis au titte du Nantissement de Comptes Bancawes de Troisiéme Rang, le
Constituant a communiqué les coordonnées suivantes a I"Agent des SOietés
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Adiesse SG Paiis Agence Centrale
29, boulevard Haussmann
75428 Pans

Attention Raphaél Bonnet

Numéio de Tél +33 01 53 43 58 02

Numéro de fax +33 01 53 43 5771

Email Raphael bonnet@socgen.com

A défaut d’indication contraire de votre part, ces cootdonnées seront réputées étre celles auxqguelles
toute notification au titre du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang
devia vous étre adressée.

Nous vous prions de croue, Messieurs, en I'assurance de notie considération distinguée

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG
En qualhté d'Agent des SQretés aux teimes du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaues de Tioisiéme

Rang

THE RITZ HOTEL LIMITED
En qualité de Constituant aux termes du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang
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ANNEXE A LA NOTIFICATION DE NANTISSEMENT

CONTRAT DE NANTISSEMENT DE COMPTES BANCAIRES DIE TROISIEME RANG
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A.

PARTIE 2

NOTIFICATION DE NANTISSEMENT COMPTE D’EMPRUNT

Société Généiale
[Adresse de la bangue teneuse de compte]

A l'attention de : [@®]

LETTRE RECOMMANDEE AVEC AVIS DE RECEPTION

[Date]

Objet : Noftification de nantissement de comptes bancaires de troisidme rang

Messieurs,

1

Nous vous notifions que le compte n® 00020121619, code banque 30003, code guichet 03010, clé 92
(le Compte Nanli) ouvert dans vos livies au nom de la société The Ritz Hotel Limited (le
Constituant) a fait I’objet, aux termes d’un contrat de nantissement de comptes bancanes de
tioisiéme rang en date du 28 juillet 2016 (le Contrat de Nantissement de Comptes Bancalres de
Troisiéme Rang) conclu entre, notamment, le Constitvant et Deutsche Pfandbriefbank AG en
qualité d'Agent des Slrelés (I'Agent des Sfiretés), d’un nantissement conformément aux articles
2355 et smvants du Code civil et & l'article . 521-1 du Code de commeice (le Nantissement de
Comptes Bancaires de Troisiéme Rang) Une copie du Contrat de Nantissement de Comptes
Bancarres de Troisitme Rang est jointe en annexe de la présente notification pour votre 1éf¢rence.

Le Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang vous est notifié conformément a ’article
2362 du Code civil, aux seules fins d’opposabihité, en votre qualité de banque teneuse du Compte
Nanti.

Aux termes du Contiat de Nantissement de Comptes Bancaues de Troisiéme Rang, il est prévu que

(a) a compter de la réception de la présente notification et jusqu'a (i) la réception par vous-
méme d'une notification écrite de I'Agent des Sietés visant soit le blocage du Compte Nanti
(une Notification de Blocage), soit la réalisation du Nantissement de Comiptes Bancaires de
Tioisigme Rang (une Notification de Réalisatiom) ou (u) instruction contraire conjointe du
Constituant et de ' Agent des Sretés, I'insctiption de toute opération au débit du Compte
Nant1 autrement que sur instruction conjomnte du Constituant et de 1'Agent des Sdretés
conformément aux stipulations du paiagraphe 5.2(b)(1) du Contrat de Nantissement est
mnteidite, sous réserve des stipulations du paragraphe 4 ci-dessous ;

(b) de&s que vous aurez tegu une Notification de Blocage, vous devrez bloquer et, sous réserve
des stipulations du paiagraphe 4 ci-dessous, interdire 1"inscription de toute opération au débat
du Compte Nanti & compter de la réception de la Notification de Blocage, Jusqu’a ce que
vous receviez une instiuction contraire de I’ Agent des SQretés, et

(c) dés que vous auiez recu une Notfication de Reéalisation, vous devrez virer le solde du
Compte Nanti (sous réserve de la 1égularisation des opérations en cours conformément aux
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(a)

(b)
(©

d)

()

(a)

(b)

(c)

dispositions de l'aiticle 2360 du Code civil) sur le compte dont les coordonnées vous seront
indiquées dans la Notification de Réalisation

I} est entendu que le blocage du Compte Nanti n’interdira pas :

I"inscription au débit du Compte Nanli des opérations mutiées avant la date de 1éception par
vous de cetie Notification de Blocage ;

I’ mscription au débit du Compte Nanti des frais de tenue de comptes et d'opéiation ,

I’mscription au débit du Compte Nautt des montants nécessaires au paiement des
Obligations Garanties , et

sous réserve de I'Accord préalable de I'Agent des Siretés dans les conditions prévues a
I'article 5 3(b)11) (Procédure de blocage) du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires
de Tioisi¢tme Rang, I'mscription au débit du Compte Nanti des rontants permeliant le
réglement des dépenses strictement nécessanes a I'exploitation de I'Hdtel (tel que ce terme
est défini dans le Contrat de Crédits) dues pa1 le Constituant et exigibles a cette dale, et

toute 1emise au crédit du Compte Nanti

Le Constituant, signataire de la présente notification

vous donne instruction, a titre irrévocable et inconditionnel, de

() bloquer et intetdire I’ inscription de toute opération au débit du Comptes Nanti dés 1a
réception par vous de la présente notification, autrement que conformément aux
stipulations du paragraphe 3(a} ci-dessus ,

() bloquer et interdure 1’ mscuiption de toute opération au débit du Comptes Nant: dés la
1éception par vous d’une Notification de Blocage, sous réserve des stipulations du
paragraphe 4 ci-dessus ,

(1) vier, immédiatement A réception d'une Notification de Réalisation, le solde du
Compte Nanti (sous résetve de la régulaisation des opéiations en cours
conformément aux dispositions de 'article 2360 du Code civil) sur lc compte dont
les cooirdonnées vous seront indiquées dans la Notification de Réalisation,

(1v) ¢étant entendu que ces instructions ne pourront étre révoquées ou modifiées qu’avec
le consentenment éciit préalable de I’ Agent des Stiretés ,

vous autorise, & titte mévocable, 4 communiquer 4 I’Agent des Slictés, a la demande de
celu-ci, le montant du solde du Compte Nanti 2 tout moment, cetle autorisation valant
renonciation au secret bancaire au profit des créanciers bénéficiant du Nantissement de
Comptes Bancanes de Troisiéme Rang ; et

vous confirme que vous n'aurez aucune obligation de vérifier le bien-fondé de I'envor d'une
Notification de Blocage ou d'une Notification de Réalisation.

Pour les besoins de toute notification qui vous serait adiessée au titre du Contrat de Nantissement de

Comptes Bancanes de Troisiéme Rang et plus généralement dans le cadre de Pexercice des droits
des créancieis nanus au tite du Nantissement de Comptes Bancaires de Troisitme Rang, le
Constituant a commumniqué les coordonnées suivantes a I'Agent des Shietés
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Adresse . SG Paiis Agence Centrale
29, boulevaid Haussmann
75428 Paris

Aftention Raphael Bonnet
Numéro de Tél +33 01 53 43 58 02
Numéro de fax +33 01 53 43 57 7t
Email : Raphael boanet@socgen.com

7 A défaut d’indication confiaire de votre part, ces coordonnées seront réputées étre celles auxquelles
toute notification au tite du Contrat de Nantissement de Comptes Bancawres de Troisigéme Rang
devia vous étre adressée

8 Nous vous prions de bien voulou contiesignel les tiois exemplares de la présente notification et
d’en 1etourner un exemplaie a I’ Agent des Sietés, ainsi qu’un exemplaue au Constituant

En conhesignant Ja présente notification, vous en acceptez les termes ¢l vous vous engagez a
nformer I’ Agent des SQretés de toute insteuction de débit tegue en contradiction avec les stipulations
du paragraphe 3(a) ct-dessus

Nous vous prions de croire, Messieurs, en ['assurance de notre considération distinguée

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG
En qualité d'Agent des Stiretés aux termes du Contiat de Nantissement de Coinptes Bancaires de Tioisi¢éme

Rang

THE RITZ HOTEL LIMITED
En qualité de Constituant aux tetmes du Contiat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang

Nous acceptons les termes de la piésente notification
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ANNEXE A LA NOTIFICATION DE NANTISSEMENT

CONTRAT DE NANTISSEMENT DE COMPTES BANCAIRES DE TROISIEME RANG
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A

ANNLXE 4

MODELE DE NOTIFICATION DE BLOCAGE

NOTIFICATION DE BLOCAGE

[Nom de la bangue teneuse du [ou des] Comptefs] Nantifs]]
[Adresse]

}  Alattention de [®]

Copie a [Nom du constituant]

[Adresse]

A lattention de  [@]

LETTRE RECOMMANDIEE AVEC AVIS DE RECEPTION

(a)

(b

[Date]

Objet : Notification de blocage
Messieuts,

Nous nous référons

au contrat de nantissement de comptes bancaires de troisiéme rang en date du [28] yuillet 2016 (le
Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisi¢éme Rang) conclu entre notamment The
Ritz Hotel Limited en qualité de constituvant (lc Constituant), Deutsche Pfandbriefbank AG en
qualité d'agent des slretés et les créanciers nantis décuts dans ledit contrat aux termes duquel le
Constituant a nant {le)/[les] compte[s] n°[référence du compte bancaire] [et [référence du compie
bancaire]) ouvert[s] A son nom dans vos livies (le[s] Compte[s] Nantils]), conformément a l'article
L 521-1 du Code de commerce et aux articles 2355 et suivants du Code civil (le Nantissement de
Comptes Bancaires de Troisiéme Rang)[ , et

a la notification de nantissement qui vous a été adiessée par le Constituant et nous-mémes en date du
[®] (1a Notification de Nantissement), dont une copie est jomte & la ptésente notification de blocage
pour votre référence

En application des termes [du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisieme Rang]/[de la
Notification de Nantissement de Comptes Bancaires de Tioisiéme Rang], nous vous donnons instruction de
bloguer le[s] Compte{s) Nantifs] et d'interdire toute opéiation au débit [du)/[des] Compte[s] Nanti[s] jusqu’a
la réception par vous d’une notification confiaire de notie part

1l est entendu que le blocage [du]/[des] Compte[s] Nanti[s] n’interdira pas .

(2)

Pinscription au débit [dul/[de chaque] Compie Nanti des opérations imti€es avant la date de
réception pat vous de cette instruction de blocage ,
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(b) Pinscription au débit [du)/[de chaque] Compte Nanti des montants nécessaires au paiement des
obligations garanties pat le Nantissement de Comptes Bancaues de Troisiéme Rang; et

(©) sous réserve de laccord préalable de I"Agent des Sdretés dans les conditions prévues 4 Particle
5 3(b)(t1} (Procéduie de Blocage) du Contirat de Nantissement de Comptes Bancanes de Troisiéme
Rang, l'inscription au débit [duj/[de chagque] Compte Nanii des montants peimettant le réglement
des dépenses strictement nécessawres 4 Pexploitation de I'Hotel (tel que ce terme est défini dans le
Contrat de Crédits) dues par le Constituant et exigibles i cette date,

(d) toute remise au crédit [du)/[des] Compte[s] Nanti|s]

Nous vous prions de croire, Messieurs, en I'assurance de notie considération distinguée,

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG
En qualité d'Agent des Siiretés aux termes du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme

Rang

0113202-0000003 PA 17283033 4 26




ANNEXE A LA NOTTFICATION DE BLOCAGE
NOTIFICATION DE NANTISSEMENT DE COMPTES BANCAIRES DE TROISIEME RANG
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A

ANNEXE 5

MODELE DE NOTIFICATION DE REALISATION

NOTIFICATION DE REALISATION

[Nom de la banque teneuse du [ou des] Coumpte [s] Nemitifs]]
[Adresse]

A l'attention de [@]

Copie a - [Nom du constituant]

[Adresse]

A lattention de  [®]

LETTRE RECOMMANDEE AVEC AVIS DE RECEPTION

[Date]

Ohbjet : Notification de réalisation de nantissement

Messicul s,

Nous nous 1¢éférons

(a)

(b)

au contiat de nantisseinent de comptes bancaires de Loisiéme rang en date du [28] juillet 2016 (le
Contrat de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang) conclu entre notamment The
Ritz Hotel Limuted en qualité de constituant (le Constifuant), DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK
AG en quaiité d'agent des siietés ('Agent des Siiretés) et les créanciers nantis décrits dans ledit
contiat (les Créanciers Nanfis) aux termes dugquel le Constituant a nanti [le}/[les] compte[s]
n®références du compte bancaire] (et n°[références du compte bancaire]} ouvert[s] 4 son nom dans
vos livres (le[s] Compte[s] Nantifs]), conforinément a l'articie L. 521-1 du Code de commerce et aux
articles 2355 et smvants du Code civil (le Nantissement de Comptes Dancaires de Troisiéme
Rang) , et

& la notification de blocage que nous vous avons adressée en date du [®]]".

Nous vous notifions que nous 1éalisons le Nantissement de Comptes Bancaires de Troasiéme Rang En
conséquence et en application de la Notification de Nantissement de Comptes Bancaires de Troisiéme Rang,
nous vous donnons instruction de

(a)

(b)

[bloquer le[s] Compte[s] Nantifs] et interdire toute opération au débit [du]/[des] Compte[s] Nanli[s]
(3 I'exception des opérations décrites au Paragraphe (b) ci-dessous) , et]?

aprés avou légulaiisé les opérations en cours a la date de 1éception par vous de la piésente
notification, vuet fe solde créditeur provisoire [du)/[de chaque] Compte Nanti 4 la date de celte
notification entre nos mains en notre qualité d'Agent des Sdietés, agissant au nom ct pour le compte
des Créanciets Nantis, sur le compte bancaire dont les 1éféiences sont les suivantes [®],
conforméinent aux dispositions de I'aiticle 2365 du Code civil

A melure seulement 81 1'Agent des Stretes a envoyé une Notification de Bloeage avant la Nolification de Réalisation
A mnclure seulement s1 1"Agent des Soretés n'a pas envoyé de Nolification de Blocage avant la Notification de Réalisation
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Nous vous prions de croire, Messieurs, en I'assurance de notre considéiation distinguée
P y

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG
En qualilé d'Agent des Slietés aux termes du Contrat de Nantissement de Comptes Bancaues de Troisiéime
Rang
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: ANNEXE A LA NOTIFICATION DE REALISATION
NOTIFICATION DE NANTISSEMENT DE COMPTES BANCAIRES DE TROISIEME RANG
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SIGNATAIRES
Fart & Paris
Le 28 juillet 2016

En quatre (4) exemplaires orgtnaux

Constituant

THE RITZ HBTEL L

Pat

Franh Kl

Agent des Siiretés

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG

R S YA

IREDACTID]
[REDAC T3]

Bénéficiaires Initiaux

Représentés par I'Agent des Slretés - .
» _ _ /Q‘i\m ;Ofm)?ﬂ (S
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RIETINC 1D

>
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